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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de Q-Energy Polux, S.C.R., S.A.;

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Q-Energy Polux, S.C.R., S.A., (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismao.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reqguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia seqln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicilio Social: Calle de Raimunda Ferndndez Villaverde, 65, 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9,364 general, 8.130 de la seccidn 3° del Libro de Socisdadss,
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A member firm of Ernst & Young Global Limited.



EY

Building a better
working world

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditorfa son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre estas, y
No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Descripcion La Sociedad tiene por objeto la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras que, a su vez, inviertan en activos de generacién de energia
eléctrica por medios renovables y almacenamiento energético, en fase de desarrollo
construccion y/u operacién en paises pertenecientes a la Organizacién para la
Cooperacién y Desarrollo Econémicos (OCDE) de acuerdo con la informacién incluida
en la Nota 1 de la memoria adjunta. La politica de inversién de la Sociedad se
encuentra directamente relacionada con la de Q-Energy IV, F.C.R, Q-Energy TYG IV,
S.C.R., S.A. y Tretimero Green, S.C.R., S.A., siendo dichas entidades veh(culos
paralelos y auxiliares que realizan inversiones pari-passu, en base al acuerdo de
inversién firmado entre las partes tal y como se describe en la Nota 6 de la memoria
adjunta.

I

En este contexto, la Sociedad ha realizado inversiones y desinversiones financieras
durante el ejercicio 2024 en instrumentos de patrimonio y préstamos que se
encuentran registradas dentro del epfgrafe “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo” del balance de situacion a 31 de diciembre de 2024 por un
importe de 19.395.751 euros, representando, aproximadamente, el 79% del activo
total del balance de situacién en dicha fecha. Las normas de registro y valoracién
aplicables a las inversiones mencionadas y la informacién y desgloses se encuentran
detalladas en las Notas 4, 6, 7 y 14 de la memoria adjunta.

Consideramos las inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo como
el aspecto mds relevante de nuestra auditorfa debido a la cuantia que representan
sobre el total de activos del balance asi como por el significativo nimero de
transacciones que han tenido lugar durante el ejercicio.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

Revisién y entendimiento de las cldusulas més relevantes de los contratos de
financiacion y compraventa de participaciones sociales y acciones.

Revision de la consistencia entre el coste de las inversiones en empresas del
grupo y asociadas registrado y los acuerdos firmados entre las partes en los
contratos de compraventa de participaciones sociales y acciones.

Obtencién de las valoraciones realizadas por la Direccién de la Sociedad en
relacién con las inversiones mantenidas en empresas del grupo y asociadas a
cierre del ejercicio 2024, verificando la correccién aritmética de las mismas yla
adecuacion del método de valoracién empleado en relacién con las
participaciones mantenidas.

A member firm of Ernsl & Young Global Limiled.
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Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidn.

ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
!\ U D l T 0 R de Cuentas con el N S0530)

ERNST & YOUNG, S.L.

2025  Nam. 01/25/06517 Sara Guillén Alcobendas
e 96,00 EUR (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
....................... de Cuentas con el N® 23788)

nferme de auditoria de cu!ntas sujeto
alanormativz de auditoria de cusntas
€spafiots ointerpacional

30 de abril de 2025

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



Q-Energy Polux, S.C.R., S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024



"£202 A $Z0Z 9P BIQIBIOIp 3P |E [ UQIDEN)S 8P BouB|eq |ap ajueiBajul sped UewUo) ojun[pe | OXauy [@ A BUIOWS|N B| U8 SEILOSBP G B | SEJON SE]

LLBEOSF ZIVEVD'9 ] {oaisoduwil ooajs sEjaU) sejuaje| Se|[eAsn|d
Zeoolz'} LAL'BEZ'L £l Jesuadwoo e sa|easy Sepipiad
£ = SOP|IIE} SOARY
- - [ op|Bixa ou oplawWo.Idwos ojuowled
681°50F 04 rLESPL'E (13 opjiatwoidwo (B0} ojuowwuled
N3O 3d SY.LNIND SYH.LO
= 2 sosiwosdwod A soBsal sonp
- - SIIO[EA 9P BjUIA Bp sos|Wwoidwo)
= - salojen ap esdwoo ap sosiwoidwo)
- - 8l sopiqioal sefueled A sajeny
gll'are GGG LLE 8L sopipesuco sefjueled A sajeny
OSINOYCINDD A 09S3IY 3A SY.LNIND
:N3aH0 3a SYANIND
LSL'L9E'9Z 1BV ZYY VT OAISYd A OL3N OINOWIHLYd TV.LOL LSL'19e'se LBV 2P YE OAILOY V101
LBE'OER' ¥ EETBYL ooiosaf (ap opejnsay | Lye'sak 1L LIBGELE [ 4% sesasdwse e so)pald A sowelsald
681°695 - s0100s ap sauoepode SO | £08°998°L ¥EB'BGSS) 9 ojuowpied ap sojUSLLNISY|
EI8ZZr'e 6625801 senasal seN|O | PP 98 81 LSL'SBE6) oze|d obiej e sepeioose A odnib (ap sesasdwa ue seuoisiaAu|
BEA'OEB BEB'DEB |eBal enissay | vIE'LZZ vigze (8 opuajp oysandw)| Jod soA|oY
000°2e0 0k ¥LB'LEEE ugjs|lua ap eWllld | BS¥ LS06) S90°LL9'6E JLNIIHHO0D ON OALLOY
000°00E2'L 0oo'00Z' b |eyden
LZ0°LBrEZ GLE'LLETE 1% S0Ido¥d SoaNOod
LZ0'IBE'EE BLELLEZE OL3N OINOWIY.LYd
Wi'Ze9'L 8SS'LELL TP oze|d obie| e sepejoose A odnib jap sesasdwa uod sepnaq | Ze9'Li) VYB6 LPL 8 1eijod B SEjuUand sesjo A sajej21awWod saJopnag
LYy ZRY'L 8SS'LLLL JLNIIHHOD ON OAISYd | SZ¥'6EQE - sOlaloueul soAjoe soNo
SZP'6ED'E - 1 oze(d o109 B SEJSIIUBUY SBUOISIaAU|
689°46) 0S5°65¢€ zeh Jebed e sejuand A saiopeasdy | 9£9°9%)°C 8y LLO'Y 6 sajuajeainba sopinby) soapoe sonjo A oAapoe)a
689°L6} 05S5°65E SLNFPYHOD OAISYd | E69°E0E'8 ({4814 LNIIHHOD OALDY
£Z0z 019124313 | pzog oapielg S2JO0N OAISYd A OL3IN OINOWIM LY £20z 0joj0Je[a ¥Z0z ololialg SEJON OALLDY

(souna ua sauoduwy)

€202 A ¥20Z 30 ¥EINTIDIA 3a L€ TV NOIOVNLIS 30 JONVYIvE

V'S "¥'0'S XN70d ADYIANI-D




Q-ENERGY POLUX, S.C.R., S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2024 Y 2023

(Importes en euros)
. Ejercicio
Notas Ejercicio 2024 2023
Ingresos financieros 15.a 937.049 844,296
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 937.049 844 296
Gastos financieros 15.b (29.418) (41.912)
Intereses y cargas asimiladas (29.418) (41.912)
Resultados y varlacién del valor razonable de |a Cartera de Inversiones Financieras (neto) 15.¢ (95.640) 4.111.889
Resultados por enajenaciones (netos) 110.521 5.083.008
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (206.161) (971.117)
Otros gastos de explotacién 15.d {321.930) (350.042)
Comisiones salisfechas (321.930) (350.042)
Comisiones por asesoramiento {321.930) (350.042
MARGEN BRUTO 430.061 4.564.231
Otros ingresos de explotacién 15.e - 30.443
Otros gastos de explotacién i5.e (324.794) {36.187)
RESULTADO DE EXPLOTACION 165.267 4.558.487
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 165.267 4.558.487
Impuesto sobre beneficios 13 (15.634) (128.108)
RESULTADO DEL EJERCICIO 149.633 4.430.381

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria y el Anexo | adjunto forman parte Integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2024 y

2023.



Q-ENERGY POLUX, S.C.R,, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Importes en euros)
Notas Ej;;czljlo Ei;::'lczi;io

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (A) 149.633 4.430.381
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (B) o =
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias = =
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {C) > -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 149.633 4.430.381

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria y el Anexo | adjunto forman parte integrante del estada de ingresos y gastos reconocidos correspondiente
al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023.
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Q-ENERGY POLUX, S.C.R,, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
e e e e e VL L URREST UNUIENTE AL 51 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Importes en euros)

Notas de la
Memoria Ejercicio 2024 | Ejercicio 2023
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (200.125) (304.344)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 165.267 4.558.487
Ajustes al resultado: (811.891) (4.914.273)
- Ingresos financieros Nota 15.a (937.049) (844.296)
- Gastos financieros Nota 15.b 29.418 41,912
- Resultados por enajenaciones (netos) Nota 15.c (110.521) (5.093.861)
- Deterioros y pérdidas de inversiones financieras Nota 15.d 206.161 981.972
Cambios en el capital corriente 30.651 (292,989)
- Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (122.456) (27.477)
- Acreedores y cuentas a pagar 153.102 (265.512)
Otros fujos de efectivo de las actividades de explotacidon 415.948 344.431
- Cobros de intereses 338.948 344.431
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-). 76.000 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 2.390.192 10.517.994
Pagos por inversiones (-) (3.154.188) (8.142.262)
- Créditos a empresas del grupo y asociadas Nota 7.1 (2.163.8586) (7.278.749)
- Instrumentos de patrimonio Nota 6.1 (990.332) (868.949)
- Otros activos financieros Nota 6.1 5.436
Cobros por desinversiones (+) 5.544.380 18.660.256
- Creditos a empresas del grupo y asociadas Nota 7.1 1.429.972 8.529.274
- Instrumentos de patrimanio Nota 6.1 1.074.983 10.125.548
- Otros activos financieros Nota 6.1 3.039.425 5.438
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1.259.275) (13.457.638)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (1.259.275) (13.713.067)
- Emision de instrumentos de patrimonio (capital) (+) Nota1i.ay7 -
- Devolucion de aportaciones de socios (-) Nota 11.d (1.259.275) (13.713.067)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - 255.429
- Emisién
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) Nota 14,2 - 255.429
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 7.224.064 (3.243.988)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio Nota 9 3.146.636 6.380.624
Efectivo o equivalente al final del gjercicio Nota 8 4.077.428 3.146.636

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria y el Anexo | adjunto forman parte integrante del estado de flujos de efeclivo correspondiente al ejercicio

2024 y 2023,




Q-ENERGY POLUX, S.C.R., S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

1. RESENA DE LA SOCIEDAD

Q-Energy Polux, S.C.R., S.A. (en adelante, "Polux” o “la Sociedad") fue constituida el 25 de mayo de 2021 con
carécter indefinido por la sociedad Mounga Investments, S.L. ante el notario de Madrid José Miguel Garcia
Lombardia, con nimero de protocolo tres mil setecientos ochenta y seis, siendo inscrita en el Registro Mercantil el
23 de junio de 2021 y regulada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por las que se regulan las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado, y en la restante normativa especifica de las entidades de capital-riesgo.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, la direccién, administracién y representacion de la Sociedad ha correspondido
a Q-Energy Private Equity, S.G.E.|.C., S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora), inscrita en el Registro Oficial de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 147, estando su domicilio social en Madrid, calle Jenner,
namero 3, 4%,

Q-Energy Polux, S.C.R., S.A. se inscribi6 oficialmente el 23 de junio de 2021 en el Registro Administrativo de
Sociedades de Capital Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 375.

La Sociedad tiene su domicilio social en Madrid, calle Jenner, nimero 3, 4°,

El objeto social principal de la Sociedad consiste en la toma de paricipaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no coticen
en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea
o del resto de paises de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE), estando
enfocado su negocio, en concreto, en la inversion en el sector de energia renovable y activos de almacenamiento,
transporte, distribucién, comercializacion y generacion gestionable de energia eléctrica.

No obstante de lo anterior, la Sociedad podré extender su objeto principal a las siguientes actividades:

a) La inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un 50% por
inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85% del valor contable total de los
inmuebles de la entidad participada estén afectos ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de
los valores, al desarrollo de una actividad econémica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28
de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes
de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

b) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen en el primer
mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o
del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la
cotizacién dentro de los doce meses siguientes a la tome de la participacién.

c) La inversion en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto de la normativa vigente.

El 18 de junio de 2021, el Accionista tnico en dicho momento de la Sociedad, debidamente representado y
ejerciendo las competencias de la Junta General de la Sociedad, aprobé la reduccién y ampliacion de capital social
simultanea de Q-Energy Polux, S.C.R., S.A. por importe de 1.200.000 euros. En consecuencia, Mounga
Investment, S.L. dejé de ser Accionista linico de la Sociedad en dicho momento.

Tras la ampliacién de capital, los principales accionistas, asi como sus porcentajes de participacién en el capital
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 son los siguientes: Mounga Investment, S.L (35%), Landon
Investment SCR, S.L. (20%), Michelena Ventures, S.L. (13%) y Cartagomed, S.L. (11,67%) (véanse Nota 11).

Con fecha 15 de julio de 2021, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora acordé incorporar a Q-Energy
Polux, S.C.R., S.A. en el acuerdo de vehiculos paralelos y auxiliares formalizado entre Q-Energy TYG IV, S.C.R.,
S.A., Q-Energy IV, F.C.R. y Tretimero Green, S.C.R., S.A. desde la fecha de su constitucion.

En consecuencia, a cierre del ejercicio 2024 y 2023, los vehiculos paralelos y auxiliares a Q-Energy Polux, S.C.R.,
S.A. son Q-Energy TYG IV, S.C.R., S.A., Q-Energy IV, F.C.R. y Tretimero Green, S.C.R., S.A. de forma que este
realiza inversiones en igualdad de condiciones con las Sociedades y el Fondo de Capilal Riesgo.



Actividad de la Sociedad

El medelo de negocio de la Sociedad actualmente esta orientado a la toma de participaciones en proyectos
renovables y de eficiencia energética. Concretamente, a cierre del ejercicio la Sociedad tiene participaciones sobre
sociedades dedicadas a la explotacion y desarrollo de proyectos fotovoltaicos y termoeléctricos ubicados en
Espafia, Polonia e ltalia; proyectos edlicos en Alemania; y sistemas de almacenamiento (baterias) en Reino Unido.

La politica de inversién de Q-Energy Polux, S.C.R., S.A. se encuentra directamente relacionada con la de Q-Energy
IV, F.C.R., Q-Energy TYG IV, S.C.R., S.A. y Tretimero Green, S.C.R., S.A., siendo dichas entidades vehiculos
paralelos y auxiliares que realizan inversiones pari-passu, en base al acuerdo de inversién firmado entre las partes,
estando todos ellos administrados, dirigidos y representados por Q-Energy Private Equity, S.G.E.I.C., S.A. en base
al Contrato de Gestion. En su conjunto, este grupo de entidades de capital riesgo se conocen como “Plataforma
Q-1v".

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones
o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1 Marco Normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que se encuentra establecido en:

a) Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacian reservada de las entidades de capital-riesgo,
modificada por las Circulares 4/2015, de 28 de octubre y 5/2018, de 26 de noviembre.

b) Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversion

Colectiva.
c) Cadigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.
d) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha

sido modificado por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, y por el Real Decreto 602/2016, de
2 de diciembre, y sus adaptaciones sectoriales.

e) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

f) El resto de la normativa espaiiola que resulte de aplicacion.

En la Nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas significativos aplicables en la
preparacion de estas cuentas anuales.

Cabe destacar que las Normas contables especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo seran las
contenidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, parcialmente modificada por las Circulares 4/2015, de 28
de octubre, y 5/2018, de 26 de noviembre, que constituye el desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-
riesgo, de lo previsto en el Codigo de Comercio, Ley de Sociedades Anénimas, Plan General de Contabilidad y
Normativa legal especifica que les resulte de aplicacion. Para las cuestiones que no estén especificamente
reguladas en dicha Circular, se aplicara la normativa contable espafiola vigente compatible con el Plan General de
Contabilidad.

2.2 Imagen fiel y bases de presentacién

Las cuentas anuales adjuntas se presentan en euros (salvo que se indique expresamente lo contrario), han sido
obtenidas de los registros contables de la Sociedad y son formuladas por sus Administradores acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacién y en particular, con los principios y criterios
contables en €l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los
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resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

Las cuentas anuales adjuntas correspondientes al ejercicio 2024 de Q-Energy Polux, S.C.R., S.A. han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad. Las mismas se encuentran pendientes de aprobacion por la
Junta General de Accionistas; no obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

Con fecha 28 de junio de 2024, los accionistas de la Sociedad, en Junta General Ordinaria de Accionistas,
aprobaron las cuentas anuales e informe de gestién del ejercicio 2023, asi como la gestién social llevada a cabo
por el Consejo de Administracion durante dicho ejercicio.

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio
contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

24 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores
de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Basicamenle estas estimaciones (véanse Nota 4.a, 4.b y 4.c) se refieren a:
- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos no corrientes.

- Las hipotesis utiizadas para el calculo del valor razonable de determinados activos financieros no
cotizados en mercados secundarios oficiales.

2.5 Comparacion de la informacion

El balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2024, se presentan, a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2023.

2.6 Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectlivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significaliva, se haincluido la informacién desagregada en las Notas de la memoria
adjunta.

2.7 Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios aplicados en
el ejercicio 2023.

3. MARCO REGULATORIO Y REQUERIMIENTOS LEGALES APLICABLES A LA SOCIEDAD
3.1 Requerimientos legales para las sociedades de capital riesgo

Los aspectos mas significativos establecidos en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, en relacién con los
requerimientos legales a los que se encuentran sujetos las sociedades de capital riesgo son los siguientes:

a) El capital social minimo sera de 1.200.000 euros.
b) Debera mantener al cierre del ejercicio un coeficiente de inversion obligatorio cuyas caracteristicas son:

- Ademas de cumplir con la politica de inversiones establecida en sus Estatulos, debera mantener,
como minimo, el 60% de su activo computable invertido en acciones u otros valores o
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instrumentos financieros que puedan dar derecho, a la suscripcion o adquisicion de acciones o
participaciones en el capital de empresas que son objeto de su actividad, asi como a préstamos
participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, cuya
rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de modo que sea nula si la
empresa no obtiene beneficios.

- Dentro de este porcentaje, podran dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su activo
computable a otros préstamos participativos a empresas que sean objeto de su actividad principal
y hasta el 100% del total de su activo computable en la adquisicién de acciones o participaciones
de entidades de capital-riesgo si bien, en este Gltimo caso, con ciertas restricciones adicionales.

- También se incluye en el coeficiente obligatorio de inversion las acciones o participaciones en el
capital de empresas no financieras que cotizan o se negocian en un segundo mercado de una
bolsa espafiola, en un sistema multilateral de negociacion espafiol o en mercados equivalentes
de ofros paises y la concesion de préstamos participativos a las mismas.

- En el caso de que una Entidad de Capital Riesgo tenga una participacién en una entidad que sea
admitida a cotizacién en un mercado no incluido en el apartado anterior, dicha participacion podra
computarse dentro del coeficiente obligatorio de inversién durante un plazo maximo de tres afios,
contados desde la fecha en que se hubiera producido la admisién a cotizacion de esta dltima.
Transcurrido el plazo sefialado, dicha participacion deberé computarse dentro del coeficiente de
libre disposicion. Lo anterior se aplicara asimismo cuando la Entidad de Capital Riesgo tenga
concedido un préstamo participativo a dicho tipo de entidad.

c) El resto de su activo no sujeto al coeficiente anterior, podra mantenerse en:

- Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados.

- Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su actividad principal.

- Efectivo, o demas activos especialmente liquidos que determine el Ministerio de Economia, o
con su delegacion expresa la Comision Nacional del Mercado de Valores.

- Préstamos participativos.

- Financiacion de cualquier tipo a empresas participadas que forman parte de su objeto social
principal.

d) Segun el articulo 16.1 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-
riesgo y sus sociedades gestoras, la Sociedad no podra invertir mas del 25% de su activo computable en
el momento de la inversién en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo
grupo de sociedades.

e) Podra invertir hasta el 25% de su activo computable en empresas pertenecientes a su grupo o al de su
Sociedad Gestora tal y como se define en el Articulo 16.2 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.,

Los requerimientos anteriormente descritos podran ser incumplidos por las entidades de capital riesgo durante los
primeros tres afos a partir de su constitucion, asi como durante veinticuatro meses a contar desde que se produzca
una desinversion caracteristica del coeficiente abligatorio que prorrogue su incumplimiento.

3.2 Regulacién sobre la actividad de la produccién de energia a través de fuentes renovables

Las sociedades participadas por Q-Energy Polux, S.C.R., S.A. desarrollan principalmente su actividad de
explotacion en el mercado de generacion eléctrica en Espaiia y Alemania mediante la promocién, desarrollo y
explotacion de instalaciones de generacion de energia eléctrica mediante fuentes renovables (energia solar
fotovoltaica y termoeléctricas en Espafia y edlica en Alemania).

Marco regulatorio en Espana

Las bases del marco normativo que regula en Espaiia la actividad de produccién de energia a través de fuentes
renovables son las siguientes:



Ley del Sector Eléctrico y el Real Decreto-ley 9/2013, de 12 de julio

A fecha de cierre del ejercicio 2024, la principal referencia normativa en materia de energia eléctrica era la Ley
24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico, que deroga la Ley 54/1997, de 27 de noviembre.

La ley establece que el régimen retributivo de las energias renovables, cogeneracion y residuos se basara en la
necesaria participacion en el mercado de estas instalaciones, complementado los ingresos de mercado, en caso
de ser necesario, con una retribucion regulada especifica que permita a estas tecnologias competir en nivel de
igualdad con el resto de las tecnologias en el mercado. Esta retribucion especifica complementaria sera suficiente
para alcanzar el nivel minimo necesario para cubrir los costes que, a diferencia de las tecnologias convencionales,
éstas no puedan recuperar en el mercado y les permitira obtener una rentabilidad razonable con referencia a la
instalacion tipo en cada caso aplicable.

En virtud de dicho criterio, la retribucion especifica se compondra, segin tecnologias, de:

- Un término por unidad de potencia instalada que cubra los costes de inversién de una instalacién tipo que
no puedan ser recuperados por la venta de energia en el mercado y

- Un término a la operacion que cubra la diferencia negativa entre los costes de explotacion y los ingresos
por la participacion en el mercado.

La retribucién se calculara sobre una instalacion tipo a lo largo de su vida util regulatoria, teniendo en cuenta:

- Los ingresos estandar por la venta de la energia generada, valorada al precio (estimado) del mercado de
produccién,

- Los costes estandar de explotacion y

El valor estandar de la inversion inicial.

Para el calculo de la retribucion especifica, se establecen periodos regulatorios de 6 afos y semiperiodos de 3
afios. El primer periodo regulatorio comenz6 el 14 de julio de 2013 y finaliz6 el 31 de diciembre de 2019.

En la revision que corresponda a cada periodo regulatorio se podran modificar todos los parametros retributivos y,
entre ellos; el valor sobre el que girara la rentabilidad razonable en lo que reste de vida dtil regulatoria de las
instalaciones tipo, que se fijara legalmente. En ningln caso, una vez reconocida la vida util regulatoria o el valor
estandar de la inversion inicial de una instalacién, se podran revisar dichos valores.

Cada tres afios se revisaran para el resto del periodo regulatorio las estimaciones de ingresos por la venta de la
energia generada, valorada al precio del mercado de produccion, en funcién de la evolucion de los precios del
mercado y las previsiones de horas de funcionamiento.

Asimismo, se ajustaran los parametros retributivos en funcion de las desviaciones del precio del mercado respecto
de las estimaciones realizadas para el periodo de tres afos anterior. El método de ajuste se establecera
reglamentariamente y sera de aplicacion en lo que reste de vida util de la instalacion.

La disposicion adicional primera del Real Decreto-ley 9/2013 fija la rentabilidad razonable de aquellas instalaciones
que tuvieran derecho a régimen econémico primado a la entrada en vigor del RDL 9/2013, como el rendimiento
medio en el mercado secundario de los diez afios anteriores a la entrada en vigor del RDL 9/2013 de las
Obligaciones del Estado a diez afios, incrementada en 300 puntos basicos (equivalente al 7,398% para el primer
periodo regulatorio).

Por otro lado, cabe destacar que la ley precisa los criterios de prioridad de acceso y despacho para la electricidad
de fuentes de energia renovables y de cogeneracion de alta eficiencia, de acuerdo con lo establecido en las
directivas comunitarias.

Real Decreto-ley 17/2019

Con fecha 22 de noviembre de 2019 se publicé el Real Decreto-ley por el que se adoptan medidas urgentes para
la necesaria adaptacion de los parametros retributivos que afectan al sistema eléctrico y por el que se da respuesta
al proceso de cese de actividad de las centrales térmicas de generacion.

Régimen retributivo general
En base a lo establecido en la citada normativa, y sin perjuicio de lo establecido en la Disposicién final tercera bis

de la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico, la rentabilidad razonable aplicable en lo que reste de
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vida il regulatoria de las instalaciones tipo, que se utilizara para la revision y actualizacion de los parametros
retributivos que seran de aplicacién durante el segundo periodo regulatorio (2020-2025) a las instalaciones de
produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energias renovables, cogeneracion y residuos, antes de
impuestos, sera del 7,09%.

Reégimen retributivo excepcional

Excepcionalmente, el Real Decreto Ley introduce una prevision que tiene por objeto garantizar la posibilidad, para
aquellos titulares de instalaciones de produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energias renovables,
cogeneracion y residuos que tuvieran reconocida retribucion primada a la entrada en vigor del Real Decreto-ley
9/2013, de 12 de julio, que deseen acogerse a ella de manera voluntaria, de que la rentabilidad razonable que se
fijo para el primer periodo regulatorio, finalizado el 31 de diciembre de 2019, no pueda ser modificada durante los
dos periodos regulatorios que se sucedan de manera consecutiva, a partir del 1 de enero de 2020. Es decir, para
aquellos titulares que se acojan a este régimen mantendran una rentabilidad razonable para estas instalaciones
del 7,398% durante el periodo 2020-2031, superior al 7,09% establecido para el periodo 2020-2025, y evitando asi
la incertidumbre del periodo 2026-2031.

No obstante, el acogimiento a este régimen supone la terminacion anticipada de todo proceso arbitral o judicial y
la renuncia fehaciente a su reinicio o a su continuacién, asi como la renuncia a la percepcion de indemnizacién o
compensacion que haya sido reconocida como consecuencia de tales procedimientos, previa acreditacion ante la
Direccién General de Politica Energética y Minas con anterioridad al 18 de diciembre de 2020.

Real Decreto-ley 20/2022

Con fecha 28 de diciembre de 2022 se publico en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto-ley 20/2022, por el
que se adoptan y se prorrogan determinadas medidas para responder a las consecuencias econémicas y sociales
de la guerra en Ucrania, para hacer frente a situaciones de vulnerabilidad social y econdmica, y para la
recuperacion economica y social de la isla de La Palma.

En el citado Real Decreto-ley, se establecid, de forma excepcional, la prolongacién de la suspensién temporal del
Impuesto sobre el valor de la produccion de la energia eléctrica a las instalaciones que producen electricidad y la
incorporan al sistema eléctrico hasta el 31 de diciembre de 2023.

De esta forma, a efectos del calculo de los pagos fraccionados correspondientes a los cuatro trimestres de 2023,
el valor de la produccién de energia eléctrica incorporada al sistema eléctrico durante dichos periodos ha sido de
Cero euros.

Real Decreto-ley 8/2023

Con fecha 28 de diciembre de 2023 se publicd el Real Decreto-ley 8/2023, de 27 de diciembre, por el que se
adoptan medidas para afrontar las consecuencias econémicas y sociales derivadas de los conflictos en Ucrania y
Oriente Préximo, asi como para paliar los efectos de la sequia.

En el citado Real Decreto-ley se establece que para el ejercicio 2024 la base imponible del Impuesto sobre el valor
de la produccion de energia eléctrica estara constituida por el importe total que corresponda percibir al
contribuyente por la produccién e incorporacion al sistema eléctrico de energia eléctrica, medida en barras de
central, por cada instalacion, en el periodo impositivo minorada en la mitad de las retribuciones correspondientes
a la electricidad incorporada al sistema durante el primer trimestre natural, y minorada en una cuarta parte de las
retribuciones correspondientes a la electricidad incorporada al sistema durante el segundo trimestre natural.

De esta forma, a efectos del célculo de los pagos fraccionados correspondientes a los cuatro trimestres de 2024,
el valor de la produccién de energia eléctrica incorporada al sistema eléctrico durante el primer trimestre ha sido
de la mitad y durante el segundo trimestre de tres cuartos.

Orden TED/741/2023

Con fecha 8 de julio de 2023 se ha publicado la Orden TED/741/2023, de 30 de junio, por la que se actualizan los
parametros retributivos de las instalaciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de produccion de energia
eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracién y residuos de aplicacion al semiperiodo
regulatorio que tiene su inicio el 1 de enero de 2023.

Esta actualizacién de los parametros retributivos considera un precio medio anual estimado del mercado eléctrico
diario e intradiario de 109,31 €/MWh para 2023, 108,86 €/MWh para 2024 y 89,37 €/MWh para 2025 y posteriores.
Asimismo, el calculo de los nuevos parametros retributivos ha tenido en consideracion la suspension del Impuesto
sobre el valor de la produccién de energia eléctrica establecida en el Real Decreto-Ley 20/2022,
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Por ltimo, con fecha 25 de enero de 2024 la CNMC ha publicado la resolucion INF/DE/Q19/24 en la que se
establece que el precio medio anual del mercado diario e intradiario para el ejercicio 2023 ha ascendido a 87,01
€/MWh, asi como los coeficientes de apuntamiento definitivos por tecnologia para dicho ejercicio.

Orden TED/353/2024

Con fecha 23 de abril de 2024 se ha publicado la Orden TED/353/2024, de 11 de abril, por la que se establecen
los valores de |a retribucion a la operacion correspondientes al segundo semestre natural del afio 2023, aplicables
a determinadas instalaciones de produccion de energia eléctrica a parlir de fuentes de energia renovables,
cogeneracion y residuos, y se aprueban nuevas instalaciones tipo y sus correspondientes parametros refributivos.

En esta Orden se ha llevado a cabo una correccién en el anexo V de la anteriormente mencionada Orden
TED/741/2023, como consecuencia de un error detectado en el establecimiento de los limites superiores e
inferiores aplicables a los afios 2023, 2024 y 2025 para cada una de las tecnologias, ya que en dicha Orden se
indicaba que estos limites debian multiplicarse, para cada afo y tecnologia, por los correspondientes coeficientes
de apuntamiento reales, cuando en realidad deberian emplearse los coeficientes de apuntamiento estimados por
la CNMC, ya que dichos limites se obtienen a partir de la estimacién del precio de mercado eléctrico de cada
tecnologia, que ha sido calculado empleando el correspondiente coeficiente de apuntamiento estimado.

Resoluciones CNMC INF/DE/019/24 y INF/DE/D27/25

Por Ultimo, las resoluciones publicadas por la CNMC en las que se establece el precio medio anual del mercado
diario e intradiario real para los ejercicios 2023 y 2024 han sido los siguientes:

- Resolucién INF/DE/019/24 publicada el 25 de enero de 2024 en la que se establecia que el precio medio
anual real del mercado diario e intradiario para el ejercicio 2023 ascendi6 a 87,01 €/ MWh.,

- Resolucion INF/DE/027/25 publicada el 23 de enero de 2025 | en la que se establece que el precio medio
anual del mercado diario e intradiario para el ejercicio 2024 ha ascendido a 62,96 €/MWh.

Asimismo, en dichas resoluciones la CNMC también ha comunicado los coeficientes de apuntamiento definitivos
anuales para cada lecnologia.

Marco regulatorio en Alemania

El marco normativo que regula en Alemania la actividad de produccion de energia a través de fuentes renovables,
y mas concretamente mediante tecnologia eodlica terrestre de los activos mantenidos por las sociedades
participadas por Q-Energy Polux, S.C.R., S.A. al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

Ley de Fuentes de Eneraia Renovable de 2000 (Emeuerbare-Eneraien-Gesetz — EEG 2000)

En fecha 1 de abril de 2000, se aprob6 la Ley de Fuentes de Energia Renovable de 2000, con la finalidad de
promover la produccién de energia mediante fuentes renovables, obligando a la compra de electricidad
provenientes de estas fuentes. Dicha ley establecia los siguientes puntos:

a) Prioridad de distribucion de energia a la red.

b) Precio fijo asegurado a proveedores de energia de fuentes renovables durante 20 afios. El precio fijado
esta calculado para poder asegurar el retomno de la inversién en dichas plantas.

c) El precio asegurado puede variar en funcién del tipo de fuente de energia, la potencia instalada de la
misma y el afio de puesta en marcha de la planta.

d) Los exiracosles seran repercutidos a todos los usuarios de la energia dentro de la factura de luz.
e) El precio asegurado podra disminuir por instrucciones del érgano componente basado en los productores
de energia.

La totalidad de las instalaciones de generacion de energia edlica adquiridas por las sociedades participadas en
Alemania fueron construidas en vigencia de esta ley, teniendo garantizado un precio minimo de produccién por
MW de energia producida. Una vez transcurrido el plazo amparado por las citadas licencias iniciales, estas
sociedades suscriben contratos de venta de energia con entidades distribuidoras, con las que fijan un precio por
MW.
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“Ley de freno a los precios de la electricidad” (Strompreisbremsegesetz — StromPBG)

Con fecha 22 de diciembre de 2022 entrd en aplicacion la “Ley de freno a los precios de |a electricidad” al amparo
del Reglamento del Consejo de la UE 2022/1854, de 6 de octubre de 2022, en |la que se adoptan medidas para
mitigar el impacto de la subida de precios de la electricidad.

Entre otras medidas, esta ley establece una reduccién de lo que se consideran ingresos excedentarios recibidos
por las entidades generadoras de energia eléctrica desde el 1 de diciembre de 2022. En linea con lo establecido
por el Reglamento Europeo, y de acuerdo con lo determinado por el Gobierno Federal, esta medida aplica hasta
el 31 de marzo de 2024.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion y politicas contables utilizadas por la Sociedad para la elaboracion de las
presentes cuentas anuales del ejercicio 2024 han sido las siguientes:

a) Inversiones el patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas (véase Nota 6)

Se consideran "sociedades dependientes" o "empresas del grupo" aquellas sobre las que la Sociedad tiene
capacidad para ejercer control, capacidad que se manifiesta, en general, aungque no Unicamente, por la propiedad,
directa o indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos de las entidades participadas o, aun siendo inferior
o nulo este porcentaje si, como en el caso de acuerdos con otros accionistas, se otorga a la Sociedad dicho control.
Se entiende por control sobre una participada cuando se posee derechos que le otorgan la capacidad presente de
dirigir las actividades relevantes, es decir, las actividades que afectan de forma significativa a los rendimientos de
la participada.

Se consideran "negocios conjuntos” o "empresas multigrupo” los que, no siendo entidades dependientes, estan
controlados conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante acuerdos
contraciuales en virtud de los cuales dos o mas entidades (“participes") participan en entidades ("multigrupa®),
realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de caracter financiero u
operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes.

Las "empresas asociadas" son aquellas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer influencia
significativa, aunque no control o contral conjunto. En este sentido, se entiende que existe influencia significativa
en la gestion de una empresa, cuando se cumplan los siguientes requisitos:

- La Sociedad participa en la empresa, y

- Se tenga el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de la participada,
sin llegar a tener el control.

Asimismo, la existencia de influencia significativa se podra evidenciar a través de cualquiera de las siguientes vias:

- Representacion en el Consejo de Administracion u organo equivalente de direccion de la empresa
participada;

- Participacion en los procesos de fijacion de politicas;

- Transacciones de importancia relativa con la participada;
- Intercambio de personal directivo; o

- Suministro de informacion técnica esencial.

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de
los derechos de voto de la entidad participada.

Al 31 de diciembre de 2024, |a totalidad de las participaciones que ostenta Q-Energy Polux, S.C.R. en otras
entidades han sido consideradas como inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
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Tal y como se indica en la Nota 1 de la memoria adjunta, la politica de inversiéon de Q-Energy Polux, S.C.R., SA.
se encuentra directamente relacionada con la de una serie de entidades de capital riesgo (en su conjunto,
“Plataforma Q-IV"). Los porcentajes de parlicipacion que ostentan estos vehiculos paralelos sobre las entidades
participadas al 31 de diciembre de 2024 son:

Participacion en el capital
Social y Derechos de voto

Q-Energy IV, F.C.R. 70,04%
Q-Energy TYG IV, S.C.R,, S.A. 20,24%
Tretimero Green, S.C.R., S.A. 5,38%
Q-Energy Polux, S.C.R,, S.A. 4,34%

En base al Folleto de Q-Energy IV, F.C.R., la Sociedad Gestora podra ser cesada y/o suslituida sin necesidad de
alegar causa alguna a instancias Gnicamente de |a Junta General de Accionistas de Q-Energy TYG IV, S.CR,
S.A. De esta forma, los Administradores de la Sociedad Gestora consideran que Q-Energy TYG IV, S.C.R., S.A.
tiene capacidad para ejercer control sobre las sociedades participadas.

i. Clasificacion de Ias Inversiones financieras a largo plazo

Las inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas pueden clasificarse, en caso de que corresponda,
como capital-inicio. Se entiende por inversiones en capital-inicio aquellas participaciones en compaiiias no
cotizadas con menos de lres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran aquellas inversiones
correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han obtenido resultados positivos
durante un periodo de dos afios consecutivos en los Ultimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por
un experto independiente. Esta ultima definicién no podra aplicarse transcurridos tres anos desde la inversion inicial
en el valor.

Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023 no existen inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas
clasificadas como capital-inicio, ya que, si bien la mayoria de las inversiones se han producido directamente sobre
sociedades creadas durante los tres ejercicios precedentes, la realidad econdmica es que a través de ellas se han
adquirido negocios fotovoltaicos que se encuentran en explotacion desde hace mas de 5 anos.

ji. Valoracién de las empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se encuadran categorizadas como activos
financieros a coste. Se valoran inicialmente a su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccién que les sean atribuibles y, en su caso, el importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que hubieran adquirido.

Posteriormente, se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro. El importe de la correccién valorativa sera calculado como la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en
consideracion el valor razonable de la inversion en los términos que se establecen a continuacion. No obstante,
las plusvalias latentes netas de impuestos que se determinan por comparacion del coste de la inversién con su
valor razonable se registran en el epigrafe “plusvalias latentes (netas de efecto impositivo)" de las cuentas de
orden.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, sus reversiones se contabilizaran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

El caleulo del valor razonable de cada uno de los valores incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo con las
siguientes reglas:

- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: en aquellos casos en que no se hayan producido
transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre paries interesadas
y debidamente informadas, el valor razonable se determinara, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio
del patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto
de la entidad (o del Grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas,
netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.
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En relacion a las plusvalias tacitas, se distinguira entre:

i) Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o Grupo
consolidable, que sélo podran considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas
con periodicidad anual y estén verificadas por experto independiente o, en caso de inmuebles,
mediante tasacién de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del
Banco de Esparia, y siempre que subsistan en el momento de la valoracion.

i) Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada o su Grupo consolidado o que son relativas a inmovilizados intangibles, que salo
podran considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccidn, hayan sido
identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion y subsistan en el de la valoracion
posterior, siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccién de capital social y otras
distribuciones a los participes, asi como el importe de la venta de derechos preferentes de suscripcién o la
segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calculara aplicando alguna férmula valorativa de general
aceptacion, disminuiran el valor razonable de las participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el
momento en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

Si las cuentas anuales de la sociedad en la que se invierte estan auditadas, seran tenidos en cuenta los ajustes
puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al titimo ejercicio cerrado, que no estén
recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el valor teérico contable.

No obstante lo anterior, la Sociedad para determinadas inversiones utiliza otros modelos y técnicas de valoracion
generalmente admitidos en la practica, siempre que sea considerado que dichos métodos o técnicas de valoracién
resulten mas representativos por la naturaleza o caracteristicas de los valores y garanticen, de acuerdo con
criterios de méxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el calculo del valor estimado de realizacién de la
inversion de que se trate.

Entre los modelos y técnicas de valoracién utilizados por la Sociedad se incl uyen:

. Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la
aplicacion de métodos y técnicas reconocidos.

. Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.

Con el objetivo de determinar el importe recuperable de las inversiones en empresas del Grupo y asociadas
realizadas por la Sociedad en ejercicios anteriores (“Net Asset Value" o “NAV"), la Sociedad realiza una valoracién
de las mismas, de acuerdo, principalmente, con los principios definidos en “International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines”.

La determinacion del NAV al 31 de diciembre de 2024 ha sido efectuada por los Administradores de la Sociedad
teniendo en consideracion el valor estimado de cada una de las sociedades en la que Q-Energy Polux, S.C.R.,
S.A. posee participacion, multiplicado por el porcentaje de participacién directa o indirecta que ostenta en las
mismas, asi como el saldo de otros activos y pasivos de los estados financieros individuales de la Sociedad a la
fecha de valoracion.

Los criterios empleados en la valoracion de la cartera de inversiones en el capital de sociedades no cotizadas al
31 de diciembre de 2024 han sido definidos teniendo en cuenta la permanencia de las inversiones en la cartera de
la Sociedad, la situacion de cada proyecto, la tecnologia empleada, su fase de desarrollo y otras caracteristicas
especificas de las mismas, del sector eléctrico o del mercado.

En términos generales, el criterio empleado por la Sociedad en la valoracién de las inversiones al 31 de diciembre
de 2024 y 2023 ha sido el coste de adquisicion para los proyectos adquiridos durante el ejercicio. Para el resto de
proyectos se realiza una valoracion de contraste, siendo el método principal el descuento de flujos de caja
disponibles para el accionista que se espera que generen los proyectos.

Para llevar a cabo el descuento de flujos de caja, la Sociedad utiliza los flujos de caja disponibles para el accionista
que se determinan tomando en consideracién los flujos agregados de caja de los proyectos, una vez minorados
por el pago de amortizacion e intereses de la deuda financiera en virtud de los contratos de financiacién (tanto en
vigor como los que se esperan contratar en el futuro) y teniendo en consideracion las restricciones de repago a los
accionistas incluidos en los citados contratos de financiacion.

Para obtener el valor recuperable de las inversiones, los flujos de caja disponibles para los accionistas se han
descontado al coste de capital de los fondos propios, que se ha calculado teniendo en consideracion el coste actual
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del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio y zona geografica.
Las tasas de descuento utilizadas se encuentran en el intervalo comprendido entre un 7% y un 10%.

No obstante, si ninguno de los modelos y técnicas de valoracion anteriores permiten determinar el valor razonable
de la inversién con fiabilidad, ésta se valorara a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

b) Créditos a empresas del Grupo y asociadas (véanse Notas 7 y 14)
i. Clasificacién

En esta categoria se registran los préstamos y créditos concedidos por la Sociedad, como son los préstamos
participativos o cualquier otra financiacién a empresas participadas que formen parte de su objelo social principal,
con independencia de que se encuentren registradas como “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a
largo plazo” o como "Inversiones financieras a largo plazo”. A efectos de su valoracion, se clasifican como
"Préstamos y partidas a cobrar”.

Se consideran “Préstamos y partidas a cobrar” los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se negocian en
un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad, salvo, en su
caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

ii. Reconocimiento y valoracion

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de lransaccion directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuarén valorandose por dicho importe, salvo
que se hubieran deteriorado. Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican
debido a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro, asi como su reversién se reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe
"Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y
pérdidas de inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance de situacion:

i. Deudores (véanse Notas 7, 8, 13y 14)

Recoge el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores
ostente la Sociedad frente a terceros, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los saldos
pendientes de liquidar por venta de valores. Se clasifican a efectos de su valoracion como "Préstamos y partidas
a cobrar”.

ii. Periodificaciones

En este epigrafe del balance de situacién se registra aquellos gastos contabilizados durante el ejercicio que se
cierra y que corresponden al siguiente.

jiii. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (véase nota 9)

Este epigrafe del balance de situacion incluye el efectivo en caja, depésitos a la vista y otras inversiones a corto
plazo de alta liquidez, con vencimiento inferior a 3 meses, que son rapidamente realizables en caja y que no tienen
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riesgo de cambios en su valor. Se clasifican a efectos de valoracién como “Préstamos y partidas a cobrar”.
d) Pasivos financieros (Nota 12)

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasificaran como pasivos financieros, en su
totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan para la empresa
una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos
o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables, tal como un instrumento
financiero que prevea su recompra obligatoria por parte del emisor, o que otorgue al tenedor el derecho a exigir al
emisor su rescate en una fecha y por un importe determinado o determinable, o a recibir una remuneracién
predeterminada siempre que haya beneficios distribuibles, como serian determinadas acciones rescatables y
acciones o participaciones sin voto.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:

- Pasivos financieros a coste amortizado.

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria,
o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Los
gastos financieros se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio de devengo,

y los costes de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias con arreglo a un criterio financiero
0, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

La empresa clasificara todos los pasivos financieros en la categoria pasivo financiero a coste amortizado excepto
cuando deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo, o se
trate de alguna de las excepciones previstas en esta norma.

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion en los siguientes epigrafes del balance:
i. Acreedores y cuentas a pagar

Recoge, en su caso, las deudas con suministradores de servicios, o por cualquier otra prestacion de servicios, los
importes pendientes de pago en la adquisicién de valores u otras deudas con Administraciones Publicas.

ii. Deudas con empresas del Grupo y asociadas

Recoge las deudas contraidas por la Sociedad por diversos conceptos, pero fundamentalmente por los préstamos
y créditos recibidos por la Sociedad de entidades de crédito. Asimismo, recoge, en su caso, los saldos por
desembolsos exigidos a la entidad sobre participaciones en el patrimonio de otras entidades.

Clasificacién. reconocimiento y valoracion

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, se clasifican
a efectos de su valoracion como "Débitos y partidas a pagar”, que salvo evidencia en contrario equivale al valor
razonable de |a contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles.

Posteriormente, los pasivos financieros se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera liquidar
en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

e) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

- Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo financiero transferido se dara
de baja del balance. La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en
libros del activo financiero, determinara la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que
forma parte, en su caso, del resultado del ejercicio en que ésta se produce.
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Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo al epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al aclivo financiero
transferido, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacién que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, solo se dan de baja del balance cuando
expiren o se hayan cedido los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo financiero, siendo
necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando la obligacién se haya extinguido. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, y la contraprestacion
pagada (incluidos los costes de transaccién atribuibles y en la que se debe recoger asimismo cualquier activo
cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que tenga lugar.

f) Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de contratacion, mientras que
las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa se contabilizan el dia
de liquidacion. En estos casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacion y la liquidacion se trata de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado siguiente.

Las compras se adeudan en el correspondiente epigrafe del activo del balance y el resultado de las operaciones
de venta se registra en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) - Resultados por enajenaciones (neto)" de la cuenta de perdidas y ganancias.

ii. Compromisos de compras y ventas de valores

Cuando existen compromisos de compras y venta de valores se registran en el momento de la contratacion y hasta
el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromiso de compra de valores” o "Compromiso de venta de
valores” de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido. Al 31 de diciembre
de 2024, la Sociedad no liene ninglin compromiso de compra y venta de valores ya que, si bien se han cerrado
una serie de acuerdos de inversion en negocios fotovoltaicos articulados a través de sociedades participadas por
la Sociedad, estos se encuentran sujetos al cierre del ejercicio 2024 al cumplimiento de una serie de clausulas
suspensivas.

iii. Préstamos y créditos a empresas

Los créditos y préstamos a empresas, incluidos los préstamos participativos, se regisiran a la fecha de su
contratacién o concesion, por el valor razonable de la contraprestacion entregada més los costes de transaccion
que le sean directamente atribuibles. Los intereses se registran de acuerdo con lo establecido en el apartado g.i.

En el momento en que se consideren incobrables de forma irreversible y se den de baja del balance, su saldo se
traspasa al epigrafe "Activos fallidos" de las cuentas de orden.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos (véase Nota 15)

A continuacién, se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe "Ingresos financieros - Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlo. En el caso de operaciones a
tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la préxima revision del tipo de referencia a efectos de
determinar el lipo de interés efectivo.
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ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor de la Sociedad como consecuencia del asesoramiento a empresas objeto de
capital-riesgo y el resultado por otras actividades de explotacian, en su caso, se registran en el epigrafe "Otros
resultados de explotacion — Comisiones y otros ingresos percibidos" de la cuenta de pérdidas y ganancias en
base a su devengo.

Las comisiones de gestion, administracion, y representacion, asi como cualquier otro gasto de gestion necesario
para el desenvolvimiento de la Sociedad se registran, seguin su naturaleza y en base al devengo, en el epigrafe
"Otros resultados de explotacién - Comisiones satisfechas" de la cuenta de pérdidas Y ganancias,

iii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iv. Ecualizacion de ingresos y gastos

Cualquier ingreso o gasto derivado de las coinversiones realizadas entre los Fondos Paralelos, sera asumido por
la Sociedad y los Fondos Paralelos a prorrata de su respectiva participacién en los compromisos totales de los
Fondos Q-Energy IV, independientemente del momento en el que los Fondos se hayan constituido y los gastos en
los que se hayan incurrido, considerandose como si todos los Fondos Paralelos hubieran invertido
simultdneamente en el mismo momento y en las mismas condiciones.

h) Provisiones y Contingencias
Los Administradores de |la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ o momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o méas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que
se tenga que atender |a obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en el
balance de situacién, sino que se informa sobre los mismos en las Notas de la memoria, en la medida en que no
sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero conforme
se va devengando y son estimadas en cada cierre contable.

)] Impuesto Sobre Beneficios (véase Nota 13)

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Elimpuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y ofras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacién que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios, asi como las asociadas
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a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que el Fondo puede controlar el
momento de |a reversién y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas
de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los aclivos por impuestos diferidos registrados, efecluandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo,
en cada cierre se evallian los activos por impuestos diferidos no registrados en el balance de situacién y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

Tal y como se establece en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre que deroga el R.D. Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprobo el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, las sociedades y los
fondos de capilal — riesgo se beneficiaran de las siguientes exenciones y deducciones:

Exencién parcial por las rentas que se obtengan en la transmisién de valores representativos de la
participacion en el capital o en fondos propios de las entidades de capital-riesgo a que se refiere el articulo
3 de la Ley 22/2014, en relacion con aquellas rentas que no cumplan los requisitos establecidos en el
articulo 21 la Ley 27/2014, siempre que la transmision se produzca a partir del inicio del segundo afio de
tenencia computado desde el momento de adquisicion o de la exclusion de cotizacion y hasta el
decimoquinto, inclusive, Dicha exencion sera del 99% desde el inicio del segundo afo y hasta el
decimoquinto, incluido. En el primer afio y a partir del decimoquinto no se aplicara exencion, salvo
excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso de que la entidad participada acceda
a la cotizacién en un mercado de valores regulado, la aplicacion de la exencién prevista anteriormente
quedara condicionada a que la entidad de capital-riesgo proceda a transmitir su participacion en el capital
de la empresa participada en un plazo no superior a tres arios, contados desde |a fecha en que se hubiera
producido la admision a cotizacion de esta dltima.

- Exencion del 100% en las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmisién o reembolso de
acciones o participaciones representativas del capital o los fondos propios de las entidades de capital-
riesgo tendran el siguiente tratamiento: Daran derecho a la exencion prevista en el articulo 21.3 de la Ley
27/2014, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o
participaciones cuando su perceptor sea un contribuyente de este Impuesto o del Impuesto sobre la Renta
de no Residentes con establecimiento permanente en Espana.

- Deduccién del 100% cuando los dividendos o participaciones en beneficios procedan de entidades en las
que el porcentaje de participacion, directo o indirecto, sea igual o superior al 5% o bien que el valor de
adquisicion de la participacion sea superior a 20 millones de euros, siempre que dicho porcentaje se
hubiere tenido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio
que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea necesario para completar
un afo. La deduccién también sera del 100% respecto de la participacion en beneficios procedentes de
mutuas de seguros generales, entidades de prevision social, sociedades de garantia reciproca y
asociaciones.

- Deduccién cuando entre las rentas del sujeto pasivo se computen las derivadas de la transmision
de valores representativos del capital o de los fondos propios de entidades residentes en territorio espariol que
tributen al tipo general de gravamen o al subtipo especial por actividad que le sea de aplicacion, se deducira de la
cuota integra el resultado de aplicar el tipo de gravamen al incremento neto de los beneficios no distribuidos,
incluso los que hubieran sido incorporados al capital social, que correspondan a la participacion transmitida,
generados por |a entidad participada durante el tiempo de tenencia de dicha participacion o al importe de las rentas
computadas si éste fuere menor.

J Saldos y transacciones con vinculadas (véase Nota 14)

La Sociedad realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad consideran
que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el
futuro.

k) Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

Los activos y pasivos cuya fecha de vencimiento, contada a partir de la fecha del balance de situacion, es superior
a 12 meses, se clasifican como largo plazo. El resto de aclivos y pasivos son clasificados como corto plazo.
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Como excepcion a lo anterior, la totalidad de los impuestos diferidos activos y pasivos se registran como activos y
pasivos no corrientes.

) Estado de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que no pueden
ser calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han considerado camo "Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes" aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor.
De esta manera, la Sociedad considera efectivo o equivalentes de efectivo el saldo mantenido en cuentas
corrientes y en adquisiciones temporales de activos que se encuentra registrado en el epigrafe "Efectivo y otros
activos liquidos equivalentes” del activo del balance de situacién adjunto (véase Nota 9).

m) Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran las variaciones
que se han producido en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta, desglosada, a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto.
A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes de los
estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo entre aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo
con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:
a) El resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al patrimonio neto de la Sociedad.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las normas de
valoracion adoptadas.

d) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢) anteriores.
e) Los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los movimientos que se han producido
en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio de las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos en funcién de su naturaleza
en las siguientes partidas:

a) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, las partidas registradas en el estado
de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.
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b) Operaciones con socios o participes: recoge los cambios en el patrimonio neto derivados de las
suscripciones y reembolsos realizados, en su caso, durante el ejercicio.

c) Otras variaciones del patrimonio: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser la distribucién de resultados, traspasos entre pariidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucién del patrimonio neto.

5. DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2024 de los Administradores de la Sociedad, que se
sometera a aprobacion por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles de euros
2024
Base de reparto:
Resullado del ejercicio (beneficio) 150
Aplicacién:
Otras reservas 150
6. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO — INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

Este epigrafe del balance de situacion recoge las participaciones que la Sociedad ostenta en las distintas empresas
del grupo, multigrupo y asociadas.

La aclividad de las sociedades participadas se centra en la promocion y explotacion de centrales de generacion
de energia eléctrica a parlir de fuentes renovables (principalmente de energia solar fotovoltaica y termoeléctrica).
Las sociedades participadas se encuentran financiadas externamente, principalmente, a través contratos de
financiacion en la modalidad "Project Finance" y a través de la emision de bonos garantizados.

Cabe mencionar las siguientes garantias otorgadas por las sociedades pariicipadas:
- Cesion en garantia de los derechos de crédito correspondientes a cualesquiera cobros, indemnizaciones,
penalidades y garantias derivadas de los contratos de construccién, puesta en marcha y explotacion de

las instalaciones.

- Cesidn de los derechos de cobro derivados de los contratos de compraventa de energia y de las pdlizas
de sequro que pudiera suscribir la sociedad.

- Promesa de constitucion de hipoteca sobre los bienes muebles o inmuebles en caso de ser solicitado por
los prestamistas.

- Pignoracion de saldos bancarios.

- Pignoracidn de las participaciones sociales.

La politica de inversion de Q-Energy Polux, S.C.R., S.A. se encuentra directamente relacionada con la de Q-Energy
TYG IV, S.C.R., S.A., Q-Energy IV, F.C.R. y Tretimero Green, S.C.R., S.A. siendo dichas entidades vehiculos
paralelos y auxiliares que realizan inversiones pari-passu, en base al acuerdo de inversion firmado entre |as partes.
En el Anexo | de esta Memoria se incluyen la totalidad de las inversiones en el patrimonio en empresas del grupo

y asociadas de la Sociedad, indicandose los porcentajes de participacion, directa e indirecta, y otra informacion
relevante.
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6.1. Descripcion de los principales movimientos

El movimiento de este epigrafe del balance en el ejercicio 2024 y 2023 se presenta a continuacion;

Ejercicio 2024
Miles de suros
Disminucion Reversion de
Saldo Con§titur.|'ﬁn mljn::rmmnm :::ﬁ:lpacfon‘u Venta de Cnr!'m::‘i_ones el Saldo
inicial a e por ds p p /| pordeterioro debariare final a
310122023 q o ; Bajas (Véase Nota | POT 3111212024
participaciones (Véase Nota
de socios Fdn Socins 6.1.4) 5.1.4)
" 1 & emp _
Coste B.560 7 10.261 (548) (1.098) - : 17.182
Cor lorativas por detari (1.183) - - - 123 (601) 89 |  (1.582) |
7.367 7 10.261 (548) (875) 1601) 89 15.600
Ejercicio 2023
Miles de euros
I Dismi Reversion de
& Constitucign | _'ncremen ici Correcciones
aldo I i par es hor ok Vanta de valoritivas Sllcllu
Inicial a por b participaciones/ | por deterioro final a
31/12/2022 :ﬂfl‘,‘“.""'."m’ . de, Bajas \Véase Nota '}3;:’::‘&':{: 3111212023
: de-soolos “de socios 14 6.1.4)
I i &n emp
Costa 12.820 15 B54 (1.508) (3.623) - - 8.560
Correccianes valorativas por deterioro (1.149) - - - 73 {418) 30 {1.193)
11.671 15 854 (1.506) (3.550) (418) an 7.367

6.1.1  Prncipales movimientos de participaciones en empresas del grupo

Africana Holdco Investments, S.A.

Con fecha 29 de abril de 2023, la sociedad participada Africana Holdco Investments, S.A. realizé una devolucion
de aporiacién de socios por un importe total de 327 miles de euros.

Asimismo, el 31 de mayo de 2024, Africana Holdco Investments, S.A. ha realizado una devolucién de aportacion
de socios por un importe total de 119 miles de euros.

Sirius Solar, S.A.

Con fecha 25 de enero de 2023 Q-Energy TYG IV, S.C.R. S.A., Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R.,
S.A. y la Sociedad procedieron a la venta del 100% de las participaciones de la sociedad Sirius Solar, S.A., asi
como de los préstamos subordinados mantenidos con esta sociedad, a Siula ITG, S.L. y Sonnedix, B.V.,
respectivamente, por importe de 25.356 miles de euros, correspondiendo 1.101 miles de euros del total del precio
a la Sociedad (véase Nota 6.1.3).

TYG IV Asset Management, S.L.

En el ejercicio 2023, |a sociedad participada TYG |V Asset Management, S.L. recibi6 aportaciones de socios por
un importe total de 318 miles de euros.

En el ejercicio 2023 los Administradores de la Sociedad llevaron a cabo el analisis del valor recuperable de la
inversion en TYG IV Asset Management, S.L. llegando a la conclusién de que existe evidencia objetiva de que el
importe recuperable de dicha inversion es inferior a su valor en libros, procediendo por ello al registro de una
correccion valorativa por deterioro por importe de 318 miles de euros (véase Nota 15.c).

En el ejercicio 2024, la sociedad participada TYG IV Asset Management, S.L. ha recibido aportaciones de socios
por un importe total de 27 miles de euros.

Ademas, durante el ejercicio 2024 la sociedad participada TYG IV Asset Management, S.L. ha aprobado una
devolucion de socios por importe total de 116 miles de euros mediante la compensacion de saldos acreedores de
la Sociedad por importe de 10 miles de euros y quedando pendiente de desembolso 106 miles de euros (véase
Nota 14.3).

Asimismo, como consecuencia del importe neto entre las aportaciones y devoluciones realizadas en el ejercicio
2024, los Administradores de la Sociedad han llevado a cabo el andlisis del valor recuperable de la inversion en
TYG IV Asset Management, S.L. procediendo por ello a revertir una correccion valorativa por deterioro por importe
de 89 miles de euros (véase Nota 15.c).
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Vivace Energy, S.L.

Con fecha 29 de abril de 2023, la sociedad participada Vivace Energy, S.L. realizé una devolucién de aportacion
de socios por un importe total de 817 miles de euros.

Con fecha 31 de mayo de 2024, |a sociedad participada Vivace Energy, S.L. ha realizado una devolucion de
aportaciones de socios por un importe total de 207 miles de euros.

Q-Energy Cadenza, S.L.

Con fecha 25 de enero de 2023 Q-Energy TYG IV, S.C.R. S.A,, Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R.,
S.A.y la Sociedad procedieron a la venta del 100% de las participaciones de la sociedad Q-Energy Cadenza, S.L,
asi como de los préstamos subordinados mantenidos con esta sociedad, a Seret ITG, S.L. y Sonnedix, B.V.,
respectivamente, por importe de 31.847 miles de euros, correspondiendo 1.383 miles de euros del total del precio
a la Sociedad (véase Nota 6.1.3).

Q-Energy Escala, S.L.

Con fecha 25 de enero de 2023 Q-Energy TYG IV, S.C.R. S.A., Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R.,
S.A.y la Sociedad procedieron a la venta del 100% de las participaciones de la sociedad Q-Energy Escala, S.L,
asi como de los préstamos subordinados mantenidos con esta sociedad, a Siula ITG, S.L. y Sonnedix, B.V.,
respectivamente, por importe de 11.737 miles de euros, correspondiendo 510 miles de euros del total del precio a
la Sociedad (véase Nota 6.1.3).

Iberia Explotaciones Solares, S.L.U.

Con fecha 25 de enero de 2023 Q-Energy TYG IV, S.C.R. S.A., Q-Energy IV, F.C.R,, Tretimero Green, S.C.R.,
S.A. y la Sociedad procedieron a la venta del 100% de las participaciones de la sociedad Iberia Explotaciones
Solares, S.L.U, asi como de los préstamos subordinados mantenidos con esla sociedad, a Siula ITG, S.L. y
Sonnedix, B.V., respectivamente, por importe de 4.220 miles de euros, correspondiendo 183 miles de euros del
total del precio a la Sociedad (véase Nota 6.1.3).

Q-Energy Moderato, S.L.

Con fecha 25 de enero de 2023 Q-Energy TYG IV, S.C.R. S.A., Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R,,
S.A.y la Sociedad procedieron a la venta del 100% de las participaciones de la sociedad Q-Energy Moderato, S.L,
asi como de los préstamos subordinados mantenidos con esta sociedad, a Siula ITG, S.L. y Sonnedix, B.V.,
respectivamente, por importe de 14.390 miles de euros, correspondiendo 625 miles de euros del total del precio a
la Sociedad (véase Nota 6.1.3).

Presto Energy, S.L.

Con fecha 25 de enero de 2023 Q-Energy TYG IV, S.C.R. S.A,, Q-Energy IV, F.C.R,, Tretimero Green, S.C.R,,
S.A.y la Sociedad procedieron a la venta del 100% de las participaciones de la sociedad Presto Energy, S.L, asi
como de los préstamos subordinados mantenidos con esta sociedad, a Siula ITG, S.L. y Sonnedix, B.V.,
respectivamente, por importe de 4.966 miles de euros, correspondiendo 216 miles de euros del total del precio a
la Sociedad (véase Nota 6.1.3).

Solar Green Parks, S.L.U.

Con fecha 25 de enero de 2023 Q-Energy TYG IV, S.C.R. S.A., Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R.,
S.A. y la Sociedad procedieron a la venta del 100% de las participaciones de la sociedad Solar Green Parks, S.L,
asi como de los préstamos subordinados mantenidos con esta sociedad, a Siula ITG, S.L. y Sonnedix, B.V.,
respectivamente, por importe de 7.487 miles de euros, correspondiendo 325 miles de euros del total del precic a
la Sociedad (véase Nota 6.1.3).

Q-Energy Sostenuto, S.L.

Con fecha 25 de enero de 2023 Q-Energy TYG IV, S.C.R. S.A,, Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R.,
S.A.y la Sociedad procedieron a la venta del 100% de las participaciones de la sociedad Q-Energy Sostenuto, S.L,
asi como de los préstamos subordinados mantenidos con esta sociedad, a Siula ITG, S.L. y Sonnedix, B.V,,
respectivamente, por importe de 3.514 miles de euros, correspondiendo 153 miles de euros del total del precio a
la Sociedad (véase Nota 6.1.3).

Idril Solar, S.L., Carantir Solar, S.L., Eldar Solar, S.L., Elrond Solar, S.L., Lorien Solar, S.L., Capella Solar,
S.L., Columba Solar, S.L., Dixon Solar, S.L., Sajonia Solar, S.L., Borgofia Solar, S.L.

En el ejercicio 2023 Q-Energy IV, F.C.R., Q-Energy TYG IV, S.CR., S.A,, Tretimero Green, SC.R., SAA.yla
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Sociedad procedieron a liquidar las sociedades participadas Idril Solar, S.L., Carantir Solar, S.L., Eldar Solar, S.L.,
Elrond Solar, S.L., Lorien Solar, S.L., Capella Solar, S.L., Columba Solar, S.L., Dixon Solar, S.L., Sajonia Solar,
S.L., Borgofia Solar, S.L., dando de baja el valor de sus participaciones, asi como revirtiendo los deterioros de las
mismas (véanse notas 6.1.7 y 6.1.8).

Q-Energy Diana, S.L.

Con fecha 25 de enero de 2023 Q-Energy TYG IV, S.C.R. S.A., Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R.,
S.A. y la Sociedad procedieron a la venta del 100% de las participaciones de la sociedad Q-Energy Diana, S.L, asi
como de los préstamos subordinados mantenidos con esta sociedad, a Triora ITG, S.L. y Sonnedix, B.V.,
respectivamente, por importe de 54.167 miles de euros, correspondiendo 2.352 miles de euros del total del precio
a la Sociedad (véase Nota 6.1.3),

Q-Energy Torozos, S.L.

En el ejercicio 2024 los Administradores de la Sociedad han llevado a cabo el andlisis del valor recuperable de la
inversion Q-Energy Torozos, S.L. llegando a la conclusion de que existe evidencia objetiva de que el importe
recuperable de dicha inversion es inferior a su valor en libros, procediendo por ello al registro de una correccion
valorativa por deterioro por importe de 8 miles de euros (véase Nota 15.c). *

Q-Energy Basso, S.L.

Con fecha 11 de diciembre de 2023, Q-Energy TYG IV, S.C.R. S.A., Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R.,
S.A.y la Sociedad procedieron a la venta del 100% de las participaciones de la sociedad Q-Energy Basso, S.L.,
asi como de los préstamos subordinados mantenidos con esta sociedad, a Bestinsol Investments, S.L. y Bestinver
Infra, F.C.R., respectivamente, por importe de 1 euro (véase Nota 6.1.4).

Q-Energy Centauro, S.L.

Con fecha 22 de febrero de 2023, Q-Energy TYG IV, S.C.R. S.A., Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.CR,,
S.A. y la Sociedad procedieron la aportacion no dineraria del 100% de las participaciones sociales de Q-Energy
Agata, S.L., Q-Energy Apolo, S.L., Q-Energy Jilguero, S.L. y Q-Energy Qena, S.L. en favor de la sociedad Q-
Energy Centauro, S.L.

En el desarrollo del ejercicio 2023, la sociedad Q-Energy Centauro, S.L. recibio por parte de la Sociedad
aportaciones dinerarias de socios por un total de 216 miles de euros. Asimismo, realizaron devoluciones de
aportaciones de socios a la Sociedad por un importe total de 174 miles de euros.

Con fecha 25 de abril de 2023, Q-Energy TYG IV, S.C.R., S.A., Tretimero Green, S.C.R, S.A., Q-Energy IV, F.C.R.
y la Sociedad, socios en dicha fecha de la sociedad Q-Energy Centauro, S.L., aprobaron el proyecto de fusién por
el cual Q-Energy Centauro, S.L. absorbe a Q-Energy Agata, S.L. Esta fusion se deposité en el Registro Mercantil
el 6 de julio de 2023, de conformidad con lo previsto en los articulos 43 y 44 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (“LME").

Con fecha 12 de mayo de 2023, Q-Energy TYG IV, S.C.R., S.A., Tretimero Green, S.C.R, S.A., Q-Energy IV, F.C.R.
y la Sociedad, socios en dicha fecha de la sociedad Q-Energy Centauro, S.L., aprobaron los proyectos de fusion
por los cuales Q-Energy Centauro, S.L. absorbe a las sociedades Q-Energy Apolo, S.L. y Q-Energy Jilguero, S.L.
Estas fusiones se han depositado en el Registro Mercantil en los dias 6 y 13 de julio de 2023, respectivamente, de
conformidad con lo previsto en los articulos 43 y 44 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones
Estructurales de las Sociedades Mercantiles ("LME").

Con fecha 2 de noviembre de 2023, Q-Energy TYG IV, S.C.R., S.A., Tretimero Green, S.C.R, S.A., Q-Energy IV,
F.C.R.y la Sociedad, socios en dicha fecha de la sociedad Q-Energy Centauro, S.L., aprobaron el proyecto de
fusion por el cual Q-Energy Centauro, S.L. absorbe a Q-Energy Qena, S.L. Esta fusion se depositd en el Registro
Mercantil el 12 de diciembre de 2023, de conformidad con lo previsto en los articulos 43 y 44 de la Ley 3/2009, de
3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (“LME).

Con fecha 11 de diciembre de 2023 Q-Energy TYG IV, S.C.R., S.A., Tretimero Green, S.C.R, S.A., Q-Energy 1V,
F.C.R. y la Sociedad procedieron a la venta del 100% de las participaciones y deudas subordinadas mantenidas
con |a sociedad Q-Energy Centauro, S.L., asi como de los créditos subordinados mantenidos con esta sociedad,
a Bestinsol Investments, S.L. y Bestinver Infra, F.C.R., respectivamente, por importe de 22.791 miles de euros,
correspondiendo 988 miles de euros del total del precio a la Sociedad (véase Nota 6.1.4).

Q-Energy Agata, S.L.

Con fecha 22 de febrero de 2023, Q-Energy TYG IV, S.C.R. S.A,, Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R,,
S.A. y la Sociedad aprobaron la aportacion no dineraria del 100% de las participaciones sociales de Q-Energy
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Agata, S.L. en favor de la sociedad Q-Energy Centauro, S.L
Q-Energy Apolo, S.L.

Con fecha 22 de febrero de 2023, Q-Energy TYG IV, S.C.R. S.A., Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R.,
S.A. y la Sociedad aprobaron la aportacion no dineraria del 100% de las participaciones sociales de Q-Energy
Apolo, S.L. en favor de la sociedad Q-Energy Centauro, S.L

Q-Energy Jilguero, S.L.

Con fecha 22 de febrero de 2023, Q-Energy TYG IV, S.C.R. S.A,, Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R,,
S.A. y la Sociedad aprobaron la aportacién no dineraria del 100% de las pariicipaciones sociales de Q-Energy
Jilguero, S.L. en favor de la sociedad Q-Energy Centauro, S.L.

Q-Energy Qena, S.L.

Con fecha 22 de febrero de 2023, Q-Energy TYG IV, S.C.R. S.A,, Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R,,
S.A. y la Sociedad aprobaron la aportacion no dineraria del 100% de las participaciones sociales de Q-Energy
Qena, S.L. en favor de la sociedad Q-Energy Centauro, S.L.

Q-Energy Corona, S.L.

Con fecha 25 de enero de 2023 Q-Energy TYG IV, S.C.R. S.A., Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R.,
S.A. y la Sociedad procedieron a la venta del 100% de las participaciones de la sociedad Q-Energy Corona, S.L.,
asi como de los préstamos subordinados mantenidos con esta sociedad, a Siula ITG, S.L. y Sonnedix, B.V.,
respectivamente, por importe de 7.556 miles de euros, correspondiendo 328 miles de euros del total del precio a
la Sociedad (véase Nota 6.1.3).

Técnica Universal Solar, S.A. (sociedad absorbente de Q-Energy Nota, S.L. y Q-Energy Libra, S.L.)

Con fecha 25 de enero de 2023 Q-Energy TYG IV, S.C.R. S.A.,, Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R.,
S.A.y la Sociedad procedieron a la venta del 100% de las participaciones de la sociedad Técnica Universal Solar,
S.A., asi como de los préstamos subordinados mantenidos con esta sociedad, a Siula ITG, S.L. y Sonnedix, B.V.,
respectivamente, por importe de 29.329 miles de euros, correspondiendo 1.273 miles de euros del total del precio
a la Sociedad (véase Nota 6.1.3).

Termosolar Borges, S.L.

Al cierre del ejercicio 2023, los Adminisiradores de la Sociedad llevaron a cabo el analisis del valor recuperable de
las participaciones deterioradas que posee en Termosolar Borges, S.L., y en base a los resultados obtenidos del
mismo procedieron a la reversion total del deterioro acumulado por un importe de 301 miles de euros (véase Notas
6.1.8y 15.c).

Q-Energy Punteggio, S.L.

Con fecha 25 de enero de 2023 Q-Energy TYG IV, S.C.R. S.A,, Q-Energy IV, F.C.R,, Tretimero Green, S.C.R.,
S.A. y la Sociedad procedieron a la venta del 100% de las participaciones de la sociedad Q-Energy Punteggio,
S.L., asi como de los préstamos subordinados mantenidos con esta sociedad, a Siula ITG, S.L. y Sonnedix, B.V.,
respectivamente, por importe de 1.394 miles de euros, correspondiendo 61 miles de euros del total del precio a la
Sociedad (véase Nota 6.1.3).

Q-Energy Rayo, S.L.

Con fecha 11 de diciembre de 2023 Q-Energy TYG IV, S.C.R. S.A,, Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R.,
S.A.y la Sociedad procedieron a la venta del 100% de las participaciones de la sociedad Q-Energy Rayo, S.L., asi
como de los préstamos subordinados mantenidos con esta sociedad, a Bestinsol Investments, S.L. y Bestinver
Infra, F.C.R., respectivamente, por importe de 2.797 miles de euros, correspondiendo 122 miles de euros del total
del precio a la Sociedad (véase Nota 6.1.4).

Q-Energy Galatea, S.L.

Con fecha 11 de diciembre de 2023 Q-Energy TYG IV, S.C.R. S.A,, Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R,,
S.A. y la Sociedad procedieron a la venta del 100% de las participaciones de la sociedad Q-Energy Galatea, S.L.,
asi como de los préstamos subordinados mantenidos con esta sociedad, a Beslinsol Investments, S.L. y Bestinver
Infra, F.C.R., respectivamente por importe de 4.972 miles de euros, correspondiendo 216 miles de euros del total
del precio a la Sociedad (véase Nota 6.1.4).
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Q-Energy Mimosa, S.L.

Con fecha 31 de julio de 2023, la sociedad participada Q-Energy Mimosa, S.L. realizé una devolucién de aportacion
de socios por un importe total de 188 miles de euros.

Asimismo, el 17 de enero de 2024, Q-Energy Mimosa, S.L. ha realizado una devolucién de aportacion de socios
por un importe total de 56 miles de euros.

Q-Energy Aguda, S.L.

Con fecha 31 de julio de 2024, Q-Energy Aguda, S.L. ha recibido aportaciones de socios por un importe total de 9
miles de euros.

Asimismo, el 31 de octubre de 2024, Q-Energy Aguda, S.L. ha realizado una devolucién de aportacién de socios
por un importe total de 50 miles de euros.

Adicionaimente, en el ejercicio 2024, los Administradores de la Sociedad han acordado convertir parte de los
préstamos subordinados que mantenia con Q-Energy Aguda, S.L. como mayor valor de la participacion por importe
de 158 miles de euros.

A cierre del ejercicio 2024, los Administradores de la Sociedad han llevado a cabo el anlisis del valor recuperable
de la inversion en Q-Energy Aguda, S.L a la conclusién de que existe evidencia objetiva de que el importe
recuperable de dicha inversion es inferior a su valor en libros, procediendo por ello al registro de una correccion
valorativa por deterioro por importe de 117 miles de euros (84 miles de euros en el ejercicio 2023) (véase Nota
15.c).

Qualitas Energy Projekt GmbH (anteriormente denominada Q-Energy Projekt GmbH)

Con fecha 19 de enero de 2023, se procedié al cambio de denominacién social de Q-Energy Projekt GmbH a
Qualitas Energy Projekt GmbH.

Con fecha 6 de noviembre 2023 la Sociedad realizo aportaciones de socios a Qualitas Energy Projekt GmbH por
un importe total de 28 miles de euros.

En el ejercicio 2024, Qualitas Energy Projekt GmbH ha recibido aportaciones de socios por un importe total de 144
miles de euros.

Ademas, durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha formalizado varios contratos de préstamo subordinado por
importe de 338 miles de euros con Qualitas Energy Projekt GmbH. Asimismo, Qualitas Energy Projekt GmbH ha
pracedido durante el ejercicio 2024 al repago del principal e intereses de préstamos subordinados a la Sociedad,
por importe de 52 miles de euros.

Posteriormente, durante el ejercicio 2024, Qualitas Energy Projekt GmbH ha cedido a la sociedad QE Eifel 21
Holding GmbH préstamos subordinados por importe de 1.089 miles de euros.

Finalmente, en el ejercicio 2024, los Administradores de la Sociedad han acordado convertir la totalidad de los
préstamos subordinados, asi como de los intereses pendientes, que mantenia con Qualitas Energy Projekt GmbH
como mayor valor de la participacion por importe de 5.769 miles de euros.

Windpark Lambacher Héh GmbH

En el ejercicio 2024, Windpark Lambacher Héh GmbH ha recibido aportaciones de socios por un importe total de
20 miles de euros.

Asimismo, en el ejercicio 2024, los Administradores de la Sociedad han acordado convertir la totalidad de los
préstamos subordinados, asi como de los intereses pendientes, que mantenia con Windpark Lambacher Hih
GmbH como mayor valor de la participacion por importe de 106 miles de euros.

QE Windpark Ahrensb6k GmbH (anteriormente denominada Q-Energy Windpark Ahrensbk GmbH)

Con fecha 19 de enero de 2023, se procedié al cambio de denominacién social de Q-Energy Windpark Ahrenshk
GmbH a QE Windpark Ahrensbék GmbH

Qualitas Energy IV Management GmbH (anteriormente denominada Q-Energy Management GmbH)

Con fecha 19 de enero de 2023, se procedit al cambio de denominacién social de Q-Energy Management GmbH
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a Qualitas Energy IV Management GmbH.
Qualitas Energy IV Portfolio B GmbH (anteriormente denominada Q-Energy Windpark 1 GmbH)

Con fecha 19 de enero de 2023, se procedié al cambio de denominacién social de Q-Energy Windpark 1 GmbH a
Qualitas Energy IV Portfolio B GmbH.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha formalizado varios contratos de préstamo subordinado por importe de 51
miles de euros con Qualitas Energy |V Portfolio B GmbH.

Asimismo, en el ejercicio 2024, los Administradores de |a Sociedad han acordado convertir |a totalidad de los
préstamos subordinados, asi como de los intereses pendientes, que mantenia con Qualitas Energy IV Portfolio B
GmbH como mayor valor de la participacion por importe de 1.856 miles de euros.

Finalmente, en el ejercicio 2024 los Administradores de la Sociedad han llevado a cabo el andlisis del valor
recuperable de la inversién en Qualitas Energy 1V Portfolio B GmbH llegando a la conclusién de que existe
evidencia objetiva de que el importe recuperable de dicha inversion es inferior a su valor en libros, procediendo por
ello al registro de una correccion valorativa por deterioro por importe de 448 miles de euros (1 miles de euros en
el ejercicio 2023) (véase Nota 15.c).

QE Windpark Mittelhausen GmbH (anteriormente denominada Q-Energy Windpark 3 GmbH)

Con fecha 30 de marzo de 2023, se procedit al cambio de denominacion social de Q-Energy Windpark 3 GmbH a
QE Windpark GroRberndten GmbH. Seguidamente, con fecha 31 de agosto de 2023, se procedio nuevamente al
cambio de denominacion social de QE Windpark GroRberndten GmbH a QE Windpark Mittelhausen GmbH.

En el ejercicio 2024 QE Windpark Mittelhausen GmbH ha recibido aportaciones de socios por un importe total de
9 miles de euros.

Asimismo, en el ejercicio 2024, los Administradores de la Sociedad han acordado convertir |a totalidad de los
préstamos subordinados, asi como de los intereses pendientes, que mantenia con QE Windpark Mittelhausen
GmbH como mayor valor de la participacién por importe de 9 miles de euros.

Finalmente, los Administradores de la Sociedad han llevado a cabo el analisis del valor recuperable de la inversion
QE Windpark Mittelhausen GmbH llegando a la conclusion de que existe evidencia objetiva de que el imporie
recuperable de dicha inversién es inferior a su valor en libros, procediendo por ello al registro de una correccion
valorativa por deterioro por importe de 16 miles de euros (véase Nota 15.c).

QE Windpark Grobemdten GmbH (anteriormente denominada Q-Energy Windpark 4 GmbH)

Con fecha 30 de marzo de 2023, se procedié al cambio de denominacion social de Q-Energy Windpark 4 GmbH a
QE Windpark Grofberndten GmbH.

QE Windpark Auw bei Priim GmbH (anteriormente denominada Q-Energy Windpark Auw bei Priim GmbH)

Con fecha 19 de enero de 2023, se procedio al cambio de denominacion social de Q-Energy Windpark Auw bei
Pritm GmbH a QE Windpark Auw bei Prum GmbH.

Windpark Meckel GmbH

Asimismo, en el ejercicio 2024, los Administradores de la Sociedad han acordado convertir |a totalidad de los
préstamos subordinados, asi como de los intereses pendientes, que mantenia con Windpark Meckel GmbH como
mayor valor de la participacion por importe de 12 miles de euros.

QF Windpark Kladrum GmbH
Con fecha 13 de octubre de 2023, la sociedad QE Windpark Kladrum GmbH fue constituida con un capital social
de 25 miles de euros, siendo sus participaciones sociales suscritas y desembolsadas en un 4,34% por Q-Energy
TYG IV, S.C.R., S.A., un 70,04% por Q-Energy IV, F.C.R., en un 5,38% por Tretimero Green, S.C.R, S.A.yenun
4,34% por Q-Energy Polux, S.C.R,, S.A.

Qualitas Energy IV Bau GmbH (anteriormente denominada Q-Energy Entwicklungs GmbH)

Con fecha 5 de enero de 2023, se procedi al cambio de denominacién social de Q-Energy Entwicklungs GmbH a
Qualitas Energy IV Bau GmbH.
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Q-Energy ltalia, S.R.L.

Durante el ejercicio 2024 la sociedad participada Q-Energy Italia, S.R.L. ha recibido aportaciones de socios por un
importe de 251 miles de euros (133 miles de euros en el gjercicio 2023).

Q-Energy Holdco UK, L.T.D.

En el ejercicio 2023 los Administradores de la Sociedad llevaron a cabo el andlisis del valor recuperable de la
inversion en Q-Energy Holdco UK, LTD., llegando a la conclusian de que existe evidencia objetiva de que el importe
recuperable de dicha inversion es inferior a su valor en libros, procediendo por ello al registro de una correccién
valorativa por deterioro por importe de 10 miles de euros (véanse Notas 6.1.8 y 15.c). Asimismo, procedieron a
registrar un deterioro de los créditos con empresas de grupo mantenidos con la sociedad participada por un total
de 89 miles de euros (véanse Notas 14.1y 15.c).

Windpark Emzen Ferschweiler | GmbH

Con fecha 13 de febrero de 2023, llevaron a cabo el desembolso por la constitucion de la sociedad Windpark
Ernzen Ferschweiler | GmbH por importe de 1 miles de euros correspondiente al 4,34% del total de su capital social
y siendo el restante de sus participaciones sociales desembolsadas en un 70,04% por Q-Energy IV, F.C.R., en un
4,34% por Q-Energy TYG IV, S.C.R., S.A. y en un 5,38% por Tretimero Green, S.C.R, S.A.

Windpark Metterich GmbH

Con fecha 13 de febrero de 2023, llevaron a cabo el desembolso por la constitucién de la sociedad Windpark
Metterich GmbH por importe de 1 miles de euros correspondiente al 4,34% del total de su capital social y siendo
el restante de sus participaciones sociales desembolsadas en un 70,04% por Q-Energy IV, F.C.R., en un 4,34%
por Q-Energy TYG IV, S.C.R., S.A. y en un 5,38% por Tretimero Green, S.C.R, S.A.

Windpark Dalkendorf GmbH

Con fecha 13 de febrero de 2023, llevaron a cabo el desembolso por la constitucién de la sociedad Windpark
Dalkendorf GmbH por importe de 1 miles de euros correspondiente al 4,34% del total de su capital social y siendo
el restante de sus participaciones sociales desembolsadas en un 70,04% por Q-Energy IV, F.C.R., en un 4,34%
por Q-Energy TYG IV, S.C.R., S.A. y en un 5,38% por Tretimero Green, S.C.R, S.A.

Durante el ejercicio 2024 la sociedad participada Windpark Dalkendorf GmbH ha recibido aportaciones de socios
por un importe de 131 miles de euros.

Ademas, en el ejercicio 2024, la sociedad ha formalizado varios contratos de préstamo subordinado por importe
de 277 miles de euros con Windpark Dalkendorf GmbH,

Asimismo, en el ejercicio 2024, los Administradores de la Sociedad han acordado convertir la totalidad de los
préstamos subordinados, asi como de los intereses pendientes, que mantenia con Windpark Dalkendorf GmbH
como mayor valor de la participacion por importe de 280 miles de euros.

Windpark Sefferweich GmbH

Con fecha 13 de febrero de 2023, llevaron a cabo el desembolso por la constitucién de la sociedad Windpark
Sefferweich GmbH por importe de 1 miles de euros correspondiente al 4,34% del total de su capital social y siendo
el restante de sus participaciones sociales desembolsadas en un 70,04% por Q-Energy IV, F.C.R., en un 4,34%
por Q-Energy TYG IV, S.C.R,, S.A. y en un 5,38% por Tretimero Green, S.C.R, S.A.

QE Windpark Ingstetten GmbH

Con fecha 31 de agosto de 2023, |a sociedad QE Windpark Ingstetten GmbH fue constituida con un capital social
de 25 miles de euros, siendo sus participaciones sociales suscritas y desembolsadas en un 4,34% por Q-Energy
TYG IV, S.C.R., S.A,, un 70,04% por Q-Energy IV, F.C.R., en un 5,38% por Tretimero Green, S.C.R, S.A. y en un
4,34% por Q-Energy Polux, S.C.R., S.A.

Durante el ejercicio 2024 la sociedad participada QE Windpark Ingstetten GmbH ha recibido aportaciones de socios
por un importe de 6 miles de euros,

Windpark Krackow Il GmbH (anteriormente denominada Q-Energy 8 GmbH)

Con fecha 25 de septiembre de 2023, llevaron a cabo el desembolso por la constitucién de la sociedad Q-Energy
8 GmbH por importe de 1 miles de euros correspondiente al 4,34% del total de su capital social y siendo el restante
de sus participaciones sociales desembolsadas en un 70,04% por Q-Energy IV, F.C.R., en un 4,34% por Q-Energy
TYG IV, S.C.R., S.A. y en un 5,38% por Tretimero Green, S.C.R, S.A.
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Windpark Wippershainer Héhe | GmbH (anteriormente denominada Q-Energy 9 GmbH)

Con fecha 25 de septiembre de 2023, llevaron a cabo el desembolso por la constitucion de la sociedad Q-Energy
9 GmbH por importe de 1 miles de euros correspondiente al 4,34% del total de su capital social y siendo el restante
de sus participaciones sociales desembolsadas en un 70,04% por Q-Energy IV, F.C.R., enun 4,34% por Q-Energy
TYG IV, S.C.R., S.A.y en un 5,38% por Tretimero Green, S.C.R, S.A.

QE Windpark Sexau Peterswald GmbH

Con fecha 21 de febrero de 2023, la sociedad QE Windpark Sexau-Peterswald GmbH fue constituida con un capital
social de 25 miles de euros, siendo sus participaciones sociales suscritas y desembolsadas en un 20,24% por Q-
Energy TYG IV, S.C.R., S.A., un 70,04% por Q-Energy IV, F.C.R., en un 5,38% por Tretimero Green, S.C.R, S.A.
y en un 4,34% por Q-Energy Polux, S.C.R., S.A.

QE Windpark Hohenseefeld GmbH

Con fecha 25 de enero de 2023, la sociedad QE Windpark Hohenseefeld GmbH fue constituida con un capital
social de 25 miles de euros, siendo sus participaciones sociales suscritas y desembolsadas en un 4,34% por Q-
Energy TYG IV, S.C.R., S.A., un 70,04% por Q-Energy IV, F.C.R., en un 5,38% por Tretimero Green, S.C.R, S.A.
y en un 4,34% por Q-Energy Polux, S.C.R., S.A.

Windpark Niehl GmbH

Con fecha 27 de junio de 2023, la sociedad Windpark Niehl GmbH fue constituida con un capital social de 25 miles
de euros, siendo sus participaciones sociales suscritas y desembolsadas en un 4,34% por Q-Energy TYG IV,
S.C.R., S.A., un 70,04% por Q-Energy IV, F.C.R., en un 5,38% por Tretimero Green, S.C.R, S.A.y en un 4.34%
por Q-Energy Polux, S.C.R., S.A.

Windpark Meckel V GmbH

Con fecha 27 de junio de 2023, la sociedad Windpark Meckel V GmbH fue conslituida con un capital social de 25
miles de euros, siendo sus participaciones sociales suscritas y desembolsadas en un 4,34% por Q-Energy TYG
IV, S.C.R., S.A., un 70,04% por Q-Energy IV, F.C.R., en un 5,38% por Tretimero Green, S.C.R, S.A.yenun4,34%
por Q-Energy Polux, S.C.R., S.A.

Windpark Brecht GmbH

Con fecha 27 de junio de 2023, la sociedad Windpark Brecht GmbH fue constituida con un capital social de 25
miles de euros, siendo sus participaciones sociales suscritas y desembolsadas en un 4,34% por Q-Energy TYG
IV, S.C.R., S.A., un 70,04% por Q-Energy IV, F.C.R., en un 5,38% por Tretimero Green, S.C.R, S.A.y enun 4,34%
por Q-Energy Polux, S.C.R., S.A.

Windpark Beppener Bruch GmbH

Con fecha 27 de junio de 2023, la sociedad QE Windpark Beppener Bruch GmbH fue constituida con un capital
social de 25 miles de euros, siendo sus participaciones sociales suscritas y desembolsadas en un 20,24% por Q-
Energy TYG IV, S.C.R., S.A.,, un 70,04% por Q-Energy IV, F.C.R., en un 5,38% por Tretimero Green, S.C.R, S.A.
y en un 4,34% por Q-Energy Polux, 8.C.R,, S.A.

QE Eifel 21 Holding GmbH

Con fecha 29 de mayo de 2024, la sociedad QE Eifel 21 Holding GmbH ha sido constituida con un capital social
de 25 miles de euros, siendo sus participaciones sociales suscritas y desembolsadas en un 20,24% por Q-Energy
TYG IV, S.C.R., S.A., un 70,04% por Q-Energy IV, F.C.R., en un 5,38% por Tretimero Green, S.C.R, S.A.yenun
4,34% por Q-Energy Polux, S.C.R., S.A,

Durante el ejercicio 2024 la sociedad participada QE Eifel 21 Holding GmbH ha recibido aportaciones de socios
por un importe de 89 miles de euros.

Ademas, durante el ejercicio 2024, QE Eifel 21 Holding GmbH ha recibido en cesion de la sociedad Qualitas Energy
Projekt GmbH préstamos subordinados por importe de 1.089 miles de euros.

Asimismo, en el ejercicio 2024, los Administradores de la Sociedad han acordado convertir la totalidad de los
préstamos subordinados, asi como de los intereses pendientes, que mantenia con QE Eifel 21 Holding GmbH
como mayor valor de la participacion por importe de 1.089 miles de euros.
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QE Devco 1 GmbH

Con fecha 15 de mayo de 2024, la sociedad QE Devco 1 GmbH ha sido constituida con un capital social de 25
miles de euros, siendo sus participaciones sociales suscritas y desembolsadas en un 20,24% por Q-Energy TYG
IV, 8.C.R,, S.A., un 70,04% por Q-Energy IV, F.C.R., en un 5,38% por Tretimero Green, S.C.R, S.A. y en un 4,34%
por Q-Energy Polux, S.C.R., S.A.

Durante el ejercicio 2024 la sociedad participada QE Devco 1 GmbH ha recibido aportaciones de socios por un
importe de 180 miles de euros.

QE IV Deveco GmbH

Con fecha 14 de mayo de 2024, la sociedad QE |V Devco GmbH ha sido constituida con un capital social de 25
miles de euros, siendo sus participaciones sociales suscritas y desembolsadas en un 20,24% por Q-Energy TYG
IV, 8.C.R., 8.A., un 70,04% por Q-Energy IV, F.C.R., en un 5,38% por Tretimero Green, S.C.R, S.A. y enun 4,34%
por Q-Energy Polux, S.C.R., S.A.

Durante el ejercicio 2024 la sociedad participada QE IV Devco GmbH ha recibido aportaciones de socios por un
importe de 57 miles de euros.

Bruno Wind IV Holdco GmbH

Con fecha 02 de julio de 2024, la sociedad Bruno Wind IV Holdco GmbH ha sido constituida con un capital social
de 25 miles de euros, siendo sus participaciones sociales suscritas y desembolsadas en un 20,24% por Q-Energy
TYG IV, S.C.R, S.A., un 70,04% por Q-Energy IV, F.C.R., en un 5,38% por Tretimero Green, S.C.R, S.A. y enun
4,34% por Q-Energy Polux, S.C.R., S.A.

Qualitas Energy IV Bau 2 GmbH

Con fecha 08 de febrero de 2024, la sociedad Qualitas Energy IV Bau 2 GmbH ha sido constituida con un capital
social de 25 miles de euros, siendo sus participaciones sociales suscritas y desembolsadas en un 20,24% por Q-
Energy TYG IV, S.C.R., S.A., un 70,04% por Q-Energy IV, F.C.R., en un 5,38% por Tretimero Green, S.C.R, SA.
y en un 4,34% par Q-Energy Polux, S.C.R., S.A.

Umspannwerk Dalkendorf GmbH

Con fecha 17 de enero de 2024, |a sociedad Umspannwerk Dalkendorf GmbH ha sido constituida con un capital
social de 25 miles de euros, siendo sus participaciones sociales suscritas y desembolsadas en un 20,24% por Q-
Energy TYG IV, S.C.R,, S.A., un 70,04% por Q-Energy IV, F.C.R., en un 5,38% por Tretimero Green, S.C.R, SA.
y en un 4,34% por Q-Energy Polux, S.C.R., S.A.

Umspannwerk Wippershainer Héhe GmbH

Con fecha 17 de enero de 2024, |a sociedad Umspannwerk Wippershainer Héhe GmbH ha sido constituida con un
capital social de 25 miles de euros, siendo sus participaciones sociales suscritas y desembolsadas en un 20,24%
por Q-Energy TYG IV, S.C.R., S.A., un 70,04% por Q-Energy IV, F.C.R., en un 5,38% por Tretimero Green, S.C.R,
S.A.y en un 4,34% por Q-Energy Polux, S.C.R., S.A.

Collarada Solar, S.L.

Durante el ejercicio 2024 la sociedad participada Collarada Solar, S.L. ha recibido aportaciones de socios por un
importe de 16 miles de euros (41 miles de euros en el ejercicio 2023)

Con fecha 30 de abril de 2024, Q-Energy TYG IV, S.C.R., S.A,, Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R, S.A.
y la Sociedad procedieron a la venta del 100% de las participaciones de la sociedad Collarada Solar, S.L., junto
con Maladeta Solar, S.L. y Popa Solar, S.L., a Ignis Energy Holdings, S.L por un importe total de 22.499 miles de
euros (véase Nota 6.1.2).

Maladeta Solar, S.L.

Durante el ejercicio 2024 la sociedad participada Maladeta Solar, S.L. ha recibido aportaciones de socios por un
importe de 19 miles de euros (51 miles de euros en el ejercicio 2023)

Con fecha 30 de abril de 2024, Q-Energy TYG IV, S.C.R., S.A., Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R, SA.
y la Sociedad procedieron a la venta del 100% de las participaciones de la sociedad Maladeta Solar, S.L. a Ignis
Energy Holdings, S.L por un importe total de 22.499 miles de euros (véase Nota 6.1.2).
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Pradera Solar, S.L.

Durante el ejercicio 2024 la sociedad participada Pradera Solar, S.L. ha recibido aportaciones de socios por un
importe de 8 miles de euros (37 miles de euros en el ejercicio 2023)

Popa Sofar, S.L.

En el ejercicio 2023 la sociedad participada Popa Solar, S.L. recibi6 aportaciones de socios por un importe total de
25 miles de euros.

En el ejercicio 2024 la sociedad participada Popa Solar, S.L. ha recibido aportaciones de socios por un importe
total de 6 miles de euros.

Con fecha 30 de abril de 2024, Q-Energy TYG IV, S.C.R., S.A., Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R, S.Ay
la Sociedad procedieron a la venta del 100% de las participaciones de |a sociedad Popa Solar, S.L. a Ignis Energy
Holdings, S.L por un importe total de 22.499 miles de euros (véase Nota 6.1.2).

Boliche Solar, S.L.

Con fecha 14 de marzo de 2023 la sociedad participada Boliche Solar, S.L. recibié una aportacién de socios por
un importe de 5 miles de euros

Asimismo, en el ejercicio 2023 los Administradores de la Sociedad llevaron a cabo el anélisis del valor recuperable
de la inversion en Boliche Solar, S.L. llegando a la conclusién de que existe evidencia objetiva de que el importe
recuperable de dicha inversion es inferior a su valor en libros, procediendo por ello al registro de una correccion
valorativa por deterioro por importe de 5 miles de euros (véase Nota 15.c).

En el ejercicio 2024 Q-Energy |V, F.C.R., Q-Energy TYG IV, S.C.R., S.A,, Tretimero Green, S.C.R., SA vyla
Sociedad han procedido a liquidar la sociedad participada Boliche Solar, S.L., dando de baja el valor de su
participacién, asi como revirfiendo el deterioro acumulado de la misma (véanse notas 6.1.7y6.1.8).

Menorca Renovable I, S.L.

En el ejercicio 2024 los Adminislradores de la Sociedad han llevado a cabo el andlisis del valor recuperable de la
inversion en Menorca Renovable |, S.L. llegando a la conclusion de que existe evidencia objetiva de que el importe
recuperable de dicha inversion es inferior a su valor en libros, procediendo por ello al registro de una correcciéon
valorativa por deterioro por importe de 12 miles de euros (véase Nota 15.c).

Menorca Renovable I, S.L.

Con fecha 20 de diciembre de 2023, Q-Energy TYG IV, S.C.R., S.A., Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R.,
S.Ay la Sociedad procedieron a la venta del 50% de las participaciones de la sociedad Menorca Renovable I,
S.L., asi como de los préstamos subordinados mantenidos con esta sociedad, a Osaka ALM, S.L. y Mirova Energy
Transition 5, S.L.P., respectivamente, por importe de 8.523 miles de euros, correspondiendo 370 miles de euros
del total del precio a la Sociedad (véase Nota 6.1.6), asi como 11 miles de euros adicionales pendientes de cobro
en concepto de earn-out contingente al cumplimiento de ciertos eventos (véase Nota 8).

Menorca Renovable IIl, S.L.

Con fecha 08 de noviembre de 2024 Q-Energy TYG IV, S.C.R., S.A., Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R.,
S.Ay la Sociedad procedieron a la venta del 50% de las participaciones de la sociedad Menorca Renovable 11,
S.L., asi como de los préstamos subordinados mantenidos con esta sociedad, a Osaka ALM, S.L. y Mirova Energy
Transition 5, S.L.P., respectivamente, por importe de 3.208 miles de euros, correspondiendo 139 miles de euros
del total del precio a la Sociedad (véase Nota 6.1.3).

6.1.2 Venta de sociedades a lgnis Energy Holdings, S.L.

Con fecha 30 de abril de 2024, Q-Energy TYG IV, S.C.R., S.A., Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R., S.A
y la Sociedad (los vendedores) han firmado un contrato de opcién de compraventa de participaciones sociales con
Ignis Energy Holdings, S.L. sobre la totalidad de las participaciones sociales de las siguientes filiales ubicadas en
Espana:

- Collarada Solar, S.L.
- Maladeta Solar, S.L.
- Popa Solar, S.L.
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Con fecha 28 de agosto de 2024, Ignis Energy Holdings, S.L. ha ejecutado su opcién de compra. El precio total,
incluido el coste de la opcion, por el 100% de las participaciones ha ascendido a 22.449 miles de euros. La
Sociedad ostentaba en la fecha de venta el 4,34% del total de las participaciones sociales, correspondiéndole 975
miles de euros del total del precio.

El mencionado contrato establece un calendario de pagos en base al cual una parte del precio queda pendiente
de cobro al 31 de diciembre de 2024 por un importe de 474 miles de euros (véase Nota 8).

La enajenacion de las inversiones en el patrimonio de las sociedades anteriormente mencionadas ha supuesto
una baja de participaciones en el balance de situacién de la Sociedad por importe de 949 miles de euros en el
ejercicio 2024 (véase Nota 6.1.1).

Como consecuencia de la citada venta de participaciones, la Sociedad ha registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2024 una ganancia por importe de 26 miles de euros (véase Nota 15.c).

6.1.3 Venta de sociedades a Osaka ALM. S.L. (Ejercicio 2024)

Con fecha 8 de noviembre de 2024 Q-Energy TYG IV, S.C.R., S.A., Tretimero Green, S.C.R., S.A., Q-Energy 1V,
F.C.R., Q-lmpact |, FESE y la Sociedad (los vendedores) han firmado un contrato de compraventa de
participaciones sociales y de cesion de créditos con la sociedad compradora Osaka ALM, S.L., a través del cual
han vendido la totalidad de las participaciones sociales de Menorca Renovable |Il, S.L., asi como los créditos e
intereses devengados y no cobrados que Q-Energy IV mantenia con esta, Dichos créditos y deudas son asumidos
a su vez por Mirova Energy Transition 5, S.L.P.

El precio total pagado a la Sociedad por Osaka ALM, S.L. tanto por la compra de las participaciones sociales como
por la compra de los créditos intragrupo (neto de las deudas asumidas) ha ascendido a 3.208 miles de euros. La
Sociedad ostentaba en |a fecha de venta el 4,34% del total de las participaciones sociales, asi como de los créditos
y deudas, correspondiéndole 139 miles de euros del total del precio.

La enajenacién de las inversiones en el patrimonio de las anteriormente mencionadas sociedades ha supuesto
una baja de participaciones en el balance de situacién de la Sociedad por importe de 26 miles de euros en el
ejercicio 2024 (veéase Nota 6.1.1) asi como una baja de créditos en el balance de situacion de la Sociedad por
importe de 28 miles de euros correspondientes a los créditos que la Sociedad mantenia a la fecha con Menorca
Renovable I, S.L. (véase Nota 14),

Como consecuencia de la citada venta de participaciones, la Sociedad ha registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2024 una ganancia por importe de 85 miles de euros (véase Nota 15.c).

6.1.4 Venta de sociedades a a Seret ITG, S.L., Siula ITG, S.L.. Triora ITG, S.L. v Sonnedix. BV

Con fecha 25 de enero de 2023, Q-Energy TYG IV, S.C.R. S.A., Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R.,
S.A. y la Sociedad (los vendedores) firmaron un contrato de compraventa de participaciones sociales, de cesién
de créditos y de asuncién de deudas con las sociedades compradoras Seret ITG, S.L., Siula ITG, S.L. Triora ITG,
S.L.y Sonnedix, BV a través del cual vendieron la totalidad de las participaciones sociales de las siguientes filiales
ubicadas en Espana, asi como los créditos, deudas e intereses devengados y no cobrados o pagados que Q-
Energy IV mantenia con estas:

- Solar Green Parks, S.L., Q-Energy Moderato, S.L., Iberia Explotaciones Solares, S.L., Q-Energy Corona,
S.L., Sirius Solar, S.A., Presto Energy, S.L., Q-Energy Sostenuto, S.L., Q-Energy Escala, S.L., Técnica
Universal Solar, S.A., Q-Energy Cadenza, S.L., Q-Energy Diana, S.L. y Q-Energy Punteggio, S.L.

Como acto simultaneo a la compraventa de participaciones, Sonnedix, BV adquierié los créditos y deudas vigentes
a dicha fecha entre las sociedades vendidas y Q-Energy TYG IV, S.C.R, S.A., Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero
Green, S.C.R., S.A. y Q-Energy Polux, S.C.R., S.A.

El precio total pagado a Q-Energy TYG IV, S.C.R. S.A., Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R., S.A.yala
Sociedad por parte de los compradores tanto por la compra de las participaciones sociales como por la compra de
los créditos intragrupo (neto de las deudas asumidas) ascendid a 195.963 miles de euros. La Sociedad ostentaba
en la fecha de venta el 4,34% del total de las participaciones sociales, asi como de los créditos y deudas,
correspondiéndole 8.510 miles de euros del total del precio.
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La enajenacion de las inversiones en el patrimonio de las sociedades anteriormente mencionadas supuso una baja
de participaciones en el balance de situacién de la Sociedad por importe de 2.848 miles de euros en el gjercicio
2023 (véase Nota 6.1.1) asi como una baja de créditos y deudas en el balance de situacion de la Sociedad por
importe neto de 1.356 miles de euros, correspondientes a las posiciones intragrupo que la Sociedad mantenia en
dicha fecha con las sociedades vendidas (véase Nota 14).

Como consecuencia de la citada venta de participaciones, la Sociedad registré en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2023 una ganancia por importe de 4.245 miles de euros (véase Nota 15.c). Esta ganancia
se encuentra neteada con los costes de ftransaccion directamente atribuibles a esta operacion que fueron
asumidos por la Sociedad por importe de 61 miles de euros.

El desglose de las sociedades dependientes que fueron vendidas en la transaccién, la potencia nominal de los
proyectos en posesion de dichas sociedades, y las sociedades compradoras se presenta a continuacion:

Sociedad compradora

Sociedad MWn Sociec:g:i co?:;aedora créditos/deudas con empresas del
participaciones grupo
Solar Green Parks, S.L. 5,01 | SivlaITG, S.L. Sonnedix, BV
Q-Energy Moderalo, S.L. 4,60 | Sivla ITG, S.L. Sonnedix, BV
Iberia Explotaciones Solares, S.L. 3,18 | Siula ITG, S.L. Sonnedix, BV
Q-Energy Corona, S.L. 6,49 | SiulaITG, S.L. Sonnedix, BV
Sirius Solar, S.A. 18,71 | Siula ITG, S.L. Sonnedix, BV
Presto Energy, S.L. 2,38 | SiulaITG, S.L. Sonnedix, BV
Q-Energy Sostenulo, S.L. 2,00 | SiulaITG, S.L. Sonnedix, BV
Q-Energy Escala, S.L. 11,24 | SiulaITG, S.L, Sonnedix, BV
Técnica Universal Solar, S.A. 8,79 | Siula ITG, S.L. Sonnedix, BV
Q-Energy Puntegagio, S.L. 1,20 | Sivla ITG, S.L. Sonnedix, BV
Q-Energy Cadenza, S.L. 21,38 | Serel ITG, S.L. Sonnedix, BV
Q-Energy Diana, S.L. 34,52 | Triora ITG, S.L. Sonnedix, BV
Total 119,50

6.1.5 Venta de sociedades a Bestinsol Investments, S.L. y Bestinver Infra, F.C.R.

Con fecha 11 de diciembre de 2023, Q-Energy TYG IV, S.C.R. S.A., Q-Energy IV, F.C.R,, Tretimero Green, S.CR.,
S.A.y la Sociedad (los vendedores) firmaron un contrato de compraventa de participaciones sociales y de asuncién
de deudas, asi como de cesion de créditos con las sociedades compradoras Bestinsol Investments, S.L.y Bestinver
Infra, F.C.R., respectivamente, a través del cual vendieron la totalidad de las participaciones sociales de las
siguientes filiales ubicadas en Espafia, asi como los créditos, deudas e intereses devengados y no cobrados o
pagados que Q-Energy |V mantenia con estas:

-  Q-Energy Galatea, S.L.
- Q-Energy Rayo, S.L.

- Q-Energy Centauro, S.L.
- Q-Energy Basso, S.L.

Como acto simultaneo a la compraventa de participaciones, Bestinver Infra, F.C.R. adquieri¢ los créditos vigentes
a dicha fecha concedidos por Q-Energy TYG IV, S.C.R, S.A., Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R, SA.
y Q-Energy Polux, S.C.R., S.A. a las sociedades vendidas. Asimismo, las deudas mantenidas por los vendedores
con estas sociedades fueron asumidas por Bestinsol Investments, S.L.

El precio total pagado a Q-Energy TYG IV, S.C.R. S.A., Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R,, SAA.y la
Sociedad por Bestinsol Investments, S.L. y Bestinver Infra, F.C.R. tanto por la compra de las participaciones
sociales como por la compra de los créditos intragrupo (neto de las deudas asumidas), respeclivamente, ascendio
a 15.582 y 14.978 miles de euros. La Sociedad ostentaba en la fecha de venta el 4,34% del total de las
participaciones sociales, asi como de los créditos intragrupo, correspondiéndole de estos importes 676 y 650 miles
de euros del tolal del precio.

La enajenacion de las inversiones en el patrimonio de las anteriormente mencionadas sociedades supuso una baja
de participaciones en el balance de situacién de la Sociedad por importe de 631 miles de euros en el ejercicio 2023
(véase Nota 6.1.1) asi como una baja de créditos y deudas en el balance de situacién de la Sociedad por un
importe neto de 38 miles de euros, los cuales mantenia a la fecha con las sociedades vendidas. (véase Nota 14).

Como consecuencia de la citada venta de participaciones, la Sociedad registré en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2023 una ganancia por importe de 642 miles de euros (véase Nota 15.c). Esta ganancia se
encuentra neteada con los costes de transaccién directamente atribuibles a esta operacién que fueron asumidos
por la Sociedad por importe de 15 miles de euros.
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6.1.6 Venta de sociedades a Osaka ALM. S.L. (Ejercicio 2023)

Con fecha 20 de diciembre de 2023, Q-Energy TYG IV, S.C.R., S.A., Tretimero Green, S.C.R., S.A., Q-Energy IV,
F.C.R., Q-Impact |, FESE y la Sociedad (los vendedores) firmaron un contrato de compraventa de participaciones
sociales y de cesién de créditos con la sociedad compradora Osaka ALM, S.L., a través del cual vendieron la
totalidad de las participaciones sociales de Menorca Renovable |1, S.L., asi como los créditos e intereses
devengados y no cobrados que Q-Energy |V mantenia con esta. Dichos créditos y deudas fueron asumidos a su
vez por Mirova Energy Transition 5, S.L.P.

El precio total pagado a Q-Energy TYG IV, S.C.R., S.A,, Tretimero Green, S.C.R., S.A, Q-Energy IV, F.CR.yala
Sociedad por Osaka ALM, S.L. tanto por la compra de las participaciones sociales como por la compra de los
créditos intragrupo (neto de las deudas asumidas) ascendié a 8.523 miles de euros. La Sociedad ostentaba en la
fecha de venta el 4,34% del total de las participaciones sociales, asi como de los créditos y deudas,
correspondiéndole 370 miles de euros del total del precio.

La enajenacion de las inversiones en el patrimonio de las anteriormente mencionadas sociedades supuso una baja
de participaciones en el balance de situacion de la Sociedad por importe de 39 miles de euros en el ejercicio 2023
(véase Nota 6.1.1) asi como una baja de créditos en el balance de situacién de la Sociedad por importe de 146
miles de euros correspondientes a los créditos que la Sociedad mantenia a la fecha con Menorca Renovable I,
S.L. (véase Nota 14).

Como consecuencia de la citada venta de participaciones, la Sociedad registrad en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2023 una ganancia por importe de 196 miles de euros (véase Nota 15.c), de la cual 11
miles de euros se encuentran pendientes de cobro en concepto de earmn-out condicionado a la consecucién de
ciertos eventos (véase Nota 8)

6.1.7 Liquidacion de sociedades

Durante el ejercicio 2024, Q-Energy TYG IV, S.C.R,, S.A., Tretimero Green, S.C.R., SA., Q-Energy IV, F.C.R.yla
Sociedad, han procedido a la liquidacion de la siguiente sociedad participada, haciéndose ptblico en la fecha
indicada, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 369 de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo
247.2 1% del Reglamento del Registro Mercantil:

Sociedades liquidadas Fecha escritura disolucion Fecha inscripcion Registro Mercantil
Boliche Solar, S.L. 05/11/2024 13/01/2025
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Durante el ejercicio 2023, las sociedades liquidadas fueron las siguientes, en cumplimiento de lo establecido en el
articulo 369 de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 247.2.1% del Reglamento del Registro Mercantil:

Sociedades liquidadas Fecha escritura disolucién Fecha inscripcién Registro Mercantil
Villoldo Solar, S.L. 02/12/2022 19/01/2023
Alagdn Conex, S.L. 20/12/2022 27/01/2023
Almente Conex, S.L. 20/12/2022 02/02/2023
Afiagaza Solar, S.L. 20/12/2022 06/02/2023
Arbolada Solar, S.L. 20272022 06/02/2023
Borgofia Solar, S.L. 20/12/2022 27101/2023
Cabestrante Solar, S.L. 20/12/2022 27/01/2023
Capella Solar, S.L. 20/12/2022 30/01/2023
Caranfir Solar, S.L. 20/12/2022 02/02/2023
Columba Solar, S.L. 201212022 07/02/2023
Dixon Solar, S.L, 20/12/2022 07/02/2023
Eldar Solar, S.L. 20/12/2022 20/03/2023
Elrond Sofar, S.L. 20/12/2022 03/02/2023
Escarra Solar, S.L. 20/112/2022 06/02/2023
Eslora Solar, S.L. 20/12/2022 30/01/2023
Espelunciecha Solar, S.L. 20/12/2022 02/02/2023
Gravilla Solar, S.L. 20/1212022 30/01/2023
Huegas Solar, S.L. 20/12/2022 06/02/2023
Idril Selar, S.L. 2011212022 06/02/2023
Jaraba Conex, S.L. 20M12/2022 31/01/2023
Lorien Solar, S.L. 201212022 02/02/2023
Murada Solar, S.L. 20/12/2022 07/02/2023
Nalén Conex, S.L. 20122022 31/01/2023
Narcea Conex, S.L. 2011212022 31/01/2023
Navia Conex, S.L. 20/12/2022 31/01/2023
Nervion Conex, S.L. 20/12/2022 31/01/2023
Panizo Solar, S.L. 20/12/2022 02/02/2023
Sajonia Solar, S.L. 2001212022 07/02/2023
Salor Conex, S.L. 201212022 02/02/2023
Caleta Energy, S.L. 22/06/2023 2710712023
Jondal Energy, S.L. 22/086/2023 28/07/2023
Llonga Energy, S.L. 22/06/2023 0B/0B/2023
Los Arcos Fotovoltaica Gea, S.L. 22/06/2023 28/07/2023
Morfeo Energy, S.L. 22/06/2023 28/07/2023
Q-Energy Adonis, S.L. 22/06/2023 28/07/2023
Q-Energy Almendro, S.L. 22/06/2023 28/07/2023
Q-Energy Aquarius, S.L. 22/06/2023 28/07/2023
Q-Energy Aries, S.L. 22/06/2023 08/08/2023
Q-Energy Armonia, S.L. 22/06/2023 07/08/2023
Q-Energy Ashville, S.L. 22/06/2023 28/07/2023
Q-Energy Carina, S.L. 22/06/2023 08/08/2023
Q-Energy Cascabel, S.L. 22/06/2023 2710712023
Q-Energy Einar, S.L. 22/08/2023 07/08/2023
Q-Energy Gala, S.L. 22/06/2023 07/08/2023
Q-Energy Guiro, S.L. 22/06/2023 28/07/2023
Q-Energy ljan, SA. 22/06/2023 28/07/2023
Q-Energy Oropimente, S.L. 22/06/2023 08/08/2023
Q-Energy Alria, S.L. 03/07/2023 28/07/2023
Q-Energy Coral, S.L. 03/07/2023 08/08/2023
Q-Energy Dafne, S.L. 03/07/2023 28/07/2023
Q-Energy Dalia, S.L. 03/07/2023 08/08/2023
Q-Energy Hydroel Services, S.L. 03/07/2023 08/08/2023
Q-Energy Linus, S.L. 03/07/2023 07/08/2023
Q-Energy Lirio, S.L. 03/07/2023 26/10/2023
Q-Energy Maracas, S.L. 03/07/2023 28/07/2023
Q-Energy Melodia, S.L. 03/07/2023 07/08/2023
Q-Energy Merlot, S.L. 03/07/2023 08/08/2023
Q-Energy Olivo, S.L. 03/07/2023 08/08/2023
Q-Energy Osiris, S.L. 03/07/2023 08/08/2023
Q-Energy Perseo, S.L. 03/07/2023 08/08/2023
Q-Energy Tata, S.A. 03/07/2023 28/07/2023
Q-Energy Ternario, S.L. 03/07/2023 28/07/2023
Q-Energy Ulexita, S.L. 03/07/2023 28/07/2023
Q-Energy Ulises, S.L. 03/07/2023 28/07/2023
Q-Energy Vinson, S.L. 03/07/2023 28/07/2023
Alerdn Energy, S.L. 09/10/2023 26/10/2023
Campifia Solar, S.L. 09/10/2023 26/10/2023
Dakar Energy, S.L. 09/10/2023 26/10/2023
Flap Energy, S.L. 09/10/2023 26/10/2023
Luanda Energy, S.L. 09/10/2023 2711012023
Maedros Solar, S.L. 09/10/2023 26/10/2023
Mariil Solar, S.L. 09/10/2023 28M0/2023
Q-Energy Leo, S.L. 09/10/2023 08/08/2023
Siena Solar, S.L. 09/10/2023 26/10/2023
Taco Solar, S.L. 09/10/2023 27/10/2023
Eros Energy, S.L. 26/10/2023 08/11/2023
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6.1.8 Dotaciones del deterioro, reversiones y otros movimientos

Durante el ejercicio 2024 |la Sociedad ha procedido a registrar correcciones valorativas por deterioro en sus
inversiones en instrumentos de patrimonio por importe de 601 miles de euros (1.193 miles de euros en el ejercicio

2023) al existir evidencia objetiva de que su importe en libros es superior al importe recuperable de dichas
inversiones.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad han realizado el analisis del importe recuperable de las inversiones
deterioradas. En base al analisis realizado, la Sociedad ha procedido a registrar reversiones de deterioro por un
importe de 89 miles de euros (301 miles de euros en el ejercicio 2023).

Adicionalmente, la Sociedad ha procedido a registrar bajas por un total de 124 miles de euros (73 miles de euros
en el gjercicio 2023) correspondientes a las sociedades participadas previamente deterioradas liquidadas en el
ejercicio (véase Nota 6.1.7).

El detalle de las dotaciones y reversiones de deterioro registradas por la Sociedad en el ejercicio 2024 y 2023 es
el siguiente:

Ejercicio 2024

Deterioro de Deterioro de

Dotacién de

Sociedad

valora
31/12/12023

deterioro

Reversion de
deterioro

Liquidacion de
sociedades

valor a
31/12/2024

Baliche Solar, S.L,
TYG IV Asset Management, S.L.
Q-Energy Holdco UK LTD

123
a75
10

(89)

(123)

886
10

Q-Energy Aguda, S.L. 84 M7
Qualitas Energy IV Portfolio B GmbH 1 448

201
448
12

16

8
1.582

Menorca Renovable |, S.L. 12
QE Windpark Mittelhausen GmbH 16
Q-Energy Torozos, S.L.

1.193 601 (89) (123)

Ejercicio 2023

Deterioro de
valora
31M12/2022

Deterioro de
valora
31/12/2023

Dotacion de
deterioro

Reversion de
deterioro

Liguidacion de

Sociedad sociedades

Alagdn Conex, S.L.
Almonte Conex, S.L.
Afagaza Solar, S.L.
Arbolada Solar, S.L.
Boliche Solar, S.L. 1
Borgona Solar, S.L.

Cabestrante Solar, S.L.

Capella Solar, S.L.

Carantir Solar, S.L.

Columba Solar, S.L.

Dixon Solar, S.L.

Eldar Solar, S.L.

Elrond Solar, S.L.

Escarra Solar, S.L.

Eslora Solar, S.L,

Espelunciecha Solar, S.L.

Gravilla Solar, S.L.

Huegas Solar, S.L.

Idril Solar, S.L.

Jaraba Conex, S.L.

Lorien Solar, S.L.

Murada Solar, S.L.

Nalén Conex, S.L.

Narcea Conex, S.L.

Navia Conex, S.L.

Nervién Conex, S.L.

Panizo Solar, S.L.

Sajonia Solar, S.L.

Salor Conex, S.L.

Termosolar Borges, S.L.

TYG IV Asset Management, S.L.
Q-Energy Holdco UK LTD

Q-Energy Aguda, S.L.

Qualitas Energy IV Portfolio B GmbH

(2)
(2
(3)
©)]
]
(8)
m
(2)
(1
(1
(3)
()
(3
()
(3)
(4
(3)
(1
(2)
(1
()
(2)
(2)
(2)
(2)
(2
(1)
@

123

MR MNMMNMNW SN2 WO WO WS NS00 WwWwh N

[ T T T T O TN SO T T TR Y SO U SN L S N ST N B S = L B S T R |
LT T T O T T T T T TN T S SO SO (O SO TN T S S T SO SO B S

L T T T T T TR O S TN LA T SN S TR SN T SN S SR N S B}

= (301)
318 a
10 -
a4 =

m W
oo
==

975
10
84

1.149 418 (301) (73)

1.193
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6.2 Composicién de las inversiones en el patrimonio de empresas

De esta forma, la composicion al cierre del ejercicio 2024 y 2023 del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo
y asociadas a largo plazo — Instrumentos de Patrimonio” del balance de situacion es la siguiente:

Ejercicio 2024
Miles de euros
Plusvalias
% recxal::';b!a (Dotacién)/ Total latentes
Socledad Participacién Coste a d‘: ia Reversldn deterioros (netas de | Valor en libros
P 31112/2024 de acumulados efecto a 3112/2024
po cartara deterioro {netos) Impaositiva)
31/12/2024 P )
Africana Holdeo Investments, S.A. 4,34% &7 1.448 - - 1.381 &7
Asloria Energy, S.L. 4,34% 1 1 - - . 1
Pradera Solar, S.L. 4,34% 70 70 - - - 70
QE Windpark Hohenseefeld GmbH 4,34% 1 1 = - - 1
QE Windpark Ingstelten GmbH 4,34% 7 7 - - - 7
QE Windpark Sexau-Pelerswald GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
Windpark Krackow || GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
Windpark Wippershainer Héhe | GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
Q-Energy Aguda, S.L. 4.34% 201 - (117) (201) - -
Q-Energy Clave, S.L. 4,34% 1 1 - - - 1
Qualitas Energy IV Bau GmbH 4,34% 1 1 - *: - 1
Q-Energy Holdco UK LTD 434% 10 - - (10) - -
Q-Energy ltalia, S.R.L. 4,34% 889 1.262 - - 373 889
Qualitas Energy IV Managemenl GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
Q-Energy Mimosa, S.L. 4,34% 338 1.652 - - 1.314 338
Q-Energy Pino, S.L. 4,34% 1 1 - - - 1
Qualitas Energy Projeki GmbH 4,34% 5880 7.074 - = 1.114 5.960
Q-Energy Torozos, S.L. 4,34% 8 - (8) (8) - -
Qualitas Energy IV Portfolic B GmbH 4,34% 1.857 1.408 (448) (449) - 1.408
QE Windpark Mittelhausen GmbH 4,34% 198 3 (16) (18) - 3
QE Windpark Groftberndten GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
QE Windpark Ahrensbok GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
QE Windpark Auw bei Priim GmbH 4,34% 1 bl - - - 1
Windpark Lambacher Héh GmbH 4.34% 630 706 - - 76 630
Windpark Meckel GmbH 4,34% 13 13 - - - 13
QE Windpark Kladrum GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
Termollano Midco, S.A. 4,34% 1.414 1.800 - - 486 1.414
Termosolar Borges, S.L. 4.34% 342 350 - - 8 342
TYG IV Assel Management, S.L. 4,34% 886 - a9 (8886) - -
Vivace Energy, S.L. 4,34% 2.595 3.887 - - 1.292 2,595
QE Windpark Beppener Bruch GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
Windpark Brecht GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
Windpark Dalkendorf GmbH 4,34% 412 412 - - - 412
Windpark Emzen Ferschweiler | GmbH 4,34% 1 1 - T 1
Windpark Meckel V GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
Windpark Metterich GmbH 4,34% 1 1 - = - 1
Windpark Niehl GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
Windpark Sefferweich GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
Menorca Renovable |, S.L. 217% 12 - (12) {12) - -
QE Eifel 21 Holding GmbH 4,34% 1.189 1.189 - - - 1.189
Umspannwerk Dalkendorf GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
Umspannwerk Wippershainer Héhe GmbH 4.34% 1 1 - - - 1
QE Devco 1 GmbH 4,34% 181 181 - - - 181
QE IV Deveo GmbH 4,34% 58 58 - - - 58
Bruno Wind IV Holdco GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
Qualitas Energy IV Bau 2 GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
TOTAL 17.182 21.644 {512) 1.582 6.044 15.600
(") En el cdlculo del importe recuperable de la carfera se ha tenido en consideracion la estimacion de los flujos de caja generados (desconlados) por las sociedades
participadss y disponibles para los accionistas, ajustados por las posiciones nelas de crédilos y deudas que tizne la Sociedad con sus filiales al 31 de diciembre dz
2024,
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Ejercicio 2023

Miles de euros

Plusvalias
o Valor Total latentes
Socledad Pa rtlc$ acién Coste a recuperable | Dotaciénde | deterioros (netas de vﬁ:"’r;:"
direct 31/12/2023 | de la cartera deteriore | acumulados efecto 31/12/2023
a3112/2023 (netos) Impositiva)
)

Africana Haoldco Investments, S.A. 4,34% 1886 1.424 - - 1.238 186
Astoria Energy, S.L. 4,34% 1 1 - - - 1
Boliche Solar, 5.L. 4,34% 123 - (5) (123) - -
Collarada Solar, S.L. 4.34% 360 375 - - 15 360
Maladeta Solar, S.L. 4,34% 364 €699 - - a3s 364
Popa Solar, S.L. 4,34% 184 197 - - 13 184
Pradera Solar, S.L. 4.34% 62 62 - - - 62
QE Windpark Hohenseefeld GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
QE Windpark Ingstetten GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
QE Windpark Sexau-Peterswald GmbH 4.34% 1 1 - - - 1
Windpark Krackow || GmbH (1) 4,34% 1 1 - - - 1
Windpark Wippershainer Héhe | GmbH (2) 4.34% 1 1 - - - 1
Q-Energy Aguda, S.L. 4,34% B4 - (84) (84) - -
Q-Energy Clave, S.L. 4,34% 1 1 - - - 1
Qualitas Energy IV Bau GmbH (3) 4,34% 1 1 - - - 1
Q-Energy Holdeo UK, LTD. 4,34% 10 - (10) (10) - -
Q-Energy ltalia, S.R.L. 4,34% 638 1.102 - - 464 638
Qualitas Energy IV Management GmbH (4) 4,34% 1 1 - - - 1
Q-Energy Mimosa, S.L. 4,34% 384 699 - - 305 394
Q-Energy Pino, S.L. 4,34% 1 1 - - - 1
Qualitas Energy Projekt GmbH (5) 4,34% 47 548 - - 501 47
Q-Energy Torozos, S.L. 4,34% 8 8 - - - 8
Qualitas Energy IV Portfolio B GmbH (8} 4,34% 1 - (1) (1) - -
QE Windpark Mittelnausen GmbH (7) 4,34% 1 1 - - - 1
QE Windpark GroRberndten GmibH (8) 4,34% 1 1 - - - 1
QE Windpark Ahrensbiék GmbH (9) 4,34% 1 1 - - - 1
QE Windpark Auw bei Priim GmbH (10) 4,34% 1 1 - - - 1
Windpark Lambacher H&h GmbH 4,34% 504 531 - - 27 504
Windpark Meckel GmbH 4.34% 1 1 - - - 1
QE Windpark Kladrum GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
Termollano Midco, S.A. 4,34% 1.414 1.795 - E 381 1414
Termosolar Borges, S.L. 4,34% 342 355 - - 13 342
TYG |V Asset Management, S.L. 4,34% 975 - (318) (975) - B
Vivace Energy, S.L. 4.34% 2.802 3.764 - - 8962 2.802
QE Windpark Beppener Bruch GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
Windpark Brecht GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
Windpark Dalkendorf GmbH 4.34% 1 1 - - - 1
Windpark Ernzen Ferschweiler | GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
Windpark Meckel V GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
Windpark Metterich GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
Windpark Niehl GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
Windpark Sefferweich GmbH 4,34% 1 1 - - - 1
Menorca Renovable |, S.L. 2,17% 12 12 - - - 12
Menorca Renovable i, S.L. 2,17% 26 275 - - 249 26

TOTAL 8.560 11.870 (418) (1.1983) 4,503 7.367

(") En el célculo del importe recuperable de la carlera se ha fenido en consideracidn la estima
por las sociedades participadas y disponibles para los accionistas, ajustados por las posici

Sociedad con sus filiales al 31 de diciembre de 2023.
(1) Sociedad anteriarmente o'encmi_'nada Q-Energy 8 GmbH.

(2) Sociedad anteriormente den

la Q-Energy 9 GmbH.

(3) Sociedad anteriormente denominada Q-Energy Entwicklungs GmbH.
(4) Seciedad anteriormente denominada Q-Energy Management GmbH.
(8) Sacn\edadanfen:o:menfe dsnm{nada Q-Energy Projekt GmbH,

(6) Sociedad anteric dan

Q-Energy Windpark 1 GmbH.

(7) Sociedad anteriormente denominada Q-Energy Windpark 3 GmbH.
(B) Sociedad anteriormente denominads Q-Energy Windpark 4 GmbH.

(9) Sociedad

T ACTIVOS FINANCIEROS

inada Q-Energy Windpark Abrensbék GmbH,
(10) Sociedad anteriormente denominada Q-Energy Windpark Auw bei Prim GmbH..

El detalle de los activos financieros (activos) al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente;

cion de los flujos de caja generados (descontados)
ones nefas de créditos y deudas que mantenia la

Miles de euros

2024
Instrumentos Financieros | Instrumentos Financieros
no Corrientes Corrientes
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Préstamos y crédilos a empresas (véase Nota 15.1) 3.798 -
3.796 =
Deudores comerciales
Deudores comerciales (véase Nota 8) - 748
= 748
3.796 748
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Miles de euros
2023
Instrumentos Financieros | Instrumentos Financieros
ne Corrientes Corrientes
Inversiones financieras - 3.039
Otros aclivos financleros - 3.032
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 11.468 -
Préstamos y créditos a empresas (véase Nota 14.1) 11.468
Deudores comerciales
Deudores comerciales (véase Nota 8) - 118
- 118
11.469 3.157

Inversiones financieras a corio plazo — Olros activos financieros

A cierre del ejercicio 2023 la Sociedad registré dentro del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo — Otros
activos financieros” del balance de situacion adjunto un importe de 3.039 miles de euros correspondiente a |a
imposicién a plazo fijo firmada por la Sociedad con el Banco Santander, S.A. con fecha 31 de diciembre de 2023
y vencimiento 31 de enero de 2024 y devengando un tipo de interés nominal fijo del 3,8%.

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicion del saldo del epigrafe Deudores del balance de situacion al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la
siguiente:

Miles de euros
2024 2023

Otros deudores 475 "
Deudores, empresas del grupo 'y asociadas (Nota 14.3) 184 3
Otros créditos con las Administraciones Pulblicas (Nota 13) 89 76

274 118
Deudores comerciales no corrientes 474

474

Asimismo, al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad registra principalmente en el epigrafe “Otros Deudores”, la
contraprestacion pendiente de cobro correspondiente al tercer y Ultimo pago ligado a la venta de Collarada Solar,
S.L., Maladeta Solar, S.L. y Popa Solar, S.L. por importe de 474 miles de euros (véase Nota 6.1.2).

A cierre del ejercicio 2023 la Sociedad registré en el epigrafe “Otros deudores”, entre otros conceptos, el precio
contingente pendiente de cobro ligado a la venta de Menorca Renovable Il, S.L. (véase Nota 6.1.6). Dicha
contraprestacion pendiente de cobro (eam-ouf) estaba ligado a la obtencién de una prérroga de la autorizacién
administrativa de explotacién correspondiente al proyecto en desarrollo vendido.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no se ha registrado deterioro alguno de estas cuentas por cobrar.

9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros
31/12/2024 311212023

Caja y lesoreria 4.077 3.147
4.077 3.147
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10. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades de la Sociedad, pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a
través de un proceso de identificacion, medicidon y seguimiento continuo, verificando determinados limites y
controles. Este proceso es critico para la continuidad de las operaciones de la Sociedad. La politica de inversion
de la Sociedad, asl como la descripcién de los principales riesgos asociados, se describen en el folleto registrado
y a disposicion del plblico en los registros habilitados al efecto en la CNMV.

La Sociedad esta expuesta al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de precio), al riesgo
de crédito y al riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera. En este
sentido, la Ley 22/2014, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo, establece una serie de coeficientes
normativos que limitan dicha exposiciéon y que son controlados por la Sociedad Gestora. Los mencionados
coeficientes normativos son los especificados en la Nota 3.1.

Por ello, la Sociedad Gestora utiliza para la gestion de estos riesgos tanto la visién econémica en la que se evalua,
a través de |a revision de los planes de negocio, la relacion entre la exposicion y el valor actual de los flujos de caja
que arroja una inversién, como la visién contable, que permite evaluar el estado y la evolucién de las distintas
situaciones de riesgo.

La practica totalidad de las actividades de la Sociedad se centran en llevar a cabo inversiones en empresas del
grupo y asociadas cuyo objeto social es la explotacion de proyectos fotovoltaicos, termoeléctricos y edlicos, por lo
que su exposicion al riesgo va directamente relacionada con aquetfos riesgos més significativos que pueden afectar
a la consecucién de los planes de negocio de sus sociedades participadas. Los siguientes son los principales
riesgos financieros que afectan a sus sociedades participadas:

- Riesgo de liquidez.

- Riesgo de crédito.

- Otros riesgos de mercado: riesgo de tipo de interés y de precio.

El seguimiento y control de estos riesgos se realiza periadicamente tal y como se describe a continuacion:
a) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de una compafiia para hacer frente a sus compromisos, como
consecuencia de situaciones adversas en los mercados de deuda y/o capital que dificultan o impiden la obtencitn
de la financiacion necesaria para ello.

Tanto la Sociedad como sus participadas gestionan el riesgo de liquidez mediante el mantenimiento de disponible
suficiente para negociar en las mejores condiciones la sustitucion de operaciones préximas a vencer por otras
nuevas y para hacer frente a las necesidades de tesoreria a corto plazo, evitando con ello el tener que recurrir a la
obtencion de fondos en condiciones desfavorables. En las sociedades participadas, la cobertura del riesgo de
liquidez se considera adecuada cuando se dispone de un importe minimo de financiacién disponible equivalente a
seis meses de servicio de la deuda.

A cierre de los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad no tiene obligaciones de pago significativas, y las existentes
estan cubiertas integramente por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

b) Riesgo de crédito

En el ambito de las operaciones financieras, el riesgo de crédito se produce por la incapacidad de la contraparte
de cumplir con las obligaciones establecidas en el contrato. Tanto la Sociedad como sus participadas, cuando las
operaciones contratadas pueden generar riesgo de contrapartida para alguna empresa filial, sigue la politica de
contratar estas operaciones con una contraparte con calidad crediticia igual o superior a las suyas propias.

Durante el ejercicio 2024 y 2023, las sociedades participadas han mantenido cuentas a cobrar con empresas de
gran solvencia, siendo la mas relevante:

- Energia producida en Espafia: empresas de distribucion de energia eléctrica a las cuales se les vende la
energia producida, si bien la misma es facturada y cobrada a la Comisién Nacional de Mercados y
Competencia, y a los representantes de mercado.
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Desde el 1 de enero de 2014, lodos los sujetos de liquidaciéon deben hacer frente a los desajustes
temporales entre ingresos y costes del sistema eléctrico. En este sentido, la Comision Nacional de los
Mercados y la Competencia podria no abonar el 100% de las liquidaciones mensuales, de forma que las
sociedades participadas, como receptores de costes del sistema, pasarian a ser financiadores de dichos
desajustes temporales.

Al 31 de diciembre de 2024, la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) ha liquidado
el 88,30% del complemento por inversidn y por operacion devengados hasta el mes de octubre sobre los
parametros retributivos determinados para el ejercicio 2024, establecidos en la Orden TED/741/2023
(véase Nola 3.2).

Por ello, se considera remoto dicho riesgo de crédito en las entidades participadas.

Por tanto, la Sociedad Gestora considera que, teniendo en cuenta una visién anualizada de la generacion de flujos
de los proyectos, el capital circulante del que dispone en la actualidad las sociedades participadas, unido al que
se espera generar en los proximos meses, sera suficiente para atender las obligaciones financieras confraidas a
corto plazo.

Al cierre de este ejercicio, no existen activos financieros por importe significativo que se encuentren en mora y que
no se hayan considerado deteriorados.

c) Otros riesgos de mercado: riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan
un tipo de interés fijo asi como los flujos de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es alcanzar el equilibrio en la estructura de deuda que permita
minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Dependiendo de las estimaciones de las sociedades participadas por Q-Energy Polux, S.C.R., S.A. y de los
objetivos de la estructura de deuda, se realizan operaciones de cobertura mediante la contratacion de instrumentos
financieros derivados que mitiguen estos riesgos.

d) Otros riesgos de mercado: riesgo de precio

Adicionalmente a los riesgos financieros detallados en los apartados anteriores, en las sociedades pariicipadas
existen riesgos operativos que estan principalmente vinculados al riesgo de variacién en los precios de venta de la
energia eléctrica generada.

Tal y como se establece en la Nota 3.2, el régimen relributivo de las energias renovables, cogeneracion y residuos
de los activos en explotacion localizados en Espana, se basara en la necesaria participacién en el mercado de
estas instalaciones, complementando los ingresos de mercado, en caso de ser necesario, con una retribucion
regulada especifica que permita a eslas tecnologias competir en nivel de igualdad con el resto de las tecnologias
en el mercado. Esta retribucién especifica complementaria sera suficiente para alcanzar el nivel minimo necesario
para cubrir los costes que, a diferencia de las tecnologias convencionales, éstas no puedan recuperar en el
mercado y les permitira obtener una rentabilidad razonable con referencia a la instalacién tipo en cada caso
aplicable.
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11. PATRIMONIO NETO
a) Capital

El detalle de los accionistas, el numero de acciones A y B por accionista, asi como sus porcentajes de participacion
en el capital de |la Sociedad a cierre del ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente:

2024
Acciones A Acciones B Total %

Mounga Investments, S.L. 240.000 336.000 576.000 35,00%
Landon Investments SCR, S.A. - 192.000 192.000 20,00%
Michelena Ventures, S.L. - 127.968 127.968 13,33%
Cartagomed, S.L. - 112.032 112.032 11,67%
FYD Espacio Urbano 2006, 5.L. - 79.968 79.968 8,33%
Claremont Investment, S.L. - B64.032 64.032 6E67%
Dorset road, S.L. - 31.968 31.9868 3,33%
Valdehorce, S.L. - 16.032 16.032 1,67%

240.000 960.000 1.200.000 100%

2023
Acciones A Acciones B Total %

Mounga Investments, S.L. 240.000 336.000 576.000 35,00%
Landon Investrnents SCR, S.A. - 192.000 192,000 20,00%
Michelena Ventures, S.L. - 127.968 127.968 13,33%
Cartagomed, S.L. - 112.032 112.032 11,67%
FYD Espacio Urbano 20086, S.L. - 79.968 79.968 8,33%
Claremont Investment, S.L. - 64,032 64.032 6,67%
Dorset road, S.L. - 31.968 31,968 3,33%
Valdehorce, S.L - 16.032 16.032 1,67%

240.000 960.000 1.200.000 100%

Tanto las Acciones Clase A como Clase B gozan de los mismos derechos politicos (1 voto por accién), asi como
de todos los derechos y obligaciones que la Ley y los Estatutos Saciales les otorgan. Sin embargo, las acciones
Clase B ("acciones preferentes”), disfrutan de una serie de derechos econémicos adicionales a los que tienen las
acciones Clase A (“acciones ordinarias"), que se corresponden con la preferencia a la hora de percibir un dividendo
en cualquier distribucién de dividendos, asi como derechos preferentes a la cuota de liquidacion, en caso de
liguidacion de la Sociedad.

El objetivo dltimo del capital social no es otro que aquel que permita financiar el plan de desarrollo definido por los
Administradores de la Sociedad y atender a una adecuada politica de retribucion al accionista.

b) Prima de emision y prima de ecualizacién
Miles de euros
311212024 31/12/2023
Prima de emision 7.948 B.640
Prima de ecualizacién 1.392 1.392
9.338 10.032

Durante el ejercicio 2024, los Accionistas de la Sociedad han aprobado en Junta General de Accionistas las
siguientes distribuciones, por devolucion de aportaciones, con cargo a prima de emisién por un importe total que
ha ascendido a 694 miles de euros:

- Devolucién en efectivo de aportaciones con cargo a prima de emisién por importe de 694 miles de euros
con fecha 16 de septiembre de 2024.

Prima de ecualizacién

Ademas de las cuantias desembolsadas por los titulares de las Acciones Clase B en una fecha posterior a la fecha
del Primer Desembolso (accionistas posteriores), cada accionista posterior deberé aportar a la Sociedad, si asi lo
estipula la Sociedad Gestora, una prima de ecualizacion equivalente a un ocho por ciento (8%) anual sobre el
importe de su Compromiso de Inversion, que dicho accionista posterior hubiese aportado a la Sociedad en la fecha
del Primer Desembolso de los Compromisos Adicionales, desde el periodo transcurrido desde la Fecha del Primer
Cierre hasta la Fecha del Primer Desembolso de los Compromisos Adicionales (la “Prima de Ecualizacion”).

A cierre del ejercicio 2024 y 2023, el importe desembolsado por los titulares de las Acciones Clase B en este
concepto asciende a 1.392.000 euros.
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c) Reservas

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

A cierre del ejercicio 2024 y 2023 la reserva legal ascendia a 831 miles de euros, encontrandose totalmente dotada.
d) Otras aportaciones de socios

Prestaciones accesorias

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no quedan cuantias pendientes de exigir a los titulares de las Acciones Clase
B en relacion a las prestaciones accesorias citadas anteriormente.

Durante el ejercicio 2024, los accionistas de la Sociedad han aprobado en Junta General de Accionistas las
siguientes distribuciones de las prestaciones accesorias por un importe total que ha ascendido a 565 miles de
euros (13.713 miles de euros en el ejercicio 2023):

- Devolucién en efectivo de prestaciones accesorias por importe de 565 miles de euros con fecha 16 de
septiembre de 2024.

12. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los pasivos financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros
31/12/2024 3112/2023
Pasivos financieros no corrientes:
Débilos y partidas a paqgar:
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo (véase Nola 14.2) 1.712 1.683
1.712 1.683
Pasivos financieros corrientes:
Débilos v partidas a pagar;
Acreedores y cuentas a pagar (véase Nola 12.1) 350 198
360 198

121 Acreedores y cuentas a pagar

La composicién del saldo del epigrafe “Acreedores y cuentas” a pagar del balance de situacién al 31 de diciembre
de 2024 y 2023 es la siguiente:

Miles de euros
2024 2023
Acreadores empresas del grupo y asociadas (Nofa 14.3) 142 118
Olros acreedores 216 80
Hacienda Publica, acreedora por relenciones practicadas (Véase Nola 13) 2 -
360 198

Bajo el epigrafe de “Acreedores empresas del grupo y asociadas” la Sociedad registra un importe de 81 miles de
euros (86 miles de euros a cierre del ejercicio 2023) relativos a la comisién de gestion de la Sociedad Gestora Q-
Energy Private Equity S.G.E.L.C., S.A. por sus servicios prestados en concepto de direccion, administracion y
representacion de la Sociedad (véase Nota 14.3).

Adicionalmente, a cierre del ejercicio 2024, en el epigrafe “Otros Acreedores” del balance de situacion se registran
principalmente los importes pendientes de pago correspondiente a los diferentes servicios de auditoria y
asesoramiento legal y fiscal recibidos en el ejercicio 2024.
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12.2 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

La Sociedad informa de que el periodo medio de pago a proveedores durante el ejercicio 2024 y 2023 ha sido el
siguiente:

2024 | 2023
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 52 1
Ratio de operaciones pagadas 48 13
Ratio de operaciones pendientes de pago 303 2
Importe (Miles de euros)

Total pagos realizados 396 586
Total pagos pendientes 7 101
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad 321 583
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho maximo sobre el total de los pagos realizados 81% 99%

Numero de facturas
Facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido en la normativa de morosidad 28 44
Porcentaje sabre el total de facturas 44% 84%

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los ejercicios 2024 y 2023 segun la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es
de 30 dias naturales, salvo pacto en contrario entre las partes, quienes podran ampliar dicho plazo hasta un maximo
de 60 dias naturales.

13. SITUACION FISCAL
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad tributaba bajo el régimen de tributacién individual.
Saldos mantenidos con la Administraciones Piblicas

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el
siguiente:

Saldos deudores

Miles de euros
31/12/2024 31112/2023
Activos por impuesto diferido 221 221
Total no corriente 221 221
Hacienda Plblica deudora por IS (véase Nota B) 89 76
Total corriente 89 76
Saldos acreedores

Miles de euros
31/12/2024 31/12/2023

Hacienda Piiblica, acreedora por retenciones practicadas (véase Nota 12.1)
Total corriente

ha
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Calculo de la base imponible de la Sociedad

La conciliacién entre el resultado contable antes de impuestos y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades

de la Sociedad es la siguiente:

Ejercicio 2024
Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos de la Sociedad 185 - 165
Diferencias permanentes: - (273) (273)
Diferencias lemporarias:

- Deterioro de pariicipaciones (véase Nota 6.1.8) 601 - 601
- Delerioro de crédilos (véase Nola 14.1) 380 - 380
- Reversion de deterioro (véanse Notas 6.1.8y 14.1) - (773) (773)
- Reversién de deterioro - sociedades liquidadas {véase Nola 6.1.8) - (123) (123)
Base imponible previa 1.146 (1.169) {23)
Compensacitn de b Imponibles negativas de ejercicios anteriores - - -
Base imponible fiscal (tras compensacién de BINs) 1.146 {1.168) (23)

Ejercicio 2023
Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes de Impuestos de la Sociedad 4.558 - 4,558
Diferencias permanentes: - (4.890) (4.890)
Diferencias lemporarias. -

- Delerioro de participaciones (véase Nola 6.1.8) 418 - 418
- Delerioro de créditos (véase Nota 14.1) B34 - B34
- Reversion de delerioro (véanse Notas 6.1.8 y 14.1) - (301) (301)
- Reversion de delerioro - sociedades liquidadas (véase Nota 6.1.8) - (73) (73)
Base imponible previa 5.810 (5.264) 546
Compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores - (546) (546)
Base imponible fiscal {tras compensacién de BiNs) 5.810 {5.810) -

En el ejercicio 2024, Q-Energy Polux, S.C.R., S.A. ha generado una base imponible fiscal por un importe negativo
de 23 miles de euros (base imponible fiscal de 546 miles de euros en el ejercicio 2023).

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha registrado diferencias permanentes por importe agregado de 273 miles
de euros (4.890 miles de euros durante el ejercicio 2023). Las diferencias permanentes registradas se

corresponden principalmente:

- Con la exencion del 95% sobre las rentas positivas obtenidas por la Sociedad en la venta de las

participaciones sociales de las sociedades vendidas en el ejercicio 2024 (veéanse notas 6.1.2y 6.1.3).
La Sociedad ha registrado un ajuste negativo por este concepto por importe de 207 miles de euros.

Con el registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ingresos financieros devengados por la
Sociedad derivados de los préstamos participativos mantenidos con sus sociedades participadas
(véase Nota 14.1). La Sociedad ha registrado un ajuste negativo en |a base imponible por este
concepto de 67 miles de euros en el ejercicio 2024 (41 miles de euros durante el gjercicio 2023).

Estos préstamos participativos han sido otorgados por la Sociedad a sus sociedades participadas
que, en base a los criterios establecidos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, forman parte del
mismo grupo de sociedades (Grupo Q-Energy V). Por ello, los ingresos financieros derivados de
estos préstamos no son fiscalmente tributables en un 95% al considerarse una retribucion de fondos
propios, en base a lo descrito en el articulo 15 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades.

Con la exencién del 95% sobre las rentas positivas obtenidas por la Sociedad en la venta de las
participaciones sociales de las sociedades vendidas en el ejercicio 2023 (véanse notas 6.1.4,6.1.5y

6.1.6). La Sociedad registré un ajuste negativo por este concepto porimporte de 4.842 miles de euros.

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad ha registrado diferencias temporarias por importe de 85 miles de euros (878
miles de euros en el ejercicio 2023) correspondientes principalmente:

- Con el deterioro de participaciones registrado por la Sociedad durante el ejercicio (véase Nota 6.1.8).

Dicho deterioro no es deducible en base a lo establecido en el articulo 13.2 de la Ley 27/2014, de 27
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de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades. La Sociedad ha registrado en el ejercicio 2023 un
ajuste positivo en la base imponible por este concepto por importe de 601 miles de euros (418 miles
de euros en el ejercicio 2023) (véase Nota 6.1.8. y 16.c).

Con el deterioro de créditos a sociedades participadas registrado por la Sociedad en el ejercicio
(véase Nota 14.1). En base a los criterios establecidos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio,
forman parte del mismo grupo de sociedades (Grupo Q-Energy V), por ello, la Sociedad procede a
registrar un ajuste positivo en la base imponible por importe de 380 miles de euros (834 miles de
euros en el ejercicio 2023) (véanse notas 14.1y 15.c).

Con la reversion del deterioro de participaciones registrado en el ejercicio 2024. La Sociedad procede
a realizar un ajuste negativo a la base imponible por importe de 89 miles de euros (301 miles de euros
en el ejercicio 2023), ya que dicho deterioro no fue fiscalmente deducible en el momento de su
dotacion.

Con la reversién del deterioro de créditos a sociedades participadas registrado en el ejercicio (véase
Nota 14.1). La Sociedad procede a realizar en el ejercicio 2024 un ajuste negativo a la base imponible
por importe de 684 miles de euros, ya que dicho deterioro no fue fiscalmente deducible en el momento
de su dotacién.

Con las reversiones de deterioro de las sociedades participadas liquidadas en el ejercicio. La
Sociedad procede a realizar un ajuste negativo a la base imponible por importe de 123 miles de euros
(73 miles de euros en el ejercicio 2023).

La conciliacion entre la base imponible fiscal y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de euros
2024 2023

Resultado contable antes de impuestos de la Sociedad 165 4.558
Diferencias permanentes {273) (4.8390)
Diferencias temporarias 8BS 878
- Deterioro de participaciones (véase Nota 6.1.8) 601 418
- Deterioro de créditos (véase Nota 14.1) 380 834
- Reversion de deterioro (véase Nota 6.1.8) (773) (301)
- Reversion de deterioro - sociedades liguidadas (véase Nota 6.1.8) (123) (73)
Resultado ajustado (base imponible fiscal) {23) 546
Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores - (548)
Base imponible ajustada (tras comp i6n de BINS) (23) -
Impuesto tedrico calculado al 25% = B
Cuota liquida (gasto IS corriente de la Sociedad) - -
Retenciones y pagos a cuenta 40 49
Cuota diferencial a ingresar / (pagar) 40 49
Impacto diferencias temporarias:

Compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores - (137)
Otros ajustes (15) 9
Total (Gasto) / Ingreso por Impuesto sobre Sociedades (15) (128) |

Durante los ejercicios 2024 y 2023 el Impuesto sobre Sociedades se ha calculado aplicando un tipo impositivo del

25%.

Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Activos por impuesto diferido

Miles de euros 311212024 IMM2/2023
Créditos por pérdidas a compensar i 221
Total activos por impuesto diferido 221 221

Los activos por impuesto diferido se componen en su totalidad por el crédito fiscal derivado de las bases imponibles
negativas generadas y activadas por la Sociedad durante ejercicios previos por un importe de 221 miles de euros
(221 miles de euros al 31 de diciembre de 2023) correspondientes a la capitalizacion de las pérdidas fiscales del

ejercicio.
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Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacion de la
Sociedad por considerar los Administradores que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de
Q-Energy Polux, S.C.R., S.A es probable que dichos activos sean recuperados.

Activos por impuesto diferido no registrados

El detalle de los activos por impuesto diferido no registrados por las sociedades del Grupo al 31 de diciembre de
2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros
31/12/2024 31/12/2023
Créditos por pérdidas a compensar 89 83
83 83

De esta manera el total de créditos por pérdidas a compensar de ejercicios anteriores acumulados a cierre del
ejercicio 2024 (tanto registrados como no registrados) en base ascienden a 89 miles de euros (1.219 miles de euro
al 31 de diciembre de 2023).

Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Seguin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro aios. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa al balance de
situacion.

14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
Operaciones con partes vinculadas
Ingresos financieros

Durante el ejercicio 2024 se han producido transacciones entre la Sociedad y sus sociedades participadas por
importe de 717 miles de euros (654 miles de euros durante el ejercicio 2023) correspondientes a los ingresos
financieros devengados por la Sociedad en relacion con la financiacion concedida a sus filiales, de los cuales 70
miles de euros (43 miles de euros durante el ejercicio 2023) se tratan de ingresos financieros de los préstamos de
caracter participativo concedidos por la Sociedad (véanse Nota 15.a).
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El detalle de los ingresos financieros devengados por la Sociedad durante los ejercicios 2024 y 2023 por sociedad
participada es el siguiente:

Miles de euros
Ingresos financieros con partes vinculadas 2024 2023

Menorca Renovables I, S.L. - 4
Menorca Renovables Ill, S.L. 1 1
Q-Energy Aguda, S.L. 40 68
Qualitas Energy IV Portfolio B GmbH (1) 94 67
Q-Energy Cadenza, S.L, - 3
Q-Energy Centauro, S.L. - 37
Q-Energy Corona, S.L. - 1
Q-Energy Diana, S.L. | 5
Q-Energy Escala, S.L. - 1
Q-Energy Galatea, S.L. - 9
Q-Energy Holdco UK, LTD. 1 12
Q-Energy Italia, S.R.L 116 38
Windpark Lambacher H6h GmbH B 4
Q-Energy Mimosa, S.L. - 33
Q-Energy Moderato, S.L. P! 2
Qualitas Energy Projekt GmbH (2) 3385 251
Q-Energy Qena, S.L. E 1
Sirius Solar, S.A. - 3]
Tecnica Universal Solar, S.A. - 5]
Termollano Midco, S.A. 70 70
Termosolar Borges, S.L. 39 39
Windpark Dalkendorf GmbH 3 |
QE Windpark Mittelhausen GmbH 1 -|
Windpark Meckel GmbH 1 |

717 654

(1) Saciedad anteriormente denominada Q-Energy Windpark 1 GmbH.
(2) Sociedad anteriormente denominada Q-Energy Projekt GmbH.

Gastos financieros

Por otro lado, durante el ejercicio 2024 también se han producido transacciones entre la Sociedad y algunas de
sus sociedades participadas por importe de 29 miles de euros (42 miles de euros durante el ejercicio 2023)
correspondientes a los intereses devengados por la financiacion recibida (véase Nota 15.b).

El detalle de los gastos financieros devengados durante los ejercicios 2024 y 2023 por la Sociedad derivados de
los préstamos concedidos por sus filiales es el siguiente:

3 £ Miles de euros
Gastos financieros con partes vinculadas 2024 2023

Q-Energy Cadenza, S.L. - 1
Q-Energy Centauro, S.L. - 3
Q-Energy Diana, S.L. > 1
Q-Energy Galatea, S.L. . 2
Q-Energy Moderato, S.L. . 1
Q-Energy Qena, S.L. (1) - 1
Q-Energy Rayo, S.L. - 1
Sirius Solar, S.A. 4 1
Tecnica Universal Solar, S.A. - 2
Termollano Midco, S.A. 24 24
Termosolar Borges, S.L. 5 5

29| d

(1) Sociedad aportada a Q-Energy Centauro, 5.L. en el ejercicio 2023 (véase Nota 6.1.1)
Oftros resultados de explotacion

Adicionalmente, se han producido transacciones entre la Sociedad y Q-Energy Private Equity, S.G.E.I.C., S.A. por
importe de 322 miles de euros (350 miles de euros durante el ejercicio 2023) que se corresponden con las
comisiones de gestion facturadas por la Sociedad Gestora por sus servicios prestados a la Sociedad en concepto
de direccién, administracion y representacion (véase Nota 15.d).

Adicionalmente, se han producido transacciones entre la Sociedad y TYG IV Asset Management, S.L. por importe
de 65 miles de euros que se corresponden con el asesoramiento recibido durante el ejercicio 2024.
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Otros ingresos de explotacion

Por Gltimo, durante el ejercicio 2023 se registraron bajo el epigrafe "otros ing

resos de explotacion”, ingresos por

importe 31 miles de euros relativos a las comisiones, cargas y gastos que ha asumido la Sociedad, de acuerdo a
la politica de inversion pari-passu de la Sociedad con Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero Green, S.C.R., SA. y Q-
Energy TYG IV, S.C.R., S.A. en base a la cual se reparten equitativamente los gastos asumidos relacionados con
las inversiones entre Q-Energy TYG IV, S.C.R., S.A., Q-Energy F.C.R., Tretimero Green, S.CR,, S.A y Q-Energy
Polux, S.C.R., S.A. segtn corresponda por el porcentaje de participacion de cada una de ella sobre las inversiones,
esto es el 4,34%, 70,04%, 5,38% y 4,34%, respectivamente (véase Nota 15.e).

Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos registrados en el balance de situacion con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2024 y

2023 es el siguiente:

Saldos deudores
2024
Instrumentos Financieros no Instrumentos Financieros
Corrientes Corrientes
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Préstamos y crédilos a empresas (Nota 14.1) 4326
Deterioro de valor de créditos a largo plazo a empresas del grupo (530) -
Deudores empresas de grupo y asociadas (Nola 14.3) - 184
3.796 184
2023
Instrumentos Financleros no T Instrumentos Financieros
Carrientes Corri
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Préstamos y créditos a empresas (Nota 14.1) 12.303 -
Deterioro de valor de créditos a largo plazo a empresas del grupo (834) -
Deudores empresas de grupo y asociadas (Nola 14.3) - 31
11.469 "
Saldos acreedores
Miles de euros
2024
Instrumentos Financieros no Instrumentos Financieros
Corrientes Corrientes
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nola 14.2) 1.712
1.712 -
Otras deudas con parles vinculadas (Nola 14.3} 142
- 142
Miles de euros
2023
Instrumentos Financieros no Instrumentos Financieros
Corrientes Corrientes
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 14.2) 1.683 -
1.683 *
Otras deudas con parles vinculadas (Nota 14.3) - 118
118
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14.1 Inversiones en empresas del grupo y asociadas — Préstamos y créditos a empresas

En el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo — Préstamos y créditos a empresas” se registran los préstamos
y créditos a empresas del grupo y asociadas correspondiente con los principales e intereses devengados y no

cobrados relativos a los créditos concedidos por la Sociedad a sus filiales siendo su detalle el siguiente:

Miles de euros
i Saldo no corriente
Sociedad Concepto 31/12/2024
Saldo Vencimiento Tipo de Interés
Q-Energy Aguda, S.L. Crédito Subordinado 601 31/12/2030 5% - 8%
Q-Energy Aguda, S.L. Crédito Subordinado 81 31/12/2037 5%
Q-Energy Holdco UK, LTD Credito Subordinado 194 31/12/2038 6%
Q-Energy ltalia, S.R.L. Crédito Subordinado 1.109 31/12/2038 4% - 6% - 9,5%
Termollano Midco, S.A. Crédito Participativo 1.161 31/12/2042 8%(1)
Termosolar Borges, S.L. Crédito Subordinado 543 31/12/2038 6%
3.789
Intereses devengados y no cobrados a largo plazo 537
537
4.326
(1) Tipo de interés fijo 6% mas un 2% si el EBITDA es superior a 20.000 miles de euros en cada fecha de caleulo.
Miles de euros
Saldo no corriente
Sociedad Concepto 31/12/2023
Saldo Vencimiento Tipo de Interés
Menorca Renovables I, S.L, Crédito Subordinado 19 3111212037 6%
Q-Energy Aguda, S.L. Crédito Subordinado 239 31/12/2037 5%
Q-Energy Aguda, S.L. Crédito Subordinado 601 31/12/2030 5%-8%
Qualitas Energy I\ Portfolio B GmbH (4) Crédito Subordinado 1.638 31/12/2030 1% - 8% (1)
QE Windpark Mittelhausen GmbH (3) Crédito Subordinado 8 31/12/2030 1% (1)
Q-Energy Windpark Meckel Gmbh Crédito Subordinado 11 31/12/2030 7.50%
Q-Energy Holdco UK, LTD Crédito Suberdinado 194 31/12/2038 6%
Q-Energy Iltalia, S.R.L. Crédito Subordinado 997 31/112/2038 4% -6% - 9,5%
Windpark Lambacher Hoh GmbH Crédito Subordinado 99 31/12/2030 1% -7% (1)
Qualitas Energy Projekt GmbH (5) Crédito Subordinado 5.964| 31/12/2030 1% - 7,5% - 8,5%
Termollano Midco, S.A. Crédito Participativo 1.161 31/12/2042 6%(2)
Termosolar Borges, S.L. Crédito Subordinado 643 31/12/2038 8%
11.574
Intereses devengados y no cobrados a large plazo 728
729
12.303

(1) EI 1 de julio de 2023 se firma una adenda por la cual, el tipo de interés pasa del 1% al 7,5%.
(2) Tipo de interés fijo 6% més un 2% si el EBITDA es superior a 20.000 miles de euras en cada fecha de célculo,
(3) Sociedad anteriormente denominada Q-Energy Windpark 3 GmbH.
(4) Sociedad anteriormente denominada Q-Energy Windpark 1 GmbH.
(5) Seciedad anteriormente denominada Q-Energy Projekt GmbH.

Asimismo, el desglose de los intereses devengados y no cobrados a largo plazo de los créditos concedidos por la
Sociedad a sus sociedades participadas al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Ejercicio 2024

Sociedad

Miles de euros

2024

Saldo No Corriente

Q-Energy Aguda, S.L. 167
Q-Energy Holdco UK, LTD 23
Q-Energy Italia, S.R.L. 43
Termollano Midco, S.A. 172
[‘I'ermosnlar Borges, S.L, 132]
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Ejercicio 2023

Miles de euros
Sociedad 2023
Saldo No Corriente

Menorca Renovables IIl, S.L. 2
Q-Energy Aguda, S.L. 127
Q-Energy Holdco UK, LTD 12
Q-Energy ltalia, S.R.L. 46
Windpark Lambacher Hoh GmbH 1
Qualitas Energy Projekt GmbH (2) 273
Qualitas Energy IV Portfolio B GmbH (1) 73
Termollano Midco, S.A. 102
Termosolar Borges, S.L. 93

729|

(1) Sociedad anteriormente denominada Q-Energy Windpark 1 GmbH.
(2) Saciedad anferiormente denominada Q-Energy Projekt GmbH.

En el ejercicio 2024, se ha procedido a la venta de créditos con empresas del grupo por un total de 28 miles de
euros, correspondiente con el principal e intereses devengados y no cobrados a fecha de venta de las sociedades
participadas indicadas en la Nota 6 (6.250 miles de euros en el ejercicio 2023).

Deterioro de valor de crédilos a empresas del grupo

En el ejercicio 2024 la Sociedad ha registrado deterioros de créditos con empresas del grupo por un total de 380
miles de euros (834 miles de euros en el ejercicio 2023) al estimar en la aclualidad que el valor actual de los flujos
de caja que generaran ciertas sociedades participadas no permitira la devolucién total de los mismos (véase Nota
6.1.8). Asimismo, ha procedio a revertir los deterioros ya registrados por importe de 684 miles de euros. El desglose
de dichos deterioros al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de suros

Sociedad

Deterioro de valor de

Dotacion de deterioro

Reversion de

Deterioro de valor de

créditos a 31/12/2023 deterioro créditos a 31/12/2024

Q-Energy Holdco UK, LTD. (89) (100) - (189)
Q-Energy Aguda, S.L. (81) (280) - (341)
Qualitas Energy IV Portfolio B GmbH (684) - B84 -
(834) (380) 684 530

Miles de euros

Deterioro de valor

Sociedad Deterioro de valor de s
Dotacién de deterioro de créditos a
créditos a 31/12/2022 31/12/2023
Q-Energy Holdco UK, LTD. - (89) (89)
Q-Energy Aguda, S.L. - {61) (61)
Qualilas Energy IV Porifolio B GmbH - (684) (684)
- {834) {834)

14.2

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo

A cierre del ejercicio 2024, dentro del epigrafe "Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo” del
balance de situacién se registra un importe de 1.712 miles de eurcs (1.683 miles de euros a cierre del ejercicio
2023) correspondiente a los principales e intereses pendientes de pago por los préstamos que le fueron concedidos
a la Sociedad por algunas de sus sociedades participadas.

El desglose de las deudas de |la Sociedad con partes vinculadas y su saldo al cierre del ejercicio 2024 y 2023 es
el siguiente:

Ejercicio 2024
Miles de euros
Saldo no corriente
Sociedad Importe concedido 31/12/2024
Saldo Vencimiento Tipo de Interés

Termollano Midco, S.A. 1.373 1.373 3111212033 1,73%
Termosolar Borges, S.L. 273 273 31/12/2036 1.80%

1.646
Intereses devengados y no pagados 66

1.712
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Ejercicio 2023

Miles de euros

Saldo no corriente

Socladad Importe concedido 31/12/2023
Saldo Vencimiento Tipo de Interés
Termollano Midco, S.A. 1.373 1.373 31122033 1,73%
Termosolar Borges, S.L. 273 273 3112/2036 1.80%
1.646
Intereses devengados y no pagados 37
1.683

(%) Se trata de varios contratos con distintas fechas de vencimiento.

Adicionalmente, el desglose de los intereses devengados y no pagados de los préstamos concedidos por las
sociedades participadas a la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Ejercicio 2024
Miles de euros
Sociedad 2024
Saldo No Corriente
Termollano Midco, S.A. 55
Termosolar Borges, S.L. 11
66
Ejercicio 2023
Miles de euros
Sociedad 2023
Saldo No Corriente
Termollano Midco, S.A. b
Termosolar Borges, S.L. B
37

En el ejercicio 2023, se procedi6 a la venta de deudas con empresas del grupo por un total de 4.710 miles de
euros, correspondiente con el principal e intereses devengados y no pagados a fecha de venta de las sociedades

participadas indicadas en la Nota 6.

Adicionalmente, la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 registra dentro de este epigrafe del balance de situacion
los intereses devengados y no pagados relativos al 4,34% de los citados préstamos por un importe de 66 miles de
euros (37 miles de euros a cierre del ejercicio 2023), ya que estos, en base a lo establecido en sus respectivos

contratos, seran pagados en sus fechas de vencimiento.

14.3 Saldos deudores y acreedores con partes vinculadas

Saldos deudores

Miles de euros
2024 2023
Q-Energy TYG IV, S.C.R,, SAA, - 4
Tretimero Green, S.C.R,, S.A, 27 27
Q-Energy IV, F.C.R. 51 -
TYG IV Asset Management, S.L. 106 -
Deudores empresas del grupo y asociadas (véase Nota 8) 184 kil
Saldos acreedores
Miles de euros
2024 2023
TYG IV Asset Management, S.L. B1 32
Refacturacion de gastos, comisiones y cargas asumidas (véase Nota 15.e) 61 32
Q-Energy Private Equity, $.G.E.I.C., S.A. (véase Nota 15.c) 81 86
Refacturacién de comisiones de gestion (véase Nota 15.d) B1 86
Acreedores empresas del grupo y asociadas (véase Nota 12.1) 142 118
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15. INGRESOS Y GASTOS
a) Ingresos financieros

Los ingresos financieros del ejercicio 2024 se corresponden principalmente con los intereses obtenidos por la
Sociedad a través de los préstamos subordinados y participativos concedidos a sus sociedades participadas, por
un importe que asciende a 717 miles de euros (654 miles de euros en el ejercicio 2023) (véase Nota 14).

Adicionalmente, la Sociedad ha registrado durante el ejercicio 2024 ingresos financieros por importe de 220 miles
de euros referentes a los intereses devengados en relacion con la imposicion a plazo fijo contratado por la Sociedad
(véase Nota 7).

b) Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros devengados por Q-Energy Polux, S.C.R., S.A. durante el ejercicio 2024 y 2023
es el siguiente:

Gaslos financieros Mijes da. Siwos
3111212024 31/12/2023
Intereses y cargas asimiladas (con empresas del grupo y asociadas) (Nota 14) (29) (42)
(29) (42)

Intereses y cargas asimiladas (con empresas del grupo y asociadas)

Los gastos financieros registrados en este epigrafe durante el ejercicio 2024 se corresponden en su totalidad con
los derivades de la financiacion concedida a Q-Energy Polux, S.C.R., S.A. procedente de sus sociedades
participadas por importe de 29 miles de euros (42 miles de euros durante el ejercicio 2023) (véase Nota 14).

¢) Resultados y variacién del valor razonable de Ia Cartera de Inversiones Financieras (neto)
Resultados por enajenaciones (netos)

En el epigrafe “Resultados por enajenaciones (netos)” de la cuenta de pérdidas y ganancias la Sociedad ha
registrado durante el ejercicio 2024 un beneficio neto de 111 miles de euros procedente de las ventas de
inversiones en instrumentos de patrimonio a Ignis Energy Holdings, S.L. (véase Nota 6.1.2) y Osaka ALM, S.L.
(véase Nota 6.1.3).

En el epigrafe “Resultados por enajenaciones (netos)" de la cuenta de pérdidas y ganancias la Sociedad registré
durante el ejercicic 2023 un beneficio neto de 5.083 miles de euros procedente de las ventas de inversiones en
instrumentos de patrimonio, asi como de créditos y deudas con empresas de grupo (véanse Notas 6.1.4, 6.1.5y
6.1.6). Este resultado se encontraba neto de los costes de transaccién directamente atribuibles a estas
operaciones, que fueron asumidos por la Sociedad, por importe de 76 miles de euros.

Deterioro y pérdidas de inversiones financieras

En el epigrafe “Deterioro y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias la Sociedad
ha registrado durante el ejercicio 2024 una pérdida de 206 miles de euros procedente del efecto neto de (i) las
correcciones valorativas por deterioro de instrumentos de patrimonio y créditos mantenidos con determinadas
sociedades participadas por importe de 601 y 380 miles de euros, respectivamente (véanse Notas 6.1.8 y 14.1); y
(ii) las reversiones de deterioro de instrumentos de patrimonio y créditos mantenidos con determinadas sociedades
participadas registradas en el ejercicio por importe de 89 y 684 miles de euros, respectivamente, y el efecto en la
cuenta de perdidas y ganancias de las liquidaciones de sociedades participadas efectuadas en el ejercicio 2024,
el cual asciende a 2 miles de euros (véanse Notas 6.1.7 y 6.1.8).

La Sociedad registr6 durante el ejercicio 2023 una pérdida de 971 miles de euros procedente de las correcciones
valoralivas por deterioro de instrumentos de patrimonio y créditos mantenidos con determinadas sociedades
participadas por importe de 418 y 834 miles de euros, respectivamente (véanse Notas 6.1.8 y 14.1); asi como por
los ingresos correspondientes con las reversiones de deterioro registradas en el ejercicio por importe de 301 miles
de euros, y el efeclo en la cuenta de pérdidas y ganancias de las liquidaciones de sociedades participadas
efecluadas en el ejercicio 2023, el cual ascendioé a 20 miles de euros (véanse Notas 6.1.7 y 6.1.8)
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d) Otros resultados de explotacién

La composicion del epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias “Otros resultados de explotacion” se describe a
continuacion:

Miles de euros

Otros gastos de explotacién 3111212024 31/12/2023

Comisiones satisfechas y otros gastos incurridos:

Comisiones de gestion (Nota 14) (322) (350)
(322) {350)

En el epigrafe de “Comisiones satisfechas y ofros gastos incurridos” de la cuenta de pérdidas y ganancias la
Sociedad ha registrado en el ejercicio 2024 un importe de 322 miles de euros (350 miles de euros durante el
ejercicio 2023) que se corresponde con las comisiones de gestién facturadas por la Sociedad Gestora Q-Energy
Private Equity, S.G.E.l.C., S.A. por sus servicios prestados en concepto de direccién, administracion y
representacion de la Sociedad.

e) Otros ingresos y gastos de explotacién

Otros ingresos de explotacion

En el ejerclcm 2023, en el eplgrafe de “Otros ingresos de explotacion” se incluy6 la refacturacién de gastos por
comisiones y cargas que asumi6 la Sociedad, de acuerdo con la politica pari-passu de la Sociedad, que fueron
repercutidos a Q-Energy IV, F.C.R., Q-Energy TYG IV, S.C.R., S.A. y Tretimero Green, S.C.R., S.A. Dichos gastos
refacturados ascendieron a 31 miles de euros (véase Nota 14).

Otros gastos de explotacion

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta al 31 de diciembre de 2024 y
2023 es el siguiente:

Miles de euros

Otros gastos de explotacién 31/12/2024 31/12/2023
Servicios de profesionales independientes (312) (17
Seguros - (1)
Servicios bancarios y similares (8) (15)
Otros servicios (4) (3)
Otros tributos (1) -

{325) (36)

Durante el ejercicio 2024 dentro del epigrafe de “Servicios de profesionales independientes” la Sociedad ha
registrado un importe de 312 miles de euros (17 miles de euros en el ejercicio 2023) por los honorarios relativos a
los servicios de auditoria de las cuentas anuales individuales.

Adicionalmente, bajo el epigrafe “Servicios bancarios" la Sociedad registra fundamentalmente el importe de la
comisién depositaria cobrada por la entidad financiera BNP Paribas por importe de 8 miles de euros (15 miles de
euros durante el ejercicio 2023)

16. INFORMACION EN RELACION CON SITUACIONES DE CONFLICTO DE INTERESES POR PARTE
DEL COI\CI,SEJO DE ADMINISTRACION Y EN RELACION CON LAS RETRIBUCIONES A LA ALTA
DIRECCION

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte del Consejo de Administracién

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 los miembros del Consejo de Administracion de Q-Energy Polux, S.C.R.,
S.A. no han comunicado situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos, o personas vinculadas a ellos,
seg(in se define en la Ley de Sociedades de Capital, pudieran tener con el interés de la Sociedad.

Retribuciones y otras prestaciones a la Alta Direccién y al Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2024 y 2023, |la Sociedad no ha registrado importe alguno en concepto de sueldos y salarios
devengados por los Consejeros ni por miembros de la Alta Direccion. Las funciones de alta direccion de la Sociedad
durante los ejercicios 2024 y 2023 fueron asumidas por el Consejo de Administracion.
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Asimismo, a cierre de los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o
garantias de ninguna clase a los miembros del Consejo de Administracion.

No existen compromisos en maleria de pensiones y seguros de vida frente a los miembros del Consejo de
Administracion y a la Alta Direccion.

17. OTRA INFORMACION

a) Personal

La Sociedad no tiene personal al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, ni lo ha tenido a lo largo de los mismos.
b) Honorarios de auditoria

Durante el gjercicio 2024 y 2023 los honorarios relativos a los servicios de auditoria de estas cuentas anuales y
otros servicios prestados por el auditor de las cuentas anuales, Ernst & Young, S.L., han sido los siguientes:

Miles de euros
31/12/2024 3111272023

Servicios de auditoria 17 17
17 17

18. AVALES Y GARANTIAS RECIBIDOS

Q-Energy Polux, S.C.R., S.A. y sus sociedades participadas han recibido garantias de diversas entidades
financieras y aseguradoras para garantizar el buen fin de la ejecucién de los acuerdos alcanzados con terceros en
relacion a la promocion, desarrollo y construccion de instalaciones de generacion de energia eléctrica mediante
fuentes renovables (véanse Notas 6 y 10).

Al 31 de diciembre de 2024, |a totalidad de garantias concedidas a la Plataforma Q-IV. ascienden a 4.032 miles de
euros (19.496 miles de euros al 31 de diciembre de 2023), las cuales se corresponden en su totalidad con seguros
de caucion.

No obstante, en base al acuerdo de inversion conjunto firmado entre la Sociedad y Q-Energy IV, F.C.R., Tretimero
Green, S.C.R,, S.A. y Q-Energy TYG IV, S.C.R., S.A. (véase Nota 6), las garanlias recibidas por la Sociedad que
economicamente le corresponden ascienden a 272 miles de euros (846 miles de euros al 31 de diciembre de
2023), mientras que a Q-Energy IV, F.C.R,, Tretimero Green, S.C.R., S.A. y Q-Energy TYG IV, S.C.R., S/A. les
carresponden 2.409, 389, 962 miles de euros respeclivamente (13.655, 1.049, 3.946 miles de euros,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2023).

Los Administradores de la Sociedad estiman que de las garantias anleriormente descritas no se derivara ninguna
abligacion de pago para la Sociedad, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado
como una necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por la Sociedad o sus entidades
participadas.

19. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 20 de febrero de 2025, la sociedad participada Q-Energy Italia, S.R.L., ha firmado un contrato de
compraventa de participaciones sociales con Italian Renewable Platform S.R.L. a través del cual ha vendido la
totalidad de las participaciones sociales de las siguientes filiales ubicadas en ltalia:

- Green Six S.R.L., Valvasone S.R.L., Civitavecchia S.R.L., Green Ten S.R.L, Tricarico S.R.L., Green Eight
S.R.L., VEI Greenfield 1 S.R.L., VEI Greenfield 3 S.R.L. y Venosa S.R.L.

El precio total pagado a Q-Energy ltalia, S.R.L., por parte del comprador por la compra de las participaciones
sociales ha ascendido a 56.260 miles de euros.
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Con fecha 27 de diciembre de 2024, la sociedad participada Q-Energy Mimosa, S.L. ha firmado un contrato de
compraventa de participaciones sociales con China Three Gorges (Spain), S.L.U., cuyo closing se formalizé con
fecha 20 de marzo de 2025, a través del cual ha vendido la totalidad de las participaciones saciales de la filial NCP
Mula Solar (Spain), S.L., de la cual ostentaba una participacion del 18,748%

El precio total pagado a Q-Energy Mimosa, S.L. por parte del comprador por la compra de las participaciones
sociales ha ascendido a 42.902 miles de euros.
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Q-Energy Polux, S.C.R., S.A.

Informe de Gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

1. Evolucién de los negocios y la situacién de la Sociedad

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha comenzado un proceso de desinversién por el cual se ha llevado a cabo
la venta de sociedades explotadoras de plantas fotovoltaicas en Espaiia con una potencia lotal de 318,74 MW
(226,7 MW vendidos en 2023).

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad mantiene inversiones en el capital de empresas que se dedican a la
generacion de energia eléctrica (plantas solares fotovoltaicas y termosolares) en Espafia con una potencia total de
332.1 MW (710,8 MW en explotacion al 31 de diciembre de 2023) distribuidos entre 239,4 MW para la tecnologia
CSPy 92,7 MW para las plantas fotovoltaicas.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene inversiones en empresas de generacion de energia eléctrica a través de
plantas edlicas en Alemania, completando hasta el 31 de diciembre de 2024 una potencia tolal de 975,1 MW (940
MW de potencia total al 31 de diciembre de 2023) de los cuales se encuentran en operacion 208,4 MW.

Durante el ejercicio 2024, el resultado de explotacién del ejercicio ha ascendido a un beneficio de 165 miles de
euros (4.558 miles de euros en el ejercicio 2023). El volumen de ingresos financieros ha ascendido a 937 miles de
euros (844 miles de euros en el ejercicio 2023) y el resultado por enajenaciones (neto) ha ascendido a un beneficio
de 111 miles de euros (5.083 miles de euros en el gjercicio 2023), siendo el resultado del ejercicio después de
impuestos de un beneficio de 150 miles de euros (4.430 miles de euros en el ejercicio 2023).

2. Principales riesgos del negocio

El principal riesgo del negocio en el que la Sociedad desarrolla su actividad esta relacionado con los posibles
cambios regulatorios que se puedan producir en el mercado energético espafiol.

Por lo demas, la Sociedad no se enfrenta a riesgos significativos, dado que las variables criticas del negocio de
las sociedades participadas (precio de venta de la energia y coste de alquiler de la planta) son conocidas y estan
acordadas contractualmente, por lo que la evolucion de la Sociedad durante el periodo de explotacion de los activos
eolicos, fotovoltaicos y termosolares depende basicamente de las horas de viento y sol, que permitan generar
energia eléctrica.

3. Utilizacién de Instrumentos financieros

La Sociedad no tiene contratados instrumentos financieros derivados para gestionar su exposicion a las variaciones
de tipos de interés. Estos instrumentos son contratados desde las sociedades filiales para las financiaciones
estruciuradas tipo project finance. Dichos derivados tanto si son designados como de cobertura contable de flujos
de efectivo como si no lo son, se registran inicialmente a su valor razonable, y posteriormente su valor en libros se
ajusta de acuerdo con las variaciones de su valor razonable, siendo éste el valor de mercado para instrumentos
cotizados, o valoraciones basadas en modelos de valoracion de opciones o flujes de caja descontados en el caso
de instrumentos no cotizados.

4. Evolucién previsible del negocio

El objetivo estratégico de la Sociedad para el préximo ejercicio se basa en la continuacioén de desinversion en
activos fotovoltaicos y termosolares en explotacion en Espaiia, en proyectos fotovoltaicos en Italia y en proyectos
eélicos en Alemania. La explotacion de los proyectos se realiza de la forma més eficiente posible, de modo que se
maximice su valor.

5. Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio

No se han puesto de manifiesto aspectos relevantes adicionales a los descritos en la Nota 19 de la memoria
adjunta.

6. Actividades en materia de investigacién y desarrollo
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Durante el ejercicio 2024 no se han desarrollado actividades de investigacion y desarrollo.
T Adquisiciones de participaciones propias

La Sociedad, durante el ejercicio 2024 no ha efectuado transacciones con participaciones propias y al cierre del
ejercicio 2024 no tiene autocartera,

8. Caracteristicas medioambientales de las inversiones

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

Asimismo, durante dichos ejercicios, la Sociedad no ha tenido derechos de emision de gases de efecto
invernadero.
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