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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente
A los Accionistas de Beka & Bolschare Iberian Agribusiness, S.C.R., S.A.:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Beka & Bolschare Iberian Agribusiness, S.C.R.,
S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de (a Sociedad a 31
de diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espana segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en l|a citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

BDO Auditores S.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditares de Cuentas n® 5 1.273, e5 una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO
Intermational Limited, una companta limitada por garantia del Reing Unido v forma parte de ta red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Barcelona, Toma 47.820, Folio 131, Seccion 87, Hoja B-563.253, {Inscripcian 124), CIF: B-82387572.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Registro y valoracion de inversiones
financieras a corto plazo

El epigrafe “Inversiones financieras a corto
plazo en empresas del grupo y asociadas”
del balance adjunto incluye un importe de
2.842 miles de euros a 31 de diciembre de
2022.

Tal y como se describe en la nota 1.b de la
memoria adjunta, la Sociedad tiene por
objeto principal el generar valor para sus
accionistas mediante la toma de
participaciones temporales en empresas
que no coticen en el primer mercado de
Bolsa de Valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Union
Europea o del resto de paises miembros de
la OCDE. La Sociedad esta especializada en
la inversion en compaiias cuyo objeto sea
la adquisicion o alquiler y posterior
desarrollo y explotacion de terrenos
rusticos, con la finalidad de comercializar
la produccion de los mismos, entre otros,
a titulo enunciativo y no limitativo, el
aguacate, la oliva, la avellana, el pistacho
y la almendra.

La nota 4.c de la memoria adjunta
describe los criterios seguidos por la
Direccion de la Sociedad para la
estimacion del importe recuperable de
dichas inversiones, los cuales requieren la
aplicacion de juicios y estimaciones por
parte de la Direccion de la Sociedad.

Por todo lo mencionado en los parrafos
anteriores, esta cuestion ha sido
considerada como el aspecto mas
relevante en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria
han incluido, entre otros, los indicados
a continuacion:

- Revision y entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados
en la determinaciéon del valor
razonable de las inversiones.

Analisis de la razonabilidad de las
hipotesis consideradas en la
estimacion del valor razonable de
tales inversiones.

1

Obtencién de documentacion soporte
de las altas registradas en el epigrafe
de inversiones del balance adjunto,
realizadas en el ejercicio.

- Obtencion y revision de la dltima
informacion financiera disponible
correspondiente a las sociedades
participadas.

- Comprobacion de que la memoria
adjunta incluye los desgloses de
informacion que requiere el marco de
informacion financiera aplicable en lo
relativo a la valoracion de este tipo
de inversiones.

BOO Auditores 5.1.P. es una sociedad limitada espanola independiente, migmbro de BDC International Limited, una compafia limitada por garantia del Reine
Unida y farma parte de |a red internacional BOD de empresas independientes asociadas.

B0 es la marca comercial Utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre lo mencionado en la nota 1 de la memoria adjunta, en la que
se indica que la Sociedad se constituyo el 26 de julio de 2022 y que, por consiguiente, las
cuentas anuales no presentan informacion comparativa. Nuestra opinion no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia de la informacién incluida en el informe de gestion con las
cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y
presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacién que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2022 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar (a sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

BDO Auditores 5.1 es una sociedad Umitada espanola independiente, miembro de BOO International Limited, una compafiia limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte dé |a red internacional BDO de empresas independientes asociadas:

BDD s |3 marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditorfa que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. Tambien:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

BDO Auditores 5.L.P es una sociedad timitada espafiola independiente, miembro de BDO Internationat Limited, una comparia limitada por garantia del Reino
Unido ¥ ferma parte de la red internacional 800 de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda |a red BOO y para Lodas sus firmas miembro,
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar pUblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC 51273)
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CLASE 87

Cuentas Anudles de Beka & Bolschare Therian Agribusiness, Sociedad de Capital de Riesgo- Ejercicio 2022 1

BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS, SOCIEDAD DE CAPITAL DE RIESGO
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en euros)

Notas de la =
Memoria 31/12/2022

ACTIVO
A) ACTIVO CORRIENTE 4.346.238,69

L Efectivo y otros activos liquidativos equivalentes Nota 5.1 1.503.743,94
1. Tesoreria y
2. Otros activos liquidos equivalentes =

I1. Periodificaciones =

II1. Inversiones financieras a corto plazo -
1. Préstamos y crédifos a empresas B
2. Valores representativos de deuda -

V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 5.1 2.841.840,00
V. Deudores Nota 5.1 654,75
V1. Otros activos corrientes -
B) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos por impuesto diferido &

1L Tnversiones financieras a largo plazo -

1. Tnstrumentos de patrimonio -
1.1 De entidades objeto de capital riesgo -
1.2 De otras entidades -
2. Préstamos y créditos a empresas -
3, Valores representativos de denda -

T11. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 4
IV. Inmovilizado material -
V. Inmovilizado intangible -

VI. Otros activos no corrientes -

TOTAL ACTIVO (A+B) 4.346.238,69

Las Cuentas Anvales de la Sociedad, que forman wna sola unidad, comprenden este Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado
de Cambios en ¢l Patrimonio Neto, el Estado de Flijos de Efectivo adfiunto y la Memoria Anual adjunta que consta de 12 Notas
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CLASE 87

Cuenias Amaales de Belka & Bolschare Iberian Agribusiness, Sociedad de Capital de Riesgo— Efercicio 2022 2

BOLSCHARE IBERTAN AGRIBUSINESS . SOCIEDAD DE CAPITAL DE RIESGO
[ AL 31 DE DICIK RE DE 2022

(Expresado en euros)

Notas de la
Memoria 31/122022

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
A) PASTVO CORRIENTE 3.762.066,53

1. Periodificaciones B
11. Acreedores y cuentas a pagar Nota 5.2 12.066,53
ITT. Dendas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo -
IV. Dendas a corto plazo Nota 5.3 3.750.000,00
V. Provisiones a corto plazo -
VL Otros pasivos corrientes -

B) PASTVO NO CORRIENTE

1. Periodificaciones -
IT, Pasivos por impuesto diferido -
TIL Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo -
1V. Deudas a largoe plazo -
V. Provisiones a largo plazo -
VI. Otros pasivos no corrientes -

TOTAL PASTVO (A+B) 3.762.066,53
C) PATRIMONIO NETO 584.172,16

C.1 FONDOS REEMBOLSABLES

1. Capital 600.000,00
Escriturado Nota 6 1,200.000,00
Menos: capital no exigido (600.000,00)
11. Participes -
TIL. Prima de emisién -
IV Reservas -
V. Instrumentos de capital propios (-) -
VI. Resultados de ejercicios anteriores (+/-) -
VIIL Resultado del ejercicio (+/-) Nota 7 (15.827,84)
VIL Otras aportaciones de socios Nota 6

IX. Dividendo a cuenta (-) -
X. Otros instrumentos de patrimonio neto -

(.2 AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO s
L. Activos financieros disponibles para la venta Nota 5.1.¢) -
II. Otros -
.3 SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 4.346.238,69

Far Ceentay Amiales de lo Sociedad, gue forman uni sola wnidad, comprenden este Salance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en ef
Patrimonio Neto, ¢l Estado de Flujos de Efectiva adjunia y la Memorla Annal adiunta que consta de 12 Notas.
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CLASE 8.

Cuentas Anuales de Beka & Bolschare Iberian Agribusiness, Sociedad de Capital de Riesgo~ Efercicio 2022 3

BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS, SOCIEDAD DE CAPITAL DE RIESGO
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en euros)

Notas de la
Memoria 31/12/2022

CUENTAS DE ORDEN

1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO 5.000.000,00
1. Avales y garantias concedidos -
2. Avales y garantias recibidos -

3. Compromisos de compa de valores -
3.1 De empresas objeto de capital riesgo -
3.2 De ofras empresas (:

4. Compromisos de venta de valores =
4.1 De empresas objcto de capital riesgo -
4.2 De otras empresas -

5. Resto de derivados -
6. Compremisos de socios o accionistas -
7. Otros riesgos y compromisos Nota 9 5.000.000,00
2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN 1.815.827,84
1. Patrimonio total comprometido Nota 9 1.200.000,00
2. Patrimonio comprometido no exigido Nota 9 600.000,00
3. Activos fallidos -
4, Pérdidas fiscales a compensar Nota 7 15.827,84
5, Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) -
6. Deterioro capital inicio grupo -

7. Otras cuentas de orden =

TOTAL CUENTAS DI ORDEN (1+2) 6.815.827,84

Las Cuenias Anaales & la Socizdad, gue forman una sola unidud, comprenden este Balanes, la Cuenta de-Pérdidas y Gapancias, el Estado de Cambios en &l
Patrimanio Neto, 2l Estado di Flwjos de Hfective adfunto v la Memaria Anval adjunta que consta de 12 Nuotas,
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CLASE 8° | TESEIyos |

L=

Cuentas Anuales de Beka & Bolschare Iberian Agribusiness, Socledad de Capital de Riesgo- Efercicio 2022 4

BEKA Y BOLSCH ARE IBERIAN AGRIBUSINESS, SOCIEDAD DE CAPITAL DE RIESGO
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022
(Expresadas en euros)

. e S _ . MNotas a la _
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Memoria 2022
1. Ingresos financieros (+) 3.446,06
1.1 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
1.2 Otros ingresos finanecieros 3.446.06

2. Gastos financieros (-)
2.1 Intereses y cargas asimiladas =
2.2 Otros gastos financieros -

3. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Tnversiones
Financieras (neto (+/-)

3.1, Resultados por enajenaciones (netos) (+-) =
3.1.1. Instrumentos de patrimonio -
3.1.2. Valores representativos de deuda -
3.1.3. Otras inversiongs financieras -

3.2. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (+/-) -

1.3 Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/+) -

3.4 Diferencias de cambio (netas) (+/-) -

4. Otros resultados de explotacién (+/-) (4.786,96)

4.1 Comisiones v otros ingresos percibidos (+) -
4.1.1. De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo -
4.1.2, Otras comisiones ¢ ingresos -

4.2 Comisiones satisfechas (-) (4.786.96)
4.2.1. Comision de gestion (4.786.96)
4,22, Otras comisiones y gastos

MARGEN BRUTO (1.340.90)

5. Gastos de personal -
6. Otros gastos de explotaciin (-) (14.466,94)
7. Amortizacibén de inmovilizado () &
8. Excesos de provisiones (+) =

RESULTADO DE EXPLOTACION (15.807,84)

9. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (+/-) -
10. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-) -
11. Otros (+-) (20,00)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (15.827,84)
12, Impuestos sobre beneficios (-) .

RESULTADO DEL EJERCICIO (15.827,84)

Las Cuentus Anuales de la Sociedad, que forman una sola umidad, comprenden esla Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Balance, el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto, ¢l Estado de Flujos de Efectivo adjunto y la Memoria Anual adjunta que consta de |2 Notas.
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CLASE 8°

Cuentas Amuales de Beka & Bolschare Iberian Agribusiness, Soviedad de Capital de Riesgo— Ejercicio 2022 5

BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS , SOCIEDAD DE CAPITAL DE RIESGO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO 2022

2022

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (15.827,84)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

I. Por valoracién instrumentos financieros.

1. Activos financieros disponibles para la venta.

2. Otros ingresos /gastos

11. Por coberturas de flujos de efectivo.

I11. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

V. Efecto impositivo

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
NETO (LHTHIHVAY)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
VI. Por valoracién de instrumentos financieros,

L. Activos financieros disponibles para la venta

2. Otros ingresos/gatos

VIL Por coberturas de flujos de efectivo.

VIIL. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.
IX. Efecto impositivo

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) (15.827,84)

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, gue forman una sola wnidad, comprenden este Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Bulance,
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Flujos de Efectivo adjunto y la Memoria Anual adjunta que consta de 12 Notas.
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CLASE 87

Cuentas Anuales de Beka & Bolschare Therian Agribusiness, Sociedad de Capital de Riesgo— Ejercicio 2022 6

BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS, SOCIEDAD DE CAPITAL DE RIESGO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresado en euros)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRI MONIO NETO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO 2022,
Resultado del
Capital ejercicio Total
SALDO, FINAL DEL ANO 2021 - - -
L. Total ingresos y gastos reconocidos - (15.827,84) (15.827,84)
TI. Operaciones con socios o propietarios 600.000,00 - 600.000,00
1. Aumentos (reducciones) de capital (Nota 9) 600.000,00 600.000,00
7. Otras operaciones con socios o propietarios - . -
111 Otras variaciones del patrimonio neto - - =
SALDO, FINAL DEL ANO 2022 600.000,00 (15.827,84) 584.172,16

Las Ciientas Anuales de la Sociedad, que forman una sola wnidad, comprenden este Estado de Cambias en ¢l Parrimanio Neto, el
Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Flyjos de Efeciive adjunto ¥ la Menoria Anval adjtnta que consta de
12 Notas.
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BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS, SOCIEDAD DE CAPITAL DE RIESGO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022

(Expresados en euros)

2022

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACT ON

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes al resultado
Amortizacian del inmovilizado
Correcciones valorativas por delerioro
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado
Variacion de provisiones
e) Ingresos financieros
¢) Gastos financieros
Cambios en el capital corriente
Existencias
Deudores y oiras cuentas a cobrar
Ofros activos corrientes
Acreedores y otras cuenlas a pagar
Otros aclivos y pasivos no corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios
Pago de intereses
Cobro de mntercses
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos financieros
Empresas de grupo y asociadas
Cobros por desinversiones
Empresas de grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado Material
Flujos de efectivo de las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cohros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de instramentos de patrimonio
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision:
Otras deudas

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

Dividendos
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio.
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.

(15.827,84)

11.411,78
(654,75)

12.066.33

(4.416,06)

(2.841.840,00)

(2.841.840.00)

(2.841.840,00)

600.000,00
600.000,00
3.750,000,00
3.750.000.00
3.750.000.00

4.350.000,00
1.503.743,94

1.503.743,94

Las Cuentas Amiates de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Dstado de Flujos de Efective, ol Balanee, la Cuentn de Pérdidas y

Ganancias, &l Estadn de Cambios en el Patrimonio Neto, adjunto y la Memoria Anual adjupta gue consia de 12 Notas.
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BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS, SOCIEDAD DE CAPITAL
RIESGO, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022

NOTA 1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

a)  Constitucién y domicilio social

BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS, SCR S.A. (en adelante, “Beka &
Bolschare SCR” o la “Sociedad™), es una sociedad de capital riesgo, constituida en Madrid el
26 de julio de 2022, inscrita el 8 de septiembre de 2022 en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 43,989, folio 84, inscripcién 1, hoja M-775998. A efectos legales, el domicilio de la
sociedad es el de la Sociedad Gestora. El domicilio social se fija en Madrid, en calle Serrano
n°88, 7° planta, 28006.

Con fecha 8 de septiembre de 2022, la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V),
comunico a la Sociedad Gestora, la inscripcion de la Sociedad en el Regisiro Administrativo
de Capital riesgo, registrando en dicho Organismo el folleto explicativo sobre la naturaleza y
caracteristicas de la Sociedad. Ficha autorizacion es preceptiva para dar comienzo el ejercicio
de su actividad.

b) Actividad

La gestion y administracion de la sociedad estd encomendada Beka Asset Management, SGIIC
S.A., (en adelante la Sociedad Gestora). La Sociedad Gestora figura inscrita con el nimero 268
en el Registro especial de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, con domicilio en Madrid, Calle Serrano, 88, 7*
planta.

Esta Sociedad tiene por objeto principal el generar valor para sus accionistas mediante la toma
de participaciones temporales en empresas que no coticen en el primer mercado de Bolsa de
Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de
paises miembros de la OCDE.
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I.a Sociedad estd especializada en la inversion en compaiifas cuyo objeto sea la adquisicién o
alquiler y posterior desarrollo y explotacion de terrenos risticos, con la finalidad de
comercializar la produccion de los mismos, entre otros, a titulo enunciativo y no limitativo, el
aguacate, la oliva, la avellana, el pistacho y la almendra.

Las inversiones se realizan en el capital de las empresas participadas y podran representar una
posicién tanto mayoritaria como minoritaria en dicho capital. La Sociedad se enfoca en tomar
participaciones en capital de expansion via ampliaciones de capital u otros medios. La Sociedad
también podré realizar operaciones de capital de sustitucion.

La Sociedad dara preferencia a inversiones en operaciones de elevada consideracion ética,
excluyendo por tanto, pero no limitado a, operaciones cuyo mayor valor afiadido proceda de
reestructuraciones laborales y reajustes territoriales o de pura especulacion en activos
inmovilizados.

¢) Régimen legal

Las normas contables especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo seran las
contenidas en la Circular 1 1/2008, de 30 de diciembre, de la CN.M.V., sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades de capital-riesgo, que
constituye el desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades Annimas, Plan General de Contabilidad y Normativa
legal especifica que les resulte de aplicacion.

Para las cuestiones que no estén especificamente reguladas en esta Circular, se aplicard la
normativa contable espafiola vigente compatible con el Plan General de Contabilidad.

El aspecto més significativo en relacion con los requerimientos legales para las entidades de
capital-riesgo es el siguiente:

a)  Elpatrimonio comprometido minimo en el momento de su constitucion sera de 1.650.000
euros.

b)  Debera mantener un coeficiente de inversion obligatorio cuyas caracteristicas son:

. Ademas de cumplir con la politica de inversiones establecida en sus Estatutos o
reglamento de gestion, debera mantener, como minimo, el 60% de su activo
computable invertido en acciones u otros valores o instrumentos financieros que
puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de
acciones o participaciones en el capital de aquellas empresas que son objeto de su
actividad.
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. Dentro de este porcentaje, podrén dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de

su activo computable a otros préstamos participativos a empresas que sean objeto
de su actividad principal.

. Asimismo, podrén invertir hasta el 100% del total de su activo computable sin
incumplir el coeficiente obligatorio de inversién en entidades de capital-riesgo
constituidas conforme a la Ley, si bien, en este Gltimo caso, con ciertas restricciones
adicionales.

. También se entenderan incluidas en el coeficiente obligatorio de inversion las
acciones o participaciones en el capital de empresas no financieras que cotizan o se
negocian en un segundo mercado de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral
de negociacion espafiol o en mercados equivalentes de otros pafses y la concesion
de préstamos participativos a las mismas.

¢)  Elresto de su activo no sujeto al coeficiente anterior, podra mantenerse en:

. Valores de renta fija negociados en mercados organizados.
. Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su
actividad.

—  Efectivo, o demds activos especialmente liquidos que estatutariamente se
precisen.
—  Préstamos participativos.

Financiacién de cualquier tipo a empresas participadas que forman parte de su objeto
social principal.

d) No podran invertir mas del 25% de su activo computable en el momento de la inversién
en una misma empresa, ni més del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades.

¢)  Podran invertir hasta el 25% de su activo computable en empresas pertenecientes a su
grupo o al de su sociedad gestora tal y como se defineenel Articulo 16 de la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre.
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Los requerimientos anteriormente descritos podran ser incumplidos por las entidades de capital
riesgo durante los primeros tres afios a partir de su constitucion, asi como durante veinticuatro
meses a contar desde que se produzca una desinversion caracteristica del coefi ciente obligatorio
que provoque su incumplimiento. Ademas, el coeficiente de inversién se podrd incumplir
durante los tres afios siguientes a la aportacion de nuevos recursos en las ECR.

Los limites de inversién se extienden a un 40%, respecto a los aplicables al resto de ECR, tanto
la inversion para una misma empresa como en empresas pertenecientes al mismo grupo.

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad no cumple con el capital minimo comprometido ni con
el coeficiente de diversificacion. Sin embargo, cumple con el coeficiente de inversion en
empresas de la actividad. No obstante, es una Sociedad de reciente constitucion, por lo que se
encuentra dentro de los tres primeros afios permitidos de incumplimiento como se menciona
anteriormente. A 31 de diciembre de 2022 la Sociedad se encuentra analizando distintas
inversiones potenciales con el objetivo, entre otros, de construir una cartera diversificada que
le permitird cumplir con los coeficientes de inversion y diversi ficacion una vez concluidos los
tres primeros afios.

Las presentes cuentas anuales y el informe de gestion de la Sociedad del ejercicio 2022 son
formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los
flujos de efectivo de la Sociedad del ejercicio 2022, asi como la propuesta de distribucion de
resultados de dicho ejercicio.

Las cuentas anuales del ejercicio 2022 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
1159/2010, Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre y el Real Decreto 01/2021 de 12 de enero,
asi como con lo dispuestos en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, aplicando las modificaciones aprobadas mediante la Circular 4/2015,
de 28 de octubre, y la Circular 5/2018, de 26 de noviembre, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital riesgo.
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Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 2022 serdn aprobadas
por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estdn expresadas en euros con dos decimales, salvo
que se indique lo contrario.

b)  Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion
de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos
resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos
y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las
asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las
estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores
de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros
se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas
y ganancias de ese perfodo y de periodos sucesivos.

¢) Comparacién de la informacion

Con motivo de la constitucién de la Sociedad durante este ejercicio, no aplica comparacion de
la informacién con el ejercicio anterior.

d) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en material contable, los balances se presentan
expresados en euros.
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NOTA 3.- DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Con cardcter general, los resultados de la Sociedad se determinardn conforme a los principios
contables béasicos y los criterios de valoracion establecidos en la Circular 11/2008, de diciembre
de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de
las entidades de capital riesgo, a iniciativa de la Sociedad Gestora.

Dichos resultados seran distribuidos a iniciativa de la Sociedad Gestora preferentemente tras
cada desinversién. Los importes resultantes de las desinversiones podran ser distribuidos una
vez satisfechos cualesquiera gastos y obligaciones de la Sociedad y una vez retenidos los
importes que, a juicio de la Sociedad Gestora, fueran necesarios para cubrir los gastos
operativos y las obligaciones previstas de la Sociedad.

Las Distribuciones podran realizarse, a discrecion de la Sociedad Gestora, en efectivo o en
especie.

La propuesta de distribucién de resultado del gjercicio 2022 es la siguiente:
Base de reparto (euros) : 2022
Resultado del ejercicio (Pérdidas) (15.827.84)

Distribucién (aplicacion) a:

Resultados negativos de ejercicios anteriores (15.827.84)

NOTA 4.- PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios y criterios
contables no tiene como propdsito determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.
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b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el
principio de devengo, con independencia de la fecha de su cobro o pago.

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, como el
asesoramiento a empresas que constituyan el objeto principal de inversion de la Sociedad, se
imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion, o
en funcién del grado de realizacion si el periodo de tiempo durante el que se presta dicho
servicio no esta especificado.

¢) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracion, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

[ Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
2 Activos financieros a coste amortizado.

3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

4.  Activos financieros a coste.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen obligatoriamente en esta
categoria. El concepto de negociacién de instrumentos financieros generalmente refleja
compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las
fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacion.

En todo caso, la Sociedad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracion o asimetria.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada. Los costes de transaceion que les sean directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categorfa, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente cobros de principal e interés sobre €l
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comin, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacién entregada més los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.
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No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

Valoracion posterior

La valoracién posterior se hard a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se podran valorar tanto en ¢l momento inicial como posterior a su valor
nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Con la frecuencia que corresponde la Sociedad efectia las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor del activo incluido en esta categoria se ha
deteriorado y se da una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que
pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial
y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucioén de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados
al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los
activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de intercs efectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales.
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Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto 0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estarfa reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para
negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste amortizado.

Para los instrumentos de patrimonio que no s¢ mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste, la Sociedad puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio
neto.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacién entregada, més los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

Valoracién posterior

Con la frecuencia que corresponda de acuerdo con la normativa de aplicacion, se calcula el
valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos de su cartera de activos financieros
a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Los activos se valoraran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion.
Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio
neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segin
el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.
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Atendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular 11/2008, las inversiones se pueden
clasificar en inversiones en capital inicio, que son aquellas participaciones en compafiias no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también sc consideran capital
inicio aquellas inversiones correspondientes a entidades, qué teniendo mas de tres afios de
existencia, no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos
en los altimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente.
Esta Gltima definicién no podré aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion inicial en el
valor. Las inversiones en capital desarrollo serdn aquellas que no cumplan los requisitos
anteriores.

Para la determinaci6n del valor razonable se atenderd a las siguientes reglas:

a)  Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: en aquellos casos en que no se
hayan producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor
razonable se determinaré salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto
o valor teérico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la
entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias
tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

No obstante, lo anterior, podran utilizarse otros modelos y técnicas de valoracion generalmente
admitidos en la practica, siempre que resulten mas representativos por la naturaleza o
caracteristicas de los valores, y siguiendo los estdndares de valoracion recomendados por Invest
Europe y las directrices de valoracién de International Private Equity and Venture Capital
(IPEV Valuation Guidelines).

Si ninguno de los modelos y técnicas de valoracion anteriores permite determinar el valor
razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valoraré a su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

b) Inversiones en capital-inicio: en el caso de que no haya transacciones recientes del propio
valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas e informadas se
valorard por su coste. En caso de deterioro, no se reconoce si existe un dictamen del
Consejo de Administracién que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la
entidad participada.
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Deterioro de valor

Al menos al cierre del cjercicio, se efecttian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros
incluidos en esta categorfa con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se
ha deteriorado como resultado de uno o mds eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a)  Enel caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor;
(8]

b)  En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha
deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion,
sin que se haya producido la recuperacién de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser
necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo
o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en
el momento en que se efectie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminuciéon del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a
un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor
razonable directamente contra el patrimonio neto.
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Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria de valoracion:
- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

- [as restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

- Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no es posible
obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.
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Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores
que tienen iguales derechos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable.

El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o
baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tdcitas existentes en la
fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre
que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, s tiene en cuenta el patrimonio neto
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cddigo de
Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversién, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversién del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversién que
estarfa reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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Pasivos financieros a coste amortizado

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se realizara a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se podrén valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Baja de Activos Financieros

Se da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se
evaltian comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacion
en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se
entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deja de ser significativa en
relacién con la variacién total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados
con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta
se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que
ha retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en
el descuento de efectos, el «factoring con recursoy, las ventas de activos financieros con pacto
de recompra a un precio fijo o al precio de venta mds un interés y las titulizaciones de activos
financieros en las que la empresa cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de
garantfas que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.
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Baja de Pasivos Financieros

Se da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se ha extinguido;
es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja los pasivos
financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacién pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra
y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido,
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier
coste de transaccion o comisién incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de
interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a
pagar segln las nuevas condiciones.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

[Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando
el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a
recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
6rgano competente en el momento de la adquisicion.

Cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos,
y minoran el valor contable de la inversion.
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d) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto
corriente, que resulta de la aplicacion del correspondiente tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes. Y de la
variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos contabilizado. Se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias excepto en aquellos casos en los que este impuesto esta
directamente relacionado con partidas directamente reflejadas en el patrimonio neto. En cuyo
caso el impuesto se reconoce, asimismo, en este epigrafe.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o cobrar de
la Administracién Publica, conforme a los tipos impositivos en vigor a la fecha del balance, e
incluyendo cualquier otro ajuste por impuestos correspondiente a gjercicios anteriores.

Tal y como se establece en la Ley del Impuesto sobre Sociedades estaran exentas de tributacion
el 99% de las rentas que las sociedades y las sociedades de capital-riesgo obtengan en la
transmisiéon de valores representativos de la participacion en el capital de sociedades no
financieras que, en el momento de la toma de la participacién, no estén admitidas a cotizacion.
Dicha exencién tendré lugar a partir del inicio del segundo afio computado desde ¢l momento
de adquisicién y hasta el decimoquinto, inclusive.

El impuesto sobre beneficios diferido se contabiliza siguiendo el método de registro de los
pasivos. Para todas las diferencias temporarias entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus
valores en libros en las cuentas anuales.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles excepto:

o Cuando el pasivo por impuesto diferido se deriva del reconocimiento inicial de una
Sociedad de capital riesgo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no
es una combinacién de negocios y que, en el momento de la transaccion, no afectd ni al
resultado contable ni al resultado fiscal.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas no aplicadas, en la
medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos, excepto:
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o Cuando el activo por impuestos diferidos relativo a la diferencia temporaria deducible se
derive del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y que, en et momento de la transaccién no afectd ni al resultado
contable ni al resultado fiscal.

o Respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones en
sociedades dependientes y asociadas, el activo por impuestos diferidos s6lo se reconoce,
en la medida en que es probable que las diferencias temporarias reviertan en un futuro
previsible y habrd suficiente beneficio fiscal disponible contra el cual aplicar las
diferencias temporarias.

A fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad procede a evaluar los activos por impuestos
diferidos reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal
evaluacion la Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si yanoresulta
probable su recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no
reconocido anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, seglin la normativa vigente aprobada. Y de acuerdo con la forma en
que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido. Los
ajustes de los valores de los activos y pasivos por impuesto diferido se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto en la medida en que los activos o pasivos por impuesto diferido
afectados hubieran sido cargados o abonados directamente a patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido estan valorados sin tener en cuenta el efecto del
descuento financiero.

e) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe
y momento de cancelacién son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y
se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.
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) Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, los elementos objeto de una fransaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

g)  Cuentas de Orden

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, las cuentas de orden recogen, entre otras, las plusvalias latentes en participaciones en
capital y las bases imponibles negativas pendientes de compensar, en su caso.

NOTA 5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1) Activos financieros

El detalle de los activos financieros es el siguiente:

Créditos, derivados y otros

31/12/2022

Activos financieros a coste amortizado (Nota 5.1.b) 2.842.494.,75
Efectivo ¥ otros liquidos equivalentes (Nota 5.1.a) 1.503.743,94
Total 4.346.238,69
5.1.a) Efectivo vy otros activos liquidos equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Saldo a 31/12/2022

Bancos e instituciones de crédito cfc vista activos liquidos equivalentes 1.503.743,94

Total 1.503.743,94



006800046

CLASE 87

Cuentas Anuales de Beka & Bolschare Therian Agribusiness, Sociedad de Capitul de Riesgo— Fjercicio 2022 27

5.1.b) Activos financieros a coste amortizado

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Saldo a 31/12/2022
Largo Plazo Corto Plazo

Créditos por operaciones comerciales

Total créditos por operaciones comerciales - -
Créditos por operaciones no comerciales

Créditos con empresas del grupo (Nota 10) - 2.841.840.,00
Otros créditos - 634,75
Total créditos por operaciones no comerciales - 2.842.494,75
Total - 2.842.494,75

El detalle del apartado de créditos a empresas del grupo a 31 de diciembre de 2022 es el
siguiente:

Saldo a 31/12/22
Sociedad Largo Plazo  Corto Plazo
Amendoal de Bella Vista ECO SL - 605.000,00
Amendoal de Bella Vista 1L SL - 60.000,00
Olinova Unipessoal LDA - 2.176.840.00

2.841.840.00

Total inversiones

La Sociedad ha realizado en el ejercicio 2022 desembolsos en efectivo en las empresas descritas
en el cuadro anterior por un total de 2.841.840,00 euros. Estas aportaciones, a 31 de diciembre
de 2022 se encuentran pendientes de inscripcion.
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5.2) Pasivos financieros

La composicién a 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Saldo a 31/12/2022
Largo Plazo Corto Plazo
Acreedores por servicios prestados - 12.066,53
Deudas a Corto Plazo - 3.750.000,00

- 3.762.066,53

El apartado de deudas a corto plazo se compone de los desembolsos recibidos en efectivo por
la Sociedad, correspondientes a contratos de compromiso de inversion formalizados en el
gjercicio 2022. Dichos desembolsos se materializaran en proximas ampliaciones de capital de
la Sociedad.

[l importe total comprometido en virtud de los contratos formalizados con inversores a 31 de
diciembre de 2022 asciende a 5.000.000 de euros, de los cuales se encuentran desembolsados
3.750.000 euros tal y como se describe en el parrafo anterior.

NOTA 6. FONDOS REEMBOLSABLES

Capital

A 31 de diciembre de 2022, el capital social comprometido de la Sociedad asciende a 1.200.000
euros

A 31 de diciembre el Capital Social se compone de 1.200.000 acciones de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas, siendo el capital suscrito 600.000 euros y quedando 600.000 euros
pendientes de desembolso. Este Capital Social corresponde al capital social minimo aportado
por los socios promotores en el momento de su constitucion.
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Las acciones de la Sociedad se dividen en:

- Clase A, las cuales son titularidad de los accionistas que hayan asumido un COmMpromiso
de inversién para con la Sociedad igual o superior a 5.000.000 euros. Esta clase de
acciones tendrd una Comisiéon de Suscripeion que serd abonada por el accionista
directamente a la Sociedad Gestora y su Comisién de Gestion sera del 1,75% sobre el
capital invertido por la Sociedad.

- Clase B, las cuales son titularidad de los accionistas que hayan asumido un compromiso
de inversién para con la sociedad igual o superior a 1.000.000 euros e inferior a 5.000.000
euros. Esta clase de acciones tendré una Comisién de Suscripeion que serd abonada por
el accionista directamente a la Sociedad Gestora y su Comisién de Gestion serd del 2,00%
sobre el capital invertido por la Sociedad.

- Clase C, las cuales son titularidad de los accionistas que hayan asumido un compromiso
de inversion para con la Sociedad igual o superior a 500.000 euros e inferior a 1.000.000
euros. Esta clase de acciones tendra una Comisién de Suscripcion que serd abonada por
el accionista directamente de la Sociedad Gestora y su Comision de Gestion sera del
2,25% sobre el capital invertido por la Sociedad.

El desembolso de los dividendos pasivos pendientes se efectuard mediante aportaciones
dinerarias y en el plazo méximo de 5 afios a contar desde la fecha de constitucion de la Sociedad.
Corresponde al Consejo de Administracién determinar la concreta forma, momento y
procedimiento de abonar los dividendos pasivos, lo que se anunciara en la forma legalmente
prevista. El valor liquidativo a 31 de diciembre de 2022, calculado como el total patrimonio a
31 de diciembre de 2022 entre el nimero de acciones emitidas a cierre del cjercicio es el
siguiente:
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La composicién de los accionistas de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Namero de

Patrimonio acciones
Compromiso  %sobre  desembolsado  suseritasy  Clase
deinversion compromisos a31/12/2022  desembolsadas  de

(euros) totales (euros) a31/12/2022  accién
Beka & Bolschare Iberian
Agribusiness Fund FCR 1.198.000,00 50% 599.000 599.000 Clase B
Beka Asset Management, SGIIC 2.000,00 50% 1.000 1.000 Clase B

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad ha recibido desembolsos en efectivo por importe de
3.750.000,00 euros correspondientes a compromisos formalizados en el Pacto de Socios, que
se materializaran en futuras ampliaciones de capital. (Nota 5.2)

NOTA 7. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Piblicas al 31 de diciembre de
2022 es el siguiente, en euros:

31/12/2022
A Cobrar A Pagar
Corriente:
Retenciones por IRPF - 325,52
Organismos de la Seguridad Social - -
- 325,52

Total Administraciones Piiblicas
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Situacion fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido
el plazo de prescripcién de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales
inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad. No obstante,

los Administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no

serfan significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Régimen fiscal

La sociedad, Entidad de Capital Riesgo (ECR) esté regulada por la Ley 22/2014 de Entidades
de Capital Riesgo, y su objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales
en el capital de empresas no financieras cuyos valores no coticen en el primer mercado de la
Bolsa de valores. De acuerdo con los articulos 50 y siguientes de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se caracterizan, entre otras, por la exencion en el
99% de las rentas que las ECR obtengan en la transmision de valores representativos de las
empresas en las que participen, siempre que la transmision se produzca a partir del inicio del
segundo afio de tenencia computado desde el momento de adquisicién o de la exclusién de
cotizacion y hasta el decimoquinto, inclusive.

Tmpuesto sobre beneficios

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2022 es la siguiente:

2022
Aumentos Disminuciones Saldo

Resultado contable antes de impuestos - (15.827,84) (15.827.84)
Diferencias permanentes - -
Resultado contable ajustado - -
Diferencias temporales - -

(15.827,84) (15.827,84)

0
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Bases imponibles negativas pendientes de compensar

El detalle de las bases imponibles a compensar a 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Ejercicio de generacién Base imponible (euros)
2022 15.827.84
15.827.,84

NOTA 8. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

8.1) Ingresos financieros

La composicién de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022 es la
siguiente:

Euros
2022

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros -
Otros ingresos financieros 3.446,06
Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras -

Total 3.446,06
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8.2) Comisiones satisfechas

De conformidad con el Folleto Informativo de la Sociedad, la Sociedad Gestora percibe de la
Sociedad como contraprestacién por sus servicios, una comision de gestion, segun las
condiciones acordadas con los accionistas de la Sociedad, cuyo detalle es el siguiente:

Periodo Clase de accién Porcentaje Base de edleulo
%
A Ldls Importe invertido o
B 200% comprometido por la
Periodo de inversion [ 2.25% 5y p
A ccniies Sociedad en Sociedades
Promotores Sin Comisién Pattieipidas
A 1,50% Importe invertido o
comprometido por la
Finalizado el periodo de B 2,00% Sociedad de Sociedades
inversion Participadas-coste de
— € 225% adquisicion de las
Accionistas o inversiones desinvertidas,
promotores Sin Comision

La Comisién de Gestion se calculard semestralmente, se devengara diariamente y se¢ abonara
por semestres vencidos, realizandose los ajustes que fueran necesarios una vez finalizado el

periodo correspondiente.,

Los semestres comenzaran el 1 de enero y el 1 de julio de cada afio, excepto el primer semestre,
que comenzard en la fecha de inscripcion de la Sociedad en el registro administrativo de la
CNMYV y finalizaran el 30 de junio y el 31 diciembre respectivamente. No obstante, lo anterior,
el Gltimo semestre, finalizard en la fecha de inscripci6n del acuerdo de disolucion de la Sociedad

en la CNMV.

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad Gestora ha percibido de la Sociedad en concepto de
comision de gestion 4.786,96 euros.
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8.3) Otros gastos de explotacion

La composicién de los gastos de explotacion del gjercicio 2022 es la siguiente:

Euros
2022
Otros gastos de explotacién
Servicios de profesionales independientes 10.793,61
Tributos 3.673,33
Total 14.466,94
NOTA 9. CUENTAS DE ORDEN
Otras cuentas de orden
A 31 de diciembre de 2022 el capitulo presenta el siguiente detalle:
Euros
2022
Patrimonio comprometido 1.200.000,00
Patrimonio comprometido no exigido 600.000,00
Pérdidas fiscales a compensar (Nota 7) 15.827.84

A 31 de diciembre de 2022, los desembolsos de los accionistas corresponden al 50% de su
compromiso de inversién (compromisos de inversion de | .200.000 euros correspondientes a los
socios promotores).

Cuentas de riesgo y compromiso

Durante el ejercicio 2022 se han recibido desembolsos correspondientes a los contratos
formalizados de compromisos de inversién por el 75 por ciento de su patrimonio comprometido.
Dichos desembolsos se encuentran a 31 de diciembre de 2022 pendientes de inscripeion en el
Registro Mercantil. La inscripcion se producird mediante ampliacién de capital elevada a
publico durante el primer semestre de 2023.
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NOTA 10. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de esta. Por este motivo no
se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.

Asimismo, desde su constitucién hasta 31 de diciembre de 2022, durante dicho ejercicio, la
sociedad no ha tenido derechos de emisién de gases de efecto invernadero.

Tos honorarios devengados por los auditores por la revision de las cuentas anuales del ejercicio
2022 y por otros servicios relacionados con la auditoria de cuentas anuales han ascendido a
3.000 euros.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

De acuerdo con lo establecido en la disposicién adicional Gnica de la Resolucion de 29 de enero
de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, sobre la informacion a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores

en operaciones comerciales a continuacién, se presenta in formacion a 31 de diciembre de 2022

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2022
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 3,57
Ratio de operaciones pagadas 0,50
Ratio de operaciones pendientes de pago 0,50
Total pagos realizados (Euros) 5.155,14

Total pagos pendientes (Curoes) (Nota B) 5.241,01
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Datos calculados conforme el Real Decreto 635/2014 por encontrase la sociedad dentro del
4mbito subjetivo de aplicacién previstos en el articulo 2.1 de la Ley Organica 2/2012, de 27 de
abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financicra.

A 31 de diciembre de 2022 el principal acreedor de la Sociedad es la Sociedad Gestora por
comisiones de gestion devengada en diciembre de 2022 y abonada en enero de 2022.

Adicionalmente, la Ley 18/2022 requiere incluir informacion adicional a partir de 2022 en
relacion con el volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al
méaximo establecido legalmente (30 dias), asi como el porcentaje que suponen sobre el total. En
este sentido, la entidad ha pagado durante 2022 un total del 1 facturas, de las que 11 facturas
han sido pagadas en un plazo inferior al méximo legal (100% del total). En términos de volumen
monetario, la entidad ha pagado durante 2022 un total de 5.2 miles de euros, de los que 5,2
miles de euros han sido pagados en un plazo inferior al maximo legal (100% del total)

NOTA 11. GESTION DEL RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo inherente a las actividades de la Sociedad se gestiona a través de un proceso de
identificacién, medicién y seguimiento continuo, verificando el cumplimiento de determinados
limites y controles. Este proceso es critico para la continuidad de las operaciones de la
Sociedad.

La Sociedad estd expuesta al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de intercs,
de precio y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los
instrumentos financieros que mantiene en su cartera. En este sentido, la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, reguladora de entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado,
establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion.

Los mencionados coeficientes normativos, especificados en la Nota 1 de la memoria, mitigan
los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo caso, son objeto de
seguimiento especifico por la Sociedad.
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Rieseo de mercado (Incluye tipo de interés, tipo de cambio v otros riesgos de precio)

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
Interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas
patrimoniales y de los precios de mercado de los instrumentos financieros.

El efectivo de la Sociedad esta expuesto al riesgo de tipo de Interés, el cual podria tener un
efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. En opinién de los
Administradores de la Sociedad, la exposicién de esta a este riesgo no es relevante en relacién
al patrimonio.

La exposicién de la Sociedad al riesgo de cambio tampoco se considera relevante por la
naturaleza de los activos y pasivos de la Sociedad.

El riesgo de precio se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los
precios de mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por
factores que afecte a todos los instrumentos negociados en el mercado. Todas las inversiones
mantenidas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 corresponden a sociedades no cotizadas.
La politica de la Sociedad consiste en la rigurosa seleccion de los proyectos asi como el
adecuado seguimiento de estos, con objeto de reducir dicho riesgo.

Riesgo de credito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, y se entiende como el riesgo de
que la contraparte sea incapaz de reintegrar completamente los importes que debe. La politica
de la Sociedad referente al crédito consiste en la rigurosa seleccién de los prestatarios asi como
el adecuado seguimiento de estos, junto con, en su caso, la toma de garantias adicionales
suficientes.

La Sociedad no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte. Dicho riesgo adicionalmente se ve reducido con los
limites a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

La legislacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera de la Sociedad
(concentracién) y su correlacién con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad
cumple dichos requisitos legales.
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Con cardcter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de la Sociedad liquidos, o
para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda
hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no tiene obligaciones de pago significativas y las
existentes estan cubiertas en su totalidad por el efectivo.

NOTA 12. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio, y hasta la fecha de formulacion de las presentes
Cuentas Anuales, la Sociedad ha realizado desembolsos en inversiones por importe agregado
de 1.433.000 euros, correspondiendo 500.000 euros a Amendoal de Bella Vista ECO, 50.000
euros a Amendoal de Bella Vista 11y 883.000,00 a Olinova Unipessoal LDA.

En cuanto a la actividad de levantamiento de capital, con posterioridad al cierre del ejercicio se
han producido 3 compromisos de inversion adicionales por parte de inversores por importe de
1.500.000 euros, habiéndose desembolsado el 75% de los respectivos compromisos de
inversion. Dichos desembolsos, a la fecha de formulacién, se encuentran pendientes de
inscripcion como Capital Social de la Sociedad.

No se han producido otros hechos posteriores adicionales a los mencionados entre la fecha de
cierre del ejercicio y la de la formulacion de las presentes Cuentas Anuales.
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BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS , SCR

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022
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BEKA & BOLSCHARE IBERIAN AGRIBUSINESS , SCR

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022

Beka & Bolschare Iberian Agribusiness SCR S.A, es una sociedad de capital riesgo sostenible,
sujeto al articulo 9 del reglamento SFDR, destinada a invertir a través de compafiias que
compren o alquilen terrenos riisticos en la Peninsula Ibérica con la finalidad de comercializar
la produccion de los mismos.

La Sociedad realiza inversiones en terrenos ya cultivados o en terrenos pendientes de cultivar,
implementando los desarrollos tecnolégicos, energéticos y operativos oportunos con el objetivo
de optimizar el resultado de las plantaciones realizadas.

La sociedad co-invierte con el Fondo Beka & Bolschare Iberian Agribusiness Fund FCR, con
quien comparte estrategia, sociedad gestora y pretende construir una cartera de inversion similar
a la del Fondo de Capital Riesgo.

El atractivo del sector agricola y la resiliencia del mismo a los ciclos econdmicos, hacen de este
un proyecto con visibilidad de flujos de caja a largo plazo. La sociedad pretende distribuir a sus
accionistas un cash yield anual recurrente una vez las plantaciones hayan madurado.

La SCR es promovida por Beka Asset Management SGIIC. El desarrollo de los proyectos de
agricultura llevados a cabo por sus sociedades participadas es realizado por Bolschare
Agriculture Unipessoal Lda, operador agricola con gran crecimiento en la dltima década y
amplia experiencia técnica en cultivos intensivos, superintensivos y ecol6gicos de frutos secos
y olivar.

A 31 de diciembre de 2022 el Patrimonio Total Comprometido por los accionistas es de
£6.200.000. A cierre del ejercicio el porcentaje de desembolso de los inversores supone un 75%
de sus respectivos Compromisos de Inversion.

Durante el cuarto trimestre de 2022, la Sociedad ha realizado sus primeras inversiones
desembolsando 2.841.840 euros, en proyectos de agricultura en co-inversién con Beka &
Bolschare Iberian Agribusiness Fund FCR. A 31 de diciembre de 2022 el capital invertido por
la SCR representa el 76% del total desembolsado por los inversores de la Sociedad.
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Durante este primer afio de actividad de desarrollo de los proyectos de agricultura bajo gestién
de la mencionada estrategia de co-inversion, se ha finalizado la primera fase de la plantacion
de Amendoal de Bella Vista Eco que abarca 236 hectareas de almendro superintensivo en
modalidad ecolégica, Actualmente se trabaja en la preparacion del suelo ¢ instalaciones
necesarias para acometer la segunda fase de plantacion, en la que se alcanzaran 315 hectareas
plantadas.

Por otro lado, también situado en nuestro hub de fruto seco situado en Belvis de la Jara, se ha
trabajado en el proyecto denominado Amendoal de Bella Vista 1, sobre la finca Golilleja, para
la preparacion del terreno de cara a su futura plantacion una vez finalizados los trabajos técnicos
y estudios en curso.

Respecto a Olinova, situado en Portugal, la evolucién de las plantaciones de olivo
convencionales ha sido satisfactoria y las altas temperaturas registradas durante el cuajado no
han afectado en exceso a estas. La evolucién en las plantaciones de almendro convencional y
ecolégico asi como el olivar ecolégico no ha sido tan positiva, debido a la gran variacion de
temperaturas registradas durante la floracién, el cuajado dela almendra y el desarrollo del fruto.

En el cuarto trimestre, se ha iniciado la venta del aceite y la almendra producida en la finca
Olinova, asi como trabajado en la mejora y optimizacion de la finca para situarla en un nivel de
produccién préxima o al maximo de su capacidad, al igual que en los trabajos realizados por la
almazara en la misma finca.

La valoracion de la SCR Beka & Bolschare Iberian Agribusiness SCR a 31 de diciembre de
2022 es de 1,00x.

El equipo gestor continiia analizando potenciales operaciones de inversién de acuerdo a su
mandato de diversificacién y construccién de cartera en co-inversion con Beka & Bolschare
Tberian Agribusiness Fund, FCR.



