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Informe de auditorfa de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de ACP Co-Investments Infraestructure I, S.C.R., S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de ACP Co-Investments Infraestructure I, S.C.R., S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 7 de julio de 2021 y el 31 de diciembre de 2021.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, [a
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Ia Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo comrespondientes al ejercicio comprendido entre el

7 de julic de 2021 y el 31 de diciembre de 2021, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resuita de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables conteridos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccion Responsabilidades de! auditor en refacion con la
auditoria de /as cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorla de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorla de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que ta evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporcicna una base suficients y
adecuada para nuestra opinidn.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditorfa

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
NO expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos considerados en [a auditoria que se
deban comunicar en nuestro informe.

...................................................................................................
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ACP Co-Investments Infraestructure I, S.C.R., S.A.

La ofra informacién comprende exclusivamente ei informe de gestidn del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con [as cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores son responsables de formuiar las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del controi interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de as cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
ia capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revefando, seglin
corresponda, las cusstiones relacionadas con empresa en funcionamiente y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liguidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra aiternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonabie de que las cuentas anuales en su cenjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Cemo parte de una auditcria de conformidad con ia nermativa reguiadora de la actividad de auditor(a
de cuentas vigente en Esparia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién miaterial en las cuenias anuales, debida a
frauce o error, disefiamos y apilcamos procedintientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proparcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de nc detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el casc de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar cotusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la efusidén del controf interna.



ACP Co-Investments Infraestructure I, S.C.R., S.A.

. Obtenemos conocimiento de! control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y noconla
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
sstimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

] Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las fransacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de [a entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de reaiizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de ia
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de Ia
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del pericdo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimas esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban reyeiar pubticamente la cuestidn.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

\UDITORES

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, 8.L.

2022  Nam. 01/22/11547
96,00 EUR
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Cuentas anuales ai 31 de diciembre de 202"
e Informe de gestidn dei periode comprendido entre el
7 de julio de 2021 y el 31 de diciemire de 2021



ACP CO-INVESTMENTS INFRAESTRUCTURE |, S.CR, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en Euros}

ACTIVO Nota 2021

ACTIVO CORRIENTE 593 741,27
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 593 741,27
Periodificaciones

Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Préstamas y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudores
Otros activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE

Activo por impuesto diferido -
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumenteos de patrimonic -
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados -
Otros activos financieros
Irversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentes de patrimonic -
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
Inmovilizade material
Inmovilizado intangible
Otros activos no corrientas

TOTAL ACTIVO 593 741,27



ACP CO-INVESTMENTS INFRAESTRUCTURE |, S.C.R,, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{Expresado en Euros)

PASIVQ Y PATRIMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE

Pericdificaciones.

Acreederes y cuentas a pagar

Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo
Deudas a corto plazo

Provisicnes a corto plazo

Otros pasives corrientes

PASIVC NO CCRRIENTE

Periodificaciones

Pasivo por impuesto diferido

Deudas can empresas del grupo y asocizdas a largo plazo
Deudas a largo plazo

Provisiones a largo plazo

Ctros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO

FCNBOS REEMBOLSABLES

Capital

Escrituragdo

Menos: Capital no exigido
Participes

Prima de emisidn

Reserves

Instrumentos de capital propios
Resultados de ejercicics anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

Dividendo a cuenta

Otros instrumentos de patrimonio neta

AJUSTES POR VALORACICN EN PATRIMQNIQ NETO
Activos financieros disperibles para lz venta
Operacicnes de cobertura

Otros

Subvenciones, donaciones y 'egados recibidos

TOTAL PASIVQ Y PATRIMONIO NETO

Nota 2021
2 583,44

7 258344
2 583,44

591 157,83

600 000,00
8 1260 000,00
8 {609 000,00)
3 {8 842,17

593 741,27



ACP CO-INVESTMENTS INFRAESTRUCTURE |, S.CR,, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en Euros)

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Avales y garantias concecidos

Avales y garantias recibidos

Compromisos de compra de valores
De empresas objeto de capital riesgo.
De otras empresas.

Compromiso de venta de valores
De empresas objete de capital riesgo
De otras empresas

Resto de derivados

Compromiscs con socios o participes

QOtros riesgos y Compromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio total comprometido
Patrimonio comprometide no exigido
Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar

Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)
Deterioro capital inicio grupo

Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

10

2021

_ msan

(884217)

(8 842,17)



ACP CO-INVESTMENTS INFRAESTRUCTURE |, S.C.R,, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO

COMPRENDIDQ ENTRE EL 7 DE JULIO DE 2021 Y £L 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresada en Euros)

Ingresas financieros
Intereses, dividendeos y rendimientos asimilados
Qtros ingresos financieros

Gastos finaricieros
Intereses y cargas asimiiadas
Otros gastos financiercs

Resultados y variaciones del valar razonable de la
cartera de inversiones financieras (neto)
Resultados por enajenaciones (netos)
Instrumentes de patrimonia.
Valores representativos de deuda
Otras inversiones financieras
Variacién del valor razonable en instrumentcs financieros
Deteriaros y pérdidas de inversiones financieras
Diferencias de cambio (netas)

Otros resultados de explotacién
Comisiones y otros ingresos percibidos
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
Otras comisiones e ingresos
Comisiones satisfechas
Comisidn de gestion
Otras comisiones y gastos

MARGEN BRUTO

(astos de personal

Otros gastos de explotacién 9
Amortizacidn del inmovilizado

Excesos de provisiones

RESULTADO DE EXPLOTAGON

Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado

Cetericro de resto de activos {neto)

Otros

RESULTADO ANTES CE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios 10

RESULTADO BEL EJERCICIO

2021

(884217

_ @817

(8842,17)

— s



ACP CO-INVESTMENTS INFRAESTRUCTURE |, S.CR,, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 7 DE JULIO DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en Euros)

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTQOS RECONOCIDOS

2021

Resultado de I cuenta de pérdidas y ganancias (8 842.17)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto -

Por valoracion de instrumentos financieros

Activos financieros disponibles para la venta

Otros ingresos f gastos

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvencicnes, donaciones y legados recibidos

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositive

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Por valoracion de instrumentos financieros

Activos financieros disponibles para la venta
Ctros ingresos / gastos

Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efectc impositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {8 84217)
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ACP CO-INVESTMENTS INFRAESTRUCTURE |, S.C.R, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 7 DE JULIO DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en Euros)

2021
FLUOS DE EFECTWO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (6 258,73)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (8842,17)

Ajustes del resultada -
Amortizacién del inmavilizado

Correcciones valorativas por deterioro

Variacidn de provisiones

Imputacién ce subvenciones

Resultados por bajas y enajenaciones del inmavilizado

Resultados por bajas y enajenaclones de instrumentos financiercs
Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de camblo

Variacién de valor razonable en instrurmentos financleros

Otros Ingresos y gastos

Cambias en el capital corriente 2 583,44
Deudores y olras tuentas a cobrar

Otros activos corrientes

Acreedores y otras cuentas a pagar 258344
Dtros pasivos corrientes

Otros activos y pasivos no corrientes

Otros flujos de efective de las actividades de explotacion -
Pagos de intereses

Cobros de dividendos

Cobraos de intereses

Cobros / pagns por impuesto sobre beneficios
Otros Cobros / pagos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTMDADES DE INVERSION -

Pagos par inversicnes -
Inversiones financierss

Empresas del grupo y ascciadas

Inmovilizado intzngible

Inmovitizado material

Otros actives

Cobras por desinversiones -
Inverstanes financieras -
Empresas def grupo y asociadas

Inmevilizads imangible

Inmaovillzade material

Otros activos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE ANANCACION

Cobros y pagos per instrumentos de patrimonio
Emisién de instrumentas de patrimonio
Amartizacién de instrumentos de patrimonic
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio
Subvenclones, denacionesy legados recibidos

Cobros y pages por instrumentes de pasive financiere
Emisién de deudas con entidades de erédito

Emisian de deudas con empresas del grupo y asociadas
Emisian de atras deudas

Devolucian y amortizacién de deudas con entidades de crédito

Devolucién y amortizacian de deudas con empresas del grupo y asociadas

Devolucién y amoriizacltn de otras deudas

Pagas por dividendos y remuneraciones de otros instrumantos de patrimonio

Efecto de las varlaclones de Jos tipos de camblo

ALMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTVO O EQUIVALENTES

Efectiva o equivalentes al comienze del ejercicio
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio

600 000,00

600 000,00
600 000,00

N

593 741,27

593 741,27



ACP CO-INVESTMENTS INFRAESTRUCTURE |, S.C.R, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS CORRESPONDIENTES AL PERIODC COMPRENDIDC
ENTRE EL 7 DE JULIO DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

1. Actividad e informacién de caracter general
a) Actividad

ACP Co-Investments infraestructure i, S.C.R, S.A, (en adelante, fa Scciedad) se constituyd el
7 de julio de 2021 bajo la denominaci6n actual. Es una sociedad constituidz en ESpafia de
conformidad con ley 22/2074, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y 35 sociedades
gestoras de entidades de inversion coiectiva de tipc cerrado, y por la que se modifica la ley
35/20C3, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversién colectiva (la “LeCR"), por el Real
Decreto Legislativo de 1/2010, de 2 de juiio, por e! que se aprueba el texto refundido de |a
Ley de Sociedades de Capital (la “LSC") y demds disposiciones vigentes o que las sustituyan
r el futuro.

La Scciedad esté inscrita en el Registro Mercantil ce Madrid, tomo 42.241, folio 140, hoja
M-744843 y con NIF A16674764.

Su domicifio social se encuentra en Paseo de la Castellana, nimero 91, planta 82, CP 28046,
Madrid.

Et objeto social de ta empresa, de acuerdo cor: sus estatutos consiste en:

1} La suscripcion de compromisos de inversiér en otras entidades de capita! riesgo o
entidades de inversiér: cclectiva de tipo cerrado similares (en adelante, los “Fondos
Subyacentes”), er: los términos previstos en el articulo 14 de la Ley 22/2014, de 12
de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades
de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipc cerrado, y por la gue se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciores de inversién Colectiva ("LECR"™;

2) Latoma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y
ce naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no
coticen en el primer mercade ce Bolsas de valores ¢ en cualquier otro mercadc
regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de palses miembros de I3
Organizacién para la Cooperacién y el Desarrcilo Ecenémicos (la “CCDE”), asi como
en entidades de conformidad con el articulo 9.2 (a) y {b) de la LECR {en adelante, fas
“Sociedades Participadas”).



ACP CO-INVESTMENTS INFRAESTRUCTURE |, 5.C.R., SA.

MEMORIA DE LAS CUENTAS CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 7 DE JULIO DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Se entenderd por “Entidades Participadas” cualquier entidad con relacién a la cual la
Sociedad ostenta, directa o indirectamente, una inversién (incluyendo, a efectos
aclaratorios, los Fondos Subyacentes y las Sociedades Participadas).

lgualmente, la Sociedad podra desarrollar las actividades complementarias previstas en el
articulo 10 de la LECR.

La Sociedad realiza una actividad econdmica regulada y para el desarrollo de dicha
actividad, la Sociedad contard con los medios materiales y humanos necesarios.

Para el desarrollo de su objeto principal, la Sociedad podré conceder préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacién, en este Ultimo caso Unicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion,
Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades de asesoramiento dirigidas a empresas
que constituyan el objeto principal de inversién en las Sociedades, estén o no participadas
por ésta.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija requisitos
especiales gue no cumpla la Sociedad.

La Sociedad es una Sociedad de Capital Riesgo administrada por la Sociedad Gestora
Altamar Private Equity, 5.G.1.1.C., S.AU. (en adelante la Sociedad Gestora), cuyo objeto social
es la gestion de inversiones, el control y la gestién de riesgos, la administracion,
representacién y gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos y las sociedades
de inversion.

La Sociedad Gestora fue constituida el 27 de octubre de 2004 como Sociedad Gestora de
Entidades de Capital Riesgo. Con fecha 16 de febrero de 2016, la Sociedad Gestora se
transformé en una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva mediante la
inscripcion de la misma en el registro de la CN.M.V.

El objeto social de la Sociedad Gestora es la gestién de inversiones, el control y la gestion
de riesgos, la administracién, representacién y gestién de las suscripciones y reembolsos
de los fondos y las sociedades de inversion.



ACP CO-INVESTMENTS INFRAESTRUCTURE |, S.C.R, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS CORRESPONDIENTES AL PERIODG COMPRENDIDO
ENTRE EL 7 DE JULIC DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Tante la Sociedac Gestora como la Sociedad, se encuentran regulacas poria Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, por la gue se regulan las Entidades de Capial Riesgo, otras Ertidades
de Inversién Colectiva y las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva de
tipo y por la que se modifica la Ley 35/20C3, de 4 de rnoviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva. La Sociedad Gestora esta inscrita en ef Registro Mercanti! de Madrid
(CIF - AB4144625), tomo 20 5183, folio 185, hoja M-365063 y en el Registro de la C.N.M.V. con
el nimero 247,

La Ertidad Depositaria de la Sociedad es BNP Paribas Securities Servicies - Sucursal en
Espafia. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigi'ancia,
supervisién, custodia y administracién para la Sociedad, de acuerdo a Ic estabiecico en ia
normativa actualmente en vigor.

El articulo 13.3 de Iz Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que ias Entidades de
Capitai Riesgo deberdn mantener, como minimo, el 60% de su activo computable en los
siguientes activos;

a)  Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripcion o adquisicidn de aquéllas y participaciones en el capita! de empresas gue
se encuentren centro de su ambito de actividad orincipal.

b)  Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su Zmbito de
actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o
pércidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no abtiene bereficios.

¢} Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su 4mbito
de actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

d)  Acciones o participacior:es de ECR, de acuerdo con io previsto en ef arifculo 4.

El articulo 16 de !a citada Ley, establece gue las Entidades de Capital Riesge no podran
invertic mas del 25% de su activo en una misma empresa, ni mas de! 35% en empresas
pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entenciéndose por tai el definido en e!
articulo 5 dei Reai Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por e que se aprueba el
texto refundido de ia Ley del Mercado de Valores.

W)
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Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no cumple con dichos requerimientos, no obstante,
la citada Ley dispone en su articulo 17 que las exigencias citadas anteriormente podran ser
incumplidas por las Entidades de Capital Riesgo, durante los tres primeros afios, a partir de
su inscripcion en el correspondiente registro de la CN.M.V. y durante veinticuatro meses, a
contar desde que se produzca una desinversién computable en el coeficiente obligatorio
que provogue su incumplimiento, siempre y cuando no existiese incumplimiento previo.

En las presentes cuentas anuales, el ejercicio econémico abarca desde el 7 de julio de 2021
al 31 de diciembre de 2021.

by  Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Al 31 de diciembre de 2021 la sociedad cuenta con capital no exigido por importe de
600.000 euros.

) Fecha de formulacién

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en fecha 25 de marzo de 2022, procede a
formular las Cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2022 han sido obtenidas a
partir de los registros contables de la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la
legislacién mercantil vigente y las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y las modificaciones
incorporadas a este mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y el Real
Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan
€n euros.
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b)  Principios contables nc coligatorios

La Sociecad no ha aplicado principios contables no obligatorics durante el ejercicio
conciuide a 31 ce diciembre de 2021.

€)  Aspectos criticos de la veloracién y estimacién de ia incertidumbre

No exister: aspectos criticos ni ot-os datos relevantes ce ia valoracién y estimacién de la
incertidgumore que puedan suponer cambios significativos en el valor de los activos o
pasivos en ejercicios futuros.,

Las cuentas anuales se han elaborado bajo el principio de empresa en funcionamiento yno
hay existencia de iIncertidumbres importantes, relativas a eventos o condiciones gue
puecan aporiar cudas significativas sobre la posibilidad de gue la empresa siga
funcionanco normealmente.

Durante el ejercicic 2021, el COVID-19 ha seguido extendiéndose por todo e! mundo. A la
fecha de formulacidn de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad econémica a nivel mundia!y, comc resultadc, podria afectar
a las operaciones y resultados financieros del Fonde. Le medida en la que e! Coronavirus
pudiera impactar en los resultados, seguird dependiendo de la evolucidn de las acciones
que se estan reaiizando para contener la pandemia. Dicha evolucién no se puede predecir
de forma flable. No obstante, estimamos que, debido a la gestién de la cartera de
inversiones realizada por la Sociedad Gestora, e! efecto que pueda terer la crisis provocada
por el COViD-19, no deberfa pcner en peligro ei principio de empresa en funcionamientc.

d)  Principio de empresa en funcionamiento.

En la etaboracion de fas cuentas anuales se ha considerado gue la actividad de fa Sociedad
continuara en el futurc previsible. Por tanto, 2 aplicacién de las normas contables no esta
encaminaca a determinar e valor del patrimonio a efectos de su transmisién global o parcial
ni el importe resultante en caso de su liquidacion.
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3.  Propuesta de aplicacién de resultados

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2021, presentada por el Consejo de
Administracion, es la siguiente:

Base de reparto

Pérdidas y ganancias (8 842,17}

Aplicacién
Resultados de ejercicios anteriores (8 842,17)
(8 84217)

4,  Normas de registro y valoracion
a)  Activos financieros
i) Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de
situacién de acuerdo con los siguientes criterios:

Instrumentos de patrimonio

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que
no tengan consideracion de partes vinculadas € incluye acciones con O sin
cotizacién en un mercado regutado u otros valores tales como participaciones
en Entidades de Capital Riesgo y entidades extranjeras similares e Instituciones
de Inversién Colectiva o participaciones en Sociedades de Responsabilidad
Limitada.

Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a
terceros incluidos los formalizados mediante efectos de giro.

.
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- Velores representativos de deuda

Correspende a las inversiones por suscripcién o adquisicién de obligaciones,
bonos u ctros vaiores de rents fijg, inciLidos aguelles que fijan su rendimiento
en funcién de indices o sistemas andlogos.

b}  Reglstroy valoracién de actives financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que,
salvo evidencia ae lo contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale ai valor razonabie
de la contraprestacién entregada més los costes de transaccién que ie sor. directamente
atribuibles,

Su valoracién posterior en cada clerre contable se realiza de acuerdo con los siguientes
criterios en funcién de su naturaleza:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Correspende a los créditos por operaciores comerciales y a los créditos por
operaciones no comerciales que son aquélios cue, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantfa determinada o determinable y
que no se negocian en un mercado activo. Se valoran por su coste amortizado que se
corresponde con el importe al cue inicialmente fue valorado el activo financiero
menos los reembolsos de principal que se hayan producido, mas o menos, segin
proceda, la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién
de! tioo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe Inicial y e! vaior de
reembolso en el vencimiento, meros cualquier reduccién de valor per ceterioro que
haya sido reconocida.

=1 tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un
instrumento financierc con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada ce! instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar
las pérdidas por riesge de crédito futuras, En su célculo se incluyen las comisiones
financieras que se cargan por adelantado en el momento de la concesiér de 'a
financiacién. Para lcs instrumentos financieros a tipo de interés fijo, e! tipc de interés
efectivo es el tipo estimado a la fecha en que se origina y para los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, es la tasa de rendimiento hasta la préxima

revision del tipo de referencia, @Io-/
.
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No obstante, lo anterior, aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo
de tiempo inferior a un afio, se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial
como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

i)  Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccidn en que se pueda incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asf reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En la determinacién del valor razonable se siguen los siguientes criterios:
Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

Se valoran por el altimo valor liquidative publicado o valor difundido por la
Entidad Participada en el momento de la valoracién. En el caso de no disponer
de dichos valores se valoran al patrimonio neto o valor tedrico contable que
corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de Ia participada o de
su grupo consolidado, corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias
t4citas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

Para llevar a cabo la valoracién de las participaciones, la Sociedad ha utilizado
las valoraciones recibidas de las Entidades Participadas. Dichas valoraciones
generalmente se rigen por los criterios de valoracion publicados por la EV.CA.
(European Venture Capital Association) para las Entidades Participadas.

Los estados financieros de las Entidades Participadas son auditados
anualmente siendo ademas objeto de unas revisiones, no auditadas, de los
estados financieros trimestrales y/o semestrales. En dichos estados financieros
se recoge también la valoracion de la cartera, la cual aparece en los estados
financieros y/o notas relativas a los mismos, en funcion de las normativas
contables aplicables en cada jurisdiccion.
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Inversiones en capital inicic.

Se consiceran inversiones en capital inicio las participaciones en compafifas no
cotizadas con mernos de tres afics de existencia. Adicionalmente, también se
consideran inversicnes er capial inicio ias inversiones en entidades que,
teniendo mas de tres afios de existencie, perc para las que no han transcurrico
tres afios desde la inversién inicial en diche valor, no han obtenido resultados
positivos durante un periodo de dos afos consecutivos en fos Citimos cinco
aftos y dichos resultados han sido verificados oor un experto independiente.

Cuando no exister: transacciones recientes del proplo valer en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se
valoran por su coste. En ningdn caso se reccrocen las plusvalfas latentes en
[nversiones de capital inicic en ausencia de trarsacciones sobre el valor.

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupe y asociadas
que son consideradas de capital inicio, de acuerdo con los criterios
anteriormente indicados, se valoraran por su coste. Cuandc existen
transacciones recientes en condiciones ae independencia mutua entre partes
Interesadas y debidamerte irformadas a un vaicr superior al que estas
inversiones se encuentran contabilizadas, las diferencias se inciuyen en el
epigrafe ce Plusvalfas latentes (netas de efecto impositivo) de las cuentas de
orden cei balance.

C) Pérdidas por aeterioro de activos financieros

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a ia cuerta de
pérdidas y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que ef valor del activo
se ha deteriorado. Los criterics de determinacién de! detericro de los activos financieros
en funcién de su naturaleza son los siguientes:

i) Activos financieros disponibles para la venta
Se considera gue los Activos financiercs disponibles para la venta se han deteriorado

como consecuencia de UNO 0 Mas eventos ocurridos después de su reconccimiento
inicial y gue ccasionan:
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- En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los flujos

de efectivo estimados futuros que puede venir motivado por la insolvencia del
deudor.
En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso se presume que
un instrumento financiero se ha deteriorado, salvo evidencia en contrario,
cuando:

*  Sjno esta cotizado, se ha producido una cafda de un afio y medio y de
un 40% respecto a la valoracién inicial del activo.

* i esté cotizado, se ha producido una calda de un afio y medio y de un
40% en la cotizacién.

La correccién valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste mengs, €n su caso,
cualquier correccién valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectda la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si en ejercicios posteriores se
incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la
correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abono al
Patrimonio neto.

d}  Compra-venta de participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

La parte de inversién comprometida en otras Entidades de Capital Riesgo se registra por el
importe efectivamente comprometido, en las cuentas de orden del balance de situacion
dentro del epigrafe de Compromisos de compra de valores - De empresas objeto de capital
riesgo o del epigrafe de Compromisos de compra de valores - De otras empresas,
dependienda de si la Entidad Participada cumple las caracteristicas establecidas en el
articulo 14 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades de
Capital Riesgo, otras Entidades de Inversién Colectiva de tipo Cerrado y las Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo Cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva

10
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Se contabilizan en el active ce balance de situacion dentro del epfgrafe de ‘nstrumentos de
Patrimaonic, dei activo corriente ¢ ne cerriente, deperdiendo dei plazo en gue el Sociedad
terga la intencién de venderlos, cuands se produzca la adquisicién o suscriccidn del valor,

Por ios desembolsos pendientes no exigidss se reconoce Una cuenta correctora cel activo
correspondiente, nasta el momento en que dichos desembaisos sean reclamados o
exigidos, en cuyo caso se reconoce ur. pasiva por la parte pendiente de desembolsa.

e) interesesy dividendos recibldos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de !a adquisicion se reconocer como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses se reconocen utliizando el método del tipo de interés efectivo ylos
dividerdos cuando se declara e! derecho del Partfcipe a recibirlo.

En la valoracién iricial de los activos financieros se registra de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, ei importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momente, asf como el imperte de los dividendos acordados por el
6rganc competente en ef momentc de la adquisicién. A estos efectos, se entiende por
intereses expiicitos acuellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del
instrumento financiero.

f} Baja ce actives financieros

Se da ce baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiranr o se han cedido
los derechos contractuales sotre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario gue se
hayan transferido ce manera sustanciat los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
En todo caso se dan de baja entre otros:

- Los activos financieros vendidos en firme ¢ incondicionalmente.

Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonatle
en la fecha de recompra.

- _0s activos en :cs gue concurre un deteriora noterio e irrecuperable de su
Inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas
anteriormente, la diferencia entre la contraprestacién recibida deducidos los costes de
transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida
surgida al dar de baja dicho activo y se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que el Sociedad no haya cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero se da de baja cuando no se haya retenido el control del
mismo, situacién que se determina dependiendo de la capacidad de la Sociedad para
transmitir dicho activo.

g) Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte
obligada de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican
como pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo
con su realidad econémica, supongan para a la Sociedad una obligacién contractual, directa
o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién como débitos y partidas a
pagar, excepto cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera
andloga a los instrumentos derivados que son activos financieros o pasivos financieros
mantenidos para negociar, que se tratan de manera analoga a los activos financieros
mantenidos para negociar.

hy  Débitos y partidas a pagar
En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones
comerciales y no comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos

corrientes a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacion
durante al menos doce meses después de la fecha del balance de situacion.
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Estas ceudas se reconocen inicialmente cor su precic de adquisicidén que, saive evicendia
en contrario, equivaie ai valor razcnable ce la contraprestacién recibida ajustadc por los
costes de transaccién directamente atribuibles, registréndcse posteriormente por su coste
amcrtizado. Los intereses devengados se contabilizan en |a cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el métedo dei tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas particas cuys impcrte se espera pagar an un plazo no superior a un
afio se veloran por su valor nominal siempre y cuardc el efecto de no actualizar ics flujos
de efectivo no es significativo.

i} Baja del balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baia ur pasivo financiero cuando ia obligacion se ha extinguido. ia
diferencia entre el vaior en libros del pasivo financiero o de ia parte del mismo que se haya
cado de baja y la contraprestacidon pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y
en la que se recoge, asimismo, cualquier activo cedico diferente de efective o pasivo
asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

i Provisiones y pasivas contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto
a su naturaleza a la fecha de las Cuentas Anuales, pere resultan indeterminadas en cuanto
a su impoerte o momento de cancelacién, &l vencimiento de las cuales y para cancelarias, la
Sociedad espera que debera desprenderse de recursos gue incorporan beneficios
econdémices.

Cichas obligaciores pueden surgir por los aspectas siguientes:
Ura dispesicion legal o contractual.
Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitla en una expectativa
vaiica creaca por ia Scciedad frente a tercercs respectc de ia asuncién de ciertos
tipcs de responsabllidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta

plblicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de
peliticas empresariales de dominio plblica.

13
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La evolucién practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos,
en particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra 0 no,
uno o méas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos
contingentes incluyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya cancelacién no sea
probable que origine una disminucién de recursos que incorporan beneficios econémicos
O cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de gque ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es
extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto
a las cuales se estima que la probabilidad de gue se tenga que atender la obligacién es
mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las Cuentas
Anuales, sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la
posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios
economicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre
contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no tiene en el balance ninguna provisién ni pasivo
contingente.

o W



ACP CO-INVESTMENTS INFRAESTRUCTURE |, S.C.R, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDG
ENTRE EL 7 DE JULIO DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Kk} Patrimorio neto

Los instrumentos Ge patrimonio propio son las participaciores en gue se encuentra
dividido el patrimonis de la Sociedad.

Las diferencias obtenidas en |z enajenacién de participaciones propias se registran en ei
Patrimenio neto en cuentas de Reservas.

Todos 0s gastos y costes de transaccion inherentes a las operaciones cen instrumentos de
patrimonio propio se registran directamente contra el Patrimonio neto como menores
Reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccién o se
haya abandonado, en cuyo caso se imputaran a la cuenta de pérdidas Yy ganancias. El efecto
impositivo correspondiente a estos gastos minora o aumenta los pasivos o activos por
impuesto corriente.

Al 31 ce cicembre de 2021 la Sociedad no ha adquirido instrumentos de patrimonio
propios.

) Reconocimiento de ingresos y gastos

El gasto por la gestién, administracidén y representacién satisfecho por fa Sociecad a la
Sociedad Gestora se reconoce en funcién de su devengo en la cuenta de pérdidas y
ganancias, de acuerco con el Reglamento de Gestién suscrito entre ambas partes.

m}  Impuesto sobre beneficios

E' Impuesto sobre beneficics se considera como un gasto, se registra en ej epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y esta constituido por el
gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingresc por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedag como
consecuencia de las liquidacicnes fiscales del Impuesto scbre beneficlos, una vez
consiceradas las deducciones, bonificaciones y pérdidas fiscales compensabies de
ejercicios anteriores y no teniendo en cuenta !as retencicnes Y pagos a cuenta.

15



ACP CO-INVESTMENTS INFRAESTRUCTURE |, S.C.R,, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 7 DE JULIO DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias
temporarias originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos
patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles, que dan lugar a mayores cantidades
a pagar 0 menores cantidades a devolver en ejercicios futuros, se reconocen como pasivos
por impuestos diferidos. Las diferencias temporarias deducibles, que dan lugar a menores
cantidades a pagar 0 mayores cantidades a devolver en ejercicios futuros, y los créditos por
deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen como activos
por impuestos diferidos. Se consideran diferencias temporarias las derivadas de las
variaciones de valor imputadas en el patrimonio neto de los activos financieros
considerados como disponibles para la venta.

Los pasivos y activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que resulte
probable que la Sociedad disponga de pérdidas y ganancias fiscales futuras, gue permitan
la aplicacién de dichos pasivos y activos, respectivamente. La Sociedad no se reconoce
ninguin activo por impuesto diferido por reconocimiento de derechos por compensacién de
pérdidas fiscales.

n)  Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de
presentacién y funcional de la Sociedad.

Se consideran partidas monetarias la tesorerfa, los valores representativos de deuda, los
préstamos participativos y otras financiaciones concedidas o recibidas con una cantidad
determinada o determinable de unidades monetarias, asi como los débitos y créditos
ajenos a la cartera de instrumentos financieros.

Se consideran partidas no monetarias aguellas no incluidas como partidas monetarias, es
decir, que se vayan a recibir o pagar con una cantidad no determinada ni determinable de
unidades monetarias, entre ellas el inmovilizado material, inmovilizado intangible,
instrumentos financieros derivados y los instrumentos de patrimonio que cumplen los
requisitos anteriores.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional, mediante la
aplicacién al importe en moneda extranjera, del tipo de cambio de contado a la fecha de

transaccion.
16 B‘E



ACP CO-INVESTMENTS INFRAESTRUCTURE |, S.C.R., S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 7 DE JULIC DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Las partidas menetarias se vaioran af tipo de cambio de contade de 'a fecha de valoracién,
0 en su defecto, del ditime dfa habil antericr a esa fecha. Las diferencias, tanto positivas
comio negativas, gue surgen, as!/ como las gue se praduzcan al liguidar dichos elementos
patrimcniales, se reconocen en ia cuenta de gérdidas y ganancias.

Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicande el tipo de
cambio a Iz fecha de valcraciér, imputdndose ias diferencias de cambioc a patrimonio c a ia
cuenta de pérdidas y ganancias, de manera andlcga a ias variaciones del valor razonzable
del activc en cuestién.

_as partidas no monetarias valoradas a coste se vatoran aplicando el tipo de cambio de Iz
fecha ce la transaccidn, aplicando el tipo de cambio de la fecha de valoracién a los efectos
de determinar la correccién valorativa por Geterioro, en su caso.

5. Gestibn de riesgos - Exposicién al riesgo
a) Velor razonab:e de los instrumentos financieros

La Sociedac valora la cartera de Enrtidades Participadas utllizando como base los criterios
seguidos por cada gestor para la determinacién del valor de su cartera. En Europa y EE.UU.
los fondos de Private Equity tipicamente valoran sus carteras a “Fair Market Value” de
acuerco cen lc estaolecide en la FASB 157 y los criterios del IFRS y, por tanto, utilizan
criterios similares, que se adeclar generalmente a los criterios establecidos por la
Eurgpean Venture Capita! Association “EVCA”

b) Riesgo de crédito

La Sociedad estima que el riesgo de crécito es relativamente bajo ya que, la Sociedad no
cuerta con ninguna linea de crédito.

Q) Riesgo tipo de interés

El riesgo de tipo de interés es poce significativo, ya que el Gnico active financiero de ia
Socledad asociado a un tipo de interés es ia posicién de Tesorerfa del mismo y la linea ce
crédito contratada con Banca March, SA, tanto a nivel de depdsitos barcarios,

imposicicnes & plazo fio, repes y/u otros activos del mercado monetario.
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d) Riesgos de tipo de cambio

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no tiene saldos denominados en moneda distinta
al euro.

e) Riesgo de liquidez

La Sociedad cuenta en todo momento con una posicién de tesoreria amplia para atender
las necesidades de desembolsos. Dicha liquidez proviene de la suscripcion y desembolso
efectuado por los accionistas a solicitud de la Sociedad. Asimismo, la Sociedad realiza
estimaciones de futuros desembolsos para planificar y establecer con suficiente antelacién
el calendario de solicitud de nuevas suscripciones y desembolsos por parte de |os
accionistas.

f} Riesgo operacional

La Sociedad estima que tiene un riesgo operacional significativamente mas reducido que el
de la mayor parte de las Sociedades de Capital Riesgo ya gue, tanto desde el punto de vista
del activo (inversiones en Fondos) como del pasivo (solicitudes de desembolso a
accionistas), el nimero de operaciones al afio es muy limitado.

6.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre
de 2021 es el siguiente:

2021

Tescrerfa
Moneda funcional (euros) 593 741,27
593 741,27

Al 31 de diciembre de 2021 el saldo del epigrafe de Tesoreria corresponde al importe que
la Sociedad mantiene en una cuenta corriente bancaria con la entidad BNP Paribas,
remuneradas a un tipo de interés de mercado. La sociedad no ha percibido remuneracion
por dicha cuenta corriente,
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7. Acreedores y cuentas a pagar

El desglcsa del epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar al 31 de diciembre de 2021 es el
siguierte:

2021

Acreecores por prestacion de servicios 258344

2 583,44

Al 31 de diciembre de 2021, el capftulo de Acreedares por prestacién de servicios recoge,
principalmente, el importe pendiente de pago a PwC por los servicios de auditoria.

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del ejercicio 2621, la Scciedad
no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiente superior al plazo
legal establecido.

8. Fondos reembalsabies
a) Capital social

El desglose y el movimiento del epigrafe de Fondos reembolsables al 31 de diciembre de
2021, se recoge en el Estadc de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

Al 31 ce diciembre de 2021 el capital sociai esté constituide por 1.200.000 participacicnes
sociales ¢e un euro ce valor nominai cada una de ellas, ndmeros 1 a la 1.200.000, ambos
inclusive, y que han sido suscritas en su totalidad, quedando pendiente de desembolsar
600.0C0 euros.

2021
Escriturado 1200 000,00
Menos: Capital no exigido (600 000,00)
Totai 600 000,00
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b) Reservas

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital), estan obligadas a dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica,
obtengan beneficios, con un 10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido
alcance la quinta parte del capital social suscrito. Dicha reserva no es de libre disposicion
de acuerdo con la legislacién vigente, excepto en el caso de liquidacién de la Sociedad, pero
puede utilizarse para compensar pérdidas.

9.  Otros gastos de explotacién

El desglose de este epigrafe del periodo comprendido entre el 7 de julio de 2021 y el 31 de
diciembre de 2021, es el siguiente:

2021

Servicios profesionales de auditoria 5142,50
Servicios registrales y notariales 100,76
Tasas C.N.M.V. 257575
Servicios bancarios y similares 919,00
Otros Servicios 104,16
884217
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10. Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

La conclliacion cel resultads contasie del perioda comprendido entre 2l 7 de julio de 2021
y el 31 de diciembre cle 2021 con la base imponibie del impuesto scbre Sociedades es ia
siguiente:

2021
Resultado contable antes de impuestos (8842,17)
Diferencias permanentes - Exenci6n del 95% por
Régimen especial de las Entidades de Capital Riesge
Resultado contable ajustado (B84217)
Diferencias temporales - Reversion de provisiones
Base impanibie del ejercida (884217
Cuota integra
Deduccicnes y bonificaciones
Retenciones y pagos a cuenta
Cuota a pagar / (devolver)

Burante ef periodo comprendido entre el 7 de julio de 2021 y el 31 de diciembre de 2021,
el régimen fiscal de 'a Sociedad na estaco reguiado por ia Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades y sus postericres mocificaciones en las que se estabiece
una limitacién del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a
compensar, admitiéndose la compensacién de la totalicad de éstas siempre que el importe
sea Igual o inferior a un millén de euros con el limite de! 70% de la base imponible del
gjercicio. Adicionalmente como consecuencia de dichas modificaciones, se elimina la
posibilidad de aplazamientc o fraccionamientc de ias obligaciones tributarias que deba
cumplir el sujeto pasive en relacién cor les pagos fraccionadcs del Impuesto sobre
Sociedaces.

Al 31 de diclembre de 2021, la Sociedad tiene pendientes de compensacién Bases
imponibies Negativas segin el siguiente desglose:

Eiercicio 2621 884217

884217
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De acuerdo con la norma, los activos por impuesto diferido sélo se reconoceran en la
medida en que resulte probable que la institucién disponga de ganancias fiscales futuras
que permitan la aplicacién de estos activos. Debido a gue las caracterfsticas de la Sociedad
dificultan establecer con fiabilidad un plan de negocio a largo plazo, la Sociedad ha optado
por no registrar importe alguno en relacién con el crédito fiscal que surgiria de dichas Bases
Imponibles Negativas.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
que la Sociedad se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccidn todos los impuestos a los gue esta
sujeto desde su constitucién. No existen contingencias significativas que pudieran derivarse
de una revisién por las autoridades fiscales.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afos
pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no
son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién de los Administradores
y de sus asesores fiscales, la probabilidad de que en futuras inspecciones se materialicen
dichos pasivos contingentes es remotay, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectarfa significativamente a las presentes cuentas anuales.

11. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion
Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha remunerado a los miembros def Consejo de
Administracién. Al 31 de diciembre de 2021 no existen créditos o anticipos a los mismos, ni

se han asumido otras obligaciones por cuenta de los mismos a titulo de garantia.

Los Administradores de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 se detallan a continuacion:

Altamar Capital Partners, S.L. {representado Administrador Unico
por José Luis Molina)
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12.  Informacién sobre medioambiente

Dadas las actividaces a las que se dedica la Sociedad, 'a misma no tiene responsabitidades,
g&stos, actives, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en refacién con el catrimornio, fa situacidn financiera y 105 resultados de la
rmisma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memaria de las
cuentas anuales respecte a la informacién de cuestiones medicambientales,

13. Honorarijos de auditores de cuentas

Et importe de los honorarios devengados a favor de PricewaterhcuseCoopers Auditores,
S.L. por ios servicios de auditorfa de las cuentas del ejercicio 2021 ha ascendido a un
importe de 4.250,00 euros.

14.  Hechos posterlores al cierre

La invesién de Ucrania por parte de Rusia estd provocando, entre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primas y cel coste de la energie, asi como
la activacion de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a Ia economia
en generaiy a las empresas con operaciones con y en Rusiz especfficamente. La medida en
la que este conflicto bélico impactard en |z cartera de inversiones del Fondo, dependera del
desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de
formulacién ce las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre
existente, fos Administradores de la Sociedad Gestora estiman gue, debido a la gestién de
la cartera de inversiones, este suceso no deberfa tener un impacto significativo en dicha
cartera.

Adicionaimente a lo comentado no se han producido otros hechos posteriores al 31 de
diciembre de 2021 de especial relevancia que tengan que inciuirse la memoria.
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De acuerdo con el articulo 67 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las
Entidades de Capital Riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, el Administrador Unico
de ACP Co-Investments Infraestructure |, S.C.R, SA., presenta el siguiente informe de gestidn,
que recoge la evolucién de la Sociedad durante el gjercicio 2021.

Desarrollo del negocio durante 2021

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no cuenta con inversiones en cartera.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad estd destinado a la
consecucién de su objeto social, ajustando sus abjetivos y politicas de gestion de los riesgos de
mercado, crédito y liquidez de acuerdo a los Iimites y coeficientes establecidos por la Ley
22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo y de sus Sociedades
Gestoras y las correspondientes circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de

Valores.

Las inversiones subyacentes de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la
Unién Europea para las actividades econémicas medioambientales sostenibles.

Informe sobre las actividades en 4D

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad no ha realizado actividades significativas en materia de
investigacién y desarrollo.

Acciones propias

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha adquirido ni posee participaciones propias.
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informe sobre la actividad medioambiental

Dadas las actividades a !as que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, actives, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental gue pudieran ser
sigrificativos en relacién con el patrimenie, (2 situacién financiera y los resultadcs de! mismo.
Por este motivo no se inciuyen desgloses especifices en |z presente Memoria de las Cuentas
Anuales respecto z fa informacién de cuestiones medioambientales.

Gestion del rlesgo

En la Nota 5 de la Memaria, que forma parte de las cuentas anuales, se hace un analisis detallado
de la situacién a! cierre y de ta gestién realizada durante el ejercicio 2021 de los diferentes tipos
de riesgos de la Sociedad.

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicic

La invasién de Ucrania por parte de Rusia estd provocando, entre otros efectos, un incremento
dei precio de determinadas materias primas y del coste de fa energfa, asl como Iz activacién de
sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan z la economia en generai y a las
empresas con operaciones cor: y en Rusia especificamente. La medida en ta que este conflicto
béfico impactaré en (a cartera de inversiones del Fondo, dependers del desarroilo de
acontecimientcs futuros que no se pueden predecir fiablemerte a la fecha de formulacién de
las presentes cuentas anuaies. £n todo czso, a pesar de la incertidumbre existente, los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman gue, debido a la gestién de la cartera de
inversiones, este suceso no deberfa tener un impacto significativo en dicha cartera.

Adicionalmente a io comentado no se han producido otros hechos posteriores al 37 de
diciembre de 2021 de especia! relevancia gue tengan gue incluirse 'a memoria.



ACP CO-INVESTMENTS INFRAESTRUCTURE |, S.CR, SA.

FORMULACION DE LAS CLIENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION DEL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 7 DE JULIO DE 2021 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Et Acministrador Unico de la Sociedad ACP Co-Investments infraestructure |, S.CR, SA, haformulado con
fecha 25 de marzo de 2022, a efectos de lo determinado er el articulo 252 de! vigente Texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Ley 1/2010, de 2 de julio, las Cuentas
Anuales del periodo comprendido entre el 7 de julio de 2021 y el 31 de diclembre de 2021,

R

AltamarCapital Partners, S:L. (Representado por
José Luis Molina)
Administrador Unico

DILIGENCIA gue expido yo, Administrador Unico, para hacer constar que yo firma en cada una de las
hojas de las presentes cuentas anualesy el Informe de Gestién correspondientes al periodo comprendido
entre el 7 de julio de 2021 y el 31 de diciembre de 2021, a efecte de su identificacidn.

Altamar Capital Partners, S.L. (Representado por José Luis Molina)
Ce lo gue doy fe a los efectos oporiunos en Madrid, a 25 de marzo de 2022





