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INFORME DE- AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de ABACO CAPITAL, S.G.L1.C., S.A.

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de ABACO CAPITAL, S.G.LLC., S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondiente al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de independencia, que son
aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de
modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han sido considerados como los riesgos
de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

CLIENTES

La Sociedad tiene un importe significativo en la partida de Clientes, incluido en la partida del balance créditos a intermediarios
financieros (Nota 11 de la memoria). En concreto, a 31 de diciembre de 2020, este importe asciende a 161.553,31 euros.

Hemos considerado esta drea como una cuestidn clave en nuestra auditoria debido a la importancia y significado en las Cuentas anuales
que tiene una adecuada contabilizacién de las cuentas a cobrar.

En relacién con estos importes hemos realizado los siguientes procedimientos de auditoria:

. Comparacion con las cifras del ejercicio anterior y su correlacidn con el importe neto de la cifra de negocio.
° Amplia circularizacién a los clientes.
. Estudio de la antigiiedad del saldo.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya formulacién es responsabilidad del
Consejo de Administracién de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de
gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracién en relacién con las cuentas anuales

El Consejo de Administracién es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.
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En la preparacién de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es el responsable de la valoracién de la capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo de Administracion tiene intencién
de liquidar 1a Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan libres de incorreccion material,

debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa

reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las

incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida a fraude o error, disefiamos y
aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o I3 elusién del control interno.

s  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con [a finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por el Consejo de Administracion.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidén, por el Consejo de Administracion, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje
de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la informacion revelada, y si las
cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracién de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Consejo de Administracién de la entidad, determinamos los que
han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion.

En Madrid a 5 de abril de 2021.
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ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA,

S.A.

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2020

{Cifras expresadas en euros)

Notas Ejercicio 2020  Ejercicio 2019
TESORERIA 0,00 0,00
CARTERA DE NEGOCIACION 11 0,00 0,00
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivacién de negociacién
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y 0.00 0.00
GANANCIAS 4
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 831.816,93 824.559,46
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital 831.816,93 824.559,46
Pro-memoria: Prestados o en garantia
INVERSIONES CREDITICIAS 872.636,62 1.127.636,25
Crédito a intermediarios financieros 11 872.636,62 1.127.636,25
Crédito a particulares
Otros activos financieros
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 0,00 0,00
Pro-memoria: Prestados o en garantia
DERIVADOS DE COBERTURA
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 0,00 0,00
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo material
Otros
PARTICIPACIONES 5;12 1.550,00 1.550,00
Entidades del grupo
Entidades multigrupo 1.550,00 1.550,00
Entidades asociadas
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES
ACTIVO MATERIAL 13 2.807,63 4.666,71
De uso propio 2.807,63 4.666,71
Inversiones inmobiliarias
ACTIVO INTANGIBLE 0,00 3.750,00
Fondo de Comercio
Otro activo intangible 0,00 3.750,00
ACTIVOS FISCALES 29 50.705,07 13.356,18
Corrientes 47.112,49 9.763,60
Diferidos 3.592,58 3.592,58
RESTO DE ACTIVOS 11 6.135,00 2.744,29
TOTAL ACTIVO 1,765.651,25  1.978.262,89

Las Notas 1 a 35 de la Memoria adjunta forman parte integrante de las CCAA 2020
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ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Notas Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
CARTERA DE NEGOCIACION
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONBALE CON CAMBIOS EN
PERDIDAS Y GANANCIAS
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 11 24.058,82 71.067,17
Deudas con intermediarios financieros
Deudas con particulares
Empréstitos y pasivos subordinados
Otros pasivos financieros 24.058,82 71.067,17
DERIVADOS DE COBERTURA
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
PROVISIONES 15.000,00 80.000,00
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Otras provisiones 22 15.000,00 80.000,00
PASIVOS FISCALES 29 -1.092,87 17.963,33
Corrientes 28.825,97 19.944,26
Diferidos -29.918,84 -1.980,93
RESTO DE PASIVOS
TOTAL PASIVO 37.965,95 169.030,50
FONDOS PROPIOS 9 1.817.441,78  1.815.175,15
Capital 450.000,00 450.000,00
Escriturado 450.000,00 450.000,00

Menos: Capital no exigido
Prima de emisién
Reservas
Otros instrumentos de capital
Menos: Valores propios

1.365.175,15

1.300.923,00

Resultado de ejercicio 2.266,63 64.252,15
Menos: Dividendos y retribuciones

AJUSTES POR VALORACION -89.756,48 -5.942,76
Activos financieros disponibles para la venta -89.756,48 -5.942,76

Cobertura de los Flujos de Efectivo

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio

Resto de ajustes por valoracion

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1.727.685,30
1.765.651,25

Notas Ejercicio 2020

Avales y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo

Valores propios cedidos en préstamo

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones

Derivados financieros

Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Depdsitos de titulos

Carteras gestionadas

Otras cuentas de orden 24
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 35 de la Memoria adjunta forman parte integrante de las CCAA 2020

0,00

85.779.646,98

1.809.232,39
1.978.262,89

Ejercicio 2019

0,00

110.845.649,29

85.779.646,98 110.845.649,29
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CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
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ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Cifras expresadas en euros)

Notas

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas
MARGEN DE INTERESES
Rendimientos de instrumentos de capital
Comisiones percibidas 25
Comisiones satisfechas
Resultado de operaciones financieras (neto):
Cartera de negociacion
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias
Otros
Diferencias de cambio (neto)
Otros productos de explotacién
Otras cargas de explotacién
MARGEN BRUTO
Gastos de personal 26
Gastos generales 26
Amortizacién
Dotacién a provisiones (neto)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
Inversiones crediticias
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD EXPLOTACION
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)
Activos materiales
Activos intangibles
Resto

Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta

Diferencia negativa en combinaciones de negocios

Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios 29
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO POR OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto)
RESULTADO DEL EJERCICIO
BENEFICIO POR ACCION
Bésico
Diluido

Las Notas 1 a 35 de la Memoria adjunta forman parte integrante de las CCAA 2020

Ejercicio 2020
-120,21
-120,21

629.033,65

-100,38

628.813,06

-288.002,73

-339.832,62
-5.609,08

7.653,54
3.022,17

3.022,17
-755,54
2.266,63
2.266,63
2.266,63
0,01

0,005
0,005

Ejercicio 2019
0,00
0,00

918.741,83

918.741,83

-346.237,85

-490.650,13
-1.914,55

5.730,23
85.669,53

85.669,53
-21.417,38
64.252,15
64.252,15
64.252,15
0,14

0,14
0,14
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ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
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ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO A 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Cifras expresadas en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Notas

Ejercicio 2020

Ejerclcio 2019

RESULTADO DEL EJERCICIO: 9

2.266,63

64.252,15

OTROS INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS

-83.813,72

78.475,13

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/(pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los fiujos de efectivo
Ganancias/(pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferldos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias/(pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones

Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

-83.813,72
-83.813,72

0,00

0,00

0,00

0,00

-81.547,00

78.475,13
78.475,13

0,00

0,00

0,00

0,00

142.727,28
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ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
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B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Saldoifingllen 2008
Ajustes por cambios de criterio contable
Ajustes por errores
Saldadnicial ajustadoen 200%
Total ingresos/(gastos) reconocidos
Otras variaciones del patrimonio neto
Aumento de capital
Reduccién de capital
Conversién de pasivos financieros en capital
Incrementos de otros instrumentos de capital
Reclasificaclén de pasivos financieros a otros instrumentos de capital
Reclasificacién de otros instrumentos de capital a pasivos financieros
Distribucion de dividendos/remuneraciones a socios
Operaciones con instrumentos de capital propios (neto)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto
Incremento (reduccién) por combinaciones de negocio
Pagos con instrumentos de capital
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto
Salda final en 2009
Ajustes por cambios de criterio contable
Ajustes por errores
Saldo inicial ajustado en 2020
Total ingresos/(gastos) reconocidos
Otras variaciones del patrimonio neto
Aumento de capital
Reduccién de capital
Converslén de pasivos financieros en capital
Incrementos de otros instrumentos de capital
Reclasificacién de pasivos flnancieros a otros instrumentos de capital
Reclasificacién de otros instrumentos de capital a pasivos financieros
Distribucién de dividendos/remuneraciones a socios
Operaciones con instrumentos de capital propios {neto)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto
Incremento (reduccién) por combinaciones de negocio
Pagos con instrumentos de capital
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto
Saldo final en 2020

cupltal,

458,000,00
0,00
0,00

450,000,00
0,00
0,00

450,000,00!
0,00
0,00

450.000,00

0,00

:450,000,00'

Razaras

1,095.339,63

0,00
0,00
1,003/838,64
0,00
207.083,36

207.083,36

1.300:823,00
0,00
0,00

1.300,923,00

64.252,15

64.252,15

1.365.175,15

Resultada del
dlerdieln
207.1083,36
0,00
0,00
207.0E3,36
64.252,15
-207.083,36

-207.083,36

54,252,15
0,00
0,00

64.252,15

2.266,63

-64.252,15

-64.252,15

2.266,63

Tatal fonilas Ajustespar
propios “valgracidn

1,750,923,C0" -84417,88
0,00 0,00
0,00 0,00

1,750,023;00 -84.417,89
64.252,15  78.475,13
0,00 0,00

1/855.175,05 -6.842,76
0,00 0,00
0,00 0,00

1.815.175,15 -5.942,76
2.266,63 -83.813,72
0,00 0,00

1.817.441,78 -89.756,48
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Total
patrioanio
nets
1.56%505,11
0,00
0,00
1/666,505,10
66.136,75
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1,809.232,39
0,00
0,00
1,809.232,39
-81,547,09
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.727.685,30



ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

ABACO
CAPITAL

ASSTT MANALEMENT

IV ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

Abaco Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (en adelante "la Sociedad o S.G.LI.C."),
fue constituida en Cérdoba el 30 de diciembre de 2009. Su domicilio actual se encuentra en Madrid, C/Paseo General
Martinez Campos 47, 22 Izq. Estd inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el numero 238.

a) Objeto Social

Con fecha 19 de marzo de 2014 se elevé a publico los acuerdos sociales relativos, entre otros, a la transformacion de la
Compafiia en Sociedad Anénima, modificacién de la denominacidn, del objeto social y por consiguiente, la redaccién de
los nuevos estatutos sociales.

Tras la transformacién mencionada anteriormente, la Sociedad tiene por objeto social exclusivo la administracién,
representacidn, gestién de las inversiones y gestién de las suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de

inversién y las demas actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de inversién Colectiva.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversidn Colectiva y en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha Ley.

b) Actividad
En consecuencia, de la nueva transformacion, la Sociedad podra desarrollar las siguientes actividades:

La Sociedad podra comercializar acciones y participaciones de IIC (Instituciones de Inversién Colectiva) gestionadas por
la propia S.G.1.I.C.

c) Informacién de caracter general

El Consejo de Administracidn estd compuesto por:
- D. Pablo Gonzalez Lépez (Presidente y Consejero)
- D. José Costales Aritio (Consejero)
- D2, Maria Pont Lopez (Consejero)

- D2, Belén Aguilar Gonzalez-Aller (Consejero)

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2020 estan pendientes de aprobacién, las del ejercicio 2019 fueron aprobadas por
Junta General Ordinaria Universal, el 26 de junio de 2020.

El nimero por categorias y sexo de personas empleadas al final del ejercicio es el siguiente:

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Hombre Mujer Total Hombre Mujer Total
Consejeros 2 2 4 2 1 3
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 1 0 1 3 2 S
Total 3 2 5 5 3 8
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1. Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad.

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de los registros contables, han sido formuladas de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es establecido en:

— El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

— La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y otras normas de
obligado cumplimiento aprobadas por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto en ésta,
el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre,
del Banco de Espafia y las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas como Reglamentos de la

Comisidn Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las normas anteriores.

— Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

— Elresto de la normativa contable espafiola que resulte aplicable.
2.2. Imagen fiel,
Las Cuentas Anuales del ejercicio 2020 adjuntas han sido formuladas por los administradores a partir de los registros
contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020 de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020, de los resultados de
sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto generados durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.
2.3. Comparacion de la informacion.
Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademds de las cifras del ejercicio 2020,
las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2020
se presenta, a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2019.
2.4. Aspectos criticos de la valoraciéon y estimacion de la incertidumbre.
La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin que exista ningun
tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio
siguiente.
2.5. Cambios de criterio contable.
No se han realizado cambios de criterio contable.
2.6. Cambios en estimaciones contables.
No se han realizado cambios en estimaciones contables.

2.7. Correccion de errores.

En el ejercicio 2020 y 2019 no se han detectado errores significativos que hayan supuesto la reexpresion de los importes
incluidos en ejercicio anteriores.

3. ENTIDADES DEPENDIENTES

Al cierre del ejercicio 2020 no existen, en la Sociedad, entidades dependientes.
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4. ENTIDADES ASOCIADAS
Al cierre del ejercicio 2020 no existen, en la Sociedad, entidades asociadas.
5. NEGOCIOS CONJUNTOS

La sociedad mantiene negocios conjuntos con Servicios Corporativos de Oficina, S.L. por el alquiler de la sede y cuya
sociedad posee el 50% de sus participaciones:

F. » % Capital % Derechos de voto
. - . Actividades
NIF Denominacién Domicilio Juridic i . h .
CNAE Directo Indirecto Directo Indirecto
a
- . Paseo General
Servicios Corporativos de )
B85289536 Martinez Campos S.L. 6820 75 0 75 0

Oficina, S.L. )
47, Madrid

6. NEGOCIOS EN ECONOMIAS CON ALTAS TASAS DE INFLACION
No existen.

7. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

No existen.

8. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

8.1. Inmovilizado intangible.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccién, minorado por la correspondiente amortizacién acumulada (calculada en funcién de su vida util, si
esta es finita) y de las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

El importe amortizable de un activo intangible con una vida util finita se distribuye sobre una base sistemética a lo largo
de su vida util. El cargo por amortizacién de cada periodo se reconoce en el resultado del ejercicio.

Los porcentajes de amortizacién reconocidos son:

Descripcion Afios % Anual

Aplicaciones Informaticas 4 25
8.2. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccién que incluye, ademas del importe facturado después de
deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se
produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacién y derribo, transporte, seguros,
instalacidn, montaje y otros similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo
de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos financieros relacionados
con la financiacién especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicidn, construcciéon o produccién. Forma
parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacidn inicial del valor actual de las obligaciones asumidas
derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacién, cuando estas
obligaciones dan lugar al registro de provisiones.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacidn para sus bienes de activo. Por ello no se
han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.
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Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor neto contable
supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la Sociedad, se cargardn en
las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad
productiva o a un alargamiento de la vida Util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las
cuentas del inmovilizado material en curso, se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de
ingresos que recoge los trabajos realizados por la Sociedad para si misma.

La amortizacidn de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estdn disponibles
para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida atil estimada estimando un valor residual nulo, en
funcidén de los siguientes afios de vida util:

Descripcion Afios % Anual
Mobiliario 10 10%
Equipos Procesos de Informacion 4 25%

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismos se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizard en el balance de situacién seguiin
la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe. Este importe serd el
menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades
minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluirdn
en su calculo las cuotas de cardcter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo financiero por el
mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de
los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

La Sociedad evalua al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de valor de su
inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance de la eventual
pérdida por deterioro de valor. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros
activos o grupos de activos, la Sociedad calcula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que
pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso. La
determinacién del valor en uso se realiza en funcidn de los flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran de la
utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el
valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores
que los participes del mercado considerarian en la valoracién de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del

activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan las amortizaciones de los ejercicios
siguientes considerando el nuevo valor contable.
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No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida de caracter
irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y

ganancias.

En el ejercicio 2020 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados materiales.

8.3. Inversiones Inmobiliarias.

No existen inversiones inmobiliarias.

8.4. Permutas.

No se han realizado permutas.

8.5. Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar a un activo
financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
empresa. Se consideran, por tanto, instrumentos financieros, los siguientes. La presente norma resulta de aplicacién a
los siguientes:

a) Activos financieros:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios.

Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los surgidos de
la venta de activos no corrientes.

Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos y
pagarés.

Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones de
inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio.

Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas financieras y
compraventa de moneda extranjera a plazo.

Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al personal,
fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios.

Deudas con entidades de crédito.

Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés.

Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo.

Deudas con caracteristicas especiales.

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros recibidos
de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos
no corrientes, fianzas y depésitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio:

Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones
ordinarias emitidas

8.5.1. Inversiones financieras a largo y corto plazo

Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo entregado, menos las
devoluciones del principal efectuadas, més los intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor
actual de la contraprestacidn realizada en el caso de las cuentas por cobrar. La Sociedad registra las correspondientes
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provisiones por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el
que se encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento
fijados, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene
intencién y capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se contabilizan a su coste amortizado.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo.

Inversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones que no entran dentro de las cuatro categorias
anteriores, viniendo a corresponder casi en su totalidad a inversiones financieras en capital, viniendo a corresponder
casi a su totalidad a las inversiones financieras en capital, con una inversion inferior al 20%. Estas inversiones figuran en
el balance de situacién adjunto por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. En el caso de
participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de mercado no es posible determinarlo de manera
fiable por lo que, cuando se da esta circunstancia, se valoran por su coste de adquisicidn o por un importe inferior si
existe evidencia de su deterioro.

8.5.2. Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de costes incurridos en la
transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes de
transaccidn, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias segun el criterio del devengo utilizando el método del
interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida en que
no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas al coste amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

8.5.3. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacidn entregada mas los costes de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor de las inversiones. Las
correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversidn, se llevan como gasto o ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccién por deterioro se aplicard siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién
no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, calculados bien mediante la estimacién
de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de la
enajenacién o baja en cuentas de la inversién misma, bien mediante la estimacidn de su participacion en los flujos de
efectivo que se espera que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable,
se tomard en consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias técitas existentes
en la fecha de la valoracioén.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los acuerdos
contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econdmico. Un instrumento de patrimonio es un contrato que
representa una participacion residual en el patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus pasivos.

8.6. Existencias.

No posee existencias.

8.7. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas

del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las operaciones.
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Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten aplicando el
tipo de cambio en la fecha del Balance de Situacién. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan
directamente a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se producen.

8.8. Impuestos sobre beneficios.
El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el impuesto diferido.

El gasto por impuesto corriente de determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el
resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas como los importes que
se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y
pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo
que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial
(salvo en una combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que en el momento de su
realizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles, solo se
reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable, El
resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los pasivos y
activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacién a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacion de aquellas
deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econdmica de subvencion.

8.9. Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia del momento en que se produce
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que
los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a
recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los
intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracién de los mismos. No obstante, la
Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no
tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las
condiciones que determinan su concesién como una reduccién de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.
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8.10. Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacién surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los
que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y momento de cancelacién son
indeterminados se registran en el balance de situacién como provisiones por el valor actual del importe mds probable
que se estima que la Sociedad tendrd que desembolsar para cancelar la obligacion.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacidn, no supone una minoracién del importe
de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la Sociedad del correspondiente derecho de cobro, siempre
que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de
la obligacidn registrada contablemente.

8.11. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido, reconociéndose inicialmente como
ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se imputan a resultados en proporcién a la depreciacién
experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no
depreciables en cuyo caso se imputarén al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacién o baja en inventario
de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a largo plazo transformables en
subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputardn como ingresos en el ejercicio en
que se devenguen los gastos que estan financiando.

Durante el ejercicio 2019 no ha recibido subvenciones.
8.12. Negocios conjuntos.

La Sociedad reconoce en su Balance y en su Cuenta de Pérdidas y Ganancias la parte proporcional que le corresponde,
en funcidn del porcentaje de participacion, de los activos, pasivos, gastos e ingresos incurridos por el negocio conjunto.

Asimismo, en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de Efectivo de la Sociedad estén integrados
igualmente la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto que le corresponda en funcion del
porcentaje de participacion.

Se han eliminado los resultados no realizados que existen por transacciones con los negocios conjuntos, en proporcion a
la participacion que corresponde a esta Sociedad. Igualmente han sido objeto de eliminacidn los importes de activos,
pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos

8.13. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacion,
se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se
contabilizardn en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo previsto
en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracién de cuentas anuales
132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Seentenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacidn de control,
directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando las empresas estén
controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo
direccién Unica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en el sentido

sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia
significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracidn de cuentas anuales 132.
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Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o
indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia
significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacidon de la otra, tal como se detalla detenidamente en la
Norma de elaboracion de cuentas anuales 132.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y multigrupo, a las
personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en los derechos de voto de la Sociedad, o en
su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a sus familiares
proximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la
planificacion, direccién y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se
incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares préximos, asi como a las entidades sobre las que las
personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo, tienen la consideracién de
parte vinculadas las empresas que compartan algun consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza
una influencia significativa en las politicas financiera y de explotaciéon de ambas, y, en su caso, los familiares préximos
del representante persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

9. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

El detalle del Patrimonio Neto a 31 de diciembre de 2020 y el movimiento experimentado por el mismo, se muestra a
continuacion:

Ejercicio 2020:
Saldo al Distribucién Ampliacién del Saldo al
31/12/2019  resultado2019  capitalsocial  esultado 2020 059020
Capital social 450.000,00 450.000,00
Reserva legal 90.000,00 90.000,00
Reserva voluntaria 1.210.923,00 64.252,15 1.275.175,15
Resultado del ejercicio 64.252,15 -64.252,15 2.266,63 2.266,63
Ajustes por cambios de valor -5.942,76 -83.813,72 -89.756,48
Total 1.809.232,39 0,00 0,00 -81.547,09 1.727.685,30
Ejercicio 2019:
Saldo al Distribucién Ampliacion del Saldo al
31/12/2018  resultado2018  capitalsocial  Neultado 2019 5y 055010
Capital social 450.000,00 450.000,00
Reserva legal 79.672,08 10.327,92 90.000,00
Reserva voluntaria 1.014.167,56 196.755,44 1.210.923,00
Resultado del ejercicio 207.083,36 -207.083,36 64.252,15 64.252,15
Ajustes por cambios de valor -84.417,89 78.475,13 -5.942,76
Total 1.666.505,11 0,00 0,00 142.727,28 1.809.232,39

El 19 de marzo de 2014, se elevd a publico el acuerdo de ampliacidn del Capital Social de la Compaiiia en 400.000,00
euros. Tras la ampliacién, el Capital Social quedd representado por 450.000 acciones sociales de 1 euro nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

Con fecha 19 de marzo de 2014 la sociedad se transformé en Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

(SGIIC), lo que supone la transformacidn de su forma social en sociedad andénima en los términos previstos en el Titulo |
de la Ley 3/2009 de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles.

Reserva Legal
La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas disposiciones legales.
De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a dotarla las sociedades mercantiles que, bajo

dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un 10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance
la quinta parte del capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacién de pérdidas o la
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ampliacidn de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucién a los

accionistas en caso de liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2020 la reserva legal no esté dotada en su totalidad.

Reservas Voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

Distribucién del resultado

La propuesta de aplicacién por parte del Consejo de Administracion del resultado del ejercicio 2020 es la siguiente:

Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias
Total

fplloacidn

A reserva legal

A reservas voluntarias
Total

10. INFORMACION POR SEGMENTOS

STareicio 2020
2.266,63
2.266,63

Ejarcicio 20201

2.266,63
2.266,63

Ejerciclo 2019
64.252,15
64.252,15

Ejarciclo 2018

64.252,15
64,252,15

La actividad que lleva cabo la Sociedad es, fundamentalmente, la comercializacion de acciones y participaciones de IIC
(Instituciones de Inversién Colectiva) gestionada por la propia S.G.LI.C., sin que existan otras lineas de negocio
significativas que requieran desglose e informacién detallada de su operativa.

En la misma linea, no se observan diferencias geogréficas significativas en el territorio de actuacion de la Sociedad que
justifiquen una informacién segmentada y diferenciada de la actividad segtn este criterio.

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Créditos a intermediarios financieros

La composicidn del saldo por categorias a 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Clientes por ventas y prestacion de servicios:
ABACO GLOBAL VALUE OPPORTUNITIES, Fl
ABACO RENTA FIJA MIXTA GLOBAL, FI

Cuentas corrientes con entidades financieras:

CAJA RURAL

UBS BANK, S.A.

BANKINTER

BANKINTER CTA DOLARES
Total

Resto de activos

Fierclcio 2020

161.553,31
70.597,86
90.955,45

711,083,31

212.129,80

0,00
497.503,34
1.450,17
872.636,62

La composicién del saldo por partidas a 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:

Fianzas constituidas a largo plazo
Total

Ejerciclo 2020
6.135,00
6.135,00

Ejarclcle 2019
216.360,54
78.570,89
137.789,65
911.275,71
396.458,69
9.910,33
503.244,89
1.661,80
1.127.636,25

Ejersiclo 2008
2.744,29
2.744,29
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Pasivos financieros a coste amortizado

La composicion del saldo por partidas a 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019

Otros pasivos financieros 24.058,82 71.067,17
Acreedores comerciales 24.058,82 70.634,65
Remuneraciones Pendientes de pago 0,00 0,10
Partidas pendientes de aplicacién 0,00 432,42

Total 24.058,82 71.067,17

12. INVERSIONES EN DEPENDIENTES, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

La Sociedad tiene participaciones del 50% del patrimonio de Servicios Corporativos de Oficina, S.L. y cuyas Ultimas

cuentas anuales depositadas presentan la siguiente situacion:

Resultado del
ejercicio
Servicios Corporativos de Oficina, S.L. 3.100,00 - 149,92

Sociedad Capital Reservas

13. INMOVILIZADO MATERIAL
El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:

Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material

SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2019 22.422,12
(+) Entradas 0,00
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2019 22.422,12
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2020 22.422,12
(+) Entradas 0,00
SALDOQ FINAL BRUTO, EJERCICIO 2020 22.422,12
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2019 -15.840,86
(+) Dotacién a la amortizacion -1.914,55
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2019 -17.755,41
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2020 -17.755,41
(+) Dotacién a la amortizacion -1.859,08
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2020 -19.614,49
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2019 4.666,71
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2020 2.807,63

14. ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:

Resultado de Valor segtin
explotacion libros
199,90 1.550,00

Total

22.422,12
0,00
22.422,12
22.422,12
0,00
22.422,12

-15.840,86
-1.914,55
-17.755,41
-17.755,41
-1.859,08
-19.614,49
4.666,71
2.807,63
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Propledad Intelectual Total
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2019 7.500,00 7.500,00
(+) Entradas 0,00 0,00
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2019 7.500,00 7.500,00
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2020 7.500,00 7.500,00
(+) Entradas 0,00 0,00
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2020 7.500,00 7.500,00
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2019 -3.750,00 -3.750,00
(+) Dotacién a la amortizacién 0,00 0,00
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2019 -3.750,00 -3.750,00
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2020 -3.750,00 -3.750,00
(+) Dotacidn a la amortizacion -3.750,00 -3,750,00
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2020 -7.500,00 -7.500,00
VALGRNETECONTABLE RINAL EIERCICIC 2019 2.750.00 3,750,00
WVALOR NETGCONTABLE FINAL EJERCICIQ 2020 0,00 0,00

15. DETERIORO DE VALOR DE LOS ACTIVOS MATERIALES E INTANGIBLES

No existen.

16. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Instrumentos de Capital

La composicién es la siguiente:

Tjzrciclo 2020 Elarcicio 2019

ABACO GLOBAL VALUE OPPORTUNITIES, FI 391.685,55 331.799,36
ABACO RENTA FIJA MIXTA GLOBAL FI 109.886,07 117.900,59
MAGALLANES UCITS 1.267,53 1.317,84

MAGALLANES UC-IBE 1.061,33 1.233,25

FAIRFAX 76.791,45 83.032,47
ARITZA AG 27.893,80 44.253,80
TEKAY SHIPPING CORPORATION 11.180,00 27.664,00
GLOBAL DOMINION 41.867,60 40.642,75
TEEKAY LNG PARTNERS 64.863,60 88.069,60
ANHEUSER BUSCH 28.505,00 21.813,00
ISTRIA CAPITAL 59.535,00 37.500,00
PROSEGUR CASH 17.280,00 29.332,80
Total 831.816,93 824.559,46

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad posee 40.500,00 acciones de ISTRIA CAPITAL, SCR-PYME cuyo valor razonable
asciende a 59.535,00 euros, habiendo comprometido una inversién total de 150.000,00 euros en dicho fondo.

17. ARRENDAMIENTOS
Arrendamientos Operativos (La Sociedad como Arrendataria):

El cargo en los Resultados del ejercicio 2020, en concepto de arrendamiento operativo, ascendié a 32.643,94 euros,
mientras que en el ejercicio 2019, el gasto registrado alcanzé los 49.573,90 euros.
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18. PERMUTAS DE ACTIVOS
No existen

19. OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

La sociedad tiene acciones de empresas cotizadas en moneda extranjera:

Un resumen de dichas inversiones es el siguiente:

N2 Acclones Cotizacidn 31.12.20 Moneda Tipo de cambio Valor total en Euros
ACCIONES 177 433,85 CAD 0,6397 76.791,45
ACCIONES 40.900,00 0,68 CHF 0,9258 27.812,00
ACCIONES 5.200,00 2,15 usD 0,8149 11.180,00
ACCIONES 5.660,00 11,46 usb 0,8149 654.863,60

20. PLANES DE PENSIONES Y OTRAS PRESTACIONES

No existen.

21. REMUNERACIONES AL PERSONAL BASADAS EN INSTRUMENTOS DE CAPITAL

No existen.

22. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Las provisiones existentes a 31 de diciembre de 2020 corresponden a gratificaciones al personal devengadas en el
ejercicio 2020 y que se hacen efectivas en el primer trimestre del ejercicio siguiente. Este importe ascendié en el
ejercicio 2020 a 15.000 € (80.000 € en el 2019)

23. RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES

No existen.
24. RECURSOS DE CLIENTES FUERA DEL BALANCE

El desglose por IIC gestionadas es:

PatrimonixGestionadod]  Pasrimonio Gastionsdoal 31
3l de diviambre de 2020 de diciembre de 2019;

Fondos de Inversion 85.779.646,98 110.845.649,29
ABACO RENTA FIJA MIXTA GLOBAL Fi 45,017.494,08 64.697.501,08
ABACO RENTA VARIABLE GLOBAL FI 40.762.152,90 46.148.148,21

Total 85.779.646,98 110.845.649,29

25. COMISIONES, INTERESES Y RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

A continuacion, se detalla por sociedad, las comisiones y otros ingresos devengados durante el ejercicio 2020, las
comisiones pendientes de cobro al cierre del ejercicio:

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
. Pendientes de Pendientes de
Comisiones Devengado cobro Devengado g
ABACO GLOBAL VALUE OPPORTUNITIES, FI 251.354,82 70.597,86 308.221,57 78.570,89
ABACO RENTA FIJA MIXTA GLOBAL FI 377.678,83 90.955,45 610.520,26 137.789,65
Total 629,033,65 161.553,31 913-?41_,33 215.360?542
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El detalle de las comisiones es:

nc
ABACO RENTA FIJA MIXTA GLOBAL, Fl clase |
ABACO RENTA FIJA MIXTA GLOBAL, Fl clase R
ABACO RENTA FIJA MIXTA GLOBAL, Fl clase C
ABACO GLOBAL VALUE OPPORTUNITIES, Fl clase |
ABACO GLOBAL VALUE OPPORTUNITIES, Fl clase R
ABACO GLOBAL VALUE OPPORTUNITIES, Fl clase C

ABACO GLOBAL VALUE OPPORTUNITIES, Fl clase B

Comisién fija
0,7% sobre patrimonio
0,9% sobre patrimonio
1,35% sobre patrimonio
0,7% sobre patrimonio
1 % sobre patrimonio
1,55% sobre patrimonio

0,50% sobre patrimonio

26. GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GASTOS GENERALES

Gastos de personal

Comisién variable

5% sobre el incremento del valor de mercado de la
cartera
5% sobre el incremento del valor de mercado de la
cartera

No tiene

7% sobre el incremento del valor de mercado de la
cartera
7% sobre el incremento del valor de mercado de la
cartera

Sueldos y salarios
Seguridad social a cargo de la empresa
Otros gastos sociales

Total

Gastos generales

Arrendamientos y cdnones

Reparaciones y conservacion

Servicios de profesionales independientes
Primas de seguros

Servicios bancarios y similares

Publicidad, propaganda y relaciones publicas
Suministros

Otros servicios

Otros tributos

Trabajos realizados por otras empresas
Total

27. OTRAS PERDIDAS Y OTRAS GANANCIAS

El detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

No tiene
No tiene
Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
219.423,52 290.133,03
67.099,24 56.104,82
1.479,97 0,00
288.002,73 346.237,85

El detalle de los gastos generales al 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Ejercicio 2020

Ejercicio 2019

32.643,94 49.573,90
13.303,91 11.778,02
90.655,95 63.894,39
5.122,27 4.842,30
734,54 732,90
0,00 7.532,20
3.751,84 3.755,94
112.284,32 210.601,86
30.313,53 31.889,65
51.022,32 106.048,97
339.832,62 490.650,13

No procede

28. EXISTENCIAS

No existe.
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29, SITUACION FISCAL
Impuestos sobre beneficios
La sociedad tiene un impuesto diferido (activo) por un importe total de 3.592,58 euros (3.592,58 euros en 2019) que

corresponden al efecto impositivo de las variaciones en la valoracién de activos financieros recogidos en el patrimonio
neto.

No se han aplicado incentivos fiscales en los dos ultimos ejercicios.

Los ejercicios abiertos a inspeccién comprenden los cuatro Ultimos ejercicios. Las declaraciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta su prescripcién o su aceptacién por las autoridades fiscales y, con independencia de que
la legislacidn fiscal es susceptible a interpretaciones. Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional
que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccidn, no tendra un efecto significativo en
las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

La composicion del saldo tanto de activos como de pasivos fiscales al cierre del ejercicio es la siguiente:

Ejercicio 2020 Ejarclcio 2019

Activos fiscales: 50.705,07 13.356,18
Hacienda Publica deudora por devolucién 19.990,54
Hacienda Publica deudora por devolucién de I.S. 27.121,95 9.763,60
Activos por impuesto diferido 3.592,58 3.592,58
Pasivos fiscales: 1.092,87 -17.963,33
Hacienda Publica acreedora por IRPF -25.009,88 -13.925,72
Organismo de la Seguridad Social acreedora -3.816,09 -6.018,54
Pasivos por impuesto diferido 29.918,84 1.980,93
Total 51.797,94 -4.607,15

30. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
La informacidn sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en los siguientes cuadros:

Ejercicio 2020

Nagoclos conjuntas enlos guelz

@peraclanas con partes vinculadas ampresa t6g Uno e ot particines Otras partesvinculadas
Prestacién de servicios
Recepcién de servicios 32.643,94
Ejercicio 2019
y geaclos: rita los la amy ! - A=
@peraclones con partes vinouladas Nagcslaguon]uitios eplos glle Miamprias sen Diras partes vinculadas

uno tilas particlpas
Prestacién de servicios
Recepcién de servicios 59.163,10

La informacién sobre saldos pendientes con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en los siguientes cuadros:
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Ejercicio 2020

Negoclos conjuntos ernlosqua la

SthTess 588 6 4 oS partiéings Socies yadminiztradoras Otras partes vinduladas

Baltis pendisntes conjpartes vinculadas
ACTIVO

Inversiones crediticias
Créditos a intermediarios financieros

PASIVO
Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con particulares

Otros pasivos financieros -1.580,39
Ejercicio 2019
Saldnz pendieites con portes Negociosconjuntas en les gue la = '
irelads i resnaHAN0 s s participes Sodles yadministradores Otras partes vinculadas
ACTIVO

Inversiones crediticias
Créditos a intermediarios financieros
PASIVO
Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con particulares
Otros pasivos financieros -5.154,32

Los importes recibidos por los miembros del 6rgano de administracién de la Sociedad son los siguientes:

Impartes decibidos por los migmbros de los drganes de administracidn Ejercicio 2020 Ejerg/cio 2019
Sueldos, dietas y otras remuneraciones 102.341,72 144.587,35

De conformidad con los articulos 225 y siguientes del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y con el fin de reforzar la transparencia de las Sociedades
de Capital, los Administradores no poseen participacién directa e indirectamente ni poseen cargos ni funciones al 31 de
diciembre de 2020, en sociedades con el mismo andlogo o complementario genero de actividad que la desarrollada por
la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2020 los consejeros no poseen cargos en sociedades con el mismo andlogo o complementario
género de actividad que la desarrollada por la Sociedad.

31. COMBINACIONES DE NEGOCIO
No existen.

32. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién
financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

33. GESTION DE RIESGOS

La Entidad cuenta con sistemas de control del riesgo que cubren |a totalidad de las actividades que desarrolla.

Estos sistemas cubren el riesgo de crédito, el riesgo de mercado, el riesgo operacional y el riesgo reputacional, contando

con procedimientos formales y sistematicos.
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¢ Riesgo de Crédito: posibilidad de pérdida financiera debida al impago de deudas por parte de los clientes y
contrapartes o situaciones fallidas de emisores.

La Entidad revisa periddicamente la calificacién crediticia de los intermediarios financieros con los que opera y tiene
establecida una estructura general de admision de riesgo para la clientela, en lo que respecta a patrimonio y
liquidez, y para la propia Sociedad en lo que respecta a activos en los que invierte.

Riesgo de Mercado: exposicidn del patrimonio neto y de la cuenta de pérdidas y ganancias a los efectos de las
variaciones en el precio de los diferentes productos y mercados en los que opera la Sociedad, fundamentalmente
cotizaciones {precio) en los activos de renta variable, tipo de interés en activos de renta fija; tipo de cambio, liquidez
y actividad de negociacién.

Riesgo Operacional: riesgo de pérdida debido a fallos internos - de procesos, humanos y de los sistemas internos o
externos.

Desde el punto de vista interno, la Sociedad tiene establecidos procedimientos para la deteccién, control y
resolucién de los errores.

e Riesgo Reputacional: posibilidad de dafio en la imagen, prestigio o reputacién de la Sociedad derivada de la
percepcidn negativa que terceras personas pudieran tener sobre sus actuaciones.

Los principales sistemas de control para tratar de reducir al maximo este riesgo son:
- Prevencién del Blanqueo de Capitales.

La Sociedad y su Grupo cuentan con un Organo de Control Interno y comunicacién en materia de prevencién
del blanqueo de capitales.

Su funcionamiento y composicién se rige por un procedimiento interno de prevencién del blanqueo de
capitales, recogido en el Manual de Procedimientos.

Dentro de este Manual se recogen las politicas de admisién de clientes, asi como los procedimientos y
sistemas internos para la deteccién, analisis, seguimiento y comunicacién de operaciones sospechosas de

blanqueo de capitales.

Los procedimientos de prevencion de blanqueo de capitales son auditados anualmente por expertos externos,
segun establece la Orden EHA/2444/2007.

- Servicio de Atencion al Cliente.

La Sociedad cuenta con un Servicio de Atencién al Cliente, cuyo funcionamiento se rige por el Reglamento para
la Defensa del Cliente aprobado formalmente por el Consejo de Administracién.

- Reglamento Interno de Conducta en el Mercado de Valores.
Las operaciones en los mercados de valores de empleados afectados y administradores, son objeto de
declaracién y control sistematico por el Organo de Seguimiento, encargado de vigilar que se cumplan dentro
de la Sociedad los controles establecidos por la normativa aplicable relativa a los mercados de valores.

- Proteccién de datos de cardcter personal.
La Sociedad cuenta con normas y procedimientos para la proteccion de los datos de caracter personal, asi

como con un Documento de Seguridad sobre tratamiento de los mismos, seglin establece la Ley de Proteccién
de Datos de caracter personal.

34, GESTION DE CAPITAL

La Sociedad tiene establecidos unos procedimientos de control de riesgos, en cumplimiento de la normativa vigente
relativa a la propia Entidad y a cada una de las IIC que gestiona, de forma que a lo largo de los ejercicios 2020 y 2019, no
se ha incurrido en ningun riesgo no permitido legalmente.
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La $Sociedad siempre ha mantenido mds del 60% de sus Recursos propios, en los Valores permitidos en el apdo. 4 del art.
70 del RIIC, y ha diversificado sus riesgos de acuerdo al Art.71 del mencionado Reglamento.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad ha contado con un nivel de recursos propios superior al exigido por la
normativa vigente en cada momento y ha invertido sus disponibilidades en activos financieros, depésitos bancarios y
titulos de renta variable de emisores de reconocida solvencia y liquidez, acordes con el fin social de la Entidad.

35. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera (Deber de informacidn de la
Ley 15/2010, de 5 de julio).

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Dias Dias
Pago medio a proveedores 41 45
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ABACO

CAPITAL

ASSET MANAGEMENT

V. ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2020

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

Abaco Capital, S.G.1.L.C., S.A. Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva - en adelante, la Sociedad- fue
constituida por tiempo indefinido con la denominacién de "ABACO CAPITAL INVESTMENTS EAFI" y fue la primera EAFI
en transformarse en Sociedad Gestora, en escritura de 19 de marzo de 2014, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
al tomo 27.294, folio 186, seccidén 82, hoja M-491790, inscripcion 62.

La Sociedad fue inscrita, con fecha 9 de mayo de 2014, en el Registro Administrativo de Sociedades de Instituciones de
Inversion Colectiva de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores con el nimero 238.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la administracion, representacion, gestidn de las inversiones, gestion de las
suscripciones y reembolso de los fondos y sociedades de inversion y, en general, la realizacién de todas las operaciones
o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva.

El patrimonio gestionado por la sociedad a fecha 31 de diciembre de 2020 es de 85.779.646,98 euros, repartido en dos
estrategias de gestién: Abaco Renta Fija Mixta Global y Abaco Global Value Opportunities.

Abaco Capital sigue una filosoffa Value Investing en los fondos que gestiona. Analiza empresas en toda su estructura de
capital, para buscar activos infravalorados respecto a su precio de mercado, y aprovechar en esa estructura de capital el
activo que resulte una mejor oportunidad, ya sea este activo un bono, una accién o incluso productos de otro tipo como
hibridos o preferentes.

El ejercicio 2020 ha sido exigente en términos de gestion, en la primera parte del afio a los precios de las acciones de las
empresas se vieron afectados por el pdnico de los inversores que venden en masa sus posiciones, llegando las
cotizaciones de las compafias a niveles de 2008 o incluso anteriores a la crisis.

Sin embargo, en el cuarto trimestre del afio las principales bolsas mundiales han mantenido una tendencia alcista,
destacando las europeas, frente a la americana.

Durante el cuarto trimestre ya hemos empezado a ver el principio de la rotacién de carteras que como otras veces
hemos comentado tiende a producirse con los cambios en los ciclos econémicos.

Al entrar en un periodo de recuperacion econdmica como prevemos se produzca en los préximos afios, son las
compafiias que tienen un caracter mas ciclico las que se ven mas beneficiadas. Es por ello por lo que, suele producirse la
mencionada rotacién de sectores, desde los considerados de mayor crecimiento, a estos sectores mas ciclicos. Sin
embargo, las crisis se dejan por el camino a numerosas empresas ciclicas y también son muchas las que salen muy
penalizadas de ellas. Es aqui donde entra el trabajo y esfuerzo realizado durante tanto tiempo para permitirnos
identificar y seleccionar aquellas de mayor calidad, con una posicién financiera sélida, con ventajas competitivas en su
sector, dirigidas por los mejores grupos gestores y que han continuado creando valor durante la crisis. Estas, a pesar de
lo mencionado han llegado a cotizar a multiplos inferiores a los de la crisis de 2008, con un diferencial con respecto a las
de crecimiento nunca visto antes y en muchos casos con multiplos similares a todo su sector. Sin embargo, estamos
empezando poco a poco a ver como son estas las que han aumentado mas su valor de mercado frente al resto de
compafiias, por lo que estamos convencidos del futuro prometedor que tienen estas compafiias

Algunas de las posiciones han recuperado parte del precio que perdieron con el nerviosismo que sufrieron los mercados
provocados en el inicio de la pandemia de COVID-19; aun asi, seguimos viendo grandes diferenciales entre los precios y
los valores intrinsecos de las principales posiciones de nuestra cartera. Esta divergencia ha existido en otras ocasiones
histéricas, sin embargo, en pocas ocasiones el diferencial ha sido tan grande y por ello creemos que el fondo tiene tanto
potencial.
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Utilizacién de instrumentos derivados:

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe en la memoria adjunta,
estad destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los Iimites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13
de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Acontecimientos posteriores al cierre:

LLEGADA DE VACUNAS Y PERSPECTIVAS 2021, Continuamos con una visién muy similar a la de hace unos meses e hquita
de incertidumbre de las elecciones americanas. Por ello, estamos convencidos que las compaiiias que tenemos en
cartera se van a ver fuertemente beneficiadas durante los préximos afios.

La llegada de las vacunas supone un punto de inflexién en la lucha contra la pandemia y gracias a las cuales creemos que
la situacién sanitaria puede estar normalizada en gran medida para el segundo semestre de este afio. Esta recuperacién
sanitaria llevard de la mano el cese de los confinamientos y la recuperaciéon econdmica. Por ello, creemos que las
empresas que tenemos en cartera son una oportunidad Unica y tras pasar una de las crisis mas dificiles de los dltimos
afios, han salido reforzadas, teniendo unas magnificas perspectivas futuras.

Ademés, la pandemia ha llevado a las grandes potencias mundiales a emprender una fuerte politica expansiva con el
objetivo de conseguir una reactivacién de la economia. En Europa vemos tipos de interés al 0% y un presupuesto de 1.8
billones de euros para los afios 2021-2027. En el caso de Estados Unidos, la misma bajada de tipos de interés al 0% y un
presupuesto de dos billones de délares en recompra de deuda y activos, en Japén 540 billones de ddlares y politicas
similares en China y Reino Unido.

Las compafifas ciclicas de calidad con las que contamos en nuestros fondos se ven muy favorecidas cuando comienza la
recuperacion puesto que se consolidan en sus mercados y asientan sus posiciones de liderazgo consiguiendo posiciones
estratégicas mas favorables. Es por ello que durante la progresiva recuperacién econdmica crecen con mayor rapidez al
igual que sus resultados lo hacen de manera exponencial. Es en momentos como los actuales, en la salida de las crisis
cuando estas empresas destacan, como lo han hecho en las anteriores. Se debe principalmente a las ventajas
competitivas frente al resto de la industria, los equipos gestores de caracter excepcional y la solidez de los balances.

Creemos que es una oportunidad Unica para invertir en este tipo de empresas y continuamos haciendo un
posicionamiento de la cartera hacia ellas.

Adquisicion de acciones propias:

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera a 31 de diciembre de 2020 ni ha realizado operaciones en este
sentido durante el ejercicio 2020.

Actividades en materia de I1+D:

Alo largo del periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y el 31 de diciembre de 2020 no ha existido actividad en
materia de investigacidn y desarrollo.

Informacién medio ambiental:

Dada la actividad desarrollada por la Sociedad, no existen responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacidn financiera y los
resultados de la Sociedad.
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Servicio de atencion al cliente:

La Sociedad mantiene un Servicio de Atencién al Cliente (SAC) que depende directamente del Consejo de
Administracién. Dicho SAC ha presentado su informe anual correspondiente al ejercicio 2020, en el que se indica que
durante dicho ejercicio no se han planteado quejas ni reclamaciones ante el Servicio de Atencién al Cliente, no se han
planteado quejas ni reclamaciones en departamentos distintos del servicio de atencidn al cliente, y no se han detectado
deficiencias respecto del reglamento y los procedimientos elaborados.
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ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2020
En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de ABACO CAPITAL, SOCIEDAD
GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A. formula las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2020, asi como el Informe de Gestién.

Madrid, 30 de marzo de 2021

El Consejo de Administracién

Sr. D. Pablo Gonzélez Lépez

Presidente Sr. D. José Costales Aritio

Consejero

Dfia. Maria Pont Lépez "Sra. Dfia. Belén Aguilar Gonzalez-Aller
Consejero Consejero

Pagina | 29



