Sabadell Délar Fijo,
Fondo de Inversion

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023,
junto con el Informe de Auditoria
Independiente



Deloitte.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Sabadell Délar Fijo, Fondo de Inversién, por encargo del Consejo
de Administracién de Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversidén Colectiva, Sociedad Unipersonal (en adelante, la
Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Sabadell Délar Fijo, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto y la memoria correspondlentes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como de sus
resultados correspondientes al ejerciclo terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financlera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de &tica, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente Vi
adecuada para nuestra opinién.

Deloltte, 5.L. Insciita en el Reglstro Mercantll de Madrid, tomo 13,650, secclén 8, follo 188, haja M-54414, inscripcidn 96° C.LF. B-79104464.
Domiclio sodlal: Plaza Pablo Rulz Plcasse, 1, Torre Plcassa, 28020, Madrid.



Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas

cuestiones.

Existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras

Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto
la captacién de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros
instrumentos financieros, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos, por lo
que la cartera de inversiones financieras
supone un impaorte significativo del activo del
Fondo al 31 de diciembre de 2023. Por este
motivo, y considerando la relevancia de dicha
cartera sobre su patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor liquidativo
del Fondo, hemos identificado la existencia y
valoracién de la cartera de inversiones
financieras como cuestiones clave en nuestra
auditorfa.

Con el fin de disefiar procedimientos de auditorfa
que sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento del control interno relevante para la
auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la sociedad
gestora y, en particular, en relacién a [a existencia
y valoracién de los instrumentos que componen la
cartera de inversiones financieras del Fondo,

Nuestros procedimientos de auditorfa han incluido,
entre otros, la solicitud de confirmaciones a la
entidad depositaria, a las sociedades gestoraso a
las contrapartes, seguln la naturaleza del
instrumento financiero, para verificar la existencia
de la totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras asi como su
concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar
respuesta a la cuestidn clave de valoracién de la
cartera de inversiones financieras incluyendo, en
particular, el contraste de preclos con fuente
externa o mediante la utilizacién de datos
observables de mercado parz la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones financieras
al 31 de diciembre de 2023.

El desglose de informacién en relacién con los
activos de la cartera de inversiones financieras est4
incluido en la nota 4 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya formulacién
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsablilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por [a normativa reguladora de
la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de Ia
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pérrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y presentacién
son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de ia Sociedad Gestora de! Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principic contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

La comision de auditorfa de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentacién de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estén
libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
Influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditorfa se incluye una descripcién mds detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditorfa de las cuentas anuales. Esta descripcién que se encuentra en
el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para
la comisién de auditorfa de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 16 de abril de 2024.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora dei Fondo celebrado el 26 de mayo de 2021 nos
nombrd como auditores por un perido de 3 afios, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2020, es decir, para los ejercicios 2021, 2022 y 2023,

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.OiA.C. n2 50692

_:——T:_—F:J_'?'l DELOITTE, 8.L.
Antonio Rios Cid S p———
Inscrito en el R.0.A.C. n® 20245 98,00 EUR

16 de abril de 2024



Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditorfa, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditorfa de las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

o |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de [a Sociedad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria scbre la correspondiente Iinformacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con la comisién de auditorfa de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de Ia auditorfa.

También proporcionamos a la comisién de auditorfa de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una
amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditorfa de la Sociedad Gestora
del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestién.
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SABADELL DOLAR FIJO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL

DE DICI

RE DE 2023 Y 2022

(Euros)

ACTIVO

2 0P1120173

I MA2:2028 | 31122022

_PATRIMONIO Y PASIVO

21122023 | M-122022¢7)

ACTIVC NO CORRIENTE

PATRIMCNIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O

ACCIONISTAS

60.650.487,28 | 33.287.832,70

Inmavliizado Intanglble - Fondos resmbolsables airibuidos a €0.500.467,36 |  33.287.832,70
_| particlpes o acclonistas | /
inmevilizacdo material - | Capital - - |

Blensa inmusbles de uso proplo - Participes (58.7498.798,77) 27.484.594,19

Mobillario y snasres I 1 - Prima de emlsién - -

Actlvos por impuesto difsrido - | - Reservas 3.666,867,85 1.356.048,00
ACTIVO CORRIENTE 80.871.209.60 33.3656.430,71 {Acclones proplas) - -
Deudores - 300.579.78 278.426. 11 Resuliacics de ejercicios antarioms | 115.824.482,97 6,864.638,00
Cartera de Inversiones financleras §7.418.794 18 80.184.588,17 = Otras aportaciones de socios -

Cartora Interlor | - - | Resuitado del ejercicio 48.915,31 (2.530.848 48)
Valcres reprasentativos da deyda - - (Dividando & cuenta) - .
Instrumentca de patrimonlo - - Alustes por camblos de valor en -

Inmoviiizade material de uso proplo

Institucionas de Inversién Colectiva - - Otro patrimenio atribuldo -

Dapdsites en EECC - -

Derivados - - PABIVO NO CORRIENTE = - i

Qtros - - _| Provisiones a largo plazo -

Cartera sxterior _ B7.458.722.08 30.723.32392 | Deudas a largo piazo -

Valoras representativos de dauda 57.433.150,88 27.696.802,49 | Pasivos por impuesto difarido -

Instrumentos de patrimonio - - —— |

Institucionas de Inversién Colectiva - 3.026.488,15 | PASIVO CORRIENTE 77.708,0

Depdattos an EECC - - Provisiones a corto plazo - -

Derlvados 23.571,12 935,28 Deucas a corto plaze . -

Ctros - - | Acresdores 73.172,62 O7.644,1%
Intereses de Iz cartera de Inversién (37.627,80) (838.7885,75) Pasivos financlercs - -
Inverslonss morosas, dudosas o en litigio - - Derivados 7.569,82 20.153,82

Perlodificaciones - - Perlodificaciones - -
Teaorerla _ 2.961.036.84 | 2.904.448 .23
TOTAL ACTIVO 80.871.206.80 33.285.430.71 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 60.671.209.80 33.388.430.71
CUENTAS DE ORDEN _
CUENTAS DE COMPROMISO 22.831.72281 | 1487378099 |
Compromiscs por operaciones largas de 21.488.564,62 10.898.788,99 |
derivadcs

Compromisos por operacionss corlas de 1.433.157,09 3.875.000,00 |

derlvados
—_— 1
OTRAS CUENTAS DE ORDEN |___18.930.567.26 7.432,680,43 |

Vaicres cadidoa en préstamo por la IIC :

Valores aportados como garantia por a 1IC -

Valorse recibldos en garantia por la lIC

Ceapltal neminal no suscriio ni an clrculacién -

(SICAV)
Pérdidas flacates a compansar 16.930.567,28 7.432.880,43 [
Otros =

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 39.862,.280 87 |  22,006.880.42 | |

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diclembre de 2023.
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SABADELL DOLAR FIJO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 GE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Euros)
2023 2022 (') i

Comisiones de descuento por suscripclones y/o eembolacs - -

Comislones retrocedidas a Ia IIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gaston do explotacién 1369.678 48 {238.402 84) |
Comislén de gestién (334.368,72) (203.048,60)
Comislén depesitario (50.822,93) (20.684,86)
Ingresc/gaste por compensacidn compartimento - -

Otros (14.886,84) {5.089,489)
Amortizacién del Inmoviilizado material - -

Excesos de provisiones - .

Deteriore y resultados por anajenaciones de Inmovilizado - - 4

RESULTADO DE EXPLOTACION - [399.678.49) (238.402 84) |

Ingresos financleroa 1.777.015,38 538.808,20

Gastos financleros 86041 | (680,40) |

Varlaclén dal valor razonabls en Instrumentos financieros 1458.040,86] (2.852.754,69; |
Por operaciones de la cartera interior - - |
Por operacionas de la cartera sxisrior (458.040,88) (2.552.754,58)
Por operaciones con derivados - -

Otres - - |
Diferenclas de cambio (41.799,07| 120.314,03
Deterioro y resultado por ensjenaclonss de Instrumentos financleros 827.721, 22 (395.063.79)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera nterior - -

Resultados por operacionas de la cartera extarlor (682.064,36) 148.822,20

Resultados por operaciones con derivados (245.068,88) (544.885,80)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO i 44859380 |  [2.202.24555 |
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS | 48,918 31 {2,830.848,48 |
Impuesto sobre beneficios - = 1
RESULTADO DEL EJERCICIO - o 4881831 | 12,830.848,48)

(*) Se presenta, (nica y excluslvamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de |a cuenta de pérdidas y ganancias ¢orrespondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2023,
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SABADELL DOLAR FIJO, FONDO DE INVERSION

Estados de camblos en el patrimonlo neto correspondientes a los ejercicloa anuales terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2023 y 2022:

[ Eurce

| 2023 2022 )

| Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias - 48.918,31 | {2.530.848,48)
Total Ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimonlo atribuldo a participes o acclonistas
Total transfsrenclas a la cuenta de pérdidas y gananclas
Total de Ingresocs y gastos reconccidos 48.918,31 | (2.830.848,48)

(*} Se presenta, Unica y exclusivaments, a efecios comparativos.
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Sabadell Délar Fijo, Fondo de Inversién

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

1. Roseil 1 F

Sabadell Délar Fijo, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituy® el 12 de marzo de 1882 bajo la
denominacién de Fonsabadell Eurodlvisa, Fondo de Inversion Mobiliaria, habiendo pasado por distintas
denominaclones hasta adquirir la actual con fecha 8 de mayo de 2013. El Fondo se encuentra sujete a lo
dispuesto eh la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y sus posteriores
modificaciones, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas
modificaclones (véase Nota 9) por al que se reglamenta dicha ley y en [a restante normatlva aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado ds Valores
con el nimero 326, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros ¢ no, siempre que el rendimiento del Inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motive no se incluyen
desgloses especlficos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacidn de cuestiones
medicambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de Inversién en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos. El cédigo CNAE
correspondiente a las actividades que constituyen el objeto soclal exclusivo del Fondo es el 8430,

Con fecha 18 de marzo de 2015, a Instancias de la sociedad gestora del Fondo, se inscribieron en el registro dei
Fondo ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores las clases Base, Plus, Premier (cuya inversién minima
asclende a 200, 100.000 y 1.000.000 euros, respectivamente) y la clase Cartera (reservada a otras 11C, Fondos
de Pensicnes y EPSV, asl como a clientes que mantengan en vigor coniratos de gestlén de carteras).
Posteriormente, con fecha 22 de julio de 2016, a Instancias de la sociedad gestora del Fondo, se inscribieron en
el registro del Fondo ante la Comisién Naclonal del Mercado de Valores las clases Empresa y PYME de
participaciones {cuya inversion minima asciende a 500.000 y 10.000 euros, respectivamente). Dichas clases de
participaciones formalizan el patrimonlo del Fondo (véase Nota 6).

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que 8e encuentra reglstrado y a disposicién
del pliblico en e! registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la gestién y administracién del Fondo estdan encomendadas a Sabadell Asset
Management, S5.A., Socledad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonal, entidad
pertenaciente al Grupo Credit Agricole.

Durante el ejercicio 2023 la socledad gestora Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonal, delegé la gestién de los activos del Fondo a Amundl
Asset Management US, INC.

Los valores moblliarios estan bajo la custodia de BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia (Grupo BNP Paribas),
entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).
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Fusién por absorclén

Con fecha 24 de marzo de 2023 la Comisién Nacional del Mercado de Valores autorlzé, a solicitud de Sabadell
Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal,,
como entidad Gestora y de BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia, como entidad Depositaria, la fusién por
absorcién de Sabadell Bonos Internacional, Fondo de Inversion y de Sabadell Bonos Emergentes, Fondo de
invarsién, como Fondos absorbidos, por el Fondo, como Fondo absorbente.

Con fecha 31 de mayo de 2023 se firm¢é el documento contractual de fusién de los mencionados Fondos y la
adopcion, entre otros, de los siguientes acuerdos:

1. Disolucién sin liquidacién de los Fondos absorbidos y transmision en bloque de todos sus actives y pasivos
al Fondo absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos los derechos y obligaciones a aquellos.

2. Aprobacién de la ecuacién de conversidn o canje de la fusion de los fondos implicados, tenlendo en cuenta
su patrimonios y nimero de participaciones en circulacion el dia anterlor a la fusion efectiva (que tuvo lugar el 31
de mayo de 2023). A continuacidn, se detallan las ecuaciones de canje definitivas caiculadas de acuerdo con los
estados financieros de fecha 30 de mayo de 2023, las cuales reflejan, para cada participacién de las distintas
clases de Sabadell Bonos Intemacional, Fondo de Inversién y de Sabadell Bonos Emergentes, Fondo de
Inversidn, el nimero de participaciones a las que equivale la clase del Fondo que, en cada caso, se asigne como
clase absorbente:

Clase de participaciones de | Clase de participaciones de | Nimero de participaciones del Fondo
Sabadell Bonos Intemacional, Sabadell Délar Filo, FI absorbente por cada participacién del
Fl (Fondo absorbido) (Fondo absorbente) Fondo absorbido

BASE 0,82087105

PLUS 0,78790892

BASE PREMIER 0,76876320

PYME 0,78078512

EMPRESA 0,77736246

BASE 0,85582262

PLUS 0,82175425

PLUS PREMIER 0,80178510

PYME 0,82476339

EMPRESA 0,81075373

BASE 0,87848883

PLUS 0,84342922

PREMIER PREMIER 0,82283335

PYME 0,84651773

EMPRESA 0,83213855

CARTERA CARTERA 0,82629026

BASE 0,856172562

PLUS 0,82103409

PYME PREMIER 0,80108244

PYME 0,824040860

EMPRESA 0,81004321

BASE 0,87008898

PLUS 0,83535509

EMPRESA PREMIER 0,81505543

PYME 0,83841403

EMPRESA 0,82417250
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Clase de participaciones de Clase de participaciones de Nimero de participaciones del
Sabadell Bonos Emergentes, Fl Sabadell Délar Fijo, FI (Fondo Fondo absorbente por cada
(Fondo absorbido) absorbente) participacion del Fondo absorbido
BASE 0,93008024
PLUS 0,89382518
BASE PREMIER 0,87210468
PYME 0,89709823
EMPRESA 0,88185987
BASE 0,98427833
PLUS 0,94498409
PLUS PREMIER 0,92202037
PYME 0,94844448
EMPRESA 0,83233304
BASE 1,00087107
PLUS 0,96965310
PREMIER PREMIER 0,94608991
PYME 0,87320382
EMPRESA 0,85667271
CARTERA CARTERA 0,94843317
BASE 0,87386822
PLUS 0,83409243
PYME PREMIER 0,91227151
PYME 0,83841823
EMPRESA 0,92247603
BASE 0,99549637
PLUS 0,95575622
EMPRESA PREMIER 0,93253074
PYME 0,95925606
EMPRESA 0,94296187

3. Comunicacién al Ministerio de Haclenda y Administraciones Publicas, de |a aplicacion a la presente fusidn

del régimen fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de actives y canje de valores establecido en
el Capitulo VIl del Titulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

4. Comunicacién, asimismo, al Ministerio de Haclenda y Administraclones Publicas de la exencién en el
Impuesto sobre Transmisiones Patrimeniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del articulo 88.1.b) del
Real Decreto 828/1995, de 28 de mayo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimonlales y Actos Juridicos Documentados.

La fusién por absorcién se ha realizado, a efectos contables, el 30 de mayo de 2023, integrando los saldos del
actlvo y pasivo a la fecha de los balances de fusién y conslderandose a partir de dicha fecha las operaclones
realizadas por los Fondos absorbidos como realizadas por el Fondo absorbente. Esta forma de integracién
contable no afecta en modo alguno al canje de las participaciones de los Fondos implicados.

De acuerdo con la legislacién vigente, los acuerdos de fusién fuercn publicados en el Boletin Oficlal del Estado.
Asimismo, se practicaron las comrrespondienies notificaciones individuales a los participes de los Fondos
implicados, ofreciéndoles, en su caso, el derecho de separacién, conforme a la normativa aplicable.
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Los Fondos absorbidos no han fransmitido bienes susceptibles de amortizacldn. Asimismo, no existen bienas
que se hayan incorporado a los |ibros del Fondo adquirente con un valor diferente a aquél por sl que figuraban

en

los llbres de los Fondos transmitentes, ni existen beneficios fiscales disfrutados por las entidades

transmitentes, respecto de los que deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo
establecido en el artlculo 81 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto scbre Socledades.

El patrimonio atribuido a participes y el nimero de participaclones en circulacion a 30 de mayo de 2023 v el
resultado comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 30 de maye de 2023 de cada uno de los fondos de la
fusldn se detalla a continuacién:

Patrimonlo (en
euros)

Sabadell Délar Fiie, Fondo de Inversién 31.769.845,02
Sabadell Bonos Emergentes, Fondo de Inversién 34.102.732,64
Sabadell Bonos Internacional, Fondo de Inversién 8.593.214,34

Denominacion

Bagses de ntaci as cuentas anual

a)

b)

<

d)

Imagen flel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marce normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversidn colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y nommativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracién de la menclonada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

Principlos contables

En la preparacién de ias cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningtn principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
tenlendo un efacto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Comparacién de la informacién

La Informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al sjerciclo 2022 ge presenta lnlca y
exclusivamente, a afectos comparativos, junto con la informaclén correspondiente al ejercicio 2023.

Agrupaclén de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facifitar su comprension, si bien, en determinados
casos, e ha incluide informacién desagregada en [as correspondientes notas de la memoria.
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3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Claslificacién de los instrumentos financleros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacién de los activos financieros

los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los sigulentes epigrafes del

balance:

Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depbsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez (véase Nota 9), ya sea en el depositario, cudndo éste sea una
entidad de crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se
incluye, en su caso, [as restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion
financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto
de garantlas aportadas.

Cartera de inversiones financleras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
gue sea el sujeto emisor.

Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acclones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

Instituciones de Inversidon Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de Inversion Colectiva.

Depositos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que ¢l Fondo mantiene en entidades de
cradito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
Incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus postericres modificaciones, asl como
importes correspondientes a otras operaclones no recogidas en los epigrafes anteriores.

Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la pericdificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras,

Inversiones morosas, dudosas o en lltigio; incluye, en su caso, y a los meros efsctos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las Inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemaético y, en todo caso, de aquelias respecto a las cuales hayan transcurrido
més de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

5
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- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cuealquier concepto diferente a los anteriores ostents el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracidon como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivaments, en el epigrafe “Deterioro y resuliado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financleros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los sigulentes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: Incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, ef valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el vaior razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, as! como los derivados implicitos
Incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se ciaslfican
efectos de su valoracién como “Pasivos financleros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financleros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Paslvos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, incluidas Ias cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a

pagar”.

Reconocimlento y valoracién de los activos y pasivos financleros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los actlvos financieros clasificados a efectos de valoracién como *Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario serd el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacitn. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabllizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstants, si el efecto de no actualizar los flujos de efactivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un piazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoraclén como "Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable® (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los Intereses
explicitos devengados desde la Ultima llquidacion se reglstran en el eplgrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudlera incurrir en su
enajenaclon. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.ii).



ROS 0P1120183

En todo caso, para la determinacion del valor razonhable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencla, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de ciere, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos adn a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el preclo de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se comresponde con el precio de la transac¢ion més reciente, siempre
que no haya habido un cambio significative en las circunstancias econimicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencla pracios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
Informaclén, transacciones reclentes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacién de tlpos de Interés y de rlesgo de crédito del emilsor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimlento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momenic de la deuda puiblica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico confable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula de
acuerde al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada
momento y considerando el riesgo de crédito de |la entidad,

- Accicnes o participaciones en otras instituciones de inversidn colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el ultimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacioén, se valoraran a su valor de cotizacién del dla de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversi6n libre, IIC de |IC de inversi6n libre e lIC extranjeras simllares, segiin
los articulos 73 v 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidatives estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de Instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o©
sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.
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ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financiercs

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable® (que salvo evidencia en contrario seré el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriorments, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el eplgrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un piazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario seré el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccitn directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera Incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

Bajfa del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han fransferido sustanclalmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicltos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiers.

Contabllizacién de operaciones

i Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras™ interior o exterior, segln corresponda, del active del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el casc de compraventa de instituciones de Inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecuclon el de confirmacion de la operaclén, aunque se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacitn no ge valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

fl. Compravenia de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del clerre de la posicion o el vencimlento del contratc en los eplgrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados”™ o “Compromiscs per operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, seguin su naturaleza y por el importe nominal compromatido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumentos financleros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados™ de la cartera interior o exterlor y del
activo o del pasivo, segan su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.
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iii. Adguisicién temporaf de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simultdneas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencla.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporalss de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en e! epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de Ia cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de fuluros, opcicnes y warranis y ofros derivados

Cuando existen operaclones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del clerre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interlor o exterior del activo (o paslvo) del balance, en la
fecha de ejecucién de |la operaclén.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operacicnes en los mismos.

En ios epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por "
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados®, dependiendo de la realizacién o no de la liquidaci6n de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el eplgrafe "Derivados” de la cartera Interior o exterior del
activo o del pasivo, segiin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizarén en la cuenta ‘Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se Incorpora a la valoracién iniclal
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferenclas.

v. Garanilas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
del balance.



0,03 OP1120186

e) FPerlodificaciones (active y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengarén en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el eplgrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de Inversi6n” del balance.

f) Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio proplo del Fondo son las participaciones (formalizadas por clases
diferenciadas) en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes® del
balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del valer
llquidalivo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterlos establecidos
en la Clrcular 672008, de 26 de noviembre, de la Comislén Nacional del Mercado de Valores. Los importes
comrespondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivaments, al eplgrafe
"Patrimonio atribuido a participes o accionlstas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(an caso de beneflcios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes® del balance. Al 31 de diclembre de
2023 y 2022, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
afribuidos a participes o accionistas — Resultados de ¢ercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
hablan generado en ejerclcios anteriores al sjercicio terminado en dicha fecha.

@) Reconocimliento de ingresocs y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para &l
reconocimlento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicaclén del método del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses comespondiantes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras - Intereses de
la cartera de inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en sl epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y gananclas.

Los dividendos percibidos de otras socledades se reconocen, en su caso, como ingreso en el eplgrafe
“‘Ingresos financleros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo.
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ii. Comisiones y concepfos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la |IC" de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Las comisiones de gestibn, de depdsito asl como otros gastos de gestién necesarios para el
desenvolvimlento del Fondo se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién®
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Varlacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizadoe o no realizado, se registra en los epligrafes “Deterloro y resultado por enajenacicnes de
instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros®, segin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.il y 3.i).

iv. Ingresos y gasios no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y gananclas,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto comiente y el gasto o ingreso por el Impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto scbre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingrese por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimlento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
origihadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que exlstan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningiin caso y 8élo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar® de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre, La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversibn. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se producirén los correspondientes ajustes de valoracién,

"
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) Transacclones en moneda exiranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
dsnominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltime dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funclonal se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el eplgrafe “Diferencias de Cambio”, de |a cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion {véase Nota 3.g.iii).

J) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 87
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para ello, la socledad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de Interés que vela
por la independsencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asf como Ia
existencla de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por
la sociedad gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
Adicionalmente la sociedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios 0 en condiciones
iguales o mejores que los de mercado.

4. Cartera de Inversiones financjeras
El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 sin considerar, en su caso, el saldo
de los eplgrafes "Depésitos en EECC", “Derivados” e "Intereses de la cartera de inversién® se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2023 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representatives de deuda, es el

siguiente:

|

Vencimiento Euros |

Inferior a 1 afio 5.434.514,03
Comprendido entre 1 y 2 afios 7.620.620,08 |

Comprendido entre 2 y 3 aflos 1.965.970,35

Comprendido entre 3 y 4 afios 1.084.377,65

Comprendido entre 4 y 5 afios 4.419.280,67

Superior a § afios 36.908.388,18

' | 57.433.150.96

12
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2023, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

| Euros
Compromisos por operaciones largas de

derivados

Futuros comprados 21,498,564.62

21.498.564.62|
Compromisos por operaciones cortas de '

derivados

Futuros vendidos 1.433.157.99
1.433.157.99

Total - 22.931.722,61

Al 31 de diciembre de 2023, fa totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimlsmo, al 31 de diciembre de 2023 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
*Cuentas de compromiso — Compromisos por operaciones largas de derivados® de las cuentas de orden
corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

Adlcionalmente, al 31 de diciembre de 2023 la totalidad del importe que el Fondo tenla registrado en el epigrafe
“Cuentas de compromiso — Compromisos por operaciones cortas de derivados® de las cuentas de orden
corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diclembre de 2023 se recogen 234 miles de euros (273 miles de
euros al 31 de diciembre de 2022) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar opsraciones en los mismos.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estén en
BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7).

Gestién del riesgo:

La gestidn de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los fipos de interds
y tipos de camblo, asl como & los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeflcientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo controf se reallza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

13
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Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica 1IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base
en la inversién en un Gnico fondo. Asimiemo, la inverslén total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fonde.

L.Imite general a la Inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financleros emitidos por un mismo emisor no podré superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversi6n en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia ctorgada
por una agencia especlalizada an calificacién de riesgos de reconocido prestiglo, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el Folleto y en toda publicacién de
promocion del Fonde deberéd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificardn los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
36% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitldes o avalados por un ente de los seflalados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedarad ampliado al 26% cuando se
trate de inversiones en cobligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Union Europea, cuyo importe esté garantizado por aclivos que cubran
suficientemente los compromisos de la emigién y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacidén concursal del emisor. El total
de las Inversiones en estae tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podré superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entldades pertenecientes a un mismo grupo econdémico se consideran un tnico
emisor,

Limite general a la Inversién en derivados;

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivades no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entendera cualquier cbligaclén
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirén las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opcicnes, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ninglin caso podran superar el 10% del patrimonlo del
Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimenio sf la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaclones.

14
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Las poslciones frente a un tnico emisor en productos derivados, cbligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantlzade por activos que cubran suflclentemente los compromiscs de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
ol Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un (nico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depaésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financleros derivados deberé tomarse en cuenta para el cumplimlento de los limites de diversificacion
sefialados en los artlculos 50.2, §1.1, 51.4 y 51.5 del Real Decretc 1.082/2012. A tales efectos, se
excluirdn los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursétil o de renta fila que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, Indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades perteneclentes a un mismeo grupo econdmico ¢e consideran un Unico
emisor.

o Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener invertido més del 2% de su
patrimonic en valores emitidos o avalados por una misma entidad, Igualmente, no podré tener més del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades perteneclentes a un mismo
grupo.

Se autoriza la Inversidn, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:
« Acciones y activos de renta fija admitidos a negoclacion en cualquier mercado o sistema de
negociacién que no cumplan los requisitos establecldos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencla con la que

la 1IC inversora atienda los reembolsos de sus accicnes o participaclones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

«  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsio en el articulo 49.

« Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capltal-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de novlembre, y sus posteriores modificacicnes, asl como
las entidades extranjeras similares.

e Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficignte minimo de liquidez del 1% de su patrimonlo calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarios del Fondo (véase Nota 9).
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» Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podrd endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesorerla, siempre que se produzca por un plazo no superlor a un mes, o por adquisicidn
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos contraldos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacién de la operaclén que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fonde que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

La Sociedad Gestora tlene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a los riesgos de
mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos mencionados en este apartado, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Rlesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se verla mitigado con los limites
la inversién y concentracién de riesgos antes descritos.

Rlesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitallzacion o en mercados con una reduclda
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversldn en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimientc de los
coeficientes de liquidez (véase Nota 9) y garantizar los reembolsos de los participes. La sociedad gestora
dispone, por tanto, de un sistema de gestion de la liquidez, asf como de procedimientos para controlar los
riesgos inherentes a la liquidez del Fondo.

Rlesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida an las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencla de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo més significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de camblo: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos da cambio.

- Rlesgo de precio de acciones o Indices bursétiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que Invierte.
Adiclonalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
rlesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de Indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, hacléndolas més volétiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestién del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar
todos los riesgos Inherentes a la politica de inversidén del Fondo, asl como para determinar la adecuacién del
perfil de riesgo a fa politica y estraiegia de inversitn.
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Rlesgo de sostenibilldad

Amundi (matriz de Sabadell Asset Management) considera que, ademas de los aspectos econémicos y
financieros, la integracién de las dimensiones ESG en el proceso de inversion, incluyendo los Factores de
Sostenibilidad y los Riesgos de Sostsnibilidad, permite una evaluacién més completa de los resgos y
oportunidades. Amundi ha desarrollado su propia metodologia de callficaciéon ESG para medir el desempefio
ESG de un emlsor, es decir, su capacidad para anticiparse y gestionar los Riesgos de Sostenlbilidad y las
oportunidades inherentes a su sector y a sus circunstanclas particulares. Este sistema sval(a también la
capacidad de los emisores para gestionar ios Impactos negativos potenciales de sus actividades sobre los
Factores de Sostenibilidad referidos a teméticas de caracter medioambiental, soclal y laboral, relacionadas con
los derechos humancs, la lucha contra la corrupcién y los sobomos. La calificacién Amundi ESG €8 una
puntuacién cuantitativa ESG que se traduce en siete grados, que van desde [a A {la mejor calificacién) hasta la
G. Ademas, Amundi aplica politicas de exclusién especificas a todas sus estrategias de inversion activa,
excluyendo a las empresas que entran en contradiccion con la Polfiica de Inversién Responsable. En la escaia
de calificacién ESG de Amundi, los valores pertenecientes a la lista de exclusién corresponden a una G.
Utilizando las callficaciones ESG de Amundi y cumpliendo con las politicas de exclusién especificas, los
gestores tienen en cuenta los Riesgos de Sostenibilidad y las principales incidencias adversas sobre factores de
sostenibilldad en sus decisiones de inversion. La exclusién de emisores que no cumplen determinados criterios
ESG del universo de inversién del Fondo puede hacer que éste tenga un rendimiento diferente en comparacién
con fondos similares que no tienen esa politica ESG y que no aplican criterios de seleccién ESG al seleccionar
las inversiones.

Los riesgos inherentes a las Inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el folleto
informativo, seglin lo establecido en la normativa aplicable.

5. Tesorgria

Al 31 de diciembre de 2023, la composicitn del saldo de este eplgrafe del balance es la siguiente:

_ = B Euros |

Cuentas en el depositario:
BNP Paribas, $.A. Sucursal en Espafia (cuentas en euros) 208.927,29
BNP Paribas, S.A. Sucursal en Espafia (cuentas en divisa) 2.742.908 35|
2.951.835,64|

Los saldos de lae principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segun lo pactado contractualmente
en cada momento, no siendo en ningin caso el impore de los intereses devengades significativo para las
presentes cuenias anuales.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por seis clases de
participaciones, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal ¥ que confieren a sus propletarios
un derecho de propiedad scbre dicho patrimonio (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el célculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente

manera;
Euros
31-12-2023
Patrimonio atribuido a N
participes o accionistas del Vai:lor :ri[iul.daatgg;de N° Participaciones N° Participes
_Fondo al cierre del gjercicio particip -
Clase Base 9.168.928.22 15,7443 582.366,2491 1.038|
Clase Plus 4.496.592.41 16,4473 273.394,2440 29
Clase Premier 827.094.15 16.8867 48.978,9303 1
Clase Cartera 45.696.354,66 16,7324 2.731.012,7268 7.890
Clase PYME 401.497,92 16,3632 24.536,7(11 17
Euros
31-12-2022
Patrimonio atribuido a Valor liquidativo de
participes o accionistas del la participacion N¢ Participaciones N°® Participes

| Fondo al cierre del ejercicio P P

|Clase Base 4.351.529,07 15,6628 277.825,4676 544
Clase Plus 1.725.052.69| 16,2806 105.957,6909 14
{Clase Premier 865.650.94, 16,6635 51.942,6953 1
|Clase Cartera 26.080.562,11| 16,4967 1.580.959,4830, 8.706
Clase PYME 264.837,89 16,2379 16.309,8976| 8|

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no hay participaciones en la clase Empresa.

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuye caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucién permanente del
ndmero minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2023, Sabadell Prudents, F.l. mantenia una participacién significativa del 22,15% del

patrimonio del Fondo.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2023 en el epigrafe “Acreedores” del balance se inclufan por importe de
26 miles de suros el saldo correspondiente a acresdores por reembolso.
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LA

astos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la gestién y administracién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, el Fondo ha devengado una comisién anual calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y
que se satisface mensualmente. Dependiendo de las clases de participacién, dicho porcentaje ha sido de:

| |_ ) Clases de Participaciones (*)

Clase Base Clase Plus !___Clase Premier | Clase Cartera | Clase PYME | Clase Empresa '
202 140%  090%  060%  0,50% 1,15% | 0,90% |
| 2023 140%  0,90% 0,60% 0,50% 1,15% 0,90%

{*véasoe Nota 1)

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2023 y 2022, que se satisface mensualmente.

Ei porcentsje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y depdsiio sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de Inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Credit Agricole, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel méximo de
comisiones de gestién y depésito que soporta, sobre Ia parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Credit Agricole, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diclembre de 2023 y 2022, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

Incluldo en el saido del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2023 se reccgen los honorarios relativos a serviclos de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
Importe de 8 miles de euros (3 miles de euros en el ejercicio 2022).

Informacién sobre el perlodo medio de pago a proveedores. Disposicidn adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ly 15/2010, de 5 de jullo:

Al 31 de diclembre de 2023 y 2022, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pego a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no ha
reallzado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de
la sociedad gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2023 y 2022,
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.
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El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los Impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2018 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del impuesto
sobre beneficios de sjercicios anteriores por importe de 62 y 3 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Socledades).

Cuando se generan resultades positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto socbre beneficios® de ia
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios nete, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que &l Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacién del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponlbles negativas hasta el importe de un millén
de euros.

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondientes &l ejercicio 2023,

ien ri

El 28 de diciembre de 2023 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 1180/2023, de 27 de
diciembre, por el que se modifican el Real Decreto 848/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de Indemnizacion
de los inversores, y el Reglamento de desarmollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversién colectiva, aprobado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, cuya entrada en vigor se ha
producido en el ejercicio 2024 (a los 20 dias de su publicacion en el Boletin Oficlal del Estado). Dicho Real
Decreto incorpora, entre otras, las siguientes modificaciones:

Se elimina la exlgencia de un coeficiente de liquidez del 1%.

Se adapta el régimen de la comisién de éxito, modificdndose el periodo de referencia de rentabilidad, que
pasa de comprender como minimo los Uitimos 3 afios a comprender como minimo los Uitimos 5 afios.

Con posterloridad al cierre del ejercicio no se ha producido ninglin hecho significativo adicional no descrito en
esta nota o en las notas anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diclembre de 2023

SABADELL DOLAR FIJO, FONDO DE INVERSION

:Bivisa ISIN | Descripcién Euros
USD | USB0282KBC99 | OBLIGACION|SANTANDER HOLD USA|2,492028-01-06 102,220,65
|USD | US05971KAL35 OBLIGACION|BANCO SANTANDER, SA[3,23[2032-11-22 299.173,98
|USD | US456837BC65 | OBLIGACION|ING GROEP NV/|4,25/2033-03-28 228.009,83
USD |US904678AQ20 | OBLIGACION|UNICREDIT SPA[7,30[2034-04-02 185.577,04
USD | US09659T2A84 | OBLIGACION|BNP PARIBAS SA|4,38/2033-03-01 232.219,89 |
USD | US853254CU23 | OBLIGACION|STANDARD CHARTERED)6,30[2034-07-06 236.424,28
'USD | US46115HCF29 OBLIGACIONIINTESA SANPAOLO SPA|7,80[2053-11-28 199.014,03
USD |US46115SHCBI1S | OBLIGACION|INTESA SANPAOLO SPA|7,78/2054-06-20 237.260,02
|USD | US06738ECAI0 | OBLIGACION|BARCLAYS PLC|5,752033-08-09 264.565,49
USD | USI2803RAC88 | OBLIGACION|CAIXABANK, S.A.|6,84]2034-09-13 191.442,42
| USD | US61747YES00 | OBLIGACION]MORGAN STANLEYS, 30/2037-04-20 22824981
USD |US89153VAG41 | OBLIGACION|TOTAL CAPITAL INTL|3,702024-01-15 480.293,99
USD | US53944YAV56 | OBLIGACIONILLOYDS BANKING GROUP|8,0012049-06-27 |  180.712,45 |
USD | US539439AW91 OBLIGACION|LLOYDS BANKING GROUP|7,952033-11-15|  238.528,20
USD | US02364WBH?75 | OBLIGACIONJAMERICA MOVIL SAB}3,63[2029-04-22 699.020,52
USD |US38141GVM31 | OBLIGACION|GOLDMAN SACHS GROUP|4,0012024-03-03 |  472.089,53 |
USD | US49456BAW19 | OBLIGACIONJKINDER MORGAN INC/DE]3,45[2052-08-01 238.200,63
'USD | US902613AK44 OBLIGACION|UBS GROUP AG|2,75[2033-02-11 i_34.sss,02 |
|USD | US912810FP85 OBLIGACIONJESTADOS UNIDOS USA|5,38[2031-02-15 5.116.017,21
USD |US912810TP30 | OBLIGACION|ESTADOS UNIDOS USA|1,50[2053-02-15 460.003,89
USD | US91282CHZ77 OBLIGACION|ESTADOS UNIDOS USA4,6312030-09-30 | 3.702.976,35 |
UsSD | US91282CHX20 'BONO|ESTADOS UNIDOS USA|4,38/2028-08-31 | 2.572327,80 |
USD | US91282CHQ78 | BONO|ESTADOS UNIDOS USAJ4,13[2028-07-31 713.119,56
USD | US91282CDH16 | BONOJESTADOS UNIDOS USA(0,75[2024-11-15 2.638.529,91
USD | US91282CAEI2 | OBLIGACION[ESTADOS UNIDOS USAJ0,632030-08-15 647.514,20
UsD | US9128108R05 1 OBLIGACION|ESTADOS UNIDOS USA|1,13/2040-05-15 1.470.436,99 |
'USD | US912810s788 | OBLIGACION|ESTADOS UNIDOS USA|2,25/2049-08-15 1.351.139,63

| USD US9128105C36 | OBLIGACION|ESTADOS UNIDOS USA|3,13[2048-05-15 2.268.701,98 |
|“USD iUS9128283213 | OBLIGACION|ESTADOS UNIDOS USA|2,75/2025-02-28 5.287.675,26 |
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 Divisa ISIN Descripcién | Euros
\ED | US312810RM27 | OBLIGACION|ESTADOS UNIDOS USA(3,00[2045-05-15 | 1.903.725,21
|UsD | US912810QK79 | OBLIGACION|ESTADOS UNIDOS USA|3,88/2040-08-15 648.310,98
\USD | US912810FT08 | OBLIGACION|ESTADOS UNIDOS USA4,50[2036-02-15 2.030.898,61
'USD |US44891ACE55 OBLIGACION/HYUNDAI CAPITAL AMER|5,80/2030-04-01 |  162.645,20
'USD | US718286BZ91 | OBLIGACION|REPUBLICA FILIPINAS|3,95/2040-01-20  666.721,94 |
'UsD | US718286BB24 | OBLIGACION|REPUBLICA FILIPINAS|7,75[2031-01-14 892.371,83_'
USD | US698299AT16 | OBLIGACIONREPUBLICA DE PANAMA|S,13[2034-04-28 106.604,47 |
USD |US78392BACI9 | OBLIGACION|SK HYNIX INC|2,38/2031-01-19 | 231.193,17|
USD |US404280CY37 | OBLIGACION|HSBC HOLDINGS|2,87(2032-11-22 | 260.850,63
(USD | US594918B127 | OBLIGACIONMICROSOFT]3,132025-11 -03 459.260,85
'USD | US91159HIB78 | OBLIGACION|US BANCORP|2,492036-11-03 335.666,92 |
USD | US458140AU47 | OBLIGACION|INTEL CORP.|2,60[2026-05-19 435.815,69 |
' USD | US747525AU71 | OBLIGACION|IQUALCOMM INC)3,252027-05-20 448.321,37
USD |US037833AS94 | OBLIGACIONJAPPLE INC|3,45[2024-05-06 476.703,83 |
USD |US655844CU03 | OBLIGACIONNORFOLK SOUTHERN]5,95/2064-03-15 35.332,39 |
USD |US459200]¥80 | RONO|IBM CORP{3,00[2024-05-15 | 475.701,54
'USD |US298785]U14 | BONO[EUROPEAN INVT BANK|3,88/2028-03-15 450.198,89
'USD | US459058JB07 | BONOJINTL BK RECON&DEVELO|0,63[2025-04-22 601.529,07 |
USD | US748149AN17 | OBLIGACION|PROVINCE OF QUEBEC|2,75[2027-04-12 | 636.056,28
USD | US30231GBN16 | OBLIGACION|EXXON CORP[2,6112030-10-15 404.964,62
USD | US68389XBT19 | BONOJORACLE CORPY2,502025-04-01 | 45460120
USD | US65535HBA68 | OBLIGACIONNOMURA HOLDINGS INC3,00[2032-01-22 230.036,85
USD | US532457BV93 | OBLIGACIONJELI LILLY & CO|3,38/2029-03-15 187.691,56
USD | US254687FK79 | BONO|WALT DISNEY COMPANY|1,75[2024-08-30 449.699,02
USD | US237194AN56 | OBLIGACION]DARDEN RESTAURANTS]6,30[2033-10-10 | 155.853,80
|USD |US37045VAPS8 | OBLIGACION|GENERAL MOTORS C0|5,15/2038-04-01 I 234.256,54
'USD | US37045XEP78 | OBLIGACION|GENERAL MOTORS FINAN6, 10[2034-01-07 | 177.024,81
'USD | US06417XAG60 'OBLIGACION/BANK OF NOVA SCOTIA|4,59/2037-05-04 233.484,27
USD |US345370DB39 | OBLIGACION|FORD MOTOR CREDIT6,10/2032-08-19 1200.230,23 |
| USD | US713448DF24 | OBLIGACION|PEPSICO INC|2,85[2026-02-24 444 502 99
'USD | US00084DAV29 OBLIGACION|ABN AMRO BANK|3,32|2037-03-13 | 28723698
USD | US654106AF00 | OBLIGACIONINIKE INC|2,38/2026-11-01 | 428.499,16
USD | US14040HDAOS | OBLIGACION|CAPITAL ONE FINANCIA|6,38/2034-06-08 | 330.326,04
USD |US14040HCG83 | OBLIGACION|CAPITAL ONE FINANCIA|2,36[2032-07-29 98.231,15
USD | US02005NBU37. | OBLIGACION|ALLY FINANCIAL INCJ6,85/2030-01-03 B 55.891,71
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‘Divisa|  ISIN Descripcién Euros
‘USD | US36186CBY84 | OBLIGACION|ALLY FINANCIAL INC|8,00[2031-11-01 233.178,87
USD |US034863BD17 | OBLIGACION|ANGLO AMERICAN CAPIT]5,50[2033-05-02 |  232.189,50 |
USD | US87264ADC62 | OBLIGACION|T-MOBILE USA INC|5,75[2034-01-15 57.523,32 '
USD | US87264ACY91  OBLIGACION|T-MOBILE USA INC|5,0512033-07-15 227.694,74
UsD USO307§AM82 OBLIGACIONJAMERIPRISE FIN INC|5,152033-05-15 167.705,94
USD |US620076BW8S | OBLIGACIONlMOTOROLA SOLUTIONS|5,60[2032-06-01 232.947,68
UsD US302154BY45 | OBLIGACION|EXPORT-IMPORT BK KOR|3,25]2025-11-10 472.936,42 |
USD |US78409VBP85 | OBLIGACION|S&P GLOBAL INC|5,25[2033-09-15 80.353,69
USD | USO05578QAF00 | OBLIGACION|BPCE|3,12[2032-10-19 232.527,16
USD | US045167EU38 | BONO|ASIAN DEVELOPMENTI0,63(2025-04-29 344.617,28
USD | US693475BU84 | OBLIGACION|PNC FINANCIAL SERVI6,88/2034-10-20 90.529,82
USD | US55037AABA44 | OBLIGACION|AKER BP ASA|3,10{2031-07-15 260.559,99
USD | US571903BF91 OBLIGACIONlMARRIOTT INTERN,|3,50/2032-10-15 260.350,01
USD |US65559CAD39 | OBLIGACION|NORDEA BANK ABP[3,75[2049-09-01 171.074,79 |
USD |US29250NBT19 | OBLIGACION|ENBRIDGE INC|8,50[2084-01-15 77.094,18
USD |US052769AH9%4 | OBLIGACION|AUTODESK INC|2,40{2031-12-15 229.654,04
USD | US904764AX59 _0BLIGACION|UNI£EVER CAPITAL COR|2,60|2024-05-05 441.496,21
USD | US89788MAQS50 | OBLIGACION|TRUIST FINANCIAL/7,16/2029-10-30 87.992,53
'USD | US05329RAA14 | OBLIGACIONJAUTONATION INC|3,85[2032-03-01 167.541,09 |
'USD |US83088MAL63 | OBLIGACION|SKYWORKS SOLUTIONS|3,00}2031-06-01 1 169.007,63 .
'USD |US808513CE32 | OBLIGACION|CHARLES SCHWAB CORP|5,85/2034-05-19 162.955,32
USD |US50064FAS39 | OBLIGACION|REPUBLICA DE KOREA|1,00[2030-09-16 690.849,09
USD |US55607PAGO0 | OBLIGACION]MACQUARIE GROUP LTD|2,69/2032-06-23 165.696,58
USD | US822582BT82 | OBLIGACION|SHELL INTL FINANCE]2,88/2026-05-10 431.910,53
|USD | USITI3SFBV22 | OBLIGACION|BROADCOM INC}4,93|2037-05-15 339.870,12
|UsD US097023CW33 | OBLIGACION|BOEING C0J5,81{2050-05-01 234.073,63
USD |US012653AF81 | OBLIGACIONIALBEMARLE CORP|5,65/2052-06-01 217.446,15
USD 'US115236AE14 OBLIGACIONBROWN & BROWN INC|4,20[2032-03-17 98.758,93
'USD |US832248BD93 | OBLIGACION|SMITHFIELD FOODS|2,63/2031-09-13 196.375,58
USD |US709599BT09 | BONOJPENSKE TRUCK LEASING|5,55[2028-05-01 229.403,35 |
USD | US59217GFP90 | OBLIGACION]METROPOLITAN LIFE GL|5,15[2033-03-28 165.469,32
USD US42225UAG94 OBLIGACION/HEALTH CARE REIT INC|3,10{2030-02-15 160.864,48
USD | US00914AAKSS | OBLIGACIONJAIR LEASE CORPJ3,13[2030-12-01 23475421
USD | US55336VBT6! | OBLIGACION|MPLX LP|4,95(2052-03-14 136.944,74
USD | US00774MAX39 | OBLIGACIONJAERCAP IRELAND CAP/G|3,30[2032-01-30 | 23807246
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Divisa|  ISIN Descripcitén | Euros
USD | US29278NAE31  OBLIGACIONENERGY TRANSFER LP[6,00[2048-06-15 | 241.601,05
USD | US04505AAAT9 | OBLIGACION|ASHTEAD CAPITAL INCJ5,50[2032-08-11 |  178.433,96
USD |US350930AA10 | OBLIGACION|[FOUNDRY JV HOLDCO LL5,882034-01-25 |  185.815,32
USD |US529537AA08 | OBLIGACION|LXP INDUSTRIAL TRUST|2,38/2031-10-01 |  165.193,15

USD | US866677AJ62 | OBLIGACION|SUN COMMUNITIES OPER|5,70[2033-01-15 234.302,47
USD |US29336UAG22 | OBLIGACIONIENLINK MIDSTREAM PAR|5,45[2047-06-01 137.869,93

USD |US828807DUS3 | OBLIGACION|SIMON PROPERTY GR LP|5,50[2033-03-08 234,053,23
USD |US309601AE28 | OBLIGACION|[FARMERS INSURANCE}4,752057-11-01 159.492,80 |
USD | US05401AAS06 | BONO|AVOLON HOLDINGS FNDG|6,38/2028-05-04 230.372,53
USD |US758750AE33 | OBLIGACION|REGAL REXNORD CORP|6,30[2030-02-15 |  97.564,81
'USD | US654579AK76 | OBLIGACIONINIPPON LIFE INSURANCI2,90[205 1-09-16 | 16025505
'USD | US49338CADS6 | OBLIGACION|KEYSPAN GAS EAST CORJ5,99[2033-03-06 |  161.155,74|
USD | US12592BAL80 | BONO|CNH INDUSTRIAL CAPIT|1,882026-01-15 225.241,98
'USD | US655663AB8Y OBLIGACION]NORDSON CORPORATION]5,80[2033-09-15 52.845,14
USD US92840VAQ59_h'OBLIGAc10N|VISTRA OPERATIONS COJ6,95[2033-10-15 |  57.123,14
|USD | US682695AA94 | BONO|ONEMAIN FINANCE CORP|9,00[2029-01-15 | 43.033,03
USD | US286181AKS5 | BONOELEMENT FLEET MANAGE]|6,32|2028-12-04 | 121.637,89
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda | 57.433.150,96
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Sabadell Délar Fijo, Fondo de Inversién

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

Entomo global y de ios mercados de capitales

El afio 2023 se ha caracterizado por la lucha por parte de los bancos centrales contra los elevados niveles de
inflacion. Durante la primera parte del afio, los mercados fueron dominados por el mantra “tipos elevados
durante més tiempo* tanto en Estados Unidos como en Europa, a lo que se le sumaron las turbulencias de la
banca regional en Estados Unidos y la intervencién del histérico banco suizo Credit Suisse por parte de UBS,
Por ofra parte, las preocupaciones sobre el ritmo de crecimiento en China se acentuaban, y el Inicio del conflicto
entre Israel y Gaza provocd un repunte en el precio dei petréleo a corto plazo que incrementé los temores hacia
una vuelta hacia niveles de inflacién elevados que llevé a los tipos de interés en los plazos medios y largos a
méaximos histéricos. En medio de este entomo, las grandes compafifas tecnolégicas de Estados Unidos se
revalorizaban de una forma muy destacada a raiz de las buenas perspectivas de crecimiento gracias a las
multiples aplicaciones de la inteligencia artificial, liderando en gran medida la subida de las bolsas en Estados
Unidos. La dlitima parte del afio, estuvo marcada por un giro brusco de las expectativas en cuanto a politica
monetaria por parte de la Reserva Federal tras unos datos de Inflacién moderandose y un discurso que ya
apunta a bajadas de tipos de interés tanto en 2024 como en 2025. En el lado Europec y pese a unos datos de
crecimiento débiles, el Banco Central Europeo considera que atin s pronto para hablar de bajadas de tipos, aun
asl, las expectativas del mercado en cuanto a recortes de tipos en ambos lados del Atldntico para el prdximo afio
provocaron una fuerte calda de los tipos de Interés durante logs meses de noviembre y diciembre haclendo que
précticamente todas las clases de activos se revalorizaran de forma notable

Mercados de Renta Fija

El inicio del afio en los mercados de renta fija vino marcado por subidas en los tipos de interés de referencia en
Estados Unidos y en Europa hasta el 5,5% y el 4% respectivamente, en un contexto donde la inflacién, pese
estar en una tendencia a la baja, todavia se encontraba significativamente por encima de los niveles objetivo y la
economia estadounidense seguia mostrando una gran solidez, especialmente en su mercado laboral, el
consumo Intemo y el sector servicios. Los tipos de interés continuaron su escalada hasta finales de octubre, y
las curvas de tipos tanto en Estados Unidos como en- Europa han permanecido invertidas durante todo el afio, es
decir, los plazos cortos ofreclan mayor rentabilidad que los plazos medios y largos. Este hecho es considerado
por los economistas como una anticipacién de una préxima recesién econdmica. Esta situacién de tipos al alza
cambié radicalmente a principlos de noviembre tras un buen dato de inflacién en Estados Unidos y después de
la reunién de la Reserva Federal en diclembre en la que su presidente, Jerome Powell, confirmé su intencidn de
bajar los tipos de interés en tres ocasiones durante 2024 y cuatro adicionales en 2025 a razén de 25 puntos
bésicos cada una. Esto provocd una fuerte contraccién de los plazos medios y largos de las curvas haciendo
que los precios de activos de renta fija de beneficiarén positivamente durante los dos Gltimos meses del afio. En
crédito, pese al movimiento de ampliacién durante el primer trimestre debido a la crisis de la banca regional en
Estados Unidos y la intervencién de Credit Suisse, ios diferenciales en Estados Unidos y en Europa se han
estrechado en el conjunto del afio, concentrando gran parte del movimiento en la Gltima parte del 2023,
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Mercados de divisas

El dblar mostré un comportamiento mixto frente a las principales divisas de las economlias desarrolladas, en un
afio donde la volatlidad en el mercado de divisas ha estado muy presente dependiendo de los datos
economicos y cémo éstos cambiaban las expectativas de la evolucién de los tipos de interés de las distintas
economias. La cotizacldn del délar frente al euro se deprecié del 1,07 al 1,10, aun asl, su evolucién se ha
movido en un rango comprendido entre el 1,13 en el mes de julio, hasta el 1,05 a iniclos de octubre. El yen
japones tuvo un afio de fuerte depreciacion tanto contra el délar como contra el euro debido principaimente a la
falta de flexibilidad de su banco central en los rendimientos de los bonos a 10 afios, limitando dichos
rendimientos en el 1%, hecho que resta atractivo a las inversiones en su deuda respecto a la de ofros palses
desarrollados. En el lado de las divisas emergentes, en términos generales mostraron un comportamiento
positivo contra el dolar durante 2023.

Mercados Emergentes

Los mercados emergentes de renta variable terminaron el aflo con una subida del 7,04% en délares, pese a
tener una evolucién dispar durante 2023. Al inicio del afio los inversores cotizaron de forma muy posltiva la
apertura de China tras un largo periodo de restricciones a causa de las medidas antl-Covid, adema4s, las
valoraciones y el crecimiento de los beneficios esperados mostraban mejores perspectivas que para el afio
2022, Sin embargo, esta tendencia positiva se vio alterada tras una desaceleracién mayor de la esperada para la
economia china y con un sector inmoblliaric mostrando signos de debilidad. En el lado macroecontmico, los
datos de Inflacién fueron a la baja tanto en Asia como en Latinoamérica, hecho que propicld, junto a las dudas
acerca de los niveles de crecimiento a largo plazo de China, que tanto en China como en algunos palses en
América Latina iniciaran bajadas de tipos durante la segunda mitad de aflo. En el lado positivo cabe destacar la
buena evolucién de India, pais que muchos inversores ven como el futurc motor de la regién asiatica. Su
crecimiento esperado es sélido gracias a unas reformas estructurales que pretenden fomentar la Industria
doméstica y atraer de este modo inversién extranjera. También Brasll ha mostrado una gran fortaleza a lo largo
del afio en un enternc donde sus tipos de interés reales se estan reduciendo y sus ventajas competitivas en
términos de recursos naturales siguen siendo elevadas.

Mercados de Renta Varlable

En términoe generales, los mercados de renta variable globales registraron fuertes subldas en 2023. El Indice
MSCI World en délares terminé el afio subiendo un 21,77%. Las principales bolsas mundiales empezaron el afio
cotizando [as expectativas generadas por la apertura de China y ia poslbilidad qus los bancos centrales dejaran
de subir los tipos de Interés ante unos datos de inflacién que se estaban desacelerando. La crisis de los bancos
regionales en Estados Unidos y la intervencién de Credit Suisse generaron turbulencias en el mes de marzo,
pero ya en el segundo trimestre la publicacién de resultados de la compafila tecnoldgica Nvidia generd unas
fuertes expectativas de crecimiento en todo lo relacionado con la inteligencia artificial gracias a las mejoras en
productividad que puede Introducir en muiltiples sectores, de forma que las grandes tecnolégicas en Estados
Unidos pasaron a liderar las subidas no solo de los Indices estadounidenses, sino también de los principales
Indices globales. En el tercer trimestre los mercados de renta variable en general corrigieron en un entorno de
tipos de interés en méximos de los Gltimos afios, aunque durante la Gltima parte del afio volvieron a rapuntar al
alza tras las caldas en los tipos de interés durante los meses de noviembre y diciembre. El afio fue muy positive
para el indice Nasdaq, que subi6 un 53,81%, aunque el indice S&P 500 tamblén subié un destacado 24,23%. En
Europa, el Indice MSCI Europe tamblén registrd revaiorizaciones de doble diglto, subiendo un 12,73%. En el
lado de emergentes, el MSCI Emerging Markets se anoté un +7,04% en délares, a pesar de una bolsa china con
el ndice de Hong Kong HSI cayendo un 13,92%, siendo uno de los peores mercados a nivel global durante el
afio.
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Perspactivas 2024

El afio 2024 esperamos que sea un aflo Que vaya de menos a més. Durante la primera parte del afio pensamos
que Estados Unidos podria transitar por una leve recesién, y los datos de inflacién en términos generales
deberian seguir moderéndose. En Europa los datos de crecimiento pensamos que seran débiles pero positivos
gracias a las medidas fiscales adoptadas. Los palses emergentes creemos que mostrarén fortaleza, pero con un
alto grado de fragmentacién dependiendo de la regién, siendo Asia el rea con mejores perspectivas pese a los
ajustes a la baja en el crecimiento esperado de China. El posicionamiento en activos de riesgo es de cautela
durante la primera parte de afio, siendo mas positivos a medida que los bancos centrales inicien las bajadas de
tipos, que segun nuestras estimaciones, deberlan empezar entre los meses de mayo y junio. Por Ultimo, las
inversiones relacionadas con la transicién energética contindan su despliegue de la mano de los fondos
NextGenerationEU en ia Eurozona y del IRA (Inflation Reduction Act) y el CHIPS Act en Estados Unidos.

Evolucién del Fondo durants el 2023

El Fondo invierte en activos de renta fija a largo plazo piblica y privada, denominados en dblares
estadounidenses que presentan en su conjunto una calidad crediticia adecuada para la inversion institucional. La
duraclén financiera de la cartera se sitGa en condiciones normales entre dos y quince afios. Su misidn consiste
en acumular el interés de los bonos a largo plazo con las plusvalias resultantes de la negoclacion activa de su
cartera de titules da renta fija.

Durante ef afio el Fonde ha gestionado activamente su duracién financiera con el objetivo de aprovechar los
movimientos de la curva de tipos de interés estadounidense. En este sentido, la duracién financiera se ha
mantenido entre neutral y sobreponderada respecto a su nivel objetivo. Ademés, el Fondo ha presentado una
estrategia de positivizacién de curva entre los tramos de vencimiento alrededor de los 5 afios y los tramos
superiores a los 15 afios. Respecto a la renta fija privada, el Fondo ha incrementado &u nivel de inversién en
renta fija privada, y ha reducido la exposicién a deuda publica y la liquidez,

La revalorizacién acumulada del Fondo en el afio 2023 ha sido de +0,52%

El valor liquidativo de la participacién de la Clase Base al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 asciende a
15,7443 y 16,6628 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonioc de la Clase Base a 31 de diciembre de
2023 es de 9.168,828,22 euros (4.351.529,07 euros a 31 de diciembre de 2022).

El valor de la participacion de la Clase Plus al clerre de los sjercicios 2023 ¥ 2022 asciends a 16,4473 y 16,2808
y euros, respectivamente. Adiclonalmente, el patrimonio de la Clase Plus a 31 de diclembre de 2023 es de
4.496.582,41 euros (1.725.052,69 euros a 31 de diclembre de 2022).

El valor de la participaclén de la Clase Premier al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 asciende a 16,8867 y
16,6655 euros, respectivamente, Adicionalmente, el patrimonio de [a Clase Premier a 31 de diciembre de 2023
es de 827.094,15 euros (8685.850,94 eurcs a 31 de diciembre de 2022).

El valor de la participacion de la Clase Cartera al cierre de los ejerciclos 2023 y 2022 asciende a 16,7324 y
16,4867 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patimonio de la Clase Cartera a 31 de diciembre de 2023
es de 45.606.354,66 euros (26.080.562,11 euros a 31 de diciembre de 2022).

El valor de la participacion de la Clase PYME al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 asciende a 16,3632 y
16,2379 euros, respectivamente. Adicionalments, el patrimonio de la Clase PYME a 31 de diciembre de 2023 es
de 401.497,92 auros (264.837,89 euros a 31 de diclembre de 2022).
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Ueo de Instrumentos financieros por el Fondo

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la
Comisién, de 8 de abril de 2022, por el que se completa el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo
y del Consejo, la informacién sobre las caracteristicas medicambientales o sociales promovidas per el producto
financiero esté disponible en un anexo del presente informe anual.

Acontecimientos importantes ocurridos después del clerre del ejerciclo 2023

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigaclén y desarrollo

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacldn y desarrolio durante el ejerciclo 2023.

Adquisicién de acciones proplas
No aplicable.
Informacién sobre &l periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerclales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memorla (véase Nota 7).



