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CLASE 82

Informacién periédica de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,

apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,

Inversion sostenible
significa una inversién
en una actlvidad
econémica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza

La taxonomfa de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, a la
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
coémo se alcanzan las
caracteristicas
medioamblentales o
sociales que promueve
el producto financiero.

del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre de! producto: /bercaja RF Horizonte 2028-2, F.I. 1dentificador de entidad juridica: 959800VDF77XDEYC2K23

ISIN Clase A: ES0147054003, ISIN Clase C: ES0147054029

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversién
sostenlble?

eo [ |

L Ha realizado inversiones sostenibles
con un objetivo social:

r ] Ha reallzado inversiones
~ conun di

D en actividades econdmicas que

l:l en actlvidades econdmicas que

® |X|No

Ha promovido caracteristicas medioamblentales o
fﬁ Yy, aunque no tenia como objetivo una
inversién sostenible, el 26,45% de sus inversiones
eran inversiones sostenibles.

Py

hath hi, 1. |

| D con un objetivo medioambiental, en
actividades econémicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

{X[ con un objetivo medioambiental en

actlvidades econémicas que no pueden
considerarse medioambientaimente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

|
@ con un objetivo social

Ha promovido caracteristicas medioambientales o
soclales, pero no ha realizado ninguna inversién

|

sostenible
1
dEn qué grado se han cumplido las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este

producto financiero?

En 2025, Ibercaja RF Horizonte 2028-2 ha alcanzado un porcentaje del 84,59% de promocién de
caracteristicas medioambientales y sociales de sus inversiones, superando el umbral fijado del 60%
establecido en la informacién precontractual de su folleto y cumpliendo con las caracteristicas
promovidas.

El fondo Ibercaja RF Horizonte 2028-2 promueve caracterfsticas medioambientales y sociales a través
de la inversién en emisores de renta fija con un carécter diversificado y global.

Ibercaja Gestién ha desarrollado un procedimiento interno para la medicion de |a consecucién de las
caracteristicas ambientales y/o sociales que promueve este fondo y que permite clasificarlo como
sostenible con arreglo al art. 8 del Reglamento 2019/2088, mediante una serie de criterios
excluyentes y valorativos.

Dicho cumplimiento se ha alcanzado mediante la seleccién de activos con una destacada gestion en
los aspectos ASG {ambientales, sociales y gobernanza), analizados bajo criterios valorativos reflejados
en estrategias de seleccién tales como elevada puntuacién ASG (best-in-class) o manifiesta mejoria
(ESG momentum, best efforts} en la gestidn de los riesgos ASG materiales. La medicién de las
caracteristicas ambientales y sociales del producto se ha realizado a través de |a valoracién global de
la cartera en términos ASG otorgada por proveedores de datos extrafinancieros
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Entre las caracteristicas promovidas se encuentran (1) la lucha contra el cambio climético y la
proteccién del medioambiente y la biodiversidad, (2} la defensa de los derechos humanos y laborales
y la relacion con los grupos de interés, asi como (3) la gestién de las cadenas de suministro. Dicha
informacién se mide a través del Rating ASG de nuestro proveedor de informacién ASG
{Sustainalytics) o la inversién temética en bonos de renta fija.

Rating ASG, el cual se construye con distintos indicadores ligados a las emisiones y su
gestion, la reduccién de las desigualdades, la biodiversidad, relacién con los empleados o
el cumplimiento del Pacto de Naciones Unidas, entre otros, y sirve para otorgarie una
puntuacién entre 0 y 100, siendo 100 la peor y 0 la mejor. Ibercaja Gestién considera que
promocionan caracteristicas medioambientales y sociales los emisores de renta fija que se
sittian en el primer y segundo cuartil de su subindustria. lgualmente, los que se sitdan en
tercer cuartil, pero que muestran una tendencia positiva se considera que promocionan
caracteristicas medioambientales y/o sociales. Cuando, a pesar de encontrarse en los
supuestos anteriormente descritos, el nlvel de rlesgo de la compaiiia fuera High o Severe,
se considerara que el emisor no cumple con las caracteristicas promocionadas por el fondo.
En el caso de exposiciones soberanas, se emplea el Country Risk Rating de Sustainalytics,
calculando los cuartiles en funcién del nivel de ingresos del pafs.

Bonos verdes, sociales y sostenibles, cumplen con fas caracteristicas promocionadas
medioambientales o sociales promocionadas, siempre y cuando los bonos hayan sido
emitidos conforme a los principios de ICMA (destino de los flujos, marco de seleccion de
proyectos, gestion de los flujos, desglose de informacién) y que, ademds, cuentan con una
segunda opinidn externa que abarque dichos principios.

No se ha designado un indice de referencia especifico para alcanzar la consecucién de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero.

@ ¢Cémo se han comportado los indicadores de

sostenibilidad?

Toda la cartera se encuentra cumple con los criterios de exclusién recogidos en la Polltica
de Exclusiones del Grupo Ibercaja y el Manual de Exclusiones de la Entidad donde se
recogen exclusiones relativas al armamento, minerfa y generacién de carbén, petroleo y
gas del drtico y no convencional, entretenimiento adulto, tabaco y juego entre otros,
ademds, de no invertir en emisores que contravengan los Principios del Pacto Mundial de
las naciones Unidades: Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos de
las Naciones Unidas (UNGPBHR) y Convenciones de la Organizacién Internacional del
Trabajo (ILO) y Lineas directrices de la OCDE para Empresas Muiltinacionales, también se
restringiran determinados sectores de manera total o parcial.

En cuanto al comportamiento de los indicadores de sostenibilidad en el fondo Ibercaja RF
Horizonte 2028-2, tas compafiias invertidas, de forma generalizada, han tenido un buen
comportamiento en el ejercicio 2025. El fondo ha superado el umbral del 60% del
porcentaje de promocién de caracteristicas medioambientales y sociales de sus
inversiones establecido en la informacién precontractual de su folleto con un 84,59%.

La promocién de caracterfsticas medioambientales y/o sociales se basa en un enfoque de
umbralizacién a nivel subindustria o sector econédmico mediante |a valoracion global de la
cartera en términos ASG otorgada por proveedores de datos extrafinancieros. Asi se
encontraran en el primer cuartil (Q1) las compatiias con una puntuacion otorgada entre 0
y 25, en el segundo cuartil (Q2) entre 25,01 y 50, en el tercer cuartil {Q3) entre 50,01 y 75
y cuarto cuartil (Q4) entre 75,01 y 100. En este sentido, las compafifas posicionadas en el
primer cuartil tendrdn un mejor desempefio que las ubicadas en el cuarto cuartil. A
continuacién, se presentan los indicadores de sostenibilidad del fondo Ibercaja RF
Horizonte 2028-2 para el afio 2025:

indicador Resultado 2025 (%)
Primer cuartil (Q1) 53,11
Segundo cuartil (Q2) 16,38
Tercer cuartil (Q3) 7,19
Cuarto cuartil (Q4) 8,34
Bonos verdes, saciales y sostenibles 13,51

El cémputo de tesorerfa y derivados asciende a 1,47% incluidos en la categoria de “otros”.
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Las principales
Incldenclas adversas
son las incidencias
negativas mds
Importantes de las
decisiones de inversién
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respecto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la

corrupcién y el soborno.
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@ ¢..yen comparacién con periodos anteriores?

No se desglosa la evolucién de la promocién de caracteristicas medioambientales y/o sociales de este
producto, ya que ha sido lanzado en 2025.

Indicador Resultado 2025 Resultado 2024 Resultado 2023

Promocién de caracteristlcas
medloambientales y/o sociales

éCudles han sido los objetivos de las inversiones
sostenibles que ha realizado en parte el producto
financiero y de qué forma ha contribuido la inversidn
sostenible a dichos objetivos?

84,59% No aplica No aplica

Puesto que la cartera estd diversificada por activo, sector y geografia, el objetivo de inversién no es
Unico. La mitigacién del cambio climético, a través de empresas con objetivos de descarbonizacién
basados en la ciencia (SBTi) y el acceso a las medicinas en paises de baja renta son objetivos prioritarlos
con cardcter transversal a todas las carteras que realizan inversiones sostenibles. Adicionalmente, se
mide la aportacién a otros objetivos sostenibles a través de la contribucién a actividades sostenibles
identificadas por el proveedor de informacién extrafinanciera. lbercaja RF Horizonte 2028-2 lleva a
cabo parte de sus inversiones en bonos verdes, sociales y sostenibles destinados a contribuir a los
objetivos de las inversiones sostenibles.

Ibercaja RF Horizonte 2028-2 ha realizado un 26,45% de inversiones sostenibles, invirtiendo el 24,63%
en objetivos medioambientales y el 1,82% en objetivos sociales. La proporcion de bonos verdes,
sociales y sostenibles que contribuye a la inversion sostenible asciende a 13,51%.

La inversién sostenible de este producto financiero no ha contribuido a ninguno de los objetivos del
art. 9 del Reglamento 2020/852 (Taxonomia) durante el periodo de referencia de 2025.

éDe qué manera las inversiones sostenibles que el
producto financiero ha realizado en parte no han
causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversién sostenible medioambiental y/o social?

Ibercaja RF Horizonte 2028-2 tiene el compromiso de reallzar al menos un 8% de inversiones bajo los
criterios del articulo 2.17 del Reglamento (UE) 2019/2088.

Para considerar que las inversiones sostenibles no han realizado un perjuicio significativo {principio
DNSH), Ibercaja incorpora en su estrategia de toma de decisiones de inversién socialmente
responsable, el andlisis de controversias, asi como determinadas exclusiones y otros criterios
valorativos que garantizan que las inversiones que realice el producto no causen un perjuicio
significativo a ningin otro objetivo medioambiental o social.

El principio DNSH se completa teniendo en cuenta el cumplimiento de todos los indicadores de
incidencias adversas del cuadro 1 del Anexo | del Reglamento Delegado y cualquier indicador
pertinente de los cuadros 2 y 3 de dicho anexo, habiendo fijado umbrales basados en cuartiles y
deciles, en funcién de la industria, para los indicadores priorizados, asl como la toma en consideracién
de acciones mitigadores por parte de la compafifa o a través de Ia flnanciacidn de proyectos verdes,
sociales o sostenibles.

éCémo se han tenido en cuenta los indicadores de
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Este producto tiene en cuenta los indicadores para las posibles incidencias adversas sobre
factores de sostenibilidad de manera cualitativa y cuantitativa, para garantizar que las
inversiones sostenibles subyacentes no causaran un perjuicio significativo a ninglin otro
objetivo ambiental o social distintos de los que las propias inversiones sostenlbles de este
producto financiero tuvieran.

El andlisis y la gestion de las incidencias adversas tanto de caracter obligatorio como
voluntario parte del estudio previo de los impactos negativos presentes y futuros que
podrf(an llegar a acontecer, continta con el seguimiento de la evolucién de los indicadores
pertinentes que se realiza desde el doble prisma de la prevencién y la mitlgacién en funcién
de su relevancia y/o naturaleza. La priorizacién de la gestién de los indicadores cuantitativos
se basa en un enfoque basado en la fijacién de umbrales, el grado de madurez en cuanto a
desglose de informacién y la tipologia de activo.

Ibercaja clasifica las Inversiones en tres categor(as: no causa un perjuicio significativo, causa
un perjuicio no significativo (cuarto cuartil y Ja compafila no cuenta con acciones
mitigadoras) y causa un perjuicio significativo {dltimo decil y la compafiia no cuenta con
acciones mitigadoras), siendo esta (ltima la que vulnera el principio DNSH. En el caso de
indicadores dicotémicos, el umbral es de 0.

Entre las categorfas de indicadores de sostenibilidad en relacién con incidencias adversas
clasificadas como obligatorios y voluntarias por la regulacién vigente, se encuentran:
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! ¢ Emisiones de gases de efecto invernadero: esta categoria incluye indicadores de
! sostenibilidad relativos a la intensidad de emisiones de GEI de las empresas participadas,
! exposiciones frente a empresas activas en el sector de combustibles fésiles y las
' inversiones en empresas sin iniciativas de reduccion de emisiones de carbono, ademds,
L

! se tiene en cuenta como accién mitigadora, la fijacién de objetivos basado en la ciencia
i {SBTi} y la inversién en bonos verdes o sostenibles.

H e Biodiversidad: en esta categoria el indicador de sostenibilidad aborda aquellas
i actividades que afectan negativamente a zonas sensibles a la biodiversidad, ademss, se
i tiene en cuenta, basado en la informacién del proveedor, cuando la compaiifa tiene una
] g sz N . . " N 3

! calificacién alta en la gestién de la biodiviersidad y la inversién en bonos verdes o
! sostenibles.

! s Agua: este indicador evalia la Intensidad del consumo de agua en las compafilas
1 participadas y a su vez tiene en cuenta los mecanismos de gestién y minimizacién del
! consumo, como la politica de gestién del agua segun la informacién facilitada por el
i} proveedor.

1 e  Asuntos sociales y laborales: dichos indicadores tienen en cuents las infracciones de los
J principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas {(PMNU) y las Directrices de la
y Organizacién de Cooperacién y Desarrolio Econémicos (OCDE) para Empresas
i Multinacionales, la falta de procesos y mecanismos para el cumplimiento de dichas
! normas y la ausencla de mecanismos de gestién de reclamaciones o que]as relacionadas
! con asuntos laborales.

! e lgualdad: este indicador analiza la diversidad de género de la junta directiva por industria.
[ e  Armas controvertidas: el indicador tiene en cuenta la exposicién de la compafiia a la
! fabricacién o la venta de armas controvertidas (minas antipersona, bombas racimo,
y armas quimicas y bioldgicas).

H

1

L}

1
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1

1

I

|

1

1

|

|

1

|

|

1

1
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El porcentaje de compaiiias que realizan una contribucién sustancial a alguno de los objetivos,
pero no supera el principio DNSH es de 0%, no pudiendo considerar estas inversiones como
inversion sostenible.

Para mds informacidn acerca del procedimiento empleado para la gestién de los indicadores de
principales incidenclas adversas ver apartado “¢Cémao tiene en cuenta este producto financiero
fas principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?”, donde se
encuentran referenciados al Anexo 1 del Reglamento Delegado 2022/1288.

““““ ¢Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios
Rectores de la ONU sobre Empresas y derechos humanos?

Las inversiones sostenibles de este producto financiero han estado alineadas con las
Directrices de la OECD para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de la ONU
sobre Empresas y DDHH, dado que han sido excluidas del universo de inversién aquellas
compaiiias que contraviniesen los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los
Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos de fas Naciones Unldas
(UNGPBHR), las Convenciones de la Organizacién Internacional del Trabajo (ILO) y las
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales.

La taxonomia de la UE establece el principio de "no causar un perjuicio significativo” segin
el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente
los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Unién.

El principio de "no causar un perjulicio significativo” se aplica unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al
resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades

PR I h tonihl
ec a: e

Cualquler otra inversién sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningin
objetivo medioambiental o social.

éCoémo tiene en cuenta este producto financiero las
principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

Este producto financiero considera las principales incidencias adversas sobre factores de sostenibilidad,
teniendo en cuenta el cumplimiento de todos los indicadores de incidencias adversas del cuadro 1 del Anexo
| del Reglamento Delegado y cualquier indicador pertinente de los cuadros 2 y 3 de dicho anexo, mediante la
medicién y monitorizacion de una serie de indicadores ambientales, climaticos, sociales y laborales; y
siguiendo estrategias de exclusiones, “best-in-class” y “best-efforts”. La Entidad es consciente de la necesidad
de evaluar el impacto de las decisiones de inversién sobre la sostenibilidad, por lo que ha establecido
procedimientos y criterios internos para identificar, anallzar y mitigar los potenciales impactos negativos
derivados de éstas tanto a nivel entidad como a nivel de producto financiero.
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Concretamente, la gestora ha priorizado un total de diez indicadores para la toma de decisiones de inversién su
evolucién y gestionar adecuadamente las principales incidencias adversas. A continuacidn, se presentan los
indicadores seleccionados como relevantes para la gestion de las principales incidencias adversas:

. . Anexo | Reglamento
i 6n d

Indicadores priorizados para la gestién de PlAs Delegado 2022/1288
1 Intensidad de emisiones financiadas Indicador 3, Cuadro 1

Expaosicién frente a empresas activas en | |
Indicador 4, Cuadro 1

Emisiones de el sector de combustibles fésiles
GEl I 1= : -
Inversiones en empresas sin iniciativas |
3 de reduccién de las emisiones de | Indicador 4, Cuadro 2
carbono

| l Actividades que afectan negativamente |

- N B |
Biodiversidad | 4 a zonas sensibles en cuanto a la | Indicador 7, Cuadro 1 |
| biodiversidad
Agua 5 I Intensidad de consumo de agua Indicador 8, Cuadro 1

| Quebranto PMNU y guias de la OCDE | [
6 [ Indicador 10, Cuadro 1
para empresas multinacionales |

i Ausencia de procesos y mecanismos de
cumplimiento  para  realizar  un

i Asi:";tos | 7 seguimiento de los principios del PMNU |Indicador 11, Cuadro 1|
;:;::;:: y gufos de la OCDE para empresas
‘ multinacionales
| Ausencia de mecanismo de gestién de
| 8 | reclamaciones o quejas relacionadas con | Indicador 5, Cuadro 3
: | | asuntos laborales |
|- — I —— {
Diversidad de género de la junta
‘ igualdad 9 directiva Indicador 13, Cuadro 1
l — . + _— _— -
| | Exposicién a armas controvertidas
Armas {minas antipersonas, municiones en i
| | . . Indicador 14, Cuadro 1
‘controvertidas, racimo, armas quimicas y armas

| bioldgicas) | |
L | |

Para llevar a cabo la gestién, en primer lugar, existe una etapa inicial en la que se tratan todas aquellas principales
incidencias adversas que puedan ser gestionadas mediante la Politica de Exclusiones del Grupo Ibercaja y el
Manual de Exclusiones de la Entidad. En segundo lugar, para el resto de las posiciones no afectadas por la Politica
de Exclusiones, se atiende al posicionamiento de la compaiiia en un determinado indicador en términos de
umbrales absolutos o sectoriales, de manera que si el posicionamiento excede el umbral para un indicador
considerado relevante desencadenara una serie de mecanismos de gestidn que, en funcién del caso, pueden
incluir: puesta en observacion de la compaiifa, didlogo, ejercicio de voto, desinversién o no inversién, entre otros.

Al mismao tiempo, se llevan a cabo practicas de engagement y voto con las empresas participadas en este fondo.
A la hora de establecer un didlogo activo con las compafiias tanto en materia social, como ambiental, Ibercaja
Gestion forma parte de Iniciativas como CDP y ClimateAction 100+, Access to Medicine y UNPRI. Estas actuaciones
se llevan a cabo con el objetivo de monitorizar las PlAs, las medidas adoptadas por las compafiias y otras métricas
ASG.
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La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las inversiones
del producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:
45,28%.

La asignacién de activos
describe el porcentaje
de inversiones en
activos especificos.
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é¢Cudles han sido las inversiones principales de este producto
financiero?

Durante el perfodo de referencia de 2025, este producto ha realizado las siguientes inversiones que constituyen
la mayor proporcién de inversiones del producto financiero durante el perfodo de referencia, siendo esta
45,28%, mostradas en la lista a contlnuacién:

Ne Inversiones més importantes Sector % de Activos Pals
1 TRATON FINANCE LUXEMBOURG Industrial 4,45 Luxemburgo
2 FORD MOTOR CREDIT COMPANY Consumo Discrecional 4,24 EE.UU.
LLC
3 TOF INFRASTRUCTURE SAS Servicios de comunicacién 4,12 Francia
4 DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG Financiero 3,88 Alemania
5 ARCELORMITTAL SA Materias Primas 3,00 Luxemburgo
6 GRENKE FINANCE PLC Financiero 2,89 Irlanda
7 TELEPERFORMANCE Industrial 2,75 Francia
8 MITSUBISHI HC CAPITAL UK PLC Financiero 2,70 Reino Unido
9 SERVICIOS FINANCIEROS Financiero 2,66 Espafia
CARREFOUR ESTABLECIMIENTO
FINAN CRED
10 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT Financlero 2,60 Francla
MUTUEL SA
11 STELLANTIS NV Consumo Discrecional 2,57 Paises Bajos
12 LOGICOR FINANCING SARL Inmobiliario 2,52 Luxemburgo
13 IMCD NV Industrial 2,46 Paises Bajos
14 EP INFRASTRUCTURE AS Utilities 2,22 Rep.Checa
15 ARION BANKI HF Financiero 2,22 Islandia

éCudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con
la sostenibilidad?

La proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad de este producto financiero para el periodo
de referencia de 2025 fue del 84,59%.

¢Cudl ha sido la asignacién de activos?

La asignacion de activos para este producto finantiero se describe en el esquema a continuacién y sigue la
siguiente distribucién: un 84,59% de las inversiones han estado alineadas con la promocidn de caracteristicas
soclales y/o ambientales de acuerdo con los elementos vinculantes de la estrategia de inversién. El producto
financiero también ha alcanzado un porcentaje del 26,45% en inversiones sostenibles. La parte restante de

la inversién consiste en otras inversiones y efectivo.

n.#2 Otras

-45 -

g n01A Sostenibles =

0,218 Otras
caracteristicas
medioamblentales o
sociales
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La categoria n.21 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero.

La categorfa n.2 2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medloamblentales o soclales ni pueden considerarse como inversiones sostenlbles.

La categoria n.21 Ajustadas a caracteristicas medloamblentales o soclales abarca:

- La subcategorfa n.21A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental y soclalmente
sostenibles.

- La subcategoria n.21B Otras caracteristicas medloamblentales o soclales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracterfsticas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sostenibles.

¢éEn  qué sectores econémicos se han realizado las
inversiones?
Este producto financiero ha realizado inversiones en los siguientes sectores:
Sector Peso (%) Sector Peso
(%}
Financiero 28,54 Sanidad 2,80
Consumo Discrecional 17,00 Utilities 2,49
Industrial 15,43 Tecnologia 2,25
Inmobiliario 9,27 Consumo Estable 2,17
Serwclos t?e 8,46 Tesoreria 1,47
comunicacion
Materlas Primas 6,57 Energla 0,14
Deuda Estados UE 3,41

Para cumplir la Taxonom(a
de la UE, los criterios para
el gas fésil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energfas totalmente
renovables o combustibles
hipocarbénicos para finales
de 2035. En el caso de la
energia nuclear, los
criterios incluyen normas
exhaustivas de seguridad y
gestion de residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo medioambiental.

Las actividades de
transicién son actividades
para las que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre otras
cosas, tienen niveles de
emisién de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

é¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental a la Taxonomia UE?

Las inversiones sostenibles de este producto financiero que contribuyen a objetivos medioambientales han
tenido como objetivo la descarbonizacién, asi como otros objetivos en materia medio ambiental, no
contribuyendo a ninguna de las actlvidades econémicas que se consideran ambientalmente sostenibles bajo
la Taxonomia de la UE.

Por tanto, el alineamiento con Taxonomia ha sido de un 0%, excluyendo o incluyendo exposicién soberana.

Las inversiones sostenibles subyacentes al producto financiero, aunque no sean en actividades econdmicas
medloambientalmente sostenibles, son coherentes con el objetivo de temperatura a largo plazo establecido
en el Acuerdo de Paris, buscan la contribucién de forma sustancial a establllzar las emisiones de gases de
efecto invernadero evitdndolas o reduciéndolas, o mejorando su absorcién y/o promocionan las energfas
renovables.

&invirtié el producto financiero en actividades relacionadas
con el gas fésil y/o la energia nuclear que cumplian la
taxonomia de la UE!?

DSl’

[ ]En el gas fésil [ ]En la energia nuclear

[<] No

Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomfa de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climético {<<mitigacién del cambio climatico>>) y no perjudiguen significativamente
ningun objetivo de |a taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos
aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fdsil y la energia nuclear que cumplen la taxanomia
de la UE se blecen en el Regl 1to Delegado (UE) 2022/1214 de la Comlsién.
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Las actlvidades que se
ajustanala
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

el volumen de
negocios, que
refleja el “caracter
ecolégico” de las
empresas en las
que se invierte en
la actualidad;

- lainversiébn en
que activo fijo
{CapEx), que
muestra las
inversiones
ecolégicas
realizadas por las
empresas en las
que se invierte,
pertinentes para la
transicién a una
economia verde;

los gastos de
explotacion
(OpEx), que
reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.

)

""" son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tlenen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomfa de la
UE.

O0P7380967

Los gréficos que figuran a continuacién muestran en azul el porcentaje de inversiones que se ajustaban a lo
Taxonomfa de la UE. Dado que no existe una metodologla adecuada para determinar la adaptacion a la
Taxonomia de los bonos soberanos®, el primer grdfico muestra la ad i6n a la Te fa corresp

a todas las inversiones del producto financiero, incluldos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico

a la adaptaclon a la T ia solo en relacién con las inversiones del producto fnanclero distintas de
los bonos soberanos.
3 Anste aiz Taacnomia o¢ lasinversianet Z %uste a 12 Taonamis de 12y incersiones
wicluidos bos bonos soberanoi® excluidos los banos 1obesanoy?

™ VaiuTer de rapcsis oY

' =~ Foenon an at o oY

x -~ Gagot de expltaton O

L (523 2o o o R . 60 "

* A efectos de estos grdficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas

@ <(Cudl ha sido la proporcién de las inversiones realizadas
en actividades de transicién y facilitadoras?

Este producto financiero ha tenido una proporcién del 0% de inversiones en actividades de transicién y
del 0% en actividades facilitadoras.

@ ¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la
Taxonomia de la UE en comparacién con los periodos de

referencia anteriores?

No existe porcentaje de inversiones ajustado a la Taxonomfa de 1a UE ni en este ejercicio, ni en el ejerciclo
previo.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental no ajustadas a la Taxonomia de
la UE?

La proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no alineadas con la Taxonomia
EU de este producto financiero para el periodo de referencia de 2025 fue de un 24,63%.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones socialmente
sostenibles?

La proporcién de inversiones sostenibles sociales de este producto financiero para el periodo de referencia
de 2025 fue del 1,82%.
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éQué inversiones se han incluido en “otras” y cudl ha sido
su propdsito? ¢Ha habido garantias minimas?

Todas aquellas inversiones realizadas en compaiiias que respetan los Principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas, Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos de las Naciones Unidas
(UNGPBHR), Convenciones de la Organizacién Internacional del Trabajo (ILO) y Lineas directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales, pero que actualmente no promueven caracteristicas amblentales o sociales
segun el criterio de cuartiles y tendencia especificado. Adicionalmente, estas inversiones son susceptibles
de analisis y gestién desde el prisma de las principales incidencias adversas sobre factores de sostenibilidad
segun los indicadores seleccionados. Este tipo de inversiones representan un 15,41%. Son empleadas para
gestionar la liquidez, diversificar la cartera y presentan oportunidades de mejora tanto desde el punto de
vista financiero, como de aspectos medioambientales y/o sociales.

{Qué medidas se han adoptado para cumplir las
caracteristicas medioambientales o sociales durante el
periodo de referencia?

Para lograr el cumplimiento de las caracteristicas ambientales y sociales promovidas durante el periodo de
referencia de 2025, la Entidad ha llevado a cabo diferentes acciones:

- Previamente a la declsi6n de Inversion, la Entidad valora los impactos negativos sobre factores ASG
presentes y futuros que podrian llegar a acontecer. La Entidad cuenta con una Politica de Exclusiones del
Grupo Ibercaja y el Manual de Exclusiones de la Entidad que actia como primera barrera en la gestién de
riesgos de sostenibilidad. Mediante |a aplicacién de estas exclusiones, se excluyen del universo de inversién
aquellas compaiiias que impidan alcanzar las caracteristicas ambientales y/o sociales promovidas por el
producto.

Entre las exclusiones aplicadas al universo de inversién de este fondo se encuentran los emisores
corporativos relacionados con la extraccion de carbdén térmico, emisor corporativos cuyos ingresos anuales
supongan mas de un 25% por la generacién de electricidad con carbén térmico, emisor corporativos cuyos
ingresos anuales superen el 5% por la extraccidon de petréleo y gas no convencional, emisor corporativos
cuyos ingresos anuales superen el 5% por la extraccién de petrdleo y gas del Artico, fabricacion y distribucién
de tabaco, fabricacién y distribucién de armas de fuego y milltares, Incluidas armas controvertidas y armas
nucleares. También seran excluldos, en cumplimlento de las garantfas minimas sociales, aquellos emisores
corporativos que contravengan los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, los Principios
Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos de las Naciones Unidas {UNGPBHR), las Convenciones
de la Organizacidon Internacional del Trabajo (ILO) y Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales.

Respecto a los emisores publicos, se excluyen todos aquellos palses que hayan sido sancionados por
Naciones Unidas, por considerar que la inversién en estos emisores no es coherente con las caracteristicas
ASG promocionadas por este fondo

- Asimismo, la Gestora lleva a cabo una estrategia de best in class y best efforts. Clasificando por cuartiles el
rating de riesgo ASG para la inversion en emisores de renta variable y renta fija, y el country risk rating para
las emisiones de deuda soberana, asegurando asi el cumplimiento de las caracteristicas promocionadas.

Asl, se encontraran en el primer cuartil (Q1} los emisores con una puntuacion otorgada entre 0y 25, en el
segundo cuartil (Q2) entre 25,01 y 50, en el tercer cuartil (Q3) entre 50,01 y 75 y cuarto cuartil (Q4) entre
75,01y 100.

Adicionalmente, para la estrategia de best effort, se calculard el momentum, definido como la evolucién del
rating ASG facilitado por el proveedor respecto al dato disponible anterior. Cuando el rating sea menor, se
considerard que exlste momentum positivo, siendo negativo cuando el rating ASG haya aumentado su valor.

a. Best in class: Se considerard que una inversién promociona caracteristicas medloamblentales
y/o sociales cuando la inversion se encuentre en el primer cuartil o segundo cuartil,

b. Best efforts: Se considerard que una inversion promociona caracteristicas medioambientales
y/o sociales cuando la inversién se encuentre en el tercer cuartil con momentum positivo.

- Adicionalmente, este producto mide y gestiona los indicadores de principales incidencias adversas sobre
factores de sostenibilidad con el objetivo de mitigar los posibles impactos negativos generados en las
inversiones del fondo, asi como asegurar el cumplimiento del principio de no causar un perjuicio significativo
por parte de las inversiones sostenibles de! fondo.
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Los Indices de
referencia de
sostenlbilidad son
fndices que miden si el
producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o

sociales que promueve.

0P7380969

- Criterios teméticos {use of proceeds): De forma general, el fondo ha invertido en activos siguiendo los
principios establecidos en su estrategia de inversién, entre los que destacan el cumplimiento del mandato
ASG o Ideario Etico que tiene en cuenta criterios valorativos y negativos que valoran la gestién de aspectos
ASG de las compafiias para determinar las que se incluyen en el universo de inversién del producto; la
inversién en actlvos calificados como bonos verdes, bonos sociales o analogos; y en valores de renta fija o
variable emitidos por empresas que sean capaces de: beneficiarse de los cambios en las preferencias de los
agentes econémicos para la transicién hacia una economfa limpia y circular, reducir la contaminacién y las
emisiones y armonizar el desarrollo econémico y el consumo eficiente de recursos, independientemente
del sector de actividad econdmica al que pertenezcan. Los bonos verdes, sociales o sostenibles en los que
invierta el fondo se considerarén que cumplen con la promocién de caracteristicas sociales y/o
medioambientales cuando dicha clasificacién (verde, social o sostenible) sea conforme a los criterios de
ICMA (Asociacién Internacional de Mercados de Capitales).

Por otro lado, Ibercaja Gesti6n tiene el deber de procurar la generacién de valor a largo plazo a partir de la
inversion en activos financieros en un contexto de avance en cuanto a estandares de sostenibilidad a nivel
global. La implicacién de la Entidad es el proceso de intervencién para asegurar que el valor de los activos
es incrementado o, al menos, preservado en el tiempo. Dado que el foco de la implicacién es preservar y
mejorar el valor de los activos del participe en el medio y largo plazo, junto a la promocién de un impacto
positivo en la sociedad y/o medioambiente, el segulmiento y el didlogo abarcan un amplio abanico de
aspectos que afectan al valor de un negocio, entre ellos: estrategia, rendimiento financiero y no financiero
y riesgos, estructura del capital, impacto social y medioamblental y gobierno corporativo.

El ejercicio del voto es importante para todo inversor con vocacién de permanencia en la compafifa en que
invierte, pues constituye una oportunidad para manifestar su opinién sobre los distintos d&mbitos de
vocacidn estratégica y gestion de la compa#ia y gestién de la compafifa y para lo que también se toma en
consideracién las posiciones en renta fija de las juntas a las que se acude. La Politica de Implicacién, cuyo
foco es generar resultados que beneficien a nuestros partfcipes/beneficiarios, asf como a la sostenibilidad
del medioambiente, economia y sociedad en su conjunto, se rige por los principios del Grupo Ibercaja y es
conforme a lo establecido en |a regulacion vigente. El voto es la parte mas visible de la Politica de
Implicacién, sin embargo, el didlogo a desarrollar, junto al seguimiento, son elementos esenciales para
indagar en los aspectos financieros y extrafinancieros de las empresas en las que se invierte. Los resultados
de estas actuaciones pueden consultarse en la web de la gestora: ibercajagestlon.com.

iCémo se ha comportado este producto financiero en
comparaciéon con el indice de referencia designado?

Este producto financiero no ha establecido ningun Indice como su indice de referencia para fa consecucion
de las caracteristicas ambientales que promueve.

.éCémo diflere el indlce de referencia de un I(ndice general de
mercado?
No aplica.

@ ;Como se ha comportado este producto financiero con respecto a
los Indilcadores de sostenibllidad para determinar la conformidad
del indice de referencia con las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve?

No aplica.

® éCémo se ha comportado este producto financiero en comparacién
con el indice de referencia?
No aplica.

@ :Cémo se ha comportado este producto financiero en comparaclén
con el indice general de mercado?
No aplica.
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Avlso legal

Todos los derechos reservados. La Informacién, datos, andlisis y opinlones contenidos en este documento: (1) incluye la
Iinformaclén de propiedad de Sustainalytics; (2) no puede ser copiado o redistribuido excepto cuando esté especificamente
autorizado; (3) no constituyen asesoramiento de inversién ni un respaldo de ningin producto o proyecto; (4) se proporcionan
unicamente con fines informativos; y (5) no se garantiza que sea completo, preciso u oportuno. Sustalnalytics no es responsable
de ninguna decisién comercial, dafios u otras pérdidas relacionadas con él o su uso. El uso de los datos estd sujeto a las condiciones
disponibles en https://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers
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