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GESINTER, S.G.LLC, SA

Cuentas anuales e informe de gestion
correspondientes al ejercicio 2021
junto con el informe de auditoria

de cuentas anuales emitido

por un auditor independiente
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GESINTER, SGILC, SA.

Cuentas anuales e informe de gestion
correspondientes al ejercicio 2021
junto cen el informe de auditoria

de cuentas anuales emnitido
por un auditer Independiente

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2021:

Balances de Situacién al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020
Estados de Fujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020

Memoria del ejercicio 2021

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL BERCICIO 2021
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de Geslnter, S.GILLC, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Onpinién

Hemos auditada las cuentas anuales de Gesinter, S.G.LLC, S.A (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, [a imagen flel del
patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos
de efectiva correspondientes al gjercicio anual terrinado en dicha fecha, de conformidad con €l marce normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con ios
principlos y criterios contables contenidos en el mismo,

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditerfa de confermidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espafia. Nuestras respensabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en
2 seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfe de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de Independencia,
que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segln lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentide, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establedido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida,

Consideramas que la evidencia de auditorfa que hemos obtenide proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién.

Aspectos mis relevantes de la auditorfa

Los aspectos mids relevantes de [a auditorfa son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han sido considerades
como los riesgos de incarreccion material mas significatives en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo
actual, Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en
la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos rlesgos.

Comisiones Percibidas
Las comisiones que percibe la Sociedad, derfvadas de su actividad de administracién y representacién de instituciones

de inversidn colectiva bajo su gestién, son el principal aspecto que determinard el resultado de sus operaciones al
cierre det gjercicio
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Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditoria, hemos evaluado el disefio e
implementacion de los sistemas de control de la Sociedad en relacién con al cdlculo y registro de los ingresos por las
cemisiones de gestion devengadas y su posterior liquidacién,

Er: particular, hemos obtenido el cdlculo de los ingresos por comisiones de gestion realizado por la Sociedad y hemos
verificado que dichos ingresos han sido calculados de acuerdo con las condiciones establecidas en el contrato de
gestidr y que a su vez son los que figuran publicados en el folleto de inversidn de las instituciones de inversion colectiva
bajo su gestién, Asimismo, hemos verificado su adecuado registro cortable, asf como que los saldos pendientes de
cobre al clerre del ejercicio han sido liquidados con posteroridad.

Valoracién de la cartera de inversiones financieras y resultados generados per la misma

Al 31 de diciembre de 2021, el valor de la cartera de Instrumentos financieros asciende a un total 264.219,00 euros
(271.122,94 eurcs al cierre del ejerciclo anterior). Considerando que esta cifra representa aproximadamente un 37%
{52% en el ejercicio anterior) del total activo de la Sociedad al clerre del ejercicio, hemos considerado la valoracién de
este activo como un aspecto relevante en la auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos, en el ccntexto de nuestra auditoria, hemos evaluaco el disefio e
implernentacién de los sistemas de control de |z Sociedad en relacidn con la valoradén de la cartera de inversiones
financleras.

Adicionalmente, hemos comparado el valor de cotizacidn publicado de los valores que forman parte de la cartera de
inversiones financieras con el valor contabilizado por la Scdedad, ast mismo hemos obtenide confirmacién per parte
de la entidad depositaria de dichos valores, del nimero de tftulos que conforman los valores de la cartera de
inversiones financieras al cierre del ejercicie. Por (ltimo, a partlr de una muestra seleccionada de los diarios de
operaciones, hemos revisado la documentadén justificativa y de liquidacién de operaciones verificado su adecuade
registro contable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exdusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre fas cuentas anuales no cubre el informe de gestién, Nuestra responsabilidad sobre
el Informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas, consiste en evaluar e informar sabre la concardanda del informe de gestién cen las cuentas anuales, a partir
del cenocimiento de la entidad obtenida en la realizacidn de la auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacidn del informe de gestién son conformes a la normativa que resutta de
aplicacién. Si, basindonos en el trabajo que hemos realizado, conduimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo reafizado, segin lo descrito en el pdrrafo anterior, la informacién que contiene el Informe de
gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su contenido y presentacidn son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion.

INDEPENDENT MEMBER
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Resoonsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradares son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel
del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera aplicable a la Sociedad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incerreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion de la capacidad de la

Sociedad para continuar como empresa en funcioramiento, revelando, segdn correspenda, las cuestiones relacionadas

con empresa en funcionamiento y utilizando el principic contable de empresa en funcicnamiento excepto si los
; Administradores tienen intencén de liquidar la sociedad ¢ de cesar sus operaciones, o blen no exista otra alternativa
realista

4
L

o THE, Helg B-1172

Responsabilidades del auditor en relacidon con |a auditorfa de las cuentas anuales

o A24T

Nuestras objetivos son abtener una seguridad razenable de que las cuentas anuales en su corjunto estn libres de

B incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

H.JJ Seguridad razonable es un alto grade de sepuridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con
4 la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién
E material cuando existe. las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,

individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basdndose en las cuentas andales.

disefiarmos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesges y obtenemos evidenda de
auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion, bl rlesgo de no detectar una
incorreccion materfal debida a fraude es mds elevado que en ¢l caso de una incorreccidn material debida a error,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intenclonadamente

g

f: Como parte de una auditoria de conformidad con lz normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas en
g Esparia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticisme profesional durante toda la
; auditorfa. También:

L4 - Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a fraude e error,

VIR At 5

errdneas, o la elusidon del control Interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar procedimientos de
auditorfa que sean adecuados en funcian de las circunstandias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre
la eficacia del contral interno de fa Sociedad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y la
correspondlente informacion revelada par los Administradores,

IHDEPENDENT MEMBER
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Conduimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principic contable de empresa en
funcionamiento y, basindonos en lz evidenciz de auditorfa obtenida, conduimos sobre s existe o no una
Incartidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimoes que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelacionas no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embarge, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que
la Sociedad deje de ser una empresa en funcienamiento,

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida lz informacién
revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que fogran
expresar [a imagen fiel,

Nos comunicamos con los Administradores de la Socledad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacidn de la auditorfa plenificados v los hallazgos significativos de la auditorfa, asf come cualquier
deficiencia significativa del control internc que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Socdledad,
determinamas los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y
gue son, en consecuenda, los riesgos considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales ¢ reglamentarias prohiban
revelar ptblicamente la cuestion.

Col-legi
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Cuentas Anuales de Gesinter, 5,G.LLC., S.A. Efercicio 2021

GESINTER, 8.G.L1L.C., S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y DE 2020
(Expresados en euros)

AGTIVO

Notas 2021 2020
Tesoreria Nota 8 257,28 128,86
Créditos a intermediarios financieros o particulares Nota 7.1 409.726,89 204.280,05
Depdsitos a la vista 228.173,14 174.384,82
Deudores por comisiones pendientes 181.553,75 29.895,23
Deudores empresas del grupo = -
Otros dendores = -
Valores representativos de deuda - -
Inversiones vencidas pendientes de cobro - -
Acciones y participaciones Nota 7.2 264.219,00 271.122,94
Acciones y participaciones en cartera interior 264.200,28 271.106,19
-Cotizables 264.200,28 271.106,19
Acciones y participaciones en cartera exterior 18,72 16,75
-Cotizables 18,72 16,75
Derivados = =
Contrato de seguros vinculados a pensiones - -
Inmovilizado material Nota 5 38.259,91 45.270,83
De uso propio:
- Bquipos informaticos, instalaciones, mobiliario y

otros activos 38.259,91 45.270,83
Activos Intangibles = =
Activos fiscales Nota 10 334,60 1.495,54
Corrientes 334,60 1.495,54
Periodificaciones - -
Otros activos Nota 10 2.800,00 2.800,00
Fianzas en garantia de arrendamientos 2.800,00 2.800,00
TOTAL ACTIVO 715.597,68 525.098,22
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Cuentas Anuales de Gesinter, S.G.L1LC., S5.A. Efercicio 2021

GESINTER, 8.G.LLC., S.A,
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y DE 2020
{Expresados en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO. Natas 2021 2020
Deudas con intermediarios financieros o particulares Nota 9.1 27.226,28 13.654,73
Acreedores por prestaciones de servicios 10.316,56 7.067,33
Remuneraciones pendientes de pago al personal 16.909,72 6.520,58
Otros acreedores - 66,82
Derivados - -
Pasivos subordinados - -
Provisiones para riesgos - -
Pasivos fiscales Nota 10 - -
Pasivos asociados con activos no corrientes

mantenidos para la venta - -
Periodificaciones - -
Otros pasivos Nota 10 37.569,87 26.842,22
Administraciones ptblicas 37.422,09 26.842,22
Otros pasivos 147,78 -
TOTAL PASIVO 64.796,15 40.496,95
Ajustes por valoracidn en patrimonio neto - -
Capital Nota 11.1 441.056,09 441.056,09
Emitido y suscrito 441.056,09 441.056,09
Prima de emisién - -
Reservas Nota 11.2 198.028,61 197.415,52
Reserva legal 88.211,22 38.211,22
Reservas voluntarias 109.817,39 109.204,30
Resultados de ejercicios anteriores (153.870,34) -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (-) (153.870,34) -
Resultado del ejercicio Nota 3 165.587,17 (153.870,34)
Otros instrumentos de patrimonio neto - =
Acciones y participaciones en patrimonio propias (-) = -
Dividendos a cuenta y aprobados (-) - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 650.801,53 484.601,27

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

£
715.597,6@%5.093,22

1 //
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Cuentas Anuales de Gesinter, S.G.11C.,, 5. A, Efercicio 2021 3

GESINTER, §.G.LL.C., S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y DE 2020

(CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Y OTRAS CUENTAS DE ORDEN)

(Expresadas en euros)

GIENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 2021 2020

Avales y garantias concedidas = -
Otros pasivos contingentes = -
Compromisos de compraventa de valores a plazo - =
Derivados financieros 5 =

Otras cuentas de riesgo y compromiso - -

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y
COMPROMISO = =

OTRAS CUENTAS DE ORDEN 2021 2020

Disponible no condicionado a la vista en entidades de
crédito = -

Depdsitos de valores y otros instrumentos financieros - -

Patrimonio gestionado Nota 12 28.027.554,66 23.826.610,08
Fondos de inversién de caricter financiero 21.268.157,55 18.465.949,33
Sociedades de inversién de capital variable 6.759.397,11 5.360.660,75

Resto de patrimonio en gestion discrecional de
carteras - -

Patrimonio comercializado o .
Patrimonio asesorado = .
Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos - =

Otras cuentas de orden - -

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 28.027.554,66 23.826.610,08

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 28.027.554,66 23.826.610,08

Las Cuentas de Riesgo y Compromiso y Otras Cuentas de Orden, que se muestran en el cuadro anterior,
recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el
futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para
reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no compromet@;_g@?atrimonio.
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Cuentas Anuales de Gesinter, 5.G.1L1.C.,, 8.A. Ejercicio 2021

GESINTER, §.G.LLC., S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020
(Expresadas en euros)

Intereses y cargas asimiladas de los pasivos
financieros Nota 15.a - -

Comisiones y corretajes satisfechos . -

Pérdidas por operaciones financieras Nota 15.c 53.927,42 167.287,37
Acciones y participaciones cartera interior 53.927,42 167.263,14
Acciones y participaciones cartera exterior - 24,23

Pérdidas por diferencias de cambio - -

Gastos de personal Nota 16.a 252.880,34 262.037,01
Sueldos y cargas sociales: 280.112,47 259.570,26
-Gasto variable de personal {eumple art. 100.b) RD

1082/2012 16.000,00 -
-Guastos fijos de personal y cargas sociales 264.112,47 259.570,26
Gastos de formacién . 2.767,87 2.466,75
Gastos generales Nota 16.b 143.680,45 135.395.,63
Inmuebles e instalaciones 20.328,00 20.328,00
Sistemas informdticos 7.834,68 =
Publicidad y representacion - -
Servicios de profesionales independientes 46.473,40 50.669,23
Servicios administrativos subcontratados 20.307,90 15.963,70
Otros gastos 48.736,47 48,434,770
Contribuciones e impuestos - -
Amortizaciones Nota 5 8.107,18 8.269,17
Inmaovilizado material de uso propio 8.107,18 8.269,17
Otras cargas de explotacidn 1.530,15 1.326,13
Tasas en registros oficiales 1.530,15 1.326,13
Pérdidas por deteriora de los activos - -

Dotaciones a provisiones para riesge S =

Otras pérdidas 500,00 -
Otras pérdidas 500,00 -
Impuesto sobre beneficio del periodo Nota 14 - -
Resultado de actividades interrumpidas (beneficio) - -
Resultado neto del periodo. Beneficios 165.587,17 -
TOTAL DEBE 656.212,71 C§{;_i.315,31




——

e

-

HABER

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de

Cuentas Anuales de Gesinter, S.G.I.LC., S5.A. Ejercicio 2021

2020

los activos financieros Nota 15.a 1.126,13 550,00
Dividendos de acciones y participaciones 896,59 550,00
-Cartera interior 896,59 550,00
Otros intereses i rendimientos 229,54 -
Comisiones recibidas Nota 15.b 570.988,87 329.317,25
Comisiones de gestién de Fondos de Inversion

financieros 42522691 257.538,17
-Sobre patrimonio 325,582,560 257.538,17
~Sobre resultados 99.644,35 -
Comisiones de gestion de Sociedades de Inversion de

Capital Variable 145.761,96 71.779,08
-Sobre patrimonio 99.976,90 -
-Sobre resultados 45,785,006 -
Ganancias por operaciones financieras Nota 15.c 83.984,68 90.577,72
Acciones y participaciones cartera interior 83.984,68 90.565,04
Acciones y participaciones cartera exterior - 12,68
Ganancias por diferencias de cambio 1,62 -
Otros productos de explotacién = F
Recoperaciones de valor de los activos deteriorados - -
Recuperacion de provisiuneé para riesgos - -
Otras ganancias 111,41 -
Ofras ganancias 111,41 -
Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas) - -
Resultade neto del periodo. Pérdidas - 153.870,34
TOTAL HABER 656.212,71 574.315,31
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GESINTER, 8.G.LI.C., 8. A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2021 Y 2620

{Expresados en euros)

2021 2020

1, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 55.013,00 29.098,67
Resultado del ejercicie 165.587,17 (153.870,34)
Ajustes para obtener los fiujos de efectivo de las actividades de explotacién {21.950,08) §4.978,82
Amortizaciones (Amortizacién en el ejercicio anterior) 8.107,18 8.269,17
Pérdidas y Ganancias por operaciones financieras (Resultado por venta de

participaciones en el ejercicia anterior) (30.057,26) 76.709,65
Resnltado Ajustada 143.637,09 (68.891,52)
Aumento (Dsminueién) neta en los activos de explotacidn (112.923,29) 108.386,37
Créditos a Intermediarios financieros (Inversiones crediticias en el gjercicio

anterior) (151.530,10) 45.643,21
Acciones v participaciones (Cartera de negociacion en el ejercicio anterjor) 38.606,81 63.179,39
Activos fiscales y otros activos {Activos fiscales y resto de activos en el gjercicio

anterior) - (436,23}
Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacitn 24.299,20 (10.396,18)
Deudas con intermediarios finaneieros o particulares (Pasivos financieros a coste 13.571,55 (6.967,80)
amortizado en ¢l ejercicio anterior)

Otros pasivos {Resto de pasivos en &l ejercicio anterior) 10.727,65 (3.428,38)
Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios - -
2. FLUJOS DE, EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1.096,26) -
Pagos (1.096,26) -
Activos materiales (1.096,26) -
Cobros - -
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - -
Pagos - -
Cobros - -
Dividendos pagados y remnneracifn de otros instrumentos de patrimonio - -
4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y equivalentes

de efectivo . - ~
5. AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y

EQUIVALENTES DE EFECTIVO (1+2+3+4) 53.916,74 29.098,67
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del gjercicio 174.513,68 145.415,01
_Efectivo y equivalentes de efectivo al final del gjercicio == 228.430,42 174.513.68
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GESINTER, S.G.LL.C., S.A.

MEMORIA ANUAL DEL EJERCICIO 2021

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

Gesinter 8.G.LI.C, S.A., (en adelante “la Sociedad™), fue constituida en Barcelona, el 15 de noviembre
de 1991. Su domicilio social esta situado en Calle Platd, 6 2°-1* de Barcelona.

La Sociedad figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn
Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con ¢l niimero 152.

Su actividad consiste en la administracién y representacion de Instituciones de Inversién Colectiva. Al
31 de diciembre de 2021, al igual que en el ejercicio anterior, la Sociedad gestiona 3 Fondos y 1
Sociedad de Inversién de Capital Variable.

Gesinter World Selection, F.I. (Anteriormente denominada Intervalo Acciones Internacional, F.L)
Gesinter Flexible Strategy, F.I. (Anteriormente denominada Intervalor Bolsa Mixto, F.L)
Gesinter China Influence, F.I. (Anteriormente denominada Intervalor Fondos, I.1.)

Torrella Inversiones, S.I.C.A.V.

Las condiciones de refribucion en concepto de comisién por la gestion de cada institucion de inversion
colectiva gestionada por la Sociedad, que han representado el total ingresos en concepto de Comisiones
percibidas del ejercicio 2021, se detalla a continuacion:

Gesinter World Selection, F.1, segin se establece en el folleto de la CNMV, la Sociedad Gestora
percibird una Comisidn de Gestion anual del 1,35% sobre el Patrimonio y una Comision de Gestion del
9,00% sobre los resultados positivos anuales del Fondo.

Gesinter Flexible Strategy, F.I, segiin se establece en el folleto de la CNMYV, la Sociedad Gestora
percibird una Comision de Gestion anual del 1,35% sobre el Patrimonio y una Comision de Gestion del
9,00% sobre los resultados positivos anuales del Fondo.

Gesinter China Influence, F.1, segin se establece en el folleto de la CNMV, la Sociedad Gestora
percibird una Comision de Gestion anual del 2,25% sobre el Pafrimonio.

Torrella Inversiones, SICAV, S.A, segin se establece en el folleto de la CNMV, la Sociedad Gestora
percibird una Comision de Gestion anual del 1,50% sobre el Patrimonio y una Comision de Gestion del
10,00% sobre los resultados positivos anuales de la Sociedad.
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El ejercicio social de la Sociedad comicnza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio. En
el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021, se indicard para simplificar "ejercicio 2021",

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, asi como por las posteriores modificaciones de las
misma realizadas por la Ley 31/2011, de 4 de octubre y por las tltimas modificaciones introducidas por
laLey 22/2014, de 12 de noviembre, asi como por el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio por el que
se reglamenta dicha Ley y por ¢l Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por el que se modifica el Real
Decreto anteriormente mencionado.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejetcicio 2021 han sido obtenidas a partir de los registros contables de la
Sociedad y se han formulado de acuerdo la legislacion mercantil vigente y las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, aplicando
las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y
mediante el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y ¢l Real Decreto 1/2021 de 12 de enero asi como
la circular 1/2021, de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) sobre
normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversién y sus
grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Institucién de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras
de Entidades de tipe cerrado. Dicha circular deroga y sustituye a la Circular 7/2008, de 26 de noviembre,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de Instituciones
de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo y remite de forma genérica
al PGC a todas las entidades reguladas hasta el momento bajo dicha circular en cuanto a normas contables
v establece unos criterios de presentacion especificos para la elaboracion y presentacién de las cuentas
anuales, manteniendo y simplificando en su caso los modelos de estados reservados financieros que ya se
venian remitiendo a la CNVM. Todo ello con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados
en el estado de flujos de efectivo.

b) Principios Contables Aplicados

Las Cuentas Anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Cédigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad, asi como en la Circular 1/2021, de 25 de marzo,
de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, que deroga
la Circular 7/2008, de 26 de noviembre.
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¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de Administracion
de 1a Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas para valorar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las mismas,
y que, bésicamente, se refieren a la evaluacién de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a
la vida 1itil de los activos no corrientes, a la probabilidad de ocurrencia de provisiones, al célculo de
valores razonables y valores de mercado y a la recuperabilidad de activos por impuestos diferidos.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacioén disponible en la
fecha de formulacién de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de
pérdidas y ganancias.

¢) Comparacion de la Informacion

El Consejo de Administracién de la Sociedad presenta, a efectos comparatives, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambio de patrimonio neto y
del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al gjercicio
anterior.

Con fecha 1 de enero de 2021 ha entrado en vigor la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisidén
Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las
Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones
de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, que deroga la Circular
7/2008, de 26 de noviembre. El objetivo de la citada circular es modificar el régimen contable de ciertas
entidades sujetas a la supervisién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores de manera que, con
cardcter general, les resulte aplicable por remisién el marco contable general establecido a través de la
habilitacién normativa recogida en la disposicion final primera de la Ley 16/2007, de 4 de julio, de
reforma y adaptacién de la legislacién mercantil en materia contable para su armonizacion internacional
con base en la normativa de la Unién Europea, que se concreta en el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y modificado por el Real Decreto 1/2021,
de 12 de enero,

De este modo, la adopcién de esta Circular ha modificado el desglose y presentacién de determinados
epigrafes de las cuentas anuales del ejercicio 2021, de forma que no resulta comparativa. La informacién
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020, ha sido reelaborada bajo dicha
Circular. Adicionalmente, en la nota 2.i) se incluye una coneiliacion de los saldos al 31 de diciembre de
2020 bajo Circular 7/2008 y los correspondientes saldos bajo la Circular 1/2021.



-

e

.

Cuentas Anuales de Gesinter, S.G.L1LC., S.A. Ejercicio 2021 i2

f) Elementos Recogidos en Varias Partidas

No hay elementos de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro del Balance.

g) Cambios en criterios contables

No se han realizado cambios en criterios contables.

h} Correccién de errores

No se han detectado errores existentes a cierre de ejercicio que obliguen a reformular las cuentas ni a
corregir la informacidn patrimonial de ¢jercicios anteriores.

i) Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables - Conciliacién de los saldos
de balance y pérdidas y ganancias entre Circular 7/2008 v Circular 1/2021

Ia clasificacién y el importe en libros de los activos, pasivos y pérdidas y ganancias de acuerdo con la
Circular 7/2008 de la CNMYV y la Circular 1/2021 de la CNMV, se comparan en las siguientes tablas:

Importe en Importe en
libros libros
Circular Circular
Clasificacién bajo Circular 7/2008 1/2021 Clasificacidn
7/2008 31/12/2020 Reclasificacién 01/01/2021 bajo Circular 1/2021
Tesoreria 128,86- - 128,86 Tesoretia
Cartera de Negociacion Créditos a Intermediarios
(Instrumentos de Capital) ARy (27L.12%.50) AR Financieros o particulares
Inversiones crediticias
(Créditos a intermediarios 204.280,05 (204.280,05) 271.122,94 |  Acciones y participaciones
financieros)
Activo materjal 45.270,83 - 45,270,83 Inmovilizado Material
Activos fiscales 1.495,54 - 1.495,54 Activos fiscales
Resto de activos 2.800,00 o) 2.800,00 Oftros Activos
Total Activo 525.098,22 - 525.098,22
Importe en Importe en
libros libros
Circular Circular
Clasificacién bajo Circular 7/2008 1/20621 Clasificacion
7/2008 31/12/2020 Reclasificacion 01/01/2021 bajo Circular 1/2021
Pasivos ﬁnant_:iero.s a coste 13.654,73 - 13.654,73 Deudas. con interm_ediarios
amortizado financieros o particulares
Resto de pasivos 26.842,22 - 26.842,22 Qtros pasivos
Total Pasivo 40.496,95 - 40.496,95
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Importe en Importe en
libros libros
Circular Circular
Clasificacion bajo Circular 7/2008 1/2021 Clasificacion
7/2008 31/12/2020 Reclasificacidn 01/01/2021 bajo Circular 1/2021
Rendimientos de insttumentos Intoreses, dividendos y
— 550,00 - 550,00 | rendimientos asimilados de los
de capital . .
activos financieros
Comisiones percibidas 329.317.25 - 329.317,25 Comisiones recibidas
_ - 167.287,37 Pérdidas por (_)peraciones
Resultados por operaciones (76.709,65) - 'ﬁnancneras .
financieras 90.577.72 Gananmff‘is por operaciones
inancieras
Otras cargas de explotacion (1.326,13) - 1.326,13 Otras cargas de explotacién
Gastos de personal (262.037,01) - 262.037,01 Gastos de personal
Amortizacién (8.269,17) - 8.269,17 Amortizaciones
Total resultado del ejercicio (153.870,34) - (153.870,34)

i) Recursos propios minimos. Coeficiente de inversién v diversificacién, limite de endeudamiento

y utilizacién de instrumentos financieros derivados.

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, modificado por el Real
Decreto 83/2015, de 13 de julio, los recursos propios de las Sociedades Gestoras de Inversion Colectiva
han de ser, como minimo igual a la mayor de las siguientes cantidades:

Articulo 100: Recursos propios

1. Las SGIIC dispondrin en todo momento de unos recursos propios que no podran ser inferiores
a la mayor de las siguientes cantidades:

a) Contar con un capital social inicial y unos recursos propios adicionales conforme a lo

siguiente:

1% El capital social minimo integramente desembolsado, serd de:

125.000,00 euros en el caso de SGIIC.
300.000,00 euros para las sociedades de inversién autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuesto
en los articulos 80.2 y 92.2.

2°) Adicionalmente este capital social minimo deberd de ser incrementado:

- En un 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las IIC y las entidades reguladas en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestion
haya delegado, pero no las carteras que esté administrado y/o gestionando por delegacion, en la
parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros. En ningin caso la suma exigible
del capital inicial y de la cuantia adicional no debera sobrepasar los 10 millones de euros.
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La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere ¢l parrafo anterior podrd ser cubierta
hasta en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una
entidad aseguradora, La entidad de crédito o la entidad aseguradora deberd tener un domicilio
social en un Estado miembro de la Unién Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté
sometida a unas normas prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean equivalentes a las
establecidas en el Derecho de la Union Europea.

3%) A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacidn con
las actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen lIC distintas a las autorizadas
conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o ECR y EICC, estas deberdn o bien:

b)

Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional. Se entendera por recursos
propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos detivados de la anterior
responsabilidad el 0,01 % del patrimonio gestionado de las IIC distintas a las autorizadas
conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio.

O subscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad
por negligencia profesional,

Para calcular los recursos propios exigibles a que se reficre los péarrafos anteriores, se deducirdn
del patrimonio de las IIC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a inversiones de €stas
en otras instituciones o ECR o EICC que estén a su vez gestionadas por la misma SGIIC.

El 25% del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderdn: los gastos de
personal, los gastos generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas
de explotacion.

Los gastos de personal referidos en el parrafo anterior, podran minorarse en la cuantia de los
gastos que correspondan a retribuciones variables al personal. La citada reduccién se podrd
realizar solo cuando la verdadera naturaleza de dichas retribuciones no presente, en parte o en
todo, un componente fijo de los gastos o compromisos asumidos con el personal. A estos efectos,
la CNMYV podra analizar y determinar, en su caso, el cardcter no variable de dichas retribuciones.

La entidad podrd minorar este importe, previa autorizacion de la CNMV, si su actividad hubiera
disminuido sensiblemente respecto al ejercicio anterior. En este supuesto, la nueva base de
céleulo se comunicara a la CNMV, que pedra modificarla en el plazo de tres meses si estima
que no se ajusta a lo previsto en este reglamento. Igualmente, la entidad deberd incrementar este
importe con cardcter inmediato si su actividad estuviera aumentando sensiblemente respecto al
gjercicio anterior.

Cuando la entidad no haya completado un ejercicio desde su inscripcion en el registro de la
CNMV, se tomara como base de célculo los gastos de estructura previstos en su plan de negocio.

Se entenderd que el nivel de actividad ha variado sustancialmente cuando los gastos de estructura
aumenten o disminuyan en un 25% respecto a los gastos totales del ejercicio anterior,
calculandose estos tltimos en proporcion al correspondiente perfodo de tiempo transcurrido en
el ejercicio corriente.
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Independientemente del importe que representen estos requisitos, los recursos propios de la
SGIIC no podrdn en ningiin momento ser inferiores al importe estipulado en el articulo 97.1 del
Reglamento (UE) No 575/2013 del Parlamento europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y de las empresas de inversién, y
por el que se modifica el Reglamento (UE) No 648/2012.

2. Cuando una SGIIC presente un nivel de recursos propios inferior al minimo exigible,
informara de ello inmediatamente a Ia CNMYV y presentara un programa en el que concretara
sus planes para retornar al cumplimiento.

No se reputard incumplida la exigencia de recursos propios de las SGIIC cuando, como consecuencia
de alteraciones en las cotizaciones de los valores que integren el patrimonio de las instituciones
gestionadas o el nimero de participaciones o acciones de SGIIC que gestione, el defecto de recurso
propios no exceda del 20%. No obstante, la SGIIC deberd contar dentro de los dos meses naturales
siguientes con los recursos propios exigibles correspondientes al ultimo dia de cada mes.

Al 31 de diciembre de 2021, los recursos propios de la Sociedad exced{an del importe requerido por la
normativa vigente.

Articulo 102: Obligaciones de inversion de los recursos propios

Los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con el articulo 100.1 a), se invertiran en activos
liquidos o fécilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especulativas.
Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el artfculo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, los depositos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o participaciones
de IIC, incluidas las que gestionen, siempre que tales IIC cumplan con lo previsto en el articulo 48.1.c)
y d), salvo la prohibicién de invertir mis de un 10% del patrimonio de la IIC en acciones o
participaciones de otras IIC. El resto de los recursos propios podrin ser invertidos en cualquier activo
adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontrardn las instituciones previstas
en este reglamento, las ECR y EICC siempre que la inversién se realice con caracter de permanencia.

La subscripcion o reembolso de las inversiones de la SGIIC en las IIC que gestione deberd realizarse,
en todo caso, dado las oportunas instrucciones al depositario de la [IC con un preaviso de cinco dias. EI
depositario deberd mantener su soporte documental del preaviso realizado por la SGIIC.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Articulo 103: Limite de endeudamiento y prohibicién de conceder préstamos.

1.- Las SGIIC solo podrén endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios descritos en el
apartado 1 del articulo 101.

2.- Las SGIIC no podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite del
20% de sus recursos propios descritos en el apartado 1 del articulo 101,

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad cumplia con este requisito legal.
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Articulo 104: Limite de endeudamiento y prohibicién de conceder préstamos.

Asimismo, el reglamento establece que las inversiones en las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en valores admitidos o avalados
por una misma entidad perteneciente al mismo grupo econdmico.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Articulo 105; Utilizacion de Instrumentos financieros derivados

Las SGIIC podran adquirir para su cartera de inversiones instrumentos financieros derivados que
cumplan lo previsto en el articulo 48.1.f) y g), con la finalidad de cobertura de riesgos de valores o
instrumentos financieros que formen parte de sus carteras. Excepcionalmente, podrin adquirir
instrumentos financieros derivados con finalidad de inversién cuando estos formen parte de valores o
depdsitos estructurados que incorporen el compromiso de devolucién integra del capital invertido como

préstamo.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad cumplia con este requisito legal.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucién del resultado de los ejercicios 2021 y 2020, formuladas por el Consejo

de Administracion, son las que se muestran a continuacién, en euros:

Base de reparto:
Resultados obtenidos en el ejercicio

okl

Distribucion a:

Reservas voluniarias

Compensacion de resultado negativos de ejercicios anteriores
Resultados negativos de ejercicios anteriores

(5t

2021

165.587,17

16558717

11.716,83
153.870,34

165.587,17

2020

(153.870,34)

(153.8%0,34)

(153.870,34)

(153.870,34)
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales
para ¢l ejercicio 2021, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las
siguientes;

a) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicidn o coste de produccién neto
de la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los costes de renovacién, ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado
material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un alargamiento de la vida util,
se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores
contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, s¢ amortiza linealmente en
funcién de los afios de vida 1til estimada que constituyen ¢l periodo en el que la Sociedad espera
utilizarlos, segin el siguiente cuadro:

Porcentaje Aflos de'Vida
Anual Util Estimados
Equipos informaticos 25 4
Otro Inmovilizado 14,30 7

Las inversiones realizadas por la Sociedad en locales arrendados, que no son separables del activo
arrendado, se amortizan en funcién de su vida util que se corresponde con la menor entre la duracién
del contrato de arrendamiento incluido el periodo de renovacion cuando existen evidencias que soportan
que la misma se va a producir, y la vida econdmica del activo.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalia si existen indicios de deterioro del valor de un elemento del
inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se estiman los importes
recuperables y se efectiian las correcciones valorativas necesarias, Se entiende que existe una pérdida
por deterioro del valor de un elemento del inmovilizade material cuando su valor contable supera a su
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asf como su
reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como un gasto o
un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no ha sido necesario registrar ninguna pérdida por deterioro de
valor.
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b) Arrendamientos y otras operaciones de cardcter similar

La Socicdad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econdmicas del
acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los tiesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no se cumplan las
condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como financiero, éste se considerard
como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias.

c¢) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracién, se clasifican en
alguna de las siguientes categorias:

Activos v pasivos financieros a coste amortizado

Activos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican;

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes y la
prestacion de servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o

determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito
recibidos.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor
razonable, que es el precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mé4s los costes de transaccion que les son directamente atribuibles. Posteriormente se valoran
por su coste amortizado, Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos y débitos con vencimiento no
superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contintian valorandose por dicho
importe, salvo en el caso de créditos que se hubieran deteriorado.
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No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los
créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir o pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia objetiva
de que el valor de un crédito se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una reduccién o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros, La pérdida por deterioro corresponde a la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Las
correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias

En esta categoria sc incluyen los activos financieros mantenidos para negociar. Son activos originados
o adquiridos generalmente con el proposito de venderlos en el corto plazo, que forman parte en el
momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente de la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias
en el corto plazo o se trata de instrumentos financieros derivados, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura. Se incluyen también el resto
de activos financieros salvo que proceda su clasificacion en alguna de las restantes categorias.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse a coste, y
que la empresa ha realizado la eleccién irrevocable en ¢l momento de su reconocimiento inicial, los
cambios posteriores en el valor razonable se imputan directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, se incluye también aquellos activos financieros designados como pertenecientes a esta
categoria en el momento de su reconocimiento inicial, si con ello se elimina o reduce de manera
significativa una incoherencia de valoracion o asimetria contable que de otro modo se generaria por la
valoracion de dichos activos sobre bases diferentes.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicién se registran minorando el valor contable de la inversion.

El juicio sobre si se han generado beneficios por una participada se ha realizado atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la
fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
calificarse como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo.
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Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando el método
del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos
efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento asi como el importe de los dividendos acordados por el drgano competente en el momento de
la adquisicidn,

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de pasivos financieros

Un pasive financiero se da de baja cuando se extingue la obligacidn correspondiente; es decir, cuando
haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

Fianzas entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoraran por el importe entregado, que no
difiere sustancialmente de su valor razonable.

Fianzas recibidas

Las fianzas recibidas s¢ valoran por el impotte recibido, que no difiere sustancialmente de su valor
razonable

¢) Clasificacién de saldos por vencimientos

La clasificacion entre corriente y no corriente se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para el
vencimiento, enajenacion o cancelacion de las obligaciones y derechos de las sociedades. Se considera
no corriente cuando es superior a doce meses contando a partir de la fecha de cierre del gjercicio.

f) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos
diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversion.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, seglin corresponda.
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Se reconoce el correspondiente pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles. A su vez, los activos por impuesto diferido se reconocen Unicamente en la medida en que
resulta probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de
estos activos. Siempre que se cumpla dicha condicién se reconoce un activo por impuesto diferido:

a) Por las diferencias temporarias deducibles;

b) Por el derecho a compensar en ejercicios posteriores a las pérdidas fiscales;

¢) Por las deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas que queden pendientes de aplicar
fiscalmente.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos registrados,
y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su recuperabilidad fiscal
futura. Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en el
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion
con beneficios fiscales futuros.

g) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como los
intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y/o por prestacion de servicios se reconocen inicamente
cuando (o a medida que) la Sociedad transfiere al cliente el control sobre los bienes o servicios
comprometidos. El control hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobre el uso de ese
elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes e incluye la capacidad
para impedir que otras entidades decidan sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios. Para cada
obligacién a cumplir que se haya identificado, la Sociedad determina al comienzo del contrato si el
compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

Para aplicar este criterio fundamental de registro contable de ingresos, la Sociedad sigue un proceso
completo que consta de las siguientes etapas sucesivas:

a) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

b) Identificar la obligacion u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios al cliente.

¢) Determinar el precio de la transaccidn, o contraprestacion del contrato al que la Sociedad espera
tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacion de servicios comprometidos
con el cliente.
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d) Asignar el precio de la transaccién a las obligaciones a cumplir, en funcién de los precios de venta
individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan comprometido en el contrato o, en su
caso, una estimacién del precio de venta cuando el mismo no sea observable de modo
independiente.

¢) Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuandoe (o a medida que) la Sociedad cumple una
obligacién comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacion de un servicio,
cumplimiento que tiene lugar cuando el cliente obtiene su control, de forma que el importe del
ingreso serd el importe asignado a la obligacién contractual satisfecha.

Cuando las obligaciones contractuales se cumplen en un momento determinado, los ingresos derivados
de su ejecucién se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produce esta circunstancia, los costes
incurridos en la produccién o fabricacién del producto (bienes o servicios) se contabiliza como
existencias. Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo la
Sociedad considera, entre otros, los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los ricsgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo.

b) La Sociedad ha transferido la posesion fisica del activo.

¢) Elcliente ha aceptado el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones contractuales.
d) La Sociedad tiene un derecho de cobro por transferir c;l activo.

e} Elcliente tiene la propiedad del activo, independientemente de que la Seciedad pueda conservar
el derecho de propiedad solo como proteccidn contra el incumplimiento del cliente.

Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en
funcion del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones
contractuales y cuando se dispone de informacion fiable para realizar 1a medicidn del grado de avance.
La empresa revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a medida que
cumple con el compromiso asumido. Cuando, a una fecha determinada, la Sociedad no es capaz de
medir razonablemente el grado de cumplimiento de la obligacion, aunque espere recuperar los costes
incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo se reconocen ingresos y la correspondiente
contraprestacion en un importe equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha. Se entiende que la
empresa transfiere el control de un activo a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los siguientes
criterios:

a) El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la actividad
de la empresa a medida que la Sociedad la desarrolla.

b) La Sociedad produce o mejora un activo que el cliente controla a medida que se desarrolla la
actividad.

¢) La Sociedad elabora un activo especifico para el cliente y ostenta un derecho exigible al cobro
por la actividad que se ha completado hasta la fecha.
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h) Provisiones v contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de
los que pueden derivarse petjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe y momento de
cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y se valoran por el valor
actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar o transferit a un tercero la
obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provisién se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y
siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectiia ningiin tipo de descuento.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

i) Transacciones entre partes vinculadas

Con caréacter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se contabilizan en
el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto
en las correspondientes normas.

j) Patrimonio Gestionado

Los patrimonios gestionados por la Sociedad, que son propiedad de terceros (basicamente fondos de
inversién de cardcter financiero y Sociedades de inversidn de capital variable), no se incluyen en el
balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 12 se facilita informacién sobre los
patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. El importe total de Jos patrimonios gestionados al
31 de diciembre de 2021 y 2020 figura registrado en el epigrafe “Otras cuentas de orden” del balance.
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NOTA 5. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento del activo material a lo largo del gjercicio 2021 es el siguiente, en euros:

Coste:
Equipos para proceso de informacion
Otro inmovilizado material

Amortizacién Acumulada:
Equipos para preceso de informacion
Otro inmovilizado material

Activo Material, Neto

El detalle y movimiento del activo material a lo largo del ejercicio 2020 es el siguiente, en euros:

Coste:
Equipos para proceso de informacion
Otro inmovilizado material

Amortizacion Acumunlada:
Equipos para proceso de informacién
Otro inmovilizado material

Activo Material, Neto

Elementos totalmente amortizados v en uso

24

31/12/2020
6.640,48
56.693,58
63.334,06
(6.640,48)
(11.422,75)
(18.063,23)

45.270,83

31/12/2019
6.640,48
56.693,58
63.334,06
(6.478,49)
(3.315,57)
(9.794,06)

53,540,00

Altas

1.016,40
79,86

1.096,26
(8.107,18)

(8.107,18)

(7.010,92)

Altas

1

(161,99)
(8.107,18)

(8.269,17)

(8.269,17)

31/12/2021
7.656,88
56.773,44
64.430,32
(6.640,48)
(19.529,93)
(26.170,41)

38.259,91

31/12/2020
6.640,48
56.693,58
63.334,06
(6.640,48)
(11.422,75)
(18.063,23)

45.270,83

El desglose, por epigrafes, de los activos totalmente amortizados y en uso, es el siguiente:

Equipos proceso de informacién

31/12/2021

6.640,48

31122020

6.640,48
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NOTA 6. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

6.1)_Arrendamientos operativos

Con fecha 1 de junio de 2019, la Sociedad subscribié un contrato de alquiler con la sociedad Valbeur,
S.L. para establecer las nuevas oficinas, en la Calle Platd, 6 2°-1* de Barcelona. Dicho contrato de
alquiler tiene una duracién 7 afios a contar desde la fecha de formalizacién del mismo y una renta
mensual de 1.400,00 méds IVA revisables anualmente para acomodarla a las variaciones del IPC. A partir
del sexto afio, la renta anual se actualizara viéndose incrementada en un 10% sobre la base de la renta

del quinto afio.

El cargo a la cuenta de resultados del ejercicio 2021 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 20.328,00 euros (20.328,00 euros en el gjercicio anterior).

Adicionalmente, en el epigrafe del balance “Otros Aectivos” figura un imperte total 2.800,00 euros en
concepto de fianzas por el arrendamiento anteriormente comentados (2.800,00 euros en el ejercicio

anterior). Véase Nota 10

NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS

Activos financieros

El detalle de activos financicros es el siguiente:

Instrumentos

i de patrimonio

317122021 31/12/2020

Activos financieros a coste amortizado
(Nota 7.1 v 10) - -

Activos financieros a VR con cambios en
PyG (Nota 7.2) 264.219,00  271.122,94

Total 204.219.00  271.122,94

Crédifos, derivados
¥ otros

311202021 314122020

412.526,89  207.080,05

412.526,89  207.080,05

Total

JA2R021 311242020

412.526,89  207.080,05

264.219,00  271.122.94

676.74589  478.202,99
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7.1) Activos financieros a coste amortizado

La composicion a 31 de diciembre de 2021 y 2020 del epigrafe “Créditos a intermediarios financieros
o particulares” es el siguiente, en euros:

2021 2020
Créditos a intermediarios financieres o
particulares:
Depositos a la vita (*) 228.173,14 174.384,82
Deudores por comisiones pendientes (**) 181.553,75 29.895,23
Total 409.726,89 204.280,05

(*) Corresponde a cuentas corrientes mantenidas con entidades de crédito. Dichas cuentas han sido
retribuidas a tipos de interés de mercado y los intereses generados durante el ejercicio se han registrado
en el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(**) El importe de 181,55 miles de euros (29,89 miles de euros en el ejercicio anterior) corresponden
en su totalidad a comisiones pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2021 y 2020 por la actividad de
gestion. El detalle se muestra a continuacidn:

2021 2020
Gesinter World Selection, F.1 41.774,52 4.874,63
Gesinter Flexible Strategy, F.1. 76.316,19 11.557,25
Gesinter China Influence, F.1. 0.186,98 6.744,59
Torrella Inversiones, S.[LC.AV, 54.276,06 6.718,76
filgtat 181.553,75 29.895723

Los saldos pendientes de cobro del detalle anterior han sido cobrados con posterioridad al cierre del
ejercicio 2021.

7.2) Activos financieros a VR con cambios en PyG

La composicién a 31 de diciembre de 2021 y 2020 del epigrafe “Acciones y participaciones” es el
siguiente, en euros:

2021 2020
Acciones y participaciones en cartera interior
-Cotizables 264.200,28 271.106,19
Acciones y participaciones en cartera exterior
-Cotizables 18,72 16,75
g1 E T agi2lom 27112294

El valor razonable de los activos se determina tomando como referencia las cotizaciones publicadas en
mercados activos.
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NOTA 8. TESORERIA

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, la composicién de este epigrafe del balance de situacién es la

siguiente:

2021 2020
Caja efectivo 257,28 128,86
g

NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros

El detalle de activos financieros es el siguiente:

Deudas con entidades Ofros pasivos
de crédito financieros Total _
31/12/2021 31122020 317122021 3122020 311122021 31/12/2020

Pasivos a coste
amortizadoes (Nota 9.1y
10) - - 64.796,15 16.454,73 64.796,15 16.454,73

9.1) Pasivos financieros a coste amortizado

La composicién a 31 de diciembre de 2021 y 2020 del epigrafe “Deudas con intermediarios financieros

o0 particulares” es el siguiente, en euros:

2021
Deudas con intermediarios financieros o particulares
Acreedores por prestaciones de servicios 10.316,56
Remuneraciones pendientes de pago al personal 16.909,72

Otros acrecdores -

Total 27.226,28

2020

7.067,33
6.520,58
66,82

13.654,73
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NOTA 10. ACTIVOS Y PASIVOS FISCALES Y OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

El detalle de activos y pasivos fiscales y resto de activos y pasivos al 31 de diciembre de 2021 y 2020
es el siguiente, en euros:

2021 = 2020

A Gabrar A Pagar A Cobrar A'Pagar
Activos y pasivos fiscales
Corrientes:
HP deudora por devolucién de impuestos 104,50 - 1.391,04 -
Ret. y pagos a cuenta del 1.S. 230,10 - 104,50 -
Total 334,60 - 1.495,54 -
K 2021 2020

A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
Otros activos y pasivos
Retenciones por IRPF - 32.479,00 - 21.407,06
Organismos de la Seguridad Social - 4.943,09 - 5.435,16
Partidas pendientes de aplicacién - 147,78 - -
Fianzas (Nota 6.1) 2,800,00 - 2.800,00 -

Total 2.800,00 37.509,87 2.800,00 26.842,22
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NOTA 11. FONDOS PROPIOS

11.1) Capital Social

Al31 de diciembre de 2021, al igual que al cierre del ejercicio anterior, el capital social est4 representado
por 80.041 acciones de 5,510377 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

Durante el ejercicio 2021, no se han realizado operaciones.

Durante el ejercicio 2020, se ha realizé una compraventa de un total de 23.714,00 acciones de la
Sociedad a varios accionistas.

Las sociedades con participacién directa o indirecta igual o superior al 10% del capital social son las
siguientes:

2021 2020
% - (L]
N° Acciones  Participacion ~ N® Acciones  Participacion

United Brokers, S.A. 32.506,00 40,61 32.506,00 40,61
R. Torrella y Cia., S.L. 23.821,00 29,76 23.821,00 29,76
11.2) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente, en euros:

2021 2020
Reserva legal 88.211,22 88.211,22
Reserva voluntaria 109.817,39 109.204,30
Total 198.028,61 197.415,52

a) Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estdn obligadas a dotarla
las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un 10% de los
mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital social suscrito. Los
destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacién de capital por la parte que
exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucién a los Accionistas en caso de
liquidacion. Al 31 de diciembre de 2021, la Reserva Legal estaba dotada en su totalidad.

b) Distribucién de dividendos

Durante ¢l presente ejercicio 2021 y 2020, no se ha realizado distribucién alguna de dividendos.



S

Cuentas Anuales de Gesinter, S.G.LIC., 8.A. Ejercicio 2021 30

NOTA 12. PATRIMONIO GESTIONADO

El detalle de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas y el importe del patrimonio
administrado por la Sociedad de las mismas, que figura informado en otras cuentas de orden del balance
de situacion al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se muestra a continuacion, en euros:

Patrimonic Gestionado

Tipo 3171272021 31/12/2020
Fondos de inversién de caricter financiero:
Gesinter Flexible Strategy, F.1. FI 10.735.421,04 10.221.619,02
Gesinter China Influence, F.I. FI 5.015.814,79 3.938.751,32
Gesinter World Selection, F.I. FI 5.516.921,72 4.305.578,99
Saciedades de inversion de capital variable:
Torrella inversiones, S.I.C.A.V.,, §.A, SICAY 6.759.397,11 5.360.660,75

= _2B027.554.66 _ 23.826.610.08

NOTA 13. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A FROVEEDORES.
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010,
DE 5 DE JULIO

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de Iucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, se informa de lo siguiente:

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020

Dias Dias
Perindo medio de pago a proveedores 21,00 21,00
Ratio de operaciones pagadas 22,00 22,00
Ratio de operaciones pendientes de pago 19,00 19,00

iras oS S T rn.-_s.i
Total pagos realizados 138.207,17 138.214,80

Total pagos pendientes 10.316,56 7.067,33
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NOTA 14. SITUACION FISCAL

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del gjercicio 2021 y 2020 con la base imponible
del impuesto sobre beneficios, es ]a siguiente:

2021 020

Resuoltado del ejercicio
(después de impuestos) 165.587,17 (153.870,34)

‘_.);‘D-:/'-_J—/‘Jf/“a'-z.l'v/-w)‘/_,j-./

Aumentos Disminnciones Efecta nete Anmenfos Disminuciones Efecto neto
Impuesto sobre sociedades - . - - - -
Compensacién de bases
imponibles de ejercicios
anteriores (165.587,17) -
Base imponible

(resultado fiscal) - (153.870,34)

Los calculos efectuados en relacidén con el Impuesto sobre Sociedades a cobrar o a pagar, son los
siguientes:

2021 2020
Cuota al 25% sobre la Base Imponible - -
Cuotalquida L1 = e
Menos: retenciones y pagos & cuenta (230,10) (104,50}
iCugfi a devolver o (aypalir) — 280,10 (04,50

Los componentes principales del gasto por impuesto sobre beneficios son los siguientes:

2021 2020

- Impuesto corriente - =
Impuesto diferido - =

T'otal gasto : -

e
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Situacion fiscal

La Sociedad posee las siguientes bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente:

AR Origen Euros
2012 107.047,89
2014 133.517.88
2015 62.031,83
2018 14.322,02
2020 153.870.34
i Total 470.789,06

Estas bases imponibles negativas son compensables con las positivas obtenidas en ejercicios futuros,
sin que exista una limitacién temporal establecida, no obstante, las Autoridades Fiscales tendrén 10 afios
para comprobar e investigar dichas bases negativas pendientes de compensar.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo
de prescripcién de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones, podrian surgir
pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad. No obstante, los Administradores de la misma
consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian significativos sobre las cuentas anuales
tomadas en su conjunto.

NOTA 15. INTERESES, COMISIONES PERCIBIDAS Y SATISFECHAS Y PERDIDAS Y
GANANCIAS POR OPERACIONES FINANCIERAS

a) Intereses

El detalle de los intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros e intereses, dividendos y
rendimientos de los activos financieros del gjercicio 2021 y 2020, se muesira a continnacion.

2021 2020
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos finaneieros: - -
Intereses, dividendos y rendimientos de los activos financieros: 1.126,13 550,00
-Dividendos de acciones y participaciones y otros rendimientos 1.126,13 550,00
Total E 112618 - 550,00
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b) Comisiones percibidas y satisfechas

El detalle de las comisiones percibidas y satisfechas del ejercicio 2021 y 2020 se muestra a continuacion:

2021 2020
Percibidas Satisfechas Percibidas Satisfechas
Comisiones de gestion de Fondos de
Inversién financieros 425.226.91 - 257.538,17 -
Comisiones de gestidn de Sociedades
de Inversién de Capital Variable 145.761,96 - 71.779,08 -
Total 570.988,87 - 32031728 -

¢) Pérdidas y ganancias por operaciones financieras

El importe de las pérdidas y ganancias de los instrumentos clasificados en el epfgrafe de Acciones y
participaciones del balance, reconocidos en la cuenta de resultados del gjercicio 2021 y 2020 se detalla
a continuacion, en euros:

2021 2020
Pérdidas por operaciones financieras: 53.927,42 167.287,37
Acciones y participaciones cartera interior 53.927,42 167.263,14
Acciones y participaciones cartera exterior - 24,23
Ganancias por operaciones financieras: §3.984,68 90.577,72
Acciones vy participaciones cartera interior 83.984,68 90.565,04
Acciones y participaciones cartera exterior - 12,68

Principalmente los resultados se han obtenido como consecuencias de acciones cotizadas y
participaciones en instituciones de inversion colectiva.

NOTA 16. GASTOS DE PERSONAL Y GASTOS GENERALES

a) Gastos de personal

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2021 y 2020 es la
siguiente, en euros:

2021 2020
Sueldos y cargas sociales 280.112,47 259.570,26
Gastos de formacion 2.767,87 2.466,75

Total 282.880,34 262.037,01
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b) Gastos Generales

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio 2021 y 2020 es la
siguiente, en euros:

2021 2020
Inmuebles e instalaciones 20.328,00 20.328,00
Sistemas informdticos 7.834,68 -
Publicidad y representacién - -
Servicios de profesionales independientes 46.473,40 50.669,23
Servicios administrativos subcontratados 20.307,90 15.963,70
Otros gastos 48.736,47 48.434,70
Total 143.680,45 135.395,63

NOTA 17. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo,
no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y mejora
del medio ambiente.

NOTA 18. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2021, no han acaecido hechos relevantes que afecten a las
cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha.
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NOTA 19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

19.1) Saldos y Transacciones entre partes vinculadas

Durante el ejercicio 2021 y 2020, no han devengado transacciones significativas entre partes vinculadas.
A 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existe ninglin saldo significativo con partes vinculadas.

19.2) Saldos vy Transacciones con el Consejo de Administraciéon y Alta Direceién

El cargo de Consejero de la Sociedad no estd retribuido, no obstante algunos de los miembros del
Consejo de Administracién perciben remuneraciones por su dedicacién en la gestion y direccion de la
Sociedad. Los importes devengados por el Consejo de Administracion, de acuerdo a lo anterior, durante
los ejercicios 2021 y 2020, se detallan a continuacion, en euros:

2021 2020

Sueldos, dietas y ofras remuneraciones 172.000,04 153.000,11

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen compromisos por complementos a pensiones, avales o
garantias concedidas a favor del Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tiene concedido ningtin crédito a los miembros del
Consejo de Administracion.

Otra informacion referente al Consejo de Administracidn

En el deber de evitar situaciones de conflicto de interés de la Sociedad, durante el cjercicio los
Administradores han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han
abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha Ley.
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NOTA 20. GESTION DEL RIESGO

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la cartera de la Sociedad o de los Fondos
gestionado en el caso de que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago. El
folleto del fondo se limita las condiciones que deben cumplir las contrapartidas con las que se asumen
riesgos de crédito. La sociedad gestora, en cuanto a la inversidn de sus propios recursos se atiene a las
limitaciones que la legislacion le impone en cuanto a instrumentos y emisores. La sociedad gestora hace
un seguimiento de la calidad crediticia de estas contrapartidas, asi como de la adecuada diversificacion
de la cartera.

Riesgo de Tipo de Interés

Los activos que mantiene la Sociedad tienen en su mayoria un vencimiento inferior a un afio por lo que
no existe riesgo significativo al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Riesco de hiquidez

El riesgo de liquidez representa la dificultad de efectuar la venta de posiciones de cartera tanto de la
Sociedad como de los fondos gestionados. Tanto en el momento de la compra como, posteriormente en
tanto permanezca la inversién en cartera, la Sociedad gestora verifica que las condiciones de liquidez
de las inversiones se ajustan a las condiciones y exigencias de liquidez del Fondo o de la cartera propia,
basdndose en la profundidad de los mercados o en otras condiciones que incidan en la posibilidad de
realizacidn. En el caso de inversiones en otras 1IC’s se analiza con una periodicidad mensual la liquidez
probable de las mismas, basdndose en informacién sobre la composicion de sus carteras facilitada por
sus sociedades gestoras.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de la propia gestora o de las instituciones
de inversién colectiva gestionadas como consecuencia de movimientos adversos en los precios de
mercado. Los factores de riesgo mads significativos son las variaciones de tipo de interés, tipo de cambio
y precios en las acciones o indices bursétiles. La sociedad gestora efectfia periddicamente mediciones
del riesgo de mercado en términos VaR en el caso de las carteras de fondos gestionados.

En relacién con la gestion del riesgo de las Instituciones de Inversidn Colectiva (IIC) que gestiona
la Sociedad

La gestidn de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad est4 dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion al riesgo de mercado (que comprende el riesgo de
tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de acciones o indices bursatiles), asi
como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio,
modificado por el Real Decreto 83/2015 de 13 de febrero, establece una serie de coeficientes normativos
que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la Sociedad.
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A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que estin sujetas las
Instituciones de Inversion Colectiva:

. Limite a la inversién en otras instituciones de Inversion Colectiva:

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una finica IIC, no podra superar el 20%
del patrimonio, salvo en las [IC cuya politica de inversién se base en la inversidn en un vinico
fondo. Asimismo, la inversion total IIC mencionadas en el articulo 48.1 d) del Real Decreto
1.082/2012. De 13 de julio, no podré superar el 30% del patrimonio de la TIC.

. Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podré
superar el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la
inversidn en los emisores en los que supere ¢l 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo.
Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por
un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un
organismo internacional del que Espaiia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente
una calificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del
35%, se especificardn los emisores en cuyos valores se tiene intencidn de invertir ¢ se tiene
invertido mas del 35% del patrimonio. Quedard ampliade al 25% cuando se trate de inversiones
en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que
cubran suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de forma
privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacién concursal
del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite
del 5% no podré superar el 80% del patrimonio de la IIC.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdémico se consideran un Gnico
emisor.

. Limite general a la inversidn en derivados:

L.a exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entenderd cualquier
obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacidén de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ninglin caso podran superar el 10% del patrimonio
de la TIC.

La exposici6n al riesgo de contraparte en derivados se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros, obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por
activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y queden afectados de forma
privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que la Sociedad tenga en dicha
entidad no podran superar el 35% de patrimonio.
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Las posiciones frente a un tiinico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros
y depdsitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 20% de patrimonio de la
1IC.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econdémico se consideran un tnico
emisor.

. Limites a ]a inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmision y la entidad emisora de los mismos debera tener su sede social en algin pafs miembro
de la OCDE en el que no concutra el cardcter de parafso fiscal.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener invertido
maés del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad, Igualmente,
no podré tener més del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades
pertenecientes & un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto de 10% del patrimonio, en:

Acciones y participaciones de IIC de cardcter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

Acciones y participaciones en Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 22/2014.

° Coeficiente de liquidez:

LaTIC debe mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del TIC.

) Obligaciones frente a terceros:

La IIC puede endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesorerfa, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, 0 por
adquisicidn de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la CNMV, No se
tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contrafdos en la compra de activos financieros en
el periodo de liquidacién de 1a operacion que establezea el mercado donde se hayan contratado.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés.
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Riesgo de mercado:

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo
de activo. La cotizacion de los activos depende especialmente de 1a marcha de los mercados financieros,
asi como de la evolucién econémica de los emisores que, por su patte, se ven influidos por la situacién
general de la economfa mundial y por las circunstancias politicas y econdmicas dentre de los respectivos
paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversién en renta variable:
Derivado de las variaciones en precio de los activos de renta variable. El mercado de renta variable
presenta, con cardcter general una alta volatilidad lo que determina que el precio de los activos de
renta variable pueda oscilar de forma significativa,

- Riesgo de tipo de interés:
Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos de renta fija.
Subidas de tipos de interés afectan, con cardcter general, negativamente al precio de estos activos
mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones
del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor cuanto
mayor en su plazo de vencimiento.

- Riesgo de tipo de cambio:
Como consecuencia de la inversidn en activos denominados en divisas distintas a la divisa de
referencia de la accidn se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones de tipo de cambio.

Riesgo de ligquidez:

La inversion en valores de baja capitalizaciéon y/o en mercados con una reducida dimensién y limitado
volumen de contratacion puede privar de liquidez a las inversiones.

Riesgo por inversién en instrumentos financieros derivados:

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado,
también conlleva riesgos, como la posibilidad de que hay una correlacién imperfecta entre el
movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de la cobertura, lo que pude
dar lugar a que ésta no tenga el éxito previsto.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a
las variaciones de precio del subyacente y pueda multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contrastados en mercados
organizados de derivados conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la
inexistencia de una cémara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de
las operaciones,
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NOTA 21. OTRA INFORMACION

Personal de la Sociedad

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2021 y 2020, distribuido por categorias,
es el siguiente:

2021 2020
Directivos 2 2
Administracién y Control 2 2
Otro personal 1 -
Total 5 4

La distribucién del personal de la Sociedad al término de cada ejercicio, por categorias y sexos, es la
siguiente:

2021 2020
Hombres Mujeres Tolal Hombres Mujeres Total
Directivos 1 1 2 1 1 2
Administracion y Control 1 1 2 1 1 2
Otro personal - 1 1 - -
Total 2 3 5 2 2 4

Otra informacion

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 ha ascendido a 2,015,50 euros
(1.985,47 euros en el ejercicio anterior).

Servicio de Atencion al cliente

De conformidad con lo previsto en la orden eco/734/2004 de 11 de marzo de 2004 del Ministerio de
Economia, la Sociedad aprobé el reglamento para la atencién y defensa del cliente. Asimismo, y al
amparo de lo dispuesto en el propio reglamento el Consejo de Administracién procedié igualmente a
designar como titular del servicio a Dila. Lluisa Vilarrub{ Ferrer.

Durante el presente ejercicio no se ha recibido reclamacion o queja alguna de clientes por lo que no ha
sido necesario adoptar ningun tipo de decisidn, recomendacién o sugerencia.
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GESINTER, S.G.L1.C, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021

1. Evolucién econdémica y financiera de la Sociedad. Evolucion previsible de la Sociedad v
Principales Riesgos e Incertidumbres

El primer semestre de 2021 quedé claro, tras la obtencion de las vacunas antes de terminar el ejercicio
anterior, que la recuperacién econdmica sorprendid por su fortaleza. Los segundos seis meses asistimos
a una continuidad alcista pero centrada sobre todo en los mercados més desarrollados, asi como en los
valores de més alta capitalizacion. Asf, que la subida no ha sido ni muchos menos homogénea, sino que
se ha centrado en diversas arcas geograficas y segmentos de mercado.

Tras un primer semestre en plena recuperacion post Covid, hemos asistido a estos tltimos seis meses a
una cierta desaceleracion. Los datos macro muestran un menor ritmo de crecimiento, en parte por la
aparicién de diversas variantes del virus, la variante Delta antes del verano y la variante Omicron al
término del gjercicio. Aunque cada vez son menos dafiinas a nivel sanitario, y esto es un gran avance,
si suponen un retraso en la tan ansiada reapertura total de la economia que estimamos para bien entrado
el afio 2022. Pero los resultados empresariales, que estdn siendo muy robustos, presentan una capacidad
de adaptacion de las empresas a las circunstancias propias del Covid digna de mencidn y una resiliencia
muy positiva.

A nuestro parecer, el factor clave contintia siendo la liquidez inyectada por parte de los Bancos Centrales
de todo el mundo al sistema. Con el fin de evitar el derrumbe econdémico los meses de la pandemia y
siendo la sonda de salvacion hasta la recuperacion. Tanta liquidez ha provocado finalmente la aparicidon
de la inflacion y la disyuntiva si en este entorno inflacionario es momento de empezar a subir tipos de
interés lo que serfa un acicate para el proceso de recuperacion en el que estamos inmersos. La discusion,
hasta ahora, se cernia sobre la fransitoriedad o no de dicha inflacién, sin embargo, ahora parece claro
que nos estamos situando en niveles no vistos en décadas y nos asentamos en un nivel en [a eurozona
del 5% y en Estados Unidos del 7%. El precio de las materias primas sigue su alza y aun siguen
produciéndose cuellos de botella en determinados sectores de la economfa como el de semiconductores
que provocan disrupciones puesto que la rapidez de recuperacion de la demanda no ha podido ser
satisfecha por la oferta.

En este entono, las consecuencias sobre los tipos de interés son claras, Los tipos a largo plazo han ido
escalando y las perspectivas es que lo contintien haciendo ante las presiones inflacionistas. Ademas, en
noviembre, el Presidente de la Reserva Federal Jerome Powell anuncié la reduccién de estimulos, el
famoso “tapering”. No se trata de parar de inyectar dinero en la economia, sino de inyectar menos, y
para cuando termine el proceso, el balance de la Fed se situara en nada menos que 9 trillones de ddlares.
La inyeccion de liquidez ha sido masiva en estos afios y a nuestro parecer, es un proceso de volver a la
normalidad perdida, pero una de las consecuencias es una inflacién disparada que se tendrd que
controlar en los proximos trimestres, Descartamos una situacion de estanflacion como vivida en la
década de los 70 puesto que las circunstancias son diferentes.
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La aparicidn de la inflacidén juega un papel clave en la asignacion de activos, penalizando claramente la
renta fija, sobre todo a medio y largo plazo y favorece los activos como las materias primas que se
benefician de un entorno de incremento de precios. La renta variable, siempre que no se asista a un
proceso continuado de subida de tipos de interés, suele salir beneficiada en un marco con inflacién, pero
controlada.

Pero un hecho a destacar en las bolsas, y no exactamente en las de occidente, se produjo en China. Con
la finalidad de aumentar la clase media china de los 350 millones actuales hasta los 700 millones de
cara al préoximo plan quinquenal han intervenido en diversos sectores econdmicos como las grandes
empresas de internet, la educacién online, el sector de videojuegos, el sector farmacéutico, etc... lo que
ha provocado que se convierta en el mercado con peor desempefio este afio. Problemas en las principales
empresas inmobiliarias (el caso de Evergrande) han agudizado el asunto. Pensamos que es la manera de
regular del gigante chino, directa y sin dilacién, muy diferente de la que estamos acostumbrados en
occidente, pero la historia del medio plazo continda intacta y su efecto no se ha trasladado a otros
mercados.

Ahora bien, los resultados empresariales de las principales empresas mundiales son sdlidos y han batido
las expectativas generadas sobre ellos a lo largo del afio, con unos mdrgenes de beneficios, sobre todo
en Estados Unidos, no vistos en décadas. Al final del dia son lo que cotizan las bolsas y este hecho nos
hace sentirnos optimistas para el ejercicio 2022.

A nivel geopolitico y fras un tiempo muy calmado como consecuencia de la aparicién del virus,
observamos que se retoman tensiones en determinadas zonas del mundo. Hemos vivido en este semesire
el derrocamiento del gobierno afgano por parte de los talibanes, y al término del ejercicio se complica
el conflicto entre Rusia y Ucrania. En otro nivel, cabe destacar el adiés de Angela Merkel de la politica
activa, la lider mas visible de Europa en los fltimos afios.

Finalizamos un buen ejercicio y encaramos el nuevo afio con la sensacion que el mercado alcista iniciado
a mediados de 2020 va a continuar. Es probable que vivamos un incremento de la volatilidad. También
es posible que sea el afio de la ansiada reapertura total de la economia y la vuelia casi total a la
normalidad mientras que, por otro lado, también serd el afio de la retirada progresiva de estimulos y el
inicio de un entorno con tipos més altos. En un simil atlético, los bancos centrales han de pasar el testigo
a la economia real y ésta funcionar por si sola, una vuelta a la normalidad. Los resultados empresariaies
tendran que imponerse a los debates sobre la inflacién. Pero no hemos de olvidar que, en entornos
inflacionistas, es la renta variable y no la renta fija 1a que mejor se comporta histéricamente.

El dia 12 de marzo se hizo oficial el cambio de politica de inversién ¥ de nombre de nuestros fondos
con registro en la CNMV. Es una nueva etapa, en que viramos hacia los mercados internacionales para
no centrarnos en el mercado espafiol o europeo, lo que amplia las oportunidades de inversion de manera
considerable y por eso este nuevo camino.

Como ya sabemos, la evolucién de la compafifa va ligada a la evolucién de los mercados, tanto por la
posibilidad de cobrar comisiones sobre beneficios de las IIC administradas como por la revalorizacién
de los recursos propios invertidos, El ejercicio 2021 ha finalizado con unos resultados positivos de
165.587,17 euros recuperando las pérdidas del ¢jercicio antetior. Los patrimonios de las 1IC gestionadas
han aumentado y, por otro lado, el resultado financiero ha sido positivo.
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En este gjercicio, hemos quedado por debajo de nuestros indices de referencia en dos de nuestros fondos,
sin embargo, el fondo de China ha terminado el ejercicio con rentabilidad positiva teniendo en cuenta
el castigo que ha sufrido este mercado tras los cambios regulatorios implementados por el gobierno.

Los Fondos de Gesinter han obtenido las siguientes rentabilidades en el ejercicio 2021: GESINTER
FLEXIBLE STRATEGY FI un 7%, GESINTER CHINA INFLUENCE FI un 2,46% y GESINTER
WORLD SELECTION FI un 10,21%. Por otro lado, la Sicav gestionada por Gesinter, TORRELLA
INVERSIONES SICAV S.A., ha acumulado una rentabilidad del 9,06%.

Por tanto, en el gjercicio 2021 el total de las comisiones de gestién fueron de 570.988,87 €, siendo
425.559,46 € comisiones sobre patrimonio y 145.429,41 € comisiones sobre resultados. No ha habido
comisiones devengadas por comercializacion. Por el momento, no tenemos firmado ningin acuerdo con
ninguna entidad y/o plataforma de fondos.

A nivel de fondos el saldo neto de suscripciones y reembolsos es positivo en 1.650.206,95€, en el caso
Torrella Inversiones Sicav el saldo neto entre compras y ventas es positivo en 823.145,74€. El total de
patrimonio gestionado ha aumentado respecto al gjercicio anterior en 4,2 millones de euros siendo el
total bajo gestién de 28,03 millones de euros.

La gestién de los recursos propios de la Sociedad ha sido positiva en este ejercicio. Hemos tenido un
peso de alrededor del 50% de la cartera en valores espafioles que poco a poco, durante el afio, se ha ido
disminuyendo. El resultado de operaciones financieras de GESINTER en este cjercicio ha sido positivo
de 31.185,01€.

Por lo que se refiere al capitulo de gastos generales, se siguen manteniendo en un nivel muy ajustado.
Atendiendo a los criterios establecidos en la politica de remuneraciones de Gesinter, en este ejercicio
se han repartido remuneraciones variables.

De cara al 2022, los principales esfuerzos deben ir encaminados al crecimiento patrimonial y mantener

buenos resultados en la gestion.

2. Informacién relacionada con el periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad, durante el presente ejercicio 2021 ha sido de
21 dias.

3. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

No hay que destacar ningin acontecimiento de relevancia que pudiera de algin modo alterar,
condicionar o modificar la informacién contenida en las Cuentas Anuales del ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2021.
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4. Actividad en materia de Investisacion v Desarrollo

¥ No existen actividades dedicadas a la Investigacién y Desarrollo.

5. Adquisiciones de acciones propias.

A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no tiene ninguna accidn propia, ni ha tenido operaciones con
acciones propias dentro de este gjercicio.

—



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de GESINTER,
S.G.LILC, S.A. formula las Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021 que se componen de las adjuntas hojas namero 1 a 45.

Barcelona, 17 de febrero de 2022
El Consejo de Administracion
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7/ M/
¥ Ricardo/Torrella Fajas
cretario

D. David Levy Faig
Vocal



