Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversidn no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econdémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

#9)

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.

Informacion periddica de los productos financieros a que se refiere el articulo 8
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del
Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: Mediolanum Activo

Identificador de entidad juridica: 95980020140005343422

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢éEste producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si ® % No

Promovio caracteristicas medioambientales o
sociales y, aunque no tenia como objetivo una
inversién sostenible, tuvo un porcentaje minimo
del 25% de inversiones sostenibles

Realizo6 inversiones sostenibles con ®
un objetivo medioambiental: _ %

en actividades econdmicas
que se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que se consideran
medioambientalmente sostenibles con

arreglo a la taxonomia de la UE
en actividades econdmicas

gue no se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

¢ conun objetivo medioambiental, en
actividades econémicas que no se
consideren medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

3 con un objetivo social

Promovio caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

Realizd inversiones sostenibles
con un objetivo social: %

éEn qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

El fondo, durante el periodo de referencia, ha invertido en emisiones que han promocionado
caracteristicas medioambientales y sociales tanto en deuda publica como en renta fija corporativa.
En particular, las inversiones han promovido un modelo de relaciones laborales basado en la igualdad
de género, una produccion y consumo responsable y una cultura empresarial respetuosa con el
medio ambiente.

La promocion de las caracteristicas medioambientales o sociales destinadas a mitigar los principales

problemas sociales y medioambientales se ha llevado a cabo a través de los Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas definidos por el producto:

(i) ODS 5 — Igualdad de Género



(ii) ODS 12 - Produccion y Consumo Responsable
(iii) ODS 13 — Accion por el Clima

Para ello y tal y como se detalla en las siguientes secciones, el 50% de los activos que componen la cartera
del fondo deben contar con una puntuacién minima de 50 para cada uno de dichos ODS. Para los activos de
renta fija corporativa, esta puntuacion es facilitada por el proveedor de datos externo, y para los activos de
deuda publica el fondo seguira la puntuacion del indicador “Sustainable Development Report” de las
Naciones Unidas.

Ademas, y para todos los activos que componen la cartera del fondo, se tiene en cuenta el procedimiento

de integracion de riesgos de sostenibilidad de la Gestora que implica:

i) el cumplimiento del ESG RISK SCORE que da el proveedor y que debe ser igual o superior a 60

ii) aplicacién de criterios excluyentes en sectores o industrias que desarrollen actividades
controvertidas.

¢Coémo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Durante el periodo de referencia, los indicadores de sostenibilidad vinculados a este fondo se han
mantenido en todo momento dentro de los parametros establecidos.

Indicadores de sostenibilidad Parametros
ESG RISK SCORE agregado Igual o superior a 60
Seguimiento de sectores e industrias que Que no se produzcan inversiones en estos
desarrollan actividades controvertidas. sectores de actividad
Que al menos el 50% de los activos cuenten La puntuacién minima debe ser igual o

con una puntuacidon minima para cada uno de superior a 50
los ODS (segun nuestro proveedor de datos
externo en el caso de activos de renta fija
corporativa o segun el “Sustainable
Development Report” en el caso de activos de
deuda publica)

Para el periodo de referencia, las métricas de los indicadores de sostenibilidad son:

- Elvalor del indicador ESG RISK SCORE agregado de la cartera ha sido de 70

- 0% de controversias y de inversiones en sectores excluidos

- Se ha contado, en todo momento, con un 50% de activos con una puntuacién igual o superior a
50 en cada uno de los ODS del fondo, en particular:

| oDs |

0oDS 5 OoDS 12 oDS 13
| % activos con puntuacion >=50 (min. 50%) 86% 86% 87%

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

El ESG RISK SCORE agregado y facilitado por nuestro proveedor de datos para este ejercicio es
de 70, y aunque en el ejercicio anterior la puntuacidn era también de 70, se debe tener en
cuenta que se ha producido un aumento del patrimonio del fondo, lo que supone que se ha
conseguido gestionar mayor volumen de activos y seguir cumpliendo los requisitos de
sostenibilidad adquiridos para el fondo.



Asimismo, no se han producido inversiones en sectores e industrias que desarrollan
actividades controvertidas.

En cuanto a los datos de los ODS esta es la evolucién positiva:

2025
[ops |
ODS 5 ODS 12 ODS 13
| % activos con puntuacién >=50 (min. 50%) 86% 86% 87%
2024
[oDs |
oDsS 5 oDs 12 0oDS 13
|% activos con puntuacion == 50 (min. 50%) 59% 79% 79%
2023
[ops |
0ODS5 0oDs 12 ODS 13
|% activos con puntuacion == 50 (min. 50%) 57% 66% 65%

é¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

A pesar de que este producto no tiene como objetivo las inversiones sostenibles, el fondo
si que asumid una contribucién minima a inversiones sostenibles en un 25%. Esta inversion
se ha realizado a través de bonos verdes, sociales y sostenibles (que combinan objetivos
medioambientales y sociales), de acuerdo con los estandares de la asociacion internacional
de mercados de capital (ICMA) y otros estandares desarrollados por la Unidn Europea.

Las emisiones de los bonos verdes, sociales y sostenibles estan vinculados a la financiacion
total o parcial de proyectos con objetivos medioambientales y/o sociales que estén
alineados con los ODS previamente identificados.

Para el periodo analizado, el fondo tiene un 24% de inversiones medioambientales (por
folleto estas inversiones deben ser de minimo un 4%), y un 1% de inversiones “sociales”
(por folleto el minimo debe ser de 1%).

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningtn objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

Con el objetivo de evitar o minimizar cualquier tipo de perjuicio significativo sobre los objetivos

sostenibles perseguidos, la Gestora ha implementado una serie de procedimientos:

Consideracion de las principales incidencias adversas (PIAS) para analizar las posibles
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad.

Consideracién de los factores ambientales, sociales y de gobernanza (ASG): la Gestora tiene
en cuenta los factores ASG en el proceso de inversidn, lo cual le permite identificar potenciales
riesgos vinculados con factores ambientales, sociales y de gobernanza, que en ultimo término
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puedan resultar incompatibles con la Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y con los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas y
Derechos Humanos y, por tanto, ser contrario a los objetivos sostenibles perseguidos.

¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

El fondo tiene en cuenta para cada una de las inversiones en cartera aquellos factores que
puedan generar un impacto adverso sobre los objetivos sostenibles perseguidos con el fin de
cumplir con el principio de no causar dafio significativo (DNSH, por sus siglas en inglés). Para
ello, el fondo ha analizado la evolucidn de la informacion recogida para evaluar y controlar el
potencial impacto negativo.

Se tienen en cuenta las incidencias adversas en materia de sostenibilidad vinculadas con los
ODS a los que contribuye el fondo. Se realiza un analisis del impacto ex -ante de la
incorporacion de una emision en la cartera para determinar su efecto en el fondo. De este
modo se descartan aquellas emisiones cuya incorporacidn supone un impacto negativo.

El producto ha tenido en cuenta los 14 indicadores del cuadro 1 del Anexo | del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288 sobre emisiones de gases de efecto invernadero, biodiversidad,
agua, residuos, indicadores sociales y laborales, de respeto de los derechos humanos y sobre
la lucha contra la corrupcidon y el soborno, con el fin de verificar que los bonos verdes, sociales
o sostenibles en los que se ha invertido no causen un perjuicio significativo en ningun objetivo
de inversion sostenible.

Adicionalmente, respecto a los indicadores voluntarios, se han tenido en cuenta para los
objetivos medioambientales los siguientes indicadores del Cuadro 2: 1. Emisiones
contaminante inorganicos, 2. Emisiones de contaminantes atmosféricos, 3. Emisiéon de
sustancias que agotan la capa de ozono, 4. Inversiones en empresas sin iniciativas de reduccién
de las emisiones de carbono, 5. Desglose de consumo de energia por tipo de fuente de energia
no renovable, y 6. Consumo y reciclado del agua).

Estos indicadores voluntarios se han tenido en consideracidn en aquellas inversiones en renta
fija corporativa que sean sostenible para contribuir en alcanzar los objetivos
medioambientales marcados por el fondo (ODS 12 y ODS 13).

Referente a las inversiones en deuda publica, no existen indicadores de PIAS voluntarios
relacionados con cuestiones medioambientales que sean relevantes para la consecucién de
los ODS anteriores.

Respecto a los objetivos sociales, no existen indicadores de PIAS voluntarios (recogidos en el
Cuadro 3) relacionados con cuestiones sociales que sean relevantes para la consecucion del
ODS 5 (lgualdad de género). No obstante, el equipo gestor demuestra mediante el
mantenimiento de valores adecuados que las inversiones sostenibles de las empresas no
perjudican significativamente ninguno de estos objetivos medioambientales o sociales
perseguidos por el producto.

Teniendo en cuenta los indicadores de PIAS anteriores, las inversiones sostenibles en los que
ha invertido el producto no han perjudicado ("DNSH") ninguno de los objetivos
medioambientales o sociales.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos?

En el marco de consideracion de los factores ASG, antes, durante y después de la toma de
decision de inversion, la Gestora, analiza una serie de cuestiones relativas a aspectos
4



ambientales, sociales y de gobernanza, los cuales permiten identificar potenciales conductas
controvertidas de las empresas analizadas en relacion a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de la Naciones Unidas sobre Empresas y
Derechos Humanos.

Las herramientas de filtrado utilizadas en el periodo son indicadores “ESG Risk Score” y el
analisis de “Controversias”. Esta herramienta permite identificar algun tipo de anomalia en
alguna de las emisiones, se evalua y se gestiona pudiendo llegar a la desinversion.

Durante todo el periodo las inversiones sostenibles se han ajustado a las Lineas de las
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones

Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo»,
segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios
especificos de la Unidn.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente
ningun objetivo medioambiental o social.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre

los factores de sostenibilidad?

El fondo tiene en consideracién indicadores que miden y evallan las métricas para todos los
activos gestionados de forma periddica, para poder identificar inversiones efectuadas por el
producto no causen impacto negativo. Los indicadores que se tienen en consideracion son:
Huella de carbono (PIA 2), Proporcion de residuos peligrosos y radioactivos (PIA 9), Diversidad

de género en los Consejos de Administracién (PIA 13).

¢éCuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

A continuacidn, facilitamos un listado de las principales inversiones del fondo (y el sector al que
pertenecen), en base el sistema de clasificacion de industrial de Bloomberg (BICS), calculadas
mediante MSCI ESG Manager. EL BICS proporciona datos desglosados por clases de activos e
incluye renta variable, deuda privada y deuda publica. Se trata de un marco industrial de uso

comun para determinar la exposicién por sectores.



INVERSIONES MAS IMPORTANTES SECTOR % DE ACTIVOS PAIS
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO Soberano 5.14% ESPANA
UNICREDIT SPA Financiero 2.26% ITALIA

BANCO BPM SPA Financiero 2.15% ITALIA

BANCO DE SABADELL SA Financiero 1.96% ESPANA
UNICAJA BANCO SA Financiero 1.96% ESPANA

BPER BANCA Financiero 1.80% ITALIA
RAIFFEISEN BANK INTL Financiero 1.75% ALEMANIA

AL SYDBANK Financiero 1.69% DINAMARCA
PIRAEUS BANK SA Financiero 1.67% GRECIA

PKO BANK POLSKI SA Financiero 1.66% POLONIA

BANK MILLENNIUM SA Financiero 1.39% POLONIA
ABANCA CORP BANCARIA SA Financiero 1.35% ESPANA
MORGAN STANLEY Financiero 1.33% ESTADOS UNIDOS
COTYINC Consumo No ciclico 1.30% ESTADOS UNIDOS
DANSKE BANK A/S Financiero 1.23% DINAMARCA

Los datos presentados en esta seccion muestran las 15 inversiones principales correspondientes
al periodo de referencia, calculados por la Gestora en base al valor de las inversiones negociadas
y mantenidas a la fecha de cierre del periodo de referencia.

éCual ha sido la proporcidon de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

La proporcién de las inversiones relacionadas con la sostenibilidad (es decir, que promueven
caracteristicas medioambientales o sociales o que tienen un objetivo de inversion sostenible), a fecha de
cierre del periodo de referencia, suponen un 89 %.

¢Cual ha sido la asignacion de activos?
La asignacidn de activos se divide en:

1. Inversiones que promueven caracteristicas medioambientales o sociales: 89%, de las cuales:
1.a. Inversiones sostenibles: 25%, de las cuales:
- Inversiones con un objetivo medioambiental alineado con la taxonomia de la UE:
0%
- Inversiones con un objetivo medioambiental no alineado con la taxonomia de la
UE: 24%
- Inversiones con un objetivo social: 1%
1.b. Otras inversiones que promueven caracteristicas medioambientales o sociales: 64%

2. Otrasinversiones: 11%
En la asignacidn de activos la liquidez y derivados no se utilizard con fines de alcanzar el objetivo

de sostenibilidad. Aunque su propdsito no es alcanzar el objetivo de sostenibilidad, no le
perjudican ni afectan negativamente.



Las actividades que se

ajustan a la taxonomia

se expresan como un

porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja
el porcentaje de

n.2 1B Otras
caracteristicas

Inversiones “—  medioambientales o

ingresp§ procedentes P — sociales
de actividades 64%
ecoldgicas de las
o
empresas en las que N.2 2 Otras
11%

se invierte;

- lainversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecologicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde;

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Las principales inversiones del fondo se describen en la tabla que se muestra a continuacion,
junto con el sector al que pertenecen. Los datos presentados en esta Seccidon muestran las
quince principales inversiones (es decir, la mayor proporcién de inversiones del fondo)
correspondientes al periodo de referencia, y han sido calculados en base valor de las
inversiones negociadas y mantenidas en cada fecha de cierre de trimestre, dentro del periodo

- los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las

de referencia.

actividades Sector Industria Porcentaje (%)

operativas ecoldgicas Financiero Bancos comerciales no estadounidenses 35,96

l‘fs EZ:ZEL?ZZ;‘: Fina.nciero Instituciones bancarias diversificadas 6,73
Gobierno Deuda soberana 6,41
Financiero Operadores y promotores inmobiliarios 3,35
Consumo ciclico Automoviles y camiones ligeros 1,86
Industrial Construccién pesada 1,61
Financiero Bancos de propdsito especial 1,3
Comunicaciones Telecomunicaciones moviles 1,18
Consumo ciclico Aerolineas 1,11
Consumo no ciclico |Servicios financieros comerciales 1,08
Consumo ciclico Piezas y equipos de automocion (OEM) 0,96
Consumo no ciclico |Alquiler de vehiculos y equipos 0,94
Comunicaciones Productos de redes 0,87
Consumo ciclico Fabricantes de confeccién 0,86
Consumo no ciclico [Infraestructuras publicas 0,72

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La proporcion de inversiones sostenibles alineadas con la taxonomia de la UE ha sido del 0%, puesto
gue no hay un compromiso minimo en esta tipologia de inversiones.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la



energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE??
Si:

En gas fosil En energia nuclear

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la taxonomia
de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos
soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto
financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en
relacion con las inversiones del producto financiero distintos de los bonos soberanos.

1.Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen Volumen
de 100% de 100%
negocios negocios
CapEx 100% CapEx  100%
OpEx  100% Opex  100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Ajustadas a la taxonomia: Gas f6sil Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil

Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear

. o s . Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni energia nuclear)
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear)

. i No ajustadas a la taxonomia
No ajustadas a la taxonomia

Este grafico representa el 100 % de las inversiones totales
* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

-/ éCudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de

Son inversiones transicion y facilitadoras?
sostenibles con un

objetivo

medioambiental que No aplica
no tienen en cuenta

los criterios para las

actividades econdmicas . . . . . ,
. ! ¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
medioambientalmente

sostenibles con arreglo comparacion con los periodos de referencia anteriores?
al Reglamento (UE)
— 2020/852.
acionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
n del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa
en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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Faa

%
A

A

Los indices de
referencia son
indices para medir si
el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.

No aplica

éCual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

El porcentaje minimo de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se
ajusta a la taxonomia de la UE es del 24%.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

El porcentaje inversiones socialmente sostenibles es del 1%.

éQué inversiones se han incluido en «otras» y cual es su propdsito? é¢ha habido
garantias medioambientales o sociales minimas?

N22 “Otras inversiones” incluye el resto de inversiones (11 %) que no se ajustan a las
caracteristicas ambientales y sociales ni de consideran sostenibles. Se trata de inversiones
consideradas neutras como liquidez o cuenta corriente y los instrumentos de cobertura de
divisa que se utiliza para reducir el riesgo.

Para estas inversiones, existen unas garantias minimas sociales y medioambientales, puesto
que esta tipologia de inversiones han de cumplir también con la politica de exclusiones e
integracion de riesgos de sostenibilidad detalladas en el Anexo Precontractual y que han sido
implementadas en la gestion de este fondo.

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales
o sociales durante el periodo de referencia?

Garantizar el cumplimiento de analisis de todas las inversiones consideradas como inversiones
sostenibles a través de la aplicacion de los procedimientos ASG y la evaluacién ASG de todos
los instrumentos.

Hacer un seguimiento periddico de todos los indicadores que contribuyen a la consecucion de
las caracteristicas medioambientales o sociales y en el momento en que, a nivel de inversién
individual o de media, segln corresponda, el fondo deje de cumplir alguno de los indicadores
monitorizados, se adopten medidas preventivas o correctivas y, en caso de resultados
infructuosos, proceder a su desinversion.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia designado?

No aplica al no tener un indice de referencia.

¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?
No aplica

éComo se ha comportado este producto financiero con respecto a los indicadores de
sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de referencia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplica

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia?



No aplica

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
general de mercado?
No aplica
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