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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Alteralia Debt Fund Ill, F.I.L. por encargo de los administradores de Alantra Wealth
Management Gestion, S.G.1.1.C., S.A. {la Sociedad gestora):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Alteralia Debt Fund Ill, F.I.L., {el Fondo}, que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio comprendido entre el 10 de octubre de
2022 y el 31 de diciembre de 2022.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio comprendido entre el 10 de octubre de 2022 y el 31
de diciembre de 2022, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memaria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccitn Responsabilidades def auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentiida, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de audiioria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditeria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgoes de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamaos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinadeo que no existen riesgos mas significativos considerados en la auditoria que se
deban comunicar en nuestro informe.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Torre Pw:C, P2 de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, Www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folic 75, toma 8.267, libro 8.054, seccién 37
Inscrita en el R.C.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-79 031290



i
pwc

Alteralia Debt Fund IIT, F.1.L.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi coma en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir [a preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principic contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Alteralia Debt Fund II1, F.LL.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusién del control intermno.

. Obtenemos conocimiento del controf interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de fa entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

® Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los adminisfradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de!
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condicicnes futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarizsprotiiban revelar publicamente la cuestion.
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Alteralia Debt Fund Ill, F.l.L.

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

ACTIVO 2022

Activo no corriente -
Inmovilizado intangibie -

Inmovilizado material -
Bienes inmuebles de uso propio -
Mobiliario y enseres -

Activos por impuesto diferido -
Activo corriente -
Deudores -
Cartera de inversiones financieras -

Cartera interior )
Valores representativos de deuda -
Instrumentos de patrimonio -
Instituciones de Inversion Colectiva -
Depésitos en Entidades de Crédito -
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda -
Instrumentos de patrimonio -
Instituciones de Inversion Colectiva -
Depésitos en Entidades de Crédito -
Derivados -
Otros -

Intereses de la cartera de inversion -

inversiones morosas, dudosas o en litigio -

Pericdificaciones -
Tesoreria 297 398,49
TOTAL ACTIVO 297 398,49

Las Notas 1 a 10, descritas en tka memoria adjunta, forman parte integrante de! balance al 31 de diciembre de
2022,



Alteralia Debt Fund lll, F.LL.

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2022

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Oftras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a fargo plazo
Pasivos por impuesto diferide

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Perindificaciones

295 453,47

295 453,47

300 000,00

(4 546,53)

1945,02

1945,02

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

297 398,49

CUENTAS DE ORDEN

2022

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 10, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022.
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Alteralia Debt Fund Iil, F.I.L.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el

10 de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comisién de depositario
Ingresofgasto por compensacién compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operacicnes de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exierior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operacionas de fa cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

2022

(4 546,53)
(13.68)
(4 532,85)

(4 546,53)

RESULTADO DEL EJERCICIO

(4 546,53)

(4 546,53)

Las Notas 1 a 10, descritas en la memoria adjunta, forman parte integranie de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente periodo comprendido entre el 10 de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de

2022.
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AReralia Debt Fund Ill, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
10 de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022.
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Alteralia Debt Fund 1ll, F.L.L. (en lo sucesivo el Fondo) se constituyé en Espafia el 10 de
octubre de 2022. Tiene su domicilio social en Calle Fortuny 6, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores {(C.N.M.V.) desde el 25 de noviembre de 2022 con el
nuimero 102, adquiriendo, a efectos legales, ia consideracién de Fondo de inversion Libre
(F.l.L.) a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Colectiva, el objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre
que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestién, administracion y representacion del Fondo estd encomendada a Alantra
Wealth Management Gestion, S.G.ILI.C, S.A,, sociedad participada al 76,28% por
Mutuamad Inversiones, S.A.U.

La Entidad Depositaria del Fondo es Bankinter, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe
desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién
para el Fondo, de acuerdo con lo establecido en la normativa en vigor.

La Sociedad Gestora del Fondo establecio cuatro clases de participaciones en las que se
divide el Patrimonio atribuido a participes del Fondo:

° Clase A: Participacion denominada en euros con una inversién minima de 100.000
euros (excepto a participes definidos como clientes profesionales a efectos de la
Ley del Mercado de Valores) con un compromiso inicial minimo y a mantener de
100.000 euros.

) Clase B: Participacidn denominada en euros con una inversién minima de 100.000
euros (excepto a participes definidos como clientes profesionales a efectos de la
Ley del Mercado de Valores) y a mantener de 100.000 euros y con un compromiso
inicial minimo de 2.000.000 euros.



Alteralia Debt Fund Ill, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
10 de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022.
(Expresada en euros)

. Clase C: Participacién denominada en euros con una inversion minima de 100.000
euros (excepto a participes definidos como clientes profesionales a efectos de la
Ley del Mercado de Valores) y a mantener como minimo 100.000 euros y con un
compromiso de inversion minimo de 5.000.000 euros.

. Clase D: Participacién denominada en euros con una inversion minima de 100.000
euros (excepto a participes definidos como clientes profesionales a efectos de la
Ley del Mercado de Valores) y a mantener como minimo 100.000 euros y con un
compromiso de inversion minimo de 10.000.000 euros.

Una vez inscrito el Fondo en la C.N.M.V., se abre un periodo inicial de colocacion {primer
cierre). Una vez finalice dicho periodo no se admiten nuevos compromisos de inversion ni
aumento de los previamente asumidos.

El Fondo invertira practicamente el 100% de la exposicion total en acciones Clase D del
RAIF, fondo reservado de inversion alternativa luxemburgués. La gestion del RAIF
corresponde a Alantra Multiasset, S.G.1.1.C. Asimismo, Alteralia 1l Management Sarl
realizard funciones de promotor y supervisor del RAIF. El objetivo de la inversion es
buscar rendimientos ajustados al riesgo mediante la inversion principalmente en deuda y
minoritariamente en capital. EI RAIF podré invertir hasta el 40% en compaiias de la UE.
Al menos el 70% del patrimonio total comprometido por los inversores sera deuda senior
y no mas de un 30% en deuda subordinada, inversiones minoritarias en el capital de las
compafias anteriores y en instrumentos similares al capital de estas como bonos
convertibles. E1 RAIF no invertird mas del 15% del patrimonio comprometido en la misma
compafiia si el patrimonio comprometido es inferior a 250 millones de euros o del 12,5%
si el patrimonio comprometido excede de 250 millones, aunque podra exceder ese limite
temporalmente hasta el 20% en ambos casos.

Tras el primer cierre los nuevos inversores que suscriban compromiso de inversion o los
participes que suscriban compromisos de inversion adicionales, se les aplicara el

descuento de suscripcion.



Alteralia Debt Fund lll, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
10 de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022.
{Expresada en euros)

Los resultados procedentes de las desinversiones o percepcion de intereses de las
compahias participes que reciba el RAIF podran ser reinvertidos o distribuidos mediante
el pago de dividendos o reembolsos obligatorios. Los importes percibidos por el Fondo
como consecuencia de tales distribuciones no seran reinvertidos por este, sino que seran
a su vez distribuidos entre sus participes mediante reembolsos obligatorios, del mismo
modo para todas las clases.

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversidn,
recogida principalmente por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por el que se
modifica el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por ef que se aprueba el Reglamento
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, modificada
por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-
riesgo, otras entidades de inversidén colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversion colectiva de tupo cerrado y en el Real Decreto 362/2007, de 16
de marzo, por el que se modifica el Reglamento por el que se desarrolla la Ley 35/2003,
asi como, por la Circular 1/2006, de 3 de mayo, de ila Comisidon Nacional del Mercado de
Valores, sobre Instituciones de Inversion Colectiva de inversion Libre.

Los aspectos de estas normativas que le son aplicables son los siguientes:

° En la denominacién social del Fondo de Inversién se incluird la denominacion y las
siglas privativas de las Instituciones de Inversion Colectiva (I.1.C.s en adelante)
inscritas en los registros correspondientes de la C.N.M.V., “Fondo de Inversién
Libre” y su sigla “F.I.L."

. El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 de euros.

. El numero de participes del Fondo no podra ser inferior a 25,

. Las participaciones del Fondo podran suscribirse o adquirirse mediante un
desembolso minimo inicial de 100.000 euros, excepto para inversores que tengan la

condicién de clientes profesionales conforme a la definicion del Texto Refundido de
la Ley del Mercado de Valores.



Alteralia Debt Fund Ill, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
10 de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022.
(Expresada en euros)

. Sélo podran realizar las actividades de comercializacién a las que se refiere el
articulo 2.1 de la Ley 35/2003 de L.I.C.s, y sucesivas modificaciones, cuando se
dirijan a inversores cualificados o profesionales, tal y como se definen en las
normas aprobadas para la transposicién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de 2003, sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta publica o admision de valores y por la que se modifica
la Directiva 2001/34/CE. No obstante, lo anterior, no podran realizar actividades de
comercializacién dirigidas a inversores no profesionales cuando tales inversores
realicen un desembolso minimo inicial de 100.000 euros, y dejen constancia por
escrito de que conocen los riesgos inherentes a la inversion.

) El valor liquidativo de las participaciones deberd calcularse, at menos,
trimestralmente. No obstante, cuando asi lo exijan las inversiones previstas, el valor
liquidativo podra ser calculado semestralmente. Las suscripciones y reembolsos del
Fondo se realizaran con la misma periodicidad que el calculo del valor liquidativo.

. No le resultara de aplicacion los limites maximos y las formas de calculo de las
comisiones de gestién, depodsito, suscripcion y reembolso previstos en el
Reglamento de desarrolio de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversién Colectiva y sucesivas modificaciones.

® Podra invertir en activos e instrumentos financieros y en instrumentos financieros
derivados, cualquiera que sea la naturaleza de su subyacente, atendiendo a los
principios de liquidez, diversificaciéon del riesgo y transparencia, que se recogen en
el articulo 23 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva. No le es de aplicacion las reglas sobre inversiones contenidas en la
seccion 12 del capituto | del titulo 11l del Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y sucesivas modificaciones.

. Debe establecer en el folleto simplificado el limite de endeudamiento de la LI.C,,
que no podra superar en cinco veces el valor de su patrimonio. No le es de
aplicacion los limites generales previstos en la ley para la pignoracion de activos.

. Con anterioridad a la suscripcion o adquisicion de las participaciones o de las
acciones del Fondo, el inversor debera dejar constancia por escrito de que conoce
los riesgos inherentes a la inversion. El cumplimiento de esta obligacién se
entendera sin perjuicio del respeto en todo momento, por parte del Fondo, a las
normas de conducta previstas en la Ley, en este reglamento y en sus normas de
desarrollo.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
10 de octubre de 2022 y ¢l 31 de diciembre de 2022.
(Expresada en euros)

La exigencia del documento en el que conste por escrito el consentimiento anterior no
sera aplicable a los clientes profesionales tal y como estan definidos en el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Mercado de Valores. Tampoco sera exigible dicho documento cuando existan
contratos de gestion discrecional de carteras que autoricen a invertir en este tipo de liC e
incluyan advertencias equivalentes a las del documento citado.

De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una retribucién anual
en concepto de gastos de gestion y deposito sobre el patrimonio del Fondo. La comision
de gestidn aplicable en el ejercicio 2022 es la siguiente:

Clase A Clase B Clase C Clase D

Comision de gestién 1,5% 1% 0,5% 1%

Igualmente, el Folleto del Fondo establece una remuneracién en concepto de comision de
depositaria que en el ejercicio 2022 ha sido la siguientes:

Clase A Clase B Clase C Clase D
Comisién de depositaria 0,07% 0,07% 0,07% 0,07%

La Sociedad Gestora no aplica a los participes del Fondo comision sobre el importe de
las participaciones suscritas, ni sobre el importe de ias participaciones reembolsadas.

Durante el ejercicio 2022 el Fondo no ha generado derecho a la retrocesion de
comisiones por inversiones en Instituciones de Inversiéon Colectiva gestionadas por
entidades no pertenecientes al Grupo al que pertenece la Sociedad Gestora.

b) (Gestién del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V. y la Sociedad Gestora.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
10 de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022.
(Expresada en euros)

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los
que se encuentra expuesto son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en

cartera.

) Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con el Fondo.

* Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de
reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento de
realizar en mercado los activos en cartera.

. Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores
humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o
como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados en el
apartado 1.a) anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, una
variacion de! precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como
el mantenimiento de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la
economia en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia, especificamente.
La medida en la que este conflicto bélico impacte en la cartera de inversiones de la
Sociedad depender4 del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir
fiablemente a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
10 de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022.
{Expresada en euros)

2 Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con
el objeto de mostrar ia imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo de
Administracién de |la Sociedad Gestora, si bien ios Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para la elaboraciéon de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008, de 11 de
septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuenias anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion
colectiva. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningun
principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento del
calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liguidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de
los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

Z
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
10 de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022.
(Expresada en euros)

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuenias anuales, el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoraciéon mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta
encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision global o
parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor liquidativo
de las correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los
criterios establecidos en la Circular 6/2008 de C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

d) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reemboisado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de
"Participes" de pasivo del balance del Fondo.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
10 de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022.
(Expresada en euros)

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las participaciones
serd el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud del interesado,
determindndose de este modo tanto el numero de participaciones suscritas o
reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que media
entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las participaciones, el importe
solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de suscripcién pendientes de asignar
participaciones" del pasivo del balance del Fondo.

e) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo calculo se contempla et efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la
base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sblo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de esfos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”

4. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

2022

Otros 194502

1 945,02

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones
de gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio.

J
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
10 de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022.
(Expresada en euros)

Durante el ejercicio 2022, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del ejercicio 2022, el Fondo
no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo
legal establecido.

5. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2022, se muestra a continuacién:

2022
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 297 398,49
297 398,49

Durante el periodo comprendido entre el 10 de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de
2022, el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el Depositario, ha sido a un
tipo de interés de mercado.

6. Patrimonio atribuido a participes
{as participaciones por las que esla representado el Fondo son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que

confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo al 31 de diciembre de 2022 se ha obtenido de la siguiente forma:

2022
Patrimonio atribuido a participes 205 453,47
Nomero de participaciones emitidas ) 30 000,00
Valor liquidativo por participacién - 9,85
NUmero de participes — 1

De acuerdo con el articulo 73 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, ¢l numero de participes de un Fondo de Inversién Libre no podra ser
inferior a 100. Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo Unicamente tenia 1 participe debido
a su reciente constitucion, no habiendo transcurrido, a fecha de formulacion de las

presentes cuentas anuales, el plazo legal para su regularizacion.
10
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
10 de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022.
{Expresada en euros)

E! movimiento del patrimonio del periodo comprendido entre el 10 de octubre de 2022 y el
31 de diciembre de 2022 atribuido a participes, se recoge en el Estado de cambios en el
patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio del periodo comprendido entre el 10 de octubre de 2022 y el 31
de diciembre de 2022, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes"” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no poseia participaciones significativas.
7. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2022, el régimen fiscal del Fondo ha estado reguladc por la Ley
27/2014, del 27 de noviembre, del Impuesio sobre Sociedades, modificada por el Real
Decreto Ley 3/2016, del 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el &mbito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el numero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn
Colectiva. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014, establece para el ejercicio
una limitacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a
compensar, admitiéndose la compensacion de la totalidad de esta siempre que sea igual
o inferior a un millén de euros.

Las bases imponibles de! Impuesto sobre beneficios del ejercicio se incorporaran al
importe de las Bases Imponibles Negativas pendientes de compensar de ejercicios
anteriores, en el epigrafe "Pérdidas fiscales a compensar” en Cuentas de Orden, en el
momento en que sea presentada la correspondiente declaracién del Impuesto sobre
beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo estd sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto desde su
constitucion.

11
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
10 de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022.
(Expresada en euros)

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisidon por las
autoridades fiscales.

8. Otros gastos de explotacién

El desglose de este epigrafe del periodo comprendido entre el 10 de octubre de 2022 y el
31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

2022
Comision de deposito — BNP Paribas 13,68
Otros 4 532,85
4 546,53

El desglose de! epigrafe “Otros” del periodo comprendido entre el 10 de octubre de 2022
y el 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

2022
Comision de administracién 410,96
Servicios profesionales independientes 1 000,08
Tasas C.N.M.V. 3121,81
4 532,85

9, Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva y en el articulo 139 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el
que se aprueba el Regiamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
informes periédicos incluyen, segun lo establecido en |a Circular 4/2008, de la CN.M.V,, ¥
sucesivas modificaciones. Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas
realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con personas o entidades
vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas

en dichas operaciones.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
10 de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022,
(Expresada en euros)

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria" se
indican las cuentas que mantienen el Fondo con éste, al 31 de diciembre de 2022.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales del sjercicio 2022 del Fondo, han ascendido a 3 miles de
euros, no habiéndose prestado otros servicios en el periodo comprendido entre el 10 de
octubre de 2022 y ei 31 de diciembre de 2022.

Al tratarse de una institucién que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, los temas relativos a la protecciéon del medio
ambiente y la seguridad y salud de los trabajadores aplican exclusivamente a dicha
Sociedad Gestora.

10. Hechos posteriores
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacion de

las cuentas anuales, no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia
que no hayan sido mencionados con anterioridad.
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Informe de gestiéon correspondiente al periodo comprendido entre el 10 octubre de
de 2022 y el 31 de diciembre de 2022

Situacién del Fondo, evolucion de los negocios (mercados) y evolucion previsible

El valor liquidativo de la clase D al cierre del ejercicio de 2022 asciende a 9,85 euros por
accion. Adicionalmente, el patrimonio de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022 es de

295.453,47 euros.

Finalmente, el afio 2022 ha sido uno de los peores de la historia reciente para los
mercados de capitales. El fuerte repunte de los tipos de interés que hemos vivido durante
los Gltimos doce meses ha afectado negativamente a las valoraciones, tanto de bolsas
como de bonos. Todo pese al rebote vivido durante el Gltimo trimestre, las bolsas cierran
el ejercicio con una pérdida media superior al 15%. Resulta llamativo que, pese a su
mayor exposicién al conflicto ucraniano, las bolsas europeas lo hacen mejor que las
americanas, que, al tener un mayor perfil de crecimiento y cotizar a mayores mdltiplos, se
ven mas penalizadas por el repunte en los tipos de interés. De este modo, mientras el
Eurostoxx 50 o el IBEX 35 caen un 9% y un 2% respectivamente, el S&P 500 y el Nasdaq
pierden un 19% y un 33%. Aunqgue este afio las pérdidas mas significativas se concentran
en los mercados de renta fija. El brusco desplazamiento al alza en las curvas de tipos de
interés, junto con la escasa rentabilidad implicita de partida, explican el mal
comportamiento de los bonos. E! bono americano a 10 afios, cuya TIR ha pasado del
1,51% a finales de 2021 al 3,87% a cierre de 2022, acumula una pérdida del 16% durante
el afio. Esta caida simultanea de bolsas y bonos, en un contextc de tipos de interés en
minimos historicos, ha afectado muy negativamente a los fondos mixtos, que han
experimentado su peor comportamiento en mucho tiempo. Un producto relativamente
conservador, que hubiese invertido un 85% en renta fija de corta duracion en euros y un
15% en renta variable europea, habria cerrado el afio con pérdidas superiores al 5%, y
una cartera americana 60/40, habria perdido un 17%, casi el doble de su peor resultado

en 60 anos.

Por lo tanto, en este contexto de mercado, en el que practicamente todos los activos,
salvo el dolar y las materias primas, han cerrado en niimeros rojos, ha sido practicamente
imposible evitar las pérdidas, mas aun cuando los tipos de depdsito en euros se han
mantenido en negativo hasta la segunda mitad del afio.

Ahora es obvic que en 2022 tendriamos que haber tenido carteras aun mas preparadas
para un escenario de fuerte repunte en los tipos de interés. A fin de cuentas, llevabamos
tiempo diciendo que los niveles de tipos eran insostenibles a medio plazo y que no tenia
sentido invertir en el Bund5 con rentabilidades negativas, maxime con la inflacién
repuntando con fuerza. Sin embargo, lo que no esperdbamos era un ajuste tan rapido y
nos precipitamos, comprando antes de tiempo. El lado positivo de todo esto es que el
repunte de los tipos de interés y la ampliacion de los diferenciales de crédito han
mejorado notablemente las expectativas de rentabilidad de la renta fija.
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informe de gestién correspondiente al periodo comprendido entre el 10 octubre de
de 2022 y el 31 de diciembre de 2022

Ahora visto lo visto, es obvio que en 2022 tendrfamos que haber tenido carteras ain mas
preparadas para un escenario de fuerte repunte en los tipos de interés. Los niveles de
tipos eran insostenibles a medio plazo y no tenia sentido invertir en el Bundd con
rentabilidades negativas, maxime con la inflacion repuntando con fuerza. Sin embargo, la
rapidez del ajuste hizo que nos precipitasemos, comprando antes de tiempo renta fija. La
gestién de la renta variable que ha sido ir modulando la exposicién conforme surgian
acontecimientos y nuestra seleccion de valores en Europa ha sido un acierto que nos
permite situarnos como los indices de referencia.

Perspectivas 2023

Como principal telon de fondo seguimos teniendo a la inflacion y sus consecuencias para
este principio de afio. Cada dato de actividad econémica y cada comentario de ios
banqueros centrales es analizado con mucho interés por los inversores. El mensaje por
parte de los bancos centrales es de que haran todo lo necesario para frenar la espiral de
precios, reconduciendo la inflacién hacia niveles cercanos al 2%, incluso si ello requiere
generar una recesion en el corto plazo. Ahora mismo, los futuros descuentan que los
tipos oficiales alcanzaran niveles cercanos al 5% en EE.UU. y al 3,5% en la zona euro a
finales del primer trimestre, para después empezar a bajar en la segunda parte del afo, a
medida que la economia se desacelera y la inflacién cede. Aunque es verdad que los
eventos producidos en los Ultimos dias en los bancos regionales en Estados Unidos
estan enfriando estas perspectivas de politicas monetarias tan restrictivas. Los
indicadores adelantados de actividad indican que la economia global se esta
desacelerando y también lo vemos en la cotizacién de las materias primas y en ia
inversion de las curvas de tipos.

Aunque después de lo vivido en 2022, podemos decir que la normalizacion en los tipos
de interés ha acarreado un ajuste generalizado de las primas de riesgo, que mejora
sustancialmente las expectativas de retorno futuras para la mayor parte de los activos. No
podemos descartar escenarios en los que se puedan producir pérdidas en el corto plazo,
pero pensamos que una cartera de renta fija bien diversificada generara retornos
interesantes a medio plazo. Ademas, esta normalizacién de tipos también ha supuesto
una significativa contraccion en los multiplos de la bolsa, particularmente en aquellos
valores de mayor crecimiento, pero, sin embargo, y pese al ajuste en las bolsas del afo
pasado, pensamos que la renta fija estd mas barata en términos relativos.
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Informe de gestion correspondiente al periodo comprendido entre el 10 octubre de
de 2022 y el 31 de diciembre de 2022

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 6 de la
Memoria) esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y
politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y sostenibilidad y riesgo de
flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores).

Las decisiones de inversion de la Sociedad en sus inversiones subyacentes no tienen en
cuenta los criterios de la Union Europea para las actividades econdmicas

medioambientalmente sostenibles.
Investigacion y desarrollo y Medio Ambiente

E! Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo
durante el ejercicio 2022,

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos,
activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del
mismo. Por este motivo no es incluyen desgloses especificos en la memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

Adquisicion se acciones propias
No aplicable.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2022

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores adicionales de especial relevancia que
no se sefialen en la memoria.



Alteralia Debt Fund I, F.I.L.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Alantra Wealth Management Gestion, S.G.I.1.C, S.A., en
fecha 31 de marzo de 2023, y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a
formular las cuentas anuales y el informe de gestion del periodo comprendido entre el 10
de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022 de Alteralia Debt Fund llI, F.L.L., el cual
viene constituido por los documentos anexos que preceden a este escrito y se
encuentran impresos en papel timbrado del Estado, segln la numeracion que se indica a

continuacién:
Ejemplar Documento Namero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de gestion
Segundo gjemplar Cuentas anuales
Informe de gestion
FIRMANTES:

"D. Tristan Pasqual del Pobil Alvés
Presidente

D. Enrique Gavilanes Vallecillo
Consejero

D. Alfonso Gil Ifiiguez de Heredia

Consejero Delegado

D. Juan Aznar Losada
Consejero

"D. Francisco Ignacio de Caceres Cabrero
Consejero

D. liigo Marco-Gardoqui Alcala-Galiano
Consejero

D. Luis Ussia Beltran
Consejero

D. Emesto Mestre Garcia
Consejero

D. Rafael Amedo Rojas
Consejero
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