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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Hyperion Cartera, F.L.L. por encargo de los administradores de Acacia Inversion,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (la Sociedad gestora):

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de Hyperion Cartera, F.I.L. (el Fondo)}, que comprenden el balance

a 31 de diciembre de 2025, |la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situaciéon financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos financieros o no, siempre que el

rendimiento del inversor se establezca en funcién

de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio atribuido a los participes
del Fondo esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
(en adelante, la cartera) del Fondo se encuentra
descrita en la nota 3 de la memoria adjunta y el
detalle de la cartera, por tipo de activo, a 31 de
diciembre de 2025 se muestra en el balance
adjunto.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusion que la cartera tiene en el
calculo del valor liquidativo de este.

Ver notas 3 y 6 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Otras cuestiones

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Acacia Inversion, Sociedad Gestora de
tnstituciones de Inversion Colectiva, S.A., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora en la
determinacién del valor razonable de la cartera
del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre la cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria, sociedades
gestoras o contraparies, segun la naturaleza de
los instrumentos financieros, las confirmaciones
relativas a la existencia de la totalidad de los
titulos recogidos en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, comprobando las respuestas
recibidas con los registros contables del Fondo,
proporcionados por la Sociedad gestora.

Valoracion de [a cartera

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los
instrumentos financieros que se encuentran en la
cartera del Fondo a 31 de diciembre de 2025,
mediante la re-ejecucioén de los célculos
realizados por la Sociedad gestora y utilizando
para ello valores fiables de mercado a la fecha de
analisis.

En las pruebas descritas anteriormente no se han
identificado diferencias fuera de un rango
razonable.

Con fecha 14 de abril de 2025 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del gjercicio 2024 en el que expresaron una opinién favorable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en |a realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Respc;nsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparaciéon de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencién de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Esparia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcicnamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momenteo de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en ia auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

AUDITORES

Guillermo Cavia Gonzalez (20552)

PRICEWATERHOUSEGOGPERS
AUDITORES, $.L.

29 de abril de 2026

2026 NUm. 93/26/02965
96.00 EUR
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Hyperion Cartera, F.I.L.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

ACTIVO

2025

2024

Activo no corriente
Inmovilizadoe intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depadsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

5.568.962 .45
76.098,18

4.914.577,59

5.218.852,99
94.576,58

3.815.419,37

198.190,82

198.160,82

4.715.263,59

3.808.686 96

1.074.341,83
3.618.588,30

22.333,46

1.123,18

578.286,68

93.103,98
84.307 47
3.631.275,51

1.308.857,04

TOTAL ACTIVO

5.568.962 45

5.216.852,99

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025,



Hyperion Cartera, F.l.L.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2025

2024

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta}

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corlo plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

5.291.029,11

5.291.029,11

4.681.8613,63

4.681.613,63

4.341.587,95

949.441,16

277.933,34

257.717,50

20.215,84

4.380.669,69

300.943,94

537.239,36

537.239,36

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

5.568.962,45

5.218.852,99

CUENTAS DE ORDEN

2025

2024

Cuentas de compromisc
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia poria lIC
Capital nominal no suscrite ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

737.420,03
349.082,98
388.337,05

2.534.878,06
1.888.501,28
646.376,78

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

737.420,03

2.534.878,06

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.



Hyperion Cartera, F.I.L.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de

diciembre de 2025
{Expresada en euros)

2025 2024
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva - 46 41
Gastos de personal - -
Oftros gastos de explotacion -171.355,10 -100.645,54
Comision de gestion -157.134,88 -87.680,87
Comision de depositario -4.914,82 -4.808,63
Ingreso/gasto por compensacion comparimento -
Otros -9.305,40 -8.156,04
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - _
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién -171.355,10 -100.5998,13
Ingresos financieros 88.560,98 93.688,15
Gastos financieros -2.111,60 -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 357.252 56 -26.853,34
Por operaciones de la cartera interior 934,04 -
Por operaciones de la cartera exterior 356.318,52 -26.438,24
Por operaciones con derivados - 62,10
Otros -353,00
Diferencias de cambio -51.593,45 39.947.,79
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 738.278,08 297.800,31
Deterioros 2
Resultados por operaciones de la cartera interior -
Resuitados por operaciones de la cartera exterior 361.876,46 253.443,31
Resultados por operaciones con derivados 376.401,62 44.357,00
Otros .
Resultado financiero 1.130.386,57 404.582,91
Resultado antes de impuestos 959.031,47 303.983,78
Impuesto sobre beneficios -9.590,31 -3.039,84
RESULTADO DEL EJERCICIO 949.441,16 300.943,94

Las Notas 1 a 13, descritas en ia memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2025.
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Hyperion Cartera, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

a)

Actividad y gestién del riesgo
Actividad

Hyperion Cartera, F.I.L., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Bilbao el 20 de enerc de 2023. Tiene
su domicilio social en Gran Via de D. Diego Lopez de Haro, 40 BIS, Bilbao.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.} desde el 24 de marzo de 2023 con el namero 110, adquiriendo, a efectos
legales, la consideracion de Fondo de Inversién a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva
es la captacion de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarios e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento det inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion def Fondo estd encomendada a Acacia Inversion, S.G.1.1.C.,
S.A., siendo la Entidad Depositaria del Fondo Bankinter, S.A, Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo
con lo establecido en la normativa en vigor.

Adicionalmente, con fecha 1 de diciembre de 2025, se inscribid en el Registro administrativo de la
C.NM.V, la delegacién en Adepa Asset Servicing Spain, S.L., de la funcién del calculo del valor
liquidativo, asi como de determinadas tareas contables y administrativas de la Entidad Gestora. Dicha
entidad se encuentra inscrita desde el 27 de abril de 2018 en el Registro especial de valoradores
externos habilitade por el regulador.

Con fecha 24 de marzo de 2023 la sociedad Gestora del Fondo procedié a crear tres clases de
participaciones en las que se divide el Patiimonio atribuide & participes del Fondo:

s Clase Oro: Participacion denominada en euros, destinadas a los participes con una inversion minima
de 100.000,00 euros.

¢ Clase Platino: Participacién denominada en euros, destinadas a los participes con una inversion
minima de 500.000,00 euros.

¢ Clase Semilla: Participacion denominada en euros, destinadas a los participes con una inversion
minima de 100.000,00 euros.

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion, recogida
principalmente por el Real Decreto §3/2015, de 13 de febrero, por el que se modifica el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Colectiva, modificada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que
se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion coiectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y en el Real Decreto 362/2007,
de 16 de marzo, per el que se modifica el Reglamento por el que se desarrolla la Ley 35/2003, asi como,
por la Circular 1/2006, de 3 de mayo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre.

Los principales aspectos de estas normativas que le son aplicables son los siguientes:

. En la denominacion social del Fondo de Inversion se incluira la denominacion y las siglas
privativas de las Instituciones de inversion Colectiva (1.1.C.s en adeiants) inscritas en ios registros
correspondientes de la C.N.M.V., “Fondo de Inversion Libre” y su sigla “F.I.L.".

. El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 de euros.

. El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 25, disponiendo del plazo de un afio,

contado a partir de su inscripcién en el correspondiente Registro Administrativo, para alcanzar
dicho namero.



Hyperion Cartera, F.I.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

. Las participaciones del Fondo pedran suscribirse o adquirirse mediante un desembolso minimo
inicial de 100.000 eurgs, excepto para inversores que tengan la condicion de clientes
profesionales conforme a la definicién de la Ley de Mercado de valores.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en
vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos,
descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones, dichas Instituciones gozaran de! plazo de un afio, durante el cual podran
continuar operando como tales.

. S6lo podran realizar las actividades de comercializacion a las que se refiere el articulo 2 1 de la
Ley 35/2003 de 1I.C.s, de 4 de noviembre y sucesivas modificaciones, cuando se dirijan a
inversores cualificados, tal y como se definen en las normas aprobadas para la transposicion de
la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de 2003,
sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta plblica o admision de valores y por la que
se modifica la Directiva 2001/34/CE.

. El valor liquidativo de las participaciones debera calcularse, al menos, trimestralmente. No
obstante, cuando asi lo exijan las inversiones previstas, el valor liquidativo podra ser calculado
semestralmente. Las suscripciones y reembolsos del Fondo se realizarén con la misma
periodicidad que el calculo del valor liquidativo.

° No le resultara de aplicacion los limites méximos y las formas de célculo de las comisiones de
gestion, depésito, suscripcion y reemboiso previstos en el Reglamento de la Ley 35/2003 de
l.I.C.s.

- Podra invertir en activos e instrumentos financieros y en instrumentos financieros derivados,

cualquiera que sea la naturaleza de su subyacente, atendiendo a los principios de liquidez,
diversificacién del riesgo y transparencia, que se recogen en ef articulo 23 de la Ley 35/2003 de
II.C.s. No le es de aplicacion las reglas sobre inversiones contenidas en la seccidn 12 del
capitulo | del titulo 11l del Reglamento de la Ley 35/2003 de 1.1.C.s.

. Debe establecer en el folleto simplificado el limite de endeudamiento de la L1.C., que no podra
superar en cinco veces el valor de su patrimonio. No je es de aplicacién los limites generales
previstos en !a ley para la pignoracion de activos.

. Con anterioridad a la suscripcién o adquisicion de las participaciones o de las acciones del
Fondo, el inversor deber4 dejar constancia por escrito de que conoce los riesgos inherentes a la
inversién. El cumplimiento de esta obligacion se entendera sin perjuicio del respeto en todo
momento, por parte del Fondo, a las normas de conducta previstas en la Ley, en este reglamento
y en sus normas de desarrollo.

La exigencia del documento en el que conste por escrito el consentimiento anterior no sera
aplicable a los clientes profesionales tal y como estan definidos en el articulo 205 del Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Mercado de Valores. Tampoco sera exigible dicho documento cuando existan contratos de
gestion discrecional de carteras que autoricen a invertir en este tipo de L1.C. e incluyan
advertencias eguivalentes a las del documento citado.

La Sociedad Gestora percibe una comisién anual segun el siguiente detalle:

Clase Oro Clase Platino Clase Semilla
Comisidn de gestién
Sobre patrimonio 1,75 % 1,50% 1,25%
Sobre resultados 10% 10% 10%
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b)

La Entidad Depositaria percibe una comisién anual seglin el siguiente detalle:

Clase Oro Clase Platino Clase Semilla

Comision de depositaria
Scobre patrimonio 0,10% 0,10% 0,10%

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad Gestora no aplica a los participes del Fondo comision
sobre el importe de ias participaciones suscritas, ni sobre el imporie de las participaciones
reembolsadas.

Durante el gjercicio 2025, el Fondo no ha recibido unos ingresos por retrocesién de comisiones que se
recogen en el epigrafe de Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva, de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta.

Durante el ejercicio 2024, el Fondo recibié unos ingresos por retrocesién de comisiones que se recogen
en &l epigrafe de Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva, de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

Gestién del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y estan a disposicion del pubiico en el registro correspondiente de la
C.N.M.V. y en la Sociedad Gestora.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se encuentra
expuesto son los siguientes:

» Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientes adversos en
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos,
los mas significativos son los de fipo de interés, los de tipo de cambio y las cotizaciones de los titulos
que el Fondo tenga en cartera.

¢ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con
el Fondo.

+ Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activos en cartera.

+ Riesgo operacional: aguel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externos.

» Riesgo de sostenibilidad: se tiene en consideracion cuande el Fondo promueve caracteristicas
medicambientales o sociales, como se recoge en el articulo 8 6 9 del Reglamento de la Unidn
Europea 2019/2088. Se considera todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negative sobre el valor de ia inversion.
El proceso de inversién tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en andlisis
propios. Para ello la Sociedad Gestera utiliza una metodologia propia y tiene en cuenta informacién
ASG publicada por las propias compaiiias o emisores de los activos en los que invierte, asi como
‘ratings” publicados por proveedores externos. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones
dependera, entre ofros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion geografica. De
este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una
disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo de la participacién del Fondo. La Sociedad Gestora tiene en cuenta las incidencias
adversas de las decisiones de inversién sobre los factores de sostenibilidad, en linea con su
Declaracién de Principales Incidencias Adversas (PIAS) que se informan a los participes en los
informes periodicos.
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a)

b)

c)

d)

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a) anterior, limitan la exposicién a
algunos de dichos riesgos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de [os registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacidn financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién el Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que serén aprobadas sin modificaciones
significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacién recogidos, fundamentaimente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningdn principio
contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2025 y 2024.

Estimaciones contables v correccion de errores

En determinadas ocasiones los Adminisiradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones
para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios
del mercado y otros riesges asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en !as estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuandao se indique expresamente.
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3.

Resumen de los principios contables y normas de valoracién méas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a)

b)

c)

d)

Principio de empresa en funcionamiento

En fa elaboraciéon de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacidn.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor.razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaceion que les sean directamente atribuibles.

La valoracidn posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento det
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inyersiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonabie con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacién de su valor razonable se describen a continuacién:

» Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
unha remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacién en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se abtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el fipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

Elvalor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

* Depositos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos gue se recogen en el epigrafe de Tesoreria.
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e)

g)

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento internc de la inversidn a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

s Acciones o participaciones de ofras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor razonable se
establece en funcién del valor liguidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gitimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

s Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiches en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en
funcién de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentas derivados de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién se daran de baja
con cargo a fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

Adquisicién vy cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean ios instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por e valor
razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
Iz cuenta de Instrumentos de patrimonio, de ia cartera interior o exterior del activo del balance.

Vatlores representativos de deuda
Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién por el valor razonable

de la confraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion.
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h)

0

k)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segdn los activos se hayan liquidadeo o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Onperaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en &l momento de su contratacién y hasta el momento de
cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de depésito cedida,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

El valor razonable de ios valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados como garantia por la Institucién de Inversién Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de la operacién.

La contrapartida de los cobrog o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance,
segun corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de
Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados segun éstos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente de! balance.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién.

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor liquidativo de las
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., sobre la determinacion del valor liquidativa y
aspectos operativos de las Institucicnes de Inversién Colectiva.

Suscripciones y reempolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por ¢l importe efectivamente suscrito
o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de "Participes” de pasive del balance
del Fondo.



Hyperion Cartera, F.l.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las participaciones sera el valor
liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud del interesado, determinandose de este modo
tanto el nomero de participaciones suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso.
Durante el periodo que media entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de suscripcion pendientes
de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

)] Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos stlo se reconocen en la medida en que resulte probable que fa Institucion disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y sélo se reconocen mediante la
compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales
a compensar.

4, Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Depésitos de garantia 34.481,73 -
Operaciones pendientes de liquidar 427677 71.719,54
Administraciones plblicas deudoras 37.339,68 22 857,04
76.098,18 94.576,58

E} capitulo Depésitos de garantia, al 31 de diciembre de 2025, recoge los impoertes cedidos en garantia por
posiciones vivas en derivados al cierre del gjercicio.

Durante el mes de enero 2026 y 2025 se ha procedido a la liquidacion los dividendos e intereses pendientes
de liquidar recogidas en el capitulo “Operaciones pendientes de liguidar” a 31 de diciembre de 2025 y 2024,
respectivamente.

El capitulo de Administraciones publicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos
de capital mobiliario pendientes de liquidar a cierre del gjercicio correspondiente.

5. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Administraciones pablicas acreedoras 9.590,31 7.748,78
Otros 248.127,19 529.490,58
257.717,50 537.239,36

El capitulo Acreedores - Otros recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.
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E! desglose del capitule Administraciones plblicas acreedoras, es el siguiente:

2025 2024
Impuesto sobre heneficios 9.590,31 3.039,84
Otros - 4.708,94
9.590,31 7.748,78
6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2025 y
2024 se muestra en el balance adjunto.

En los Anexos | y lil adjuntos, se defalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de
2025 y 2024, respectivamente. En los Anexos Il y IV adjuntos, se detallan las inversiones en derivados del
Fondo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras se
encuentran depositados en la Entidad Depositaria. No obstante, determinados titulos, en funcién de su
naturaleza o condiciones especificas, estan depositados principalimente en Altura Markets, S.V., conforme a
los acuerdos de custodia establecidos.

7. Tesoreria

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

2025 2024
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 121.492,13 538.214,80
Cuentas en divisa 336.925,38 693.089,22
Cuentas en entidades distintas al Depositario
Cuentas en euros 45.235,53 25,60
Cuentas en divisa 74.632 64 77.527 42
578.286,68 1.308.857,04

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en la Entidad Depositaria
ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo Otras cuentas de tesoreria del Fondo, recoge el saldo mantenido en otras entidades
distintas al Depositario remuneradas a un tipe de interés de mecado.

8. Patrimonio atribuido a participes

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2025 y 2024, se detalla en el Estado
de cambics en el patrimonio neto.

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por

certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho
patrimonio.



Hyperion Cartera, F.L.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de

diciembre de 2025
(Expresada en euros)

El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se ha obtenido de la siguiente

forma:’

Hyperion Cartera, F.l.L, Clase Oro 2025 2024
Patrimonio atribuido a participes 172.658,23 123.540,22
Nuamero de participaciones 12.910,25 11.126,12
Valor liquidativo por participacion 13,37 11,10
Numero de participes 5 3
Hyperion Cartera, F.l.L, Clase Platino 2025 2024
Patrimonio atribuido a participes -

Numero de participacicnes - -
Valor liquidativo por participacion -

Numero de participes = =
Hyperion Cartera, F.LL, Clase Semilla 2025 2024
Patrimonio atribuido a participes 5.118.370,88 4.558.073,41
Ndmero de participaciones 381.117,79 410.987,03
Valor liquidativo por participacion 13,43 11,09
Nimero de participes 19 22

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en la cuenta de
"Participes” del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacion significativa aquella que
supera el 20% del Patrimenio atribuido a participes del Fondo.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, no habia participes con participacion significativa en el Patrimonio
atribuido a participes del Fondo.

Asimismo, a cierre del ejercicio 2025, el Fondo presenta un incumplimiento del nimero minimo de participes
exigido para los IIC de inversion libres, al situarse en 24 participes como consecuencia del reembolso total
efectuado a uno de ellos con fecha 31 de diciembre de 2025. Conforme al articulo 16 del Real Decreto
1082/2012, cuando el nimero de participes se sitia por debajo del minimo exigido, la institucion dispone del
plazo de un afio durante el cual puede continuar operando para regularizar la situacién o adoptar las medidas
previstas en la normativa. A fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales dicha incumplimiento ha
sido solventado.

8. Cuentas de compromiso

En los Anexos 1l y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muesira en el balance adjunto.
10



Hyperion Cartera, F.1.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

11. Administraciones publicas y situacién fiscal

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el régimen fiscal del Fondo esta regulado por la Norma Foral 11/2013, de
5 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades del Territorio Histérico de Bizkaia, encontrandose sujeto en el
Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de participes sea
como minime el previsto en el apartado 4 del articulo quinto de la Ley 35/2003, vy sucesivas modificaciones, tal
y como se recoge en la letra a) del apartado segundo del articulo septuagésimo octavo de la citada Norma
Faral.

Adicionalmente, en base a las mencionadas modificaciones de la Norma Foral 11/2013, la compensacion de
bases imponibles negativas a aplicar en el ejercicio que hayan sido objeto de liquidacién o autoliquidacién
procedentes de ejercicios anteriores serd, como maximo del 50% de la hase imponible positiva previa a dicha
compensacion. El limite sera del 70% para las microempresas y pequefias empresas definidas en el articulo
13 de esta Norma Foral.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores.

El capitulo Acreedores - Administraciones publicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el
gjercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resuitado contable antes de impuestos, de acuerdo
con los limites establecidos en la normativa vigente.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen diferencias entre el resultado contable antes de impuestos y la
base imponible del impuesto.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo esta
sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro arios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto desde su constitucion.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.
12.  Ofra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segdn lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., informaciéon sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestién del riesgo se indica el importe de las comisiones refrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el gjercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositaric, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, los temas
relativos a la proteccion del medio ambiente y fa seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., y Deloitte Auditores, S.L., por servicios
de auditoria de cuentas anuales del gjercicio 2025 y 2024, ascienden a 2 miles de euros en cada ejercicio, no
habiéndose prestado otros servicios en el gjercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. ni por Deloitte
Auditores, S.L., respectivamente, en cada uno de los citados ejercicios. Ninguna otra entidad del entorno de
PricewaterhouseCoopers ha prestado ofros servicios al Fondo durante el presente ejercicio.
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Hyperion Cartera, F.l.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

13. Acontecimientos posteriores
Desde ¢l cierre del gjercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas

anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta
memoria.

12
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Hyperion Cartera, F.I.L.

informe de gestién del ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2025

Exposicion fiel del negocio y actividades principales
Renta variable

Los mercados de renta variable registraron en 2025 un comportamiento positivo en términos generales, aunque
el afio estuvo marcado por dos fases diferenciadas. Durante el primer semestre predomind un entorno de
elevada volatilidad, provocado principalmente por el recrudecimiento de las tensiones comerciales entre
Estados Unidos y China tras el anuncio de nuevos aranceles por parte de la administracion estadounidense.
Este escenario generd episodios de correccion en las bolsas y favorecié una rotacién hacia sectores defensivos
y compaiiias de estilo valor.

A partir del segundo semestre, e! tono de los mercados cambié de forma significativa. La desescalada parcial
de las tensiones comerciales, junto con la publicacion de datos macroecondmicos razonablemente sélidos y el
avance de acuerdos temporales enfre Estados Unidos y China, permiti6 recuperar la confianza de los
inversores. A ello se sumaron unos resultados empresariales robustos y el impulso continuado de la inversion
en inteligencia artificial, que siguid actuando como uno de los principales motores del mercado, especialmente
en Estados Unidos.

Desde un punto de vista geografico, el comportamiento fue heterogéneo. En Estados Unidos, el S&P 500
avanzé un 16,9% en et conjunto del afio, mientras que el Nasdaq registré una subida del 20,17%, impulsado
principalmente por el sector tecnoldgico, a pesar de algunas tomas de beneficios puntuales en grandes
compaiiias del sector. No obstante, la fuerte depreciacion del dolar durante el afio penalizé la rentabilidad para
los inversores europeos.

En Europa, las bolsas mostraron un comportamiento especialmente destacado. El EuroStoxx 50 se revalorizé
un 18,3% en &! afio, apoyado principalmente por el buen comportamiento de los sectores financiero, eléctrico
y de consumo. Dentro de la regién, el mercado espafiol destacé de forma notable: el Ibex 35 acumuié una
subida del 49,3% en el conjunto del ejercicio, situandose entre los mercados con mejor comportamiento a nivel
global.

En Asia, el Nikkei japonés también registré una evolucién muy positiva, con un avance del 26,2% en el afio,
impulsado por el contexto politico tras las elecciones y por unas perspectivas fiscales mas expansivas. En el
caso de los mercados emergentes, el comportamiento fue mas desigual entre paises, aunque el indice MSCI
Emergente logré cerrar el ejercicio con una subida del 30,6%, apoyado en parte por la estabilizacién de la
economia china y et buen comportamiento de otros mercados asiaticos.

El afic también estuvo influido por diversos factores macroecondmicos y geopolilicos. Las tensiones
comerciales, los episodios de incertidumbre politica en Europa, el cierre parcial de la administracion
estadounidense y diversos focos de conflicto internacional contribuyeron a generar episodios puntuales de
volatilidad. En este contexto, activos refugio como el oro registraron un comportamiento extraordinariamente
positivo, con una subida superior al 60% en el afio.

Renta fija

El ejercicio 2025 estuvo marcado por un giro progresivo hacia politicas monetarias més acomodaticias en las
principales economias desarroliadas, en un contexto de desaceleracion del crecimiento global y moderacién
de la inflacién. Tras un inicio de afio todavia condicionado por 1a incertidumbre sobre el ritmo de bajadas de
tipos, los bancos centrales fueron adoptando un tono mas flexible conforme avanzd el ejercicio.

En Europa, el Banco Central Europeo continud con su ciclo de recortes, situando el tipo de deposito en el 2,0%.
La moderacién de la inflacion, que se estabilizé en torno al 2,1% en los Ulimos meses del afio, permitid
mantener esta postura mas acomodaticia. En Estados Unidos, la Reserva Federal también inicid un proceso
de relajacion monetaria a partir de finales de verano, aplicando tres recortes de tipos que dejaron el rango de
los fed funds en el 3,5%-3,75% a cierre de ejercicio. Este movimiento respondié a una economia que mostraba
sefiales mixtas: un consumo todavia resiliente pero un mercado laboral con indicios de enfriamiento.

En los mercados de deuda pablica, el comportamiento fue dispar entre regiones. La rentabilidad del Treasury
americano a 10 afios descendid desde el 4,57% a comienzos de afio hasta el 4,16% al cierre de 2025,
acumulando una caida de aproximadamente 40 puntos basicos. En cambio, en Europa las rentabilidades
soberanas tendieron a repuntar ligeramente durante el afio: el Bund aleman a 10 afios pasd del 2,40% al 2,85%,
mientras que el bono espariol a 10 afios se situd en el 3,33% frente al 3,06% inicial. No obstante, la prima de
riesgo espafiola se redujo desde 66 hasta 54 puntos basicos, reflejando la buena evolucion relativa de la deuda
periférica en un entomo de politica monetaria mas favorable.
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En crédito corporativo, ios- diferenciales se mantuvieron relativamente estrechos durante gran parte dei
ejercicio. Aungque experimentaron episodios de ampliacién temporal durante fos momentos de mayor volatilidad
del primer trimestre, terminaron el afio comprimidos, tanto en grado de inversién como en high yield, apoyados
por la blsqueda de rentabilidad en un contexto de tipos en descenso. El mercado primario registré una elevada
actividad y una fuerte demanda por parte de los inversores, especialmente en emisiones corporativas europeas.
En conjunto, la renta fija ofrecié retornos positivos durante el afio, beneficiandose del descenso de las
rentabilidades en Estados Unidos y de la estabilidad de los diferenciales de crédito.

Politica de inversidn seguida.

Durante 2025, |a estrategia de inversién se ha caracterizado por una gestion activa de la cartera, con ajustes
en renta variable, renta fija, materias primas e inversiones alternativas en funcion de la evolucion del mercado.

Durante el ejercicio, la gestidn en renta variable combind rotaciones geograficas, sectoriales y estrategias
relativas. En la primera parte del afio, se deshicieron posiciones relativas mediante el cierre de spreads entre
Nasdaq ponderado por capitalizacién y equiponderado, asi como entre Topix y Nikkei. Asimismo, se redujo la
exposicion a pequefias companias estadounidenses y a banca europea.

En paralelo, se incrementd la exposicion a distintos mercados desarrollados y emergentes, destacando la
inversion en bolsa china, DAX aleman, Nikkei japonés y futuros sobre Nasdagq, asi como la toma de posiciones
en compaiiias especificas como United Health.

En |a segunda mitad del afio, la cartera evolucioné hacia un posicionamiento mas diversificado sectorialmente,
con incremento de exposicion a sectores como energia, salud y alimentacion, asi como a activos alternativos
como bitcoin. A nivel geogréfico, se rot la exposicién desde China (mediante el cierre de posiciones via futuros)
hacia mercados emergentes y, en particular, hacia India.

Simultaneamente, se redujo exposicién a muitiples segmentos vinculados a materias primas y sectores ciclicos,
incluyendo mineras de uranio, metales raros, oro, plata y cobre, asi como a sectores como energia solar,
carbén, tecnologia china, banca estadounidense e IPOs. También se redujo la exposicién al mercado aleman.

Desde un punto de vista tactico, se implementaron estrategias relativas en tecnologia estadounidense, abriendo
un spread entre indices equiponderados y ponderados por capitalizacién mediante la compra de ETF y venta
de futuros.

En renta fija, la gestion estuvo marcada por una reduccién significativa de la exposicion a duracién al inicio del
ejercicio, mediante el cierre de posiciones en bonos americanos a través de futuros sobre &l Treasury a 20
afnos, asi como la venta de exposicidn a crédito de menor calidad mediante la desinversion en el ETF de fallen
angels. Paralelamente, se incrementd la exposicion a deuda japonesa a iargo plazo con cobertura en yen.

En la segunda mitad del afio, la actividad en renta fija fue mas limitada, destacando la inversion en pagarés
como herramienta de gestion de liquidez.

En materias primas, en {a primera mitad se incrementé la exposicién a gas natural, litio, uranio y plata. Sin
embargo, en la segunda parte del ejercicio se produjo una rotacién significativa, reduciendo la exposicion a
plata e incrementando posiciones en uranio, cobre y gas natural, en linea con una gestidn mas tactica del ciclo
de materias primas.

Perspectivas para 2026.

Nuestro escenario base de cara a 2026 es el de una economia en crecimiento marcada por el desfase en los
ciclos de politica monetaria entre las economias desarrolladas, estimulo fiscal expansivo en Estados Unidos,
Japon y la mayoria de los paises de la Unién Europea, un sesgo inflacionario alcista, un délar estadounidense
aun mas débil y mejor rendimiento de los activos en los mercados fuera de Estados Unidos.

Nos mantenemos cautos en los bonos de larga duracién estadounidenses, ya que vemos el riesgo de que los
episodios de empinamiento de la curva de fipos se intensifiquen durante 2026, debido principalmente a la
persistencia de la inflacién después de que el efecto de los aranceles se fraslade al nivel de precios. Asi mismo,
la posibilidad de que el endeudamiento del pais alcance niveles que pongan en riesgo su sostenibilidad podria
presionar al aiza los tipos a largo plazo, incluso si la FED implementa una politica monetaria con sesgo dovish.
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De cara al proximo ejercicio, seguimos favoreciendo una aproximacion prudente dentro de las carteras de renta
fija. Mantenemos preferencia por crédito con grado de inversion y duraciones moderadas o cortas, dada la
estrechez actual de los diferenciales frente a la deuda soberana, sin perder de vista oportunidades selectivas
en segmentos concretos del mercado.

En renta variable, nuestra vision es compatible con un buen comportamiento de los activos de riesgo a nivel
global. Sin embargo, en EE. UU. observamos riesgo de concentracién y valoraciones exigentes en el nicleo
tecnolégico que domina los indices, ademéas de un mayor nivel de incertidumbre institucionat y de politica
econdmica, por lo que favorecemos los mercados fuera del pais norteamericano. A su vez, aunque el desarrollo
de la |A promete mejorar fa productividad global, persisten riesgos sobre la rentabilidad de las inversiones en
centros de datos y la sustitucién de puestos de frabajo, lo que hace que la exposicion directa a compafiias
tecnolégicas lideres requiera prudencia. Por ello, priorizamos la infraestructura subyacente que soportara su
implementacion, incluyendo metales industriales y energia.

También creemos que la inflacién jugara un papel preponderante en el afo, con mas propension a sufrir shocks
al alza dada la elevada incertidumbre geopolitica. Asi, los activos reales ganan relevancia por su capacidad de
trasladar precios, preservar poder adquisitivo y estabilizar carteras. Lo que refuerza nuestra preferencia por
activos como infraestructuras, real estate y hedge funds diversificados, que histdricamente muestran mejor
desempefio en escenarios de inflacion elevada o volatil.

Uso de instrumentos financiercs

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003 y desarrollados por ! Real Decreto 1082/2012.

Gastos de 1+D y medioambiente

A io largo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrolla.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2025 no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2025, el Fondo no ha realizado pagos gue acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del ejercicio 2025, el
Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Desde el cierre del jercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de este informe de gestidon, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.
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