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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al Consejo de Administracién de Ibercaja Gestién, S. G. 1. 1. C., S. A.:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Ibercaja Europa Star, F. I., que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio comprendido entre el 20 de abril de 2016 y
el 31 de diciembre de 2016.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera yde
los resultados de Ibercaja Europa Star, F. 1., de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2.b de la memoria adjunta, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de las cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
etica, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los Administradores de la Entidad
Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opini6n sobre la
eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién
de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas porla
direccion de la Entidad Gestora del Fondo, asi como la evaluacién de la presentacién de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera de Ibercaja Europa Star, F. I a 31 de diciembre
de 2016, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio comprendido entre el 20 de abril de
2016y el 31 de diciembre de 2016, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Paseo de la Constitucién, 4 — 7% Planta, 50008 Zaragoza, Espafia
Tel.: +34 976 79 61 00 / +34 902 021 111, Fax: +34 976 79 46 51, www.pwe.es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3%, Inscrita en el R.0.A.C. con &l ntimero $0242 - CIF: B-79 0312390
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién de Ibercaja Europa Star, F. 1.,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L.
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IBERCAJA EUROPA STAR, F.I.

Cuentas anuales e informe de gestion
correspondientes al periodo comprendido entre el
20 de abril de 2016 y el 31 de diciembre de 2016
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Ibercaja Europa Star, F.l.

OM9438092

TRES CENTIMOS
(o] HV]:{=]

Balance de situacién al 31 de diciembre de 2016

(Expresado en euros)

ACTIVO

2016

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores (Nota 4)

Cartera de inversiones financieras (Nota 6)

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversién
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

30 294 080,75
64 053,89

25 193 445,50

1905 707,44

1905 707,44

23 287 738,06

23 286 988,06

750,00

5036 581,36

TOTAL ACTIVO

30 294 080,75

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance

de situacion al 31 de diciembre de 2016.
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CLASE 8.

Ibercaja Europa Star, F.l.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2016
Patrimonio atribuido a participes o accionistas (Nota 8) 30 241 583,45
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 30 241 583,45
Capital -
Participes 29 302 869,12
Prima de emision -
Reservas =

{Acciones propias) -
Resuitados de ejercicios anteriores

Otras aportaciones de socios -
Resultado del gjercicio 938 714,33
(Dividendo a cuenta) -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio -
Otro patrimonio atribuido -

Pasivo no corriente -
Provisiones a largo plazo -
Deudas a largo plazo -
Pasivos por impuesto diferido -

Pasivo corriente 52 497,30
Provisiones a corto plazo .
Deudas a corto plazo

Acreedores (Nota 5)
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

52 497,30

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 30 294 080,75

CUENTAS DE ORDEN 2016

Cuentas de compromiso 878 250,00
Compromisos por operaciones largas de derivados 878 250,00
Compromisos por operaciones cortas de derivados -

Otras cuentas de orden -
Valores cedidos en préstamo por la IIC -
Valores aportados como garantia por la lIC -
Valores recibidos en garantia por la [IC -
Capital nominal no suscrito ni en circulacién -
Pérdidas fiscales a compensar -
Otros -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 878 250,00

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance
de situacién al 31 de diciembre de 2016.
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Ibercaja Europa Star, F.I.

| TRES CENTIMOS
DE EURO

OM9438094

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el

20 de abril de 2016 y el 31 de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

2016

7 577,43

(138 572,08)

(127 786,54)
(3 656,71)

(7 128,83)

(130 994,65)

40,14
(2 934,76)

911 867,81

41 551,20
870 316,61

170 217,75

170 217,75

1079 190,94

948 196,29
(9 481,96)

RESULTADO DEL EJERCICIO

938 714,33

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el 20 de abril de

2016 y el 31 de diciembre de 2016
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OM9438096

CLASE 87

Ibercaja Europa Star, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
20 de abril de 2016 y el 31 de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Ibercaja Europa Star, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Zaragoza el
20 de abril de 2016. Tiene su domicilio social en Paseo de la Constitucion, n° 4,
Zaragoza.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 20 de mayo de
2016 con el nimero 5.007, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de
Fondo de Inversiéon a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos,
excepto que los accionistas sean exclusivamente otras Instituciones de Inversion
Colectiva o Sociedades de Capital Libre.

La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a Ibercaja Gestion,
S.G.IL.C., S.A., sociedad participada al 99,80% (de forma directa) por Ibercaja
Banco, S.A., siendo la Entidad Depositaria de la sociedad Cecabank, S.A. Dicha
Entidad Depositaria debe desarroliar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establecido
en la normativa actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

. El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
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CLASE 87

Ibercaja Europa Star, F..

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
20 de abril de 2016 y el 31 de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

° El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100, disponiendo
del plazo de un afio, contado a partir de su inscripcion en el correspondiente
Registro administrativo, para alcanzar dicho namero.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como
tales.

. Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el gjercicio de esta funcion.

° Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracién de inversiones.

° El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

° El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizaciéon de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

Con fecha 20 de mayo de 2016, se publico en la Comision Nacional del Mercado de
Valores (C.N.M.V.) el folleto informativo sobre el Fondo.
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CLASE 8-

Ibercaja Europa Star, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
20 de abril de 2016 y el 31 de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

Las caracteristicas de las participaciones de la Clase A, de acuerdo con el
Reglamento de Gestién del Fondo son:

) La Sociedad Gestora percibira una comisiéon anual en concepto de gastos de
gestion sobre el patrimonio y los rendimientos integros del Fondo que no
podran exceder del 2,25%. Desde el 15 de junio la comision de gestion ha
sido del 1,75%.

Adicionalmente, el Fondo puede soportar una comisién de gestion hasta un
maximo del 2,25% indirectamente como consecuencia de la inversién del
Fondo en IIC’s.

. La Entidad Depositaria percibira una comisién anual en concepto de gastos
de depésito que no excedera del 0,20% anual sobre el patrimonio del Fondo.
Desde el 15 de junio la comisién de depésito ha sido del 0,05%.

Adicionalmente, el Fondo puede soportar una comisiéon de depositaria hasta
un maximo del 0,20% indirectamente como consecuencia de la inversion del
Fondo en lIC’s.

. La Sociedad Gestora no aplicara comisién sobre el importe de las
participaciones suscritas y reembolsadas.

° Se establece un importe minimo de suscripcion de participes de 300 euros, y
una inversion minima a mantener de 300 euros.

Las caracteristicas de las participaciones de la Clase B, de acuerdo con el
Reglamento de Gestion del Fondo son:

o La Sociedad Gestora percibira una comision anual en concepto de gastos de
gestion sobre el patrimonio y los rendimientos integros del Fondo que no
podran exceder del 2,25%. Desde el 15 de junio la comisién de gestion ha
sido del 1,745%.

Adicionalmente, el Fondo puede soportar una comision de gestién hasta un
maximo del 2,25% indirectamente como consecuencia de la inversion del
Fondo en lIC’s.
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CLASE 87

Ibercaja Europa Star, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
20 de abril de 2016 y el 31 de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

° La Entidad Depositaria percibira una comisién anual en concepto de gastos
de depdsito que no excedera del 0,20% anual sobre el patrimonio del Fondo.
Desde el 15 de junio la comision de depositaria ha sido del 0,05%.

Adicionalmente, el Fondo puede soportar una comision de depositaria hasta
un maximo del 0,20% indirectamente como consecuencia de la inversion del
Fondo en IIC’s.

. La Sociedad Gestora no aplicara comision sobre el importe de las
participaciones suscritas y reembolsadas.

) Se establece un importe minimo de suscripcion de participes de 6 euros, y
una inversién minima a mantener de 6 euros.

b)  Gestién del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

) Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros
en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los
tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el
Fondo tenga en cartera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte
de cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

° Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cartera.
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CLASE 82

Ibercaja Europa Star, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
20 de abril de 2016 y el 31 de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

° Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas 0 como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular
3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos
se describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion
obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar.
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CLASE 8 | TR CEURa oS |
Ibercaja Europa Star, F.I.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el

20 de abril de 2016 y el 31 de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

c) Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del
Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.
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CLASE 82

Ibercaja Europa Star, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
20 de abril de 2016 y el 31 de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

b)

d)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversiéon se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
la determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

° Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés
establecido contractualmente.
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(Expresada en euros)

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando
éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con
el precio de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de
la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda
se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

o Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia
no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversion Libre, Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de
Inversién Colectiva de Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva
extranjeras similares se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

o Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcidén de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de los mismos.
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e) Adquisicién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

Al 31 de diciembre de 2016 no existen en la cartera operaciones de adquisicién
temporal de activos.

f) Operaciones de futuros financieros

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el
epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal
comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable
de depésito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversion Colectiva”.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.
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g) Valorliquidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y
sucesivas modificaciones.

h)  Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance de situacién del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripciéon pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance de
situacion del Fondo.

i) Cuentas de compromiso

Tal y como determina la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre
operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion Colectiva,
en el caso de que la Sociedad no haya realizado la descomposicion de las
Instituciones de Inversion Colectiva en las que invierte en funcién de las
exposiciones a las que se encuentra referenciada, segin lo establecido en la
Norma 6.5 de dicha Circular, debe considerar estas posiciones como un subyacente
o factor de riesgo independiente al resto, motivo por el que la Sociedad incluye
estas posiciones, entre otros conceptos, en “Cuentas de compromiso” siempre y
cuando la Sociedad tenga informacion al respecto.
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i Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable
que la Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y
s6lo se reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la
frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar”.

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2016, es el siguiente:

2016

Depésitos de garantia 57 316,61
Otros 6 737,28
64 053,89

11
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5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2016, es el siguiente:

2016

Otros 43 455,19
Administraciones Publicas acreedoras 9 042,11
52 497,30

El capitulo de “Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2016 recoge
el Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio corriente, por importe de 9.042,11
euros.

El capitulo de “Acreedores — Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones
de gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al cierre del gjercicio se
muestra a continuacion:

2016

Cartera interior 1905 707,44
Instituciones de Inversion Colectiva 1905 707 44
Cartera exterior 23 287 738,06
Instituciones de Inversion Colectiva 23 286 988,06
Derivados 750,00
25 193 445,50

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
31 de diciembre de 2016.

12
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A dicha fecha todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en Cecabank, S.A., excepto las participaciones en IIC que
aparecen detalladas en el Anexo | de esta memoria, que se encuentran depositadas en
Allfunds Bank, S.A.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2016, se muestra a continuacién:

2016

Cuentas en el Depositario 4 936 581,36
Otras cuentas de tesoreria 100 000,00
5036 581,36

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de la cuenta en el depositario del balance
adjunto corresponde integramente al saldo de la cuenta corriente y a los intereses
periodificados mantenida por el Fondo en el Depositario, estando remunerada a un tipo
de interés variable y que depende de la media del Euribor del mes anterior (a partir de
octubre de 2016).

El detalle del capitulo "Otras cuentas de tesoreria” del Fondo al 31 de diciembre de 2016
recoge el saldo mantenido en Ibercaja Banco, S.A.

13
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8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion se ha obtenido de la siguiente forma:

Clase A 2016
Patrimonio atribuido a participes 12 030 600,13
Numero de participaciones emitidas 201972754
Valor liquidativo por participacion 5,96
NUmero de participes 1008
Clase B 2016
Patrimonio atribuido a participes 18 210 983,32
Numero de participaciones emitidas 3 057 259,16
Valor liquidativo por participacion 5,96
Numero de participes 11131

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante el periodo comprendido entre
el 20 de abril de 2016 y el 31 de diciembre de 2016 se recoge en el Estado de cambios
en el patrimonio neto.

El resultado del periodo comprendido entre el 20 de abril de 2016 y el 31 de diciembre de
2016, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuird en la cuenta de
"Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2016 no existen participaciones significativas.

14
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9. Cuentas de compromiso

En el Anexo 1l adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2016.

10. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Con fecha 1 de enero de 2015, entré en vigor la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades que en el articulo 29.4 mantiene el tipo de gravamen en el 1
por 100, siempre y cuando mantengan el nimero minimo de accionistas exigido por la
Ley 35/2003.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

El capitulo de "Acreedores - Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre
beneficios devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al
resultado contable antes de impuestos.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn todos los impuestos a los que esta sujeto desde su
constitucién.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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11. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad
Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de
mercado. Los informes periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de
la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas
realizadas. Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta
del Fondo con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad
Gestora, indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con éste.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio
ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuales del periodo comprendido entre el 20 de abril de 2016 y el 31
de diciembre de 2016, ascienden a 2 miles de euros.

12. Hechos posteriores
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha de formulacién de

las presentes cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial
relevancia.

16



QN
i
1
Qo
o
4
o)
=
o

CLASE 8-

0Z'ISS LY

0Z'LSS LY
8€046¥85L0S3  00'2LC G2
9€096v€€L0ST  02°642 91

NISI eljeAsnid /
(etfeasnuipy)

¥Y'L0L S06 |

P20 S06 |
8E'€19 695
90'v60 9€€ |

a|qeuozel
10[BA

¥Z951 ¥98 L Joliaju] e1ape) TYLOL
vZ'951 ¥98 | eAo.1Q sduoioedialied A sauoldoy SITVLOL
8E°LYE ¥PS dun3 AVOIS 3aH3IT SANOIDVLIDI LYV
98'vI8 61E | dun3 AVOIS VY139 VIAVYEOT39 SINOIDVdIOILEVd

eAnoal|g sauodedionsed A sauolaoy

$9S819)U|  [BIDIU] UQIDRIOIBA  ESIAIQ 101493u] BI9LRD

(soina ua opesaidx3)
9102 9P 21qWIBIDIP ap LE |B SeI3IduUBUl) SOUOISISAUL ap elajie) °| oxauy

‘I'd ‘1e)s edoun3 efealaq)



o
— A
~—
(o0
™M
<
o
=
()

"¥'S “ueg spunyly ua sopeysodap sojnyL (,)
19'91€ 028 90886 982 €2 = Sh'LL9 9LY T2 Jousyx3 eiaye) TVLIOL
19°91€ 0.8  90°886 98Z €2 - SY'129 9, 22 eAndaa1q ssuordedioned £ ssuojody §3TVIOL

(.) 1896V6GGL0NT  00TLL 9 00°08L 66¥ | - 00800 ¥EY | dn3 3dO¥NI ALOT IANNINY SANOIOVCIDI LYY
() 28Z86500L0NT 00°0S2 0LL  00°0SZ 08S | - 00000 0Lt | dn3a NY3dOHN3 NYd OOSIANI SINOIDVIOILYYA
() 996¥¥6SZ10NT  00°00F LG 00069 961 | - 00°062 5%} dn3 0D WS 3dOYN3-d3IW SIN SINOIOVIDILY YL
(.) 9ze28968¥0NT (00125 G) ov'eLE S¥e - Ob'vE8 052 dn3 W/S INDINN-INIYYANYIN SINOIOYIDILYY
(.) 522685010084  00'¥SZ ¥Z 00'010 €09 | - 00962 845 | yn3 HN3 HINSAY YWYdNOHED SINOIDVIDILYYd
(+) 2£09800920N1  00°0SL 81 00'008 £22 L = 00069 60Z | dan3 HLMOYD ¥N3 ¥3 LN SANOIDVAIDILYYd
() vEE1€858Z0ONT  00°000 ¥ 00'000 698 | - 00'000 228 | dn3 D3 ¥N3 I01-d IMOY SANOIDVLIDILEY
() €000Y68LEONT  00'0S0 9 00'00S 158 - 00'05¥ 678 |n3 {9 YNAQ 8N ALTAAIE SINOIOYLIDILEYd
() ¥8£6806820N1 00'0SS €21  00'0SZ Z9% L - 00'002 ¥#¥€ L dn3 ALIND3A 3404N3 Wdr SINOIDYIDILEYC
() €EPP82EOLLNT  00'SBY 62 00'GZE 2§ L = 00'0£8 Zot | |n3 N4 @HOSHLOY ANOWAT SANCIOVIDILEV
() 2POEPOLLLLNT  OF'700 99 08'026 919 | - 01916 065 | ¥na NV3dO¥N3 S119N YAT 13 SANOIOVIDILEYd
() 69GEEEZLEONT  00'890 8 00'7€C 98Y | s 00'99L 84v | dn3 ISNOD OHNE 99 0D3F0H SINOIOVIOILHYd
(«) ¥209850L0084  96'€Z€ 8E 96'682 ¥20 | E 00'996 S86 dn3 SIAN3AIAIQ 41L03r90 SANOIOYJIOILEVd
(.) 866255080N1  00'209 82 00'¥62 L2) | - 00269 ¥l | dn3 MOYS ¥N3 LSIANI YONJ SANCIDVIDILNV
() 9¥91215660NT SL'¥26 €9 05'20L ¥EV ) - GL'28L 0LE | dn3 0dO ¥N3 LNI 43A0YHIS SINOIOVLIOILYYd
() 89Z1288€LONT  00'0SL 6 00'06¥ 20¥ - 00'00€ £6€ dn3 03 °9N3 Nvd NOSHIANIH SANOIOVIDILYVd
(,) 2€0£182180NT 0000V £LL  00'0S6 988 L - 00'05S 692 | dn3 HO HN3T dNOHD TYLIdYD SINOIDVIDILEY
() 8211889520N7T 0OG'Evy 8l ov'ezL 08L L - 06'6.2 294 | dn3 M 9 03 "NT ZNVITIV SANOIOVIDILYVd
eAnsaag sauosedioiped A ssuoddy
NISI eljeasn|d / a|qeuoze. S3$AISN|  |eIdiUl UQIDRIOIBA  EBSIAIQ Jouaxg ei1aue)
(elieasnuil) JoJeA

CLASE 82

(soJna ua opesaidx3)
910Z @p 2iquIaIdIp dp L¢ |B SBIdIoUBUL SBUOISISAUI 9P BIape] *| OXduy

‘I'4 ‘aels edoanz efeosaq|



=¥
i b
—
(0 6]
o
4
oo
=
-
IE
o]
ES
)
: mm I
00°00S 968
00'00S 968
2102/e0/LL 00005 968
OJBJJUOD |3P OJUBIWIIUBA ajqeuozel J0[eA

CLASE 82

0o‘0se 8.8 §31viOL
00°0SZ 8.8 sopesdwod souning §31V.LOL
00052 8.8 N3 0§ 009adoing xx0ls OUNLNS

sopeidwod soinjng

opnawoidwo?) BSIAIQ ugiaduosag

feuiwon apnoduwy

(soina ua opesaidx3)
91.0Z 9P 2IqUIBIDIP 8P L |B SOPBALIIP Ud SBUOISISAUI 8p BIdJE) °|| OXaUY

‘I'4 “ae)g edouan3 efeslaq)



OM9438115

CLASE 8.

Ibercaja Europa Star, F.l.

Informe de gestion del periodo comprendido entre el 20 de abril de 2016 y el 31 de
diciembre de 2016

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Comenzamos el afio partiendo de un bajo crecimiento a nivel global y con el voto de los
ciudadanos ingleses a favor del Brexit afiadiendo mas incertidumbre a un entorno que ya
de por si era cauto. Aun con las elevadas volatilidades que hemos experimentado en el
corto plazo, la duda era si el Brexit podia suponer un impacto en este ya de por si
anémico crecimiento.

Cerrabamos un afio donde la gestién de fondos ha sido una ardua tarea. Hace un afio
dificilmente se podia anticipar los eventos politicos y macroeconémicos que se han
sucedido. Comenzabamos el 2016 pensando que nos encaminabamos hacia una
recesion global, con correcciones en los mercados de renta variable. Sin embargo un giro
brusco en las expectativas de crecimiento a nivel global provocé un repunte en las
cotizaciones. El principal protagonista del ejercicio ha sido el crudo, con una subida del
46%. También ha sido un afio donde hemos visto el triunfo de los populismos, con la
victoria electoral de Trump en USA y el si al Brexit. La libra ha sufrido una fuerte
depreciacion.

El fondo es de reciente creacion y en este periodo hemos estado dando forma a la
cartera, por ello hemos obtenido un resultado por debajo del indice de referencia.

Los fondos que mas han aportado a la rentabilidad han sido el JP Morgan Equity Plus, el
Capital Group Eur GRW&INC y el Amundi Equity Europe Conservative. Por otro lado, los
que han pesado mas negativamente han sido el Mandarine Unique S/M y el Robeco
European Conservative.

Pensamos que en 2017 podemos ver una reflacion (crecimiento del PIB Nominal, salarios
e inflacién) impulsada principalmente por EEUU. En caso de un aumento en los tipos de
interés, sectores como el financiero podrian verse beneficiados. Asi mismo la renta
variable con sesgo valor también deberia beneficiarse de esta tendencia. Las subidas de
estimaciones de beneficios para 2017 se estan generalizando: en diciembre las
revisiones han sido positivas en todas las zonas geograficas, algo que no ocurria desde
2011.
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Ibercaja Europa Star, F.l.

Informe de gestion del periodo comprendido entre el 20 de abril de 2016 y el 31 de
diciembre de 2016

A lo largo del afio deberemos atender a indicios que nos permitan formarnos una opinién
sobre si se mantendra la volatilidad en materias primas, mantendran el buen tono las
compafias con exposicion a emergentes, seguira el mejor comportamiento de ciclicas vs
defensivas, si la periferia europea conseguira recuperar terreno a Europa Core y si las
financieras seguiran teniendo momentum. Asi mismo, las noticias que sobre el camino
hacia el Brexit vayan filtrandose serén de interés para los inversores. En definitiva,
podriamos estar ante la Ultima fase del ciclo empresarial, el final del dominio de la politica
monetaria y una politizacién de los mercados.

Ibercaja Europa Star Fl invierte en las siguientes Instituciones de Inversién Colectiva
extranjeras: Mandarine, Henderson, Fidelity, Lazard, BPCE, Allianz, Sun Life, Jupiter,
Belgravia, Schroder, JP Morgan, Robeco, Credit Agricole, Edmond de Rothschild,
Invesco, Groupama, Lemanik, T Rowe y Capital Group.

Ibercaja Europa Star, F.l. cuenta a 31 de diciembre con un patrimonio de 30.242 miles de
euros y 12.139 participes.

Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del periodo comprendido entre el 20 de abril de 2016 y el 31 de diciembre de
2016 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del periodo

comprendido entre el 20 de abril de 2016 y el 31 de diciembre de 2016 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
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CLASE 8.

Ibercaja Europa Star, F.1.

Informe de gestion del periodo comprendido entre el 20 de abril de 2016 y el 31 de
diciembre de 2016

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestidon de los riesgos de mercado, crédito, liquidez
y operacional de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2016
Desde el cierre del periodo comprendido entre el 20 de abril de 2016 y el 31 de diciembre

de 2016 hasta la fecha de este informe de gestién, no se han producido hechos
posteriores de especial relevancia que no se senalen en la memoria.



CLASE 8°

Ibercaja Europa Star, F.l.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

OM9438118

Reunidos los Administradores de Ibercaja Gestién, S.G.1.1.C., S.A., en fecha 31 de marzo
de 2017, y en cumplimiento de la legislacidn vigente, proceden a formular las cuentas

anuales y el informe de gestion del periodo comprendido entre el 20 de abril de 2016 y el
31 de diciembre de 2016 de Ibercaja Europa Star, F.1., las cuales vienen constituidas por
los documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance al 31 de diciembre de 2016, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
cambios en el patrimonio neto correspondientes al periodo comprendido entre el 20
de abril de 2016 y el 31 de diciembre de 2016.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el
20 de abril de 2016 y el 31 de diciembre de 2016.

c) Informe de gestion del periodo comprendido entre el 20 de abril de 2016 y el 31 de

diciembre de 2016.
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D.N.1.: 18.157.990-L
Consejero

D. Rodrigo Galan Gallardo
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