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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de MCH Investment Strategies, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (anteriormente denominada, MCH
Investment Strategies, Agencia de Valores, S.A.):

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de MCH Investment Strategies, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (anteriormente denominada, MCH Investment
Strategies, Agencia de Valores, S.A.) -la Sociedad-, que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacién (que se identifica en la nota 1.b de la memoria) y en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.



Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto y en la formacion de
nuestra opinion sobre éstas y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Registro de ingresos por comisiones percibidas por comercializacion de

participaciones y acciones y gestion de entidades de capital riesgo e

Instituciones de Inversion Colectiva

Descripcién

Los ingresos de la Sociedad corresponden,
principalmente, a comisiones percibidas
por el servicio de comercializacion de
participaciones y acciones, asi como por
los servicios de gestién y administracion
de entidades de capital riesgo y de
Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversién Libre, que se encuentran
recogidos en el programa de actividades
registrado en la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

El adecuado registro de los ingresos por
comisiones percibidas descritos
anteriormente se ha considerado el
aspecto mas relevante para nuestra
auditoria, debido a que representan un
importe significativo (96%) del total de las
comisiones percibidas en el ejercicio 2019
y a que dicho registro depende del
cumplimiento de las condiciones reflejadas
en los correspondientes Reglamentos de
Gestién de los Fondos de Capital Riesgo y
folletos de las Sociedades de Capital
Riesgo y de las Instituciones de Inversion
Colectiva de Inversion Libre gestionadas
por la Sociedad, o de las condiciones
establecidas contractualmente con cada
uno de los clientes.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Hemos realizado procedimientos
sustantivos de solicitud de confirmacion de
saldos de la totalidad de las operaciones
realizadas durante el ejercicio 2019 para
todos los clientes a los que se les ha
prestado los servicios catalogados como de
comercializacién de participaciones y
acciones durante el ejercicio 2019.

Adicionalmente, hemos verificado, para la
totalidad de las entidades de capital riesgo
gestionadas y de las Instituciones de
Inversion Colectiva de Inversién Libre, que
las condiciones y los porcentajes de
comision reflejados en los
correspondientes Reglamentos de Gestion,
en el caso de los Fondos de Capital Riesgo,
y en los folletos, en el caso de las
Sociedades de Capital Riesgo y de las
Instituciones de Inversién Colectiva de
Inversién Libre, han sido debidamente
aplicados durante el ejercicio y cumplen,
en su caso, con los limites establecidos en
la normativa aplicable.

Asimismo, hemos realizado pruebas de
detalle consistentes en la verificacion, en
base selectiva, del cobro de las comisiones
por los servicios catalogados como de
comercializacién de participaciones y
acciones, para una muestra de
operaciones. En relacion con los servicios
de gestion y administracién, hemos
realizado procedimientos analiticos
sustantivos y pruebas de detalle para cada



Registro de ingresos por comisiones percibidas por comercializacion de

participaciones y acciones y gestion de entidades de capital riesgo e
Instituciones de Inversion Colectiva

Descripcién Procedimientos aplicados en la auditoria

una de las entidades de capital riesgo y de
las Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversion Libre, consistentes en el
recalculo de los ingresos por comisiones
percibidas por la Sociedad conforme a las
condiciones acordadas y de verificacion,
para una muestra, del cobro de dichas
comisiones.

Por ultimo, hemos evaluado si las notas 2.|
y 22 de la memoria adjunta incluyen los
desgloses necesarios en relacién con este
aspecto, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera
aplicable.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende, exclusivamente, el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidén con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestidn son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentaciéon son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las paginas 4 y 5 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias Yy no con
la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre |a
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales 0, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidén revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestién.
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CLASE 8

MCH Investment Strategies, Sociedad Gestora de Instituci de Inversién Colectiva, S.A.
(anteriormente denominada MCH Investment Strategies, Agencia de Valores, S.A.)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Euros)
ASTIVO Hota 422019 31122018 (") PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO Hota 31122018 3122018 ()
TESORERIA 5 568 5,68 (PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION: . - CARTERA DE NEGOCIACION
Valores repras entativos do deuda « -
Instrumentos da Gapital - - OTROS PASIVOS FINANCIEROS AVALOR RAZONABLE CON
Derivados de negociacion - - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
Dlros activos nancieros -
Pro-memoria; Prestados o en garantia - - PASIVOS FINANCIEROS ACUSTE AMORTIZADO: 1.234.234,52 865.626,50
Deudas con intemmedianos fnancieros 10 £57.309,76 507.375.40
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS AVALOR RAZONABLE CON Doudas con parkoulares i 676.924,76 268.751,18
CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GAMANCIAS. - - Emprésttos y pastvos subordinades -
Valores reprasantativas do deuda - - Otros pasivos firancielos
Otros instrumentos de capital - -
Otras actives fnancieros - - DERIVADOS DE COBERTURA - -

Pro-memoria; Prestados o en garanfia .
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARALAVENTA 6 1.000,00 600,00
Valores representativos de dauda - - PROVISIONES: - -
Olros instrumentas de capital 1.000,00 600,00 | Fondos para pensionas y obligacionss simiaras. - -
Pro-memaria. Prestados o en garantia - E Provisionses para inpuestos -
Ofras provisiones # -
INVERSIONES CREDITICIAS: 7 384313273 2839.376,39
Crédido a mtermediarios financieros 3843.132.73 1539379,30 PASIVOS FISCALES: 1 55.267,32 38282667
Crédto s partcutares. - - Comonles 5629732 382 826,67
Otros activos financisros - - Diforigos. 2 -
CARTERA DE INVERSION AVENCIMIENTD . - RESTO DE PASIVOS: 9y 14 344.756,60 224.368,76
Pro-memoria’ Frestagos o en garantia .
TOTAL PASVO 1.634.288,44 1.472.822,0:
DERIVADOS DE COBERTURA -
FONDOS PROPIOS 2.435.520,26 2649.513,74
[ACTIVO'S NO CORRIENTES EN VENTA - . CAPITAL 12 300.000,00 300.000,00
Valores. represontativos de douds - . Escrilurado 300.000,00 300 000,00
hstrumentos 6o Gapital - - Manos: Cagetal no exigido 8 .
Activo malerial . - FRIMA DE EMISION - -
Otos - . RESERVAS 3 81020575 480.295,75
OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
PHRTICIPACIONES ¥ = Monos: Valores propios. - -
Entidadas del grupo - E RESULTADO DEL EJERCICIO 1.325.224 54 1369.217,99
Enlicadss mulligrupo - - MENOS: DIVIDENDOS ¥ RETRIBUCIONES . -
Entidades asociadas -
(AJUSTES POR VALORACIGN . -
[CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES . & Aciivos financieras disponibios para la vonta s -
[Coberturas do ks fivios do afective - -
ACTIVO MATERIAL; S 192.520,35 236.197,57 (Coberturas de inversinnes nolas en negacios 6n ol oxbaniero -
e uso propio 193.520,35 23819757 |Diterencias de cambio . .
Inversionss inmobiliarias - - [Resto da ajustes por valoracion - E

SUBVENCIONES, DONACIGNES Y LEGADOS B -
ACTIVO INTANGIBLE: - -
Fondo do comarcio = B TOTAL PATRIMONIC NETO 2435520,26 2849.513.74
Otro actiw intangitie :

(ACTIVOS FISCALES: - 2
Comenles “ -
Diteridos. -

RESTO DE ACTIVOS ey1d 32.448,04 46.153,12
TOTAL ACTIVO 4.069 808,70 4.122.335,76 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 4069 808,70 412233676
Fromemotia
Guentas da riesgo y compromiso < .
Obras cuontas de orden i1 150.321.509,00 -

") Se inckiye, inica y . & efectos

Las Nolas 1 a 27 descritas enla Memona y el Aneso adiuntos forman parte integranie del balance al 31 de diciembre de 2019.
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000950629

MCH Investment Strategies Sociedad, Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
(anteriormente denominada MCH Investment Strategies, Agencia de Valores, S.A)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
wenmTol L SN Ee ALY EJERLILIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2019 2018 (*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 20 611,83 521,94
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 21 (1.118,45) (1.365,65
MARGEN DE INTERESES (506,62} (843,71)|
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - =
COMISIONES PAGADAS 22 6.391.602,43 6.503.601,07
COMISIONES SATISFECHAS 23 (1.620.368,76)|  (1.997.044,08)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto): 3.354,78 -
Cartera de negociacion B N
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 6 3.354,78
Otros - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 24 1.376,80 4.132,04
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 25a 57.900,91 19.475,78
(OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 25.b (48.192,39) (24.230,18)
MARGEN BRUTC 4.785.166,95 4.505.091,80
GASTOS DE PERSONAL 26 (2.114.592 68) (1.287.138,36)
GASTOS GENERALES 27 {851.030,32) (673.715,32)
AMORTIZACION 8 (52.420,82) (51.947 46,
DOTACIONES APROVISIONES (neto) “
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (nefo) - -
Inversiones crediticias - "
Otros instrumentos financieros no valorades a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
RESULTADO DE LAACTIVIDAD DE EXPLOTACION 1.767.123,13 2.492.290,66
PERDIDAS POR DETERIORC DEL RESTO DE ACTIVOS (neto): - -
Activos matenales E F
Activos intangibles @ g
Resto .
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS & -
GANANCIAS (PERDJ.DAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES - -
INTERRUMPIDAS = -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.767.123,13 2.492.290,66
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 14 (441.898,62)) (623.072,67)|
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 1.325.224,51 1.869.217,99
RESULTADC DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) &
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.325.224,51 1.869.217,99
BENEFICIO POR ACCION (Euros)
Basico 3 4,42 6,23
Diluido 3 4,42 6,23

(%) Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparalivos.

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2019,



CLASE 8~

0003950630

MCH Investment Strategies, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
(anteriormente denominada MCH Investment Strategies, Agencia de Valores, S.A.)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Nota

Ejercicio
2019

Ejercicio
2018 (%)

RESULTADO DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta-
Ganancias/Pérdidas por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias
Ctras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
Importes fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubieras
Ofras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Reslo de Ingresos y gastos reconocidos
Impuesto sobre beneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

1.325.224,51

(3.354,78)
335478

1.869,217,99

1.325.224,51

1.869.217,99

*) Se incluye, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Y

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante del estado de
ingresos y gastos reconocidos correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019,
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MCH Investment Strategies, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.
(anteriormente denominada MCH Investment Strategies, Agencia de Valores, S.A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Notas 2019 2018 (%)
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+1-)
Resultado del ejercicio (+1-) 1.325.224,51 1.860.217,09
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (+/-) 494.319,44 675.020,13
Amortizacion (+) 8 52.420.82 51.947 46
Pérdidas netas por delerioro de valor de los activos {+1) - -
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+1) - -
Resultado por venta de activos na financieros (+/-) -
Resultado por venta de participaciones (#1-) - -
Otras partidas (+/) 14 441.808,62 623.072,67
Resultado ajustado (+/-) 1.819.543,95 2.544.238,12
Aumento (Disminucion) neta en los activos de explotacion (+/-) (610.411,18) 19.012,52
Inversicnes crediticias (+/-) 7 (624.014,36) 6.558,77
Cartera de negociacion (+/-) 5 &
Ofros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-) i -
Activos financieros disponibles para la venta {+-) 6 (400,00) 200,00
Otros activos de explotacion (+/-) 9 14.003,18 12.253,75
Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacién (+/+) (280.432,20) 103.795,05
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-) 10y 11 368.607,93 54535926
Cartera de negociacion (+/-) 2 =
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-) - -
Oftros pasivos de explotacion (+/-) Dy14 120.387,84 885,09
Cobros/pagos por imp sobre baneficios (+/-) 14 (769.427,97) (442.449,30)|
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacién (U] $28.700,57 2 667.045,69

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos () (9.743,60) (6.605,47)
Cartera de inversion a vencimiento (-) - u
Participaciones (-) i
Activos maleriales (-) 3 (9.743,60) (6.605,47)
Activos intangibles (-) - 3
Qtras unidades de negocio (-) - %
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (-) - -
Olros pagos relacionados con actividades de inversian (-} w
Cobros (+) . g
Cartera de inversion a vencimiento - -
Participaciones - &
Activos materialss E: i
Aclivos intangibles - =
Otras unidades de negocio - &
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta &
Otros cobros relacionados con actividades de inversién - -
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Inversion (2) (8.743,60) (6.605,47)|

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+4-)
Pagos (-) , 5
Amortizacion instrumentes de patrimonio (=) = -
Adquisicion instrumentos de capital propio (-} = =
Devolucién y amortizacién obligaciones y otros valores negociables (-) -
Devolucion y amortizacién de pasivos subordinados, emprésiitos, préstamos y ofras financiaciones recibidas () - -
Cobros
Emisién instrumentos de patrimonio (+) . <
Emisién y enajenacion de instrumentos de capital propio (+) - -
Emisién obligaciones y otros valores negociables +) <
Emisidn de pasivos subordinados, préstamos y ofras financiaciones (+) - -
Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentes de patrimonio (-) 3 (1.530.217,99) (1.055.945,33)

Total Flujos de Efectivo Neto de las Actividades de Financiacién (3) (1.539.217,99) (1.055.945,3¢)
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-) (4) - -
5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-) (1+2+3+4) (620.261,02)| 1.604.494,83
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del wjercicio (+/-) 7 2.587.007,96 ©883.413,13
Efactivo y equivalentes de efective al final del ejercicio (+)-) T 1.967.646,94 2.587.907,96

(*) Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del estado de fiujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019,
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MCH Investment Strategies, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (anteriormente denominada MCH Investment Strategies, Agencia
de Valores, S.A.)

Memoria correspondiente al
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2019

Resefia historica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacion

a) Reseria histérica

MCH Investment Strategies, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, la
Sociedad) se constituy6 el 11 de junio de 2008 con la denominacion de Able & Baker, S.A. Con fecha 23 de
julio de 2009, la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acordo, por unanimidad,
la transformacion de la Sociedad en Agencia de Valores, asi como, la consiguiente modificacion de su objeto
social y de la denominacion social, que pasd a ser Able & Baker, Agencia de Valores, S.A. El 9 de abril de
2010, la Sociedad cambi6é su denominacién social por MCH Investment Strategies, Agencia de Valores, S.A.
Finalmente, el 28 de septiembre de 2018 la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la
Sociedad ha aprobado la transformacion de la Sociedad de una Agencia de Valores en una Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva. La transformacion guedo sujeta a la condicion suspensiva consistente
en la obtencion de la autorizacién por parte de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la
C.N.M.V.), que ha resuelto no oponerse el 14 de marzo de 2019. El 18 de marzo de 2019 se ha escriturado la
transformacion de la Sociedad en Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, la modificacion
de su denominacién a “MCH Investment Strategies, S.G.1.I.C., S.A" y de su objeto social. El 2 abril de 2019 Ia
mencionada escritura de transformacion se ha inscrito en el Registro Mercantil y, posteriormente, el 26 de abril
de 2019 la Sociedad ha sido inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva de la C.N.M.V. con el nimero 273, momento en que se ha hecho efectiva su transformacion.

Su domicilio social se encuentra en la Calle Velazquez, nimero 166 Madrid.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva Y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto
en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha
ley y en la restante normativa aplicable.

Tal y como establecen sus Estatutos Sociales, el objeto social de la Sociedad lo constituye la gestion de
inversiones, el control y la gestion de riesgos, la administracion, representacion y gestion de las suscripciones
y reembolsos de fondos y sociedades de inversion. Adicionalmente, la Sociedad podra ser autorizada para la
realizacién de todas las operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva. En particular, la Sociedad recoge las siguientes actividades en su programa de
actividades, actualizado el 26 de abril de 2019 y autorizado por la C.N.M.V.;

- Administracion, representacién y gestion de inversiones, asi como gestion de las suscripciones y
reembolsos de Fondos de Inversién y Sociedades de Inversion de Capital Variable (en adelante,
Instituciones de Inversion Colectiva) armonizadas y no armonizadas, asi como de Instituciones de
Inversion Colectiva de Inversién Libre (I.1.C.LL.), Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones
de Inversion Colectiva de Inversion Libre (LL.C.LL.C.I.L.), Instituciones de Inversion Colectiva
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subordinadas de Inversion Libre, Fondos y Sociedades de Capital Riesgo (entidades de capital riesgo)
a inversores profesionales, a contrapartes elegibles, y a clientes minoristas.

- Comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva armonizadas Y no armonizadas, asi como
de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre (LI.C.I.LL), Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre (LLC.LI.C.LL)), Instituciones de
Inversion Colectiva subordinadas de Inversion Libre, Fondos y Sociedades de Capital Riesgo a
inversores profesionales, a contrapartes elegibles, y a clientes minoristas. La actividad de
comercializacion de Instituciones de Instituciones de Inversién Colectiva, esta limitada en los mismos
términos que dicha actividad se realizaba cuando la Sociedad era Agencia de Valores, consistiendo
la misma en la puesta en contacto entre las Instituciones de Inversién Colectiva y sociedades gestoras
e inversores profesionales y/o contrapartes elegibles, limitada a facilitar informacién sobre
instrumentos financieros (mera presentacion, distribucién y/o promocién de las Instituciones de
inversion Colectiva, pero sin entrar la Sociedad en el circuito de recepcion y trasmision de drdenes).

Asi como los siguientes servicios de inversion que se prestaran sobre los instrumentos previstos en la
normativa vigente aplicable en cada momento y, en especial, sobre los contenidos en los articulos 2.1, 22 y
2.3 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Mercado de Valores.

- Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, excluidos Fondos de Pensiones, a
inversores profesionales y a contrapartes elegibles.

- Asesoramiento sobre inversiones a inversores profesionales y a contrapartes elegibles.

El 29 de mayo de 2019 el Consejo de Administracion de MCH Private Equity Investments, Sociedad Gestora
de Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, S.A. aprobo la sustitucion voluntaria como Sociedad
Gestora de MCH Global Buyout Strategies, F.C.R., MCH Global Buyout Patrimonios, S.C.R., S.A. y MCH
Global Buyout Patrimonios II, S.C.R., S.A. a favor de la Sociedad, que asumié la condicién de Sociedad
Gestora de los mencionados vehiculos. La sustitucion estaba sujeta, entre otras, a la condicién suspensiva
consistente en la obtencién de la autorizacién por parte de la C.N.M.V., y a la resolucién del contrato de
delegacion de gestion de cartera suscrito por la Sociedad y MCH Private Equity Investments, Sociedad Gestora
de Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, S.A., habiéndose producido la mencionada sustitucion
el 16 de agosto de 2019, momento en que ésta se ha hecho efectiva. Asi, al 31 de diciembre de 2019, la
Sociedad desempena las funciones de direccion, gestion y administracion de un fondo de capital riesgo: MCH
Global Buyout Strategies, Fondo de Capital Riesgo. Asimismo, la Sociedad tiene delegadas la gestion y
administracion de los activos de MCH Global Buyout Patrimonios, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. y MCH
Global Buyout Patrimonios Il, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. Por ultimo, la Sociedad también gestiona un
Fondo de Inversién Libre: MCH Global Lending Strategies, Fondo de Inversion Libre, éste Ultimo inscrito en el
Registro Administrativo de Fondos de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 8 de julio de
2019, con el nimero 74.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no forma parte de un grupo de sociedades.

Adicionaimente, en el ambito de la Circular 6/2009, de 9 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, sobre control interno de las sociedades gestoras de instituciones de inversién colectiva y
sociedades de inversion (modificada por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre), la Sociedad mantiene
delegadas las funciones de auditoria interna, en Informa Consulting Compliance, S.L. y las de cumplimiento
normativo y gestién de riesgos en Intermoney Valora Consulting, S.A.. Dichas delegaciones fueron
comunicadas e inscritas en la Comision Nacional del Mercado de Valores.
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b) Bases de presentacién de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) ElCddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b} La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y sus
modificaciones, y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores y, en Io no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de
Espafia, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007, modificado por el
Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales
de Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comision Europea en vigor, siempre que
no sean contrarias a las anteriores,

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los principios vy
criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera al 31 de diciembre de 2019 de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se
han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad, se
someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de Ia misma, estiméndose que seran aprobadas
sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2018 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas el 30 de abril de 2019.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y las normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningun principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota
2
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En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2-d, 2-g, 7 y 8).
- Lavida util de los activos materiales (véanse Notas 2-g y 8).

- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2-b y 6).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al cierre del
gjercicio 2019, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a modificar
dichas estimaciones (al alza 0 a la baja) en proximos gjercicios, lo que se haria de forma prospectiva, conforme
a lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente
cuenta de pérdidas y ganancias.

b.5) Comparacion de la informacién

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2018 se presenta, a efectos comparativas, junto
con la informacién correspondiente al ejercicio 2019.

Las cuentas anuales del ejercicio 2018 fueron formuladas por los Administradores de la Sociedad, de acuerdo
a la norma 82 de la seccion segunda de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sin incluir el estado de flujos de efectivo de dicho ejercicio, puesto que la Sociedad
cumplia los requisitos para ello. No obstante, dado la Sociedad ha dejado de cumplir con los mencionados
requisitos, los Administradores de la Sociedad han formulado las presentes cuentas anuales incorporando el
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2019, e incluyendo, a efectos comparativos, el estado
de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2018,

Determinados saldos del balance de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2018, formuladas el 29
de marzo de 2019 y aprobadas el 30 de abril de 2019, han sido reclasificados en los estados correspondiente
al ejercicio 2018 que se adjunta a efectos comparativos. Adicionalmente, la denominacién de determinados
conceptos correspondientes al ejercicio 2018 han sido modificados adaptandolos a los conceptos establecidos
para las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de acuerdo con la Circular 7/2008, de
26 de noviembre de la CNMV. No obstante, las mencionadas reclasificaciones no tuvieron impacto alguno ni
en el patrimonio ni en el resultado de la Sociedad al 31 de diciembre de 201 8.

b.6) Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que
sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

b.7) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2018.
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b.8) Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto la
reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2018.

¢) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

d) Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El gasto incurrido por las contribuciones
realizadas a dicho Fondo durante los ejercicios 2019 y 2018 han ascendido a 30.000,00 y 20.000,00 euros,
respectivamente, que figuran registrados en el epigrafe “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas
y ganancias (véase Nota 25-b).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad es titular de 5 y 3 acciones, respectivamente, de 200 euros de
valor nominal cada una de ellas, de la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. (véase
Nota 6).

e) Recursos propios minimos. Coeficientes de inversién y de diversificacién

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de las
siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

- Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000,00 euros para las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y 300.000,00 euros para las Sociedades de Inversion
Autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 80.2 y 92.2 del Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio.

- Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcion del 0,02%
del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva y las entidades reguladas
en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya
gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacion,
en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros. En ningun caso la suma exigible del
capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicicnal de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta
en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera tener su domicilio social en un Estado
miembro de la Unién Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sean equivalentes a las
establecidas en el Derecho de la Union Europea.
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- A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de Ia responsabilidad profesional en relacién con las
actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva que
gestionen Instituciones de Inversion Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva
de Tipo Cerrado, estas deberan o bien:

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados
de la anterior responsabilidad el 0,01% del patrimonio gestionado de las Instituciones de Inversién
Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.

ii) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por
negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo y
Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, el correspondiente a inversiones de éstas en otras
instituciones o Entidades de Capital Riesgo o Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado que
estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva.

b) EI 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2019 los recursos propios de la Sociedad, calculados de acuerdo al articulo 100.1. a)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio anteriormente mencionado, excedian del importe requerido por la
normativa vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio) establece que los recursos propios minimos exigibles (de acuerdo con el articulo 100.1.a) de dicho
Reglamento), se invertiran en activos liquidos o faciimente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran
posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depésitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o
participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que tales
Instituciones de Inversion Colectiva cumplan lo previsto en el articulo 48.1 .C) y d), salvo la prohibicion de invertir
mas de un 10% del patrimonio de la Institucién de Inversién Colectiva en acciones o participaciones de otras
Instituciones de Inversion Colectiva. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo
adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas en el
mencionado reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado
siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en valores
emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econémico.

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad cumplia con ambos requisitos legales descritos anteriormente.
Hechos posteriores

La expansién del Coronovirus COVID-19 y su impacto global hace que las perspectivas de crecimiento para el
ejercicio 2020 se vean afectadas. Las consecuencias economicas de la propagacion de la epidemia son de
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momento dificiimente cuantificables y, por ello, la posibilidad de una prolongacién de la incertidumbre en los
mercados, especialmente en el primer semestre del afio, es alta. En este sentido, mantenemos que el impacto
del virus sera de caracter temporal, creando cierta disrupcién en la actividad y en los mercados durante los
primeros meses del afio, si bien con las medidas que se estan aplicando y se espera se van a aplicar
esperamos que la situacion revierta en el segundo semestre del afio.

Los Administradores de la Sociedad han realizado una evaluacién preliminar de la situacién actual conforme a
la mejor informacion disponible. En este sentido, no se han identificado riesgos significativos de liquidez o de
valoracién de activos o pasivos del balance y si bien entendemos que el actual escenario puede suponer una
caida de los ingresos por comisiones percibidas en el proximo ejercicio, como consecuencia del impacto en la
evolucién de los mercados financieros, en nuestra opinién el posible impacto en el beneficio del préximo
ejercicio de la Sociedad no afectaria al cumplimiento de los requerimientos de recursos propios existentes.

Finalmente, la Sociedad ha adoptado sus procesos y continta prestando sus servicios en el nuevo entorno ¥
los Administradores de la Sociedad estan realizando una supervision constante de la evolucién de la situacion,
con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que pudieran
producirse, sin que esta situacion afecte a la continuidad de la Sociedad.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2019 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre de la C.N.M.V. y sus modificaciones:

a) Definicion y clasificacion de los activos Y pasivos financieros
i. Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad Y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital’ o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacién
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos SUS pasivos.

ii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de su valoracion

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracién, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no Corrientes en Venta”, o correspondan a “Tesoreria”, en cuyo caso se muestran de
forma independiente. La categoria en la que se clasifican todos los activos financieros, a efectos de su
valoracion, son "Activos Financieros Disponibles para la Venta” e “Inversién Crediticia”.

Los activos financieros se desglosan, en funcién de su presentacion, en el siguiente epigrafe del balance:

- Tesoreria: recoge, en su caso, saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el
Banco de Espafay otros bancos centrales.

- Otros instrumentos de Capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como las
participaciones en el Fondo de Garantia de Inversiones, que tienen fa naturaleza de instrumento de capital
para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes y asociadas. A efectos de
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valoracion la totalidad de estos activos se incluyen en la cartera de “Activos Financieros Disponibles para
la Venta".

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algln procedimiento que los haga negociables. La totalidad de
estos activos, que corresponden, basicamente, a vista cuentas a la vista y a comisiones pendientes de
cobro, se incluyen a efectos de valoracién en la cartea de “Inversién Crediticia”.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion. La totalidad de los pasivos financieros
de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance:

- Deudas con intermediarios financieros: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como saldos dispuestos de tarjetas de crédito, préstamos y creéditos
recibidos, comisiones pendientes de pago y acreedores por operaciones de valores, excepto los
instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a particulares,
tales como remuneraciones pendientes de pago, acreedores por prestacidén de servicios y otros
acreedores.

Valoracioén y registro de resultados de los activos ¥ pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran, inicialmente, por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, ser4 el precio de la transaccién. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccién
que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emision del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Los “Activos Financieros Disponibles para la Venta” se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ninglin coste
de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicién.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que podria
ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia mutua
y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinard sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacién” o ‘precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar Y, muy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos
de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden
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dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el
precio por el que dicho instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicion; corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacion el método
del "tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo
financiero corregido (en méas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y por la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y su
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan experimentado.

El“tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que,
por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion
de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados como “Pasivos financieros a coste amortizado” se valoran generalmente
a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido anteriormente. Los pasivos a corto plazo y sin tipo de
interés contractual se valorarén por su importe de reembolso, a menos que los efectos del aplazamiento tengan
trascendencia financiera.

ifi. Técnicas de valoracion

Los instrumentos financieros no cotizados se valoran a su coste de adquisicion, como en el caso de la inversion
en la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A., que se mantiene a su coste (véase apartado
i anterior).

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilades”,
“Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de capital’, en su caso, segln proceda); las
originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas, que
se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para la Venta”
se registran transitoriamente, netos, en su caso, de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto
como “Ajustes por Valoracién”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros
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monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el
epigrafe “Ajustes por Valoracion” permanecen formando parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que
se produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del halance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).

Deterioro del valor de los activos financieros
. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (v, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar
a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manffiesta y
las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

ii. Activos financieros valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide con la diferencia negativa entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos y se presentan
minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente
para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado (basicamente “Inversiones
Crediticias”). Por tanto, el conjunto de las coberturas existentes en todo momento es la suma de las
correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes vencidos con una
antigliedad superior a 3 meses.

iii. Activos financieros disponibles para la venta

Cuando la Sociedad determina que existe deterioro, la pérdida por deterioro de estos activos equivale a la

diferencia positiva entre su coste de adquisicion y su valor razonable: una vez deducida cualquier pérdida por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
“Ajustes por Valoracion” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas
y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se
reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion (en “Ajustes
por Valoracién” del balance, en el caso de instrumentos de capital).

iv. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados al coste equivalen a la diferencia positiva
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor entre su valor razonable, menos
los costes de venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se tomara en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso)
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorande directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio
neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Activos materiales

Incluye el importe del inmovilizado material de uso propio, compuesto por el mobiliario y equipos para procesos
de informacién propiedad de la Sociedad; que, dado su destino, clasificados como “Active Material de Uso
Propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se preve darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion acumulada
y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su
valor residual.

11
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas Yy ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes
de amortizacion siguientes, determinados en funcién de los afios de la vida atil estimada, como promedio, de
los diferentes elementos:

Porcentaje
Anual
Mobihario 10%
Equipo para procesos de informacién 15%-25%
Elementos de transporte 12,5%
hnstalaciones y ofro inmovilizado material 20%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos del
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del aclivo de que se trate hasta su importe recuperable, ajustando los cargos futuros en concepto de
amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ninguin caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida (o recuperacién) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
“Pérdidas por Deterioro del Resto de Activo (neto) — Activos materiales” de |a cuenta de perdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida il estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién
del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacién en virtud
de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservaciéon y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del gjercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar
la capacidad o eficiencia o a alargar la vida (til de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no habia pérdidas por deterioro de activos.

h) Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento
Los arrendamientos se clasifican como amendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismas se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.
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Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad acttia como arrendatario, se presenta
el coste de los activos arrendados en el balance de situacion segun la naturaleza del bien objeto del contrato
y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el valor razonable del
bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la
opcion de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su gjercicio. No se incluirén en su calculo las
cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La
carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen
como gasto del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad mantenia en el pasivo del balance adjunto un elemento de
transporte en regimen de arrendamiento financiero (véase Nota 9). Los activos registrados por este tipo de
operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales,
atendiendo a su naturaleza (véase Nota 2-g).

Arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas
que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
la Sociedad mantenia un contrato de arrendamiento operativo del inmueble donde se encuentra su sede social.

Cuando la Sociedad actua como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo
‘Gastos Generales” de la cuenta de pérdidas Y ganancias (véase Nota 27).

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance incluyen, en su caso, el importe de todos los
activos y pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre sociedades, diferenciandose, en su
caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximes doce meses) y
“Diferidos” (importes de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los
derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes
de compensar).

Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos y otros activos.

El capitulo “Resto de Pasivos™ recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias, entre los que se incluyen los saldos acreedores con las
Administraciones Publicas, asi como con diversos proveedores de la Sociedad.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados, que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos financieros
que los generan.
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k) Provisiones y contingencias

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios economicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente
fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes
no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de
Sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos "Intereses y rendimientos asimilados” y “Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo. En el caso de operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta
la proxima revision del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo. Los importes
correspondientes a intereses devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.,

if. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los méas significativos son:

- Los que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante el periodo que media
entre el inicio y la finalizacion en tales servicios.

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, los procedentes de la actividad de gestion y administracion
de Entidades de Capital Riesgo y del Fondo de Inversion Libre, asi como los procedentes del servicio de
asesoramiento y de comercializacion de participaciones y acciones, que se incluyen en el saldo del capitulo
“‘Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas Y ganancias adjunta (véase Nota 22). Por otro lado, las
comisiones pagadas en concepto de comercializacién desarrollada por terceros, se incluyen en el capitulo
“Comisiones pagadas” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias adjunta (véase Nota 23),
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En la medida en que dichas comisiones tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo,
éstas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

Los ingresos obtenidos de las Entidades de Capital Riesgo y del Fondo de Inversién Libre se determinan
atendiendo a lo establecido en cada reglamento o contrato de gestion.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracion de Entidades de Capital Riesgo son
variables, en la medida en que el importe devengado depende de la inversién gestionada de acuerdo a lo
establecido en cada reglamento o contrato de gestion.

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

Dentro de este tipo de comisiones, se recogen, en su caso, las procedentes de la suscripcion de Fondos
de Capital Riesgo que se incluyen, en su caso, en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 22).

iii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
m) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros, correspondientes a la Institucion
de Inversion Colectiva (Fondo de Inversion Libre) y las Entidades de Capital Riesgo gestionadas por la
Sociedad se incluyen en el epigrafe "Otras cuentas de orden” del balance. Las comisiones generadas por esta
actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta. En la Nota 17 se facilita informacion sobre los patrimonios gestionados por la Sociedad.

n) Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo

La Sociedad no tiene adquirido ningtn compromiso con sus empleados en materia de pensiones y
retribuciones post-empleo.

A) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal en la Sociedad gue haga
necesaria la dotacién de una provisién por este concepto.

o) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo
a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la obligacion para
la Sociedad de realizar algun pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible
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es aquella que generara para la Sociedad algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiendose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, en su caso, no
se aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede de los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se
espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasives por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles significativas.
Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si
se considera probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder
hacerlos efectivos.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal,

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuando las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con
los resultados de los analisis realizados. Asimismo, en cada cierre se evallian los activos por impuestos
diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades el tipo de gravamen a efectos
del impuesto sobre sociedades es del 25%.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no disponia de bases imponibles negativas pendientes de
compensar (véase Nota 14).

Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada
a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en el
patrimonio neto. A continuaciéon se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en
ambas partes de los estados:

Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.
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Por tanto, en estos estados se presentan:
- Elresultado del gjercicio.

- Elimperte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

- Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

- Elimpuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b} y ¢)
anteriores.

- Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

- Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Otras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la rdbrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estados tolales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

- Ajustes por cambios en criterios contables Y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores,

- Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el
estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

- Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto.

17



TRES CENTIMOS

CLASE 82 __DE EURO

q) Estados de flujos de efectivo

r)

s)

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de
la Sociedad, asi como otras actividades gue no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacién: las que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto
y de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de explotacion,

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se ha considerado como efectivo y equivalentes
de efectivo el saldo del epigrafe “Tesoreria” (véase Nota 5) y los saldos de los depositos a la vista registrados
en el epigrafe "Crédito a intermediarios financieros” del balance (véase Nota 7).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de cambio
(neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; a excepcion de las diferencias de cambio producidas, en su
caso, en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las
cuales se registran en la cuenta de pérdidas Yy ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda
sufrir su valor razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos clasificados como activos
financieros disponibles para la venta que se reconoceran, en su caso, en patrimonio neto.

El contravalor en euros de los activos totales en moneda extranjera mantenidos por la Sociedad al 31 de
diciembre de 2019 asciende a 115.664,05 euros (91.215,14 euros al 31 de diciembre de 2018) y la totalidad
de dichos saldos se encuentran registrados en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros” del activo del
balance (véanse Notas 7 y 24).

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio del cierre del Banco Central Europeo.

Transacciones con partes vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 de la Circular 7/2008, de
26 de noviembre, de la CN.M.V.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 18).

18

0003950650



000950651

CLASE 8-

3. _ Distribucidn de los resultados de la Sociedad y beneficio por accién

a) Distribucion de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2019 que su Consejo de
Administracién propondra para su aprobacién a la Junta General de Accionistas y la correspondiente al
ejercicio 2018, aprobada el dia 30 de abril de 2019 por la Junta General de Accionistas, son las siguientes:

Euros
2019 2018

Beneficio neto del ejercicio 1.325.224,51 1.869.217,99

Distribucion:
A reservas voluntarias 1.325.224,51 330.000,00
A dividendos = 1.539.217,99
1.325.224,51 1.869.217,99

Asimismo, durante el ejercicio 2019 se ha producido el pago del dividendo con cargo al resultado del ejercicio
2018, de importe 1.539.217,99 euros.

b) Beneficio por accion
i. Beneficio basico por accién
El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo entre el
numero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluido el nimero medio de

las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

A continuacion se muestra el calculo del beneficio basico por accién correspondiente a los ejercicios 2019 y

2018:
Euros
2019 2018
Resultado neto del ejercicio 1.325.224,51|1.869.217,99
Nimero medio ponderado de acciones en circulacion (Nota 12) 300.000 300.000
Conversién asumida de deuda convertible - -
Nuimero ajustado de acciones 300.000 300.000
Beneficio basico por accion (euros) 4,42 6,23
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ii. Beneficio diluido por accion

El beneficio por accian diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusivo
y el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado por el
promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian acciones con efecto dilusivo, por lo que el beneficio basico por
accién coincidia con el diluido por accion.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad y a la Alta Direccién v

otra informacién

En cumplimiento de lo establecido por la Disposicién Adicional Vigésima Sexta de la Ley Organica 3/2007, de 22
de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que el Consejo de Administracion de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2019 y 2018 estaba formado por 5 miembros hombres, 2 de los cuales forman
parte de la Alta Direccion de la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no hay miembros de la Alta Direccién
que no sean miembros del Consejo de Administracion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de Ia Ley de Sociedades de Capital, modificado por la Ley
31/2014, de 3 de diciembre de 2014, se sefala que, al 31 de diciembre de 2019, ni los miembros del Consejo de
Administracion ni las personas vinculadas a ellos, definidas segun el Articulo 231 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion situacion alguna
de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad, sin perjuicio, en su caso, de las
situaciones puntuales de conflicto en las que se procede conforme a la normativa legal e interna aplicables.

Las retribuciones devengadas durante el ejercicio 2019 y 2018 por los miembros del consejo de Administracién y
por la Alta Direccion de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2019
Euros
Otras Indemni- | Pagos Basados
Prestaciones a Prestaciones zaciones | en Instrumentos
Sueldos 7 | Dietas Largo Plazo de Jubilacion | por Cese | de Patrimonio

Conscjo de Administracion y
Alta Direccidn (**) 936.151,14 - - - = =

(*) Corresponde al importe devengado durante el ejercicio 2019, que se incluye en el capitulo “Gastos de Personal’ de la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 286), ascendiendo el importe pendiente de pago al 31 de diciembre de 2019
a 321.604,64 euros que se encuentran registrados en el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con
particulares” del balance, que han liquidados con posterioridad al cierre del ejercicio.

(**) Este saldo incluye las retribuciones a los consejeros en calidad de empleados, de los que la totalidad corresponden a
miembros de la Alta Direccion,
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Ejercicio 2018
Euros
Otras Indemni- | Pagos Basados
Prestaciones a | Prestaciones | zaciones | en Instrumentos
Sueldos ™ | Dietas Largo Plazo de Jubilacién | por Cese | de Patrimonio

Consejo de Administracion y
Alta Direccion (¥+) 481.647,99| - . . . .

(*) Corresponde al importe devengado durante el ejercicio 2018, que se incluia en el capitulo “Gastos de Personal’ de la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 26), ascendiendo el importe efectivamente liquidado durante dicho periodo
a la totalidad del saldo.

(**) Este saldo incluye las retribuciones a los consejeros en calidad de empleados, de los que 386.401 ,83 euros corresponden
a miembros de la Alta Direccion.

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad tiene concedido un prestamo a favor de uno de los miembros del Consejo
de Administracién, que es, a su vez, trabajador, miembro de la Alta Direccién y Accionista de la Sociedad por
importe de 10.614,86 euros (26.094,98 euros al 31 de diciembre de 2018) —véase Nota 9-. Adicionalmente, al 31
de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no ha contraido obligaciones en materia de pensiones u otras
retribuciones a largo plazo a favor de los miembros, anteriores o actuales, del Consejo de Administracion nide la
Alta Direccion.

Durante el gjercicio 2019, la Sociedad ha devengado 1.864,09 euros en concepto de seguros de vida de los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad (1.729,34 euros durante el ejercicio 2018) registrados en
la cuenta “Gastos generales - Primas de seguros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véanse Notas 18
y 27).

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad ha devengado 22.289,91 euros en concepto de seguros necesarios por la
responsabilidad de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad registrados en la cuenta “Gastos
generales - Primas de seguros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2019 (9.633,74 euros al 31 de
diciembre de 2018) — véase Nota 27 -.

. ___Tesoreria

El desglose del saldo de este capitulo del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2019y 2018 es el siguiente:

Euros
2019 2018
Caja:
Euro 5,68 5.68
5,68 5,68
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6. Otros instrumentos de capital

a) Desglose

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, el saldo del capitulo “Actives financieros disponibles para la venta —
Otros instrumentos de capital’ del balance recoge el coste de adquisicion de las 5 y 3 acciones,
respectivamente, de 200 euros de valor nominal cada una, de la Gestora del Fondo General de Garantia de
Inversiones, S.A. (no cotizadas) - véase Nota 1-d -, todas ellas denominadas en euros. El detalle de dichas
participaciones al 31 de diciembre de 2019 v 2018 se muestra a continuacion-

Euros
31-12-2019 | 31-12-2018

Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A.:

Numero de acciones 5 3
Valor de Coste 1.000,00 600,00

b) Adquisiciones y enajenaciones

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo “Activos financieros disponibles para la venta —
Otros instrumentos de capital’ del balance durante los ejercicios 2019 y 2018, que incluyen, en su caso, los
ajustes por valoracién, se muestra a continuacion:

Euros
2019 2018
Saldo al inicio del gjercicio 600,00 800,00
Adquisiciones,suscripciones y revalorizaciones 303.754,78 -
Ventas, reembolsos y reducciones de valor (303.354,78) (200,00)
Traspasos - -
Saldo al cierre del ejercicio 1.000,00 600,00

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad ha realizado la aportacion inicial para la constitucién de MCH Global
Lending Strategies, Fondo de Inversion Libre (gestionado por la Sociedad), habiendo solicitado su reembolso
total con anterioridad al cierre del ejercicio. El saldo pendiente de cobro por el reembolso de dichas
participaciones por importe de 303.354,78 euros se encuentra registrado en el epigrafe “Inversiones crediticias
— Credito a intermediarios financieros” del balance al 31 de diciembre de 2019 (véase Nota 7), el cual ha sido
cobrado con posterioridad al cierre del ejercicio. Asimismo, los resultados generados por el reembolso de
dichas participaciones se recogen en el epigrafe “Resultados de operaciones financieras (neto) — Instrumentos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la cuenta de pérdidas y
ganancias por el importe neto de retenciones, siendo su efecto no significativo respecto de las presentes
cuentas anuales.

c) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran al
capitulo "Activos financieros disponibles para la venta — Otros instrumentos de capital” del balance adjunto.
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Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta” se
registran, en su caso, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes por
Valoracion”. Durante el ejercicio 2018 no se pusieron de manifiesto ajustes por valoracién que afectaran al
capitulo “Activos financieros disponibles para la venta — Otros instrumentos de capital” del balance adjunto.

El' movimiento del epigrafe “Ajuste por valoracion — Activos financieros disponibles para la venta”
correspondiente a “Otros instrumentos de capital” durante el ejercicio 2019 ha sido el siguiente:

Euros
2019
Ajuste por Ajuste por
valoracion Impuesto valoracion
bruto diferido neto
Instrumentos de patrimonio
Saldos al inicio del ejercicio - - -
Importe transferido a la cuenta de pérdidas y ganancias (3.354,78) 838,70 (2.516,08)
Ganancia/(Pérdida) por valoracion 3.354,78 (838,70) 2.516.08
Saldos al cierre del ejercicio - - -

Crédito a intermediarios financieros

a) Desglose

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018, atendiendo
a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacién:

[_ Euros
2019 2018
Clasificacion:
Inversiones crediticias 3.843.132,73 | 3.839.379.39
3.843.132,73 | 3.839.379,39
Naturaleza:
Cuentas a la vista 1.967.641,26 | 2.587.902,28
Deudores por comisiones pendientes (Nota 22) 1.527.614,00 | 1.251.477.11
Deudores por operaciones de valores (Nota 6) 303.354,78 -
Otros deudores (Nota 25.a) 44.522,69 -
3.843.132,73 | 3.839.379,39
Moneda:
Euro 3.727.468,68 | 3.748.164,25
Otras monedas (Nota 24) 115.664,05 91.215,14
3.843.132,73 | 3.839.379,39
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Al 31 de diciembre de 2019y 2018 la composicion del saldo de la cuenta “Cuentas a la vista” del detalle anterior
era la siguiente;

EFuros
2019 2018
Cuentas corrientes en euros:
Caixabank, S.A. 63.219,92 | 1.832.367,08
Bankinter, S.A. 1.824.116,27 670.663,26

1.887.336,19 | 2.503.030,34

Cuentas corrientes en divisa:
Caixabank, S.A. 80.305,07 84.871,94

80.305,07 84.871,94
1.967.641,26 | 2.587.902,28

Durante el gjercicio 2019 el saldo mantenido en la cuenta a la vista con Caixabank, S.A. en divisa ha devengado
un tipo de interés de 0,75 puntos porcentuales, liquidable trimestralmente, por importe de 611,09 euros (361,04
euros durante el ejercicio 2018) registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias (véase Nota 20). La cuenta corriente mantenida con Caixabank, S.A. en euros no han
devengado retribucion alguna durante los ejercicios 2019 y 2018. Asimismo, la cuenta corriente mantenida con
Bankinter, S.A. ha devengado 0,74 euros durante el ejercicio 2018 (160,90 euros por este concepto durante el
gjercicio 2018) - véase Nota 20 -.

El saldo de la cuenta “Deudores por comisiones pendientes” del detalle anterior incluye, al 31 de diciembre de
2019, 1.527.614,00 euros (1.251.477,11 euros al 31 de diciembre de 2018) con origen en comisiones
pendientes de cobro por comercializacién de participaciones y acciones (puesta en contacto de inversores
profesionales y/o contrapartes elegibles con sociedades gestoras — véase Nota 1 -), comisiones pendientes de
cobro por asesoramiento sobre inversiones (véase Nota 22.c), y comisiones de gestion pendientes de cobro
de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre y de Entidades de Capital Riesgo (hasta el 16 de
agosto de 2019, comision anual de gestion de las carteras de los vehiculos MCH Global Buyout Strategies,
F.C.R. y MCH Global Buyout Patrimonios, S.C.R., S.A., actividad que tenia delegada MCH Private Equity
Investments, S.G.E.I.C., S.A., sociedad gestora de los mencionados vehiculos, en la Sociedad) (véase Nota
22.by 22 a respectivamente). A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales la Sociedad ha cobrado la
totalidad del saldo.

Por ultimo, el saldo de la cuenta “Otros deudores” del detalle anterior incluye, al 31 de diciembre de 2019,
44.522,69 euros correspondientes al importe pendiente de cobro por los gastos repercutidos a diferentes
intermediarios financieros (ningun importe por dicho concepto al 31 de diciembre de 2018) — véase Nota 25.a
-. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales la Sociedad ha cobrado la totalidad del saldo.
Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a estos
activos financieros.
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8. Activo material

El movimiento habido en este capitulo del activo del balance en lo
compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

TRES CENTIMOS
__DEEURO
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s ejercicios 2019 y 2018, integramente

Euros
Equipos para Instalaciones y
procesos de Elementos de | Otro Inmovilizado
Mobiliario informacién transporte Material Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2018 70.572.,46 39.780,29 101.009,97 129.859.11 341.221.83
Adiciones 2.533,45 4.072,02 - - 6.605.47
Retiros - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 73.10591 43.852,31 101.009,97 129.859.11 347.827.30
Adiciones - 3.529,37 - 6.214,23 9.743,60
Retiros - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 73.105,91 47.381,68 101.009,97 136.073.34 357.570,90
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2018 (769,46) (18.997,27) (28.571,89) (11.343,65) (59.682,27)
Dotaciones (Nota 2.g) (7.148,55) (6.527,67) (12.626,30) (25.644,94) (51.947 46)
Retiros - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 (7.918.01) (25.524,94) (41.198.19) (36.988,59) (111.629,73)
Dotaciones (Nota 2.¢) (7.306,12) (6.105,73) (12.626,30) (26.382,67) (52.420,82)
Retiros - - - E -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 (15.224,13) (31.630.67) (53.824.49) (63.371,26) (164.050,55)
Deterioro:
Saldos al 1 de enero de 2018 - - - - -
Dotaciones - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 - - - - -
Dotaciones - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 - g - - -
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2018 65.187,90 18.327,37 59.811,78 92.870,52 236.197,57

Saldos al 31 de diciembre de 2019 57.881,78 15.751,01 47.185,48 72.702,08 193.520,35

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Saciedad mantenia elemento
amortizados y en uso por importe de 16.435,26 y 13.871,53 euros, respe

La Sociedad ha mantenido durante los ejercicios 2019

s del inmovilizado material totalmente
ctivamente.

y 2018 el contrato de arrendamiento financiero de un

turismo contratado con Caixabank, S.A. El contrato de arrendamiento se inicié el 25 de septiembre de 2017 yla

duracion del mismo es de 60 meses. El valor nominal de la o
Asimismo, los importes por rentas pagadas durante los

pcidn de compra esta establecido en 1.149,66 euros,
ejercicios 2019 y 2018, incluidas las cuotas de
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amortizacion, los intereses y los impuestos asociados al mismo, han ascendido a 14.927,38 y 15.273,24 euros,
respectivamente. En relacion con las rentas contingentes, el contrato esta referenciado al EURIBOR a 6 meses.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad tiene registrado el activo corespondiente a este arrendamiento
financiero al valor actual de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcion de compra, en la cuenta
“Elementos de fransporte” de este epigrafe del balance por importe de 47.18548 y 59.811,78 euros,
respectivamente.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 los intereses devengados en concepto del arrendamiento financiero
mencionado anteriormente se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias por importe de 935,12 y 1.220,72 euros, respectivamente (véase Nota 21 ).

Resto de activos y pasivos

La composicion del saldo de estos capitulos del balance, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es [a siguiente:

Euros
Activo Pasivo
2019 2018 2019 2018

Otras periodificaciones (Nota 27) 19.953,77| 18.848,53 93.05844 | 54.177,79
Administraciones Publicas (Nota 14) 543,05 - 220.343,94 | 127.435,19
Arrendamiento financiero - - 31.35422| 42.755,78
Créditos y anticipos al personal (Nota 4) 11.653,12| 27.304,59 - -

32.149,94| 46.153,12| 344.756,60 224.368,76

El saldo de la cuenta “Resto de activos — Otras periodificaciones”,

anticipados por gastos generales pendientes de incurrir (véase Nota 27
- Otras periodificaciones” del detalle del pasivo anterior corresponde

Sociedad a diversos proveedores como consecuencia de su activid
importes pendientes de pago a MCH Private Equity Investm
importe de 45.080,66 euros al 31 de diciembre de 2019

2018) -véase Nota 18 y 27-.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de la cuenta “Resto de pasivos - Arrendamiento financiero”

del detalle del activo, recoge los pagos
)- El saldo de la cuenta “Resto de pasivos
a los importes pendientes de pago por la
ad normal de explotacién, asi como los
ents, 5.G.E.1.C., S.A. en concepto de suministros por
(27.671,00 euros por este concepto al 31 de diciembre de

recoge las

cuotas de amortizacion pendientes de pago por la Sociedad por este concepto (véanse Notas 8 y 27).

El saldo de la cuenta “Créditos y anticipos al personal’
correspondiente al principal del préstamo que la Sociedad
a uno de los accionistas de la Sociedad, que, a su vez, es
(véanse Notas 4 y 18) que al 31 de diciembre de
respectivamente. Este préstamo no devenga intereses.

del detalle anterior recoge, principalmente, el importe
concedié en euros con fecha 2 de noviembre del 2015
miembro del Organo de Administracién y Alta Direccion
2019 y 2018 alcanza 10.614,86 y 26.094,98 euros,
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Deudas con intermediarios financieros

El desglose del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 201 9y 2018, atendiendo a su
clasificacion, naturaleza y moneda se indica a continuacion:

Euros
2019 2018

Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 557.309.76 597.375,40
557.309,76 |  597.375,40

Naturaleza:

Préstamos v créditos 5.053,13 8.814,05

Comisiones a pagar 552.256,63 588.561,35
557.309,76 597.375,40

Moneda:

Euro 557.309,76 597.375,40

557.309,76 597.375,40

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de la cuenta “Deudas con intermediarios financieros — Comisiones a
pagar’ recoge por importe de 552.256 63 y 588.561,35 euros, respectivamente, las comisiones cedidas a diversos
intermediarios financieros como remuneracion por el servicio de comercializacién de participaciones y de acciones
de los vehiculos gestionados por la Sociedad a potenciales inversores (véanse Notas 1 y 23), comisiones
retrocedidas a los Fondos que gestiona (véase nota 23), comisiones cedidas a intermediarios financieros en la
prestacion del servicio de asesoramiento en materia de inversion y comisiones devengadas por intermediarios
financieros por los servicios de analisis y seleccion de oportunidades de inversién. A la fecha de formulacién de
estas cuentas anuales la Sociedad ha satisfecho la practica totalidad del saldo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el importe pendiente de pago y dispuesto por las tarjetas de crédito de los

trabajadores a nombre de la Sociedad corresponde a la totalidad del saldo registrado en la cuenta “Deudas con
intermediarios financieros — Préstamos y créditos’ del detalle anterior.
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TRES CENTIMOS
__DEEURO ____

11. Deudas con particulares

El desglose del saldo de este epigrafe del pasivo balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018, atendiendo a su
clasificacion, naturaleza, area geografica y moneda se indica a continuacién:

Euros
2019 2018

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 676.924,76 | 268.251,19
676.924,76 | 268.251,19

Por modalidad y situacion de las operaciones:
Comisiones a pagar 288.076,46 | 121.752,12
Remuneraciones pendientes de pago al personal (Nota 26) | 388.848.30 | 146.499.07
676.924,76 | 268.251,19

Area geogrifica:
Espafia 676.924,76 | 268.251,19
676.924,76 | 268.251,19

Moneda:
Euro 676.924,76 | 268.251,19
676.924,76 | 268.251,19

El saldo de la cuenta “Deudas con particulares - Comisiones a pagar” del detalle anterior incluye al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 las comisicnes cedidas a particulares que se encontraban pendientes de pago (véase Nota 23).
A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales la Sociedad ha satisfecho la practica totalidad del saldo.

12. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social de la Sociedad asciende a 300.000,00 euros, representado
por 300.000 acciones nominativas de la misma clase, de un euro de valor nominal cada accion, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.
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Los accionistas de la Sociedad, el nimero de acciones que poseen de la misma y su porcentaje de participacion,
al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se muestra a continuacion:

Numero de Acciones Porcentaje de

en Circulacién Participacién
José Eustasio del Castafio Villanueva 95.525 31,84%
Alejandro José Sarrate Bruno 95.525 31,84%
Jaime Hernandez Soto 24.876 8,29%
José Maria Murioz Dominguez 24.876 8,29%
Andrés Pelaez Collado 16.446 5,48%
Juan José Martin Valiente 24.000 8,00%
Ramén Nufiez Cabezén 7.876 2,63%
Francisco Caro Garcia 7.876 2,63%
Alejandro Basterrechea Lazaro 3.000 1,00%
300.000 100,00%

13. Reservas

La composicion del saldo de este epigrafe del balance al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, asi como el
movimiento que se ha producido en el mismo, durante dichos ejercicios, se muestra a continuacion:

Euros
Resultados de
Ejercicios Reservas
Reserva Legal Anteriores Voluntarias Total
Saldos al 1 de enero de 2018 60.000,00 - 120.295,75 180.295,75
Aplicacioén del resultado del ejercicio 2017 - - 300.000,00 300.000,00
Ampliacién de capital - - - -
Distribucion de dividendos - - - -
Otros movimientos - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 60.000,00 - 420.295,75 480.295,75
Aplicacién del resultado del ejercicio 2018 - - 330.000,00 330.000,00
Ampliacion de capital - - - -
Distribucion de dividendos - - - -
Otros movimientos - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 60.000,00 - 750.295,75 810.295,75

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el gjercicio econdémico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacién de
dichas pérdidas antes de que proceda a destinar el 10% del beneficio a dotar Ia correspondiente reserva legal.
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La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% de! capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la reserva legal se encontraba completamente constituida.

Reservas voluntarias

El saldo de esta cuenta recoge el importe de las reservas que son de libre disposicion.

Situacion fiscal

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2019 es, entre otras, la
correspondiente a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, la cual se encuentra
vigente.

i.  Saldos corrientes con las Administraciones Publicas
Saldos deudores

El saldo del capitulo “Resto de activos” del pasivo del balance recoge, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los
siguientes saldos con las Administraciones Publicas (véase Nota 9):

Euros
2019 2018

Hacienda Publica deudora por IVA 543,05 -

543,05 -

Saldos acreedores

El saldo del capitulo “Resto de pasivos” del pasivo del balance recoge, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los
siguientes saldos con las Administraciones Publicas (véase Nota 9):

000950662

Euros
2019 2018
Hacienda Publica acreedora por IVA - 1.836,73
Hacienda Publica acreedora por retenciones practicadas 203.407,23 | 109.053,36
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 16.936,71 16.545,10
220.343,94 | 127.435,19

ii.  Saldos corrientes con las Administraciones Publicas por Impuesto sobre Sociedades

Al 31 de diciembre de 2019 en el epigrafe “Pasivos fiscales —
55.297,32 euros correspondiente a la cuota a pagar a la Ha

Corrientes” del balance se recoge un importe de
cienda Publica en concepto de Impuesto sobre
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Beneficios del gjercicio 2019, obtenido como Ia diferencia entre la cuota del ejercicio y las retenciones soportadas
y los pagos a cuenta efectuados por dicho concepto por importe de 386.601,30 euros (382.826,67 euros
correspondientes a una cuenta a pagar con la Hacienda Publica en concepto de Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 2018, obtenido como la diferencia entre la cuota liquida positiva del ejercicio y las retenciones soportadas,
las bonificaciones y los pagos a cuenta efectuados por dicho concepto por importe de 240.246,00 euros).

iii. Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

A continuacion se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los gjercicios 2019 y 2018:

Euros
2019 2018
Resultado contable antes de impuestos 1.767.123,13 | 2.492.290,66
Diferencias permanentes (*) 3.621,36 -
Diferencias temporales - =
Compensacién bases imponibles negativas - -
Base imponible fiscal 1.770.744,49 | 2.492.290,66

(*)  En el gjercicio 2019 incluye donativos realizados por la Sociedad por importe de 2.250 euros.
iv. Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Euros
2019 2018
Resultado contable antes de impuestos 1.767.123,13 | 2.492.290,66
Diferencias permanentes 3.621,36 -
Compensacion bases imponibles negativas no activadas - E
Cuota al 25% 442.686,12 623.072.67
Deducciones (*) (787.50) -
Otros = -
Tf)ta} gasto/(ingres‘o) por impuesto reconocido en la cuenta de 441.898,62 623.072,67
érdidas y ganancias

(*)  Corresponde a la parte deducible de los donativos realizados durante el ejercicio.

Como consecuencia de haber obtenido beneficios en los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad ha registrado
441.898,62 y 623.072,67 euros en concepto de gasto por impuesto corriente sobre beneficios al 31 de diciembre
de 2019 y 2018, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no mantenia bases imponibles
negativas pendientes de compensar de ejercicios anteriores.

El movimiento de los impuestos diferidos con origen en los activos financieros disponibles para la venta
correspondientes al ejercicio 2019 se detalla en la Nota 6.

31



15.

CLASE 8:

v. Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades correspondiente a los ejercicios 2019 y 2018, es el siguiente:

Euros
2019 2018

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 441.898,62 623.072,67
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas = -
Total gasto por impuesto 441.898,62| 623.072,67

vi. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Debido a posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la
Sociedad, las inspecciones que en el futuro pudieran realizar las autoridades fiscales para los cuatros Gltimos
ejercicios presentados podrian dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente, cuyo importe no es posible
cuantificar de una manera objetiva. En opinion de los Administradores de Ia Sociedad, la posibilidad de que se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota y en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales del ejercicio.

Gestion del riesgo

La Sociedad esté expuesta al riesgo de crédito, riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo operacional y riesgo
de tipo de cambio.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes de la Sociedad, y se entiende como el riesgo de que la contraparte sea incapaz de reintegrar
completamente los importes que debe.,

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al cumplimiento del
Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio) que establece que
las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva invertiran $us recursos propios minimos exigibles
(de acuerdo con el articulo 100.1.a) del mencionado Reglamento), en activos liquidos o faciimente convertibles en
efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los
sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depoésitos en entidades de crédito, las
cuentas a la vista y las acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva, incluidas las que
gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversién Colectiva cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d),
salvo la prohibicién de invertir mas de un 10% del patrimonio de la Institucion de Inversién Colectiva en acciones
o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva. El resto de los recursos propios podran estar
invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las
instituciones previstas en este reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva de
Tipo Cerrado siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el méaximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion de
los estados financieros. Por politica interna, la Sociedad mantiene su tesoreria en entidades de alta calidad
crediticia.
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Riesgo de mercado

Con caracter general, podemos definir riesgo de mercado como el riesgo de incurrir en pérdidas ante movimientos
adversos en los precios de los activos en los que se mantengan posiciones.

A fecha 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no cuenta con posiciones en cartera.
Riesgo de liquidez

La Sociedad mantiene su excedente de tesoreria en depdsitos a la vista, que le permiten hacer frente a los
compromisos de pago que se derivan de su actividad.

Riesgo operacional

La exposicion de la Sociedad a este riesgo se deriva de las posibles pérdidas resultantes de una falta de
adecuacion de la estructura operativa y tecnologica de la Sociedad, que se materializa en riesgos de mercado, de
crédito o de liquidez. Incluyen el riesgo de error en las transacciones procesadas, riesgo de documentacion, riesgo
de integridad vy juicio, riesgo de conflicto de intereses o fraude y riesgo contable y fiscal. Las medidas de control
propuestas para mitigar en lo posible el riesgo operacional van encaminadas en tres direcciones: formacion
continuada del personal, organizacién de funciones y responsabilidades y establecimiento de claves de acceso
para consulta de sistemas.

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad esta expuesta a riesgo de tipo de cambio derivado de los saldos mantenidos en la cuenta corriente
en dolares y los créditos con intermediarios financieros en divisa (véase Nota7). Dado que dichos importes no son
signifcativos la Sociedad no hace una gestién activa para la cobertura de este tipo de riesgo.

16. Gestién de Capital

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad consiste en mantener, en todo momento, unos
niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13
de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva (véase Nota 1-e).

17. Cuentas de orden
Recogen los saldos representativos de derechos, abligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan

tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las
operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.
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Al 31 de diciembre de 2019, el detalle del saldo del epigrafe la cuenta “Otras cuentas de orden” es el siguiente:

Miles de Euros

2019 (*)

Patrimonio gestionado

MCH Global Lending Strategies, Fondo de Inversion Libre
MCH Global Buyout Patrimonios, Sociedad de Capital Riesgo
MCH Global Buyout Patrimonios I1, Sociedad de Capital Riesgo
MCH Global Buyout Strategies, Fondo de Capital Riesgo

96.985.634,05

8.741.493,07
11.759.566,93
32.834.904,95

150.321.599,00

(*) Datos estimados. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales atn no se habian emitido los informes de
auditoria correspondientes a los vehiculos gestionados correspondientes al ejercicio 2019. Todos los importes
se registran en "Otras cuentas de orden” del balance adjunto.

Durante el ejercicio 2018, como consecuencia de que la Sociedad o

gestion directa de los vehiculos indicados — véase Nota 1 -.

18. Partes vinculadas

a) Operaciones con partes vinculadas de la Sociedad

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

peraba como Agencia de Valores, no hacia

Euros
2019 2018
Accionistas de| Otras partes |Accionistas de| Otras partes
la Sociedad vinculadas la Sociedad vinculadas
Activo:
Inversiones Crediticias-
Crédito a intermediarios financieros (véase Nota 7) - - - 7.762,44
Resto de activos-
Créditos y anticipos al personal (véase Nota 9) 10.614,86 - 26.094,98 -
10.614,86 - 26.094,98 7.762.44
Pasivo:
Deudas con particulares (véase Nota 11) 379.447,81 - 18.431,26 -
Resto de pasivos-
Otras periodificaciones (véase Nota 9) - 45.080,66 - 27.671,00
379.447,81 45.080,66 18.431,26 27.671,00
Pérdidas y ganancias:
Ingresos-
Comisiones percibidas (véase Nota 22) - 1.036.549.43 - 1.925.970,55
Gastos-
Gastos de personal (véase Nota 26) 1.362.968,75 - 593.592,51 -
Gastos generales (véase Nota 27) 1.864,09 251.029,17 1.729.,34 254.834,86
1.364.832,84 | 1.287.578,60 595.321,85 | 2.180.805,41
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b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccién

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracién y la
Alta Direccion de la Sociedad (las funciones de Alta Direccion son desarrolladas por miembros del Consejo de
Administracién) se detallan en la Nota 4.

19. Departamento de Atencién al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, sobre departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad dispone de Servicio de Atencion al Cliente
con una persona responsable encargada de resolver las quejas y reclamaciones de los usuarios de los servicios
prestados por la Sociedad.

El Departamento de Atencion al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracién de la Sociedad con
fecha 13 de enero de 2020 el informe explicativo del desarrollo de su funcion durante el gjercicio 2019. En dicho
informe se indica que no se ha recibido reclamacion o queja alguna de clientes durante el ejercicio 2019 por lo
que no ha sido necesario dictar ningun tipo de decision, recomendacion o sugerencia.

20. Intereses y rendimientos asimilados

La composicion del saldo del epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas Y ganancias
adjunta, atendiendo a su naturaleza, se indica a continuacion:

Euros
2019 2018
Naturaleza:
Intereses y rendimientos asimilados-
De efectivo y otros activos liquidos equivalentes 611,83 521,94
Cuentas a la vista (Nota 7) 611,83 521,94
611,83 521,94

21. Intereses y cargas asimiladas

La composicion del saldo del epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta, atendiendo a su naturaleza, se indica a continuacién:

Euros
2019 2018
Naturaleza:
Intereses y cargas asimiladas-
De otras deudas 935,12 1.220,72
Arrendamiento financiero (Nota 8) 935,12 1.220,72
Otros gastos financieros 183,33 144,93
1.118,45 1.365,65
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Durante los ejercicios 2019 y 2018, el saldo de la cuenta “De ofras deudas - Arrendamiento financiero” del detalle
anterior se corresponde con los costes de intereses devengados por los desembolsos pendientes de pago en
concepto del arrendamiento financiero contratado (véanse Notas 8 y 9).

22. Comisiones percibidas

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de
terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018, es:

pérdidas y ganancias, correspondiente a los gjercicios

Euros
2019 2018

Comisiones de gestion de entidades de capital riesgo - Véase apartado a) 1.941.151,63 | 726.783,05

de esta Nota -
Comisiones de gestion de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion 146.140.98 .

Libre - Véase apartado b) de esta Nota - T
Servicios de asesoramiento - Véase apartado c) de esta Nota - 242.590,85| 527.109,60
Servicios de comercializacién de participaciones y acciones - Véase 4.061.718,97 | 5.249.708 42

apartado d) de esta Nota -

6.391.602,43 | 6.503.601,07

a) Comisiones de gestion de Entidades de Capital Riesgo

Tal y como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad gestiona un Fondo de Capital
Riesgo y dos Sociedades Capital Riesgo (ninguna Entidad de Capital Riesgo al 31 de diciembre de 2018). Hasta
el 15 de agosto de 2019 y durante el gjercicio 2018, incluye las comisiones cobradas a MCH Private Equity

Insvestments, S.G.E.I.C., S.A. por la gestién de las carteras de los vehicul

de delegacion de gestion (véase Nota 1),

o0s de capital riesgo en virtud del contrato

El detalle de comisiones devengadas, todas ellas comisiones fijas, correspondiente al ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2019 por la prestacion de estos servicios, asi como de las comisiones pendientes de cobro al cierre

de dicho ejercicio es el siguiente;

Euros
2019 2018
. Comisiones ¢ i Comisiones
Comisiones . Comisiones ;
s — Pendientes Deveneadas Pendientes
(Nota 7) < (Nota 7)
MCH Global Buyout Strategies, F.C.R. 1.383.219,12 13.292,90 576.225,60 6.154,40
MCH Global Buyout Patrimonios, S.C.R. 389.408,94 3.878,30 150.557,45 1.608,04
MCH Global Buyout Patrimonios I, S.C.R. 168.523,57 5.011,83 = =
1.941.151,63 22.183,03 726.783,05 7.762,44
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MCH Global Buyout Strategies, F.C.R.

La Sociedad, por la gestion de MCH Global Buyout Strategies, F.C.R. (en adelante el Fondo), desde el 16 de
agosto de 2019 (véase Nota 1), cobra una comision que se calcula de acuerdo a las condiciones establecidas en
el Reglamento inscrito en la Comisién Nacional del Mercado de Valores.La comision de gestidén se calcula
semestralmente, se devenga diariamente y se cobra por semestres anticipados.

Con fecha 16 de octubre de 2017 la Sociedad firmé un contrato con MCH Private Equity Investments, S.G.E.I.C.,
S.A., que fue sustituido en su totalidad por el formalizado el dia 12 de julio de 2018 entre ambas partes, por el cual
se delegd la funcién de gestién de las carteras y ciertos servicios auxiliares de comercializacion del Fondo y de
MCH Global Buyout Patrimonios, S.C.R., S.A., ambas entidades de capital riesgo gestionadas por MCH Private
Equity Investments, S.G.EI.C., S.A. a dicha fecha, en la Sociedad. Como contraprestacién por los servicios
prestados, la Sociedad tenia derecho a recibir el importe correspondiente a la comision anual de gestion, minorada
por un importe anual fijo a prorrata del periodo de devengo de la comisién de gestion, satisfecho en dos pagos
semestrales, y la comision de éxito, en su caso, de acuerdo a lo establecido en el reglamento del Fondo.
Posteriormente, tal y como se indica en la Nota 1, el 16 de agosto de 2019 se ha hecho efectiva la sustitucién de
MCH Private Equity Investments, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, S.A.
como Sociedad Gestora del Fondo a favor de la Sociedad, por lo que a partir de dicha fecha se ha devengado la
comision de gestion del Fondo integramente a favor de la Sociedad, quedando sin efectos el contrato de
delegacién mencionado anteriormente.

El importe total devengado por estos conceptos durante los ejercicios 2019 y 2018 ha ascendido a 1.383.219,12
y 576.225,60 euros, respectivamente, que se recoge en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de |a cuenta
de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encontraban pendientes de cobro 13.292,90 y
6.154,40 euros, respectivamente, por este concepto (véase Nota 7).

Adicionalmente, el Fondo paga una comision de éxito a la Sociedad de acuerdo a las condiciones establecidas en
el Reglamento de Gestion inscrito en la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Al 31 de diciembre de 2019,
los Administradores de la Sociedad han considerado que no se cumplen los requisitos para el devengo de ingreso
alguno para la misma en concepto de comision de éxito.

MCH Global Buyout Patrimonios, S. C.R., S.A.

La Sociedad, por la gestion y administracion de MCH Global Buyout Patrimonios, S.C.R., S.A. (en adelante la
sociedad), desde el 16 de agosto de 2019 (véase Nota 1), cobra una comision de gestién, que se calcula de
acuerdo a las condiciones establecidas en el Folleto inscrito en la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La comision de gestion se calcula semestralmente, se devenga diariamente y se cobra por semestres anticipados.

Con fecha 16 de octubre de 2017 la Sociedad firmé un contrato con MCH Private Equity Investments, S.G.E.I.C.,
S.A., que fue sustituido en su totalidad por el formalizado el dia 12 de julio de 2018 entre ambas partes, por el cual
se deleg6 la funcién de gestion de las carteras y ciertos servicios auxiliares de comercializacién de la sociedad y
de MCH Global Buyout Strategies, F.C.R., ambas entidades de capital riesgo gestionadas por MCH Private Equity
Investments, S.G.E.I.C., S.A. a dicha fecha, en la Sociedad. Como contraprestacion por los servicios prestados,
la Sociedad tenia derecho a recibir el importe correspondiente a la comision anual de gestion, minorada por un
importe anual fijo a prorrata del periodo de devengo de la comision de gestién, satisfecho en dos pagos
semestrales, y la comisién de éxito, en su caso, de acuerdo a lo establecido en el folleto de MCH Global Buyout
Patrimonios, S.C.R., S.A. Posteriormente, tal y como se indica en la Nota 1, el 16 de agosto de 2019 se ha hecho
efectiva la sustitucion de MCH Private Equity investments, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién Colectiva
de Tipo Cerrado, S.A. como Sociedad Gestora de MCH Global Buyout Patrimonios, S.C.R., S.A. a favor de |a
Sociedad, por lo que a partir de dicha fecha se ha devengado la comisién de gestion de MCH Global Buyout
Patrimonios, S.C.R., S.A. integramente a favor de la Sociedad, quedando sin efectos el contrato de delegacion
mencionado anteriormente.
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El importe total devengado por estos conceptos durante los ejercicios 2019 y 2018 ha ascendido a 389.408,94 y
150.557,45 euros, respectivamente, que se recoge en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encontraban pendientes de cobro 3.878,30 %
1.608,04 euros, respectivamente, por este concepto (vease Nota 7).La sociedad paga una comision de éxito a |a
Sociedad Gestora de acuerdo a las condiciones establecidas en el Pacto de Accionistas de la Sociedad. Al 31 de
diciembre de 2019, los Administradores de la Sociedad Gestora han considerado que no se cumplen los requisitos
para el devengo de ingreso alguno para la misma en concepto de comision de éxito.

MCH Global Buyout Patrimonios Il, S.C.R., S.A.

La Sociedad, por la gestion y administracion de MCH Global Buyout Patrimonios Il, S.C.R., S.A. (en adelante la
sociedad) cobra una comisién de gestion, que se calcula de acuerdo a las condiciones establecidas en el Folleto
inscrito en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La comision de gestion se calcula semestralmente, se devenga diariamente y se cobra por semestres anticipados.

El importe total devengado por este concepto durante el ejercicio 2019, ha ascendido a 1 68.523,57 euros, que se
recoge en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Al 31 de
diciembre de 2019 se encontraban pendientes de cobro 5.011,83 euros por este concepto (véase Nota 7).

La sociedad paga una comision de éxito a la Sociedad Gestora de acuerdo a las condiciones establecidas en el
Pacto de Accionistas de la sociedad. Al 31 de diciembre de 201 9, los Administradores de la Sociedad Gestora han
considerado que no se cumplen los requisitos para el devengo de ingreso alguno para la misma en concepto de
comisién de éxito.

b) Comisiones de gestién de Fondos de Inversién Libre

Tal y como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad gestiona un Fondo de Inversién
Libre, que ha sido constituido durante el gjercicio 2019. El detalle de comisiones devengadas, todas ellas
comisiones fijas, correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019 por la prestacion de estos
servicios, asi como de las comisiones pendientes de cobro al cierre de dicho gjercicio es el siguiente:

Euros
2019

Comisiones

Comisiones

_ | Pendientes
Devengadas (Nota 7)
MCH Global Lending Strategies, F.I.L. 146.140,98 146.140,98

146.140,98 146.140,98

La Sociedad, por la gestion de MCH Global Lending Strategies, Fondo de Inversién Libre, cobra una comision que
se calcula, de acuerdo a las condiciones establecidas en el Folleto inscrito en la Comisién Nacional del Mercado
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pde Valores, sobre el patrimonio diario del Fondo Y que se satisface trimestraimente, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

Tasa Anual (Comisién directamente aplicada al Fondo)
Clase A — Clase A — Clase [ - Clase I -
Acumulacion Distribucion Acumulacién Distribucion
0,80% (1) 0,80% (1) 0,35% () 0,35% (2)

(1) A partir de 100 millones de euros de patrimonio del Fondo, la comisién
de gestion asciende al 0,85% sobre el patrimonio.
(2) A partir de 100 millones de euros de patrimonio del Fondo, la comision
de gestion asciende al 0,40% sobre el patrimonio.

Por todo ello, el importe total devengado por este concepto
Strategies, Fondo de Inversién Libre desde el 26 de junio de 201

diciembre de 2019 ha ascendido a 146.140,98 euros, que se

percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, los cu
totalidad al 31 de diciembre de 2019 (véase Nota 7)

c) Servicios de asesoramiento

El desglose del saldo de la cuenta "Comisiones percibidas
y ganancias, correspondiente a los ejercicios terminados

9¢(

desde la constitucion de MCH Global Lending
fecha de constitucion del fondo) hasta el 31 de
recoge en el saldo del epigrafe “Comisiones
ales se encuentran pendientes de cobro en su

—Servicios de Asesoramiento” de la cuenta de pérdidas
al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es:

Euros
2019 2018
i Comisiones i e Comisiones
Comisiones . Comisiones :
Dt Pendientes Devengadas Pendientes
= (Nota 7) i (Nota 7)

Servicios de asesoramiento 242.590,85 14.848.,96 527.109,60 86.128,21
242.590,85 14.848,96 527.109,60 86.128,21

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encontraban pendientes de cobr
respectivamente, registrados en el epigrafe “Inversiones crediticias -

activo de los balances a dichas fechas.

d) Servicios de comercializacién de participaciones y acciones

0 14.848,96 y 86.128,21 euros,
Credito a intermediarios financieros” del

Euros
2019 2018
.. Comisiones .. Comisiones
Comisiones : Comisiones .
Devengadas Pendientes Deveniaias Pendientes
8 (Nota 7) e (Nota 7)
Comercializacion de participaciones y acciones | 4.061.718,97 1.344.441,03 | 5.249.708,42 | 1.157.586,46
4.061.718,97 | 1.344.441,03 | 5.249.708,42 1.157.586,46
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El saldo de la cuenta “Comercializacion de participaciones y acciones” del detalle anterior recogen por importe de
4.061.718,97 y 4.050.520,92 euros durante los ejercicios 2019y 2018, respectivamente, las comisiones percibidas
por la puesta en contacto a inversores profesionales y contrapartes elegibles con sociedades gestoras, de los
cuales 1.344.441,03 euros se encontraban pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2019 (1.157.586,46 euros
al 31 de diciembre de 2018) —véase Nota 7-.

Adicionalmente, durante el gjercicio 2018, la Sociedad, junto con MCH Private Equity Investments, S.GEIlC,
S.A., suscribié contratos de comercializacion de participaciones y acciones de MCH Global Buyout Strategies,
F.C.R. y MCH Global Buyout Patrimonios, 8.C.R,, 8.A,, respectivamente, con diversos intermediarios financieros,
de duracion hasta la fecha efectiva de liquidacion de los mencionados vehiculos. En base a dichos acuerdos, la
Sociedad percibia de MCH Private Equity Investments, S.G.E.I.C., S.A. como sociedad gestora de ambos
vehiculos, una comisién de suscripcion sobre los compromisos de inversion suscritos por los participes de clase
C de MCH Global Buyout Strategies, F.C.R. en la Fecha de Cierre Inicial; y en cada cierre adicional durante el
periodo de suscripcion, sobre los compromisos de inversion adicionales que hubieran sido suscritos por participes
de clase C en el correspondiente cierre. Las comisiones de comercializacion eran satisfechas inicialmente por Ia
Sociedad a los diversos intermediarios financieros (véanse Nota 10 y 23), y posteriormente MCH Private Equity
Investments, S.G.E.l.C., S.A. abonaba dicho importe a la Sociedad. Durante el ejercicio 2018, la Sociedad
devengd y cobro 1.199.187,50 euros de dicha sociedad por este concepto, que se encontraban registrados en el
epigrafe “Comisiones percibidas — Comercializacion de participaciones y acciones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

23. Comisiones pagadas

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, es:

Euros
2019 2018
Comisiones de comercializacién 779.377.13 | 1.461.819,29
Comisiones retrocedidas 31.665,09 -
Otras comisiones 809.326,54 535.224,79
1.620.368,76 | 1.997.044,08

El saldo de la cuenta “Comisiones de comercializacion” recoge las comisiones cedidas a diversos intermediarios
financieros como remuneracién por el servicio de comercializacian de participaciones y de acciones de los
vehiculos gestionados por la Sociedad durante los ejercicios 2019 y 2018. Durante el gjercicio 2018 y hasta el 16
de agosto de 2019, momento en el que ha hecho efectiva Ia sustitucion de MCH Private Equity Investments,
Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, S.A. como Sociedad Gestora de las
entidades de capital riesgo a favor de la Sociedad, tal Y como se menciona en la Nota 1, estas comisiones eran
satisfechas inicialmente por la Sociedad a los diversos intermediarios financieros, y posteriormente, MCH Private
Equity Investments, S.G.E.I.C., S.A. abonaba dicho importe a la Sociedad (véase Nota 22). Asi, durante el ejercicio
2018, la Sociedad devengd gastos en concepto de comisiones de suscripcion inicial y de gestion a favor de
intermediarios financieros y en base a los acuerdos formalizados, que se encuentran registradas en el epigrafe
“Comisiones satisfechas — Comisiones de comercializacion” (véase Nota 22). Al 31 de diciembre de 2018 se
encontraban pendientes de pago 238.750,00 y 249.496,28 euros en concepto de comisiones de suscripcion inicial
y de gestion, respectivamente, registrados en el capitulo *Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con
intermediarios financieros” (véase Nota 10). Durante el ejercicio 2019, la Sociedad ha devengado gastos en
concepto de comisiones de gestion a favor de intermediarios financieros y en base a los acuerdos formalizados
registrados en el epigrafe “Comisiones satisfechas — Comisiones de comercializacion” del detalle anterior, de las
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cuales al 31 de diciembre de 2019 se encuentran pendientes de pago 499.558,70 euros registradas en el capitulo
“Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con intermediarios financieros” (véase Nota 10).

El saldo de la cuenta “Comisiones retrocedidas” del detalle anterior correspondiente al ejercicio 2019, recoge por
importe de 31.665,09 euros las comisiones devengadas por la Sociedad por la comercializacion del Fondo
Subyacente en el que invierte el Fondo de Inversion Libre que gestiona y que son cedidas en su fotalidad a dicho
Fondo de Inversion Libre (ningtin importe por este concepto durante el gjercicio 2018). Al 31 de diciembre de 2019,
se encontraban pendientes de pago en su totalidad (véase Nota 10).

El saldo de la cuenta “Otras comisiones” del detalle anterior incluye comisiones cedidas por la Sociedad a
representantes de la misma en concepto de comercializacion de participaciones y acciones, limitado a la puesta
en contacto de inversiones profesionales y/o contrapartes elegibles, a sociedades gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva y emisores de instrumentos financieros institucionales en Espafia y Portugal.. Al 31 de
diciembre de 2019 se encontraban pendientes de pago 288.076,46 euros (121.752,12 euros por este concepto al
31 de diciembre de 2018) que se encuentran registrados en el capitulo “Pasivos financieros a coste amortizadao -
Deudas con particulares” del pasivo adjunto.

Asimismo, durante los ejercicios 2019 y 2018 el saldo de la cuenta “‘Otras comisiones” incluye, el importe de las
comisiones satisfechas por la Sociedad a intermediarios financieros por los servicios de analisis y seleccién de
oportunidades de inversion, asi como las comisiones cedidas a intermediarios financieros en la prestacion del
servicio de asesoramiento en materia de inversion. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encontraban pendientes
de pago 21.032,84 y 100.315,07 euros, respectivamente. registrados en el capitulo “Pasivos financieros a coste
amortizado - Deudas con intermediarios financieros” (vease Nota 10).

Diferencias de cambio

El desglose al 31 de diciembre de 2019 y 2018 del contravalor en euros de los principales saldos del activo del
balance mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas que los integran y a las
divisas mas significativas en las que se encuentran denominados, es el siguiente:

Contravalor en Euros

Naturaleza de los Saldos 2019 2018
en Moneda Extranjera: Activos Pasivos Activos Pasivos

Saldos en doélares estadounidenses:
Inversiones crediticias - Crédito a intermediarios
financieros (Nota 7) 114.792.26 - 90.206,10 -

Saldos en libras esterlinas:
Inversiones crediticias - Crédito a intermediarios
financieros (Notas 7) 871,79 - 1.009,04 -

Total saldos denominados en moneda extranjera 115.664,05 - 91.215,14 -

Durante el ejercicio 2019 las diferencias positivas y negativas generadas por la aplicacion de las normas descritas
en la Nota 2-r han ascendido a 6.127,72 y 4.751,12 euros, respectivamente (7.529,63 y 3.396,69 euros,
respectivamente, durante el ejercicio 2018) registrandose por el importe neto en el epigrafe “Diferencias de cambio
(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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25. Otros productos de explotacién y otras cargas de explotacion

a) Otros productos de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, es:

Euros
2019 2018
Gastos repercutidos y otros:
Sociedades gestoras de instituciones de
inversion colectiva y contrapartes elegibles 28.039,75 19.475,76
Entidades de capital riesgo gestionadas 27.31091 -
Fondo de Inversion Libre gestionado 2.550,25 -
57.900,91 19.475,76

Al 31 de diciembre de 2019, el importe pendiente de cobro por los gastos repercutidos asciende a 44.522,69 euros
que se encuentran registrados en el epigrafe “Crédito a intermediarios financieros - Deudores por comisiones
pendientes” (ningtin importe por dicho concepto al 31 de diciembre de 2018) — véase Nota 7 -.

b) Otras cargas de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de perdidas y ganancias, correspondiente a los gjercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, es:

Euros
2019 2018
Aportacion al Fondo General de Garantia de
Inversiones (véanse Notas 1.d y 6) 30.000,00 20.000,00
Tasas satisfechas a la Comision Nacional del
Mercado de Valores 17.936,49 4.230,18
Otros 255,90 -
48.192,39 24.230,18
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26. Gastos de personal

a)

b)

Composicién
La composicion de los gastos de personal en los gjercicios 2019 y 2018 se indica a continuacidn:
Euros
2019 2018
Sueldos y salarios (*) 1.938.228,79] 1.158.569,49
Seguridad Social 154.387.88 125.792,80
Indemnizaciones 16.717,08 -
Otros gastos de personal 5.258,93 2.776,07
2.114.592,68 1.287.138,30|

(*) En la cuenta “Sueldos y salarios” del cuadro anterior. se incluye el gasto por la
retribucion salarial a cuatro empleados que a su vez son accionistas de la Sociedad,
tres de los cuales también son miembros del Consejo de Administracion y miembros
de la Alta Direccion (véase Nota 4) en los ejercicios 2019 y 2018.

La cuenta “Sueldos y salarios” del detalle anterior incluye, entre otros conceptos, la retribucién variable
devengada por los empleados de la Sociedad en los ejercicios 2019 y 2018. Al 31 de diciembre de 2019 el
importe de las retribuciones variables y prorrata de pagas extras que se encuentran pendientes de pago
ascienden a 388.300,72 euros (145.551,62 euros al 31 de diciembre de 2018), que se recogen en el epigrafe
‘Deudas con particulares - Remuneraciones pendientes de pago al personal” del pasivo del balance a dicha
fecha (véase Nota 11), de los cuales 357.338,49 euros han sido satisfechos durante los primeros meses del
ejercicio 2020.

Namero de empleados

El numero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2019 y 2018 detallado por categorias
profesionales es el siguiente;

Numero medio de
Empleados
2019 2018
Directivos 2 2
Jefes v titulados 14 12
16 14
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El numero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 distribuido por categorias

profesionales y género, es el siguiente:

31.12:2019 31.12.2018
Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Directivos 2 - 2 -
Jetes y Titulados 7 6 9 5
Total 9 6 11 5

Durante los ejercicios 2019 y 2018 la plantilla de la Sociedad no ha contado con empleados con discapacidad

mayor o igual al 33%.

27. Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente los ejercicios 2019

y 2018, es el siguiente:

Euros
2019 2018

Alquileres de inmuebles e instalaciones 269.692,56| 254.834.86
Comunicaciones 6.003,14 8.767,99
Sistemas informaticos 80.075,90| 78.491,99
Conservacion y reparacion 43.607,58| 50.161,46
Otros servicios de profesionales independientes 129.344,19| 100.367.46
Servicios administrativos subcontratados - 367.26
Representacion y desplazamiento 176.310,34| 130.006,26
Resto de gastos 54.790,93 28.873,80
Contribuciones e impuestos 66.281,53 9.193,59
Primas de seguros 24.924.15 12.650,65

851.030,32| 673.715,32

El saldo de la cuenta “Alquileres de inmuebles e instalaciones” del detalle anterior incluye los importes
devengados correspondientes al contrato de subarrendamiento de las oficinas que constituyen el domicilio
social de la Sociedad (véase Nota 1), que al 31 de diciembre de 2019 y 2018 mantiene con MCH Private Equity
Investments, S.G.E.I.C., S.A., firmado el 1 de febrero de 2017 (véanse Notas 2-h y 18).
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A continuacion se desglosa el total de pagos futuros minimos en que incurrira la Sociedad, derivados del

contrato de arrendamiento operativo de inmuebles:

Euros (%)
Hasta un afio 177.777,78
Entre 1 y 5 afios 289.855,08
Mas de 5 afios ?

(*) Importes no actualizados por IPC. No se incluye los
impuestos y los gastos de comunidad asociados a los

mismos.

Dicho contrato de arrendamiento tiene vencimiento el 30 de junio de 2022, prorrogable por dos periodos de

dos afios y un periodo adicional de uno. El mencionado contrato no e
restricciones, opciones de compra ni se establecen clausulas de actualizacion

stablece cuotas contingentes,
anual.

Los importes pendientes de pago por la Sociedad a diversos proveedores como consecuencia de su actividad
normal de explotacion, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 ascienden a 93.058,44 y 54.177,79 euros,

respectivamente, y se incluyen en el epigrafe "Resto de pasivos — Otras periodificaciones”
de los cuales 70.070,01 euros (45.976,14 euros en el gjercicio 2018) corresponden a pr.
por facturas pendientes de recibir. Las provisiones de gastos incluyen por importe de 45
euros los saldos pendientes de pago a MCH Private Equity Investments, S.GEIJC, 8§
suministros repercutidos a la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamen

del balance adjunto,
ovisiones de gastos
.080,66 y 27.671,00
A. en concepto de
te (véase Nota 9).

b) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de

informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de Julio,

A continuacién se facilita, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la informaci6n requerida por la Disposicién final
segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la

mejora del gobierno corporativo (que a su vez modifica la Le
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medida

comerciales):

y 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley
s de lucha contra la morosidad en las operaciones

Dias
2019 2018
Periodo medio de pago a proveedores 11,85 9,30
Ratio de operaciones pagadas 11,85 10,56
Ratio de operaciones pendientes de pago 20,34 10,78
Importe
(Euros)
2019 2018
Total pagos realizados 715.432,38 529.851,11
Total pagos pendientes 22.988.43 8.201,65
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Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a las partidas de la cuenta “Resto de pasivos — Otras periodificaciones” del balance
(véase Nota 9).

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los ejercicios 2019y 2018 segun la Ley 3/2004, de
29 de diciembre, por la que se establece medidas de lucha contra lamorosidad en las operaciones comerciales,
es de 30 dias, salvo que exista acuerdo entre las partes en cuyo caso no podra exceder de 60 dias.

¢) Otra informacién

Incluidos en el saldo del epigrafe “Servicios de profesionales independientes” se recogen los honorarios relativos
a servicios de auditoria de cuentas de la Sociedad de los ejercicios 2019 y 2018, por un importe de  11.756,00 y
11.582,00 euros, respectivamente. Adicionalmente, dentro de esta cuenta se incluian los honorarios
correspondientes a servicios prestados por el auditor por ofros servicios profesionales, por importe de 5.717,00
euros en el ejercicio 2018 (ningun importe por este concepto el ejercicio 2019).
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MCH Investment Strategies, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (anteriormente denominada MCH Investment Strategies, Agencia
de Valores, S.A.)

Informe de Gestidn del
gjercicio terminado el
31de diciembre de 2019

1. Evolucién de los negocios y situacion de la Sociedad en el ejercicio

MCH Investment Strategies, S.G.1.1.C., S.A. (en adelante “Ia Sociedad") se constituy6 el 11 de junio de 2008 como
Able & Baker S.A., transformando su régimen juridico de Sociedad Andnima a Agencia de Valores simplificada en
el ejercicio 2009 y cambiando su denominacién por la actual durante el ejercicio 2010. La Sociedad puso en
marcha un proceso de transformacion en Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva a finales de
2018, que se materializé el 26 de abril de 2019 con la inscripcion de la Sociedad en el Registro Administrativo de
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de Ia CNMV con el numero 273.

Durante el gjercicio la Sociedad ha continuado prestando servicios de comercializacion de participaciones y
acciones de lICs extranjeras — limitando este servicio a la puesta en contacto de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras con inversores institucionales Yy contrapartes elegibles interesados
en los mismos, sin recibir ni tramitar 6rdenes por cuenta de terceros, no manteniendo en este sentido fondos o
valores mobiliarios que pertenezcan a dichos inversores potenciales -, al tiempo que ha incrementado su actividad
en el area de gestién de IIC y entidades de capital riesgo, gestionando al cierre del ejercicio los siguientes
vehiculos: MCH Global Buyout Strategies, F.C.R., MCH Global Buyout Patrimonios, S.C.R., S.A., MCH Global
Buyout Patrimonios I, S.C.R., S.A. y MCH Global Lending Strategies, F.I.L.

La actividad de la Sociedad en el gjercicio 2019 se ha visto circunscrita a estas actividades, y en menor medida,
al asesoramiento en materia de inversion a contrapartes elegibles.

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad ha obtenido un resultado positivo después de impuestos de 1.325.224,51
euros.

2. Evolucion previsible de la Sociedad

MCH Investment Strategies, S.G.I.1.C., S.A. continuara con estas actividades y espera poder mantener e incluso
incrementar su cifra de negocio en torno a los diferentes servicios prestados. Del mismo modo, seguira buscando
nuevas vias de diversificacion al tiempo que tratara de aumentar la base de inversores que acceden a las
diferentes ideas de inversion propuestas desde la Sociedad,

3. Gestion del riesgo

La Sociedad esta expuesta al riesgo de crédito, riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo operacional y riesgo
tipo de cambio (véase Nota 15 de Ia Memoria).

4. Hechos posteriores
La expansién del Coronovirus COVID-19 y su impacto global hace que las perspectivas de crecimiento para el

ejercicio 2020 se vean afectadas. Las consecuencias econémicas de la propagacién de la epidemia son de
momento dificimente cuantificables y, por elio, Ia posibilidad de una prolongacién de la incertidumbre en los
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mercados, especialmente en el primer semestre del afo, es alta. En este sentido, mantenemos que el impacto del
virus serd de caracter temporal, creando cierta disrupcion en la actividad y en los mercados durante los primeros
meses del afio, si bien con las medidas que se estan aplicando y se espera se van a aplicar esperamos que la
situacion revierta en el segundo semestre del afio.

Los Administradores de la Sociedad han realizado una evaluacion preliminar de la situacion actual conforme a la
mejor informacién disponible. En este sentido, no se han identificado riesgos significativos de liquidez o de
valoracion de activos o pasivos del balance y si bien entendemos que el actual escenario puede suponer una
caida de los ingresos por comisiones percibidas en el préximo ejercicio, como consecuencia del impacto en la
evolucion de los mercados financieros, en nuestra opinion el posible impacto en el beneficio del préximo ejercicio
de la Sociedad no afectaria al cumplimiento de los requerimientos de recursos propios existentes.

Finalmente, la Sociedad ha adoptado sus procesos y continta prestando sus servicios en el nuevo entorno y los
Administradores de la Sociedad estan realizando una supervision constante de la evolucion de la situacién, con el
fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que pudieran producirse,
sin que esta situacion afecte a la continuidad de la Sociedad.

5. Operaciones con acciones propias

La Sociedad no ha efectuado adquisiciones o enajenaciones de acciones propias durante el afio 2019, y al cierre
de dicho ejercicio no era propietaria de ninguna accién propia.

6. Actividades de investigacion y desarrolio

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacion y desarroilo.

7. Utilizacion de instrumentos financieros,

En el desarrollo de sus actividades la Sociedad se enfrenta principalmente a los riesgos de crédito, riesgo de
mercado, riesgo de liquidez y riesgo operacional, segun se expone en la Memoria. Dada su actividad, el uso de
instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a
los limites y coeficientes establecidos legalmente.

8. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores.

El periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2019, asciende a 11,85 dias (véase
Nota 27 de la memoria).



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion, D. Andrés Pelaez Collado, para hacer constar
que tras la formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion de MCH Investment Strategies, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2019, por el Consejo de Administracién en la sesién del 31 de marzo de 2020, con vistas a su verificacion por los
Auditores de la Compafiia y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas, los miembros del Consejo
de Administracién han procedido a suscribir el presente Documento, que se compone de 53 hojas de papel
timbrado, impresas a una cara, comprensivo de la memoria, el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, cuya numeracion se
detalla en el Anexo, firmando cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en el
presente documento.

Madrid, 31 de marzo de 2020

El Secretario Consejero del Consejo de Administracion

Fdo.: Andrés Pelaez Collado

El Presidente del Consejo de Administracion

- P

Fdo.: José Eustasio del Castafio Villanueva

Consejeros:

Fdo.: Jaime Hernandez Soto

T

e

=

Fdo.: Alejandro José Sarrate Bruno Fdo.: Juan José Martin Valiente



ANEXO

El presente documento, comprensivo de la memoria, el balance, la cuenta de pérdidas Y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestién de MCH Investment Strategies, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2019, se compone de 53 hojas de papel timbrado, impresas a una cara, referenciadas con
la numeracion 000950628 al 000950680, ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros
del Consejo de Administracion, Cuyos nombres y apellidos constan en |a diligencia adjunta firmada por mi
en senal de identificacion,

Madrid, 31 de marzo de 2020

I
=

Fdo.: D. Andrés Pelaez Collado
Secretario Consejero del Consejo de Administracion



