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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Alter Capital Desarrollo, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo
Cerrado, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Alter Capital Desarrollo, Sociedad Gestora de Entidades de
Inversién de Tipo Cerrado, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021,
asi como de sus resultados correspondientes al ejercicic terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicaciéon (que se
identifica en la nota 1.2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquelios que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas,
Y N0 expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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05 por comisiones de gestién

Descripcidn

Los ingresos de la Sociedad corresponden,
en su practica totalidad, a comisiones
percibidas por el servicio de gestién y
administracién de entidades de capital
riesgo, asi como, por el control y gestién de
sus riesgos, los cuales se encuentran
recogidos en el programa de actividades
registrado en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

El adecuado registro de los ingresos por
comisiones percibidas descritos
anteriormente se ha considerado un
aspecto relevante para nuestra auditoria
debido a que corresponden a la totalidad de
las comisiones percibidas en el ejercicio
2021y a que dicho registro depende del
cumplimiento de las condiciones reflejadas
en los correspondientes reglamentos de
gestion de las entidades de capital riesgo
gestionadas por la Sociedad.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido un conocimiento de! control
interno relevante para la auditoria,
mediante el entendimiento de los procesos
y criterios utilizados por la Sociedad vy, en
particular, en relacién al adecuado registro
de ingresos por comisiones percibidas.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacion, para la
totalidad de las entidades de capital riesgo
gestionadas, de que las condiciones y los
porcentajes de comision reflejados en los
correspondientes reglamentos de gestién
han sido debidamente aplicados durante el
ejercicio. Asimismo, hemos realizado
procedimientos analiticos sustantivos Yy
pruebas de detalle, para cada una de las
entidades de capital riesgo gestionadas,
consistentes en el recdlculo de los ingresos
por comisiones percibidas por la Sociedad
conforme a las condiciones acordadas ¥
verificacion, en su caso, del cobro de dichas
comisiones,

Por ditimo, hemos evaluado silas notas 2.10
y 17 de la memoria adjunta incluyen los
desgloses de informacién relacionados que
requiere el marco normativo de informacién
financiera aplicable.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion,

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones aconémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.



En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcidn mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las dos paginas siguientes es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales,

Como parte de una auditorfa de conformidad con Ia normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional Y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de |a entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre Ia
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en Ia
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién c€on, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de



la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.



CLASE 8?

006147908

ALTER CAPITAL DESARROLLO, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION DE TIPO CERRADO, S.A.

S A 31 DE DICT]

{Euros)
ACTIVO Nota 3171272021 31/12/2020 PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO Nota 31/12/3021 31/12/2020
Tesorerla 5 85743 697,13 con Intar 0s 0 pi .5 ) 14,115,57 43.049,88
Caja §97,13 697,13 |Préstamos y eréditos - -
Bances - - Comizionas a pagar - -
|Acréadores por prastaconas de servicios 13.331,56 10.945,54
|Acreedores por operaciones de valores - -
Criditos a o p L] 194.390,85 11%.464,23 |Acreadores empresas dal grupo - -
Copésitos a la vista 122.030,20 79.110,58 |Remuneraciones pandiantes da pago al personal - 1.524,79
Depdsitos a plazo - - OLros acreedores 784,01 30.479,45
Adquisicién temporal de actives - - |Ajustes por valoraciin: intereses devengados no vencidos - -
Deuderas por comisiones pendientes 63.850,20 34,850,20
Deudares por pperacionas de valores - - - °
Deudcrgs empresas del grupe - - Opciones - -
Csudores depdsitos ca garantia - - Obros contratos - -
Qtros deudores 8.479,45 5.503,45
Activas dudosos - - Pasivos subordinados - -
Ajustes por valoracion - - Préstamos partidpativos - -
Otros pashvos - -
Valores reprasantatives de deuda - - Provisiones para riesgos - -
Deuda Piiblica cartera interior - - Provisioneés pars pensiones y chiigacones similares - -
Deuda Piblics cartera exterior - - Pr para i ¥ otras legales - -
Valores de renta Aja cartera Interior - - Provigiones para Stros riesgos - -
Valores de renta fija cartera exterior - -
Activos financigros hibridos - - Pasivos fiscales 1.220,03 1.220,03
| Activos dudosos - - Corrientas - -
(Ajustes por valoracién - - 1.220,03 1.220,03
Paslvos asoclados con activas no corrlentes mantenidas para la vanta - -
I dea cobro - -
Parlodificaclones - -
CoMisionas y atres preductss cobrados no devengados - -
Acclonas ¥ participaciones - - Gastes devengados ne ventides - -
Acdones y participaciones en cartera interior - - Otras periodificaciones - -
Acdones y participacionas en cartera exterior - -
Participaciongs - - Ctios pasivos 8 39.432,67 7.478,74
Activos. financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - - {paministracienas poblicas B.953,22 7.478,74
Provislones por deteriara de valor de acciones y partidpackones - - |Saldos por de arrer - -
L i en de velores - -
Otros pasives 30.479,45 -
Durhvados - -
Cpciones compradas - - TOTAL PASIVO 54.768,27 51.744,65
Otros instrumentos - -
por én an neto - -
Actives financlerns Con cambios @n patrimonio nets - -
Contraton de a - - Coberturas de fujos de efectivo - -
Coberturas de Inversiones Netas en el extranjero - -
DAferenclzs de cambio - -
Inmovillzado matarial - - Resto de ajustes - -
De uso proplo - -
Inmuebles de Inversion - - Caphal 167.081,89 125.311,42
Inmovilizado material mantgnido para la venta - - Emitido y suscrito 157.082,84 125.312,37
por deteriarc de valor de los activos materiales - - ‘Capltal pendlente de desembolsa no exigido (0,95) (0,95)
Prima de emislén 8.239,53 -
Actives Intanglbles - -
Fonde de Comerdie - - fReservas 12.531,14 12,531,14
Aplicaciones informdticas. - - [Reserva legal 12.531,14 12,531,14
Otros activos intangibles - - jReservas voluntarias - -
Provisiones por deteriora de valor de los actives Intangibles _ N Olras reservas _
iRasultados de ejerciclos anterioras (44.450,83) (38.070,79)
- 11 35.731,95% 62.165,23 - -
Corrientes - - fResultadas negativos de &jercicios anteriores {44.450,92) (38.070,79)
Diferidos 35.731,95 62.185,23
{Rocultnds dal ajerelcio 47.221,94 (6.380,14)
Parfodificacionas 8.2 1.693,92 3.862,61 |Otros Instrumentos de pattimanio nato 56.174,04 45,362,78
Gastos anticipadas 1.692,92 36261
(Otras periodificaciones - - ¥ par en praplag - -
Otres actvas 81 65.024,03 4.313,86 a cusnta y - -
Antidpos y créditos al personal 2.633,85 -
Acdonistas por desembiglscs exigidos - - ¥ legados - -
Flarzas 2n garantla de arrendamientos - -
Ciros activos §5,350,18 4.313,86 TOTAL PATRIMONIO NETO 10 246.777,61 138.754,41
TOTAL ACTIVO 304.545,88 190.503,06 TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 301.545,88 150.503,06
Cuentas de orden
Cuentas de riesgo y compromiso - -
Otras. cuenta2s de orden 14 5.393.797,18 5.220.793,95

Las Notas 1 a 20 descriras en la Memoria agjunta farman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2021



CLASE

ALTER CAPITAL DESARROLLO, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION DE TIPO CERRADO, S.A.

8.2

iy

0061473089

(Euros)
Ejarcicio Ejercicic Ejarcicio Ejureicia
DEBE Nota 021 20260 HABER Nota 2021 2020

Intersses y cargas nsimiadas de log pasives financieros - - ¥ iy imil da loa activox financisros - -
Intereses - - Intarmediarios financleros - -
Pasivos subordinados - - Deuda piiblica intarior - -
Ractificaciones de Jos costes par interases por operaciones da cobertura - - Deuda piblica exterior - -
Remuneradones de capital con caracterfshicas de pasive financers - - Valoras de renta fija interor - -
Clros intereses - - Valores de rents fijs exberior - -

Dividandos da acciones y participacionas - -

Comislones y corretajes satisfechos - - Rectificackin de los productos financleros por operaciones de cobertura - -
Comisionas da comercializacidn - - Otrog inkerases y randimiantas - -
Cperaciones con valores - -

Operaciones con ingtrumantoas darivados - -
Ctras comigianas - -

Pé&rdidas por operaciones financierss - - 17 205.516,91 195.319,49
Deuda Mislica inkerior - - Comisiones de gestién de fondos de capitsl riesgo 147.644,31 -
Dauda Pablica axterior - - Comisionas de gastisn da sociedadas da capital riesgo 123.972,60 160.174,49
Valores de renta fija Interior - - Servicios de asesoramiento 24.000,00 35.141,00
Valores de rerita fija sxtarior - - Comislones da gestin discracional de carterss - -
Accionas y participaclones cartara interior - - Servicios da custodia y administracién da partidpadonas y acciones de ECR ¢ EICC - -
Acclones y partideaciones carfera exterior - - Ingrasos por comerclalizackdn de ECR, EICC, FCRE y FESE - -
Derlvados de negociacidn - - C por ¥ e Srdenas de clientes - -
Ractificacionas de pérdidas por operaciones de cobertura - - Otras comisionas - -
Otras pérdidas - -

Pérdidna par diferencias de cambia - -

Gananclas por operaciones financleras - -

Garstos de parsonal 1a 82.471,20 74.052,91 Deuds Pblica interior - -
Susldos y cargas sociales 82.471,20 74.052,91 Dauda Publica exterior - -

D ¥ a fondos de - - Valores de renta fija Interior - -
Indamnizationes por despidos - - Valores de renta fija exterior - -
Gastos de formacién - - Acciones y partikipaciones cartera intenior - -
Retribuciones & los empleados bagadas an instrumaentas de capital - - Acclones y partidpaciones cartera exbérior - -
Olros gastos da personal - - Darvadas - -

Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura - -

Gastos ganerales 1% 145.489,55% 141.2135,25 Otras ganancias - -
Inmuebles @ instalacionas 38,600,83 24.069,74
Sistemas informdticos - -

Publicidad ¥ representacidn - -
Sarvicios de profasionalas indepandigntes £9,344,85 105.500,61 |Ganmncias par difarancia de eambia - -
Servidos adminlstrativos subcontratados - -
Ttros gastos 17.543,91 11.656,90
Contribuciones & Impuastos 19 3.850,12 1.367,213 |Otros productos ds explotacion 18 9.839,22 -
Amartizaclones - -
Inmoviizado material de ust propio - -
Tnvarsiands inmabiliarias - - Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - -
Activos Intanginles - - Créditos ¥ otros actvos financieroe de renta fija - -
Instrumantes de capital - -

Otras cargas de axplotecidn - - Inmowvilizade material - -
Tasas en raglistros cfidales - - Artives intangibles - -
Gtros conceptos - - Rasto - -

Pérdidas por deterloro de valor de los activos - 30.55%,00
Crédipas v otros actiwos finanderos de renta fija - 30.555,00
Instrumentas de capltal - - G de para fdesgos - -
Inmovillzadc material - - Pr para i ¥ olrag il ias lagales - -
Activas intangibles - - Otras provisionas - -
Rasto - -

Datscianas a provigionas para rigsgas - - ‘Otrag gananciag - -
Provisiones por actas fiscales y similares - - En activos no comrisntes mantanides para la venta - -
Otras provisiones - - Par vanta da activas no financiarcs - -

Par vanta de partidpaciones GAM - -
Otras pérdidas - - Difen ia nagativa an da nagecios - -
En aclivag no corriantes mantenices para la vanta - - Oiras gananclas - -
Por venta de activos no financieros - -
Por venta de participaciones GAM - -
Otras pdrdidas - -
Impunsty sobre ol banaficlo del periado 11 26.433,28 (45.504,78)
de uctivi Inter i 302 - - de inter )] - -
nato del periodo. Beneflcios. 3 47.211,94 - nata dal perfode. Pérdidas. - 5.380,14
TOTAL DEBE 305.456,13 2{11.59%,583 TOTAL HABER 305.456,13 201.6599,63

Las Natas 1 & 20 descritas 2n la Memoria adjunts Forman parte integrante de la cuanta de pdrdidas y ganandas del ejardcio anual
tarminade 2l 31 de didembre de 2021
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CLASE 87

ALTER CAPITAL DESARROLLO, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION DE TIPO CERRADO, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETOQ

ESPONDIENTES A L R 1 {
IMONIO NET!
{Euras)
Resultado
nagativo da Otras Menos: Total Total
aportaci Dividendos y Fondos patrimonio
Capital Prima de Resgrvas antarioras da acclonistas | del gjercicio retribucionas proplos Neto
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 300.506,05 - 76.165,13| (214.508,55)] 27.862,78 {62.390,86) - 127.634,55 127.834,55|
Ajustes par cambio de criteric contable - - - - - - - - -
Ajustes por errores - - - - - - - - -
SALDO INICIAL AJUSTADO AL 1 DE ENERO DE 2020 300.506,05 - 76.165,135| (214.508,55) 27.862,78 {62,390, 88) - 127,634,558 127.434,55]
Tatal I r i - - - - - (6.380,14} E (6.380,14) (6.380,14)
Oper con accioni (175.194,63) - (63.633,99) 238.828,62 17.500,00 - - 17.500,00 17.500,00;
Aumentos de capltal - - - - - - - - -
Reducciones de capltal {Nota 1.2.4) {175.194,63} - (63.633,99) 238.828,62| - - - - -
Otras operaclenes {Nota 1) - - - - 17.500,00 - - 17.500,00 17.500,08
oOtras varlaclones dal patrimonlo nato - - - {62.390,86) - §2.390,86 - - -
Traspasos entre partidas de patrimonlo neto - - - (62.390,86) - 62.390,86 - - -
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 125.311,42 - 12.531,14. (38.070,79) 45.362,78 {6.380,14) - 138.754,41 138.754,41
Ajustes por camblo de criterlo contable - - - - - - - - =
Ajustes par errores - - - - - - - - -
SALDO INICIAL AJUSTADO AL 1 DE ENERO DE 2021 125.311,42 - 12.531,14 (38.070,79) 45.362,78 {6.380,14) = 138.754,41 138.754,41
Total Ing 7 { M 1ds - - - - - 47.211,94 - 47.211,94 47.211,94
Operacignas con acclonlstas 41.77D,47 8.229,53 - - 10.811,26 - - 60.811,26 60.811,26
Aumentos de capital (Nota 10) 41.770,47 8.229,53 - - - - - 50.000,00 50.000,00
Reducclones de capltal - - - - - -
Ctras operaciones {Nota 10) - - - - 10.811,26 - - 10.811,26 10.811,26
Otras variaclones del patrimonio nato - - - {8.380,14) - 6.380,14 - - -
Traspasos entre partidas de patrimonle neto - = - (6.380,14) - 6.380,14 - - -
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 167.081,89 8.229,53 12.531,14 (44.450,93) 56.174,04 47.211,94 - 246,777,61 246.777,61

Las Natas 1 a 20 descritas en la Memorla forman parte Integrante del estade total de camblos en el patrimonlo neto del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021
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CORRESPONDIENTES ALOS E C ERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020
RECONOCIDOS

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GAST
(Euros)

Nota

2021

2020

RESULTADQ DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (I):

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Oftros ingresos/gastos
Por cobertura de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (I}

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Otros ingresos/gastos
Por cobertura de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones v legados recibidos
Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {Ill)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I + Il + lll)

47.211,94

47.211,94

(6.380,14)

(6.380,14)

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio
anual terminadeo el 31 de diciembre de 2021
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ALTER CAPITAL DESARROLLO, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION DE
TIPO CERRADOQ, S.A.

TV L ERCT 202
(Euros)
Ejarciele Ejarcicio
Nota 2021 2020 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (I): {17.891,64)| (67.235,92)
Resultado del ejercicio antes de Impueastos 73.645,22 (51.884,90)
Ajustes al resultado - -
Amertizaciones - -
Pérdida/Recuperacién neta por deterloro de valor de los activos - -
Dotaci p netas a provisl para rlesgos - -
Imputacién de subvenciones - -
Resultado por venta de activos no financleros - -
Pérdidas/Ganancias netas por operaclones flnancleras - -
, dividend da los activos f £ - -
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financleras - -
Diferencias de camblo - -
Otras ingresos y gastos - -
|Aumento (Disminucién) neta en los activos y pasivos de explotacién (65.103,58)| (60.856,78)
Crédites a intermediarlos financieres o particularas (32.016,00) (4.204,52)
Otras activos (36.107,20)f  (48.228,02)
Deudas con intermediarios financieros o particulares (28.934,31) 111,15
Dtres pasivos 31.953,93 (8.535,3%)
Otros flujos da efectivo da las de idh {26.433,28) 45.504,76

Pagos de Lntereses - -
Cobras de dividendos - -
Cobros de Intereses - -
Cobros (pagos) por Impuesta sobre Beneficios {26.433,28) 45.504,76
Otros cobres (pagos) - -

FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (mm): - -
[|PFrgas por Inversionas - -
Particlpaclones - -
Actives Intanglbles - -
Inmevllizado material - -
Otros activos financleros - -
Otros activos - -
Cobros por desinvarslonas - -
Participaciones - -
Activos Intanglbles - -
Inmovillzado materlal - -
Otros activos financleros - -

Otros activas - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {IIL): 50.811,26 17.500,00
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 650.B11,26 17.500,00

Emlsién de instrumentos de patrimonio 60.811,26 17.500,00

Amortizaclén de instrumentas de patrimonio - -
Adquisician de Instrumentss de patrimonio prople - -
Enajenaclén de Instrumentos de patrimonio propio - -

¥ legados r - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo finandere - -
Emisidn de obligaciones y otros valores negoclables - -
Emisién de deudas con entidades de crédite - -
Emision de deudas con empresas del Grupo y asocladas - -
Emisién de otras deudas - -
Devoluclén y amortizacldn de cbligacianes y otros valores negoclables - -
Develucldn y amortizacldn de dewdas con entidades de crédito - -
Devoluclén y amortizaclén de deudas con empresas del Grupo y asocladas - -
Devoluclén y amortizaclon de okras deudas - -

Pagos por dividendas y r i de otros Instr de patrirnonia - -
Dlvidendos - -
acién de atros instn de patrimonioc - -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) - -

AUMENTO/RISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+IT+II+IV) 42.919,62 | (49.736,592)
Efective 0 eguivalentes al comlenzo del ejercicia 79.807,71 129.544,64
Efectivo o ag al final del ejercicio 122.727,33 79,807,71

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 20 descritas en la memorla adjunta farman parte integrante del
estado de flufos de efectivo correspondlente al ejercicio 2021.
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Alter Capital Desarrollo, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de
Tipo Cerrado, S.A.

Memoria del
Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

informacién

1.1 Introduccién-

Alter Capital Desarrollo, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de tipo Cerrado, S.A., (en
adelante, la Sociedad), se constituyé el 24 de julio de 2000 v se encuentra sujeta, principalmente, a
lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-
riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversidn colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversién Colectiva y que ha derogado la Ley 25/2005, de 24 de noviembre,
reguladora de las entidades de capital riesgo y de sus sociedades gestoras, y por el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio.

Con fecha 16 de enero de 2006, el entonces Accionista Unico de la Socledad aprobé el cambio de
denominacion de la Sociedad por Alta Partners Capital, Sociedad Gestora de Entidades Capital Riesge,
S.A. (Sociedad Unipersonal). Posteriormente, la sociedad cambié su denominacion por Alta Capital
Desarrollo, S.G.E.I.C., S.A., en virtud de la decisién del Accionista Unico adoptada en fecha 26 de
abril 2013.

Con fecha 27 de mayo de 2013, la Junta General Extraordinaria de Socios de Alta Partners
Investments, S.L. (denominada Alter Capital Desarrollo, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion
de Tipo Cerrado, S.A,) aprobé la compraventa de la totalidad de acciones de Alta Partners 5.G.E.I.C.,
S.A., a favor de Ulpia Inversora, S.L.

Adicionalmente, el 25 de julio de 2013 Ulpia Inversora, S.L. (compradora) y Alta Partners
Investments, S.L. (vendedora) firmaron un contrato de compraventa de 300.507 acciones de un euro
de valor nominal por 248.026,00 euros. Asimismo, en el mismo acto, Ulpia Inversora, S.L. transmitio
12.020 acciones de un euro de valor nominal a Juan Enrigue Martinez de Tejada Domenech.

Con fecha 17 de marzo de 2016, el accionista mayoritario “Ulpia Inversora, S.L.” vendid la totalidad
de sus acciones en la Sociedad a la sociedad “Cortina Corporate, 5.L.”. Este hecho supuso un cambio
en la distribucién accionarial, ostentando Cortina Corporate, S.L. un total de 288.387 acciones y Juan
Martinez de Tejada Domenech 12.120, un 96,01% y 3,99% del accionariado respectivamente.

Por otro lado, con fecha 5 de febrero de 2021, se produce una ampliacion de capital que supone que
el capital social quede compuesto, por 400.676 acciones y que se produzca un cambio en la
distribucién accionarial, ostentando Cortina Corporate, S.L, un total de 288.387 acciones, Juan
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Martinez de Tejada Domenech 12.120 acciones y Corporacion Financiera Azuaga, S.L 100.169
acciones, esto es un 72%, 3% y 25% del accionariado, respectivamente (véase Nota 10).

La Sociedad estd inscrita con el namero 21 en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de
Inversién de Tipo Cerrado de la Comision Nacional del Mercade de Valores (en adelante, C.N.M.V.).

Con fecha 18 de marzo de 2015, la Sociedad remiti® a la C.N.M.V. una declaracién en la que
manifiesta que cumple con las condiciones de acceso y ejercicio de las actividades exigidas para este
tipo de entidades en la referida ley 22/2014, comprometiéndase a remitir la informacién necesaria
conforme a la ley. Modificando su denominacion Social Alter Capital Desarrollo, 5.G.E.I.C., 5.A. por
la actual, Alter Capital Desarrollo, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A.,
y manteniendo el domicilio social en calle Antonio Maura Montaner 7, Portal 4, 20 A, C.P 41013,
Sevilla.

En la actualidad, los estatutos de la Sociedad establecen que su objeto social principal consiste en la
administracion y gestién de Fondos de Capital Riesgo y de activos de Sociedades de Capital Riesgo.
Como actividad complementaria, la Sociedad puede realizar tareas de asesoramiento a empresas
conforme lo establecido en la legislacion que le es de aplicacion.

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad gestiona, una sociedad de capital riesgo denominada “Alter
Cap II Sociedad de Capital Riesgo” constituida el 23 de julio de 2018, la cual, con fecha 3 de agosto
de 2018, procedit a la compra de la totalidad de las participaciones que ostentaba Al - Andalus
Capital, Fondo de Capital Riesgo en la Sociedad vehiculo DCC 2015, S.L. Adicionalmente, la Sociedad
también gestiona una sociedad de capital riesgo denominada “Alter CAP Andalucia F.C.R.” que ha
side constituido con fecha 15 de junio de 2021.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no esta obligada, de acuerdo con el contenido del
articulo 42 del Cadigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas, por no ser sociedad
dominante de un grupo de sociedades, ni ser la sociedad de mayor activo, a la fecha de primera
consolidacion, en relacién con el grupo de sociedades al que, en su caso, pudiera pertenecer la
Sociedad.

Bases de presentacién de las cuentas anuales-

1.2.1 Marco normative de informacion financiera aplicable a la sociedad-

Las cuentas anuales de la Sociedad, gue se han preparado a partir de sus registros contables,
han sido formuladas de acuerdo con el marco normative de informacion financiera aplicable a
la Sociedad, que es el establecido en:

- La Circular 172021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales
y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de Tipo Cerrado v otras normas de obligade cumplimiento aprobadas por la
CNMV; el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha
sido modificado, entre otros, por el Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021 vy,
en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espaiia.

- El Codigo de Comercio y la restante legisiacion mercantil.
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Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros contables de la
Sociedad y se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de
forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el
patrimonio neto que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a aprobacién de la Junta General Ordinaria de Socios, estimdndose que seran
aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2020 fueron
aprobadas por la Junta General de la Sociedad el 30 de junio de 2021.

1.2.3 Principios contables no obligatorios aplicados-

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios
y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas
cuentas anuales. No existe ninglin principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado
aplicarse.

1.2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre-

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Sociedad para la elaboracién de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas
contables vy criterios de valoracién se indican en la Nota 2.

En la elaboracidon de las cuentas anuales adjuntas se han utilizade ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacién de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos, al valor razonable de determinados instrumentos financieros y a la
recuperabilidad de determinados activos fiscales.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2021, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan
lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja), en préximos
ejercicios, lo que se harfa conforme a lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacién que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente
cuenta de pérdidas y ganancias.

Por otro lado, la aparicion del Coronavirus COVID-19 en China en enero de 2020 y su expansidn
global a un gran ndmero de paises, motivé que el brote fuera calificado como una pandemia
por la Organizacion Mundial de la Salud desde el 11 de marzo de 2020.
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Teniendo en consideracién la complejidad de los mercados a causa de la globalizacion de estos
y la ausencia, por el momento, de un tratamiento médico eficaz contra el virus, asi como el
impacto de la invasidon de Rusia en Ucrania, las consecuencias para las operaciones de la
Sociedad siguen siendo inciertas, al depender del control de la pandemia asi como de la
capacidad de adaptacidn de todos los agentes econédmicos impactados y de la duracién de la
invasion. Si bien ninguno de los dos hechos impacta directamente en la Sociedad, si que el
impacto global hace que las perspectivas de crecimiento para el ejercicic 2022 se vean
afectadas.

Los Administradores de la Sociedad han realizado una evaluacidn de la situacién actual
conforme a la mejor informacion disponible. En este sentido, no se han identificado riesgos
significativos de liquidez o de valoracién de activos o pasivos del balance que hayan afectado
de manera significativa en las cuentas anuales. Adicionalmente, consideran que, dada la
estructura de comisiones de gestién que percibe la Sociedad de sus fondos gestionados, los
ingresos por este concepto no deberian verse significativamente afectados por la situacién ni,
por tanto, el resultado de la Sociedad excepto por lo ya descrito anteriormente.

El pasado 17 de diciembre de 2021, la Sociedad Alter Capital Desarrollo SGEIC, S.A ha sido
adjudicataria de un nuevo fondo cuya denominacion es Alter Cap III Ventures FCR

Por otro lado, la Sociedad gestora ha sido adjudicataria de la gestién de un nuevo fonde cuya
denominacion es Alter Cap III Ventures FCR el 17 de diciembre de 2021. Los Administradores
estiman que dicha gestidn reportara unos beneficios antes de impuestos al fondo por importe
aproximado de 640-800 miles euros anuales (véase Nota 20).

En consecuencia, a la fecha de formulacidon de las presentes cuentas anuales, ante la
incertidumbre de la situacién actual, no es posible prever posibles impactos adicionales a los
registrados en las cuentas anuales adjuntas que afecten a los resultados de los préximos
ejercicios de la Sociedad, como consecuencia de la crisis del coronavirus (COVID-19) vy de la
invasién en Ucrania, que van a depender en gran medida de la evolucién y extensién de la
pandemia en los proximos meses asi como de la duracién del conflicto bélico y de las posibles
soluciones internacionales que se puedan aportar. No obstante, los Administradores de la
Sociedad, basandose en la experiencia demostrada en el ejercicio 2021 y los pocos impactos
que se han puesto de manifiesto en las cuentas anuales del presente ejercicio desglosados
anteriormente, confian en que los mismos no serian en cualquier caso significativamente
negativos.

1.3 Comparacion de la informacién-

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2021 se presenta, junto con la
informacion correspondiente al ejercicio 2020, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Adicionalmente, las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2020 fueron
formuladas por los Administradores de la Sociedad de acuerdo a lo establecidoe en la Circular 7/2008,
de 26 de noviembre, de la CNMV (que ha sido derogada por la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de
la CNMV - véase apartado 1.2.1 anterior). En este sentido, los capitulos y epigrafes recogidos en los
estados financieros incluidos en dichas cuentas anuales del ejercicio 2020 han sido adaptados, a
efectos de presentacién, a lo establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV,
realizandose las oportunas reclasificaciones, sin que este hecho haya tenido efecto algunc sobre el
patrimanio neto de la Sociedad al cierre del ejercicioc 2020 ni sobre el resultado de dicho ejercicio, ni
sobre el importe total de los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2020, segln figuran en las
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cuentas anuales del ejercicio 2020 formuladas en su dia. Este hecho debe tenerse en cuenta s efectos
de la realizacién de la comparacidn entre ambos ejercicios.

1.4 Agrupacion de partidas-

Determinadas partidas del balance, de ia cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en
el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida
en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las correspondientes notas de
la memoria.

1.5 Cambios de criterios contables-

Durante el gjercicio 2021 se han producido determinados cambios de criterios contables respecto a
los criterios aplicados en el ejercicio 2020.

Aspectos derivados de Ia transicién a las nuevas normas contables

A partir del 1 de enero del gjercicio 2021 resultan de aplicacién los nuevos criterios de clasificacién y
valoracion de los instrumentos financieros previstos en el Real Decreto 1/2021, que se recogen en la
Nota 2.1 y que suponen una modificacion respecto los aplicados en ejercicios anteriores. Siguiendo
las reglas contenidas en el apartado 6 de la disposicidn transitoria segunda del mencionado Real
Decreto, la Sociedad ha decido aplicar los nuevos criterios de forma prospectiva, considerando a
efectos de clasificacion de los activos financieros los hechos y circunstancias que existian al 1 de enero
de 2021, fecha de aplicacion inicial.

La informacién comparativa no se ha adaptado a los nuevos criterios de valoracion, si bien los valores
en libros han sido ajustados a los nuevos criterios de presentacién,

El siguiente cuadro recoge una conciliacion a 1 de enero de 2021 para cada clase de activos y pasivos
financieros entre la categoria de valoracion inicial con el correspondiente importe en libros
determinado de acuerde con la anterior normativa v la nueva categoria de valoracién con su importe
en libros determinado de acuerdo con los nuevos criterios:
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Clasificacidn Segln Nuevos Criterios al 31 de diciembre de 2020
Activos
Activos Financieros a
Valor en Libros Financieros a Valor Razonable
Estados Valor Razonable | con Cambios en
Financieros al 31 Activos con Cambios en la Cuenta de Activos
de diciembre de Financieros a el Patrimonio Pérdidas y Financieros a
Carteras 2020 (*) Coste Amortizado Neto Ganancias Coste
Inversiones Crediticias-
- Créditos a intermediarios financieros
o particulares 119.464,23 119.464,23 -
Total clasificacion y valoracion segin
Estados Financieros al 31 de diciembre 119.464,23
de 2020
Tota! clasificacién y valoracién segin
nuevos criterios al 31 de diciembre de 119.464,23 - - -
2020
Ajustes de valoracion registrados en
Patrimonio por nuevos criterios al 1 de - - - -
enero de 2021
Saldos iniciales seg(in nueva
clasificacién y valoracién al 1 de enero 119.464,23 - - -

de 2021

{*) Saldos incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020 aprobadas.

La aplicacién de los nuevos criterios de valoracion no ha tenido ningln impacto significativo en el
patrimonio neto de la Sociedad al 1 de enero de 2021,

1.6

Correccion de errores-

1.7

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningln error significativo gue haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

Impacto medioambiental-

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental
y la proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la
contaminacion futura.

Dadas las actividades a |las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no
se incluyen desgloses especificos en la presente memoria en relacién a informacién de cuestiones
medicambientales.
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2. Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2021 se han aplicado
los sigulentes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la
Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV vy el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007.

2.1 Definicién y clasificacién de los instrumentos financieros -
2.1.1 Definicién-

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una
participacidn residual en los actives de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus
pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los
cambios en variables (tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros
y materias primas cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los indices
sobre ellos) y que en el caso de no ser variables financieras no han de ser especificas para una
de las partes del contrato, que no requiere una inversidn inicial o bien requiere una inversion
inferior a |a que requieren otro tipo de contratos en los que se podria esperar una respuesta
similar ante cambios en las condiciones de mercado y que se liquida en una fecha futura.

2.1.2 Clasificacién de los actives financieros-

Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del
balance:

- Tesoreria: saidos en efective y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata
en el Banco de Espafa y otros bancos centrales.

- Créditos a intermediarios financieros o particulares: Incluye, en su caso, depdsitos a la
vista y a plazo, comisiones pendientes de cobro, adquisiciones temporales de activos
{operaciones simultaneas) y saldos deudores con empresas del Grupo al que, en su caso,
pertenece la Sociedad. Cada uno de los activos incluides se desglosan en el balance segln
su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados ¥ no vencidos y las
provisiones por deterioro de valor de créditos en el epigrafe “Ajustes por valoracién”. La
totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Activos
financieros a coste amortizado”.

Acciones y participaciones:

Acciones y participaciones en cartera interior/exterior: incluye, en su caso, instrumentos
financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas o
participacién en fondos y sociedades de inversidn colectiva, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en
entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad de estos activos se
incluyen, en su caso, a efectos de su valoracién, en las categorias de “Activos financieros
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a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o “Activos
financieros a coste”.

« Participaciones: incluye, en su casec, las inversicnes de la Sociedad en empresas
dependientes, multigrupo o asociadas. A efectos de su valoracién, la totalidad de estos
activos se incluyen en la categoria de “Activos financieros a coste”. Se consideran
empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Seciedad por una relacién de control, y
empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia
significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de muitigrupo se incluye a aquellas
sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un controi conjunto con uno o
mas socios.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: incluye, en su
caso, instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y
cuotas participativas o participacién en fondos y sociedades de inversién colectiva, que
tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de
participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad de estos
activos se incluyen, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

Valores representativos de deuda: incluye, en su caso, inversiones en obligaciones, bonos
u otros valores representativos de deuda, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en
funcién de indices o sistemas analogos y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente. Cada uno de los activos incluidos se desglosan en el balance
segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos y
las provisiones por deteriorc de valor de los instrumentos de deuda en el epigrafe “Ajustes
por valoracién”. La totalidad de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su
valoracidn, en las categorias de “Activos financieros a coste amortizado”, “Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o
“Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

- Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracidn
favorable para la Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso, las primas
pagadas en operaciones con opciones, asi como, en su casc, con caracter general, las
variaciones en el valor razonable de los activos por derivados financieros con los que, en
su caso, opere la Sociedad: opciones, futuros, permutas financieras, compraventa a plazo
de moneda extranjera, etc. La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su
valoracién, en la categoria de “Activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias”.

2.1.3 Clasificacién de los pasivos financieros-
Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasive del balance:

- Deudas con intermediarios financieros o particulares: incluye, en su caso, saldos acreedores
por obligaciones pendientes de page a intermediarios financieros y particulares, tales como
deudas por comisiones pendientes de pago, deudas con empresas del Grupo,
remuneraciones al personal pendientes de pago y otros acreedores. Cada uno de los pasivos
incluidos se desglosan en el balance seglin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los
intereses devengados y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por valoracion: intereses
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devengados no vencidos”. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su
valoracién, como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

Pasivos subordinados: incluye, en su caso, préstamos cuyos intereses tienen cardcter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimientoc de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de
beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la
actividad de |a citada empresa. Estos pasivos se valoraran al coste.

- Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracion
desfavorable para la Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso, las primas
cobradas en operaciones con opciones, asi como, en su caso, con caracter general, las
variaciones en el valor razonable de los pasivos por derivados financieros con los que, en
su caso, opere la Sociedad: opciones, futuros, permutas financieras, compraventa a plazo
de moneda extranjera, etc. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su
valoracién, en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias”.

2.2 Valoracion de los instrumentos financieros -
2.2.1 Activos financieros-
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracidn, en las siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a
negociacién en un mercado organizade, para los gque la Sociedad mantiene la inversion con
el objetive de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las
condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efective
que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

b. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonic neto: se incluyen en
esta categoria los activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son (nicamente cobros de principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede su
clasificacidn en la categoria anterior. También se incluirdn en esta categoria las inversiones
en instrumentos de patrimonio designadas irrevocablemente por la Sociedad en el
momento de su reconocimiento inicial, siempre y cuando no se mantengan para negociar
ni deban valorarse al coste.

c. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes
inversiones: a) instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo vy
asociadas; b) instrumentos de patrimonio cuye valor razonable no pueda determinarse con
fiabilidad, v los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones; c) activos
financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que
se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado; d) aportaciones
realizadas en contratos de cuentas en participacion y similares; e) préstamos participativos
con intereses de cardcter contingente; f} activos financieros que deberian clasificarse en la
siguiente categoria (Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias) pero su valor razonable no puede estimarse de forma fiable.
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d. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
incluye los activos financieros mantenidos para negociar y aguellos activos financieros gque
no han sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en
esta categoria los activos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el
momento del reconocimiento inicial, que en caso contrario se habrian incluido en otra
categoria, debido a que dicha designacidon elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracién o asimetrfa contable que surgiria en caso contrario.

Valoracidn inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, iniciaimente, al valor razonable de
la contraprestacién entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente
atribuibles. No obstante, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los
costes de transaccion directamente atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su
valoracién, en la categoria de “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias”.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan
control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros
profesionales relacionados con la adquisicién de la inversién se imputan directamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior

- Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, @ efectos de su
valoracién, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a la cuenta
de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que se valoren
inicialmente por su valor nominal continuaran valorédndose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue
valorado un activo financiero o un pasivo financiere, menos los reembolsos de principal que
se hubieran producido, mas o menos, segin proceda, la parte imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante la utilizacidn del método del tipo de interés efectivo, de la
diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para el caso
de los activos financieros, menos cualquier reduccion de valor por deteriore que hubiera
sido reconocida, ya sea directamente como una disminucién del importe del activo ¢
mediante una cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacidén que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por
riesgo de crédito futuras; en su cdiculo se incluirdn las comisiones financieras que se
carguen por adelantado en la concesién de financiacion,

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: los activos
financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valoraran por su
valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se registraran, netos de
su correspondiente efecto fiscal, directamente en el patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes
por valoracién en patrimonio neto”, hasta que el activo financiero cause baja del balance o

10



006147923

GLASE 8.

se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de
pérdidas y ganancias, en los capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas
por operaciones financieras”, en funcién de si el resultado es positivo o negativo,
respectivamente.

- Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracion, en esta
categoria se valoraran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos
de efectivo futuros derivados de la inversidn. Salvo mejor evidencia del importe recuperable
de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio
neto de la entidad participada, corregido por las ptusvalias tacitas existentes en la fecha de
la valoracién, netas del efecto impositivo.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
los activos financieros clasificados, a efectos de su valeracidn, en esta categoria se
valorardn a su valor razonable, registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor
razonable en los capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por
operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcién de si el resultado
es positivo o negativo, respectivamente.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos
financieros que no estdn registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable
del activo financiero es inferior a su valor en libros.

Activos financieros a coste amortizado: ta pérdida por deterioro del valor de estos activos
financieros serd la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucién de las garantias reales y
personales, que se estima van a generar, descontados al tipe de interés efectivo calculado
en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés
variable, se empleard el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las
cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi coma su reversidn cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocerdan como
un gasto o un ingreso, respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segin la
naturaleza del activo, en los capitulos “Pérdidas por deterioro de valor de los activos” o
“Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
con contrapartida en los epigrafes “Ajustes por valoracién” del activo del baiance. La
reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros del activo que estaria
reconocido en |a fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede
utilizar el valor de mercado del instrumento, siempre gue éste sea lo suficientemente fiable
como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros,
el proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a
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cabo individualmente para la totalidad de los activos financieros valorados @ su coste
amortizado.

Activos financieros a valor razenable con cambios en el patrimonio neto: para los
instrumentos de patrimonio clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria, se
presumira que existe deterioro ante una caida de un afc y medio ¢ de un 40% en su
cotizacidn, sin que se haya producido la recuperacién del valor. En el caso de instrumentos
de deuda clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria, se presumira que existe
deterioro cuando se haya producido una reduccién ¢ retraso en los flujos de efectivo
estimados futures, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
recochoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Pérdidas por deterioro
de valor de los actives”, con contrapartida en el epigrafe “Ajustes pot valoracién” del activo
del balance (en el caso de instrumentos de deuda) o en el epigrafe “Provisiones por
deterioro de valor de acciones y participaciones” del activo del balance {(en el casc de
instrumentos de patrimonio). Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor
razonable, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, en el capitulo “Recuperaciones de valor
de los activos detericrades”. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor
razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registrard el incremento de valor razonable directamente contra el
patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”.

Activos financieros a coste: El importe de la correccién valorativa sera la diferencia entre
su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos os costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularén,
bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada v de la enajenacion o baja en cuentas de
la inversion en la misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos de
efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de
sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salve mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara
en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias técitas
existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo. En la determinacion de
ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, debera
tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Cddigo de Comercio y sus normas de desarrolio.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversioén, se registrardn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos
“Pérdidas por deterioro de valor de los activos” o “"Recuperaciones de valor de los activos
deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en el epigrafe
“Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones” del activo del balance. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria
reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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2.2.2 Pasivos financieros-
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracidn, en las siguientes categorias:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros
en esta categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el
parrafo siguiente.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
incluye, en su caso, los pasivos financieros mantenidos para negociar. Asimismo, se
incluyen en esta categoria los pasivos financieros que asi designa opcionalmente la
Sociedad en el momento del reconocimiento inicial, debido a que dicha designacién elimina
o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que
surgirfa en caso contrario.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de
la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccidn que sean directamente
atribuibles. No obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los
costes de transaccion directamente atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su
valoracion, en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias”.

Valoracién posterior

- Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su
valoracién, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado (tal y como éste ha sido
definido en el apartado b.1 anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los
intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo (tal y como éste ha
sido definido en el apartado b.1 anterior). No obstante, los débitos con vencimiento no
superior a un afo que se valoren inicialmente por su valor nominal continuaran valordndose
por dicho importe.

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se
valoraran a su valor razonable, registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor
razonable en los capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por
operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcién de si el resultado
es positivo o negativo, respectivamente.

2.2.3 Técnicas de valoracién-

Para la estimacién del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a valot
razonable, se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones
en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracién.

13



006147926

CLASE 8~

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodologias de valoracién en las gue todas las variables significativas
estdn basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

¢) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en dates de
mercado observables.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor
razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la
valoracién. A estos efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia
decisiva sobre el resultado de la estimacién. En la evaluacion de la importancia de una variable
concreta para la estimacién se tendran en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo
que se valora.

La Sociedad clasifica la totalidad de sus instrumentos financieros valorados a valor razonable
en el Nivel 2, no habiéndose producido durante el ejercicio transferencias entre los distintos
niveles.

La técnica de valoracidon aplicada por la Sociedad en la valoracibn de los instrumentos
financieros valorados a valor razonable es la utilizacion del valor liquidativo al tratarse de
participaciones en vehiculos de capital riesgo. No obstante lo anterior, y en la medida en que
la compra de dichas participaciones se produjo en el mes de diciembre de 2021, los
Administradores consideran que el coste de adquisicién representa la mejor evidencia del valor
razonable de las mismas al cierre del ejercicio.

2.3 Baja del balance de los activos y pasivos financieros-

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo
que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que
llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de
cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos
financieros que no hayan supuesto la baja de los mismos del balance.

2.4 Compensaciones de saldos-

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto- los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractuaimente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y se tiene la intencién de liquidarlos
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en
los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

2.5 Instrumentos de patrimonio -

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de la Sociedad,
una vez deducidos todos sus pasivos.

14



2.7

2.8

o 006147927

CLASE 82

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccién con sus propios instrumentos de
patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, como una variacién
de los fondos propios, y en ningln caso podran ser reconocidos como activos financieros de la
empresa ni se registrard resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emisidn.

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento-

La totalidad de los arrendamientos existentes a 31 de diciembre de 2021 y 2020 son operativos. En
las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actda como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan lineaimente a la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el capitulo “Gastos Generales”

Activos y pasivos fiscales-

Ei capitulo “Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos
de naturaleza fiscal, diferencidndose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por
impuestos en los prédximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en
ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones
o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Resto de activos y pasivos-

El capitulo “Otros activos” recoge el importe de los actives no registrados en otras partidas, entre los
que figuran, en su caso, las flanzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos,
anticipos v créditos al personal y otros activos (que incluyen los actives de naturaleza fiscal no
relacionados con el impuesto sobre sociedades).

El capitulo “*Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de
naturaleza fiscal no relacionados con el impuesto sobre sociedades.

Por otro lado, el capitulo “Periodificaciones” del activo del balance incluye, en su caso, los saldos de
todas las cuentas de periodificacién (entre las que figuran los gastos anticipades, contabilizados en
el ejercicio y que corresponden al ejercicio siguiente), excepto las correspondientes a intereses
devengados que se recogen en los capitulos en los que estén recogidos los Instrumentos financieros
que los generan.

Por Ultimo, el capitulo “Periodificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, los saldos de
todas las cuentas de periodificacién (entre las que figuran las comisiones y otros productos cobrados
no devengados y los gastos devengados no vencidos), excepto las correspondientes a intereses
devengados que se recogen en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros
que los generan.
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2.9 Instrumentos de capital propio-
Se consideran instrumentos de capital propio sélo cuando se cumplan las siguientes condiciones:

No incluyen ningdn tipo de obligacién para la entidad emisora que suponga: (i) entregar efectivo
u otro activo financiero a un tercero; o (ii) intercambiar activos financieros o pasivos financieros
con terceros en condiciones potencialmente desfavorables para la entidad.

- Sipueden ser, o serdn, liquidados con los propios instrumentos de capital de la entidad emisora:
(i} cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacién de entregar un
nimero variable de sus propios instrumentos de capital; o (ii) cuando sea un derivado, siempre
que se liquide por una cantidad fija de efectivo, u otro active financiero, a cambio de un ndmero
fijo de sus propios instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisién y amortizacion, seran
registrados directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los costes de transaccién incurridos en
operaciones con instrumentos de capital propio se adeudaran con patrimonio neto, una vez ajustado
cualquier incentivo fiscal relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registrardn en los
estados financieros; las contraprestaciones recibidas 0 entregadas a cambio de dichos instrumentos
se afiadiran o deducirdn directamente del patrimonio neto.

2.10 Reconocimiento de ingresos y gastos-

Seguidamente se resumen los criterios mads significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

2.10.1 Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados-

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos *Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
de los activos financieros” e “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo,
por aplicacién del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades
se reconoceh, en su caso, como ingreso en el epigrafe “Intereses, dividendos vy
rendimientos asimilados de los activos financieros - Dividendos de acciones vy
participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el
deracho a percibirlos por la Sociedad.

En relacién con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas dispenibles se
calificard como una operacién de distribucién de beneficios y, en consecuencia, originara el
reconocimiento de un ingreso en el socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicién,
la participada o cualquier sociedad del grupo participada por esta (ltima haya generado
beneficios por un importe superior a los fondos propios que se distribuyen. El juicio sobre
si se han generado beneficios por la participada se realizaré atendiendo exclusivamente a
los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha
de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
calificarse como una recuperacidén de la inversién desde la perspectiva de la entidad que
recibe el dividendo.
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2.10.2 Comisiones, honorarios y conceptos asimilados-

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Los més
significativos son:

Las que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del
tiempo, durante la vida de tales transacciones 0 servicios:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones las procedentes de la actividad de
gestion de fondos de capital riesgo se incluyen en el epigrafe "Comisiones recibidas -
Comisiones de gestién de fondos de capital riesgo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
En la medida en que dichas comisiones tienen su origen en servicios que se prolongan
a lo largo del tiempo, éstas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en &l pericdo
de ejecucidn de dichos servicios.

- Las que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina:

En caso de que existan, las comisiones de éxito sobre las plusvalias que obtengan los
vehiculos de capital riesgo se incluyen en el epigrafe "Comisiones recibidas - Comisiones
de gestion de fondos de capital riesgo”.

2.10.3 Ingresos y gastos no financieros-

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Patrimonios gestionados-

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (participaciones en
entidades de capital riesgo) no se incluyen en el balance. En la Nota 14 se facilita informacién sobre
los patrimonios de terceros gestionados por ia Sociedad. El importe total de los patrimonios
gestionados figura registrado en el epigrafe “Otras cuentas de Orden” del balance.

Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo -

La Sociedad no tiene adquirido ningiin compromiso con sus empleados en materia de pensiones.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados
gue sean despedidos sin causa justificada. No existe plan algune de reduccién de personal en la
Sociedad que haga necesaria la dotacién de una provision por este concepto.

Impuesto sobre Beneficios-

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por
el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.
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El impueste corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y
otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi
como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste,
dan lugar a un meneor importe del impueasto corriente,

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacidn y los créditos por deduccicnes fiscales no
aplicadas fiscalmente, Dichos importes se registran aplicando a {a diferencia temporaria o crédito
que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacidn que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos séle se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder
hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.,

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su
recuperacién futura. Asimismo, en cada cierre se evalGan los activos por impuestos diferidos no
registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

Adicionalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades eliminé la
limitacién temporal para |a aplicacién de bases imponibles negativas, introduciendo una limitacién
cuantitativa del 70% de la base imponible previa a su compensacion, admitiéndose, en todo caso,
un millén de euros. Adicionalmente, el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se
adoptan medidas en el dmbito tributaric dirigidas a la consolidacién de las finanzas plblicas y otras
medidas urgentes en materia social, establece que, con efectos para los periodos impositivos que
se inicien a partir de 1 de enero de 2016, los contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de
negocios sea al menos de 20 millones de euros (durante los 12 meses anteriores a la fecha en que
se inicie el periodo impositivo), aplicardn los siguientes limites:

- £l 50%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos
de 20 millones de euros pero inferior a 60 millones de euros.

- El 25%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de |a cifra de negocios sea al menos
de 60 millones de euros.

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades el tipo de
gravamen a efectos del impuesto sobre sociedades es del 25%.
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2.15 Estados de cambios en el patrimonio neto-

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran
el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se
presenta desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los
estados totales de cambios en el patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales
caracteristicas de la informacidn contenida en ambas partes de los estados:

2.15.1 Estados de ingresos y gastos reconocidos-

En esta parte de los estados de cambios en el patrimenio neto se presentan los ingresos y
gastos generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio,
distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, directamente en el patrimenio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:
a) El resultado del ejercicio.

b} El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracién en el patrimonio neto.

¢) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio
neto, en su caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las
letras b) y c) anteriores.

e) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como
ajustes por valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio nete.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimenio neto,
aungue sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

¢) Otras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados en el
ejercicio entre partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos
en la normativa vigente,

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrdndose su
correspondiente efecto impositivo, en su caso, en la rdbrica “Impuesto sobre beneficios”
del estado.
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2.15.2 FEstados totales de cambios en el patrimonio neto-

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios
habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una
conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que
forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza
en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los
cambios en el patrimonic neto que surgen como consecuencia de la reexpresion
retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios
contables o en la correccién de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente
indicadas.

¢) Otras partidas: recoge el resto de las partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios,
pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier
otro incremento o disminucién del patrimonio neto.

2.16 Estado de Flujos de efectivo-
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de ingresos de la
Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o de
financiacién.

- Actividades de inversidén: los pagos que tienen su origen en la adquisicion de activos no
corrientes y otros activos no incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, tales
como activos intangibles, inmovilizados materiales, inmuebles de inversion o inversiones
financieras, asi como ios cobros procedentes de su enajenacién o de su amortizacién al
vencimiento

- Actividades de financiacién: comprenden los cobros procedentes de la adquisicion por terceros
de titulos valores emitidos por la Sociedad o de recursos concedidos por entidades financieras
o terceros, en forma de préstamos u otros instrumentos de financiacién, asi como los pagos
realizados por amortizacién o devolucién de las cantidades aportadas por ellos.
Adicionalmente, incluye los pagos a favor de los accionistas en concepto de dividendos.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos a la vista, que se encuentran
registrados en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares - Depésitos a
la vista” del activo del balance y el saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado, en su
caso, en el capitulo *Tesoreria” del activo del balance.
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La moneda funcionat de la Sociedad es el eurg. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en *moneda extranjera”.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no tiene saldos en moneda extranjera. Asimismo,
durante los ejercicios 2021 y 2020 |la Sociedad no ha realizado transacciones en moneda extranjera.

2.18 Transacciones con vinculadas~

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valor de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores
de la Sociedad consideran que no existen riesgos significatives por este aspecto de los que puedan

derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

3. Il ifn los resultados de la

3.1 Distribucion del resultado-

La propuesta de aplicacion del resultado correspondiente al ejercicio 2021, que los Administradores
proponen a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, es la siguiente:

Euros

2021

Reservas legales
Reservas voluntarias

4.721,19
42.490,75

Resultado neto del ejercicio

47.211,94

3.2 Beneficio por accién-

3.2.1 Beneficio basico por accion-

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un
periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo,
excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

Eurocs

2021

Resultado neto del ejercicio (euros)
Numere medio ponderado de acciones en circulacién

47.211,94
389.973,01

Beneficio / (pé&rdida) basico por accién {euros)

0,12

3.2.2 Beneficio diluido por accién-

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias
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potenciales con efecto dilusivo y el nimero medic ponderado de acciones ordinarias en
circulacién durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias
que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones
ordinarias de la Sociedad. A 31 de diciembre de 2021 no existian acciones ordinarias con efecto
diluido, por lo que el beneficio diluido por accidén coincide con el beneficio basico por accién.

4. Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores y a la Alta Direccién de la Sociedad

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2021 y 2020, por los Administradores y la Alta Direccién
de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Euros
2021
Otras Pagos basados
Retribuciones prestaciones a | Prestaciones | Indemnizaciones en instrumentos
a corto plaze Dietas largo plazo de jubilacion por cese de patrimonio
Administradores - - - - - -
Alta Direccién (*) 68.148,12 - - - - -

(*) A su vez forma parte de la Consejo de Administracion de la Sociedad.

Euros
2020
Otras Pagos basados
Retribuciones prestaciones a | Prestaciones | Indemnizaciones en instrumentos
a corto plazo Dietas largo plazo de jubilacién por cese de patrimonio

Administradores

Alta Direccion {(*)

75.200,04

(*) A su vez forma parte de la Consejo de Administracién de la Sociedad.

La totalidad de retribuciones a corto plazo percibidas durante los ejercicios 2021 y 2020 por los
Administradeores y la Alta Direccidn corresponde a sus retribuciones salariales en su condicion de
empleados de la Sociedad.

Adicionalmente a las retribuciones devengadas a favor de la Alta Direccién de la Sociedad, que se han
indicado anteriormente, no se han registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021
¥ 2020, otras transacciones o remuneraciones con los Administradores o con la Alta Direccién. Asimismo,
al 31 de diciembre de 2020, tenia registrado saldos de activo en el balance por importe de 5.503,45 euros
con uno de los administradores de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se ha devengado importe alguno en concepto de compromisos por
pensiones y obligaciones similares, ni seguros de vida, mantenidos por la Sociedad con les miembros de
la Alta Direccién de la Sociedad o los Administradores.

Al cierre del ejercicio 2021 y 2020 ni los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad ni las
personas vinculadas a los mismos segln se define en la Ley de Sociedades de Capital han comunicado a
los demas miembros del Consejo de Administracién situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que
pudieran tener con el interés de la Sociedad.
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A 31 de diciembre de 2021 el importe que registra este epigrafe asciende a 697,13 euros (697,13 euros
en 2020). Asimismeo, la sociedad a dichas fechas no disponia de saldos deudores en el Banco de Espafia u

otras entidades centrales con disponibilidad inmediata.

La composicién de los saldos de este epigrafe del activo de los balances a 31 de diciembre de 2021 y
2020, atendiendo a la clasificacién, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacién:

Euros
2021 2020
Naturaleza:
Cuentas a la vista 122.030,20 79.110,58
Deudores comerciales (Nota 15.1) 63.890,20 34.850,20
Otros deudores 8.479,45 -
Otros activos (Nota 15.1) - 5.503,45
Ajustes por valoracién-
Intereses devengados - -
194.399,85 | 119.464,23
Moneda:
Euro 194.395,85| 119.464,23
Otras monedas - -
194.399,85| 119.464,23

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el saldo de la partida “Cuentas a la vista” del balance adjunto
corresponde a la cuenta corriente de la Sociedad mantenida en Bankinter, S.A. A 31 de diciembre de 2021
y 31 de diciembre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2021 en la partida “Deudores comerciales” se recogen cuentas a cobrar por
prestacién de servicios de asesoramiento, gestién contable y administrativa con la sociedad vinculada Alter
Capital Advisors (véase Nota 15.1) por importe de 63.890,20 euros.

Los administradores hemos realizado una evaluacién de las cuentas por cobrar regisiradas anteriormente
v no cobradas a la fecha actual concluyendo que no existen indicios de que puedan ser incobrables debido
al andlisis de la solvencia de las citadas entidades.

7. _Activo material

A 31 de diciembre del ejercicio 2021 la sociedad no dispene de inmovilizado material alguno.

£ activos y O

asivos — Periodifi

8.1 Otros activos y pasivos

ciones

La composicién de los saldos de estos capitulos de los balances a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es
ia siguiente:
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2021 2020
Activo Pasivo Activo Pasivo

QOtras activos y pasivos 66.389,36( 30.479,45 4.313,86 -
Administraciones Publicas 0,82 8.953,22 - 7.478,74
Anticipos y créditos al personal 2.633,85 - - -

69.024,03| 39.432,67 4.313,86 7.478,74

El saldo del epigrafe “Otros activos” de activo del ejercicio 2021 incluye una fianza a la Agencia Idea
por importe de 59.025,34 euros en el ejercicio 2021. Por otro lado, el saldo del epigrafe “Otros
pasivos” del pasivo del ejercicio 2021 incluye un ingreso anticipado por importe de 30.479,45 euros.

El saldo del epigrafe “Administraciones Publicas - Pasivo” a 31 de diciembre de 2021 y 2020 incluye
los saldos con seguridad social y las retenciones practicadas a empleados v profesionales.

8.2 Periodificaciones

El saldo del epigrafe “Periodificaciones” del activo de los ejercicios 2021 y 2020 incluye los gastos
anticipados que ascienden a 1.692,92 y 3.862,61 euros, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares” del
balance adjunto mostraba lo siguiente:

Euros
2021 2020
Clasificacién:
Acreedores por prestacidn de servicios 13.331,56 10.945,54
Otros acreedores 784,01 30.479,45

Remuneraciones pendientes de pago al personal 1.624,79

14.115,57| 43.049,88

Moneda:
Euro 14.115,57 43.0459,88
Otras monedas -

14.115,57| 43.049,88

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la partida “Acreedores por prestacién de Servicios” incluye diferentes
saldos por servicios prestados a la Sociedad en el transcurso de sus operaciones corrientes (véase Nota
19).

10. Fondos propios

El capital social estd representado por 400.676 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una
de ellas, totalmente suscritas. E! detalle de los accionistas es el siguiente:
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2021 2020
Namero de Porcentaje de Numero de Porcentaje de
acciones participacién acciones participacién
Cortina Corporate, S.L. 288.387 71,975% 288.387 96,01%
Corporacion Financiera Azuaga, S.L. 100.169 25,00% - -
Juan Enrique Martinez de Tejada Domenech 12,120 3,02% 12.120 3,99%
400.676 100,00% 300.507 100,00%

Todas las acciones constitutivas de capital gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos, no
existiendo restricciones estatutarias para su transmisibilidad, y, asimismo, no cotizan en Bolsa.

Con fecha 10 de diciembre de 2020, los accionistas acordaron llevar a cabo una reduccion del Capital
Social para reestablecer el equilibrio entre el capital y el patrimonio nete disminuido por consecuencia de
pérdidas. El Capital Social, neto del capital no exigido, en ese momento fijado en trescientos mil quinientos
seis euros {300.506,05 euros), pasd a reducirse en el importe de ciento veinticinco mil trescientos doce
euros (125.312,37 euros).

El acuerdo de reduccién se adapté con base en el balance elaborado por el drgano de administracién de
la sociedad, cerrado el dia 30 de junio de 2020 y aprobado por unanimidad por todos los accionistas en la
Junta General.

Dicha reduccion de capital se efectué mediante la disminucién del valor nominal de la totalidad de las
acciones. Asf el capital social, que se encontraba dividido en trescientas mil quinientas siete (300.507)
acciones, tras la reduccién de capital tenia un valor nominal de 0,417 euros cada una de ellas.

Adicionalmente, la Junta General de accionistas acordé por unanimidad aplicar integramente la reserva
voluntaria por importe de 44.730,31 euros, y un importe de 18.903,68 euros de la reserva legal a
compensar parcialmente la partida “Resultados negativos ejercicios anteriores”. En consecuencia, el
importe resultante de la compensacién alcanzaba la cifra de 238.828,62 euros, dejando registrado en el
epigrafe “Resultado negativo de ejercicios anteriores” del patrimonio neto del balance del 2020 un importe
negativo de 38.070,79 euros.

Con fecha 20 de junio de 2020, se llevé a cabo una aportacién de accionistas por parte de la mercantil
Cortina Corporate, S.L.U que asciendié a 17.500,00 euros integramente desembolsados, teniendo como
objetivo fortalecer el patrimonio neto de la Sociedad, alcanzando el epigrafe “Otros instrumentos de
patrimonio”, dénde se registra, un importe de 45.362,78 euros.

Por otro lado, con fecha 5 de febrero de 2021, la Junta General de accionistas ha acordado por unanimidad
un aumento de capital social por un importe de 41.770,47 euros mediante la emisién de 100.169 nuevas
acciones de 0,417 euros de valor nominal cada una de ellas y de igual clases que las anteriores y con una
primera de emisién por importe de 0,0821564256406673 euros por cada nueva accién creada.

La sociedad “Corporacién Financiera Azuaga, S.L.” asume 100.169 nuevas acciones desembolsando
50.000 euros, siendo 8.229,53 euros la prima de emisién y las 41.770,47 euros los correspondientes al
nominal de las acciones adquiridas.

Este hecho supone que el capital social quede compuesto, por tanto, por 400.676 accienes y que se
produzca un cambio en la distribucién accionarial, ostentando Cortina Corporate, S.L. un total de 288.387
acciones, Juan Martinez de Tejada Domenech 12.120 acciones y Corporacidn Financiera Azuaga, S.L
100.169 acciones, esto es un 72%, 3% y 25% del accionariado, respectivamente,
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Con fecha 30 de junic de 2021, el accionista mayoritario, Cortina Corporate, S.L.U., ha realizado una
aportacién adicional por importe de 15.000 euros. En relacion a ello, en el articulo § de la Resolucién de
5 de marzo de 2019, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la gue se desarrollan los
criterios de presentacién de los instrumentos financieros y otros aspectos contables relacionados con la
regulacién mercantil de las sociedades de capital se dispone que®[...] cuando los socios efectien una
aportacion en un porcentaje superior a su participacién en el capital social de la sociedad, el exceso sobre
dicho importe se reconocerd atendiendo a la realidad econémica de la operacién. En la medida en que la
operacién se califigue como una donacion, se aplicaran los criterios indicados en el apartado 1 de la norma
de registro y valoracién sobre subvenciones, donaciones y legades recibidos del Plan General de
Contabilidad o del Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas [...]”. En esta linea y
al ostentar Cortina Corporate, S.L.U el 71,975% del Capital Social tras la ampliacién de capital realizada
el 5 de febrero de 2021, se registran 10.811,26 euros como aportacién de accionistas en el Patrimonio
Neto de la Sociedad vy 4.188,74 euros como ingreso por donacién en el epigrafe “Otros productos de
explotacidén” de la Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021 adjunta (véase Nota 16).

La reserva legal atin no se encuentra totalmente constituida (articulo 274 L.S.C.).

10.1 Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan
beneficios en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismoe a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas
que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo
caso el beneficio se destinard a la compensacién de dichas pérdidas y destindndose el 10% del
beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del
capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas
y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

La composicién del saldo del epigrafe “Reservas”, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se muestra
a continuacion:

Euros
2021 2020
Reservas:
Reserva legal 12.531,14 12.531,14
Reservas voluntarias - -
12,531,114} 12.531,14

11. Situacién fiscal
i. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas-

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tenia registrado importe alguno por activos ni
pasivos corrientes con las Administraciones Piblicas.
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ii. Conciliacidn del resultado contable y de la base imponible fiscal-

Hasta el 1 de junio de 2016 |la Sociedad tributaba en Régimen de Consolidacién fiscal cuya matriz era
Nafpatkos, S.L. y nimero es 0236/09. Desde dicha fecha la Sociedad no pertenece a ningin grupo
fiscal. A continuacidn, se presenta la conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del

Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020:

Euros
2021 2020
Resultado contable antes de impuestos 73.645,22 (51.884,90)
Diferencias permanentes 1.608,45 -
Diferencias temporales 30.479,45 17.858,26
Compensacién de bases imponibles negativas - -
Base Imponible Fiscal 105.733,12 (34.026,64)

ifi. Conciliacién entre Resultado contable y gasto por Impuesto sobre Sociedades-

Las conciliaciones entre el resultado contable vy el gasto por Impuesto scbre Sociedades en los ejercicios

2021 y 2020 son las siguientes:

Euros
2021 2020
Resultado contable antes de impuestos 73.645,22 {51.884,90)
Diferencias permanentes 1.608,45 -
Resultado ajustado 75.253,67 (51.884,90)
Cuota (18.813,42) -
Créditos fiscales (7.619.86) 45,504,76
Total gasto por impuesto reconocido en
la cuenta de pérdidas y ganancias (26.433,28) 45.504,76
iv. Activos por impuesto diferido registrados-
El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2021 y 2020 es el siguiente:
Eurcs
2021 2020
Bases imponibles negativas 35.731,95 62.165,23
Impuesto anticipado por limitacién de amortizacién - -
Total actives por impuesto diferido 35.731,95 62.165,23

Al cierre del ejercicio 2021, las bases imponibles negativas pendientes y las deducciones pendientes

de tomar registradas en el balance adjunto eran las siguientes:
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2020 2021
Crédito Crédito
Base fiscal Base fiscal
Bases imponibles negativas 248.566,29 62.165,23 | 142.833,17 | 35.731,95
Total 248.566,29 | 62.165,23| 142.833,17 | 35.731,95

Los administradores consideran probable que la empresa vaya a obtener beneficios fiscales futuros
(teniendo en consideracion las bases generadas por las comisiones de éxito esperadas en el futuro)
que permiten compensar los activos por impuesto diferido registrados en un plazo no superior al
previsto por la legislacién fiscal.

v. Activos por impuesto diferido no registrados-

De acuerdo con la legislacién vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse a
efectos impositivos con los beneficios de los ejercicios siguientes, en determinadas condiciones. En
este sentido, los administradores de la Soctedad han realizado una evaluacion de los beneficios futuros
de los ejercicios siguientes y es por ello por lo que han registrade todos los activos por impuesto
diferidos, no teniendo ningdn activo no registrado.

vi. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras-

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2021 la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion los dltimos 4 ejercicios respecto de los principales impuestos que
son de aplicacién a la Sociedad. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de gue
surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera
significativa a las cuentas anuales adjuntas.

12. Gestion del riesgo

La actividad de la Sociedad se circunscribe a la gestién y administracién de entidades de capital riesgo,
por lo que, dado que no realizan operaciones financieras distintas de éstas, el riesgo financiero de la
Sociedad se califica como bajo.

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera, la cual
tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de
interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los
principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, y se entiende como el riesgo de que la contraparte sea
incapaz de reintegrar completamente los importes que debe.
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Con caracter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

El riesgo de crédito al que la Sociedad se halfa expuesta es el de las contrapartes en las operaciones de
adquisicién temporal de activos, depdsitos y cuentas bancarias, que son en todos los casos entidades
financieras espanolas de primer orden.

Riesgo de liguidez-

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y equivalentes, ademas de los saldos en la caja, que
muestran su balance y que se detallan en las Notas 5 y 6. Adicionalmente, la Sociedad tiene asegurada
su liquidez por el apoyo financiero de sus accionistas, asi como por la generacion de caja para el cierre
del ejercicio 2022 gque se prevé sea positiva.

El riesgo de liquidez de la Sociedad se considera bajo, tanto per la estructura de cobros y pagos como por
las cuantias y los plazos establecidos para los mismos.

Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio)-

Ei riesgo de mercado surge por la exposicién de posiciones mantenidas en instrumentos financieros, a
variaciones de mercado, es nulo dado que no tiene posiciones de este caracter de importe significativo y
el Fondo gestionado no ha realizado ninguna inversién a 31 de diciembre de 2021.

El riesgo de tipo de interés es también bajo por lo indicado anteriormente.

Ei riesgo de tipo de cambio es muy bajo, va que no hay operaciones con divisas distintas de! euro a 31 de
diciembre de 2021.

Riesgo operacional-

En relacion con la naturaleza, nivel de riesgo asumido en este dmbito y planes de atenuacién y
contingencia, se destaca lo siguiente:

a) La operativa en cuyo ambito se desenvuelve este riesgo se circunscribe a la actividad propia de la
Sociedad, que es la gestién de entidades de capital riesgo.

b) Dentro de este mbito de actividad, la operativa cuya naturaleza conlleva el riesgo més relevante es
la gestion de las entidades de capital riesgo, por la propia naturaleza de la actividad de estos, que es
la inversion en compafiias no cotizadas en mercados principales, con objeto de aumentar el valor de ia
inversién y desinvertir en un plazo medio con el objetivo de generar una plusvalia para los inversores.

Por otro lado, se opera conforme a ciertos parametros que limitan la discrecionalidad de la Sociedad en
cuanto a sus decisiones de inversidn como es una politica de inversiones dentro de los limites establecidos
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por la normativa legal aplicable y en los estatutos de cada Fondo, seleccionando los activos integrantes
de la cartera en virtud de procedimientos de analisis de inversiones de la Sociedad.

En relacidn con el control de la inversién por parte de la Sociedad, es relevante el hecho de que dicha
inversién supondra en la mayoria de los casos la participacién en sus érganos de administracion. Asimismo,
en los dmbitos correspondientes a la condicién de inversor y/o socio de las empresas participadas, se
administraran los intereses de los vehiculos de inversidn.

Riesgo de sostenibilidad

La normativa europea que afecta a UCITS y FIA ha sido modificada a fin de establecer normas relativas a
la integracién de riesgos de sostenibilidad y resulta de aplicacion a partir de agosto de 2022,

Al 31 de diciembre de 2021, y de forma transitoria, la Sociedad no integra atn los riesgos de sostenibilidad
en las decisiones de inversién ya que no dispone actualmente de una politica de integracién de estos
riesgos en el proceso de toma de decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversidn, lo que no significa
que estos riesgos no puedan llegar a ser significativos.

13. Gestién de Capital

En relacién con las estrategias de gestién de los recursos propios de la Sociedad, se hace el seguimiento
necesario de las necesidades de tesoreria y satisfaccién de los pasivos de la misma, de forma que la
disposicién de los resultados de cada ejercicio no suponga menoscabo de lo anterior. Por otro lado, cabe
destacar que la actividad de la Sociedad, en tanto que regulada y supervisada por la autoridad competente
en lo relativo a la actividad de gestién de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, supone unas exigencias
de capital social minimo, como base de la provisién de unos recursos propios minimos aconsejables para
el desarrolio de las operaciones de este tipo de Sociedades.

De acuerdo con el articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, la Sociedad, dados los servicios
que presta (véase Nota 1), debe contar con un capital social minimo y unos recursos propios adicionales
conforme a lo siguiente:

a) Un capital social minime inicial de 125.000 euros, integramente desembeolsados, incrementado:

- En un 0,02% del importe en que el valor de las carteras gestionadas por la sociedad gestora,
exceda de 250 millones de euros, excluidas las carteras gestionadas por delegacién. No obstante,
lo anterior, la suma exigible del capital inicial y de la cuantia adicional no deberd sobrepasar los
10 millones de euros.

- Cuando se preste el servicio de comercializacién de las entidades gestionadas, los recursos propios
minimos deberdn incrementarse en una cantidad de 100 miles de euros con caracter previo al
inicio de tal actividad, mas un 0,5 por mil del patrimonio efectivo de los participes o accionistas
cuya comercializacién se haya realizado directamente.

En unos recursos propios minimos calculados en funcién del valor efectivo del patrimonio
gestionado a terceros, cuando se realice la actividad de gestién discrecional e individualizada de
carteras, incluidas las gestionadas por delegacion.
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La cuantia adicional de recursos propios a la que se refieren los parrafos anteriores podra ser
cubierta hasta en un 50 por ciento con una garantia por el mismo importe de una entidad de
crédito o de una entidad aseguradora.

En aquellos casos en que la sociedad gestora no disponga de un seguro de responsabilidad civil
profesional a fin de cubrir los riesgos derivados de la responsabilidad profesional en caso de
negligencia profesional en relacién con las actividades que realiza, debera incrementar los recursos
propios minimos en el 0,01% del patrimonio gestionado.

b) El 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio precedente.

No obstante, lo anterior, la suma exigible asi calculada del capital social y de la cuantia adicional no debera
sobrepasar los 10 millones de euros; en todo caso, los recursos propios de la Sociedad no podran ser
inferiores a la cuarta parte de los gastos de estructura del ejercicio precedente.

En todo caso, se considera que la cuantia de recursos propios mantenidos por Ia Scciedad es adecuada
para su perfil de riesgo y entorno operativo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido
por la normativa vigente.

Asimismo, el mencionado articulo establece que las sociedades gestoras invertirdn sus recursos propios
minimos en activos liguidos o activos facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirén
posiciones especulativas. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo
adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre las que se encuentran las entidades requladas en la
mencionada Ley, siempre que la inversidn se realice con caracter de permanencia. Al 31 de diciembre de
2021 y 2020 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

14. Cuentas rden

Las cuentas de orden recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones
juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que
se precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aungue no comprometan su
patrimonio.

Seguidamente se muestra su composicidn al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Euros
2021 2020
Patrimonio neto por Entidades de Capital Riesgo-
Alter CAP II Sociedad de Capital Riesgo, S.A. (*) 6.439.098,21 5.220.793,95
Alter CAP Andalucia FCR. {*) 2.954.698,97 -
9.393.797,18 5.220.793,95

&) Dato no auditado a la facha de las presentes cuentas anuales.,
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15.1 Saldos con sociedades vinculadas y con los accionistas de la Sociedad-
El detalle de los saldes en balance con partes vinculadas que mantenia la Sociedad a 31 de diciembre
de 2021 es el siguiente:
Ejercicio 2021-
Euros
Tejada & Ndfiez | Cortina Corporate, Alter Capital
Asociados, S.L. S.L.U, Advisors, S.L.
ACTIVO
Créditos a intermediarios financieros o
particulares: GGI039781
Créditos a particulares = 2.149,61
Deudores por comisiones pendientes - 63.890,20
PASIVO
Deudas con intermediarios financieros
o particulares: - =
Acreadores por prestacion de
servicios 2.016,90 =
Total 2.016,90 - 66.039,81
Ejercicio 2020-
Eurcs
Plataforma Cortina
Sanitaria del Sur,| Clever Global, | Tejada 8 Nifiez Corporate, Alter Capital
S.L. S.A. Asociados, S.L. S.L.U. Advisors, S.L.
ACTIVO
Créditos a intermediarios financieros o 38.099,61
particulares: - 5.503,45 -
Créditos a particulares - 5.503,45 3.249,61
Deudores por comisiones pendientes = - - 34.850,20
PASIVO
Deudas con intermediarios financieros o
particulares: - < -
Deudas con particulares - - -
Total - - 5.503,45 = 38.099,81

15.2 Transacciones con sociedades vinculadas y con los accionistas de la Sociedad-

El detalle de las transacciones con partes vinculadas que mantenia la Sociedad a 31 de diciembre

de 2021 es el siguiente:
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Ejercicio 2021~
Euros {(*}
Tejada & Nufiez Alter Cap II, Alter Cap Alter Capital
Asociados, S.L. S.C.R., S.A. Andalucia, F.C.R. Advisors, S.L.
Comisiones de gestion _ 123.972,60 147.644,31 _
Comisiones de asesoramiento - - - 24.000,00
Servicios exteriores (18.150,04) - - -
Total {18.150,04) 123.972,60 147.644,31 24.000,00

(*) Desglose de ingresos/({gastos)

15.3 Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta direccién-

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el
Consejo de Administracién de la Sociedad se detalla en la Nota 4.

16 roductos de expl ién

Durante el ejercicio 2021 se han registrado en este epigrafe ingresos por importe de 9.839,22 euros,
correspondiendo un importe de 4.188,74 euros al ingreso por donacién como consecuencia de la
ampliacion de capital llevada a cabo el 30 de junio de 2021 (Véase Nota 10), siendo el importe restante
el correspondiente a ingresos por arrendamiento.

17. Comisiones percibidas

Este capftulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende el importe de todas las comisiones
devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte integral del tipo de interés efectivo de los
instrumentos financieros,

El desglose del saldo de este capitulo en los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros
2021 2020
Comisién percibida 295.616,91| 195.319,49
Total 295.616,91( 195.319,49

El importe recogido en el epigrafe “Comisiones Percibidas” a 31 de diciembre de 2021 se corresponde con
el devengo de la comision de gestion de los fondos Alter Cap II, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. y Alter
Cap Andalucia F.C.R. por 123.972,60 euros y 147.644,31 euros, respectivamente, y al devengo de la
comision de servicios de asesoramiento realizada por Alter Capital Advisors, S.L. por 24.000,00 euros.

33



0061473946

CLASE 8

17.1 Alter Cap II, Sociedad de Capital Riesgo-

Alter Cap II Sociedad de Capital Riesgo se constituyé el 23 de julic de 2018 con una duracién inicial
de seis afios. Con fecha de 2 de agosto de 2018, la Comision Nacional del Mercado de Valores -en
adelante CNMV- aprobé la constitucidn de Alter Cap 1I Sociedad de Capital Riesgo, S.A. Durante el
periodo de inversidn, la Sociedad como contraprestacién a su gestidn percibird una cuota de gestién
consistente en 260.000 euros el primer afio, 185.000 euros el segundo afio, 125.000 euros el tercer
afio y 125.000 euros el cuarto afio. El primer afioc comenzd a partir del 3 de agosto de 2018. Los
ingresos devengados durante el gjercicio 2021 han ascendido a 123.972,60 euros.

17.2 Alter Cap Andalucia FCR -

Alter Cap Andalucia FCR, se constituyd el 15 de junio de 2021 con una duracién inicial de seis afios.
Con fecha de 2 de julio de 2021, la Comisién Nacional del Mercado de Valores -en adelante CNMV-
aprobd la constitucion de Alter Cap Andalucia F.C.R. Durante el periodo de inversién, la Sociedad
como contraprestacién a su gestion percibird una cuota de gestién consistente en 287.888 euros
los dos primeros afios y, pasado ese periodo, disminuye al 0,35% anual sobre el capital
comprometido hasta el final del periodo de inversion. Los ingresos devengados durante el ejercicio
2021 han ascendido a 147.644,31 euros.

18. Gastos de personal
a) Composicién-

La composicién de los gastos de personal de los ejercicios 2021 y 2020 es la siguiente:

Euros
2021 2020
Sueldos y salarios 79.135,13 73.058,16
Seguridad Social 3.336,07 994,75
82.471,20 74.052,91

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad tenia un importe de 1.624,79 euros pendiente de pago (ningdn
importe pendiente a 31 de diciembre de 2021) (véase Nota 8) y un importe de 2.633,85 euros en
concepto de anticipos al personal.

b) Niimero de empleados-

El ndmero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 distribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:
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2021 2020
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 1 - -
Técnicos - - - _
Personal cualificado 1 - - 1
2 - 1 1

El nimero medio de empleados vy su distribucién por género y categoria profesional de los ejercicios
2021 y 2020 no difiere significativamente de los datos del cuadro anterior.

Adicionalmente, la distribucién por género de los miembros del Consejo de Administracion al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020
Nimero de personas Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Presidente 1 - 1 1 - 1
Consejero 2 - 2 2 - 2
Total 3 - 3 3 - 3

19. Gastos gencrales

a) Desglose-

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los
ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Eurgs

2021 2020
Arrendamientos y canones 38.600,83 24.069,74
Servicios de profesionales 89.344,85 105.500,61
Transportes - 103,73
Primas de seguros 5.178,55 2.823,75
Comisiones bancarias 182,87 81,35
Publicidad, propaganda y relaciones -
plblicas
Suministros 946,53 1.905,74
Otros servicios 8.823,82 10.821,86
Tributos 3.850,12 1.367,23
Trabajos realizados por otras empresas
Gastos/Ingresos Excepcionales 2.412,14 (4.077,53)
Total Gastos Generales 149.339,71 142.596,48

A cierre del ejercicio 2021, en la partida “Servicios de profesionales” se recoge, principalmente, un
importe de 18.150,04 euros con Tejada y Nufiez Asociados, S.L.
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La partida “Otros servicios” recoge prdacticamente en su totalidad los gastos derivados por
desplazamientos del personal y dietas.

b) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores-

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio {(modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion
a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales.

2021 | 2020

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 46 30,00
Ratio de operaciones pagadas 45,25 28,44
Ratio de operaciones pendientes de pago 56,02 57,82

Importe en Eurcs

Total pagos realizados 127.261,11 119.180,07
Total pagos pendientes 7.764,08 6.654.99

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de page a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones
de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucién,
a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las
partidas “Proveedores”, “Proveedores, empresas del grupo y asociadas” y “Acreedores varios” del
pasivo corriente del balance.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de
los bienes o la prestacién de los servicios 2 cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

El periodo medio de pago a proveedores (PMP) de pagos se ha calculado como el cociente formado en
el numerador por el sumatorio de los productos del ratio de las operaciones pagadas por el importe
total de pagos realizados y en el denominador por el resultado del ratio de operaciones pendientes de
pago por el importe total de pagos pendientes.

El ratio de las operaciones pagadas se calculard como el cociente formado en el numerador por el
sumatorio del nimero de dias de pago por el importe de ia operacién pagada y en el denominador el
importe total de pagos realizados. Se entenderad por nimero de dias de pago, los dias naturales que
hayan transcurrido desde la fecha en que se inicie el cémputo del plazo hasta el pago material de la
operacion.

El ratio de las operaciones pendientes de pago se calcularéd como el cociente formado en el numerador
por el sumatorio del numero de dias de pendientes de pago por el importe de la operacién pendiente
de pago y en el denominador el importe total de pagos pendientes. Se entenderd por nimero de dias
pendientes de pago, los dias naturales que hayan transcurrido desde la fecha en que se inicie el
computo del plazo hasta el ditimo dia del periodo al que se refieran las cuentas anuales.
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Para el calculo tanto del nimero de dfas de page como del nimero de dias pendientes de pago, la
sociedad comenzara a computar el plazo desde la fecha de recepcién de las mercancias o prestacion
de los servicios. No obstante, a falta de informacién fiable sobre el momento en que se produce esta
circunstancia, se podra tomar la fecha de recepcion de la factura.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2021 segtin la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, es de 30 dias (30 dias en 2020), si bien, mediante pactos de las partes se podrda ampliar
a 60 dias.

c) Otra Informacion-

Durante los ejercicios 2021 y 2020 los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a
otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L.; o por una empresa del mismo
grupo o vinculada con el auditor han sido los siguientes:

Euros
Servicios prestados por el auditor
de cuentas y por empresas
vinculadas
Descripcién 2021 2020
Servicios de Auditoria 2.750,00 2.500,00
Qtros servicios de Verificacién - -
Total servicios de Auditoria y Relacionados 2.750,00 2.500,00
Servicios de Asesoramiento Fiscal - -
Otros Servicios - -
Total Servicios Profesionales 2.750,00 2.500,00

ech osteriores

El pasado 17 de diciembre de 2021, la Sociedad Alter Capital Desarrollo S.G.E.I.C., S.A. ha sido
adjudicataria de un nuevo fondo cuya denominacién es Alter Cap III Ventures F.C.R. El patrimonio
comprometido del mismo es la suma de las cuotas de participacion de todes los participes en el Fondo y
asciende a la cantidad total de 33.750 miles de euros, desgloséandose en el compromiso de aportacién por
parte de Fond-ICO, esto es, 16.076.250 euros (47,63% del tamafio del alcance del fondo) vy los
compromisos de inversién privada de los demds participes que ascienden a 17.673.750 euros, que ya
estdn cubiertos a fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales.

El objeto principal del Fondo es la toma de inversiones temporales en el capital de naturaleza no
inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el primer mercado
de una bolsa de valores u otro mercado equivalente de la Unién Europea o de otros paises miembros de
la OCDE. Dentro del marco juridico de aplicacién, el Fondo tendrd por objetivo primordial maximizar la
rentabilidad de sus participes.

Alter Capital Desarrollo S.G.E.I.C., S.A. percibira del Fondo, como contraprestacioén por sus servicios, una
remunetacién con cargo al patrimonio del mismo. A excepcién de la Comisién de Exito, la remuneracién
de la Sociedad Gestora se calculard y devengard trimestralmente y se abonara por trimestres vencidos.
Los Administradores de Alter Capital Desarrollo 5.G.E.L.C., $.A. estiman un rango de comisiones percibidas
anualmente por la gestién del fondo que oscila entre los 640 vy los 800 miles de eures sin considerar las
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comisiones de éxito que pudieran reportar en el futuro. Teniendo en consideracién lo anterior, la prevision
de resuitado para los préximos ejercicios es de un aumento significativo del Beneficio antes de Impuestos.”
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Alter Capital Desarrollo, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de
Tipo Cerrado, S.A.

Informe de Gestién del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2021

1. Evoiucion de la Sociedad en el Ejercicio y de los negocios.

En términos generales, la evolucidn de los negocios de la sociedad durante el ejercicio 2021 ha sido
buena v no se ha visto muy afectada por la situacién de alerta sanitaria causada por la Covid-19.

En julio se ha puesto en funcionamiento el nuevo fondo Alter Cap Andalucia FCR, de participacion
publico-privada. En este nuevo fondo ya se ha realizado una primera inversién en la compafiia
Akampao Movment S.L, empresa dedicada a la fabricacién y explotacién de tiendas de campafias en
campings. Ademdas, se dejaron las negociaciones muy avanzadas para la inversion en otras dos
compafias: Wuolads, S.L., compafiia dedicada a la distribucién online de apuntes para estudiantes y
Casero & Natural, dedicada a la elaboracién y ventas de tortillas de patatas y comida elaborada lista
para consumir. Estas dos inversiones se han formalizado en febrero del 22.

Por otra parte, también se ha delegado a Alter Capital Desarrollo la gestién de Ardoz Capital S.C.R,
que es exclusivamente de participacién privada.

En cuanto a la evolucién del portfolio del fondo Alter Cap II:

Dental & Company Center, $.L. Ei cierre de la compafia ha sido muy cercano al EBITDA
presupuestade. Hemos incorporado a un socio mineritario con gran experiencia en la gestién del
mundo odontolégico, El Gltimo trimestre del ejercicio 2021, se ha visto una evolucidn muy positiva
una vez implantado un plan generalizado en las clinicas propias. El primer trimestre def 22 esta muy
por encima del presupuesto y del afio 21.

Clever Global, S.A - El cierre del EBITDA neto de la activacién de inversiones ha sido de 1.8 M
euros, muy cercano al presupuestado, a pesar de la evolucion negativa de las divisas. El primer
trimestre del afio estd en linea con el presupuesto que para el afo 2022 es de 2.5 M euros de EBITDA
neto de la activacion de inversiones en la plataforma.

Adicionalmente, se ha delegado a Alter Capital Desarroflo la gestién de Ardoz Capital SCR, que es
exclusivamente de participacién privada para invertir en Pymes espaficlas, con un enfoque
multisectorial. También, Alter Capital Desarrollo ha sido seleccionada como una de las cinco gestoras
de venture capital para Fondico Global, estimando que el nuevo fondo pueda estar constituido a
mediados del afio 2022 con un primer clerre cercano a los 35 M euros.

2. Descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a las que se enfrenta la Sociedad.

La actividad de la Sociedad se circunscribe a la gestién y administracién de entidades de capital riesgo,
por lo que, dado que no realizan operaciones financieras distintas de éstas, el riesgo financiero de la
Sociedad se califica como bajo.
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Riesgo de crédito

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liguidez v poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y equivalentes que muestran en su balance,
v los cuales se consideran suficientes para la actividad y compromisos de pago que se derivan de
su actividad.

Riesgo de pperacional

La operativa cuya naturaleza conlleva el riesgo mds relevante es la gestién de las entidades de
capital riesgo, por la propia naturaleza de la actividad de estos, que es la inversién en compafias
no cotizadas en mercados principales, con objeto de aumentar el valor de la inversién y desinvertir
en un plazo medio con el objetive de generar una plusvalia para los inversores.

Si bien, se opera conforme a ciertos parametros que limitan la discrecionalidad de la Sociedad en
cuanto a sus decisiones de inversion como es una politica de inversiones dentro de los limites
establecidos por la normativa legal aplicable y en los estatutos de cada Fondo, seleccionando los
activos integrantes de la cartera en virtud de procedimientos de andlisis de inversiones de la
sociedad.

3. Periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores en el ejercicio 2021 es de 46,00 dias, una ratio ligeramente
superior al del afio anterior, la cual se situaba en 45,25 dias. A finales de 2021 habia pendiente de
pago a proveedores 7.744,08 euros

4. Acontecitmientos importantes para la sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio.

El principal hecho relevante para la sociedad acaecido con posterioridad al cierre del ejercicio 2021 es
la inversion en dos nuevas companias: Wuolads, S.L. y Casero & Natural, S.L. que dio lugar en enero
y febrero de 2022 respectivamente.

Por otra parte, se esta realizando e} proceso de due diligence previo a la formalizacién del nuevo fondo
Alter Cap III Ventures, FCR.

5. Evolucidén previsible de la Sociedad

La evolucién que prevemos para el 2022 es muy positiva. En primer, se continuara con la gestién de
los fondos Alter Cap II, Alter Cap Andalucia y Ardoz Capital. Se prevé que en el afio 2022 se realicen
al menos cuatro inversiones con el fondo Alter Cap Andalucia FCR.

Por otra parte, se pondra en funcionamiento el nueve fonde Alter Cap III Ventures, cuya formalizacién
se estima quede completada a mitad del ejercicio. El objetivo es realizar al menos una inversion
durante este ejercicio.



006147953

0,03 i FuRoS
r =t

CLASE 8°

La gestién de este nuevo fondo, con un tamafio mayor a los anteriores, permitird un incremento
significativo de la cifra de negocio de la compaifiia. Por ello, se estima que el flujo de caja de la
compafia mejorara de forma relevante.,

Las actividades en materia de investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio de 2021 no se han desarroliado actividades relacionadas con esta area.

Las adquisiciones de acciones propias o de la Sociedad dominante

La Sociedad no ha adquirido acciones propias durante el ejercicio 2021.

Uso de instrumentos financieros para la sociedad

Debido a la politica de uso de instrumentos financieros para la sociedad, y a la exposicién de la
sociedad al riesgo del precio, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de flujo de efective expuesta
anteriormente en este informe y en la memoria, no existe informacidn a desglosar de relevancia en

este apartado.



