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Capitulo 1.- Emisores

Numero de emisores por sector del emisor

Cuadro 1.1

2019

Total afio
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7.3. Cooperativas de crédito
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7.4.Seguros y otras instituciones
financieras
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8. Actividades inmobiliarias

9. Otras actividades empresariales

10. Admon. publica, defensa y
seg. social obligatoria

11. 14D, educacion, act. sanit.y
de servicios sociales

12. Servicios recreativos y
culturales

13. Otras

14. TOTAL

14

Notas:

1. Incluye a los emisores cuyo programa de pagarés estd vigente a final de periodo y/o a los que tienen saldo vivo a final del periodo.

2.En la columna Total afio se consideran todos aquellos emisores que han tenido un folleto registrado en el afio y/o saldo

vivo durante el afio.

Numero de emisores por calidad crediticia del emisor Cuadro 1.2

Total afio 2019 2020

2019 | I Il v I

1. Muy alta calidad crediticia 0 0 0 0 0

2. Alta calidad crediticia 2 0 0 2 2

3. Buena calidad crediticia 10 10 1 10 9 9

4. Resto 3 3 3 3 2 1

5.TOTAL 15 13 14 13 13 12
Notas:

1.Incluye alos emisores cuyo programa de pagarés esta vigente a final de periodo y/o a los que tienen saldo vivo a final del periodo.

2.En la columna Total afio se consideran todos aquellos emisores que han tenido un folleto registrado en el afio y/o saldo vivo

durante el afno.

3. Clasificacion elaborada segun ulimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's respectivamente.
Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2 / A-3,F2/F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, C o D para S&P y Fitch;
NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se toma el de la

sociedad garante si la hubiese.

Estadisticas de colocaciones de pagarés

Emisores



Numero de emisores por sector del emisor y calidad crediticia

Cuadro 1.3

TRIMESTRE 1 - 2020

Muy alta calidad

1. Energiay agua

2. Industria quimica

3. Alimentacioén, bebidas y tabaco
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8. Actividades inmobiliarias

9. Otras actividades empresariales

10. Admon. publica, defensa y
seg. social obligatoria

11. 14D, educacién, act. sanit. y
de servicios sociales

12. Servicios recreativos y
culturales

13. Otras

14. TOTAL

Notas:

1. Incluye a los emisores cuyo programa de pagarés esté vigente a final de periodo y/o a los que tienen saldo vivo a final del periodo.

2. Clasificacién elaborada segun ulimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's respectivamente.
Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2 / A-3,F2 /F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, C o D para S&P y Fitch;
NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se toma el de la sociedad

garante si la hubiese.
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Capitulo 2.- Saldos vivos (nominales)

Evolucion mensual de saldos vivos, importes registrados GRAFICO 2.1.
e importes colocados
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Elimporte colocado es el volumen nominal adquirido durante el mes por los inversores.

Elimporte registrado es el limite maximo del valor nominal de los pagarés en circulacién segun el folleto registrado.

Porcentaje saldo vivo / importe registrado

oct.-19 nov.-19 dic.-19 ene.-20 feb.-20 mar.-20
23,34% 22,14% 16,39% 18,97% 18,42% 16,52%

Porcentaje importe colocado / importe medio registrado en el mes

oct.-19 nov.-19 dic.-19 ene.-20 feb.-20 mar.-20
4,64% 5,02% 2,21% 5,20% 2,59% 4,82%

Porcentaje importe colocado / saldo vivo medio en el mes

oct.-19 nov.-19 dic.-19 ene.-20 feb.-20 mar.-20
23,01% 22,06% 11,59% 29,36% 13,86% 27,59%

Sstadisticas de colocaciones de pagarés Saldos vivos



Evolucion mensual de saldos vivos por calidad crediticia del emisor GRAFICO 2.2.
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Evolucion mensual de saldos vivos por plazos de vida residual GRAFICO 2.3.

mHasta 3 meses mDe 3 a6 meses De 6a 12 meses m Méas de 12 meses

25.000

22.500

20.000

17.500

15.000
12.500
10.000

7.500

— —

5.000 =

2.500 I .
0

oct.-19 nov.-19 dic-19 ene.-20 feb.-20 mar.-20

Sstadisticas de colocaciones de pagarés Saldos vivos



Evolucion mensual de importes saldos vivos por sector del emisor GRAFICO 2.4.
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Saldos vivos al final del periodo por sector del emisor

Importes nominales en millones de euros

Cuadro 2.1

2019 2020
| ] ] v |
1.Energiay agua 0,0 1.135,5 1.890,5 796,0 1.389,5
2. Industria quimica 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Alimentacion, bebidas y tabaco 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4, Construccién 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Comercio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Transportes y comunicaciones 84,4 138,4 137,5 233,6 435,1
7. Instituciones financieras y de
seguros 8.908,5 7.501,0 6.380,8 5.449,8 5.267,3
7.1.Bancos 8.327,4 6.919,9 5.549,0 4.617,7 4.436,0
7.2. Cajas de ahorros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7.3. Cooperativas de crédito 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7.4.Seguros y otras instituciones
financieras 581,0 581,1 831,8 832,1 831,3
8. Actividades inmobiliarias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Otras actividades empresariales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Admon. publica, defensa'y
seg. social obligatoria 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11. 14D, educacion, act. sanit. y
de servicios sociales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
12. Servicios recreativos y
culturales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Otras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
14. TOTAL 8.992,9 8.774,9 8.408,8 6.479,4 7.091,9
Saldos vivos al final del periodo por sector del emisor. Detalle mensual
Importes nominales en millones de euros
oct-19 nov-19 dic-19 ene-20 feb-20 mar-20
1.Energiay agua 1.891,0 1.979,0 796,0 2.037,0 2.009,0 1.389,5
2. Industria quimica 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Alimentacioén, bebidas y tabaco 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Construccion 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Comercio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Transportes y comunicaciones 86,5 86,5 233,6 233,6 540,1 435,1
7. Instituciones financieras y de
seguros 6.084,9 5.581,2 5.449,8 5.687,2 5.361,0 5.267,3
7.1.Bancos 5.252,9 4.749,2 4.617,7 4.855,2 4.529,1 4.436,0
7.2. Cajas de ahorros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7.3. Cooperativas de crédito 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7.4.Seguros y otras instituciones
financieras 832,1 832,0 832,1 832,0 831,9 831,3
8. Actividades inmobiliarias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Otras actividades empresariales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Admon. publica, defensa y
seg. social obligatoria 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11. 14D, educacion, act. sanit. y
de servicios sociales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
12. Servicios recreativos y
culturales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Otras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
14. TOTAL 8.062,4 7.646,7 6.479,4 7.957,8 7.910,1 7.091,9
Estadisticas de colocaciones de pagarés Saldos vivos



Saldos vivos al final del periodo por calidad crediticia del emisor

Importes nominales en millones de euros

Cuadro 2.2

2019 2020

| ] [} v 1

1. Muy alta calidad crediticia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Alta calidad crediticia 0,0 0,0 0,0 1.972,6 1.843,1
3. Buena calidad crediticia 8.895,5 8.743,8 8.377,0 4.474,7 5.217,5
4.Resto 97,3 31,1 31,8 32,1 31,3
5.TOTAL 8.992,9 8.774,9 8.408,8 6.479,4 7.091,9

Nota: Clasificacion elaborada seguin dlimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's
respectivamente. Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2/ A-3,F2 /F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, Co D
para S&P y Fitch; NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se

toma el de la sociedad garante si la hubiese.

Saldos vivos al final del periodo por calidad crediticia del emisor. Detalle mensual

Importes nominales en millones de euros

oct-19 nov-19 dic-19 ene-20 feb-20 mar-20
1. Muy alta calidad crediticia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Alta calidad crediticia 1.803,5 1.803,5 1.972,6 1.869,2 1.992,1 1.843,1
3. Buena calidad crediticia 6.226,9 5.811,2 4.474,7 6.056,6 5.886,1 5.217,5
4, Resto 32,1 32,0 32,1 32,0 31,9 31,3
5.TOTAL 8.062,4 7.646,7 6.479,4 7.957,8 7.910,1 7.091,9

Nota: Clasificacion elaborada segun tlimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's
respectivamente. Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2/ A-3,F2/F3 o P-2 / P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, Co D
para S&P y Fitch; NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se

toma el de la sociedad garante si la hubiese.

Estadisticas de colocaciones de pagarés

Saldos vivos



Saldos vivos al final del periodo por plazos de vida residual Cuadro 2.3
Importes nominales en millones de euros
2019 2020
| Il 1]} \'] |
1. Hasta 3 meses 2.750,6 4.109,5 4.669,3 3.024,6 3.237,5
2.De 3 a6 meses 2.014,6 2.965,4 1.365,2 1.072,3 1.029,5
3.De 6a 12 meses 3.624,5 1.474,1 1.793,7 2.002,5 2.623,7
4. Mas de 12 meses 603,1 226,0 580,6 379,9 201,1
6. TOTAL 8.992,9 8.774,9 8.408,8 6.479,4 7.091,9
Saldos vivos al final del periodo por plazos de vida residual. Detalle mensual
Importes nominales en millones de euros
oct-19 nov-19 dic-19 ene-20 feb-20 mar-20
1. Hasta 3 meses 3.588,8 3.294,3 3.024,6 4.772,6 4.957,2 3.237,5
2.De 3 a6 meses 2.2149 21414 1.072,3 888,5 778,6 1.029,5
3.De 6a 12 meses 1.678,3 1.630,8 2.002,5 1.932,6 1.820,5 2.623,7
4. Més de 12 meses 580,5 580,2 379,9 364,1 353,8 201,1
5.TOTAL 8.062,4 7.646,7 6.479,4 7.957,8 7.910,1 7.091,9
Estadisticas de colocaciones de pagarés Saldos vivos



Saldos vivos al final del periodo por sector del emisor y plazo de vida residual Cuadro 2.4

Importes nominales en millones de euros TRIMESTRE 1 - 2020

Hasta 3 meses De3a6meses De6al2meses Masde 12 meses

1.Energiay agua 1.389,5 0,0 0,0 0,0
2. Industria quimica 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Alimentacion, bebidas y tabaco 0,0 0,0 0,0 0,0
4, Construccién 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Comercio 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Transportes y comunicaciones 37,5 3426 55,0 0,0
7. Instituciones financieras y de

seguros 1.810,5 686,9 2.568,7 201,1
7.1.Bancos 1.799,7 678,6 1.757,7 200,0
7.2. Cajas de ahorros 0,0 0,0 0,0 0,0
7.3. Cooperativas de crédito 0,0 0,0 0,0 0,0
7.4.Seguros y otras instituciones

financieras 10,8 8,3 811,1 11

8. Actividades inmobiliarias 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Otras actividades empresariales 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Admon. publica, defensa'y

seg. social obligatoria 0,0 0,0 0,0 0,0
11. 14D, educacion, act. sanit. y

de servicios sociales 0,0 0,0 0,0 0,0
12. Servicios recreativos y

culturales 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Otras 0,0 0,0 0,0 0,0
14. TOTAL 3.237,5 1.029,5 2.623,7 201,1

Estadisticas de colocaciones de pagarés Saldos vivos



Saldos vivos al final del periodo por sector del emisor y calidad crediticia Cuadro 2.5

Importes nominales en millones de euros TRIMESTRE 1 - 2020
Muy altaf fa.lidad Alta c.al.id.ad Buena t:a)lidad Resto
crediticia crediticia crediticia
1.Energiay agua 0,0 0,0 1.389,5 0,0
2. Industria quimica 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Alimentacion, bebidas y tabaco 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Construccion 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Comercio 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Transportes y comunicaciones 0,0 405,0 30,1 0,0
7. Instituciones financieras y de seguros 0,0 1.438,1 3.797,9 31,3
7.1. Bancos 0,0 1.438,1 29979 0,0
7.2. Cajas de ahorros 0,0 0,0 0,0 0,0
7.3. Cooperativas de crédito 0,0 0,0 0,0 0,0
7.4.Seguros y otras instituciones financieras 0,0 0,0 800,0 31,3
8. Actividades inmobiliarias 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Otras actividades empresariales 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Admon. publica, defensa y seg. social obligatoria 0,0 0,0 0,0 0,0
11. 14D, educacidn, act. sanit.y de servicios sociales 0,0 0,0 0,0 0,0
12. Servicios recreativos y culturales 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Otras 0,0 0,0 0,0 0,0
14. TOTAL 0,0 1.843,1 5.217,5 31,3

Nota: Clasificacién elaborada seguin Glimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's respectivamente. Alta:
A-1 0 F1de S&P o Fitch. Buena: A-2/ A-3,F2/F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, C o D para S&P y Fitch; NP para
Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se toma el de la sociedad garante si la
hubiese.

Saldos vivos al final del periodo por calidad crediticia y plazo de vida residual Cuadro 2.6

Importes nominales en millones de euros TRIMESTRE 1 - 2020

Hasta 3 meses De3a6meses De6al2meses Masde 12 meses

1. Muy alta calidad crediticia 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Alta calidad crediticia 672,7 395,9 574,5 200,0
3. Buena calidad crediticia 2.554,0 625,3 2.038,2 0,0
4. Resto 10,8 83 11,1 11
5.TOTAL 3.237,5 1.029,5 2.623,7 201,1

Nota: Clasificacion elaborada segun ulimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's respectivamente. Alta:
A-1 0 F1de S&P o Fitch. Buena: A-2/ A-3,F2/F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, C o D para S&P y Fitch; NP para
Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se toma el de la sociedad garante si la
hubiese.

Estadisticas de colocaciones de pagarés Saldos vivos



Capitulo 3.- Importes registrados (saldo vivo maximo segun folleto)

Evolucion mensual de importes registrados por calidad crediticia del emisor GRAFICO 3.1.
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Importes de emision registrados por sector del emisor Cuadro 3.1

Importes nominales en millones de euros

Media aiio 2019 2020
2019 | 1 n v |
1.Energiay agua 2.250,0 0,0 3.000,0 3.000,0 3.000,0 3.000,0
2. Industria quimica 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Alimentacion, bebidas y tabaco 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4, Construccién 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Comercio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Transportes y comunicaciones 975,0 1.000,0 1.000,0 500,0 1.400,0 2.900,0
7. Instituciones financieras y de
seguros 39.265,0 33.640,0 44.640,0 43.640,0 35.140,0 37.040,0
7.1.Bancos 33.125,0 27.500,0 38.500,0 35.500,0 31.000,0 33.000,0
7.2. Cajas de ahorros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7.3. Cooperativas de crédito 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0
7.4.Seguros y otras instituciones
financieras 6.040,0 6.040,0 6.040,0 8.040,0 4.040,0 4.040,0
8. Actividades inmobiliarias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Otras actividades empresariales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Admon. publica, defensa'y
seg. social obligatoria 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11. 14D, educacion, act. sanit. y
de servicios sociales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
12. Servicios recreativos y
culturales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Otras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
14. TOTAL 42.490,0 34.640,0 48.640,0 47.140,0 39.540,0 42.940,0
Notas:

1. Importes de emision registrados en vigor al final de cada trimestre.
2. En la columna Media ailo muestra la media de los importes registrados vigentes al final de cada trimestre.

Importes de emisidn registrados por sector del emisor. Detalle mensual

Importes nominales en millones de euros

oct-19 nov-19 dic-19 ene-20 feb-20 mar-20
1.Energiay agua 3.000,0 3.000,0 3.000,0 3.000,0 3.000,0 3.000,0
2. Industria quimica 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Alimentacion, bebidas y tabaco 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4, Construccién 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Comercio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Transportes y comunicaciones 1.400,0 1.400,0 1.400,0 2.900,0 2.900,0 2.900,0
7. Instituciones financieras y de
seguros 30.140,0 30.140,0 35.140,0 36.040,0 37.040,0 37.040,0
7.1.Bancos 26.000,0 26.000,0 31.000,0 32.000,0 33.000,0 33.000,0
7.2. Cajas de ahorros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7.3. Cooperativas de crédito 100,0 100,0 100,0 0,0 0,0 0,0
7.4.Seguros y otras instituciones
financieras 4.040,0 4.040,0 4.040,0 4.040,0 4.040,0 4.040,0
8. Actividades inmobiliarias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Otras actividades empresariales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Admon. publica, defensa'y
seg. social obligatoria 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11. 14D, educacion, act. sanit. y
de servicios sociales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
12. Servicios recreativos y
culturales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Otras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
14. TOTAL 34.540,0 34.540,0 39.540,0 41.940,0 42.940,0 42.940,0

Nota: Importes de emisidn registrados en vigor al final de cada mes.

Estadisticas de colocaciones de pagarés Importes registrados



Importes de emisidn registrados por calidad crediticia del emisor

Importes nominales en millones de euros

Cuadro 3.2

Media aiio 2019 2020

2019 | I m v |

1. Muy alta calidad crediticia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2. Alta calidad crediticia 1.475,0 0,0 0,0 0,0 5.900,0 5.900,0

3. Buena calidad crediticia 40.500,0 34.000,0 48.000,0 46.500,0 33.500,0 37.000,0

4. Resto 515,0 640,0 640,0 640,0 140,0 40,0

5.TOTAL 42.490,0 34.640,0 48.640,0 47.140,0 39.540,0 42.940,0
Notas:

1. Clasificacion elaborada segun ulimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's respectivamente.
Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2 / A-3,F2 /F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, C o D para S&P y Fitch;
NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se toma el de la

sociedad garante si la hubiese.

2. Importes de emision registrados en vigor al final de cada trimestre.

3. La columna Media aiio se muestra la media de los importes registrados vigentes al final de cada trimestre.

Importes de emision registrados por calidad crediticia del emisor. Detalle mensual

Importes nominales en millones de euros

oct-19 nov-19 dic-19 ene-20 feb-20 mar-20
1. Muy alta calidad crediticia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Alta calidad crediticia 900,0 900,0 5.900,0 5.900,0 5.900,0 5.900,0
3. Buena calidad crediticia 33.500,0 33.500,0 33.500,0 36.000,0 37.000,0 37.000,0
4. Resto 140,0 140,0 140,0 40,0 40,0 40,0
5.TOTAL 34.540,0 34.540,0 39.540,0 41.940,0 42.940,0 42.940,0
Notas:

1. Clasificacion elaborada segun ulimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's respectivamente.
Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2 / A-3,F2 /F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, C o D para S&P y Fitch;
NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se toma el de la

sociedad garante si la hubiese.

2. Importes de emision registrados en vigor al final de cada mes.

Estadisticas de colocaciones de pagarés
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Importes de emisidn registrados por sector del emisor y calidad crediticia

Importes nominales en millones de euros

Cuadro 3.3

TRIMESTRE 1 - 2020

Muy alta calidad Alta czj\I.id.ad Buena f:a.lli.dad Resto
crediticia crediticia

1. Energiay agua 0,0 0,0 3.000,0 0,0
2. Industria quimica 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Alimentacioén, bebidas y tabaco 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Construccion 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Comercio 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Transportes y comunicaciones 0,0 900,0 2.000,0 0,0
7. Instituciones financieras y de

seguros 0,0 5.000,0 32.000,0 40,0
7.1.Bancos 0,0 5.000,0 28.000,0 0,0
7.2. Cajas de ahorros 0,0 0,0 0,0 0,0
7.3. Cooperativas de crédito 0,0 0,0 0,0 0,0
7.4.Seguros y otras instituciones

financieras 0,0 0,0 4.000,0 40,0

8. Actividades inmobiliarias 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Otras actividades empresariales 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Admon. publica, defensa y

seg. social obligatoria 0,0 0,0 0,0 0,0
11. 14D, educacidn, act. sanit. y

de servicios sociales 0,0 0,0 0,0 0,0
12. Servicios recreativos y

culturales 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Otras 0,0 0,0 0,0 0,0
14. TOTAL 0,0 5.900,0 37.000,0 40,0

Nota: Importes de emision registrados en vigor al final del periodo.

Estadisticas de colocaciones de pagarés

Importes registrados



Capitulo 4.- Importes colocados

Evolucion mensual de los importes colocados por calidad crediticia del emisor
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Evolucion mensual de importes colocados por sector del emisor GRAFICO 4.3.
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Importes nominales colocados por sector del emisor Cuadro 4.1

Importes en millones de euros

Total afio 2019 2020
2019 | I m v |
1.Energiay agua 6.498,5 0,0 1.660,0 2.613,5 2.225,0 2.516,5
2. Industria quimica 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Alimentacioén, bebidas y tabaco 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Construccion 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Comercio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Transportes y comunicaciones 372,0 30,5 107,9 29,6 204,0 485,1
7. Instituciones financieras y de
seguros 8.214,5 2.184,5 1.381,1 2.632,1 2.016,9 2.286,7
7.1.Bancos 7.367,1 2.172,0 1.368,5 23204 1.506,2 2.276,0
7.2. Cajas de ahorros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7.3. Cooperativas de crédito 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7.4.Seguros y otras instituciones
financieras 847,4 12,5 12,6 311,6 510,7 10,8
8. Actividades inmobiliarias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Otras actividades empresariales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Admon. publica, defensa y
seg. social obligatoria 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11. 14D, educacion, act. sanit. y
de servicios sociales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
12. Servicios recreativos y
culturales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Otras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
14. TOTAL 15.085,0 2.215,0 3.149,0 5.275,2 4.445,9 5.288,3

Importes nominales colocados por sector del emisor. Detalle mensual

Importes en millones de euros

oct-19 nov-19 dic-19 ene-20 feb-20 mar-20
1.Energiay agua 758,0 1.316,0 151,0 1.527,5 574,0 415,0
2. Industria quimica 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Alimentacion, bebidas y tabaco 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4, Construccién 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Comercio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Transportes y comunicaciones 0,0 14,0 190,0 72,6 357,5 55,0
7. Instituciones financieras y de
seguros 1.136,8 402,6 477,5 519,3 168,2 1.599,2
7.1.Bancos 633,2 399,5 473,5 5154 164,4 1.596,1
7.2. Cajas de ahorros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7.3. Cooperativas de crédito 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7.4.Seguros y otras instituciones
financieras 503,6 3,1 4,0 3,8 3,8 3,2
8. Actividades inmobiliarias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Otras actividades empresariales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Admon. publica, defensa'y
seg. social obligatoria 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11. 14D, educacion, act. sanit. y
de servicios sociales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
12. Servicios recreativos y
culturales 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0
13. Otras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
14. TOTAL 1.894,8 1.732,6 818,5 2.119,4 1.099,7 2.069,2

Estadisticas de colocaciones de pagarés Importes colocados



Importes nominales colocados por calidad crediticia del emisor

Importes en millones de euros

Cuadro 4.2

Total afio 2019 2020

2019 | 1 m v |

1. Muy alta calidad crediticia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Alta calidad crediticia 439,7 0,0 0,0 0,0 439,7 635,3
3. Buena calidad crediticia 14.597,8 2.202,4 3.136,4 5.263,5 3.995,5 4.642,3
4, Resto 47,5 12,6 12,6 11,6 10,7 10,8
5.TOTAL 15.085,0 2.215,0 3.149,0 5.275,2 4.445,9 5.288,3

Nota: Clasificacion elaborada segun tlimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's
respectivamente. Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2/A-3,F2/F3 o P-2 / P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, Co D
para S&P y Fitch; NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se

toma el de la sociedad garante si la hubiese.

Importes nominales colocados por calidad crediticia del emisor. Detalle mensual

Importes en millones de euros

oct-19 nov-19 dic-19 ene-20 feb-20 mar-20
1. Muy alta calidad crediticia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Alta calidad crediticia 10,0 0,0 429,7 66,0 364,3 205,0
3. Buena calidad crediticia 1.881,2 1.729,5 384,8 2.049,5 731,6 1.861,1
4.Resto 3,6 31 4,0 3,8 38 3,2
5.TOTAL 1.894,8 1.732,6 818,5 2.119,4 1.099,7 2.069,2

Nota: Clasificacion elaborada seguin dlimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's
respectivamente. Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2/ A-3,F2 /F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, Co D
para S&P y Fitch; NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se

toma el de la sociedad garante si la hubiese.

Estadisticas de colocaciones de pagarés
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Importes nominales colocados por plazos de vida de emision Cuadro 4.3

Importes en millones de euros

Total afio 2019 2020

2019 | 1 m v |

1. Hasta 3 meses 7.025,3 800,1 1.529,4 2.517,1 2.178,7 3.569,4
2.De 3 a6 meses 3.666,7 468,7 1.093,4 1.217,2 887,5 851,5
3.De 6a 12 meses 3.592,5 869,2 437,5 1.110,6 1.175,1 863,3
4, Mas de 12 meses 800,5 77,0 88,8 430,3 204,5 4,2
5.TOTAL 15.085,0 2.215,0 3.149,0 5.275,2 4.445,9 5.288,3

Importes nominales colocados por plazos de vida de emision. Detalle mensual

Importes en millones de euros

jul-19 ago-19 sep-19 oct-19 nov-19 dic-19
1. Hasta 3 meses 707,4 1.202,0 269,4 1.878,1 762,3 929,0
2.De 3 a 6 meses 184,9 509,2 193,4 2254 321,0 305,1
3.De 6a 12 meses 1.001,0 20,1 154,0 14,1 14,3 834,8
4. Mas de 12 meses 1,5 1,3 201,7 1,8 2,2 0,3
5.TOTAL 1.894,8 1.732,6 818,5 21194 1.099,7 2.069,2

Estadisticas de colocaciones de pagarés Importes colocados



Importes nominales colocados por sector del emisor y plazo de vida de emisién Cuadro 4.4

Importes en millones de euros TRIMESTRE 1 - 2020
Hasta 3 meses De 3 a 6 meses De 6 a 12 meses Mas de 12 meses
Total Impon.'te Total Impon.'te Total Impon.'te Total Impon.'te
medio medio medio medio

1.Energiay agua 2.486,5 60,6 30,0 30,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Industria quimica 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Alimentacion, bebidas y tabaco 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4, Construccion 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Comercio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Transportes y comunicaciones 87,5 29,2 342,6 171,3 55,0 55,0 0,0 0,0
7. Instituciones financieras y de

seguros 995,4 26,9 478,9 39,8 808,3 89,7 4,2 0,1
7.1.Bancos 992,4 26,8 4771 39,8 806,5 89,6 0,0 0,0
7.2. Cajas de ahorros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7.3. Cooperativas de crédito 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7.4.Seguros y otras instituciones

financieras 3,0 0,1 1,8 0,0 1,8 0,0 4,2 0,1

8. Actividades inmobiliarias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Otras actividades empresariales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Admon. publica, defensa'y

seg. social obligatoria 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11. 14D, educacion, act. sanit. y

de servicios sociales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
12. Servicios recreativos y

culturales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Otras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
14. TOTAL 3.569,4 26,2 851,5 16,4 863,3 16,9 4,2 0,1

Importe medio: Media de los importes nominales de las emisiones colocadas en el trimestre.

Estadisticas de colocaciones de pagarés Importes colocados



Importes nominales colocados por sector del emisor y calidad crediticia Cuadro 4.5

Importes en millones de euros TRIMESTRE 1 - 2020
Muy aItaT fa'lidad Alta c?I‘id'ad Buena .ca‘li'dad Resto
crediticia crediticia crediticia

1.Energiay agua 0,0 0,0 2.516,5 0,0
2. Industria quimica 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Alimentacion, bebidas y tabaco 0,0 0,0 0,0 0,0
4, Construccién 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Comercio 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Transportes y comunicaciones 0,0 455,0 30,1 0,0
7. Instituciones financieras y de

seguros 0,0 180,3 2.095,7 10,8
7.1.Bancos 0,0 180,3 2.095,7 0,0
7.2. Cajas de ahorros 0,0 0,0 0,0 0,0
7.3. Cooperativas de crédito 0,0 0,0 0,0 0,0
7.4.Seguros y otras instituciones

financieras 0,0 0,0 0,0 10,8

8. Actividades inmobiliarias 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Otras actividades empresariales 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Admon. publica, defensa'y

seg. social obligatoria 0,0 0,0 0,0 0,0
11. 14D, educacion, act. sanit. y

de servicios sociales 0,0 0,0 0,0 0,0
12. Servicios recreativos y

culturales 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Otras 0,0 0,0 0,0 0,0
14. TOTAL 0,0 635,3 4.642,3 10,8

Nota: Clasificacion elaborada segun ulimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's respectivamente.
Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2 / A-3,F2/F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, C o D para S&P y Fitch;
NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se toma el de la sociedad
garante si la hubiese.

Importes nominales colocados por calidad crediticia y plazo de vida de emision Cuadro 4.6
Importes en millones de euros TRIMESTRE 1- 2020
Hasta 3 meses De 3 a 6 meses De 6 a 12 meses Mas de 12 meses
1. Muy alta calidad crediticia 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Alta calidad crediticia 80,0 322,0 233,3 0,0
3. Buena calidad crediticia 3.486,4 527,7 628,2 0,0
4, Resto 3,0 1,8 1,8 4,2
5.TOTAL 3.569,4 851,5 863,3 4,2

Nota:Clasificacion elaborada segun ulimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's respectivamente.
Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2 / A-3,F2/F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, C o D para S&P y Fitch;
NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se toma el de la sociedad
garante si la hubiese.

Estadisticas de colocaciones de pagarés Importes colocados



Capitulo 5.- Tipos de interés (en la colocacidon)

TAE hasta 3 meses por sector del emisor GRAFICO 5.1.
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TAE hasta 3 meses por calidad crediticia del emisor GRAFICO 5.2.
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Estadisticas de colocaciones de pagarés Tipos de interés



Tipos de interés comparativos del mercado interbancario GRAFICO 5.3.
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TAE por plazos de vida de la emisién GRAFICO 5.4.
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Estadisticas de colocaciones de pagarés Tipos de interés



Tasa de interés hasta 3 meses por sector del emisor

Tasa anual equivalente

Cuadro 5.1

Total afio
2019

2019

2020

1. Energia y agua

-0,30

-0,27

-0,34

2. Industria quimica

3. Alimentacion, bebidas y tabaco

4. Construccion

5. Comercio

6. Transportes y comunicaciones

-0,32

-0,32

0,27

7. Instituciones financieras y de
seguros

-0,23

-0,26

0,18

0,27

2,31

-0,10

7.1.Bancos

-0,23

-0,28

0,03

0,06

0,01

-0,12

7.2.Cajas de ahorros

7.3. Cooperativas de crédito

7.4.Seguros y otras instituciones
financieras

8. Actividades inmobiliarias

9. Otras actividades empresariales

10. Admon. publica, defensa 'y
seg. social obligatoria

11.1+D, educacién, act. sanit. y
de servicios sociales

12. Servicios recreativos y
culturales

13. Otras

14. TOTAL

2,37

-0,26

-0,25

-0,26

-0,33

-0,29

Nota: Las tasas de interés estan calculadas como medias ponderadas por los importes nominales colocados, eliminando previamente los

valores atipicos.

Tasa de interés hasta 3 meses por sector del emisor. Detalle mensual

Tasa anual equivalente

oct-19

nov-19

dic-19

ene-20

feb-20

mar-20

1. Energia y agua

-0,34

-0,34

-0,30

-0,33

-0,35

-0,35

2. Industria quimica

3. Alimentacién, bebidas y tabaco

4, Construccion

5. Comercio

6. Transportes y comunicaciones

-0,30

-0,32

0,19

7. Instituciones financieras y de
seguros

217

2,31

2,42

0,68

7.1.Bancos

0,01

7.2.Cajas de ahorros

7.3. Cooperativas de crédito

7.4.Seguros y otras instituciones
financieras

8. Actividades inmobiliarias

9. Otras actividades empresariales

10. Admon. publica, defensa'y
seg. social obligatoria

11.1+D, educacién, act. sanit. y
de servicios sociales

12. Servicios recreativos y
culturales

13. Otras

14. TOTAL

-0,34

-0,34

-0,30

-0,30

-0,31

-0,27

Nota: Las tasas de interés estan calculadas como medias ponderadas por los importes nominales colocados, eliminando previamente los

valores atipicos.

Estadisticas de colocaciones de pagarés

Tipos de interés



Tasa de interés hasta 3 meses por calidad crediticia del emisor

Tasa anual equivalente

Cuadro 5.2

Total afio 2019 2020

2019 | 1 m v |

1. Muy alta calidad crediticia - - - - - -
2. Alta calidad crediticia - - - - -0,33 0,32
3. Buena calidad crediticia -0,29 -0,28 -0,25 -0,27 -0,34 -0,32
4, Resto 2,35 2,33 2,33 2,36 2,37 2,39
5.TOTAL -0,28 -0,26 -0,25 -0,26 -0,33 -0,29

Notas:

1. Clasificacion elaborada segun ulimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's respectivamente.
Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2 / A-3,F2 /F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, C o D para S&P y Fitch;
NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se toma el de la

sociedad garante si la hubiese.

2. Las tasas de interés estan calculadas como medias ponderadas por los importes nominales colocados, eliminando previamente los

valores atipicos.

Tasa de interés hasta 3 meses por calidad crediticia del emisor. Detalle mensual

Tasa anual equivalente

oct-19 nov-19 dic-19 ene-20 feb-20 mar-20
1. Muy alta calidad crediticia - - - - - -
2. Alta calidad crediticia - - -0,33 0,32 0,32 -
3. Buena calidad crediticia -0,34 -0,34 -0,30 -0,32 -0,34 -0,28
4.Resto 2,37 2,31 2,42 2,41 2,30 2,42
5.TOTAL -0,34 -0,34 -0,30 -0,30 -0,31 -0,27

Notas:

1. Clasificacion elaborada seguin ulimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's respectivamente.
Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2 / A-3,F2/F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, C o D para S&P y Fitch;
NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se toma el de la

sociedad garante si la hubiese.

2. Las tasas de interés estan calculadas como medias ponderadas por los importes nominales colocados, eliminando previamente los

valores atipicos.

Estadisticas de colocaciones de pagarés

Tipos de interés



Tasa de interés por plazos de vida de emision

Tasa anual equivalente

Cuadro 5.3

Total afio 2019 2020

2019 | I m v |

1. Hasta 3 meses -0,28 -0,26 -0,25 -0,26 -0,33 -0,29
2.De 3 a6 meses -0,20 -0,01 -0,22 -0,24 -0,25 0,08
3.De 6a 12 meses 0,02 0,13 -0,16 0,08 0,01 -0,10
4, Mas de 12 meses 0,05 0,30 0,14 -0,01 0,05 3,37
5.TOTAL -0,17 -0,01 -0,21 -0,18 -0,21 -0,21

Nota: Las tasas de interés estan calculadas como medias ponderadas por los importes nominales colocados, eliminando previamente los

valores atipicos.

Tasa de interés por plazos de vida de emision. Detalle mensual

Tasa anual equivalente

oct-19 nov-19 dic-19 ene-20 feb-20 mar-20
1. Hasta 3 meses -0,34 -0,34 -0,30 -0,30 -0,31 -0,27
2.De 3 a6 meses -0,35 -0,23 -0,29 -0,16 0,31 -0,07
3.De 6a 12 meses 0,01 0,02 -0,05 -0,12 -0,16 -0,09
4. Mas de 12 meses 3,43 3,30 0,00 3,42 3,34 3,27
5.TOTAL -0,14 -0,30 -0,16 -0,28 -0,09 -0,18

Nota: Las tasas de interés estan calculadas como medias ponderadas por los importes nominales colocados, eliminando previamente los

valores atipicos.

Estadisticas de colocaciones de pagarés

Tipos de interés



Tasa de interés por sector del emisor y plazo de vida de emision

Tasa anual equivalente

Cuadro 5.4

TRIMESTRE 1- 2020

Hasta 3 meses

De 3 a 6 meses

De 6 a 12 meses

Mas de 12 meses

1. Energiay agua

-0,34

-0,34

2. Industria quimica

3. Alimentacioén, bebidas y tabaco

4. Construccion

5. Comercio

6. Transportes y comunicaciones

0,27

0,27

0,25

7. Instituciones financieras y de
seguros

-0,10

-0,08

-0,16

7.1.Bancos

-0,12

-0,10

-0,18-

7.2. Cajas de ahorros

7.3. Cooperativas de crédito

7.4.Seguros y otras instituciones
financieras

8. Actividades inmobiliarias

9. Otras actividades empresariales

10. Admon. publica, defensa y
seg. social obligatoria

11. 14D, educacién, act. sanit. y
de servicios sociales

12. Servicios recreativos y
culturales

13. Otras

14. TOTAL

-0,29

0,08

-0,10

3,37

Nota: Las tasas de interés estan calculadas como medias ponderadas por los importes nominales colocados, eliminando previamente los

valores atipicos.

Estadisticas de colocaciones de pagarés

Tipos de interés



Tasa de interés hasta 3 meses por sector del emisor y calidad crediticia Cuadro 5.5
Tasa anual equivalente TRIMESTRE | - 2020

Muy alta calidad Alta calidad Buena calidad

. . . Resto
crediticia crediticia crediticia

1. Energiay agua - - -0,34 -

2. Industria quimica - - - -

3. Alimentacioén, bebidas y tabaco - - - _

4. Construccion - - - -

5. Comercio - - - -
6. Transportes y comunicaciones - 0,32 -0,34 -
7. Instituciones financieras y de

seguros - - -0,12 2,39
7.1.Bancos - - -0,12 -

7.2. Cajas de ahorros . - - -

7.3. Cooperativas de crédito - - - -
7.4.Seguros y otras instituciones
financieras - - - 2,39

8. Actividades inmobiliarias - - - R

9. Otras actividades empresariales - - - -
10. Admon. publica, defensa y

seg. social obligatoria - - - -
11. 14D, educacién, act. sanit. y

de servicios sociales - - - -

12. Servicios recreativos y
culturales - - - -

13. Otras - - - -
14. TOTAL - 0,32 -0,32 2,39

Notas:

1. Clasificacion elaborada seguin ulimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's respectivamente.
Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2 / A-3,F2/F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, C o D para S&P y Fitch;
NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se toma el de la sociedad
garante si la hubiese.

2. Las tasas de interés estan calculadas como medias ponderadas por los importes nominales colocados, eliminando previamente los valores
atipicos.

Tasa de interés por calidad crediticia y plazos de vida de emision Cuadro 5.6
Tasa anual equivalente TRIMESTRE 1 - 2020
Hasta 3 meses De 3 a 6 meses De 6 a 12 meses Mas de 12 meses

1. Muy alta calidad crediticia - - - -

2. Alta calidad crediticia 0,32 0,30 -0,12 -
3. Buena calidad crediticia -0,32 -0,13 -0,10 -
4. Resto 2,39 2,64 2,90 3,37
5.TOTAL -0,29 0,08 -0,10 3,37
Notas:

1. Clasificacion elaborada segun ulimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's respectivamente.
Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2 / A-3,F2 /F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, C o D para S&P y Fitch;
NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se toma el de la sociedad
garante si la hubiese.

2. Las tasas de interés estan calculadas como medias ponderadas por los importes nominales colocados, eliminando previamente los valores
atipicos.

Estadisticas de colocaciones de pagarés Tipos de interés



