CNMV

COMISION
NACIONAL
DEL MERCADO
DE VALORES

Estadisticas de colocaciones de
programas de pagarés
registrados en la CNMV

Tercer trimestre 2018







INDICE

Capitulo 1.- Emisores.

CUADRO 1.1.
Numero de emisores por sector del emisor.

CUADRO 1.2.
Numero de emisores por calidad crediticia del emisor.

CUADRO 1.3.
NUmero de emisores por sector del emisor y calidad
crediticia.

Capitulo 2.- Saldos vivos (nominales).

GRAFICO 2.1.
Evolucién mensual de saldos vivos, importes registrados
e importes colocados.

GRAFICO 2.2.
Evolucién mensual de saldos vivos por
calidad crediticia del emisor.

GRAFICO 2.3.
Evolucién mensual de saldos vivos por plazos
de vida residual.

GRAFICO 2.4.
Evolucién mensual de saldos vivos por sector
del emisor.

CUADRO 2.1.
Saldos vivos al final del periodo por sector del emisor.

CUADRO 2.2.
Saldos vivos al final del periodo por calidad crediticia
del emisor.

CUADRO 2.3.
Saldos vivos al final del periodo por plazos de vida
residual.

CUADRO 2.4.
Saldos vivos al final del periodo por sector del emisor y
plazo de vida residual.

CUADRO 2.5.
Saldos vivos al final del periodo por sector del emisor y
calidad crediticia.

CUADRO 2.6
Saldos vivos al final del periodo por calidad crediticia y
plazo de vida residual.

CONTENTS

Chapter 1.- Issuers.

TABLE 1.1.
Number of issuers by sector of the issuer.

TABLE 1.2.
Number of issuers by credit quality of the issuer.

TABLE 1.3.
Number of issuers by sector of the issuer and
credit quality.

Chapter 2.- Outstanding balances (nominal amounts).

CHART 2.1.
Monthly performance of outstanding balances,
placed amounts and registered amounts.

CHART 2.2.
Monthly performance of outstanding balances
by credit quality of the issuer.

CHART 2.3.
Monthly performance of outstanding balances
by remaining maturity.

CHART 2.4.
Monthly performance of outstanding balances
by sector of the issuer.

TABLE 2.1.
Outstanding balances at the end of the period by
sector of the issuer.

TABLE 2.2.
Outstanding balances at the end of the period by
credit quality of the issuer.

TABLE 2.3.
Outstanding balances at the end of the period by
remaining maturity.

TABLE 2.4.
Outstanding balances at the of the period by sector
of the issuer and remaining maturity.

TABLE 2.5.
Outstanding balances at the end of the period by
sector of the issuer and credit quality.

TABLE 2.6
Outstanding balances at the end of the period by
credit quality and remaining maturity.



Capitulo 3.- Importes de emision registrados
(saldo vivo méaximo segun folleto).

GRAFICO 3.1.

Evolucién mensual de los importes de emision registrados

por calidad crediticia del emisor.

GRAFICO 3.2

Evolucién mensual de los importes de emision registrados

por sector del emisor.

CUADRO 3.1.

Importes de emision registrados por sector del emisor.

CUADRO 3.2.
Importes de emision registrados por calidad crediticia
del emisor.

CUADRO 3.3.
Importes de emision registrados por sector del emisor
y calidad crediticia.

Capitulo 4.- Importes colocados.

GRAFICO 4.1.
Evolucién mensual de los importes colocados por
calidad crediticia del emisor.

GRAFICO 4.2.
Evolucién mensual de importes colocados por plazos
de vida de emisién.

GRAFICO 4.3.
Evolucién mensual de importes colocados por sector
del emisor.

CUADRO 4.1.
Importes nominales colocados por sector del emisor.

CUADRO 4.2.
Importes nominales colocados por calidad crediticia
del emisor.

CUADRO 4.3.
Importes nominales colocados por plazos de vida de
emision.

CUADRO 4 4.
Importes nominales colocados por sector del emisor y
plazo de vida de emision.

CUADRO 4.5.
Importes nominales colocados por sector del emisor y
calidad crediticia.

Chapter 3.- Registered issuer amounts (maximum
outstanding balance according to the prospectus).

CHART 3.1.
Monthly performance of registered amounts by
quality of the issuer.

CHART 3.2.
Monthly performance of registered amounts by
sector of the issuer.

TABLE 3.1.
Registered amounts by sector of the issuer.

TABLE 3.2.
Registered amounts by sector of the issuer and
credit quality of the issuer.

TABLE 3.3.
Registered amounts by sector of the issuer and
credit quality.

Chapter 4.- Placed amounts.

CHART 4.1.
Monthly performance of placed amounts by credit
quality of the issuer.

CHART 4.2.
Monthly performance of placed amounts by maturity
date.

CHART 4.3.
Monthly performance of placed amounts by sector of
the issuer.

TABLE 4.1.
Nominal amounts placed by sector of the issuer.

TABLE 4.2.
Nominal amounts placed by credit quality of the
issuer.

TABLE 4.3.
Nominal amounts placed by maturity date.

TABLE 4.4.
Nominal amounts placed by sector of the issuer and
maturity date.

TABLE 4.5.
Nominal amounts placed by sector of the issuer and
credit quality.



CUADRO 4.6.
Importes nominales colocados por calidad crediticia y
plazo de vida de emision.

Capitulo 5.- Tipos de interés (en la colocacion)

GRAFICO5.1.
Tasa de interés TAE hasta 3 meses por sector del
emisor.

GRAFICO 5.2.
Tasa de interés TAE hasta 3 meses por calidad crediticia
del emisor.

GRAFICO 5.3.
Tipo de interés comparativos del mercado interbancario.

GRAFICO 5.3.
Tipo de interés TAE por plazos de vida de la emision.

CUADRO5.1.
Tasa de interés hasta 3 meses por sector del emisor.

CUADRO5.2.
Tasa de interés a 3 meses por calidad crediticia del
emisor.

CUADRO5.3.
Tasa de interés por plazos de vida de emision.

CUADRO 54.
Tasa de interés por sector del emisor y plazo de vida
de emision.

CUADRO 5.5.
Tasa de interés hasta 3 meses por sector del emisor
y calidad crediticia.

CUADRO 5.6.
Tasa de interés por calidad crediticia y plazos de
vida de emision.

TABLE 4.6.
Nominal amounts placed by credit quality and
maturity date.

Chapter 5.- Interest rates.

CHART 5.1.
APR up to 3 months by sector of the issuer.

CHART 5.2.
APR up to 3 months by credit quality of the issuer.

CHART 5.3.
Benchmark interbank market rates.

CHART 5.3.
APR by maturity date.

TABLE 5.1.
Interest rate up to 3 months by sector of the issuer.

TABLE 5.2.
3-month interest rate by credit quality of the issuer.

TABLE 5.3.
Interest rate by maturity date.

TABLE 5.4.
Interest rate by sector of the issuer and maturity
date.

TABLE 5.5.
3-month interest rate by sector of the issuer
and credit quality.

TABLE 5.6.
Interest rate by credit quality and maturity date.



Capitulo 1.- Emisores

Numero de emisores por sector del emisor Cuadro 1.1
Total afio 2017 2018
2017 m v | I mn
1. Energiay agua 0 0 0 0 0 0
2. Industria quimica 0 0 0 0 0 0
3. Alimentacioén, bebidas y tabaco 0 0 0 0 0 0
4. Construccion 0 0 0 0 0 0
5. Comercio 0 0 0 0 0 0
6. Transportes y comunicaciones 2 2 2 2 2 2
7. Instituciones financieras y de
seguros 14 14 13 12 10 11
7.1.Bancos 9 9 8 7
7.2. Cajas de ahorros 0 0 0 0
7.3. Cooperativas de crédito 1 1 1 1
7.4.Seguros y otras instituciones
financieras 4 4
8. Actividades inmobiliarias
9. Otras actividades empresariales
10. Admon. publica, defensa y
seg. social obligatoria 0 0 0 0 0 0
11. 14D, educacion, act. sanit.y
de servicios sociales 0 0 0 0 0 0
12. Servicios recreativos y
culturales
13. Otras
14. TOTAL 16 16 15 14 12 13
Notas:

1. Incluye a los emisores cuyo programa de pagarés estd vigente a final de periodo y/o a los que tienen saldo vivo a final del periodo.
2.En la columna Total afio se consideran todos aquellos emisores que han tenido un folleto registrado en el afio y/o saldo
vivo durante el afo.

Numero de emisores por calidad crediticia del emisor Cuadro 1.2
Total afio 2017 2018

2016 Il v I I I
1. Muy alta calidad crediticia 0 0 0 0 0 0
2. Alta calidad crediticia 0 0 0 0 1 1
3. Buena calidad crediticia 13 13 12 12 9 10
4. Resto 3 3 3 2 2 2
5.TOTAL 16 16 15 14 12 13
Notas:

1.Incluye alos emisores cuyo programa de pagarés esta vigente a final de periodo y/o a los que tienen saldo vivo a final del periodo.

2.En la columna Total afio se consideran todos aquellos emisores que han tenido un folleto registrado en el afio y/o saldo vivo

durante el afo.

3. Clasificacion elaborada segun ulimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's respectivamente.
Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2 / A-3,F2/F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, C o D para S&P y Fitch;
NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se toma el de la
sociedad garante si la hubiese.

Estadisticas de colocaciones de pagarés Emisores



Numero de emisores por sector del emisor y calidad crediticia

Cuadro 1.3

TRIMESTRE 3 - 2018

Muy alta calidad

Buena calidad

1. Energiay agua

2. Industria quimica

3. Alimentacioén, bebidas y tabaco

4. Construccion

5. Comercio

6. Transportes y comunicaciones
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7. Instituciones financieras y de
seguros

7.1.Bancos

7.2. Cajas de ahorros

7.3. Cooperativas de crédito
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7.4.Seguros y otras instituciones
financieras
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8. Actividades inmobiliarias

9. Otras actividades empresariales

10. Admon. publica, defensa y
seg. social obligatoria

11. 14D, educacién, act. sanit. y
de servicios sociales

12. Servicios recreativos y
culturales

13. Otras

14. TOTAL

Notas:

1. Incluye a los emisores cuyo programa de pagarés esté vigente a final de periodo y/o a los que tienen saldo vivo a final del periodo.

2. Clasificacién elaborada segun ulimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's respectivamente.
Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2 / A-3,F2 /F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, C o D para S&P y Fitch;
NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se toma el de la sociedad

garante si la hubiese.

Estadisticas de colocaciones de pagarés

Emisores



Capitulo 2.- Saldos vivos (nominales)

Evolucion mensual de saldos vivos, importes registrados GRAFICO 2.1.
e importes colocados

m Saldo vivo = Importe registrado Importe colocado
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El importe colocado es el volumen nominal adquirido durante el mes por los inversores.

Elimporte registrado es el limite maximo del valor nominal de los pagarés en circulacién segun el folleto registrado.

Porcentaje saldo vivo / importe registrado

abr.-18 may.-18 jun.-18 jul.-18 ago.-18 sep.-18
22,35% 20,55% 19,88% 15,53% 21,03% 19,20%

Porcentaje importe colocado / importe medio registrado en el mes

abr.-18 may.-18 jun.-18 jul.-18 ago.-18 sep.-18
3,36% 2,15% 3,12% 2,20% 1,69% 2,92%

Porcentaje importe colocado / saldo vivo medio en el mes

abr.-18 may.-18 jun.-18 jul.-18 ago.-18 sep.-18
14,07% 10,01% 15,43% 12,63% 9,45% 14,50%

Sstadisticas de colocaciones de pagarés Saldos vivos



Evolucion mensual de saldos vivos por calidad crediticia del emisor GRAFICO 2.2.
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Evolucion mensual de saldos vivos por plazos de vida residual GRAFICO 2.3.
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Evolucion mensual de importes saldos vivos por sector del emisor GRAFICO 2.4.
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Saldos vivos al final del periodo por sector del emisor

Importes nominales en millones de euros

Cuadro 2.1

2017 2018
] v | ] ]
1.Energiay agua 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Industria quimica 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Alimentacion, bebidas y tabaco 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4, Construccién 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Comercio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Transportes y comunicaciones 331,8 304,2 502,0 361,1 275,8
7. Instituciones financieras y de
seguros 13.224,6 11.623,2 10.446,2 8.692,2 8.179,5
7.1.Bancos 11.055,9 9.839,3 9.042,0 7.527,3 7.174,6
7.2. Cajas de ahorros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7.3. Cooperativas de crédito 0,3 03 0,3 0,0 0,0
7.4.Seguros y otras instituciones
financieras 2.168,4 1.783,6 1.404,0 1.164,9 1.004,9
8. Actividades inmobiliarias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Otras actividades empresariales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Admon. publica, defensa'y
seg. social obligatoria 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11. 14D, educacion, act. sanit. y
de servicios sociales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
12. Servicios recreativos y
culturales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Otras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
14. TOTAL 13.556,4 11.927,4 10.948,2 9.053,3 8.455,3
Saldos vivos al final del periodo por sector del emisor. Detalle mensual
Importes nominales en millones de euros
abr-18 may-18 jun-18 jul-18 ago-18 sep-18
1.Energiay agua 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Industria quimica 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Alimentacioén, bebidas y tabaco 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Construccion 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Comercio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Transportes y comunicaciones 669,0 589,0 361,1 253,8 275,8 275,8
7. Instituciones financieras y de
seguros 9.508,5 8.771,7 8.692,2 8.765,8 8.775,9 8.179,5
7.1.Bancos 8.264,0 7.686,8 7.527,3 7.600,9 7.610,7 7.174,6
7.2. Cajas de ahorros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7.3. Cooperativas de crédito 0,3 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0
7.4.Seguros y otras instituciones
financieras 1.244,1 1.084,6 1.164,9 1.165,0 1.165,3 1.004,9
8. Actividades inmobiliarias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Otras actividades empresariales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Admon. publica, defensa y
seg. social obligatoria 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11. 14D, educacion, act. sanit. y
de servicios sociales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
12. Servicios recreativos y
culturales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Otras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
14. TOTAL 10.177,5 9.360,7 9.053,3 9.019,6 9.051,7 8.455,3
Estadisticas de colocaciones de pagarés Saldos vivos



Saldos vivos al final del periodo por calidad crediticia del emisor

Importes nominales en millones de euros

Cuadro 2.2

2017 2018
[} v 1 ] [}
1. Muy alta calidad crediticia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Alta calidad crediticia 0,0 0,0 0,0 560,0 400,0
3. Buena calidad crediticia 13.146,1 11.673,2 10.696,8 8.239,6 7.9571
4.Resto 410,2 254,2 251,5 2537 98,2
5.TOTAL 13.556,4 11.927,4 10.948,2 9.053,3 8.455,3

Nota: Clasificacion elaborada seguin dlimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's
respectivamente. Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2/ A-3,F2 /F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, Co D
para S&P y Fitch; NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se

toma el de la sociedad garante si la hubiese.

Saldos vivos al final del periodo por calidad crediticia del emisor. Detalle mensual

Importes nominales en millones de euros

abr-18 may-18 jun-18 jul-18 ago-18 sep-18
1. Muy alta calidad crediticia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Alta calidad crediticia 640,0 480,0 560,0 560,0 560,0 400,0
3. Buena calidad crediticia 9.285,8 8.624,7 8.239,6 8.208,7 8.371,5 7.9571
4, Resto 251,6 256,0 253,7 250,9 120,2 98,2
5.TOTAL 10.177,5 9.360,7 9.053,3 9.019,6 9.051,7 8.455,3

Nota: Clasificacion elaborada segun tlimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's
respectivamente. Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2/ A-3,F2/F3 o P-2 / P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, Co D
para S&P y Fitch; NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se

toma el de la sociedad garante si la hubiese.

Estadisticas de colocaciones de pagarés

Saldos vivos



Saldos vivos al final del periodo por plazos de vida residual

Importes nominales en millones de euros

Cuadro 2.3

2017 2018
n v | Il n
1. Hasta 3 meses 55176 4.168,3 5.153,5 2.985,1 3.367,1
2.De 3 a6 meses 4.013,6 39734 2.530,4 3.382,9 1.553,5
3.De 6a 12 meses 3.777,5 3.670,9 2.908,5 1.935,4 26143
4. Mas de 12 meses 2477 114,8 355,8 750,0 920,3
6. TOTAL 13.556,4 11.927,4 10.948,2 9.053,3 8.455,3
Saldos vivos al final del periodo por plazos de vida residual. Detalle mensual
Importes nominales en millones de euros
abr-18 may-18 jun-18 jul-18 ago-18 sep-18
1. Hasta 3 meses 42979 3.163,7 2.985,1 3.388,7 4.525,1 3.367,1
2.De 3 a6 meses 2.599,6 3.935,1 3.3829 2.305,0 1.437,2 1.553,5
3.De 6 a 12 meses 2.698,1 1.627,5 1.935,4 2.387,2 2.129.3 26143
4. Més de 12 meses 581,8 634,3 750,0 938,7 960,1 920,3
5.TOTAL 10.177,5 9.360,7 9.053,3 9.019,6 9.051,7 8.455,3
Estadisticas de colocaciones de pagarés Saldos vivos



Saldos vivos al final del periodo por sector del emisor y plazo de vida residual Cuadro 2.4

Importes nominales en millones de euros TRIMESTRE 3-2018

Hasta 3 meses De3a6meses De6al2meses Masde 12 meses

1.Energiay agua 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Industria quimica 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Alimentacion, bebidas y tabaco 0,0 0,0 0,0 0,0
4, Construccién 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Comercio 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Transportes y comunicaciones 148,3 127,5 0,0 0,0
7. Instituciones financieras y de

seguros 3.218,8 1.426,0 2.614,3 920,3
7.1.Bancos 2.283,7 14178 2.552,9 920,2
7.2. Cajas de ahorros 0,0 0,0 0,0 0,0
7.3. Cooperativas de crédito 0,0 0,0 0,0 0,0
7.4.Seguros y otras instituciones

financieras 935,2 8,2 61,4 0,1

8. Actividades inmobiliarias 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Otras actividades empresariales 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Admon. publica, defensa'y

seg. social obligatoria 0,0 0,0 0,0 0,0
11. 14D, educacion, act. sanit. y

de servicios sociales 0,0 0,0 0,0 0,0
12. Servicios recreativos y

culturales 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Otras 0,0 0,0 0,0 0,0
14. TOTAL 3.367,1 1.553,5 2.614,3 920,3

Estadisticas de colocaciones de pagarés Saldos vivos



Saldos vivos al final del periodo por sector del emisor y calidad crediticia Cuadro 2.5

Importes nominales en millones de euros TRIMESTRE 3 - 2018
Muy altaf fa.lidad Alta c.al.id.ad Buena t:a)lidad Resto
crediticia crediticia crediticia
1.Energiay agua 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Industria quimica 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Alimentacion, bebidas y tabaco 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Construccion 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Comercio 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Transportes y comunicaciones 0,0 0,0 2758 0,0
7. Instituciones financieras y de seguros 0,0 400,0 7.681,3 98,2
7.1. Bancos 0,0 0,0 7.106,3 68,3
7.2. Cajas de ahorros 0,0 0,0 0,0 0,0
7.3. Cooperativas de crédito 0,0 0,0 0,0 0,0
7.4.Seguros y otras instituciones financieras 0,0 400,0 575,0 29,9
8. Actividades inmobiliarias 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Otras actividades empresariales 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Admon. publica, defensa y seg. social obligatoria 0,0 0,0 0,0 0,0
11. 14D, educacidn, act. sanit.y de servicios sociales 0,0 0,0 0,0 0,0
12. Servicios recreativos y culturales 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Otras 0,0 0,0 0,0 0,0
14. TOTAL 0,0 400,0 7.957,1 98,2

Nota: Clasificacién elaborada seguin Glimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's respectivamente. Alta:
A-1 0 F1de S&P o Fitch. Buena: A-2/ A-3,F2/F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, C o D para S&P y Fitch; NP para
Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se toma el de la sociedad garante si la
hubiese.

Saldos vivos al final del periodo por calidad crediticia y plazo de vida residual Cuadro 2.6

Importes nominales en millones de euros TRIMESTRE 3-2018

Hasta 3 meses De3a6meses De6al2meses Masde 12 meses

1. Muy alta calidad crediticia 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Alta calidad crediticia 400,0 0,0 0,0 0,0
3. Buena calidad crediticia 2.955,7 1.544,6 2.536,6 920,2
4. Resto 11,5 8,9 77,7 0,1
5.TOTAL 3.367,1 1.553,5 2.614,3 920,3

Nota: Clasificacion elaborada segun ulimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's respectivamente. Alta:
A-1 0 F1de S&P o Fitch. Buena: A-2/ A-3,F2/F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, C o D para S&P y Fitch; NP para
Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se toma el de la sociedad garante si la
hubiese.

Estadisticas de colocaciones de pagarés Saldos vivos



Capitulo 3.- Importes registrados (saldo vivo maximo segun folleto)

Evolucion mensual de importes registrados por calidad crediticia del emisor GRAFICO 3.1.
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Evolucion mensual de importes registrados por sector del emisor GRAFICO 3.2.
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Importes de emision registrados por sector del emisor Cuadro 3.1

Importes nominales en millones de euros

Media aiio 2017 2018
2017 n v | 1 n
1.Energiay agua 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Industria quimica 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Alimentacion, bebidas y tabaco 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4, Construccién 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Comercio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Transportes y comunicaciones 875,0 1.000,0 1.000,0 1.000,0 500,0 1.000,0
7. Instituciones financieras y de
seguros 43.135,0 42.140,0 42.140,0 42.040,0 45.040,0 43.040,0
7.1.Bancos 36.500,0 35.000,0 35.000,0 35.000,0 35.000,0 33.000,0
7.2. Cajas de ahorros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7.3. Cooperativas de crédito 100,0 100,0 100,0 0,0 0,0 0,0
7.4.Seguros y otras instituciones
financieras 6.535,0 7.040,0 7.040,0 7.040,0 10.040,0 10.040,0
8. Actividades inmobiliarias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Otras actividades empresariales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Admon. publica, defensa'y
seg. social obligatoria 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11. 14D, educacion, act. sanit. y
de servicios sociales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
12. Servicios recreativos y
culturales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Otras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
14. TOTAL 44.010,0 43.140,0 43.140,0 43.040,0 45.540,0 44.040,0
Notas:

1. Importes de emision registrados en vigor al final de cada trimestre.
2. En la columna Media ailo muestra la media de los importes registrados vigentes al final de cada trimestre.

Importes de emisidn registrados por sector del emisor. Detalle mensual

Importes nominales en millones de euros

abr-18 may-18 jun-18 jul-18 ago-18 sep-18
1.Energiay agua 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Industria quimica 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Alimentacion, bebidas y tabaco 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4, Construccién 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Comercio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Transportes y comunicaciones 500,0 500,0 500,0 1.000,0 1.000,0 1.000,0
7. Instituciones financieras y de
seguros 45.040,0 45.040,0 45.040,0 57.080,0 42.040,0 43.040,0
7.1.Bancos 35.000,0 35.000,0 35.000,0 47.000,0 32.000,0 33.000,0
7.2. Cajas de ahorros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7.3. Cooperativas de crédito 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7.4.Seguros y otras instituciones
financieras 10.040,0 10.040,0 10.040,0 10.080,0 10.040,0 10.040,0
8. Actividades inmobiliarias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Otras actividades empresariales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Admon. publica, defensa'y
seg. social obligatoria 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11. 14D, educacion, act. sanit. y
de servicios sociales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
12. Servicios recreativos y
culturales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Otras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
14. TOTAL 45.540,0 45.540,0 45.540,0 58.080,0 43.040,0 44.040,0

Nota: Importes de emisidn registrados en vigor al final de cada mes.

Estadisticas de colocaciones de pagarés Importes registrados



Importes de emisidn registrados por calidad crediticia del emisor

Importes nominales en millones de euros

Cuadro 3.2

Media aiio 2017 2018

2017 m v | I m
1. Muy alta calidad crediticia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Alta calidad crediticia 0,0 0,0 0,0 0,0 3.000,0 3.000,0
3. Buena calidad crediticia 40.225,0 42.100,0 42.100,0 42.000,0 41.500,0 41.000,0
4. Resto 3.785,0 1.040,0 1.040,0 1.040,0 1.040,0 40,0
5.TOTAL 44.010,0 43.140,0 43.140,0 43.040,0 45.540,0 44.040,0
Notas:

1. Clasificacion elaborada segun ulimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's respectivamente.
Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2 / A-3,F2 /F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, C o D para S&P y Fitch;
NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se toma el de la

sociedad garante si la hubiese.

2. Importes de emision registrados en vigor al final de cada trimestre.

3. La columna Media aiio se muestra la media de los importes registrados vigentes al final de cada trimestre.

Importes de emision registrados por calidad crediticia del emisor. Detalle mensual

Importes nominales en millones de euros

abr-18 may-18 jun-18 jul-18 ago-18 sep-18
1. Muy alta calidad crediticia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Alta calidad crediticia 3.000,0 3.000,0 3.000,0 3.000,0 3.000,0 3.000,0
3. Buena calidad crediticia 41.500,0 41.500,0 41.500,0 55.000,0 40.000,0 41.000,0
4, Resto 1.040,0 1.040,0 1.040,0 80,0 40,0 40,0
5.TOTAL 45.540,0 45.540,0 45.540,0 58.080,0 43.040,0 44.040,0
Notas:

1. Clasificacion elaborada segun ulimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's respectivamente.
Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2 / A-3,F2 /F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, C o D para S&P y Fitch;
NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se toma el de la

sociedad garante si la hubiese.

2. Importes de emision registrados en vigor al final de cada mes.

Estadisticas de colocaciones de pagarés

Importes registrados



Importes de emisidn registrados por sector del emisor y calidad crediticia

Importes nominales en millones de euros

Cuadro 3.3

TRIMESTRE 3 - 2018

Muy altaf fa.lidad Alta czj\I.id.ad Buena f:a.lli.dad Resto
crediticia crediticia crediticia

1. Energiay agua 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Industria quimica 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Alimentacioén, bebidas y tabaco 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Construccion 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Comercio 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Transportes y comunicaciones 0,0 0,0 1.000,0 0,0
7. Instituciones financieras y de

seguros 0,0 3.000,0 40.000,0 40,0
7.1.Bancos 0,0 0,0 33.000,0 0,0
7.2. Cajas de ahorros 0,0 0,0 0,0 0,0
7.3. Cooperativas de crédito 0,0 0,0 0,0 0,0
7.4.Seguros y otras instituciones

financieras 0,0 3.000,0 7.000,0 40,0

8. Actividades inmobiliarias 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Otras actividades empresariales 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Admon. publica, defensa y

seg. social obligatoria 0,0 0,0 0,0 0,0
11. 14D, educacidn, act. sanit. y

de servicios sociales 0,0 0,0 0,0 0,0
12. Servicios recreativos y

culturales 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Otras 0,0 0,0 0,0 0,0
14. TOTAL 0,0 3.000,0 41.000,0 40,0

Nota: Importes de emision registrados en vigor al final del periodo.

Estadisticas de colocaciones de pagarés

Importes registrados



Capitulo 4.- Importes colocados

Evolucion mensual de los importes colocados por calidad crediticia del emisor GRAFICO 4.1.
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Evolucion mensual de importes colocados por sector del emisor GRAFICO 4.3.
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Importes nominales colocados por sector del emisor Cuadro 4.1

Importes en millones de euros

Total afio 2017 2018
2017 m v | I m
1.Energiay agua 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Industria quimica 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Alimentacioén, bebidas y tabaco 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Construccion 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Comercio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Transportes y comunicaciones 628,3 230,0 174,2 527,8 233,5 177.3
7. Instituciones financieras y de
seguros 17.282,9 2.676,1 5.369,7 2.888,0 3.650,6 3.087,1
7.1.Bancos 14.815,4 2.665,4 4.060,1 2.826,0 3.397,8 3.076,4
7.2. Cajas de ahorros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7.3. Cooperativas de crédito 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7.4.Seguros y otras instituciones
financieras 2.467,1 10,7 1.309,6 61,9 252,8 10,7
8. Actividades inmobiliarias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Otras actividades empresariales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Admon. publica, defensa y
seg. social obligatoria 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11. 14D, educacion, act. sanit. y
de servicios sociales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
12. Servicios recreativos y
culturales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Otras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
14. TOTAL 17.911,2 2.906,1 5.543,9 3.415,8 3.884,1 3.264,4

Importes nominales colocados por sector del emisor. Detalle mensual

Importes en millones de euros

abr-18 may-18 jun-18 jul-18 ago-18 sep-18
1.Energiay agua 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Industria quimica 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Alimentacion, bebidas y tabaco 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4, Construccién 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Comercio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Transportes y comunicaciones 192,0 0,0 41,5 25,5 22,0 129,8
7. Instituciones financieras y de
seguros 1.294,0 9779 1.378,7 1.1154 832,0 1.139,7
7.1.Bancos 1.289,0 974,3 1.134,5 1.111,7 828,0 1.136,7
7.2. Cajas de ahorros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7.3. Cooperativas de crédito 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7.4.Seguros y otras instituciones
financieras 49 3,6 244,2 3,7 4,0 3,0
8. Actividades inmobiliarias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Otras actividades empresariales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Admon. publica, defensa'y
seg. social obligatoria 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11. 14D, educacion, act. sanit. y
de servicios sociales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
12. Servicios recreativos y
culturales 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0
13. Otras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
14. TOTAL 1.486,0 977,9 1.420,2 1.140,9 854,0 1.269,5

Estadisticas de colocaciones de pagarés Importes colocados



Importes nominales colocados por calidad crediticia del emisor Cuadro 4.2

Importes en millones de euros

Total afio 2017 2018
2017 m v | I n
1. Muy alta calidad crediticia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Alta calidad crediticia 0,0 0,0 0,0 0,0 240,0 0,0
3. Buena calidad crediticia 15.517,2 2.744,4 5.484,9 3.365,8 3.563,8 3.253,7
4, Resto 2.3939 161,7 59,0 49,9 80,3 10,7
5.TOTAL 17.911,2 2.906,1 5.543,9 3.415,8 3.884,1 3.264,4

Nota: Clasificacion elaborada segun tlimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's
respectivamente. Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2/A-3,F2/F3 o P-2 / P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, Co D
para S&P y Fitch; NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se
toma el de la sociedad garante si la hubiese.

Importes nominales colocados por calidad crediticia del emisor. Detalle mensual

Importes en millones de euros

abr-18 may-18 jun-18 jul-18 ago-18 sep-18
1. Muy alta calidad crediticia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Alta calidad crediticia 0,0 0,0 240,0 0,0 0,0 0,0
3. Buena calidad crediticia 1.481,0 908,0 1.174,7 1.137,2 850,0 1.266,5
4.Resto 49 69,9 55 3,7 4,0 3,0
5.TOTAL 1.486,0 977,9 1.420,2 1.140,9 854,0 1.269,5

Nota: Clasificacion elaborada seguin dlimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's
respectivamente. Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2/ A-3,F2 /F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, Co D
para S&P y Fitch; NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se
toma el de la sociedad garante si la hubiese.

Estadisticas de colocaciones de pagarés Importes colocados



Importes nominales colocados por plazos de vida de emision Cuadro 4.3

Importes en millones de euros

Total afio 2017 2018
2017 m v | I n
1. Hasta 3 meses 1.660,7 991,7 309,8 1.062,2 376,3 7174
2.De 3 a6 meses 2.865,7 710,3 1.056,0 797,2 1.746,1 569,2
3.De 6a 12 meses 11.406,0 1.204,1 41233 1.255,4 1.367,5 1.7571
4, Mas de 12 meses 1.978,8 0,0 54,8 301,0 394,2 220,6
5.TOTAL 17.911,2 2.906,1 5.543,9 3.415,8 3.884,1 3.264,4

Importes nominales colocados por plazos de vida de emision. Detalle mensual

Importes en millones de euros

abr-18 may-18 jun-18 jul-18 ago-18 sep-18
1. Hasta 3 meses 274,6 0,8 100,9 342,7 92,1 282,5
2.De 3 a 6 meses 591,9 472,0 682,2 22,7 100,2 446,4
3.De 6a 12 meses 393,55 452,6 521,5 586,8 640,2 530,2
4. Mas de 12 meses 226,0 52,5 115,7 188,7 21,5 10,4
5.TOTAL 1.486,0 977,9 1.420,2 1.140,9 854,0 1.269,5

Estadisticas de colocaciones de pagarés Importes colocados



Importes nominales colocados por sector del emisor y plazo de vida de emisién Cuadro 4.4

Importes en millones de euros TRIMESTRE 3 - 2018
Hasta 3 meses De 3 a 6 meses De 6 a 12 meses Mas de 12 meses
Total Impon.'te Total Impon.'te Total Impon.'te Total Impon.'te
medio medio medio medio

1.Energiay agua 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Industria quimica 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Alimentacion, bebidas y tabaco 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4, Construccion 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Comercio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Transportes y comunicaciones 79,8 79,8 65,5 32,8 32,0 16,0 0,0 0,0
7. Instituciones financieras y de

seguros 637,6 22,7 503,7 336 1.725,1 68,8 220,6 27,6
7.1.Bancos 634,3 22,7 503,2 335 1.718,7 68,7 220,2 27,5
7.2. Cajas de ahorros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7.3. Cooperativas de crédito 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7.4.Seguros y otras instituciones

financieras 3,3 0,1 0,5 0,0 6,5 0,1 0,4 0,0

8. Actividades inmobiliarias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Otras actividades empresariales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Admon. publica, defensa'y

seg. social obligatoria 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11. 14D, educacion, act. sanit. y

de servicios sociales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
12. Servicios recreativos y

culturales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Otras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
14. TOTAL 717,4 7,9 569,2 17,8 1.757,1 12,0 220,6 12,3

Importe medio: Media de los importes nominales de las emisiones colocadas en el trimestre.

Estadisticas de colocaciones de pagarés Importes colocados



Importes nominales colocados por sector del emisor y calidad crediticia

Importes en millones de euros

Cuadro 4.5

TRIMESTRE 3 - 2018

Muy aItaT fa'lidad Alta c?I‘id'ad Buena .ca‘li'dad Resto
crediticia crediticia crediticia

1.Energiay agua 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Industria quimica 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Alimentacion, bebidas y tabaco 0,0 0,0 0,0 0,0
4, Construccién 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Comercio 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Transportes y comunicaciones 0,0 0,0 1773 0,0
7. Instituciones financieras y de

seguros 0,0 0,0 3.076,4 10,7
7.1.Bancos 0,0 0,0 3.076,4 0,0
7.2. Cajas de ahorros 0,0 0,0 0,0 0,0
7.3. Cooperativas de crédito 0,0 0,0 0,0 0,0
7.4.Seguros y otras instituciones

financieras 0,0 0,0 0,0 10,7

8. Actividades inmobiliarias 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Otras actividades empresariales 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Admon. publica, defensa'y

seg. social obligatoria 0,0 0,0 0,0 0,0
11. 14D, educacion, act. sanit. y

de servicios sociales 0,0 0,0 0,0 0,0
12. Servicios recreativos y

culturales 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Otras 0,0 0,0 0,0 0,0
14. TOTAL 0,0 0,0 3.253,7 10,7

Nota: Clasificacion elaborada segun ulimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's respectivamente.
Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2 / A-3,F2/F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, C o D para S&P y Fitch;
NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se toma el de la sociedad

garante si la hubiese.

Importes nominales colocados por calidad crediticia y plazo de vida de emision

Importes en millones de euros

Cuadro 4.6

TRIMESTRE 3- 2018

Hasta 3 meses

De 3 a 6 meses

De 6 a 12 meses

Mas de 12 meses

1. Muy alta calidad crediticia 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Alta calidad crediticia 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Buena calidad crediticia 7141 568,7 1.750,7 220,2
4, Resto 3,3 0,5 6,5 0,4
5.TOTAL 717,4 569,2 1.757,1 220,6

Nota:Clasificacion elaborada segun ulimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's respectivamente.
Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2 / A-3,F2/F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, C o D para S&P y Fitch;
NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se toma el de la sociedad

garante si la hubiese.

Estadisticas de colocaciones de pagarés

Importes colocados



Capitulo 5.- Tipos de interés (en la colocacidon)

TAE hasta 3 meses por sector del emisor GRAFICO 5.1.
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TAE hasta 3 meses por calidad crediticia del emisor GRAFICO 5.2.
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Estadisticas de colocaciones de pagarés Tipos de interés



Tipos de interés comparativos del mercado interbancario GRAFICO 5.3.
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Fuente: CNMV (Pagarés de empresa) y Banco de Espafia (Letras del Tesoro).

TAE por plazos de vida de la emisién GRAFICO 5.4.
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Estadisticas de colocaciones de pagarés Tipos de interés



Tasa de interés hasta 3 meses por sector del emisor

Tasa anual equivalente

Cuadro 5.1

Total afio
2017

2017

2018

1. Energia y agua

2. Industria quimica

3. Alimentacion, bebidas y tabaco

4. Construccion

5. Comercio

6. Transportes y comunicaciones

-0,02

-0,01

-0,02

-0,02

-0,02

-0,01

7. Instituciones financieras y de
seguros

-0,13

-0,25

0,18

-0,15

0,05

-0,10

7.1.Bancos

-0,14

-0,26

0,08

-0,17

-0,01

-0,14

7.2.Cajas de ahorros

7.3. Cooperativas de crédito

7.4.Seguros y otras instituciones
financieras

8. Actividades inmobiliarias

9. Otras actividades empresariales

10. Admon. publica, defensa 'y
seg. social obligatoria

11.1+D, educacién, act. sanit. y
de servicios sociales

12. Servicios recreativos y
culturales

13. Otras

14. TOTAL

-0,11

-0,22

0,06

-0,09

0,01

-0,08

Nota: Las tasas de interés estan calculadas como medias ponderadas por los importes nominales colocados, eliminando previamente los

valores atipicos.

Tasa de interés hasta 3 meses por sector del emisor. Detalle mensual

Tasa anual equivalente

abr-18

may-18

jun-18

jul-18

ago-18

sep-18

1. Energia y agua

2. Industria quimica

3. Alimentacién, bebidas y tabaco

4, Construccion

5. Comercio

6. Transportes y comunicaciones

-0,01

7. Instituciones financieras y de
seguros

0,04

0,04

-0,30

0,50

7.1.Bancos

-0,11

0,00

-0,32

0,46

7.2.Cajas de ahorros

7.3. Cooperativas de crédito

7.4.Seguros y otras instituciones
financieras

8. Actividades inmobiliarias

9. Otras actividades empresariales

10. Admon. publica, defensa'y
seg. social obligatoria

11.1+D, educacién, act. sanit. y
de servicios sociales

12. Servicios recreativos y
culturales

13. Otras

14. TOTAL

-0,01

2,33

0,04

-0,30

2,35

0,22

Nota: Las tasas de interés estan calculadas como medias ponderadas por los importes nominales colocados, eliminando previamente los

valores atipicos.

Estadisticas de colocaciones de pagarés

Tipos de interés



Tasa de interés hasta 3 meses por calidad crediticia del emisor

Tasa anual equivalente

Cuadro 5.2

Total afio 2017 2018
2017 m v | I n
1. Muy alta calidad crediticia - - - - - -
2. Alta calidad crediticia - - - - - -
3. Buena calidad crediticia -0,19 -0,23 -0,02 -0,10 -0,02 -0,11
4, Resto 0,06 2,45 0,32 2,40 2,37 2,40
5.TOTAL -0,11 -0,22 0,06 -0,09 0,01 -0,08

Notas:

1. Clasificacion elaborada segun ulimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's respectivamente.
Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2 / A-3,F2 /F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, C o D para S&P y Fitch;
NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se toma el de la

sociedad garante si la hubiese.

2. Las tasas de interés estan calculadas como medias ponderadas por los importes nominales colocados, eliminando previamente los

valores atipicos.

Tasa de interés hasta 3 meses por calidad crediticia del emisor. Detalle mensual

Tasa anual equivalente

abr-18 may-18 jun-18 jul-18 ago-18 sep-18
1. Muy alta calidad crediticia - - - - - -
2. Alta calidad crediticia - - - - - -
3. Buena calidad crediticia -0,03- - 0,00 -0,32- - 0,20
4. Resto 2,37 2,33 2,39 2,38 2,35 2,44
5.TOTAL -0,01 2,33 0,04 -0,30 2,35 0,22

Notas:

1. Clasificacion elaborada seguin ulimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's respectivamente.
Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2 / A-3,F2/F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, C o D para S&P y Fitch;
NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se toma el de la

sociedad garante si la hubiese.

2. Las tasas de interés estan calculadas como medias ponderadas por los importes nominales colocados, eliminando previamente los

valores atipicos.

Estadisticas de colocaciones de pagarés

Tipos de interés



Tasa de interés por plazos de vida de emision

Tasa anual equivalente

Cuadro 5.3

Total afio 2017 2018
2017 m v | I m
1. Hasta 3 meses -0,11 -0,22 0,06 -0,09 0,01 -0,08
2.De 3 a6 meses -0,08 -0,17 -0,17 -0,24 -0,04 -0,20
3.De 6a 12 meses 0,11 0,14 0,13 0,10 0,08 0,19
4, Mas de 12 meses 0,07 - 0,02 0,04 0,07 0,07
5.TOTAL 0,06 -0,04 0,08 -0,04 0,03 0,12

Nota: Las tasas de interés estan calculadas como medias ponderadas por los importes nominales colocados, eliminando previamente los

valores atipicos.

Tasa de interés por plazos de vida de emision. Detalle mensual
Tasa anual equivalente

abr-18 may-18 jun-18 jul-18 ago-18 sep-18
1. Hasta 3 meses -0,01 2,33 0,04 -0,30 2,35 0,22
2.De 3 a6 meses -0,15 -0,22 0,09 -0,20 -0,25 -0,13
3.De 6a 12 meses 0,10 0,17 -0,01 0,20 0,16 0,23
4. Mas de 12 meses 0,10 0,10 0,01 0,05 0,11 0,33
5.TOTAL 0,04 0,00 0,04 0,06 0,11 0,19

Nota: Las tasas de interés estan calculadas como medias ponderadas por los importes nominales colocados, eliminando previamente los

valores atipicos.

Estadisticas de colocaciones de pagarés

Tipos de interés



Tasa de interés por sector del emisor y plazo de vida de emision

Tasa anual equivalente

Cuadro 5.4

TRIMESTRE 3- 2018

Hasta 3 meses

De 3 a 6 meses

De 6 a 12 meses

Mas de 12 meses

1. Energiay agua

2. Industria quimica

3. Alimentacioén, bebidas y tabaco

4. Construccion

5. Comercio

6. Transportes y comunicaciones

-0,01

-0,23

-0,22

7. Instituciones financieras y de
seguros

-0,10

-0,18

0,20

0,07

7.1.Bancos

-0,14

-0,20

0,19

0,06

7.2. Cajas de ahorros

7.3. Cooperativas de crédito

7.4.Seguros y otras instituciones
financieras

8. Actividades inmobiliarias

9. Otras actividades empresariales

10. Admon. publica, defensa y
seg. social obligatoria

11. 14D, educacién, act. sanit. y
de servicios sociales

12. Servicios recreativos y
culturales

13. Otras

14. TOTAL

-0,08

-0,20

0,19

0,07

Nota: Las tasas de interés estan calculadas como medias ponderadas por los importes nominales colocados, eliminando previamente los

valores atipicos.

Estadisticas de colocaciones de pagarés

Tipos de interés



Tasa de interés hasta 3 meses por sector del emisor y calidad crediticia Cuadro 5.5
Tasa anual equivalente TRIMESTRE 3 - 2018

Muy alta calidad Alta calidad Buena calidad

. . . Resto
crediticia crediticia crediticia

1. Energiay agua - - - -

2. Industria quimica - - - -

3. Alimentacioén, bebidas y tabaco - - - _

4. Construccion - - - -

5. Comercio - - - -
6. Transportes y comunicaciones - - -0,01 -
7. Instituciones financieras y de

seguros - - -0,14 2,40
7.1.Bancos - - -0,14 -

7.2. Cajas de ahorros . - - -

7.3. Cooperativas de crédito - - - -
7.4.Seguros y otras instituciones
financieras - - - 2,40

8. Actividades inmobiliarias - - - R

9. Otras actividades empresariales . - - -

10. Admon. publica, defensa y

seg. social obligatoria - - - -
11. 14D, educacién, act. sanit. y

de servicios sociales - - - -

12. Servicios recreativos y
culturales - - - -

13. Otras - - - -
14. TOTAL - - -0,11 2,40

Notas:

1. Clasificacion elaborada seguin ulimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's respectivamente.
Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2 / A-3,F2/F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, C o D para S&P y Fitch;
NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se toma el de la sociedad
garante si la hubiese.

2. Las tasas de interés estan calculadas como medias ponderadas por los importes nominales colocados, eliminando previamente los valores
atipicos.

Tasa de interés por calidad crediticia y plazos de vida de emision Cuadro 5.6
Tasa anual equivalente TRIMESTRE 3 -2018
Hasta 3 meses De 3 a 6 meses De 6 a 12 meses Mas de 12 meses

1. Muy alta calidad crediticia - - - -

2. Alta calidad crediticia - - - -

3. Buena calidad crediticia -0,11 -0,21 0,18 0,06
4. Resto 2,40 2,62 3,22 2,86
5.TOTAL -0,08 -0,20 0,19 0,07
Notas:

1. Clasificacion elaborada segun ulimo rating a corto plazo del emisor. Muy alta: A-1+, F1+ o P-1 de S&P, Fitch o Moody's respectivamente.
Alta: A-1 o F1 de S&P o Fitch. Buena: A-2 / A-3,F2 /F3 o P-2/ P-3 de S&P, Fitch o Moody's. Resto: ratings inferiores (B, C o D para S&P y Fitch;
NP para Moody's) o emisores sin rating. En el caso de que el emisor sea una sociedad instrumental y no tenga rating se toma el de la sociedad
garante si la hubiese.

2. Las tasas de interés estan calculadas como medias ponderadas por los importes nominales colocados, eliminando previamente los valores
atipicos.

Estadisticas de colocaciones de pagarés Tipos de interés



