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Capitulo 1.- Numero de fondos e importes emitidos

Numero de fondos de titulizacion registrados durante el periodo CUADRO 1.1
Distribucion por tipo de activo cedido
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FONDOS DE PAGARES DE TITULIZACION 1 0 1 0 1 0 0 0

TOTAL FONDOS DE BONOS Y PAGARES 36 33 17 7 2 5 2 10
Pro memoria:

Hipotecarios (a+b+c+d) 5 6 6 2 0 3 1 0
Fondos privados > 2 3 4 0 1 2 1 0
Fondos de activos bancarios (FAB) * 0 3 2 1 0 0 0 0

1 Numero de expedientes: incluye los programas de pagarés registrados, las renovaciones de los mismos y las emisiones amparadas en
programas de fondos.

2 Ultimo dato disponible: noviembre de 2015.
3 No incluido en el total anterior.



Importe nominal emitido de bonos y pagarés de titulizacion. CUADRO 1.2
Distribucion por tipo de activo cedido
2014 2015
Millones de euros 2012 2013 2014 v I Il n v’
Mediante FTH (a) 0 0 0 0 0 0 0 0
Mediante FTA 23.800 28.593 29.008 15.663 3.000 11.773 1.950 5.688
FTA hipotecarios 3.269 7.204 17.310 8.175 0 6.720 500 0
Préstamos hipotecarios (b) 2.269 7.204 17.310 8.175 0 6.720 500 0
Cédulas hipotecarias (c) 1.000 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos a promotores (d) 0 0 0 0 0 0 0 0
FTA empresas 12.549 10.660 8.750 6.390 3.000 3.754 0 3.650
PYMES 7.934 6.185 8.750 6.390 0 3.754 0 3.650
Préstamos a empresas 4.537 3.325 0 0 3.000 0 0 0
Préstamos corporativos 0 0 0 0 0 0 0 0
Arrendamiento financiero 78 1.150 0 0 0 0 0 0
FTA otros 7.982 10.729 2.948 1.098 0 1.300 1.450 2.038
Deuda subordinada 0 0 0 0 0 0 0 0
Bonos tesoreria 0 0 0 0 0 0 0 0
Créditos AA.PP. 0 0 0 0 0 0 0 0
Cédulas territoriales 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos consumo 1.000 0 300 300 0 0 1.450 0
Préstamos auto 1.225 1.167 798 798 0 0 0 1.039
Cuentas a cobrar 0 0 0 0 0 0 0 0
Derechos de créditos futuros 0 0 0 0 0 0 0 0
Bonos de titulizacion 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros créditos 5.757 9.562 1.850 0 0 1.300 0 999
TOTAL BONOS DE TITULIZACION 23.800 28.593 29.008 15.663 3.000 11.773 1.950 5.688
PAGARES DE TITULIZACION EMITIDOS 1.821 1.410 620 0 940 480 400 600
TOTAL BONOS Y PAGARES 25.621 30.003 29.628 15.663 3.940 12.253 2.350 6.288
Pro memoria:
Hipotecarios (a+b+c+d) 3.269 7.204 17.310 8.175 0 6.720 500
Fondos privados * 3.429 1.124 126 0 50 3.901 400
Fondos de activos bancarios (FAB)? 0 184 101 43 0 0 0

1 Ultimo dato disponible: noviembre de 2015.
2 Noincluido en el total anterior. Importes de constitucién de los fondos.



Importe nominal emitido de bonos y pagarés de titulizacion. CUADRO 1.3
Distribucion segun naturaleza del cedente

2014 2015
Millones de euros 2012 2013 2014 v [ I 1T Iv'
Bancos 16.328 17.695 27.688 15.663 3.940 10.611 2.350 4250
Cajas de ahorro 0 0 0 0 0 0 0 0
Cooperativas de crédito 2.595 1.579 920 0 0 0 0 0
EFC 941 1.167 0 0 0 342 0 1.039
ICO 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras sociedades financieras 0 0 0 0 0 0 0 0
Sociedades no financieras 5.757 9.562 1.850 0 0 1.300 0 999
TOTAL 25.621 30.003 29.628 15.663 3.940 12.253 2.350 6.288
1 Ultimo dato disponible: noviembre de 2015.
Importe nominal emitido de bonos de titulizacién. CUADRO 1.4
Distribucion segun calificacion crediticia

2014 2015
Millones de euros 2012 2013 2014 v [ I I Iv'
AAA 383 0 0 0 0 0 0 0
AA 5.127 623 0 0 0 3.622 1.708 1.844
A 11.671 14.048 20.774 11.453 2.340 5.041 0 2211
BBB 2.946 10.817 2.770 920 0 1.300 31 999
BB 549 1338 262 30 0 0 0 0
B 675 599 2474 1.488 0 0 210 0
Menor que B 2.449 1.169 2.728 1.773 660 1.810 0 634
TOTAL 23.800 28.593 29.008 15.663 3.000 11.773 1.950 5.688

1 Ultimo dato disponible: noviembre de 2015.

2. Incluye emisiones sin rating. 53 mill. € en noviembre 2015.
Nota: Rating agrupados seguin su equivalente a Standard and Poor's.



Capitulo 2.- Importes suscritos de los bonos de titulizaciéon

Importe suscrito de los bonos de titulizacion. CUADRO 2.1
Distribucion segun sector del suscriptor
2014 2015
Millones de euros 2012 2013 2014 \'] | ] 1] Iv'
Instituciones Financieras 20.524 24210 24478 12.053 3.000 9.329 1.950 4.732
Banco de Espaiia 0 0 0 0 0 0 0 0
Entidades de crédito 20.051 22.151 23.957 12.053 3.000 9.089 1.950 4.732
Residentes espaiiolas 20.051 22.151 23.957 12.053 3.000 9.089 1.950 4.732
Residentes extranjeras 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras Instituciones Financieras 474 2.059 521 0 0 240 0 0
Fondos de garantia 0 0 0 0 0 0 0 0
Entidades de Inversion 1 305 521 0 0 240 0 0
Auxiliares Financieros 473 1.754 0 0 0 0 0 0
Empresas de seguros 103 633 86 0 0 177 0 0
Administracion Publica 0 134 0 0 0 0 0 0
Empresas no Financieras 0 3 1 0 0 0 0 0
Empresas no Financieras 0 3 1 0 0 0 0 0
Familias 0 0 0 0 0 0 0 0
Instituciones privadas sin fines de lucro 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL MERCADO ESPANOL 20.627 24.980 24.565 12.053 3.000 9.507 1.950 4.732
Instituciones Financieras 3.123 2.825 4.070 3.610 0 1.573 0 956
Resto 50 788 373 0 0 694 0 0
TOTAL MERCADO EXTRANJERO 3.173 3.613 4.443 3.610 0 2.267 0 956
TOTAL SUSCRITO 23.800 28.593 29.008 15.663 3.000 11.773 1.950 5.688
por el propio cedente o emisor 17.539 16.687 23.126 12.053 3.000 9.481 1.950 3.965
1 Ultimo dato disponible: noviembre de 2015.
Importe suscrito de los bonos de titulizacion de fondos registrados en noviembre 2015 CUADRO 2.2
Distribucion segun sector del suscriptor y calificacién crediticia
Millones de euros AAA AA A BBB BB B Menor que B' TOTAL
Instituciones Financieras 0 0 0 0 0 0 0 0
Banco de Espaiia 0 0 0 0 0 0 0 0
Entidades de crédito 0 226 2.187 0 0 0 433 2.845
Residentes espaiolas 0 226 2.187 0 0 0 433 2.845
Residentes extranjeras 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras Instituciones Financieras 0 0 0 0 0 0 0 0
Fondos de garantia 0 0 0 0 0 0 0 0
Entidades de Inversion 0 0 0 0 0 0 0 0
Auxiliares Financieros 0 0 0 0 0 0 0 0
Empresas de seguros 0 0 0 0 0 0 0 0
Administracion Publica 0 0 0 0 0 0 0 0
Empresas no Financieras 0 0 0 0 0 0 0 0
Empresas no Financieras 0 0 0 0 0 0 0 0
Familias 0 0 0 0 0 0 0 0
Instituciones privadas sin fines de lucro 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL MERCADO ESPANOL 0 226 2.187 0 0 0 433 2.845
Instituciones Financieras 0 0 0 0 0 0 0 0
Resto 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL MERCADO EXTRANJERO 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL SUSCRITO 0 1.844 2211 999 0 0 433 2.845
por el propio cedente o emisor 0 226 2.187 0 0 0 433 2.845

1. Incluye emisiones sin rating. 53 mill. € en noviembre 2015.

Nota: Rating agrupados seguin su equivalente a Standard and Poor's.



Capitulo 3.- Mejoras crediticias

Numero de fondos de titulizacién registrados durante el periodo CUADRO 3.1
distribuidos por mejoras crediticias
2014 2015

Namero 2012 2013 2014 v I Il mn '
NUMERO DE FONDOS REGISTRADOS 36 33 17 7 2 5 2 10
Fondo de reserva 14 16 13 6 2 4 2 4
Sobrecolaterizacion 1 1 0 0 0 0 0 1
Exceso de spread? 20 15 3 0 0 1 0 6
Swap 1 0 0 0 0 1 0 2
Linea de liquidez 24 18 5 1 1 2 0 6
Subordinacion de series 1 16 12 6 1 2 2 4
Descuento en el precio 0 1 0 0 0 0 0 0
Avales y garantias 19 15 3 0 0 1 0 6

1 Ultimo dato disponible: noviembre de 2015.

2 Se consideran Unicamente las operaciones sin swap, en las que los tipos de interés de referencia y periodos de devengo de

intereses de los activos estan ligados con los de los bonos .

Porcentaje medio de cobertura sobre el importe cedido de las mejoras crediticias ' CUADRO 3.2
2014 2015
% 2012 2013 2014 v | 1l 1 V2
Fondo de reserva 15,03 11,40 14,00 14,51 8,50 4,62 5,27 3,36
Sobrecolaterizacion 25,00 4,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3,41
Exceso de spread3 0,30 0,30 0,30 0,00 0,00 0,30 0,00 0,30
Linea de liquidez 12,38 18,83 37,09 7,63 100,00 7,55 0,00 7,69
Descuento en el precio 0,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Avales y garantias 100,00 100,00 100,00 0,00 0,00 100,00 0,00 100,00

1 Porcentaje medio calculado entre los fondos que disponen de la mejora

2 Ultimo dato disponible: noviembre de 2015.

3 Se consideran Unicamente las operaciones sin swap, en las que los tipos de interés de referencia y periodos de devengo de

intereses de los activos estan ligados con los de los bonos .
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Capitulo 4.- Saldos vivos

Saldo vivo de los bonos y pagarés de titulizacién en los mercados secundarios organizados espafoles . CUADRO 4.1
Distribucion por tipo de activo cedido.
2014 2015
Millones de euros 2012 2013 2014 v I Il n Iv2
Mediante FTH (a) 10.707 9.000 7.989 7.989 7.701 7.490 7.476 7.130
Mediante FTA 307.929 262.529 246.842 246.842 232.797 227.577 224.934 212.768
FTA hipotecarios 222,617 193.915 185.768 185.768 177.737 173.278 173.238 167.634
Préstamos hipotecarios (b) 114.022 106.779 112.705 112.705 110.252 109.136 109.097 107.598
Cédulas hipotecarias (c) 108.397 86.970 72.985 72.985 67.410 64.070 64.070 59.965
Préstamos a promotores (d) 198 167 77 77 75 72 71 71
FTA empresas 54.323 36.158 31.045 31.045 25.561 27.052 23.151 16.073
PYMES 22.695 19.259 21.720 21.720 19.108 19.744 16.670,02 10.429,18
Préstamos a empresas 26.977 14.605 7.789 7.789 5.525 6.450 5.685,10 4.861,52
Préstamos corporativos 1.528 636 273 273 50 46 38,57 38,57
Arrendamiento Financiero 3.122 1.659 1.264 1.264 878 812 757,07 743,82
FTA otros 30.989 32455 30.029 30.029 29.499 27.247 28.545,31 29.061,51
Deuda Subordinada 298 228 228 228 228 228 227,35 227,18
Bonos Tesoreria 0 0 0 0 0 0 0,00 0,00
Créditos AAPP 407 300 215 215 182 0 0,00 0,00
Cédulas territoriales 0 0 0 0 0 0 0,00 0,00
Préstamos consumo 6.482 4.247 3.341 3.341 3.146 3.051 4.414,36 4.387,24
Préstamos Auto 3.468 3.572 3.178 3.178 2.935 2.536 2.493,42 2.615,71
Cuentas a cobrar 0 0 0 0 0 0 0,00 0,00
Derechos de créditos futuros 0 0 0 0 0 0 0,00 0,00
Bonos de titulizacion 0 0 0 0 0 0 0,00 0,00
Otros Créditos 20.334 24.109 23.067 23.067 23.009 21.433 21.410,18 21.831,38
TOTAL BONOS DE TITULIZACION 318.636 271.529 254.831 254.831 240.498 235.067 232.410,94 219.898,34
PAGARES DE TITULIZACION EMITIDOS 1.040 1.080 580 580 1.000 1.030 1.080 1.000
TOTAL BONOS Y PAGARES 319.676 272.609 255.411 255.411 241.498 236.097 233.490,94 220.898,34
Pro memoria:
Hipotecarios (a+b+c+d) 233.324 202916 193.757 193.757 185.438 180.768 180.714,86 174.763,75
1 No incluye el MARF.
2 Ultimo dato disponible: noviembre de 2015.
Saldo vivo de los bonos de titulizacién en los mercados secundarios organizados espanoles . CUADRO 4.2
Distribucion segun calificacion crediticia
2014 2015
Millones de euros 2012 2013 2014 v I Il n Iv2
AAA 78 66 61 61 59 57 56 56
AA 64.642 33.755 19.364 19.364 31.821 33.165 43.842 42.068
A 100.710 76918 101.547 101.547 78.104 78.436 61.846 53.225
BBB 119.451 120.538 85.949 85.949 82.455 69.861 94.168 95.349
BB 7.555 17.085 23.209 23.209 24.551 29.580 7.763 7.075
B 9.272 9.203 9.420 9.420 10.092 9.308 7.300 6.888
Menor que B 16.929 13.963 15.280 15.280 13.416 14.660 17.437 15.237
TOTAL 318.636 271.529 254.831 254.831 240.498 235.067 232.411 219.898

1 No incluye el MARF.
2 Ultimo dato disponible: noviembre de 2015.
Nota: Rating agrupados seguin su equivalente a Standard and Poor's.
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Saldo vivo de los bonos y pagarés de titulizacion en los mercados secundarios organizados espafnoles . CUADRO 4.3
Distribucion segun naturaleza del cedente
2014 2015
Millones de euros 2012 2013 2014 v [ I I Iv2
BONOS DE TITULIZACION
Bancos 113.792 94.621 100.311 100.311 93.168 96.623 95.109 86.403
Cajas de ahorro 156.042 126.731 109.517 109.517 103.306 96.701 95.656 90.970
Cooperativas de crédito 21.013 18.326 15.824 15.824 15.113 14.778 14.398 14.127
EFC 8.569 8.677 6.866 6.866 6.599 6.204 6.486 6.638
ICO 3.956 0 0 0 0 0 0 0
Otras sociedades financieras 0 0 0 0 0 0 0 0
Sociedades no financieras 15.264 23.175 22.312 22.312 22.312 20.762 20.762 21.761
TOTAL BONOS 318.636 271.529  254.831 254.831 240.498  235.067 232411 219.898
PAGARES DE TITULIZACION
Bancos 1.040 1.080 580 580 1.000 1.030 1.080 1.000
Cajas de ahorro 0 0 0 0 0 0 0 0
Cooperativas de crédito 0 0 0 0 0 0 0 0
EFC 0 0 0 0 0 0 0 0
ICO 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras sociedades financieras 0 0 0 0 0 0 0 0
Sociedades no financieras 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL PAGARES 1.040 1.080 580 580 1.000 1.030 1.080 1.000
TOTAL BONOS Y PAGARES 319.676 272.609 255.411 255.411 241.498 236.097 233.491 220.898
1 No incluye el MARF.
2 Ultimo dato disponible: noviembre de 2015.
Saldo vivo de los bonos de titulizacion en los mercados secundarios organizados espanioles . CUADRO 4.4
Distribucion por tipo de activo cedido y calificacion crediticia
Millones de euros AAA AA A BBB BB B MenorqueB TOTAL
Mediante FTH (a) 0 4.389 1.520 580 161 368 111 7.130
Mediante FTA 56 37.678 51.705 94.769 6.914 6.520 15.126 212.768
FTA hipotecarios 0 30.508 44,965 70.651 5.777 5.366 10.367 167.634
Préstamos hipotecarios (b) 0 29.205 39.885 17.016 5.760 5.366 10.367 107.598
Cédulas hipotecarias (c) 0 1.250 5.080 53.635 0 0 0 59.965
Préstamos a promotores (d) 0 53 0 0 18 0 0 71
FTA empresas 56 3.234 4.685 2.082 1.039 890 4.088 16.073
PYMES 56 2.824 1.708 1.833 543 482 2.982 10.429
Préstamos a empresas 0 376 2.571 249 323 407 935 4.862
Préstamos corporativos 0 0 12 0 0 0 27 39
Arrendamiento financiero 0 34 394 0 173 0 144 744
FTA otros 0 3.936 2.055 22.036 29 264 671 29.062
Deuda subordinada 0 0 0 0 0 0 227 227
Bonos tesoreria 0 0 0 0 0 0 0 0
Créditos AA.PP. 0 0 0 0 0 0 0 0
Cédulas territoriales 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos consumo 0 2317 1.302 255 0 255 257 4.387
Préstamos auto 0 1.619 753 27 30 0 187 2616
Cuentas a cobrar 0 0 0 0 0 0 0 0
Derechos de créditos futuros 0 0 0 0 0 0 0 0
Bonos de titulizacion 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros créditos 0 0 0 21.753 69 9 0 21.831
TOTAL 56 42.068 53.225 95.349 7.075 6.888 15.237 219.898
Pro memoria:
Hipotecarios (a+b+c+d) 0 34.897 46.486 71.231 5.938 5.734 10.478 174.764

1 No incluye el MARF.
Nota: Rating agrupados seguin su equivalente a Standard and Poor's.
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Capitulo 5.- Contratacion

Contratacion en los mercados secundarios organizados espafoles’. CUADRO 5.1
Distribucion por tipo de activo cedido
2014 2015
Millones de euros 2012 2013 2014 1% [ I I Iv?
Mediante FTH (a) 2.727 1.558 1.011 347 894 300 255 335
Mediante FTA 1.137.617 539.550 346.401 44.479 43.574 68.369 31.729 27.827
FTA hipotecarios 885.466 253.929 183.612 26.811 33.444 43.196 25.144 19.048
Préstamos hipotecarios (b) 752.893 91.360 103.928 12.651 20.549 30.448 20.283 12.530
Cédulas hipotecarias (c) 132.474 162.532 79.676 14.159 12.893 12.749 4.857 6.517
Préstamos a promotores (d) 100 37 8 1 1 0 4 0
FTA empresas 148.237 164.858 37.835 5.638 740 7.284 808 1.265
PYMES 30.151 22.885 7.700 5.628 152 118 294 739
Préstamos a empresas 94.193 141.923 30.114 7 584 7.165 512 521
Préstamos corporativos 23.767 21 9 2 4 1 1 1
Arrendamiento financiero 126 30 13 0 0 0 2 5
FTA otros 103.913 120.763 124.954 12.030 9.390 17.889 5.778 7.514
Deuda subordinada 112 99 57 22 45 7 15 19
Bonos tesoreria 2.808 0 0 0 0 0 0 0
Créditos AA.PP. 18 0 137 137 0 0 0 0
Cédulas territoriales 1.176 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos consumo 33.987 5.269 3424 23 13 0 2.480 1.116
Préstamos auto 4.459 1.420 453 10 1.393 4 3 1.510
Cuentas a cobrar 0 0 0 0 0 0 0 0
Derechos de créditos futuros 0 0 0 0 0 0 0 0
Bonos de titulizacion 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros créditos 61.353 113.975 120.883 11.838 7.939 17.879 3.280 4.869
TOTAL BONOS DE TITULIZACION 1.140.344 541.108 347.412 44.826 44.468 68.669 31.984 28.162
PAGARES DE TITULIZACION EMITIDOS 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL BONOS Y PAGARES 1.140.344 541.108 347.412 44.826 44.468 68.669 31.984 28.162
Pro memoria:
Hipotecarios (a+b+c+d) 888.194 255487  184.622 27.157 34338 43497 25398 19.383

1 No incluye el MARF.

2 Ultimo dato disponible: noviembre de 2015.
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