COMISION
NACIONAL
DEL MERCADO
DE VALORES

Consulta publica de I0SCO sobre recomendaciones acerca de la
proteccion de activos de clientes. (I0SCO consultation report on
recommendations regarding the protection of client assets).

Enlace al documento: 10SCO consultation report on recommendations
regarding the protection of client assets.

1. A quien va dirigido:

- Reguladores y Supervisores.

- Intermediarios financieros

- Clientes de intermediarios financieros.

- Participantes en los mercados en general.

2. Nota informativa

IOSCO ha publicado, el 8 de febrero, un documento a consulta sobre
recomendaciones en relacion a la proteccion de activos de clientes que
pretende ayudar a los reguladores a mejorar la supervisién de la tenencia de
activos de clientes por los intermediarios financieros.

IOSCO somete a consulta publica 9 principios que contienen un enunciado y un
desarrollo para la implementacién de los mismos y que tienen como objetivo
clarificar las funciones y responsabilidades de los intermediarios.

Principio 1: Un intermediario deberia llevar la contabilidad y el registro de los
activos de sus clientes con datos precisos y actualizados de forma que se pueda
facilmente conocer la naturaleza, cantidad, lugar y propiedad de los activos de
sus clientes asi como los clientes indirectos para los que sus clientes directos
realizan la tenencia de activos. Los registros deberian llevarse de forma que
pudieran se utilizados como un auadlit trall.

Principio 2: Un intermediario deberia facilitar un estado o posicion a cada uno
de sus clientes de forma regular y en cualquier momento que el cliente lo
solicite, detallando los activos que tenga para o por cuenta de dicho cliente.

Principio 3: Un intermediario deberia mantener los adecuados acuerdos para
salvaguardar los derechos de los clientes sobre sus activos y minimizar el riesgo
de pérdida o mal uso de los mismos.

Principio 4: Cuando un intermediario coloca o deposita activos de clientes en
una jurisdiccion extranjera, el intermediario deberia entender y tener en cuenta
el régimen juridico el régimen juridico de la jurisdiccion extranjera en lo
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necesario para lograr cumplir con los requerimientos de su régimen juridico
nacional.

Principio 5: Un intermediario deberia asegurarse de que existen condiciones de
claridad y transparencia acerca del régimen o regimenes relevantes de
proteccion de los activos del cliente y de los riesgos que implica.

Principio 6: Cuando un régimen juridico permita a los a los clientes renunciar o
modificar el grado de proteccion aplicable a sus activos o, de alguna manera,
excluirse de la aplicacion del régimen de proteccion, los acuerdos de esta clase
deberan estar sujetos a las medidas de proteccion siguientes: (a) es necesario
el consentimiento explicito y por escrito del cliente, (b) antes de que dicho
consentimiento sea prestado, el intermediario deberia asegurarse de que el
cliente ha obtenido una informacion clara y entendible de las implicaciones de
prestar dicho consentimiento, y (c) si dichos acuerdos estan limitados a una
particular categoria de clientes, los criterios para la definicion de las categorias
deben estar claramente delineados.

Principio 7: Los Reguladores deberian supervisar el cumplimiento que hacen los
intermediarios de los requerimientos que, para salvaguardar los activos de sus
clientes, establece su legislacién nacional.

Principio 8: Cuando un intermediario coloca o deposita activos de clientes en
una jurisdiccién extranjera, el Regulador deberia, en cuanto fuera necesario
para desarrollar sus responsabilidades supervisores en relacion a la aplicacion
de los requerimientos de la legislacién nacional, tener en cuenta fuentes de
informacion que puedan estar a su disposicion incluyendo la informacion
facilitada por los propios intermediarios y/o asistencias de otros reguladores de
la jurisdiccion extranjera.

3. Solicitud de comentarios.
El plazo para enviar comentarios termina el 25 de marzo de 2013.

Los comentarios se pueden enviar a la Secretaria de I0SCO a través de las
siguientes vias:

E-mail: envia los comentarios a clientassetprotection@iosco.org cc.
m.bensalem@iosco.org, indicando en el titulo del mensaje “client asset
protection”.

Correo: envia tres copias a la direccion siguiente:

Mohamed Ben Salem
General Secretariat
I0SCO

Calle Oquendo n° 12
28006 Madrid
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indicando en el titulo de la carta “client asset protection”.

Se solicita que se envie una copia a la direccion de la CNMV que se indica a
continuacion, para de esta forma poder disponer de informacién sobre la
opinion de los participantes del mercado espafol.

Departamento de Relaciones Internacionales

C/ Miguel Angel 11

28010 Madrid

Correo electronico: Documentosinternacional@cnmv.es
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