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Documento a consulta de ESMA sobre las Directrices en relaciéon con las
obligaciones de remision de informacion de los articulos 3 y 24 de la Directiva
de Gestores de Fondos de Inversiéon Alternativos (Consultation paper:
Guidelines on reporting obligations under article 3 and article 24 of the
Alternative Investment Fund Managers Directive).

Enlace al documento: Consultation paper:_Guidelines on reporting obligations

under article 3 and article 24 of the Alternative Investment Fund Managers
Directive

1.- A quien va dirigido (potenciales interesados):

- Sociedades Gestoras de Fondos y sus asociaciones.
- Participantes en los mercados en general.
- Inversores institucionales y minoristas.

2.- Nota Informativa

La Directiva 2011/61/UE, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa a los Gestores de
Fondos de Inversidn Alternativo (en adelante DGFIA) establece, en sus articulos 3 y 24,
las obligaciones de remision de informacion de los Gestores de Fondos de Inversion
Alternativos (en adelante GFIAs) a las autoridades competentes de su Estado Miembro de
Origen.

El articulo 3 establece que los Estados Miembros velaran por que los GFIAs, al menos,
proporcionen informacién sobre las estrategias de inversion de los Fondos de Inversion
Alternativos (en adelante FIAs) que gestionen, y faciliten periddicamente informacion
sobre los principales instrumentos con los que realicen las operaciones y sobre los
principales riesgos y concentraciones mas importantes de los FIAs que gestionen, a fin de
permitir a las autoridades competentes el control efectivo del riesgo sistémico. El articulo
24 establece la obligacidn de remision periddica de informacién sobre los principales
instrumentos en los que estén negociando, sobre los mercados de los que sean miembros
0 en los que negocien activamente, y sobre las principales exposiciones y las
concentraciones mas importantes de cada uno de los FIAs que gestione. El GFIA facilitara
por cada FIA informacién sobre: el porcentaje de activos objeto de medidas especiales
motivadas por su iliquidez, nuevas medidas para gestionar la liquidez, perfil de riesgo
efectivo y sistemas de gestion del riesgo, principales categorias de activos en los que haya
invertido el FIA, y los resultados de las pruebas de esfuerzo. El GFIA también facilitara,
previa solicitud de la autoridad competente, el informe anual de cada FIA (gestionado o
comercializado en la UE) y una lista detallada de todos los FIAs que gestione. Si recurren
al apalancamiento, los GFIAs informaran también sobre el nivel global de apalancamiento
de cada FIA que gestione, desglosando la parte del apalancamiento que se deriva de la
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toma en préstamo de efectivo o valores y la que esté implicita en los derivados
financieros, e informacion sobre la medida en que los activos del FIA han sido reutilizados.
El Reglamento 231/2013, de la CE por el que se complementa la Directiva 2011/61/UE, del
Parlamento Europeo y del Consejo, relativa a los Gestores de Fondos de Inversion
Alternativos, contiene en su anexo IV unos modelos de informe que los GFIAs deben
utilizar para el cumplimiento de sus obligaciones de remisién de informacién.

ESMA pretende, con el presente documento a consulta, suplementar el Reglamento con
unas Directrices sobre las obligaciones de remisién de informacién. ESMA entiende
también que el formato de la informaciéon a remitir a las autoridades competentes
nacionales debe estar estandarizado para facilitar el intercambio de informacién previsto
en los articulos 25 y 53 de la AIFMD.

El documento a consulta tiene la estructura siguiente:
1. Frecuencia de remision de la informacién y cémputo de los periodos.

La frecuencia de remisién (trimestral, semestral o anual) se establece en funcion del valor
total de los activos bajo gestion segun el Reglamento 231/2013. En cuanto al momento de
cumplimiento de la obligacion, ESMA recomienda que los periodos se adapten al
calendario TARGET, vy los periodos de referencia finalizaran el ultimo dia laborable de
marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afo.

2. Procedimiento en caso de cambio de las obligaciones de informacion.

ESMA ha identificado 7 distintos escenarios en los que se produce un cambio en la
frecuencia de remisidon de informacion, debido a un incremento o un decrecimiento del
total del valor de los activos bajo gestién, de forma que para cada una de esas
situaciones, los GFIAs tengan unas guias de cédmo proceder para adaptar las obligaciones
de remisién de informacion.

3. Remision de informacion por especificos tipos de FIA.

El modelo de remision de informacion del anexo IV del Reglamento 231/2013 no tiene
referencias a estructuras “principal/subordinado”. ESMA recomienda que cada FIA
subordinado del mismo FIA principal sea tratado individualmente y que los GFIAs no
puedan agregar en el mismo informe la informacion de todos los FIAs subordinados del
mismo FIA principal

Para los FIAs con compartimentos , ESMA es de la opinion que la informacion sea
facilitada al nivel de cada compartimento
4. ldentificacion de los Gestores y de los Fondos de Inversion Alternativos.

Los GFIAs autorizados bajo la DGFIA deben reportar informacion de FIAs no
comercializados en la UE mientras que los GFIA no sujetos a la DGFIA sélo deben reportar
por los FIAs comercializados en la UE.

Los GFIAs y los FIAs deben utilizar los codigos de identificacion que especifica ESMA.
ESMA considera que seria atil recibir informacién sobre el NAV del FIA. Los FIAs con



diferentes clases de acciones denominadas en diferentes monedas deberan elegir una de
ellas para la remision de informacion.

5. Principales mercados e instrumentos en los que opera por cuenta de los Fondos de
Inversion Alternativo que gestiona.

ESMA propone que el valor de los instrumentos sea calculado segun lo previsto en el
articulo 2 del Reglamento 231/2013 y que los instrumentos derivados sean convertidos a
su posicion equivalente en el activo subyacente utilizando las metodologias de conversion
del articulo 10 y Anexo 1l del Reglamento.

Para los mercados principales, los GFIAs deben agrupar los instrumentos por mercado,
sumar los valores e informar de los cinco principales mercados por valor y ESMA propone
indicar, ademas, el valor agregado correspondiente a cada mercado. ESMA considera
importante conocer si los GFIAs negocian principalmente fuera de mercados organizados o
en instrumentos OTC y propone cédigos especificos para ambos casos.

Para los instrumentos principales, los GFIAs deben agrupar sus instrumentos de acuerdo
con la categoria de subyacente e informar de los cinco principales instrumentos segun el
valor agregado de los mismos. ESMA recomienda informar también de este valor agregado
de cada instrumento.

6. Identificacién del FIA.

Para la identificacion del FIA, los GFIAs indicaran el cédigo ISIN, el LEI o el IEI cuando sea
posible. Para determinar el tipo de FIA, los GFIAs seleccionaran entre Hedge Funds,
Fondos de capital Riesgo, Fondos Inmobiliarios, Fondos de Fondos, y otros tipos de
Fondos.

7. Detalle de las estrategias de inversion.

Los GFIA deberan proporcionar informacién sobre la estrategia de inversion seguida por
cada FIA utilizando el listado de estrategias establecido en los modelos de remision de
informacion.

ESMA recomienda que, cuando sea relevante, los GFIAs indiquen si el FIA esta utilizando
High Frequency Trading (HFT) junto con el porcentaje del NAV del FIA correspondiente.

8. Principales exposiciones y concentraciones mas importantes.

ESMA recomienda que los GFIAs indiquen lass 5 posiciones principales en
instrumentosindividualescalculadas de la forma arriba descrita, la categoria de subyacente,
el nombre del instrumento y el cddigo asi como si son posiciones cortas (descubierta o no)
o largas.

ESMA recomienda que los GFIAs informen sobre la concentracién geografica de las
inversiones de los FIA calculada como porcentaje del NAV y del valor total de los activos
del FIA.



Ademas los FIA informaran de las 10 mayores exposiciones, agregando los instrumentos
de acuerdo con la tipologia de la Tabla 1 del Anexo VII del documento a consulta.

Los GFIAs deberan indicar las cinco mayores concentraciones de cartera indicando el tipo
de activo utilizado (segun la tipologia de activos de la Tabla 1 mencionada) y los mercados
donde se negocian.

9. Instrumentos negociados y exposiciones individuales.

Las exposiciones individuales deben ser objeto de informacion detallada y no de datos
acumulados (aggregated figures).

Respecto al valor de las transacciones, ESMA propone informar no sélo de su valor
efectivo agregado sino ademas del nimero de las mismas.

ESMA propone una lista no exhaustiva de tipos de transacciones que los gestores de FIAs
de capital riesgo deben informar incluyendo una definicion de las mismas.

10. perfil de riesgo del FIA.

Los GFIA deben informar de diversas medidas del riesgo. Se podra cumplimentar con 0
alguna de las mismas, en cuyo caso se debera informar de las razones de este valor.

Ademas, los GFIA deberan informar del VAR del FIA correspondiente al ultimo dia habil del
periodo de informacién

El documento tiene los anexos siguientes:

Anexo I: Lista de preguntas.

Anexo 11: Andlisis coste-beneficio.

Anexo IlI: Directrices sobre obligaciones de remision de informacion.

Anexo IV: Modelo de remisién de informacién (extracto del Reglamento).
Anexo V: Diagrama de la obligacion de remisién de informacién.

Anexo VI: Guias IT.

Anexo VII: Tabla de campos de remisidn de informacion: tipologia de clases
de activos, cédigo de estrategias del FIA, porcentaje del NAV (Net Asset
Value), tamafio de las posiciones, codigos de los tipos de operaciones,
medicién de riego, frecuencia de reembolso, grupos de inversores.

Las futuras Directrices, una vez concluido el periodo de consulta publicas, serdn aprobadas
por el Consejo de ESMA y traducidas a todas las lenguas oficiales de la UE entrando en
vigor transcurridos dos meses desde la publicacion de las traducciones en la pagina web
de ESMA.

3.- Solicitud de comentarios

El periodo de consultas finaliza el 1 de julio de 2013.



Las observaciones pueden enviarse directamente a la pagina web de ESMA

(www.esma.europa.eu) en la seccion “ESMA work” bajo el encabezamiento “Your input-

consultations”.

Asimismo, se solicita la remisién de una copia de los documentos a la direccién de la
CNMV que se indica a continuacion:

Direcciéon de Relaciones Internacionales
¢/ Miguel Angel 11
28010 Madrid

Documentosinternational@cnmyv.es




