COMISION
NACIONAL
DEL MERCADO
DE VALORES

Documento a consulta de ESMA sobre el proyecto de normas técnicas de
regulacion del Punto de Acceso Electronico Europeo. (Consultation paper on
draft Regulatory Technical Standards on European Electronic Access Point.)

Enlace al documento: Consultation paper on draft Regulatory Technical
Standards on European Electronic Access Point.

1. A quién va dirigido (potenciales interesados):

- Emisores.

- Mecanismos designados oficialmente para el almacenamiento central de la informacion
regulada.

- Inversores.

- Usuarios de informacion publica regulada.

- Participantes en los mercados en general.

2.- Nota Informativa

ESMA ha publicado un documento a consulta sobre los proyectos de normas técnicas de
regulacion que especifican diversos aspectos de la Directiva de Transparencia 2013/50/UE,
por la que se modifica de la Directiva 2004/109/CE sobre la armonizacion de los requisitos
de transparencia relativos a la informacion sobre los emisores cuyos valores se admiten a
negociacién en un mercado regulado, la Directiva 2003/73/CE sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta publica 0 admision a negociacion de valores, y la Directiva
2007/14/CE sobre implementacion de determinadas disposiciones de la Directiva
2004/109/CE.

Los proyectos de normas técnicas de regulacién establecen los requisitos técnicos del
acceso a la informacién regulada dentro de la Unidn Europea. La Directiva de
Transparencia establece una red de Mecanismos designados oficialmente, en inglés
Officially Appointed Mechanisms (en adelante OAMs), para el almacenamiento central de
la informacion regulada en cada Estado miembro. A mas tardar el 1 de enero del 2018, se
establecera un portal de internet que sirva de punto de acceso electronico europeo o
European Electronic Access Point (EEAP) desarrollado y gestionado por ESMA. El sistema
de interconexion de los OAMs se compondra: - de los mecanismos oficialmente
designados, y — del portal que sirve de punto de acceso electrénico europeo. Las partes
interesadas tendran acceso a los mecanismos de oficialmente designados para el
almacenamiento central a través del punto de acceso.

El documento a consulta contiene 5 secciones que se refieren a:


http://www.esma.europa.eu/system/files/2014-1566_consultation_paper_on_the_draft_rts_on_the_eeap.pdf
http://www.esma.europa.eu/system/files/2014-1566_consultation_paper_on_the_draft_rts_on_the_eeap.pdf

.- Seccién 1.- Proyectos de normas técnicas de regulacion sobre la operativa del Punto de
acceso electrénico europeo.

ESMA describe los parametros clave del punto de acceso; los criterios para la busqueda de
la informacion; las tecnologias utilizadas, la disponibilidad de la informacion y el soporte
técnico.

ESMA propone tres criterios para la regulacion de los estandares técnicos de la busqueda
de informacién regulada: 1) los estandares técnicos deben asegurar una busqueda facil de
informacién regulada, 2) los estandares técnicos deben asegurar un facil acceso a la
informacidn regulada de todas las sociedades cotizadas, y 3) los estandares técnicos
deben asegurar que el punto de acceso se adapte a los desarrollos de las tecnologias de
las comunicaciones, facilite una adecuada disponibilidad y nivel de soporte y asegure la
integridad de la informacion.

.- Seccién 2.- Proyectos de normas técnicas de regulacion sobre las tecnologias de la
comunicacion utilizadas por los OAMs.

ESMA describe los requisitos que deben reunir las tecnologias que van a utilizar los OAMs
para el intercambio de informacién con el punto de acceso.

ESMA propone dos criterios para la regulacion de los estandares técnicos sobre la
tecnologias de comunicacion: 1) los OAMs deben utilizar estandares técnicos que aseguren
una facil integracion en el punto de acceso y la seguridad de la informacion
intercambiada; y 2) los OAMs deben implementar unos requerimientos minimos para
facilitar el acceso a través del portal a la informacion almacenada en cada OAM.

.- Seccién 3.- Proyectos de normas técnicas de regulacion sobre los requisitos técnicos
relativos a la utilizacion de un identificador Unico para cada emisor por los OAMs.

ESMA propone dos criterios para la regulacion de los estandares técnicos sobre la
utilizacion de un identificador Unico: 1) el identificador debe ser Unico para cada emisor; y
2) el identificador debe ser usado para la identificacién de cada emisor.

ESMA propone el LEI (Legal Entity Identifier) para identificar personas juridicas y el cddigo
CONCAT para las personas fisicas.

.- Seccién 4.- Proyectos de normas técnicas de regulacion sobre el formato comun para el
suministro de informacion regulada por los OAMs.

ESMA describe el formato comun que se utilizara para el suministro de la informacion
regulada al portal y las caracteristicas de metadatos armonizados necesarios para
proporcionar un acceso rapido y facil a la informacion regulada almacenada por cada
OAM.



ESMA propone dos criterios para la regulacion de los estandares técnicos sobre el formato
comun: 1) el formato comun debe ser utilizado por todos los OAMs; y 2) el formato comun
debe ser utilizado para el suministro al portal de la informacidn regulada almacenada por
los OAMs.

.- Seccion 5.- Proyectos de normas técnicas de regulacion sobre la clasificaciéon comdn de
la informacion regulada por los OAMs, y la lista comun de los tipos de informacién
regulada.

Los proyectos de normas técnicas son los siguientes:
I. Punto de acceso para la busqueda de informacién regulada.
La busqueda facil de informacion regulada se realizara conforme a los criterios siguientes:

1. El punto de acceso permitira a los usuarios la busqueda de informacidn regulada
almacenada por cada OAM utilizando los siguientes criterios de busqueda: a. El
nombre de la entidad emisora de la que se origind la informacién regulada; b. El
identificador Unico del emisor; c. El Estado miembro de origen del emisor; y d. La
informacidn regulada segun la clasificacion que realizan estas normas técnicas.

2. A los efectos de la busqueda del nombre del emisor, el punto de acceso
habilitara la busqueda por nombre del emisor en todos los idiomas disponibles del
nombre del emisor que son almacenados por cada OAM.

3. El punto de acceso proporcionara los resultados de busqueda, de acuerdo con
los criterios de busqueda seleccionados por los usuarios finales, en forma de una
lista de metadatos.

El acceso facil a la informacién regulada se realizara conforme a los criterios siguientes:

1. El punto de acceso proporcionara a los usuarios finales los metadatos de la
informacién regulada almacenada por cada OAM.

2. Los metadatos incluiran enlaces a la pagina web del OAM con hipervinculos que
permiten la visualizacién y/o descarga de los documentos que contienen la
informacidn regulada, incluyendo todas las versiones linglisticas de dichos
documentos, difundidos por los emisores y almacenados por cada OAM.

3. El punto de acceso proporcionara acceso a los metadatos de la informacion
regulada de forma gratuita los usuarios finales. Sin embargo, la visualizacion y/o
descarga de un documento que contiene la informacién regulada, en cada caso,
estaran sujetos a la politica de precios del OAM en cuestion.

4. El punto de acceso, en la medida de lo posible, proporcionara acceso a los
usuarios finales a través de diversos tipos de navegadores y dispositivos,
incluyendo dispositivos moviles.



Las tecnologias utilizadas, disponibilidad y nivel de soporte estan sujetas a las
disposiciones siguientes:

1. El punto de acceso utilizara tecnologias de comunicacion que garanticen la
seguridad e integridad de los metadatos de la informacién regulada intercambiada
entre cada OAM vy el punto de acceso.

2. Sin perjuicio de la obligacidon contemplada en el apartado 1 para garantizar la
seguridad y la integridad, el punto de acceso utilizara el protocolo HTTPS para
conectarse a cada OAM.

3. El punto de acceso sera facilmente divido en escalas y adaptable a los cambios
en los volimenes de solicitudes de busqueda y datos para ser indexados.

4. El punto de acceso implementara la infraestructura necesaria para garantizar la
alta disponibilidad y la facilidad de uso de la pagina web.

5. La configuracidn, los parametros y los metadatos del punto de acceso seran
objeto de una copia de seguridad periddica. En caso de un fallo del sistema, el
punto de acceso se restaura al momento antes de la Ultima copia de seguridad.

6. El apoyo a los usuarios del punto de acceso y a los operadores de cada OAM
debera, como minimo, proporcionarse a través de una respuesta de correo
electrénico desde el punto de acceso. Dicha respuesta se facilitara dentro del
horario de trabajo de ESMA.

I1. Tecnologias de comunicacion utilizadas.

Las tecnologias de comunicacion utilizadas, el soporte y el mantenimiento estan sujetos a
las disposiciones siguientes:

1. Cada OAM debera utilizar el protocolo HTTPS para conectarse con el punto de
acceso. Sin embargo, si por razones de seguridad o integridad, el punto de acceso
dejara de utilizar el protocolo HTTPS para el proposito de establecer la conexion
con los OAMs, cada uno de ellos implementara inmediatamente todas las medidas
tecnicas necesarias para garantizar la seguridad e integridad continuas de su
conexidn con el punto de acceso. En particular, cada OAM debera utilizar
tecnologias de la comunicacion que sean compatibles con el nuevo protocolo
utilizado por el punto de acceso.

2. Los OAM deberan implementar la infraestructura necesaria para garantizar la
alta disponibilidad de la conexién entre cada OAM vy el PAEE.

3. Los OAM proporcionaran soporte de servicio, dentro de sus horas de trabajo,
con el objeto de lograr el mantenimiento de la conexidn entre cada OAM y el punto



de acceso y de graduar la escala del incidente.

4. Cada OAM hara los cambios necesarios en sus procedimientos de gestion y de
ejecucién con el fin de asegurarse de que su conexion con el punto de acceso no
se vea afectada negativamente por los cambios en sus sistemas internos.

Las facilidades de acceso a la informacion regulada estan sujetas a las disposiciones
siguientes:

1. Cada OAM se asegurara de que los metadatos de la informacion regulada
puedan ser indexados por el punto de acceso.

2. Cada OAM permitira al punto de acceso acceder a los metadatos de la
informacion regulada almacenada por el OAM.

3. Los metadatos deberan incluir hipervinculos a la pagina web del OAM que
contenga hipervinculos que permiten la visualizacion y/o descarga de los
documentos que contienen la informacién regulada, incluyendo todas las versiones
linguisticas de dichos documentos, difundidos por los emisores y almacenados por
el OAM.

4. Ante cualquier cambio en un documento almacenado que contenga informacion
regulada, el OAM actualizara inmediatamente los metadatos de los documentos
que contienen la informacion regulada en cuestion.

5. Los OAM no cobraran por la descarga por el punto de acceso de los metadatos
de la informacidn regulada. La visualizacion y/o descarga de documentos que
contengan la informacion regulada por el usuario final estaran sujetas a la politica
de precios del OAM. Sin embargo, los OAM no discriminaran en sus politicas de
precios entre los usuarios finales que acceden a la informacion directamente a
través de la pagina web de cada OAM vy los usuarios finales que acceden a la
informacién indirectamente a través del punto de acceso.

II1. Identificador Unico, formato comun, y lista comun de clasificacion de la informacion
regulada.

El identificador Unico esta sujeto a las disposiciones siguientes:

1. Los OAM deberan utilizar un identificador de entidad legal (LEI) como
identificador Unico para cada emisor.

2. Cuando el emisor sea una persona fisica y no sea elegible para el LEI, un OAM
debera utilizar el cddigo CONCAT como identificador Unico.

3. El cddigo CONCAT se compone de una serie de elementos que deberan figurar
en letras mayusculas: fecha de nacimiento, nombre, apellido, ISOCODE de la
nacionalidad, etc



El formato comun esta sujeto a las disposiciones siguientes:

1. Los OAM utilizaran un formato basado en XML para el intercambio de metadatos
con el punto de acceso.

2. Los OAM deberan permitir el acceso a los metadatos de la informacién regulada
en el formato establecido en el anexo (seccidon A) del futuro Reglamento.

La lista comun y clasificacion de la informacion regulada estan sujetas a las disposiciones
siguientes:

1. La lista comun de los tipos de informacién regulada incluira la informacion que
figura en el anexo (punto 1 de la seccidn B) del futuro Reglamento (informacion
sobre la eleccidn del Estado miembro de origen, los estados financieros, los
estados financieros intermedios, pagos a gobiernos, participaciones significativas,
adquisicion y venta de autocartera, niUmero de derechos de voto, derechos de
distintas clase de acciones o derivados, e informacidon que puede afectar a la
formacion de precios.

2. Los OAM clasificaran la informacion regulada de conformidad con el anexo
(punto 2 de la seccién B) del futuro Reglamento: 1) informacion regulada
periddica/estados financieros, 2) informacién regulada continua, y 3) informacion
regulada adicional requerida por un Estado miembro.

Se prevé que antes del 27 de noviembre del 2015, ESMA remita una version definitiva del
borrador de normas técnicas a la Comision Europea para su refrendo.

Solicitud de comentarios
El periodo de consultas finaliza el 30 de marzo de 2015.
Las observaciones se enviaran directamente a la pagina web de ESMA

(www.esma.europa.eu) en la seccion “ESMA work” bajo el encabezamiento “Your input--
Consultations” utilizando el formulario de contestacion pinchando aqui.

Asimismo, se solicita la remision de una copia de los documentos a la direccion de la
CNMV que se indica a continuacion:

Direccion de Relaciones Internacionales
¢/ Edison 4
28006 Madrid

Documentosinternacional@cnmv.es



http://www.esma.europa.eu/system/files/form_to_reply_eeap_cp.docx

