COMISION
NACIONAL
DEL MERCADO
DE VALORES

Consulta publica sobre el impacto de la MiFID sobre el funcionamiento de los
mercados secundarios (Call for evidence on the impact of MiFID on
secondary markets functioning).

Enlace al documento: Call for evidence of the impact of MiFID on secondar
markets functioning.

A quien va dirigido (potenciales interesados):
- Participantes en los mercados en general.

2.- Nota Informativa

CESR esta llevando a cabo, a un afio vista de la entrada en vigor de la MiFID, una
evaluacién de su impacto sobre el funcionamiento de los mercados secundarios. Este
trabajo servira de preparacion de la revision que la Comisiébn Europea realizara, en
breve, de algunas previsiones de la MIFID en relacion con los mercados secundarios.

El andlisis se va a centrar, en un primer momento, en los mercados secundarios de
acciones, dejando para mas adelante otros instrumentos financieros comprendidos en
la MIFID.

Las cuestiones se refieren tanto a mercados regulados como a sistemas multilaterales
de negociacién e internalizadores sistematicos. Se valoran las respuestas apoyadas
sobre datos relevantes y andlisis de datos.

Las cuestiones se agrupan bajo los epigrafes siguientes:

e Ventajas de las disposiciones de la MiFID (creaciébn de una campo de juego
comun para toda Europa, innovaciones).

¢ Desventajas (costes y consecuencias no previstas).
e Costes de negociacion (impacto del aumento de competencia).

e Integridad de los mercados (potencial fragmentacion y consecuencias en la
formacion de precios).

e Transparencia de los mercados (conveniencia de la agrupacion en clases de las
acciones, beneficios y desventajas de la renuncia a los requisitos de pre-
transparencia basada en el modelo de mercado o tipo o tamafio de orden y, en
general, funcionamiento del régimen de pre y post-transparencia).

e Datos (sobre pre y post-transparencia, calidad, datos sobre mejor ejecucion).

e General (cumplimiento de objetivos de la MIFID).


http://www.cesr.eu/popup2.php?id=5369
http://www.cesr.eu/popup2.php?id=5369

3.- Solicitud de comentarios
El periodo de consultas finaliza el 9 de enero de 2009.

Las observaciones pueden enviarse directamente a la pagina web de CESR (www.cesr-
eu.orq)

Asimismo, se solicita la remisidn de una copia de los documentos a la direccién de la
CNMV que se indica a continuacion:

Direccién de Relaciones Internacionales
¢/ Miguel Angel 11
28010 Madrid

International@cnmv.es




