COMISION
NACIONAL
DEL MERCADO
DE VALORES

Consulta publica sobre la revision del ambito de aplicacién de la obligaciéon
de informacion acerca de las operaciones en la MiFID. (Call for evidence on
the review of the scope of the MIFID transaction reporting obligation).

Enlace al documento: Call for evidence on the review of the scope of the

MiFID transactions reporting obligation.

A quien va dirigido (potenciales interesados):

Participantes en el mercado en general.

2.- Nota Informativa

CESR pretende revisar las recomendaciones, de mayo de 2007, sobre la obligaciéon que
tienen las Empresas de Servicios de Inversion de informar acerca de las operaciones
(art. 25.3 de la MIFID), con ocasién de haberse cumplido un afio desde la entrada en
vigor de la dicha Directiva.

Estas recomendaciones proponen que la obligacién de informacién abarque:

a) las operaciones realizadas directamente en el mercado.

b) otras operaciones —distintas de las anteriores- cuando la Empresa lleva a
cabo la operacion por cuenta propia (independientemente de que se ejecute en
un mercado regulado, sistema multilateral de negociacién o fuera de ellos).

¢) la identificacion del cliente Gltimo por cuya cuenta se realiza la operacién o la
gue sea necesaria para identificar la Empresa de Servicios de Inversion que
esta negociando con el cliente Gltimo donde la autoridad competente no tiene
dicha informacion o no se puede obtener en un tiempo razonable.

A la vista de la MiFID, se plantean las cuestiones siguientes:

Problemas consecuencia de las diferentes opiniones sobre el ambito de la
obligacion.

Adecuacion de las categorias e interpretacion de qué informacion se puede
solicitar con arreglo a los puntos a)-c) anteriores.

Ventajas y desventajas de recibir informacion en base a la letra ¢) anterior o
adquirir la informacion caso por caso cuando sea conveniente.

Proposicion de soluciones para una mejor convergencia en el ambito y
cumplimiento de la obligacién: peligros de la no armonizacién e implicaciones


http://www.cesr.eu/popup2.php?id=5370
http://www.cesr.eu/popup2.php?id=5370

3.- Solicitud de comentarios
El periodo de consultas finaliza el 5 de diciembre de 2008.

Las observaciones pueden enviarse directamente a la pagina web de CESR (www.cesr-
eu.orq)

Asimismo, se solicita la remisidn de una copia de los documentos a la direccién de la
CNMV que se indica a continuacion:

Direccién de Relaciones Internacionales
¢/ Miguel Angel 11
28010 Madrid

International@cnmv.es




