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Deloitte

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los administradores de BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Alcantara Short-Term Lending, Fondo de Titulizacidn (el
Fondo), gestionado por BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. (la Sociedad Gestora), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de
efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que
se identifica en la nota 2 de la memoria) y en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de |a auditoria de cuentas, ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.
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Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre estas, y

No expresamos una opinion por separado sobre

Activos financieros - Activos titulizados
Descripcion

De acuerdo con lo descrito en la Nota 4 de las
cuentas anuales adjuntas, la cartera de activos
titulizados representa, al 31 de diciembre de
2023, la practica totalidad del activo del Fondo
a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos
activos como colateral de los bonos de
titulizacion emitidos. Dada la naturaleza y
objeto especificos del Fondo, la amortizacidon
de los citados bonos se determina en funcidn
de los flujos de caja de los activos titulizados
segun el calendario y las cuotas de
vencimiento de capital e intereses.
Adicionalmente, el valor en libros de los
activos titulizados del Fondo es corregido por
los administradores de la Sociedad Gestora
cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. La
estimacion del citado deterioro de los activos
se realiza segun se describe en la Nota 3 de las
cuentas anuales adjuntas, de acuerdo con la
Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Por todo lo indicado anteriormente, y dada la
representatividad de los citados activos sobre
el total del activo y en las cuentas anuales
tomadas en su conjunto, los activos titulizados
del Fondo han sido considerados un aspecto
relevante para nuestra auditoria.

€s0s riesgos.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria, para
abordar esta cuestion, han incluido, entre
otros: (i) la obtencién de confirmaciones de
terceros, para la verificacidn, entre otros, de la
existencia e integridad de la cartera de activos
titulizados; (ii) la verificacién de los
porcentajes aplicados para corregir el valor de
los citados activos por pérdidas por deterioro,
de acuerdo con lo establecido en la normativa
vigente aplicable al Fondo; y (iii) el recalculo
de las correcciones por pérdidas por deterioro
de los citados activos realizadas por los
administradores de la Sociedad Gestora de
acuerdo con la citada normativa (Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comisidn Nacional
del Mercado de Valores).

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacion facilitados en las notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacién con esta
cuestion, resultan adecuados con lo requerido
por el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacidn.




 Gestion de tesoreria

Descripcion

De acuerdo con lo descrito en la Nota 5 de las
cuentas anuales adjuntas y con lo establecido
en el folleto de emisidn y/o escritura, el Fondo
debe constituir y mantener un fondo (Fondo
de Reserva) que permita cubrir las necesidades
transitorias de liquidez derivadas de retrasos o
impagos que pudieran afectar a los flujos de
caja previstos. El folleto de emisién y/o
escritura del Fondo contempla las condiciones
y criterios de cdlculo que deben regir el
mantenimiento de dicho Fondo de Reserva, el
importe exigido y constituido del mismo en
cada fecha de pago, asi como el orden de
prelacidon de pagos establecido para la
amortizacién de los bonos del Fondo,
registrados en el pasivo del balance adjunto.
En cada fecha de pago el nivel minimo
requerido depende de multiples factores,
establecidos en el folleto de emisiéon y/o
escritura. El cumplimiento de dicho minimo es
un indicador clave de la liquidez y, en
particular, del cumplimiento de los flujos de
caja previstos y consecuentemente de la
amortizacién de los citados bonos del Fondo,
atendiendo al orden de prelacién de pagos
establecido.

Por todo ello, consideramos este aspecto
como relevante en nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria, para
abordar este aspecto, han incluido, entre
otros: (i) la obtencion de confirmaciones de
terceros, para la verificacion, entre otros, de la
existencia e integridad de la cartera de activos
titulizados; (ii) la verificacién de los
porcentajes aplicados para corregir el valor de
los citados activos por pérdidas por deterioro,
de acuerdo con lo establecido en la normativa
vigente aplicable al Fondo; y {iii) el recdlculo
de las correcciones por pérdidas por deterioro
de los citados activos realizadas por los
administradores de la Sociedad Gestora de
acuerdo con la citada normativa (Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores).

Por dltimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacion facilitados en las notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacidn con este
aspecto, resultan adecuados con lo requerido
por el marco normativo de informacidn
financiera que resulta de aplicacién.



La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o errory se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcidn mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las paginas 6 y 7 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidon material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



CLASE 82

Alcantara Short-Term Lending, Fondo de Titulizacién
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos financieros a largo plazo
Activos Titulizados
Participaciones Hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos-principal
Activos dudosos-interés
Correcciones de valor por deterioro de activos
Derivados
Derivados de cobertura
Otros activos financieros
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Otros
. Correcciones de valor por deterioro de activos
il. Activos por impuesto diferido
lll. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
Activos Titulizados
Participaciones Hipotecarias
Certificados de transmisién hipotecaria
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Activos dudosos-principal
Activos dudosos-interés
Correcciones de valor por deterioro de activos
Derivados
Derivados de cobertura
Otros activos financieros
Valores representativos de deuda
Deudores y otras cuentas a cobrar
VI. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Otros
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

0,.03:% -4, FUROS

008686049

Miles de euros

Nota 31.12.2023

Las Notas 1 a 11y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2023.
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CLASE 87 < TRES SENTUMOS _ - |

Alcantara Short-Term Lending, Fondo de Titulizacion
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo
Il. Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Deudas con entidades de crédito
Préstamos Subordinados
Crédito linea de liquidez dispuesta
Otras deudas con entidades de crédito
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Derivados
Derivados de cobertura
Otros pasivos financieros
Ill. Pasivos por impuesto diferido
B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Provisiones a corto plazo
VI. Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Derivados
Derivados de cobertura
Otros pasivos financieros
Acreedores y otras cuentas por pagar
VIl. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comisién sociedad gestora
Comisién administrador
Comision agente financiero/pagos
Comisién variable
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-)
Otras comisiones
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

VIll. Activos financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas

TOTAL PASIVO

008686050

Miles de euros

Nota 31.12.2023

Las Notas 1 a 11y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance del ejercicio 2023.



CLASE 87

Alcantara Short-Term Lending, Fondo de Titulizacion

008686051

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 10 DE

OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

1. Intereses y rendimientos asimilados
Activos Titulizados
Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores emitidos
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (neto)
5. Diferencias de cambio (neto)
6. Oftros ingresos de explotacion
7. Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares
Publicidad y propaganda
Otros servicios
Tributos
Otros gastos de gestion corriente
Comision de sociedad gestora
Comision administrador
Comision del agente financieros/pagos
Comision variable
Otras comisiones del cedente
Otros gastos
8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de activos titulizados
9. Dotaciones a provisiones (neto)

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusion de pérdidas (ganancias)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL PERIODO

Miles de euros
2023

Las Notas 1 a 11 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del

ejercicio 2023.
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CLASE 8: | ™REURS

Alcantara Short-Term Lending, Fondo de Titulizacién
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 10 DE
OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Miles de euros

Nota 2023

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (45)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones -
Intereses cobrados de los activos titulizados 4 -
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos 7 -
Cobros por operaciones de derivados de cobertura -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura -
Intereses cobrados de otros activos financieros -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito 6 B
Otros intereses cobrados/pagados (neto) -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados 5 (45)
Comisién sociedad gestora -
Comisién administrador (45)
Comisién agente financiero/pagos -
Comisién variable -
Otras comisiones -

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién -
Pagos por garantias financieras -
Cobros por garantias financieras -
Otros pagos de explotacién (32)
Otros cobros de explotacion 32

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/ 250
FINANCIACION -
4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién 7 250
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros 4 (250)
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 5 250
Cobros por amortizacién ordinaria activos titulizados 250

Cobros por amortizacién anticipada activos titulizados -
Cobros por amortizacién previamente impagada activos titulizados -
Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados como  fallidos -
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucién de garantias -
Pagos por amortizacién de obligaciones y otros valores emitidos -
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 6 -
Cobros por concesiones de deudas con entidades de crédito -
Pagos por amortizacion de deudas con entidades de crédito -
Pagos a Administraciones publicas -

Otros cobros y pagos

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 205
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 5 -
Efectivo o equivalentes al final del periodo. 5 205

Las Notas 1 a 11y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio
2023,
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CLASE 83 ‘DE EURC

Alcantara Short-Term Lending, Fondo de Titulizacién
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 10 DE
OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Miles de euros

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota 2023

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion -
Importe bruto de ias ganancias (pérdidas) por valoracion -
Efecto fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracién -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion -
Efecto fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas directamente en el
balance del periodo -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién -
Efecto fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

Las Notas 1 a 11y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de ingresos
y gastos reconocidos del ejercicio 2023.



CLASE 82 e Ny S - |

Alcantara Short-Term Lending, Fondo de Titulizacién
Memoria correspondiente al

Ejercicio comprendido entre el 10 de octubre y el

31 de diciembre de 2023

Reseina del Fondo

Alcantara Short-Term Lending, Fondo de Titulizacién (en adelante, “el Fondo”) se constituy6, mediante Escritura Publica
de fecha 10 de octubre de 2023, con caracter de Fondo privado y abierto, y se rige por la ley 5/2015, de 27 de abril, de
fomento de la financiacién empresarial que regula los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de
fondos de titulizacién, y por las reglas contenidas en la ley 19/1992, de 7 de julio. La funcién del Fondo consiste en la
adquisicion de derechos de crédito derivados de la suscripcion de pagarés emitidos por personas juridicas (pequefias y
medianas empresas) con domicilio fiscal en Espafia- véase Nota 4 — (en adelante, “los activos titulizados”), y en la
emision de una serie de bonos de titulizacion, la primera, el Bono Junio Inicial por un importe total de 250 miles de euros,
(véase Nota 7). El desembolso de los Derechos de Crédito, asi como el de los bonos de titulizacién, se produjo el 10 de
octubre de 2023, fecha en la que comenzaron a devengarse los ingresos y gastos del Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Beka Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”).

La comision de gestion que se paga a la Sociedad Gestora correspondera a la suma de 12 miles de euros anuales
(revisados por el indice de precios al consumo) y el resultado de multiplicar 0.10% por la suma del Saldo Principal del
Prestamo Senior, el Saldo Principal del Préstamo Mezzanine y el Saldo Principal de los Bonos Junior. El importe
devengado por este concepto, durante el ejercicio 2023 asciende a 70 miles de euros, incluyendo la comision inicial de
constitucion.

La gestion y administracion de los activos titulizados corresponde a el sub-servicer Crealsa Investments Spain S.A. Esta
Ultima no asume ninguna responsabilidad por el impago de dichos préstamos, obteniendo Crealsa por dicha gestion una
contraprestacion anual (pagadera mensualmente en cada fecha de pago) que ha ascendido a 85 miles de euros.

El fondo cuenta con los Servicios de Originacién y Servicios de Asesoramiento de la Inversion prestados por el “Asesor
de inversiones”, motivo del contrato de Originacion y Asesoria de Inversion celebrado entre la Sociedad Gestora (en
nombre y representacion del fondo) y Beka Credit S.L.

Beka Credit S.L. a su vez, delega a favor de Beka Credit Origination, S.L. los servicios de originacion.

En contraprestacion por sus servicios de asesoramiento Beka Credit S.L. recibird una comision igual al 2% anual sobre
el importe medio del Saldo Vivo Agregado del principal durante el periodo de informaciéon mensual correspondiente
(comision de asesoramiento) calculada y devengada mensualmente y una comisién variable equivalente al 25% de los
rendimientos netos de los Bonistas Junior que superen el Umbral TIR (comision de éxito).

Por su parte, Beka Credit Origination, S.L. en contraprestacién por sus servicios de originacion, recibira el 50% anual de
la comision de Estudio y Mantenimiento efectivamente pagada por los deudores al Fondo (comision de originacion del
programa) y el 0,8% equivalente anual del importe tedrico de cada Pagaré emitido y suscrito durante el periodo de
informacion mensual correspondiente (comision de originacion del Pagaré).

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley 27/2014,

de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto de Sociedades en el 25%. La normativa
fiscal vigente excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de la obligacion de que les sea practicada alguna
retencion legal sobre los intereses devengados por los Activos Titulizados.
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de Ia que forman parte los estados financieros publicos
8.05.1,8.05.2, S.05.3, S.05.5 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado S.06, adjuntos en el
Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene la
Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién al Fondo, que es el establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, de forma que muestran la imagen fiel de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y
de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado
en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por la Junta General de Accionistas de la mencionada Sociedad Gestora.
No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo han formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros, consecuencia
de ello, pueden existir diferencias por redondeos de saldos, ios que, en ninglin caso, son significativos.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningln principio contable o criterio de valoracion que, siendo obligatorio y
teniendo un efecto significativo, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables
no obligatorios.

¢) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos
por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas anuales. Los principales
principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por
los Administradores de su Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion de posibles pérdidas por
deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse Notas 3-c y 4) y al valor razonable de
determinados instrumentos financieros (véase Nota 3-b). A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre
la base de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de fiujos de efectivo y del estado
de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en
determinados casos se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.
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e) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con la situacién financiera y los
resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

f) Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerade que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la
aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el propésito de determinar el valor del Fondo a efectos de
su transmision global o parcial, ni el importe resuitante en caso de su liquidacion total. Asimismo, dada la naturaleza
de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias significativas cuando se efectie la
liquidacion de los mismos.

g) Hechos posteriores
Con posterioridad al cierre del ejercicio 2023, y hasta la formulacion de estas cuentas anuales, no se ha producido

ningun hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en
dichas cuentas anuales.

3. Normas de registro y valoracién
En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2023, se han aplicado los siguientes

principios, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de
abril:

a) Definicion y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién y valoracion
i. Definicién

Un “instrumento financiero” es un contrato que da Jugar a un activo financiero en una entidad y, simultdneamente, a
un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

ji. Clasificacion de activos y pasivos — Corriente/No corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacién se estima que se
produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso contrario como
no corriente.

ili. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes del
balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por el
Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad que incluyen, en su caso, el Fondo de
Reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacién que
incluye, cuando corresponda, las cuotas vencidas y no cobradas y se clasifican a efectos de su valoracién, como
“Préstamos y partidas a cobrar”.
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- Otros activos financieros — Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos
titulizados y cuentas deudoras que, por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a
cobrar”.

iv. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracion, en los siguientes epigrafes del
balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracion,
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito, con el fin
de financiar su actividad y se clasifican a efectos de valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Otros pasivos financieros — Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas
a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion,
como “Débitos y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar” se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable”, incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el
epigrafe ‘“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” incluyendo los costes de transaccidn directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
el epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y aseguramiento
de la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora, si las hubiere, las tasas del Organo Reguiador, los costes
de registro de los folletos de emisién y los costes derivados de la admisién a negociacién de los valores emitidos,
entre otros.

Dada la naturaleza, composicion y registro de los activos y pasivos financieros del Fondo y que, en su caso, los
vencimientos de los activos y pasivos a tipo fijo son residuales y sus desviaciones con los tipos de interés de mercado
no son relevantes y, teniendo en consideracién las correcciones valorativas registradas sobre los activos y pasivos
financieros del Fondo, se estima que su valor razonable al 31 de diciembre de 2023 no difiere significativamente de
su correspondiente valor en libros.
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iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de
intereses y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados
de operaciones financieras (neto)” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de devengo de intereses se interrumpe para todos los
instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflgjar el
efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto combinado
de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el
momento de formalizarse la transaccion.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre que
éstas se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren en Ia informacién facilitada a los titulares de los
pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacién menos el importe
de los costes necesarios para su obtencion y posterior venta con independencia de la probabilidad de la ejecucién
de la garantia.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su deterioro, se
efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta, utilizando
una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran como limite el valor en libros del instrumento
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance, sin
perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro mientras no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en el calculo de las pérdidas por deterioro de un
grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este
sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la estimacion del
deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es la basada
en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigiiedad de la deuda vencida e impagada y
con el calendario previsto en la Norma 13? de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se presentan
minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente para
todos los instrumentos de deuda.
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d) Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a las comisiones pagadas por anticipado en concepto de gestién
del Fondo y de administracion de los activos o de los bonos emitidos que estan pendientes de! devengo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracion de los
activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracién variable correspondiente a la Entidad Cedente,
devengadas y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza devengados en
el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de sus
ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y
rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente,
en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los
intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del
cobro.

iii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iv. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segun sea su
naturaleza. Los mas significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora, que
se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando se
realiza el acto singular que los origina.

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad Cedente
se describen en el apartado f) de esta Nota.

f) Remuneracion variable

La remuneracién variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina como la diferencia
positiva, si la hubiese, entre ios ingresos y los gastos devengados por el Fondo de acuerdo con el cierre de su
contabilidad y que incluyen, entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o
retribucion devengado en el periodo, distinto de esta remuneracién variable.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer lugar, para
detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubiesen sido repercutidas a los pasivos de! Fondo. Si
tras la detraccion, contintan existiendo pasivos corregidos por imputacién de pérdidas, no se procedera a registrar
remuneracién variable alguna. En consecuencia, solo se producira el devengo y registro de la remuneracién variable
cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.
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g) Repercusion de pérdidas

h)

y)

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al punto anterior, sea negativa, se
repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor por
repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de
periodificacion de la comisién variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo
mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada
fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en el gjercicio 2023 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota
alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 10).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas por
la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles
dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente dan lugar a activos por impuesto
diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se
contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversién, segun la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la
fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo
o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor patrimonial del Fondo ha
de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacién de cualquier diferencia
de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcién de lo previsto en la normativa
contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no tenia elementos de activo y de
pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o
cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los
pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o
cuando se adquieren (bien con la intencion de cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).
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k) Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto- los saldos deudores
y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion; teniendo la intencién de liquidarios por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad
financiera.

1) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse directamente al
pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las normas
de valoracion adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total de
ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

m) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquelias que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del Fondo,
asi como ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicién, enajenacion o disposicidn por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que
producen cambios en el tamafio y composicién de los pasivos que no forman parte de las actividades de
explotaciédn.

A efectos de la elaboracidn de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo 0 equivalentes
de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta
manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se
encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” del activo de los
balances.

4. Activos Titulizados
Los Activos titulizados que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirié en virtud de la escritura

de 10 de octubre de 2023 integran los activos cedidos pendientes de amortizar (pagaré emitido por Beka Financial
Markets Holding S.L.)
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El movimiento del principal pendiente de amortizar de los Derechos de Crédito sin considerar los activos dudosos se
muestra a continuacién:

Activos Cedidos

) Activo No Corriente Activo Corriente Total
Miles de Euros
Capital pendiente de amortizar
Saldo inicial al 10 de octubre de 2023 - 250 250
Amortizacién de principal - (250) (250)
Traspasos a activo corriente - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2023 - - -

El detalle de la deuda pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2023 de los activos titulizados, excluidos los intereses
devengados pendientes de cobro y las correcciones de valor, e incluyendo los activos dudosos, atendiendo al
vencimiento de cada uno de los contratos, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
Entre1y2 | Entre2y3 | Entre3y5 | Entre5y 10 | Superiora 10
afos afos anos anos anos

Hasta 1 afo Total

Activos
titulizados

Activos Impagados

En el periodo comprendido entre el 10 de octubre y el 31 de diciembre de 2023 el fondo no ha tenido movimientos de
Activos dudosos, asi como tampoco de Activos fallidos.

Correcciones de valor

Al 31 de diciembre de 2023 las correcciones de valor por deterioro de los activos titulizados por aplicacion del calendario
de morosidad no presentaban saldo.

Durante el periodo comprendido entre el 10 de octubre y 31 de diciembre de 2023, no se registran movimientos de
partidas de ingresos o gastos relacionados con los activos deteriorados en la cuenta de pérdidas y ganancias.

De acuerdo con la estimacion de amortizaciones previstas los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no
se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo en el ejercicio 2024.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado las presentes cuentas anuales sin incluir, en el
cuadro anterior, la informacién contractual sobre los cobros que estaban previstos en la escritura de constitucién del
Fondo, atendiendo al hecho de que este hecho no esta contemplado en la escritura de constituciéon del fondo.

Asimismo, desde 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se han producido
renegociaciones de los activos titulizados que a nivel global puedan tener un impacto significativo en las cuentas anuales
del ejercicio 2023.

5. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria

El saldo de este epigrafe del activo del balance corresponde a los saldos mantenidos en las cuentas que mantiene el
Fondo con CecaBank y en la cuenta mantenida con CaixaBank.
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La cuenta de operaciones mantenida con CecaBank devenga intereses diariamente a un tipo igual al de ta Facilidad de
depésito del BCE menos el 0,35%, con un minimo de cero.

La cuenta de cobros mantenida en CaixaBank no devenga ningun interés.

En la fecha de constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del mismo, procedio a dotar un
Fondo de Reserva, con cargo a los recursos existentes en la Cuenta de Cobros derivados del desembolso de los Bonos
Junior (véase Nota 7), cuyo importe esta depositado en la cuenta de tesoreria y sus caracteristicas son las siguientes:

+  El valor inicial del Fondo de Reserva fue de 250 miles de euros y deberéd constituirse con anterioridad a la primera
fecha de disposicion establecida bajo el Contrato de Financiacion Senior (véase Nota 6)

+ Elimporte del Fondo de Reserva requerido en cada fecha de pago sera la menor de las siguientes cantidades:

a) Elimporte inicial del Fondo de Reserva o,
b) El 1% del Saldo de la Cartera (Porfolio Balance) hasta la fecha de terminacion del Periodo Revolving.

Durante la vida del Fondo, el Fondo de Reserva podra ser empleado para atender las obligaciones de pago segun el
orden de prelacion de pagos que establece la escritura de constitucion del Fondo.

Ei Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el ejercicio 2023, asi como el saldo
de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se muestran a continuacién:

Miles de Euros
Fondo de Reserva Fondo de Sﬁédsgieﬁ;;o(se:ag: dzn
requerido Reserva dotado fecha de pago
Saldos al 10 de octubre de 2023 250 250 250
Saldos al 31 de diciembre de 2023 - - 205

Asimismo, se presentan las liquidaciones intermedias correspondientes a las comisiones devengadas por el Fondo
durante el ejercicio 2023:

Miles de Euros

Comisién Comision

. Comisién Comisién
Sociedad S - Agente X
Gestora Administracién Financiero Variable
Saldo inicial al 10 de octubre de 2023 - - - -
Importes devengados durante el ejercicio 2023 70 85 - -
Pagos a 28 de noviembre de 2023 - (45) - -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 70 41 - -

de los cuales, vencidos e impagados

Deudas con Entidades de Crédito

a) Contrato de Financiacién senior: la Sociedad Gestora suscribié con Citybank Europe Plc, Ireland, en nombre y
representacion del Fondo, un contrato de crédito (“contrato de crédito”) por un importe maximo de 112.500 miles de
euros., que podra ser utilizado en muitiples préstamos (préstamos senior) durante el Periodo de Revolving.

El Contrato de Financiacién Senior prevé la posibilidad de que el Fondo solicite aumentos de esta suma maxima,
sin que ninglin Prestamista Senior este obligado a aceptar financiar dicho aumento.

10
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La finalidad de los Préstamos Senior es originar Derechos de Crédito Admisibles y pagar cualesquiera comisiones,
costes y gastos en que incurriera el fondo en relacién con la originacion de Derechos de Crédito.

El tipo de interés pagadero por cada préstamo senior seré el tipo porcentual anual que resulte de sumar el margen del
3,25% anual y Euribor 3 meses.

Adicionalmente, en virtud del contrato de financiacion senior el fondo debera abonar las siguientes comisiones:

1. Comision de Estructuracion: consiste en una comisién de estructuracién no reembolsable y devengada en su
totalidad:

a. En o antes a la fecha de compromiso de la Financiacién senior, por un importe igual al 0,5% del
COMPromiso senior vy,

b. En la fecha de efectividad del incremento, por un importe igual al 0,5% del importe del incremento de
los compromisos totales senior.

2. Comisién de Disponibilidad: se pagara a cada prestamista senior una comisiéon de compromiso preferente no
dispuesta, no reembolsable y devengada en su totalidad, equivalente al 1% anual del compromiso senior
disponible de dicho prestamista senior durante el periodo de revolving.

En el periodo correspondiente al 10 de octubre y 31 de diciembre de 2023 el Fondo no ha realizado ninguna disposicion
de crédito. En consecuencia, el Fondo no ha devengado ningtin importe en concepto de intereses del contrato de crédito.

En el periodo correspondiente al 10 de octubre y 31 de diciembre de 2023 el Fondo ha devengado comisiones en
concepto de Estructuracion y disponibilidad por un importe de 731 miles de euros que se encuentran registradas en el
epigrafe de “Servicios Exteriores — Servicios bancarios y similares” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Al 31
de diciembre de 2023 se registran 731 miles de euros en concepto de comisiones devengadas y pendientes de pago en
el epigrafe “Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo en el balance adjunto.

Obligaciones y otros valores negociables

El saldo de este epigrafe recoge el importe pendiente de amortizar, al 31 de diciembre de 2023, correspondiente a la
emision del Bono de titulizacion (Bono Junior Inicial) realizada e! 10 de octubre de 2023, por un valor nominal de 250
miles de euros.

El Bono Junior devengara intereses mensualmente y los intereses seran pagaderos con caracter trimestral en cada

Fecha de
Pago del Bono Junior. Los intereses tendran la forma de una remuneracion (exceso de margen) equivalente a la

diferencia en
cada Fecha de Pago del Fondo entre los Importes Disponibles y cualquier otra cantidad pagadera por el Fondo de

conformidad
can el Orden de Prelacién de Pagos aplicable con caracter previo al pago de la remuneracion de los Bonos Junior, y

seran
distribuidas a prorrata entre los todos Bonos Junior emitidos por el Fondo (atendiendo al valor nominal de dichos Bonos

Junior)
y, conjuntamente con aquellos otros conceptos que deban abonarse a prorrata con la remuneracion de los Bonos Junior,

todo
ello de conformidad con lo establecido en la Estipulacién 9.5 de la Escritura de Constitucion.

1"
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La fecha de vencimiento legal del Fondo, de acuerdo con la escritura de constituciéon del Fondo, es el 21 de octubre de
2030. No obstante, la Sociedad Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, los bonos de
todos los compartimentos que pueda tener el Fondo, en los siguientes supuestos:

1. Obligatoriamente, en el supuesto previsto en el articulo 33 de la Ley 5/2015, que establece |a obligacion de liquidar
el Fondo si transcurren cuatro (4) meses desde la ocurrencia de un supuesto que dé lugar a la sustitucion forzosa
de la Sociedad Gestora como consecuencia de una declaracion de concurso sin que se hubiese encontrado una
nueva sociedad gestora preparada para encargarse de la gestion del Fondo nombrada de acuerdo con lo estipulado
en la Escritura de Constitucion.

2. De acuerdo con lo previsto en el articulo 23.2 (a) de la Ley 5/2015, cuando el fondo no tenga derechos de crédito
alguno en su haber y se hayan liquidado cualesquiera otros bienes y valores que integren su activo.

3. De acuerdo con lo previsto en el articulo 23.2 (c) de la Ley 5/2015, cuando se haya amortizado totalmente la
Financiacion Senior y los Bonos Junior.

4. Cuando concurran circunstancias excepcionales que hagan imposible o extremadamente dificil, mantener el
equilibrio financiero del fondo ¢ que lleven a un desequilibrio material y permanente en relacion con el pasivo del
fondo. Se incluyen en este supuesto, los cambios del marco normativo existente o la imposicion de nuevas
obligaciones al fondo que puedan afectar material y adversamente al equilibrio financiero del mismo. En este caso,
la Sociedad Gestora, tras informar ai Agente de Financiacién Senior y a los Bonistas Junior, procedera a la
liquidacion ordenada del Fondo conforme a las reglas establecidas en la Escritura de Constitucién.

5. Silajunta de acreedores aprueba la liquidacion anticipada del fondo por mayoria de tres cuartos de conformidad
con el reglamento y los regimenes de mayorias de la Junta de Acreedores.

Los Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicaran en cada Fecha de Pago a la amortizacién del los Bonos Junior,
de conformidad con las reglas detalladas en la escritura de constitucion del Fondo.

La emision del Bono Junior Inicial se realizé al 100% de su valor nominal, es decir, 250 miles de euros representado
mediante titulos nominativo.

Los Bonos del Fondo no seran objeto de calificacién crediticia por parte de ninguna agencia de calificacién. EI movimiento
que se ha producido en el saldo vivo de los bonos de titulizacion, durante el ejercicio 2023, es el siguiente:

Bono Junior
Pasivo no Pasivo
Miles de Euros Corriente Corriente Total
Saldos a 10 de octubre de 2023 250 - 250
Traspasos a pasivo corriente - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2023 250 - 250

Desde la fecha de constitucion del fondo, 10 de octubre de 2023, al 31 de diciembre de 2023 no se ha formalizado fecha
de pago alguna dado que el fondo no poseia recursos suficientes.

Durante el ejercicio 2023, no se han devengado intereses por el Bono Junior inicial. De la misma manera, al 31 de
diciembre de 2023 no se registran importes en concepto de intereses devengados y pendientes de pago en el epigrafe
de “Obligaciones y otros valores emitidos - intereses y gastos devengados no vencidos” en el Pasivo del Balance adjunto.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2023, el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables — Intereses vencidos
e impagados” del pasivo del balance no recoge importe por intereses del Bono Junior Inicial.
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El desglose por vencimiento Gltimo previsto del Bono Junior Inicial, al 31 de diciembre de 2023, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Hasta 1
ano

Entre 1y 2
anos

Entre2y3
afnos

Entre3y5
afnos

Entre 5y 10

afnos

Superior a
10 afios

Total

Bonos de Titulizacion

250

250

Correcciones de valor por repercusién de pérdidas

El Fondo ha procedido a la imputacién, en el epigrafe del balance “Pasivo — Obligaciones y otros valores negociables”,
del margen de intermediacién negativo (véase Nota 3-g). A continuacién, se muestra el movimiento que se ha producido
en el saldo de estas correcciones de valor en el periodo que va del 10 de octubre al 31 de diciembre de 2023:

Miles de Euros

31.12.2023
Saldo inicial -
Repercusion de pérdidas (931)
Repercusion de ganancias -
Reclasificaciéon de correccién de valor -
Saldos al cierre del ejercicio (931)

Acreedores y otras cuentas a pagar

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2023 es ia siguiente:

Miles de Euros

31.12.2023

Acreedores y otras cuentas a paga

r

34

34

El saldo a 31 de diciembre de 2023 registrado en el epigrafe “Acreedores y otras cuentas a pagar” del pasivo del balance
se compone principalmente de deudas pendientes de pago en concepto de servicios de profesionales independientes.

Otros gastos de explotacion

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye

el siguiente detalle:

Miles de Euros

2023
Servicios de profesionales independientes (29)
Servicios bancarios y similares (731)
Otros (10)
(770)

En el saldo del epigrafe “Servicios de profesionales independientes”, se incluyen principalmente gastos por servicios de
notaria. Dichos servicios ascienden a 29 miles de euros durante el gjercicio 2023.

13
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En “Oftros” se registra los gastos en concepto de auditoria. Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas
anuales del ejercicio 2023 han ascendido a 8 miles de euros mas impuestos indirectos, no habiéndose facturado otros
honorarios al Fondo.

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a sus proveedores en
operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago no indicados en
la presente memoria de cuentas anuales. Asimismo, la totalidad de los pagos realizados durante el periodo comprendido
entre el 10 de octubre y el 31 de diciembre de 2023 se han realizado dentro del plazo legal de pago.

10.__Situacién fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha de constitucion.
En opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales
correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

11. Gestién del riesgo

Los principales riesgos del Fondo, asi como los correspondientes mecanismos para gestionarlos podrian encuadrarse
en las siguientes categorias:

* Riesgo de impago de los activos: ios activos agrupados en el Fondo corren ef riesgo de impago por parte de
los deudores. La Entidad Cedente no asume responsabilidad directa por el impago de los deudores, ya sea del
principal, de los intereses, o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de esos
activos.

Ese riesgo de impago sera mayor o menor en virtud de la coyuntura econdémica, asi como de las caracteristicas
particulares de los activos y de los deudores de Ia cartera titulizada (concentraciones sectoriales, por deudor,
por finalidad o geogréfica, antigliedad, sistema de amortizacion, existencia de carencias o periodos de
espera...).

A fin de mitigar ese riesgo de impago de los activos la estructura financiera del Fondo cuenta con la
subordinacion de un tramo de bono sobre el otro.

» Riesgo de insuficiencia de rendimiento de los activos: el buen funcionamiento del Fondo depende, entre
otras, que el rendimiento de los activos sea suficiente para atender el pago de los pasivos del Fondo. Por otro
lado, el rendimiento de los activos y de los pasivos depende fundamentalmente de la evolucion de los tipos de
interés a que estan referenciados esos activos y pasivos.

Con el objetivo de reducir ese riesgo de insuficiencia de rendimiento de los activos, el Fondo tiene incluidos
mecanismos en su estructura: la cuenta corriente con tipo de interés garantizado que permite maximizar el
rendimiento de los saldos de tesoreria del Fondo entre dos fechas de pago.

* Riesgo de incumplimiento de las obligaciones asumidas por las contrapartidas: para su funcionamiento
el Fondo tiene diversos contratos firmados con sus correspondientes contrapartes que deben cumplir con las
obligaciones descritas en ellos.

Para reducir ese riesgo, la Sociedad Gestora, por un lado, hace un seguimiento en todo momento del
cumplimiento de las obligaciones asumidas por esas contrapartidas en los contratos.

¢ Riesgo operacional de la propia Sociedad Gestora: la Sociedad Gestora es la encargada de la gestion del
Fondo de acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion y los distintos contratos. Existe la posibilidad
de que por errores humanos o técnicos en algun momento de la vida del Fondo no se cumpla con lo establecido
en la documentacion antes descrita por una causa atribuible a la propia Sociedad Gestora.

14



008686068

CLASE 82

ANALISIS CUANTITATIVO DE LOS RIESGOS DEL FONDO DE TITULIZACION
A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Cartera de Activos - Situacién Inicial ’ | Cartera de Activos - Situacion Actual
Numero Operaciones 1 Numero Operaciones -
Principal Pendiente 250.000 Principal pendiente no vencido -
Porcentaje Pendiente Amortizar 100% Porcentaje Pendiente Amortizar 0%
Tipo Interés explicito Medio Ponderado 4% Tipo Interés explicito Medio Ponderado 0%
Vida Residual Media Ponderada (meses) 1,5 Vida Residual Media Ponderada (meses) -
Bonos Titulizacién | [ Impago de Activos
A prorrata
] . L segun el orden
Tipo Interés Bono Junior inicial de prelacion
de pagos. Tasa Morosidad 0,00%
Tasa Recuperacion Morosidad 0,00%
Tasa Fallidos 0,00%
Tasa Recuperacion Fallidos 0,00%
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espefia
{(+34) 915 851 500, www.onmv.es

ALCANTARA SHORT-TERM LENDING, FONDO DE TITULIZAQON

S.05.1

Denominacién Fondo: ALCANTARA SHORT-TERM LENDING, FONDO DE TITULIZACION

Denominacién del compertimento:

Denominacién de Ia gestora: BEXA TITULIZACION, SGFT, SA.

Estados NO

Fecha: 31

Entidades cedentes de los activos titullzados:

Iwamm RELATIVA A LOS ACTIVOS TITLLIZADOS

(cuadro ¢

F ' Priripal pandiente
Vida sasichenl de los ectivos Stultaados miles de aurce Samcién actual 3171272028 MEM Shuachin inicll 26/10/2023
inferior a 1 afio 0600 1600 2600 250
Entre 1y 2 afos 0601 1601 2601
Entre 2y 3 afios 0602 1602 2602
Entre 3y 4 afos 0603 1603 2603
Entre 4y 5 anos 0604 1604 2604
£ntre 5y 10 afos 0605 1605 2605
Superior a 10 afos 0606 1606 2606
Total 0607 1607 2607 250
Vida residusl madis ponderads (afiog) 0608 1608 | 2608
. Antglieded Shuncién actusl 31/12/2028 | Sinacitn clare snunl amserior | Shunchie iniclal 26102009
Antigliedad media ponderada (anos] 0608 | 1609 | 2609 |
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Edison, 4, 25006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnimv.es
ALCANTARA SHORT-TERM LENDING, FONDO DE TITULIZAQON
S05.1
Denominacién Fondo: ALCANTARA SHORT-TERM LENDING, FONDO DE TITULIZACION
Denominacién del compartimento:
Denominacién de ls gestora: BEXKA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados sgregados: NO
Fecha: 31/12/2023
Entidades cedentes de los activos titulizados:
|NFOMACDNHEI.A1WAAI.OS)CI!VOSTTI‘I.IZADDS |
[cuapro |
Tipos de intenfe de los activos tiuitencios B actusl dere anterdor | Siouacién inicial 26/%0/2023
Tipo de interés medio ponderado 0650 1650 2650 | 4
Tipo de interés nominal maximo 0651 o] 1651 2681 | 4
Tipa de interés nominal minimo 0652 0 1652 gm F 4
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Direccién General de Mercados

Edtson, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

ALCANTARA SHORT-TERM LENDING, FONDO DE TITULIZACKSN

S.06
Danominacién Fondo: ALCANTARA SHORT-TERM LENDING, FONDO DE TITULIZACION
Contiene
Informacidn adicional
en fichero adjunta
| eeomme 0F AuDITOR |
l INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS I
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ALCANTARA SHORT-TERM LENDING, FONDO DE TITULIZACION

Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

EL FONDO DE TITULIZACION, ANTECEDENTES

ALCANTARA SHORT-TERM LENDING, FONDO DE TITULIZACION (en adelante el Fondo), se constituyé mediante escritura
publica el 10 de octubre de 2023.

Con fecha 26 de octubre de 2023 la Comision Nacional del Mercado de Valores verificd y registré el folleto informativo de
constitucion del Fondo y de emisidn de los Pagarés.

En virtud de la Escritura de Originacién del Fondo, el Originador del mismo esta interesado en la implantacion por el Fondo
de varios programas de pagarés que emitirdn determinadas pequefias y medianas empresas y otras entidades, como
emisores, a favor del Fondo, de tal manera que los derechos de crédito derivados a favor del Fondo en virtud de los pagarés
emitidos bajo dichos programas constituyan los activos agrupados en el Fondo (en lo sucesivo, los “Derechos de Crédito”). A
estos efectos, el Fondo suscribira con los Deudores unos acuerdos marco que regularan las condiciones especificas de los
Derechos de Crédito (los “Contratos Marco de Pagarés”).

El Fondo, debidamente representado por la Sociedad Gestora, y siguiendo instrucciones del Bonista Junior Inicial (quien, a
su vez, actuara siguiendo las instrucciones dadas por el Originador -actuando debidamente a través de Altarius Capital Limited
como gestor de inversiones del Originador-), contratara en esta fecha, inmediatamente después del otorgamiento de esta
Escritura, a Beka Credit, S.L. (el “Asesor de Inversiones”), una sociedad con experiencia en la originacién de operaciones de
crédito concedidas a pequefias y medianas empresas y corporaciones y en la prestacion de servicios financieros (incluyendo
servicios de analisis de riesgo de potenciales deudores), para que, en su condicién de asesor de inversiones, y entre otros
servicios, pase a ser la sociedad encargada de originar las operaciones de las que deriven los Derechos de Crédito, todo ello
de conformidad con lo establecido en el contrato de originacién y prestacion de servicios financieros suscrito en esta fecha, y
con posterioridad al otorgamiento de esta Escritura, por el Asesor de Inversiones y el Fondo, debidamente representado por
la Sociedad Gestora (el “Contrato de Originacion y Asesoria de Inversion”).

Descripcion de los principales ri incertidumi | : Ltond

Los riesgos mas significativos a los que se enfrenta el fondo son los que seguidamente se describen.

a) Riesgo de impago de las Participaciones y los Certificados

Los titulares de los Valores con cargo al Fondo correran con el riesgo de impago de las Participaciones y los Certificados agrupados
en el mismo. En consecuencia, el Cedente no asumira con caracter general responsabilidad alguna por el impago de los Derechos
de Crédito Fire, de los Préstamos Hipotecarios Fire, de los Préstamos No Hipotecarios sub-participados Fire o de las Cuentas de
Crédito Sub-participadas Fire, ya sea del principal, de intereses, o de cualquier otra cantidad que pudiera adeudarse en virtud de
los mismos.

b) Riesgo de amortizacién anticipada de las Participaciones y los Certificados

Las Participaciones y los Certificados agrupados en el Fondo son susceptibles de ser amortizados anticipadamente cuando los
Deudores reembolsen anticipadamente, en los términos previstos en cada una de las escrituras de concesion de dichos Préstamos,
la parte del capital pendiente de amortizar.El riesgo de que se produzca una amortizacién anticipada de las Participaciones y/o los
Certificados en los términos indicados en el parrafo anterior se traspasara a los titulares de los Valores periédicamente, en cada
Fecha de Pago, mediante la amortizacion parcial de los mismos, de acuerdo con lo previsto en la Escritura de Constitucion.

c) Riesgo de liquidez

No existe garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacién de los Valores con una frecuencia o volumen minimo.
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Ne existe el compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacién secundaria, dando liquidez a los Valores
mediante el ofrecimiento de contrapartida.

d) Rentabilidad
La amortizacion de los Activos Titulizados esta influida por una variedad de factores geograficos, econémicos y sociales tales como
la estacionalidad, los tipos de interés del mercado, la situacién laboral y econémica de los Deudores y el nivel general de la

actividad econémica, que impiden su prediccion.

e) Intereses de demora

En ningun caso la existencia de retrasos en el pago de intereses o el reembolso del principal a los titulares de los Valores dara
lugar al devengo de intereses de demora a su favor.

fy  Proteccion limitada

Las expectativas de cobro de las Activos Titulizados estan sujetas a los riesgos de crédito, liquidez, tipo de interés y otros que
afectan a los Préstamos subyacentes a los mismos y, con caracter general, oscilaran en funcion de, entre otras circunstancias, los
tipos de interés del mercado, las condiciones econémicas generales, la situacion financiera de los Deudores y otros factores
similares. Aunque existen mecanismos de mejora del crédito en relacién con los Valores, la mejora de crédito es limitada. Si, por
alcanzar los impagos de los Préstamos un nivel elevado, la mejora de crédito en relacién con un Valor se redujera a cero (0), los
Cedentes no estaran obligados a cubrir dicha reduccion y los titulares de los Valores afectados soportarén directamente el riesgo
de crédito y otros riesgos asociados con su inversion en el Fondo.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio y probabilidad de ocurrencia de cualquiera de

los supuestos de liquidacién anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no ha ocurrido ningtn hecho que
afecte o modifique significativamente Ia informacién contenida en las cuentas anuales.

3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de riesgo significativo para el
gue se utilice la cobertura

Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar la mayor cobertura posible para los riesgos inherentes a la emision, la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, ha procedido en la misma fecha en que se otorgue la Escritura de
Constitucién, a formalizar los contratos que se establecen a continuacion.

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa del Fondo en los términos previstos en la Escritura de Constitucion
y en la normativa vigente en cada momento, podra prorrogar o novar modificativamente los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo, sustituir a cada una de las contrapartes de los mismos e incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales;
todo ello sujeto a la legislacion vigente en cada momento, a la autorizacion previa, caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo
administrativo competente y a su notificacion a la Entidad de Calificacion, siempre que con tales actuaciones no se perjudiquen
los intereses de los titulares de los Valores.

Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora actuando en nombre y representacion del Fondo, ha abierto en Cecabank, S.A una cuenta, denominada en
euros, que sera empleada, siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora, para realizar todos los pagos del Fondo a que
viene obligado, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion, segun resulte
aplicable (la "Cuenta de Tesoreria ").
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El tipo de interés aplicable, que se considerara como un Gasto Ordinario Fire, sera pagado mensualmente, en una fecha distinta
a una Fecha de Pago Fire, y con independencia del Orden de Prelacion de Pagos Fire o el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion Fire, segun sea el caso.

Cuenta de Cobros

De conformidad con el contrato celebrado en la presente fecha por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y
Caixabank para regular las Cuentas de Cobros (el "Contrato Bancario de Cuentas de Cobres ), la Sociedad Gestora, en nombre
y representacion del Fondo, ha abierto en Caixabank una cuenta denominada en euros a nombre del Fondo.

Las cantidades depositadas en cada momento en las Cuentas de Cobros no devengaran ningan tipo de interés a favor dei Fondo.
Cuenta de Operaciones

La Sociedad Gestora actuandc en nombre y representacién del Fondo, ha abierto en Cecabank, S.A. una cuenta (la "Cuenta de
Operaciones"), denominada en euros, que sera empleada por el Fondo para pagar los Gastos de Préstamos y Activos Fire, tal y
como dicho término se define en la Estipulacién 23.5.2 de la Escritura de Constitucion.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Operaciones devengaran intereses,dia a dia, a un tipo de interés igual al tipo de
interés de facilidad de depdésito publicado por el Bance Central Europeo (“ECB Deposit Facility”) menos 0,35%, con un minimo de
cero.

4. Evolucién del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de euros,
segun requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de CNMV.

a) Tasas de amortizacion anticipada de los préstamos titulizados

Este apartado no es de aplicacion.

b)  Informacién relevante en relacion con garantias

La tipologia de los derechos de crédito cedidos no lleva asociada garantia alguna. El propio fondo cubre el riesgo de impago del
mismo a través de una péliza de seguros con CESCE:

¢) Informacién sobre concentracién de riesqos

Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2023 Datos a Fecha de Constitucion

0% 100%
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Asimismo, la distribucion geografica segin la comunidad auténoma donde se ubica el inmueble objeto de la garantia hipotecaria

se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2023 Datos a Fecha de Constitucién
Principal Principal
Comunidad Auténoma Num. % pendiente % Nam. % pendiente %
Madrid 0 0,00% 0 0,00% 1 100,00% 250 100,00%
TOTAL 0 0,00% 0 0,00% 1 100,00% 250 100,00%

Por morosidad
A cierre del ejercicio 2023 no existen activos cedidos al Fondo
Cifras en miles de euros

Por rentabilidad

El rendimiento de los Préstamos Hipotecarios durante el ejercicio 2023 es el siguiente:

indice de referencia 31/12/2023 | Constitucién
N° Activos vivos (Uds.) 0 1
Importe pendiente (euros) 0 250.000
Tipo de interés medio ponderado| 0,00% 0,00%
(%)
Tipo de interés nominal maximo (%) 0,00% 0,00%
Tipo de interés nominal minimo (%) 0,00% 0,00%
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CLASE 82
d) Bonos emitidos: pagos realizados e importes pendientes
Denominacion Fecha de Desembolso Fecha de Saldo Intereses pagados
Vencimiento
Junior 1 10/10/2023 21/10/2030C 250.000 0
Total 250.000 0

e) Calificacion crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

Dadas las caracteristicas de los activos que forman el fondo, este apartaco no es de aplicacion.

f) Variaciones o_acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacién crediticia respecto de los bonos emitidos
por el fondo, respecto del cedente, de los administradores, agentes de pagos o contrapartidas de las permutas financieras
existentes o cuaiquier otra contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestora en nombre del fondo

Dadas las caracteristicas de los activos que forman el fondo, este apartado no es de aplicacion.

g) Saldos de cartera de activos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Cifras en miles de euros

Numero de Derechos de crédito 0
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 0
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 0
Vida residual ( dias) 0
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 250
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5. Factores gue han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el ejercicio

Taly como se indica en el Folleto Informativo del Fondo, los principales flujos generados y aplicados durante el ejercicio 2023, sen
los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo de los activos titulizados y de los pagos efectuados a los acreedores del
fondo conforme a las condiciones establecidas en la documentacién formal del fondo.

6. Liguidacién anticipada

El fondo se extinguira cuando se amorticen integramente los derechos de crédito, siendo la fecha de Vencimiento Final del Fondo
el 21 de cotubre de 2030.

No se considera que pueda producirse en el ejercicio 2023 un suceso de liquidacién anticipada como recoge la Escritura de
Constitucion del Fondo.

No obstante, lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos de liquidacién recogidos en la
Escritura de Constitucion durante el préximo ejercicio.

7. Otra informacion de los activos y pasivos

Tanto Activos Titulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.

8. Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo
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9. Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

0,03 & EUROS
Ay

008686096

Importe impagado acumulado Ratio
Meses Dias . L. situacion
Concepto - : Situacion AN | gipacion  cierre  Ultima|| Ref. Folleto
impago | impago cierre anual
actual anterior actual anual Fecha
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023  anterior Pago
31/12/2022

1. Activos Morosos
por impagos con
antigedad  igual o 3 0 47.343 51.975 78,62 85,45 92,44
superior a
2. Activos Morosos B ) _
por otras razones
TOTAL MOROSOS 3 47.343 51.975 78,62 85,45 92,44
3. Activos Fallidos por
impagos con R B B _
antigliedad igual o 0 0 92,7
superior a
4. Activos Fallidos por R ) _
otras razones
TOTAL FALLIDOS - - - - 92,7
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RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION

DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL
NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A

FECHA DE VENCIMIENTO

DEFINICION DOCUMENTACION

FECHA VENCIMIENTO LEGAL 23/12/2076

FECHA VENCIMIENTO FINAL 23/12/2077

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO

Frecuencia de pago de cupon MENSUA
Fechas de pago de cupén (o siguiente Dia 25 CADA MES
Habil)
Anterior Fecha de Pago de Cupon 27/12/2023
Anterior Fecha de Determinacion 30/11/2022
Proxima Fecha de Pago 25/01/2023

FIJACION DE TIPO DE INTERES: T/PO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

iNDICE DE VARGEN FECHA  VALOR INDICE ,L'TPSRD;S
REFERENCIA FACION ~REFERENCIA ,NTERES
TRAMO BONO FIRE =e) NA N/A NA 8,000%
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INFORMACION ADICIONAL

FONDO PRIVADO

CONTRAPARTIDAS

008686038

CONTRAPARTIDA

ENTIDAD

DENOMINACION ACTUAL
ENTIDAD

Agente de Pagos

BNP Paribas Securities Services

BNP Paribas Securities Services

Depositario Cuenta Tesoreria

BNP Paribas Securities Services

BNP Paribas Securities Services

Contrapartida Swap

NO APLICA

NO APLICA

Depositario Garantia Swap

NO APLICA

NO APLICA

Administrador

ANTICIPA REAL ESTATE

ANTICIPA REAL ESTATE

Depositario Reserva Commingling

NO APLICA

NO APLICA

Back up Servicer

NO APLICA

NO APLICA

Acreditante Linea Liquidez

FIRE FINANCE S.A.R.L

FIRE FINANCE S.A.R.L

Depositario Garantia Linea Liquidez

NO APLICA

NO APLICA

Avalista

NO APLICA

NO APLICA

ACCIONES CORRECTIVAS

CONCLUIDAS

ACCION

FECHA

ENTIDAD DEPOSITARIA

N/A

N/A

N/A

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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Los Consejeros abajo firmantes de BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. tras la formulacion
de las cuentas anuales y el informe de gestion de Alcantara Short-Term Lending, Fondo de
Titulizacion, correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2023, proceden
a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo | e
informe de gestidn, en hojas de papel timbrado cuya numeracién se detalla en la Diligencia
expedida a continuacién por la Secretaria del Consejo, D* Maria Abigail Sanchez del Rio y
Precioso, segun ha sido formulado en el Consejo de Administracion del dia 22 de marzo de
2024.

Madrid, 22 de marzo de 2024

D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo D. Carlos Tejera Osuna
Presidente Consejero
D. Vicente Rodriguez Fortnez D. JesUs Sanz Garcia

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. para
hacer constar que el presente documento, comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestion de
Alcantara Short-Term Lending, Fondo de Titulizacién correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2023 se componen de 52 hojas en papel timbrado referenciados con la numeraciéon 008686049 al 008686100
ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de
formulacion de cuentas anuales anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 22 de marzo de 2024

D? Maria Abigail Sanchez del Rio y Precioso
Secretaria del Consejo de Administracion



