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Deloitte

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los administradores de BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.:

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de TWC Notes, Fondo de Titulizacion (el Fondo), gestionado
por BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. (la Sociedad Gestora), que comprenden el balance a 31 de

diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién (que
se identifica en la nota 2 de la memoria) y en particular, con los principios vy criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.t. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion &, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96% C.I.F.; B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son

auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
no expresamos una opinién por separado sobre

aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
y en la formacién de nuestra opinion sobre estas, y

€505 riesgos

Activos financieros - Activos titulizados

Descripcion

De acuerdo con lo descrito en la Nota 5 de las
cuentas anuales adjuntas, la cartera de activos
titulizados representa, al 31 de diciembre de
2023, la practica totalidad del activo del Fondo
a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos
activos como colateral de los bonos de
titulizacion emitidos. Dada la naturalezay
objeto especificos del Fondo, la amortizaciéon
de los citados bonos se determina en funcién
de los flujos de caja de los activos titulizados
segun el calendario y las cuotas de
vencimiento de capital e intereses.
Adicionalmente, el valor en libros de los
activos titulizados del Fondo es corregido por
los administradores de la Sociedad Gestora
cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. La
estimacion del citado deterioro de los activos
se realiza segun se describe en la Nota 3 de las
cuentas anuales adjuntas, de acuerdo con la
Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Por todo lo indicado anteriormente, y dada la
representatividad de los citados activos sobre
el total del activo y en las cuentas anuales
tomadas en su conjunto, los activos titulizados
del Fondo han sido considerados un aspecto
relevante para nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria, para
abordar este aspecto, han incluido, entre
otros: (i) la obtencién de confirmaciones de
terceros, para la verificacion, entre otros, de la
existencia e integridad de la cartera de activos
titulizados; (ii) la verificacion de los
porcentajes aplicados para corregir el valor de
los citados activos por pérdidas por deterioro,
de acuerdo con lo establecido en la normativa
vigente aplicable al Fondo; y {iii) el recélculo
de las correcciones por pérdidas por deterioro
de los citados activos realizadas por los
administradores de la Sociedad Gestora de
acuerdo con la citada normativa (Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores).

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacidn facilitados en las notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacidn con este
aspecto, resultan adecuados con lo requerido
por el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion.




Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestiéon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacién del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pérrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién

con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen |a imagen fiel del patrimonio, de Ia situacién financiera y
de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



CLASE 82

TWC Notes, Fondo de Titulizacién
BALANCES 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Miles de euros

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos financieros a largo plazo
Activos Titulizados
Participaciones Hipotecarias
Certificados de transmisién hipotecaria
Activos dudosos-principal
Activos dudosos-interés
Correcciones de valor por deterioro de activos
Derivados
Derivados de cobertura
Ctros activos financieros
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Otros
Correcciones de valor por deterioro de activos
ll. Activos por impuesto diferido
11l. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
Activos Titulizados
Participaciones Hipotecarias
Certificados de transmisién hipotecaria
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Activos dudosos-principal
Activos dudosos-interés
Otros
Correcciones de valor por deterioro de activos
Derivados
Otros activos financieros
Valores representativos de deuda
Deudores y otras cuentas a cobrar
VL. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Otros
VIil. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria
Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

003

008685682

31/12/2023 31/12/2022(*)
99.107 46.227
71.853 24.117
71.853 24117
71.853 24117
27.254 22.110
27.254 22.110
99.107 46.227

Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2023.
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TWC Notes, Fondo de Tituiizacién
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
Miles de euros
Nota  31/12/2023  31/12/2022(*)

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 75.000 45.000
. Provisiones a largo plazo - -
Il. Pasivos financieros a largo plazo 75.000 45.000
Obligaciones y otros valores emitidos 7 75.000 45.000
Series no subordinadas 75.000 45.000

Series subordinadas - e
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Deudas con entidades de crédito - -
Préstamos Subordinados - .
Otras deudas con entidades de crédito - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Derivados - -
Otros pasivos financieros - -
Itl. Pasivos por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE 24107 1.227
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para -

la venta .

V. Provisiones a corto plazo - -

VI. Pasivos financieros a corto plazo 22.248 1.161

Obligaciones y otros valores emitidos 7 21.385 343

Series no subordinadas 20.000 200

Series subordinadas -
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) -
Intereses y gastos devengados no vencidos 1.385 189
Intereses vencidos e impagados - -
Deudas con entidades de crédito - =
Préstamos - =
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos e impagados - ”

Derivados - -

Otros pasivos financieros 863 818
Acreedores y otras cuentas por pagar 2 1

Otros 861 817

VIl. Ajustes por periodificaciones 9 1.859 66
Comisiones 1.844 54
Comision sociedad gestora 13 5

Comision administrador 3 2

Comisién agente financiero/pagos - -

Comision variable 1.828 47

Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) - -

Otras comisiones - -

Otros 15 12

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y -

GASTOS RECONOCIDOS -
Vill.  Activos financieros disponibles para la venta - -

IX. Coberturas de flujos de efectivo - -

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas

TOTAL PASIVO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2023.
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CLASE 8? : DE EURC

; TWC Notes, Fondo de Titulizacion
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Miles de euros

Nota 2023 2022(*)
1. Intereses y rendimientos asimilados 8.575 217
Activos Titulizados 5 7.705 217
Otros activos financieros 870 -
2. Intereses y cargas asimilados (4.384) (181)
Obligaciones y otros valores emitidos 7 (4.384) (189)

Deudas con entidades de crédito -
Otros pasivos financieros - 8
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) - -

A) MARGEN DE INTERESES 4.191 36
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
Resultado de derivados de negociacién - B

5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacion - B
7. Otros gastos de explotacion (4.145) (82)
Servicios exteriores 10 (14) (9)
Servicios de profesionales independientes (2) (2)
Servicios bancarios y similares - -
Publicidad y propaganda = -

Otros servicios (12) (7)

Tributos (4) (6)
Otros gastos de gestion corriente 8 (4.127) (67)
Comision de sociedad gestora (161) (18)
Comision administrador (28) (4)
Comision del agente financieros/pagos - -
Comisién variable (3.938) (47)

Otras comisiones del cedente - -

Otros gastos - -

8. Deterioro de activos financieros (neto) - -
Deterioro neto de activos titulizados 5 - -

9. Dotaciones a provisiones (neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
11. Repercusién de pérdidas (ganancias) (46) 46

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL PERIODO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2023.
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TWC Notes, Fondo de Titulizacion
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 31 Y DE DICIEMBRE DE 2022

Miles de euros

Nota 2023 2022(*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION (4.671) (69)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (2.317) 7
Intereses cobrados de los activos titulizados 5 - -
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos 7 (3.187) (1)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura . -
Pagos por operaciones de cerivados de cobertura - -
Intereses cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito - -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) 870 8
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados 8 (2.339) (73)
Comisién sociedad gestora (153) (71)
Comisién administrador (29) (2)
Comisién agente financiero/pagos - -
Comision variable (2.157) -
Otras comisiones = -
3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién (15) (3)
Pagos por garantias financieras - -
Cobros por garantias financieras - -
Otros pagos de explotacion (15) (8)
Otros cobros de explotacién - 3
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES 9.815 22179
INVERSION/ FINANCIACION
4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacion 50.175 45.405
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros (182.146) (23.499)
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros 141.786
activos 273
Cobros por amortizacién ordinaria activos titulizados 12 142.161 478
Cobros por amortizacion anticipada activos titulizados - -
Cobros por amortizacion previamente impagada activos titulizados -
Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados como -
fallidos
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de -
garantias -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos 12 (375) (205)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo - -
Cobros por concesiones de deudas con entidades de crédito - -
Pagos por amortizacion de deudas con entidades de crédito - -
Pagos a Administraciones publicas - -
Otros cobros y pagos - -
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O 5.145 22.110
EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 6 22.110 -
Efectivo o equivalentes al final del periodo. 6 27.254 22.110

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del

ejercicio 2023.
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CLASE 82 [ TRES CENTInO

TWC Notes, Fondo de Titulizacion
ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

008685686

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros
disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Oftros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas
reconocidas directamente en el balance del periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Nota

Miles de euros

2023

2022()

Las Notas 1 a 12y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante dei estado de ingresos y gastos reconocidos

del ejercicio 2023.



CLASE 8. [ TRES CINTIMOS . |

TWC NOTES, Fondo de Titulizacién
Memoria correspondiente al

Ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2023

1.

Resena del Fondo

TWC NOTES, Fondo de Titulizacion (en adelante, “el Fondo”) se constituyd, mediante Escritura Publica el 18 de
octubre de 2022, con caracter de Fondo privado y abierto.

El Fondo constituye un patrimonio separado y abierto en cuanto a su activo y pasivo. Su finalidad consiste en la
adquisicion de derechos de crédito (en adelante, los “activos titulizados”) y en la emision de valores emitidos con
cargo a su activo (bonos).

El Fondo tendra el caracter de abierto por el activo y pasivo, ya que esta previsto que se constituyan nuevos
compartimentos del Fondo para que el Cedente Original (Trade & Working Capital, S.A.U, en adelante “TWC") y/u
otras sociedades de su grupo que se adhieran como cedentes a dichos compartimentos puedan vender nuevos
Derechos de Credito al Fondo, también se prevé que, a cada compartimento, a su vez, se cedan Derechos de
Crédito tanto en el momento de la constitucién de dicho compartimento como, posteriormente, durante el Periodo
de Cesion de cada compartimento tal y como define la Escritura de Constitucién de! Fondo.

Por consiguiente, el Fondo estara dividido en compartimentos de conformidad con Io establecido en el articulo 15.2
de la Ley 5/2015, con cargo a los cuales se emitirdn bonos que estaran respaldados por los derechos de crédito
cedidos al Fondo y atribuidos a cada uno de dichos compartimentos.

En virtud de la escritura complementaria de constitucion de compartimento otorgada en fecha de 18 de octubre de
2022 (“Fecha del Acto de Constitucién”) por la Sociedad Gestora y el Cedente Trade & Working Capital, S.A.U, se
constituye el primer compartimento del Fondo con la denominacién TWC Notes 1 (en adelante, “Compartimento 1”),
a su vez, se regulan los derechos de crédito que se iran incorporando al Compartimento 1 y se realiza la emisién
del “Bono Inicial’ para financiar la adquisicién de los derechos de Crédito Iniciales, los gastos iniciales del
Compartimento y la adquisicion de derechos de crédito adicionales.

En virtud de la escritura complementaria de constitucion de compartimento otorgada en fecha 21 de noviembre de
2022 por la Sociedad Gestora y el Cedente Trade & Working Capital, S.A.U, se constituye el segundo compartimento
del Fondo con la denominacion TWC Notes 2 (en adelante, “Compartimento 2”), a su vez, se regulan los derechos
de crédito que se iran incorporando al Compartimento 2 y se realiza una primera emisién de Bonos para financiar la
adquisicion de los derechos de Crédito Iniciales, los gastos iniciales del Compartimento y la adquisicion de derechos
de crédito adicionales.

En virtud de la escritura complementaria de constitucion de compartimento otorgada en fecha 20 de abril de 2023
por la Sociedad Gestora y el Cedente Trade & Working Capital, S.A.U, se constituye el tercer compartimento del
Fondo con la denominacién TWC Notes 3 (en adelante, “Compartimento 3”), a su vez, se regulan los derechos de
crédito que se iran incorporando al Compartimento 3 y se realiza una primera emisién de Bonos para financiar la
adquisicion de los derechos de Crédito Iniciales, los gastos iniciales del Compartimento y la adquisicion de derechos
de crédito adicionales.

El desembolso de los Derechos de Crédito, asi como el de los bonos de titulizacion, se produce a fecha de 8 de
noviembre de 2022 para el Compartimento 1, a fecha de 7 de diciembre de 2022 para el Compartimento 2 y a fecha
de 4 de mayo de 2023 para el Compartimento 3, siendo en dichas fechas en las que comenzaron a devengarse los
ingresos y gastos de cada compartimento.
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El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Beka Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A. (en adelante la Sociedad Gestora).

La Sociedad Gestora recite por el desempefio de sus funciones una remuneracién conjunta por el mantenimiento
del Fondo y una remuneracion por compartimento que se acordara con ocasién de cada constitucion de
compartimento. Adicionalmente, La Sociedad Gestora recibid una comisién por la constitucién del fondo, de cada
compartimento y de las emisiones adicionales de los bonos.

El importe devengado por este concepto, durante el gjercicio 2023 asciende a 161 miles de euros incluyendo la
Comision Inicial, por la constitucion del compartimento 3, entre el 20 de abril de 2023 y el 31 de diciembre de 2023
(en adelante, el “ejercicio 2023").

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forma parte el Anexo. Las cuentas anuales se
han preparado a partir de Ios registros contables que del Fondo mantiene la Sociedad Gestora y se formuian de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido
en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestran la
imagen fiel de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y de los resuitados de sus operaciones y
de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminade en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por la Junta General de Accionistas de la mencionada Sociedad Gestora.
No obstante. se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo han formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros, consecuencia
de ello, pueden existir diferencias por redondeos de saldos, ios que, en ningun caso, son significativos.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. Nc existe ningun principio contable o criterio de valoracién que, siendo obligatorio, haya
dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos
por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas anuales. Los principales
principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en Ia Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por
los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion de posibles pérdidas por
deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse Notas 3.c y 4); al valor razonable de
determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3.b y 12) y a la cancelacion anticipada, en su caso. A pesar
de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio
2023, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja)
en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa
contable en vigor.
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d) Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2022, que abarca desde el 18 de octubre al
31 de diciembre de 2022, se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos, tal y como se establece en el
apartado 7 de la Norma 282 de la citada Circular, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2023.

e) Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivc y del estado

de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en
determinados casos, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

f) Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2022.

g) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el gjercicio 2022.

h) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relaciéon con la situacion financiera y los
resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desglcses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

i) Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la
aplicacién de los principios y criterios contables no tiene el proposito de determinar el valor del patrimonio neto a
efectos de su transmisién global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total. Asimismo, dada la
naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias significativas cuando se
efectue la liquidacion de los mismos.

3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2023, se han aplicado los siguientes
principics, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de
abril:

a) Definicién y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion
i. Definicion

Un “instrumento financierc” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultaneamente, a
un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.
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ii. Clasificacion de activos y pasivos — Corriente/No corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacién se estima que se
produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso contrario come
no corriente.

iii. Clasificacion de fos activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de su presentacién y valoracién, en los siguientes epigrafes del
balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por el
Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad que incluyen, en su caso, el importe de
Reservas mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizaciéon que
incluye, cuando corresponda, las cuotas vencidas y no cobradas y se clasifican a efectos de su valeracién, como
“Préstamos y partidas a cobrar”.

- Otros activos financieros — Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos
titulizados y cuentas deudoras que, por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a
cobrar”.

iv. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes del
balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracion,
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito, con el fin
de financiar su actividad y se clasifican a efectos de valoraciéon, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Otros pasivos financieros — Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas
a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracién,
como “Débitos y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i.  Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoraciéon, como “Préstamos y partidas a cobrar” se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo
los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos activos se valoran por su
coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de
la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo.
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ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracidon, como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, dichos pasives se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
el epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y aseguramiento
de la emision, la comisién inicial de la Sociedad Gestora, si las hubiere, las tasas del Organo Regulador, los costes
de registro de los folletos de emision y los costes derivados de la admisién a negociacién de los valores emitidos,
entre otros.

Dada la naturaleza, composicion y registro de los activos y pasivos financieros del Fondo y que, en su caso, los
vencimientos de los activos y pasivos a tipo fijo son residuales y sus desviaciones con los tipos de interés de mercado
no son relevantes y, teniendo en consideracion1 las correcciones valorativas registradas sobre los activos y pasivos
financieros del Fondo, se estima que su valor razonable al 31 de diciembre de 2023 no difiere significativamente de
su correspondiente valor en libros.

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de
intereses y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resuitados
de operaciones financieras (neto)” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

Ei reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de devengo de intereses se interrumpe para todos los
instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el
efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto combinado
de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el
momento de formalizarse la transaccion.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre que
éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la informacidn facilitada a los titulares de los
pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacién menos el importe
de los costes necesarios para su obtencién y posterior venta con independencia de la probabilidad de la ejecucion
de la garantia.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su deterioro, se
efectua con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta, utilizando
una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran como limite el valor en libros del instrumento
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance, sin
perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro mientras no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacién u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en el calculo de las pérdidas por deterioro de un
grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este
sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la estimacion del
deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es la basada
en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigliedad de la deuda vencida e impagada y
con el calendario previsto en la Norma 132 de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se presentan
minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente para
todos los instrumentos de deuda.

Derechos de crédito

Los flujos de efectivo futuros estimados del instrumento de deuda corresponde al cobro del saldo nominal al
vencimiento de los derechos de cobro cedidos. Dicho saldo nominal esta compuesto por el precio de cesién al fondo
y por el descuento aplicado sobre el nominal. En su estimacién se considerara toda la informacion relevante que
esté disponible en fa fecha de formulacion de los estados financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad
de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

Cada uno de los derechos de crédito que se cedan al Fondo (Compartimento 1, Compartimento 2 y Compartimento
3) estan asegurados bajo una pdliza de seguro con Euler Hermes France.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a las comisiones pagadas por anticipado en concepto de gestion
del Fondo y de administracion de los activos o de los bonos emitidos que estan pendientes del devengo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestién del Fondo y de administracion de los
activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variable correspondiente a la Entidad Cedente,
devengadas y que se encuentran pendientes de page a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza devengados en
el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de sus
ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y
rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente,
en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcién de los
intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del
cobro.
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iii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iv. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segun sea su
naturaieza. Los mas significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestadecs por la Sociedad Gestora, que
se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando se
realiza el acto singular que los origina.

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacién financiera por parte de la Entidad Cedente
se describen en el apartado g) de esta Nota.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

Remuneracién variable

La remuneracidén variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina asi. El Cedente en cada
compartimento tendra derecho al “Margen de Intermediacién Financiera” definido como la diferencia entre (a) todos
los ingresos que puedan derivarse de los Derechos de Crédito y cualquier otro que pudiera corresponderle al
Compartimento; menos (b) todos los gastos del Compartimento y los gastos del Fondo asignados al Compartimento,
incluidos los intereses de su financiacién y los necesarios para su constitucién y su funcionamiento. El Margen de
Intermediacion asi definido se determinara en cada Fecha de Determinacion, con referencia al Periodo de Calculo
inmediatamente anterior, y sera pagadero en cada Fecha de Pago con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos.

Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al punto anterior, sea negativa, se
repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor por
repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de
periodificacién de la comisién variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo
mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada
fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su casc.

Dado que en los gjercicios 2023 y 2022 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar
cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 10).

00386856833
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El gasto o ingreso por impuestoc diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas por
la diferente valoracién, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles
dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente dan lugar a activos por impuesto
diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
el capitulo "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se
contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacién y valoracion de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversion, segun la normativa que este vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la
fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo
0 el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor patrimonial del Fondo ha
de ser nulo, por lo que ios Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacién de cualquier diferencia
de naturaleza temporaria, tantc activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcion de lo previsto en la normativa
contable vigente, no se regisiran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022, el Fondo no
tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o
cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los
pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o
cuando se adquieren (bien con la intencién de cancelarlos, bien con la intencién de recolocarios de nuevo).

Compensacién de saldos

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos deudores
y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion; teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad
financiera.

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en e! capitulo “Ajustes repercutides en balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse directamente al
pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las normas
de valoracién adoptadas.

003_ - EUROS 008585694
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¢) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total de
ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que
se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el
Fondo espera que debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones pueden
surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicién legal o contractual.

- Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitlia en una expectativa valida creada por el Fondo frente a
terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el
Fondo acepta publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas
empresariales de dominio publico.

- La evolucidn practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en particular, proyectos
normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra 0 no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la voluntad del Fondo. Los
pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Fondo cuya cancelacion no sea probable que origine una
disminucion de recursos que incorporan beneficios econdmicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no
pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

LLas provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor verosimilitud de que ocurran
que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su
aparicién es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las cuentas anuales del Fondo todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere
remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las consecuencias del
suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones

especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones
dejan de existir o disminuyen.

o) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacidon: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del Fondo,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.
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- Actividades de inversién y financiacién: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que
producen cambios en el tamafio y composicién de los pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o equivalentes
de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta
manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se
encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” del activo de los
balances.

4. Riesgos asociado con activos financieros

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo, pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a través de un
proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera.
Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de positles variaciones adversas de los tipos de interés
de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales.

4 Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows
o al valor razonable de los instrumentos financieros.

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los derechos de crédito adquiridos se
encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable
a los Bonos emitidos.

¢ Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las cuentas
anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos, en la
cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago
conforme al calendario de pago establecido en el folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone, desde la constitucién del mismo, de mecanismos minimizadores del
riesgo como es la posibilidad de contratar por parte de gestora, por cuenta de cada compartimiento, y sujeto a la
autorizacién por parte de los cedentes del compartimento afectado de una o mas lineas de liquidez, que podran ser
destinadas al pago del precio de cesién de los Derechos de Crédito adicionales que se adquieran por dicho
compartimento.

A 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo
no ha celebrado ni firmado ningun contrato de Linea de Crédito.
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Adicionaimente, con el fin de atender la posible dificultad de disponer de fondos liquidos como consecuencia dei posible
desfase entre ingresos procedentes de activos titulizados y los importes a satisfacer por pasivos asumidos, las escrituras
del Compartimento 1, del Compartimento 2 y del Compartimento 3 establecen estas reservas:

Reserva de Intereses:

. En la Fecha de Desembolsc Inicial, la Sociedad Gestora procedera a dotar la Reserva de Intereses, con cargo a
los importes desembolsados por la suscripciéon del Bono Inicial, por un importe de tres mil doscientos euros
(3.200€) para el Compartimento 1, de mil ciento treinta y cinco con sesenta y dos euros (1.135,62€) para el
Compariimento 2 y de quinientos ochenta y ocho euros con setenta y nueve céntimos (588,79€) para el
Compartimento 3.

. En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora procedera a dotar la Reserva de Intereses hasta el nivel requerido
en cada fecha (el “Nivel Requerido de la Reserva de Intereses”).

El Nivel Requerido de la Reserva de Intereses sera igual al resultado de multiplicar el valor IM (tipo de interés
maximo, calculado de conformidad con la Estipulacion 3.4.2.(i) de la Escritura de Constitucion por el Saldo
Nominal Pendiente de Pasivos y dividir el resuitado entre dos.

. La Reserva de Intereses podra destinarse a la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales.

Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion:

. En la primera Fecha de Desembolso Inicial, la Sociedad Gestora procedera a dotar la Reserva de Gastos
Operativos y de Liquidacién, con cargo a los importes desembolsados por la suscripcién del Bono Inicial, por un
importe de quince mii cuatrocientos euros (15.400€) para el Compartimento 1, de mil ocho con sesenta y siete
euros (1.008,67€) para el Compartimento 2 y cuatro mil frescientos diecisiete euros con noventa y dos céntimos
de euros (4.317,92€) para el Compartimento 3.

. En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora procederd a dotar la Reserva de Gastos Operativos y de
Liquidacion hasta el nivel requerido en cada fecha (el “Nivel Requerido de la Reserva de Gastos Operativos y
de Liquidacion”).

El Nivel Requerid de la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion sera igual a la suma de (i) la estimacion
realizada por la Sociedad Gestora de aquellos gastos corrientes (ya sean gastos ordinarios o gastos
extraordinarios) en los que incurrird el Compartimento, de conformidad con la Estipulacién 10.2 de la Escritura
Marco, durante el afio siguiente y (ii) la estimacién de los gastos de liquidacion.

° La Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacién formara parte de los Recursos Disponibles, excluyendo la

parte correspondiente a la estimacion de gastos de liquidacion, conforme a lo establecido en la Estipulacién 5.3
y sera de aplicacién al Orden de Prelacion de Pagos conforme a lo establecido en la Estipulacion 5.4.

11
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Reserva de Liquidez:

L4 En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora procedera a dotar la Reserva de Liquidez hasta el nivel requerido
en cada fecha (e! “Nivel Requerido de la Reserva de Liquidez” o0 “NRL").

NRL =M * (tm*dr) * ((Iw * SNP) + Est.gastos)/365

A los efectos exclusivos de la formula anterior se entendera:

. M=15
. In = Tipo de interés maximo tal y como se define en la Estipulacién 3.4.2. (i).
. Est.gastos: significa la estimacion realizada por la Sociedad Gestora de aquellos gastos corrientes (ya sean

gastos ordinarios 0 gastos extraordinarios) en los que incurrirda el Compartimento, de conformidad con la
Estipulacion 10.2 de la Escritura Marco, durante el afio siguiente.

. SNP es el Saldo Nominal Pendiente de Pasivos del Compartimento, tal y como esta definido en la Estipulacién
2.3.2 de la Escritura Marco (incluyendo, a efectos aclaratorios, aquelios importes dispuestos, en su caso, bajo
cualesquiera Lineas de Liquidez suscritas con cargo al Compartimento).

. d = Plazo maximo de comunicacién del impago a la Aseguradora, mas el plazo maximo de recobro por parte de
la Aseguradora, que en la presente fecha supone un total de 180 dias.

. tm = Tasa de morosidad, que se calculard como el maximo en el uitimo afio de la media mévil de la tasa de
morosidad a mas de 60 dias de los ultimos tres meses. La primera tasa de morosidad a aplicar sera de 10%.

L La Reserva de Liquidez podra destinarse a la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales.

En la Nota 5 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de los activos financieros del Fondo al 31 de
diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de las
contrapartes del Fondo asi como por el impago del conjunto de derechos de crédito de la cartera titulizada del Fondo. La
politica del Fondo es que las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia. En relacidén con el posible riesgo de
crédito de la cartera titulizada, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son las dotaciones conforme a
experiencia de impago y calendarios.

El Fondo ha suscrito con Eulen Hermes France una pdliza de seguros que da cobertura a los activos cedidos al misme
y que queden impagados a la fecha de vencimiento de cada factura, de la misma manera cubre también todas las
gestiones necesarias para el recobro de dichos impagos.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones por parte de la
contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 2023 y 2022:

Miles de Euros
31/12/2023 31/12/2022
Activos titulizados 71.853 24117
Tesoreria 27.254 22.110
99.107 46.227

12
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La distribucion de los activos titulizados, sin considerar, en su caso, los intereses vencidos e impagados, los intereses
devengados vy las correcciones de valor por deterioro, al 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 por zonas
geograficas (donde radica el emisor) presenta el siguiente detalle:

Miles de Euros
31/12/2023 31/12/2022

Andalucia 674 16
Aragdn 116 -
Asturias - 4.000
Castilla La Mancha 943 -
Castilla-Leon 10.443 3.466
Catalufia 1.403 866
Comunidad Valenciana 4.388 2.148
Extremadura 160 -
Galicia 2.142 113
La Rioja 93 -
Madrid 16.377 88
Murcia 1.533 -
Navarra 11.508 936
Otros paises UE 1.676 242
Pais Vasco 20.397 12.242

71.853 24117

5. Activos Titulizados

Los activos titulizados integrados en el Fondo son derechos de crédito concedidos por el Cedente Original, Trade &
Working Capital, S.A.U (en adelante, la “Entidad Cedente”), adquiridos en virtud de la escritura de 18 de octubre de 2022
para el Compartimento 1, el 21 de noviembre de 2022 para el Compartimento 2 y el 20 de abril de 2023 para el
Compartimento 3, integran los activos cedidos pendientes de amortizar administrados por Progreso Gestion.

El movimiento del saldo de activos titulizados, incluyendo activos dudosos y no dudosos, y sin considerar, en su caso,
las correcciones de valor por deterioro, los intereses devengados y los intereses vencidos e impagados, se muestra a
continuacién:

Total
ACtiV.O No ACt.iVO Total activo
Miles de Euros Corriente Corriente
Saldo al inicio de 2022 - 392 392
Adquisiciones - 24.203 24.203
Amortizaciones (478) (478)
Traspasos a activo corriente - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2022 - 24117 24117
Adquisiciones - 189.897 193.044
Amortizaciones - (142.161) (145.308)
Traspasos a activo corriente - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2023 - 71.853 71.853

A fecha de 31 de diciembre de 2023 no existen activos titulizados clasificados como “Activos dudosos” en ninguno de los
tres compartimentos (no existian activos titulizados clasificados como dudosos al 31 de diciembre de 2022).

13
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El tipo de interés medio anual devengado por estos activos, durante el ejercicio 2023, ha sido de 8,38% (9.52% durante
el gjercicio 2022). El tipo de interés explicito maximo de la cartera de 31 de diciembre de 2023 ha sido de 12,02%, siendo
el minimo 0,97 %.

Al 31 de diciembre de 2023 todos los Derechos de Crédito tienen un plazo de vencimiento contractual inferior a un afio
(inferior a un afo al 31 de diciembre de 2022).

Los activos titulizados, que se adquieren por el Fondo a la Entidad Cedente con un porcentaje de descuento por anticipo
de fondos, se registran por el valor efectivo de las cuentas comerciales a cobrar adquiridas a la Entidad Cedente.

Los ingresos para el Fondo por los derechos de crédito sera el precio de cesion de cada Derecho de Crédito que sera
igual al Valor Nominal Inicial reducido por el importe resultante de aplicar sobre dicho Valor Nominal Inicial, la Tasa de
Descuento Total. De esta forma, el importe devengado en el ejercicio 2023 en concepto de ingresos por descuento en
las sucesivas compras de activos titulizados realizadas ha ascendido a 7.705 miles de euros (217 miles de euros durante
el ejercicio 2022), que se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de
crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancia.

Adicionalmente, el epigrafe de pasivo “Otros pasivos financieros - Otros” a 31 de diciembre de 2023 recoge ingresos
anticipados por importe de 861 miles de euros {401 miles de euros correspondientes al Compartimento 1, 438 miles de
euros correspondientes al compartimento 2 y 22 miles de euros correspondientes al compartimento 3) (817 miles de
euros al 31 de diciembre de 2022).

El detalle de la deuda pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2023 de los activos titulizados, excluidos los intereses
devengados pendientes de cobro y las correcciones de valor, e incluyendo los activos dudosos, atendiendo al
vencimiento de cada uno de los contratos, se muestra a continuacion:

Miles de euros

Hasta1 |Entre1y2|Entre2y 3 |Entre3y5|Entre4y 5| Mas de 10
afio anos afos afos afios afnos Total
Derechos de crédito 71.853 - - - - - 71.853

De acuerdo con lo establecido en la escritura del Fondo, no hay activos que se hayan considerado fallidos a 31 de
diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022.

Desde 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales, no se han producido
renegociaciones de los activos titulizados que a nivel global puedan tener un impacto significativo en las cuentas anuales
del ejercicio 2023.

6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” del activo del balance corresponde a los
saldos mantenidos en las 2 cuentas que mantiene el Fondo, una por cada compartimento, con la entidad CECABANK,
S.A., siendo el importe registrado de 5.821 miles de euros en la cuenta del Compartimento 1, de 6.710 miles de euros
en la cuenta del Compartimento 2 y de 14.723 miles de euros en la cuenta del Compartimento 3.

Adicionalmente, en el presente ejercicio, se han devengado intereses por rendimiento en las cuentas corrientes por un
importe de 870 miles de euros (no se han devengado intereses por este concepto para el ejercicio 2022).
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El importe dotado y requerido a las reservas de intereses, gastos operativos y liquidacion y de liquidez en cada una de
las fechas de pago, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una esas fechas, se muestra a continuacién:

Miles de Euros

Saldo depositado en
Total de Reservas Total de Tesoreria en cada
Compartimento 1 requerido Reservas dotado fecha de pago

Saldos al 31 de diciembre de 2022 558 361 8.682
Saldc al 16 de enero de 2023 485 485 8.609
Saldo al 14 de febrero de 2023 485 485 5.531
Saldo al 14 de marzo de 2023 485 485 5.595
Saldo al 14 de abril de 2023 636 636 5.281
Saidc al 16 de mayo de 2023 636 636 6.930
Saldc al 14 de junio de 2023 604 604 7.882
Saldo al 14 de julic de 2023 604 604 5.068
Saido al 14 de agosto de 2023 604 604 4577
Saldo al 14 de septiembre de 2023 604 604 5.041
Saldo al 16 de octubre de 2023 656 656 4.760
Saldo al 14 de noviembre de 2023 656 856 5.862
Saldo al 14 de diciembre de 2023 656 656 7.134
Saldos al 31 de diciembre de 2023 656 656 5.821

Miles de Euros

Saldo depositado en

Total de Reservas Total de Tesoreria en cada
Compartimento 2 requerido Reservas dotado fecha de pago
Saldos al 31 de diciembre de 2022 - - 13.428
Saldo al 16 de enero de 2023 667 667 13.244
Saldo al 14 de febrero de 2023 667 667 11.583
Saldo al 14 de marzo de 2023 667 667 10.131
Saldo al 14 de abril de 2023 667 667 10.490
Saldo al 16 de mayo de 2023 667 667 11.801
Saldo al 14 de junio de 2023 626 626 14.078
Saldo al 14 de julio de 2023 793 793 10.149
Saldo al 14 de agosto de 2023 793 793 9.866
Saldo al 14 de septiembre de 2023 793 793 7.412
Saldo al 16 de octubre de 2023 793 793 6.626
Saldo al 14 de noviembre de 2023 793 793 6.293
Saldo al 14 de diciembre de 2023 793 793 8.106
Saldos al 31 de diciembre de 2023 793 793 6.710
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Miles de Euros

Saldo depositado en

Total de Reservas Total de Tesoreria en cada
Compartimento 3 requerido Reservas dotado fecha de pago
Saldos al 20 de abril de 2023 - - -
Saldo al 16 de mayo de 2023 115 1.547 -
Saldo al 14 de junio de 2023 1.211 1.211 31.741
Saldo al 14 de julio de 2023 1.211 1.211 25.245
Saldo al 14 de agosto de 2023 1.211 1.211 23.222
Saldo al 14 de septiembre de 2023 161 1.593 19.791
Saldo al 16 de octubre de 2023 1.728 1.728 9.004
Saldo al 14 de noviembre de 2023 1.728 1.728 9.260
Saldo al 14 de diciembre de 2023 1.728 1.728 17.240
Saldos al 31 de diciembre de 2023 1.728 1.728 14.723

7. Obligaciones y otros valores negociables

El saldo de este epigrafe recoge el importe pendiente de amortizar, al cierre del ejercicio 2023, correspondiente a la
emision de los bonos de titulizacidn, el que nunca podré exceder el importe de 50.000 miles de euros por compartimento,
siendo este el Saldo Vivo Maximo de Bonos de cada compartimento.

lLa Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y con cargo al mismo, procedié en la fecha de constitucion
del Fondo a la emisién de Bonos de Titulizacion de Activos, que tienen las siguientes caracteristicas:

Compartimento 1

Bono 1 Bono 2
Importe nominal de la Emision (miles de euros) 205 20.000
Importe nominal unitario (miles de euros) 205 20.000

Numero de Bonos

1

Tipo de interés nominal

Euribor 6M + 2%

Euribor 6M + 2%

Periodicidad de pago

Mensual

Mensual

Fechas de pago de intereses y amortizacién

Dia 14 mensualmente o, en su
caso, el siguiente Dia Habil.

Compartimento 2 Bono 1 Bono 2
Importe nominal de la Emisién (miles de euros) 200 25.000
Importe nominal unitario (miles de euros) 200 25.000
Numero de Bonos 1 1
Tipo de interés nominal Euribor 6M + 2% | Euribor 6M + 2%
Periodicidad de pago Mensual Mensual

Fechas de pago de intereses y amortizacion (*)

Dia 14 mensualmente ¢, en su
caso, el siguiente Dia Habil.
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Compartimento 3 Bono 1 Bono 2
Importe nomiral de la Emision (miles de euros) 175 50.000
Importe nominal unitario (miles de euros) 175 50.000

Numero de Bonos

1

1

Tipo de interés nominal

Euribor 6M + 2%

Euribor 6M + 2%

Periodicidad de pago

Mensual

Mensual

Fechas de pago de intereses y amortizacion (*)

Dia 14 mensualmente o, en su
caso, el siguiente Dia Habil.

El movimiento que se ha producido en el saldo de los Bonos de Titulizacién de Activos durante el ejercicio 2023 ha sido

el siguiente:
Miles de euros
Pasivo no Pasivo .
Corriente Corriente Total Pasivo

Saldos al 31 de diciembre de 2022 45.000 200 45.200
Emisiones del ejercicio 50.000 - 50.000
Amortizacién 16.01.2023 - (200) (200)
Amortizacién 14.02.2023 = = =
Amortizacion 14.03.2023 = = =
Amortizacion 14.04.2023 - 175 175
Amortizacidén 16.05.2023 - (175) (175)
Amortizacion 14.06.2023 - - =
Amortizacion 14.07.2023 - = &
Amortizacion 14.08.2023 - - -
Amortizacién 14.09.2023 - - -
Amortizacion 16.10.2023 - - -
Amortizacion 14.11.2023 - - -
Amortizacién 14.12.2023 - - -
Traspasos a pasivo corriente (20.000) 20.000 -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 75.000 20.000 95.000

El desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos por compartimento, al 31 de diciembre de 2023, se muestra

a continuacién:

Miles de Euros
Hasta 1 Entre1y2 |Entre2y 3 |Entre3y5!| Entre5y | Masde 10
afno afos afos afnos 10 afos anos Total
Valores emitidos 20.000 25.000 50.000 - - - 95.000

El tipo de interés nominal medio de los Bonos durante el ejercicio 2023, ha sido del 5,21% (4.19% durante el ejercicio
2022). Durante el ejercicio 2023 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién por importe de 4.384 miles de
euros (189 miles de euros durante el ejercicio 2022). Al 31 de diciembre del 2023, 1.385 miles de euros (189 miles de
euros a 31 de diciembre de 2022) se encuentran devengados y pendientes de vencimiento, estando registrados en el
epigrafe “Obligaciones y otros valores emitidos - Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.

Durante el ejercicio 2023 no se han producido impagos de principal ni de intereses de los Bonos de Titulizacion
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Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

El Fondo ha procedido a la imputacion, en el epigrafe del balance “Pasivo — Obligaciones y otros valores emitidos”, del
margen de intermediacion (véase Nota 3-g). A continuacién, se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo
de estas correcciones de valor, durante el periodo comprendido entre la fecha de constitucion del Fondo y el 31 de
diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022:

Miles de Euros
31/12/2023 31/12/2022
Saldo inicial (48) -
Repercusion de pérdidas 46 (46)
Saldos al cierre del ejercicio - (46)

Estas pérdidas repercutidas al Fondo tienen su origen exclusivamente en el resultado del Compartimento 2.

8. Ajustes por periodificaciones del pasivo

La composicidn de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 es la
siguiente:

Miles de Euros
31/12/2023 31/12/2022
Comisicnes 1.844 54
Sociedad Gestora 13 5
Administrador 3 2
Agente financiero - -
Variable 1.828 47
Correccion de valor por repercusién de pérdidas - -
Otras comisiones - -
Otros 14 12
Saldo al cierre del ejercicio 1.859 66
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Durante el ejercicio 2023, el movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe, sin considerar el saldo de la
cuenta “Otros”, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Gestora Administracion Financiero Variable | de pérdidas
Saldos al 31 de diciembre de 2022 5 2 - 47 -
Importes devengados en el ejercicio 2023 161 28 - 3.038 -
Pagos realizados a 16/01/2023 (10 (2) N (87) =
Pagos realizados a 14/02/2023 (7) (2) - (42) -
Pagos realizados a 14/03/2023 @) (2) = (28) =
Pagos realizados a 14/04/2023 (8) 2) = (4) -
Pagos realizados a 16/05/2023 (35) (2) - (75) -
Pagos realizados a 14/06/2023 (11) (3) - (489) &
Pagos realizados a 14/07/2023 (12) 3) - (712) =
Pagos realizados a 14/08/2023 (13) 2) - (125) -
Pagos realizados a 14/09/2023 (13) 2) - (207) -
Pagos realizados a 16/10/2023 (13) 2) = (81) -
Pagos realizados a 14/11/2023 (12) 2) - (220) -
Pagos realizados a 14/12/2023 (12) (3) = (87) =
Saldos al 31 de diciembre de 2023 13 3 - 1.828 -

Las condiciones especificas en relacién con los contratos establecidos por comisiones se detallan a continuacién:
Comisioén de la Sociedad Gestora
La comision de gestion que se paga a la Sociedad Gestora correspondera a la suma de:

(i) una comision inicial de 35 miles de euros

(ii) comision por nuevas emisiones de bonos o ampliaciones, por un importe fijo de 5 miles de euros pagadera
en cada fecha de emisién o ampliacion de bonos de titulizacion.

(iii) una comision periddica anual por todo el programa de emision pagadera en cada fecha de pago (mensual)
de 4 miles de euros, dicho coste sera revisado por el indice de precios al consumo oficial anualmente a
partir del 1 de enero de 2024.

(iv) el resultado de multiplicar 0,0084% por el saldo vivo de los Bonos Emitidos por cada compartimento, y
todo ello multiplicado por el numero de dias transcurridos entre cada fecha de pago y dividido por 365 dias.

(v) Igualmente, se establece una comision inicial por la creacién de nuevos compartimentos por un importe
de 25 miles de euros.
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El importe devengado por este concepto, durante el ejercicio 2023 asciende a 36 miles de euros para el Compartimento
1, 47 miles de euros para el Compartimento 2 y 78 miles de euros para el Compartimento 3.

Comision de Administracion

La gestion y administracion de los activos titulizados correspende a las sociedades Progreso Gestion Servicios
Financieros, S.L. (en adelante “Progreso Gestién” o “Administrador”). Progreso Gestién obtiene por dicha gestion:

0] una contraprestacion anual (pagadera mensualmente en cada fecha de pago) de 2 miles de euros por el
Compartimento 1.

(i) Posteriormente, las partes acuerdan que no se pagara ningun importe por el Compartimento 2, teniendo
en cuenta la remuneracion que se obtiene por el Compartimento 1.

(i) A su vez, los gastos en los que incurra el Administrador en el desempefio de sus obligaciones se incluiran
en la Comisién de Administracién, entre los que se encuentra la pdliza de seguro que cubre la totalidad de
los derechos de crédito cedidos.

Durante el ejercicio 2023 se han devengadc importes por 28 miles de euros.

9. Otros gastos de explotacién

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores — Otros servicios” de las cuentas de pérdidas y
ganancias incfuye 9 miles de euros satisfechos por el Fondo en concepto de auditoria de sus cuentas anuales del ejercicio
2023 (7 miles de euros del ejercicio 2022), unico servicio prestado por dicho auditor.

Al 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de
pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no ha realizado
pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opiniéon de los Administradores de su Sociedad
Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedeores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2023
y a 31 de diciembre de 2022 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2023 y 2022 cumplen
o han cumplido con los limites legales de aptazamiento.

10. _Situacidn fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha de constitucion.
En opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales
correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

11. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun
hecho que afecte o modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.
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A continuacion, se detallan los pagos realizados por el Fordo, en cada una de las fechas de pago, durante el ejercicio

2023:

a) Amortizaciones de los Bonos de Titulizacion:

Fecha de Pago

Miles de Euros

Saldo al 16 de enero de 2023
Saldo al 14 de febrero de 2023
Saldo al 14 de marzo de 2023
Saldo af 14 de abril de 2023
Saldo al 16 de mayo de 2023
Saldo al 14 de junio de 2023
Saldo al 14 de julio de 2023

Saldo al 14 de agosto de 2023
Saldo al 14 de septiembre de 2023
Saldo al 16 de octubre de 2023
Saldo al 14 de noviembre de 2023
Saldo al 14 de diciembre de 2023

Importe Pagado
200

Importe Impagado

Saldos al 31 de diciembre de 2023

375

b) Intereses de los Bonos de Titulizacion:

Fecha de Pago Miles de Euros

Importe Pagado  Importe Impagado
Saldo al 16 de enero de 2023 1 B
Saldo al 14 de febrero de 2023 = -
Saldo al 14 de marzo de 2023 253 -
Saldo al 14 de abril de 2023 - -
Saldo al 16 de mayo de 2023 - -
Saldo al 14 de junio de 2023 595 -
Saldo al 14 de julio de 2023 - -
Saldo al 14 de agosto de 2023 = -
Saldo al 14 de septiembre de 2023 1.607 -
Saldo al 16 de octubre de 2023 - -
Saldo al 14 de noviembre de 2023 - -
Saldo al 14 de diciembre de 2023 731 -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 3.187 -
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Por otro lado, a continuacion, se detallan los cobros relacionados con los activos titulizados del Fondo, durante el

ejercicio 2023, asi como los acumulados desde la fecha de su constitucién:

Miles de Euros

Cobros por amortizaciones anticipadas

Cobros por intereses ordinarios

Cobro por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Otros cobros en efectivo (intereses)

Periodo
Real Acumulado
Pages por Adguisiciones de Derechos de Crédito (182.146) (205.645)
Cobros por amortizaciones ordinarias

142.161 142.639

Finalmente, a continuacion, se detallan los pagos relacionados con los Bonos, durante el ejercicio 2023, asi

como los acumulados desde la fecha de su constitucion:

Miles de Euros

Periodo
Real Acumulado
Cobros por emision de Bonos 50.175 95.580
Pagos por amortizacion ordinaria Bonos (375) (580)
Pagos por intereses ordinarios Bonos (3.187) (3.188)
Pagos por amortizaciones anticipadas Bonos - -
Pagos por amortizacion previamente impagada Bonos - -
Pagos por intereses previamente impagados Bonos - -

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado las presentes cuentas anuales sin incluir, en el
cuadro anterior, la informacién contractual sobre los cobros y pagos que estaban previstos en la escritura de constitucién
del Fondo, atendiendo al hecho de que este hecho no esta contemplado en la escritura de constitucién del fondo.
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Direccién General de Marcados
Edison, 4, 20006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
TWC NOTES, FT
$.05.1
Denominadén Fondo: TWC NOTES, FT
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, SA.
|Estedos paegedos S
Fecha: 31/12/2023
|Entidadies cedentes de los activos titulizados:
|Nmnmnonmwumsmnmsmmoos ]
lcuapro ¢ ]
Vida residuni de fos ectives Shulluacos fnlles de awrod Shmacién actaal $1/12/2029 wm%g wviarior| Shanchon inidel 0/11/2022
inferior a § afo 0600 71852 16(!- 24117 2600 ] 352
Entre 1y 2 afos 0601 o) 1601 2601
Entre 2y 3 afos 0602 0] 1602 2602
Entre 3y 4 ados 0603 o] 1603
Entre4y 5anos M o] 1604 2604
Entre 5y 10 ahos 0605 O] - 1605 2605
Superior a 10 ahos 0605 O} 1606 2606
Totsl 0607 7852 1607 W7} 2607 m
Vida residunl media ponderads (afioe) 0604 1608 | 0| 2608 as5
Antigiiedad meria ponderada (afos] ' o6y | 1609 021] 2s09 |
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Direccién Genera! de Mercados

Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia

{+34) 915 851 500, www.cnimv.es

TWC NOTES, FT

S05.1
INFOMN RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS ]
[cuaproe |
Tipos de Imeenks %4 los acivos trize (8) b s %w Sncite i) MV

Tipo de interés medic ponderado 1650 9,52 2650
Tipo de interés nominal maximo 1 0 1651 1694 2551
Tipo de interés nominal minimo 0652 0 &552 3 é’:ﬁz




008685715

_UROS

PN : Ty
SN0

CLASE 87

E3 oz [t % [ovwe o |wi TS o 0 [siz 0 B 0 |
Fale A il T Jo Ty o 1950 =
e WK oz 00 s [T T I 0890 eado.n3 uglun sesjed sou0|
o ™z It @K [ i [ I 3 WO [ 6290 LN
T [JE 4 [T31 1021 \s $291  frornt o [ 890 oseA sied
- iz R Heviz o2t oz 290 |[wev 27 7 0 TURIUDIeA, PERILILOY),
T (273 B BT &R 1 iz gy 77
W 72 T W [se S50 osnn L S50 eaesen
1658 WX o o o D 690 v 0 epiny|
5T [T o1 @l o %00 o 250 e
S65¢ UR e 9z O jues [ U pupeny
¥ | (VI 2 ) LT 9t it %0 | [ e
[ [T (] [ BN ©®90 |v 6290 wnpraean
Thz 3 691 [ T ) 690 |o 6990 =n2)
68 (& z R fogg [T Y 9L Jror 1690 (v u@on eynieies|
0o | % jo 0691 [0 B e 0690 [0 7990 U €1 W)
TR = ED G N @90 |5t 9550 oIVERRE)
WK 595¢ 9 SHL o B $990 Lo
I3 (553 W Wl o % |0 7950 ey
WAL 3 W W o ELBD 990 sarearey
23 9% [ooor EINi 9 0 D 7990
=S 1950 Vo TR0 [ou W0 [t 990
0 W |0 W% ot D 1N BT £890  |ov TT0996
[ RSN | SeERea B i) TR &
P
{
150°S
14"S310N DML
SENLUYMWA 005 198 S16 re+)
syadsy ‘pupeys 9008Z 'y ‘Uospg

PR 9P RO UIPONNT




008685716

003

_EuRos

DE EURO

CLASE 82

14 'SALON DML

STABIT MM D05 158 SI6 (rE+)
eyeds3 ‘pape 90082 ‘¥ ‘vosp
SOPRDH IP [RIUID UORONNT



008685717

. EUROS

CLASE 82

Sov [ R& ¥ [ Joocsy | W v [&aJoooss | e S [ ¥l =

00005 K000 |1 Touay Z000O0KFOSASTT

0 o 1 rouog 100009150822

00Z 000002 |1 | 2 000'00C o 0 T oag 1000091 L0€2C
0

0 0 i _oS.eN 0000002 L 0000¢ 00000007 {1 zouog 70000KLT1ZZE

ST 16£7502 i 0 0 L 0 0 t Louog 10000FPITIZZT
[]

0 0 3 000'SZ 00000°ST 1 000'S: 000CO0'ST § 1 zouog T00007QT 1T

TS0'S

14 ‘SILON DML

SN A 005 158 S16 (YES)




008685718

.. HUROS

CLASE 82

B TeF D A PaLD ARl (] 0 Cpepubd Gpol T3 £ 641

DTN e {
[ ] w0 [seew | swdd Jo [ @ Toose | €no = 0 N E
19602 0 (00002 5 [ 3 96°C 3
6v50S ) 0000% [3 o 6¥G e L3
i ] o 5 O |G o G
0 0 0 5 0 0 0 @
0 0 O 5 0 @ 0
SI0%2 ] {ocose 3 10 965
o> oo — s opas moma| "o | it
ppevemenn | ampuimos | RN oW } =

L4 STON WML

YA IWIAD0S 158 §16 OrEH)
sysds3 ‘Prpey 5008 ¥ uosy
SOPRANIN 9P RIBUSD UORONAQ



008685719

EUROS

. | Tr:1 ]
oul). =
- Y —
[l v et
L N R T e e ]
05
D | L‘v

CLASE 82

TR0 FOPHILIY WIORA 53] 9p UGPEERCS 0p S0P

STOL/TI/ LK UOPRNDAD B[ Opopg|

14 'SILON DML

SUNLLY W 005 LS8 S16 (red)
Seds] PUPE S008T Y VoSl
SOPIDYY 8P IR UOPOUIG

10



008685720

_EUROS

L “'. TAHlARSY =
s R e T
LR el e

0'03 o =

CLASE 8-

TR SRR C T~ AR

i
3
“
]

i
J

AL I eppeng

[l emratsrs el ln el

14 'sALON DML

STANUTIAWA Q05 158 516 (VEY)
Sy ‘PepEy S008E ¥ uospg
FOPRNIN 9P FBUID LOROSN]

11



008685721

“e Ut 3 &ty i 2 190U2) spaepvrad MM DN LA
So¥ W 0Ty 2iLh 0005 2LL0 ™oL
e it 120 soye p| B sauadng|

0Ll W 040 soye ol A5 a3

[£7%5 C3) 6940 Soges Ay anug

EErEd [ (71 9L YOUE A § 913U3,

AT 00057 ! L7408 00005 L34 soget A7 g

9 00902 TR e L0 EURES

7% [ '3 o 00002 820 ‘oge | esauauy

OO 2P 09 OpuS 15 100 RIDRIND FOPA £0N0 A TIERBRR 0 0P PRPRLIDY,

[ ] 4 v FOUNTD)

m §§>g>§§g<<2—.§§_

(£43
1d4°S310N DML

SYAUNDY MM 005 LS8 S16 (VEH)
ede3 ‘Pupayy 50082 ‘v LotPy
SOPRURH P RIS UGG

© 3
(==}
Lt
W
<T
—
[ &)

12



008685722

.3 | 961 9640 episedei oy e 2 opuenbal sy £5
S6LT S6L1 5640 PRINROIIU0T €] 2P DMIEY T
o il ) piuedeIi00 & 3D UDDEINAG |'S
({720 6L T6i0 (50103 3 Safl] SEPUMBRE SE:A0UELY SEIUEIEE 300 DS 0BSaL o GUIXEW SUOOEE &
ool T o 641 001 26(0 %) >d apody ©u 5235 57 3P > t g ! 'y
N (V%4 N (Y1) N 1580 N/S) 531535 AP UQUBLIOGNS.
SeANENdA3 3EI0N ORT | semendmwion [~ 081 seAREINdxa SWON 0600 Exsiene ap opuanba Buliey b
seaeagds SRION 7774 veapenda seioN [y SeARTINIXa SEION R0 exsfene op bupey £5
seraeyda sEoN [ 74 seApey s seloN 8B seapesydxa seIoN 8840 BISHEAR PEPRIUS B] 3P LOWEULOUG TE
Rz il 7800 (3%) sOpgIa suANTY S0} @ e HOOS FIIEAE 50 UTLsada) 2nb AEIEN0] [T
(7 RIT Wi 150U 9 o) SIAGNE KOG SOpR21iuLIED SOPIILIA SONISRO 50 9p 900
SEAIORGXS SRON f1743 ey e }3 13 seanteandxs SEON S840 epredeinuod e #p opjsanbai bujiey 7
K o SR SeAnTORa SEW0N 713 seAendhia eIoN el SeARTINdXa SEON 70 pMEdeII0) € 3 IR £T
..“ [ .wm... y /i _...,..“ seaedad sEoN (1774 SeApeN|dxa sEloN 841 SEANEIRX3 sepoN £820 EPLEIEIRIS £ 3P UQOERLIOUS 1T
pil = T b T T8l 7820 T90) OPpRUS SONSEd 3P 1120110 B 9p eau)t o op i 13 FTUSRaRIc) anb FENRA0G | T
. | BT 0 8 180 {vauna 3p sayu} 2opinby| 3P syFauN | ap Aquodsip xuoduy 7|
=9 SEAIENDYS YEION (713 SER N9 0N [T SEALENRE SEON 0 CPRROTIU0 €1 9 ORRNLal ey & |
£ 1.. Ay :.._. SRANEMaXE IION LT s seloN 6421 SRARDNCXD SRUON (3713 epIURGRLUOT 7| 2D Bupimy b L
4 10 SEAEINOXS SEION 713 senpeonda son Wil seajesde smaoN 8220 Ep(ITIEINIOS £ 3P UGREWRIOUDT E |
= o we il 7] (% SOpENLIS 3040 3D 101 (2 BI05 OPIISLI0D EARSY 9P OPUO B FIUS31021 S0D SFeLaIag T |
o {50100 #p SajI) TAISSEY 9P OPUO Jo0 OUIRIJUI AMDARL 'L
i (50,5 3p 5a{1is) OPATIISUO> EAL33a 3P OpUIO] [ SUOGUN ||
¥ W OO R R e |
A

_ — £ = VORWO|
_ HOT B K0S NOVRIOSA Vo)

S20LTULE MPIS
[3 sopmsy
VS 155 'NODVZINLLL Vs 1050 # 3P UPPRUuIousg
USRI [P UgRouio=g
13°SALON S, PO UpPEURLICHNC |
£50S
14S3LON WML
STNUD WM 005 LS8 S16 e+
syadsl PUps 90062 ¥ osp3
SOPEUBYY 8D [ISUSD UOPORN]

CLASE 87

13



.-,A ﬁ_* 0,05!#__{_ e ?_‘gugos 0086857 23

Wy B
= y =
T |
Fal | N
P B
I

CLASE 8. [ TRES EENTIMOS . |

TWC NOTES, FT
S053
comciohiions
3

Edison, 4, 23006 Madkid, Espafia
©34)915 851 500, www.chmvaes
[

Direcci6n General de Mercados

~— -

SGFT, SA
Ty de
]

TWC

Denominacién

Denominacién del
Denominacién de ls

Estados Sl
Feche: 31N 2/2023

(OTRA INFORMACION SOBRE Bl FONDO
{CUADRO B

[ Towd

14



008685724

v k3 o8 S0 . 4 ITHL £%0 [N
= et TR 760 (5173 T 4 eI op Youog
Vit B il €80 STt STRL 5780 STy PRI 3p SueERq
st (424 il 60 »Z8T Yol ¥en 100 B SPpUDN))|
LrBe 18T (T 190 i 761 £280 (BUIsEa]) DiepUTUY OILNLEpGaLe 3P SEFONS
T 1;&. OPE L OYS0 F7174 F<+ 1} 7Ten UQI0W0INE SRS |
GERE 648C ekl 6690 3 e 1790 DWNSUOT SOUIENSIi]
FEBE K73 8E6l 8630 (514 (]38 0?80 4y SoupaD)
69T i E 7890 G4 [3E] 6190 TREWPIGGNS EPRSG
B Tive EZ ) TR [ 7190 EaK053) 3P 50009
i RS SEEl S0 s “asl 1180 ELIEers)
TR LT B o e BECT 800 SORRIOA3 SOLERA
i L T T  €eR0 SISt HET SH sEsaxiW e SOWENFIg
Wi e [T 0 (L4 wiEt ¥I90 SHNAG® SO
(173 [1373 181 1 [} (3078 £180 S2U0}0W0M € SOLIENSRIG
5Nt f174 OEBL (3 ] | Tuee 18t T80 SEUEDNOT|Y SBINPID
o 3213 678l 680 st [ T SoUEITION SOUIERI
r TETTUAY S SR PR Moo
TU/VEPRUIDTN | TP WO | GINLAL/1LS M g | ZI00/1 1A PR R | - (SR et ugpees o o - cumepo sfeey ey :
SRR S0 ) | cnsndadinmabsisadiovssodanbvamesssuiuniu TN NN ... Lo LT
£ o AORIVID]

[ OGNOS H 35005 NODVIWBOINI VALLO|

[

14 'SILON DML

STMRTMIA QDS 158 S16 (rET)

CLASE 87

15



008685725

0.03 ;. EUROS

2 3

Al ™

" 4 ._,
a-
[-=]
(8 8]
(70]

Jj <T
—
(]

o =13 ) = o0 e L 5T R B
IeIRU
998 N 8L 089 ¥98S ooy 6t 24 Yot ¥oe0 Hwabe op ugIsILOD|
e JopRItsjuiLpe
908 | N | oow 09 €005 960 Tose moee 981 980 oo
: 0]
903 | N | oom 509 2995 o8y 298¢ 982 981 299 | pepapos upso
—— . /o purrn e = o | :
g v | PR TRIRRG | e S sy | weme et | wwen men D N PR WD v —

14'SAL0N DML

SAURLY WM 005 LSS SL6 BrEd)
Byeds3 ‘Pupeyy 50082 ¥ Uospg
LOPDISR SP RRASDH upReanq

16



008685726

[#
PS5 9

CLASE 82

W00 | ooms an oporsad o4ia epebadi ayqeiEs US|
ﬂ epeted G PLEA UGISRUC)|
UarDIHEHVAR) (+) sepipipd 3p ugsnaadey
Q) [ s |
1990 P e HJEUEA UDNS{IA)
90 [3) (1 sepueueh op uomaedey,
690 (@) -} 500yauaq 3,905 CisanduLy
T (rersumeh |
; sepypuad
UMW “BIGENRA VOIS0 01323 Saiseh & sosaibut jeio)
S p upsadar
2490 | A3iqeues ugsiwo ojdaa saxsed A sasaifi) s0n0
] e
W w sonyoe op sy
B3 {0331) SeUoiHAS0 € SoUODEI00
(2] (Il SIBERLN S IE 1 OIS
260 Tovsisia op oBIEH
e Grp tpapasd mp el Acediy
. Db ta) » it -
TUGHHLS 3P GLayo]|
1280 U3 SOPUOS Gros) LD O13(10) oynadey
SIS EPUUL SAAL L PR3
990 uopdsa) g
990 NS)son0 €
S 7990 (/51 500¢d 30103 EpUSIaRa T
00 (N/S] SOT5€0 A S0301608 EPURI)Q |
AT i
_ TRV
[ SANOISENGD ¥ VALLV U NODVIWHOINI|
CTOUTI/LE =P
3 sopRsy
V'S 1355 NODVIWULL VIET =A05ah ¥ 3p UDPRURDOURG
RIS RE=IU05 [P UGB vRous|
13"S10N S 00 UOPREUIOmeQ)
S0S
14 'SdLON DML
SN M 006 LS8 §16 (hE+)
syads3 ‘PUPE S00GZ ¥ LOSP3
SOPRASH 3P [RIIUID UGPOAR

17



P~
QN
N
LO)
0
w
o.0)
O
(o)

AR B

SPEUEA QD3 3P LoDEIILN
o_aS&_uou.a_

S0k sobed 0sRy

OUPPII P SIPERRUS Ua) sephep aod sobeg

sopaua ﬁ!ﬂa!ziﬂgﬂ_lu_ﬁ sod mﬂﬂ

BARSAY DR OPAIT] ALOCUN UODURY

sopeausp sod sobeg

SHQuLeA GOm0 |
] ap SeLIsgr Seu0rAs0a £ sojsed Jod sobeg

opouad @p soigoy

CEEEREEREREL

eI opyes

01a)ja) unGes ‘ojiED ap opapad (9p sobed {saiqa)

|

S50

CLASE 82

1453LON DML

SALND MW 005 1S9 L6 (VEH)
syedss3 Pupayy 50062 ¥ ‘Uoepy
SOPUTY] TP [RISU0D UPPOLE

18



oy

EUROS 008685728

003 __

CLASE 8?

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
TWC NOTES, FT
S.06
Denosminacién de la gestora: BEXA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados 1]
Fecha: 3171272023
NOTAS EXPLICATIVAS
Contiene
Informacion adicional
en fichero adjunto
| neorme OF AuDITOR |
| INFORME SOBRE EL CUMPLIIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTIGN DE ACTIVOS Y DE RIESGOS |
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008685731

CLASE 87 * DE EURC

Direcci6n Genaral de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
(+34)915 851 500, www.cnimv.es
TWC NOTES 1
503
Denominadién Fondo: TWC NOTES 1
[Denominacitn del compartimentx 202200016
Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados NO
Fecha: 31
ACTVO 3 S o=l
A ACTVO NO CORNENTE 0001 1001
L Activos financlercs & lempo plaso 0002 1902
1. Activos titutizados 0003 1003
1.1 Participaciones hipotecarias 0004 lﬂ‘
12¢ de Isi6n hiporecari 0005 1005
1.3 Préstamos hipotecarios 0005 1006
1.4 Cédulas hipotecarias 0007 1007
15 a 0008 1008
1.5 Préstamos a PYMES 0009 1009
1.7 Préstamos a empresas 0010 1010
1.4 Préstamas corporativas 0011 1011
1.9 Cédulas teritonaies o012 1012
1.10 Bonos de tesoreria 0013 i013
1.1 Deuda subordinads 0014 1014
1.12 Créditos AAPP 0015 1018
1.13 Pré 0016 1016
1.14 Préstamos automocion 0017 107z
1.15 Cuotas de darmis financiero geleli g 10e
1.16 Cuenias a cobear 0a1® 1019
1.17 Derechos de crédito futuros 9020 1020
1.18 Bonos de tiulizacitn 0021 1021
1.19 Céduilas internacionalizackin 0022 1022
120 Ctias 0023 1023
121 Intareses y gastos devengados no vencidos 0024 1024
122 Actives dudesos -principal- 0_0_“25 1025
123 Activos dudosos -intereses y otros- 0026 1026
1.24 Correcciones de valar pos detericro de activos (- 0027 1027
1.25 Ajustes por aperackines d 0028 1028
2. Derivados 0029 1029
2.1 Denvados de cobertura 0030 1030
2.2 Derr de iaxién 0031 1031
3. Otros activos financlenos 0032 1032
3.1 Valores rapresentativas de deuda 0033 1033
3.2 Instrumentos de patrimonio 0034 1034
3.3 Gerantias financleras 0033 1035
3.4 Dtios 0016 1036
3.5 Correcciones de valor por detesion de actives [ 0037 1037
Pro-memoria: cededos, dos o £n garanti 0038 1038
[} P diferido 0033 1039
L. Otros activos no commentes 130

22



008685732

CLASE 82

Dirsccién General de Marcados
Edison, 4, 20006 Madrk, Espefta
(+34) 915 851 500, www.onmv.es
TWCNOTES 1
S.01
l o5 v o e
| B ATV conmenTE 0041 2476} 164) 20687
V. A3 RO cOSns meieidos poa By venta 0042 1042
V. Actvos finsnciercs @ corto pleso 0043 15.356 1043 12.005
1. Activas titufizados &1 15356 1044 12.005
1.1 Participaciones hipotecarias 0045 1045
1.2 Ceti de ishcin hi i 0046 1046
1.3 Préstamos hi i 0047 1047
1.4 Cédulas hi i 0048 1048
1.5 Préstamos a promotores 0049 1049
1.6 Prastamos a PYMES 0050 1050
1.7 Préstamos a emgresas 0051 1051
18 0052 1052
1.9 Cédulas 0053 1053
1.10 Bonos de tesoreria 0054 1054
(.11 Deuda subortinada 0055 1058
1.12 Créditos AAPP 0056 1056
1.13 Préstamos consumo 0057 1057
1.14 iG 0058 1058
1.15 Cunotas de acrendamiento financlera (leasing) 0059 1059
1.16 Cuentas a cabrar 0060 1060
1.17 Derachos de crédito futuros 0061 1061
1.8 Bonos de titulizackin 0062 1062
1.19 Caclulas i izacio D063 1063
1.20 Otros 0064 15.356 1064 12.005
121 intereses y gastos devengados no vencidos 0065 1065
1.22 Intereses vencidos e impagados 0066 1066
123 Activos dudosos -princpal- 0067 1067
124 Activos dudosos Jntereses- 0068 1062
125 Correcclones de valor por deterioro de activos {3 D069 - 1055
135 Ajustes por operaciones de cobertura 0070 1070
2. Derivados 0071 0 1071 0
2.1 Derivados de cobertura 0072 - of 1072 1]
2.2 Derivados de negaciacién 0073 1073
3. Otros activos finandieros 0074 af 1074 0
3.1 Valoses de deud, 0075 1078
32 Instrumentos de patimanio 0026, 1076
3.3 Deudores y otras cuentas a cobrar 0077 0 1077 ]
3.4 Garantias financieras D08 1678
3.5 Otros 107¢
3.6 Corracciones dz vator por deteriofo de activos [ 0ot 1080
Pro- ia: cedidos. h DoB1 1031
| VA Ajuste por periodouciones 0082 1682 o
1. Gomisi 0083 1081
2.0tros 0084 1084 0
W Mectvoy Q gt _008S. 5821f 1085 8582
1. Tesareria 0086 5821 1086 8.682
2. Otros actives liquidos equivalentes D087 1087
TOTALACTNO o088 n176) 106k 20587 |
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CLASE 82

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espefia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.as
TWC NOTES 1
S.01
BALANCE (miles de euros) . . oo
| PASNO g i
A) PASIVO NO CORPEINTE 0089 of 1089 20.000
L Provisiones a lengo plesc 0090 1090
1. Provision garantias hinancieras 0091 1091
2. Prowisin por margen de intermediacién 0092 1092
3..0tras provisiones 0093 1093
0. Pasivos finencieros a lergo pleso 0094 0 1094 20.000 |
1. Obligaciones y ctros valores emitidos 0095 0 1095 20.000
1.1 Sevies no subordinadas 0&96 0 |@ 20.000
1.2 Sevies subordinadas 0es? 1097
1.3 Corracciones de valor poe repercusion de pérdidas (-} 0c28 1098
1.4 Intereses y gastos devengados no verxidos 0099 0 1098
1.5 Ajustes por operacianes de cobertura 0100 'I‘l(! )
2. Deudas con entidades de crédito 0101 1101
2.1 Préstamo subondinade 0102 1102
2.2 Crédita inea dee liquidez dispuesta 0103 1103
2.3 Otras deudas ton entidades de crédito 4104 1104
24 Correcciones o valor por repercusitn de pérdidas {-) 0105 1 LOS
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos D!’t;)g 1106
26 Ajustes por operactanes de cobertura 5107 1107
3. Derivados 0108 1108
3.1 Derivados de cobertura 0109 1109
3.2 Derivados de negociacién 010 1110
3.3 Comecciones de vator por repercusion de pérdidas {-) 01y 111
4. Otros pasivas financleras 0112 niz
4.1 Garantias financieras 0113 1113
41 Otros 0114 14
4.2 Correcciones de valor pos repercusion de pérdidas -) 0118 1115
. Pasivos por impussto diferido 0136 1316

24



CLASE 87

008685734

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(#34) 915 851 500, www.cnmv.es
TWCNOTES 1
501]
Denominacién Fonda: TWC NOTES 1
Denominacién del compertimento: 202200016
Denominecién de ls gestors: BEKA TTULIZACION, SGFT, SA.
Estados NO
Fecha: 31
[ BALANCE s o smorced m-a--u-u l-!lﬂ;{yl&
) PASIVO CONUINTE ony 21.176 17 687
. Pasivos vinasledos dos pes le vente 0118 1118
V.hmg_mumgo a1y 3119
1. Provision gasantias financleras 0120 1120
2. Provisitn par margen 0121 121
3. Dtras provisianes 0122 1122
n & - 0123 20763] 113 | £33
1. Obligaciones y otvos valores emitidos 0124 20.361 1134 96
1.1 Series no 0125 20000] 1135 0
1.2 Serles subordinadas 0126 ?ﬁ
13 C iones de valar por ion de pérdidas |-} 0127 hA P4
1.4 Inteseses y gastos devengados no vendidos 0128 361 1148 96
15 intereses vencidos e impagados 0129 llQ
1.5 Ajustes por operackones de cobertwra 0130 1120
2. Deudas con entidades de ciédito 0131 13
2.1 Préstamo subordinado 0132 132
22 Crédito linea de liquad 0133 1133
2.3 Otras deudas con da asiito 0134 1 13.4
2.4 Correcclones de valor por repercusitn de pérdidas (-] 0125 113§
25 ¥ gastos no vencidos 01 31138
26 Intereses vencidos eimpagados 0137 1137
2.7 Ajustes por operacianes de cobertwra 0138 1138
3. Derivados 0139 1139
2.1 Darhvados de cobentura 0140 1140
3.2 Derivadas de negatiacién 0141 1141
3.3 Correcciones de valor por e pérdicas (-} 0142 1142
4. Ctros pasivos financieros 0143 402 1143 537
4.1 Acreedores y otras Cuentas a pagal D144 1 1144 1
4.2 Gasantias financleras 0143 1145
4.3 Oteos 0145 401 1146 536
44 C de valorpor ion de pérdidas -} 0147 1147 (4]
VIL Ajustes por periodificacionss 034_8‘ 413 1148 54
1. Comisiones 0149 410 1149 54
1.1 Comlslén sooedad gestora 0150 3] 1150 2
1.2 Comlsién administradoc 0151 1 1151 1
1.3 Comisidn ageante financiero/pagos 0152 1152 0
1.4 Comisién varable 0153 407 1153 47
1.5 Otras comisiones ded cedente 0154 1159
146C iones de valor por drs de pérdidas -1 0155 1155
1.7 Oteas comislones 0156 1156
2.0tros 0157 3p 1187 4
Q ANSTES REPERCUTIDGS EN SMLANCE DE INGRESCS Y GASTOS RECONOCIDOS 0158 1188
VI Activos finsrciers disp porslu vants 0159 115%
X Coburtuses de fhyjos de efectivo 0160 180
| Oos gpesmuiarancs y ussurpérdes onockios 0161 1161
TOTAL PASIVO 0162 211765 1162 20687
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CLASE 82

008685735

Direcci6n General de Marcados
Edison, 4, 23006 Madvid, Espefia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
TWCNOTES 1
502
Denominacién Fondo: TWC NOTES 1
[Denominecién del compertimento: 212200016
Denominacién de |a gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.
|Estados sgregedos: NO
Fecha: 31/12/2023
CLANTA DS PERDIDAS Y GANANCIAS fudins de swrad #. contants ? Acswdado
| 31122029 nhamn |
1. Interasesy rordimientos ssimilados 0201 se6| 1201 162 2201 2305] 3201 162
1.1 Activos titulizados M}_ 514] 1202 162] 2202 2.210] 3202 162
1.2 Otios activos financieros 0203 521 1203 o] 2203 184] 3203 9
2 intaseses y casges asimifiadas - 0204 -305] 1204 -89 _2_2“ -1.075 -89
2.1 Obhgadiones y otros vakores emitidos 0205 '3-2'21 | 1205 975 2205 -1.075] 3208 97
2.2 Deudas con entidades de aédite _ 0206 0| _1206 0 2206 3206
2.3 Otyos pasivas fina ncleros 0207 0! 1207 45 2207 | of 3207 a
3. Rasultacio da de cob din flugos die afectivo (netcd 0208 0} 1208 0 2208 3208
A) MARGEN DE INTERESES 0209 @;Jm 73 209 1.319 09 73
4, hesultado de i fneto) 6210 0 1210 0) 2210 3210 |
4.1 Resuttados de derivados de negociacion 0211 0{ 1211 gF 211 3211
4.2 Onros ajustes de vakoracion en catteras a VR con cambios en PyG 0212 0] 1212 af 212 Elz
42 Activos financieros dispanibies para la venta 0213 0 1213 0) 2213 313
4.4 Oteos 0214 0} 1214 0} 2214 3214
5. Diferoncies de camblo (newo} 0215 of 1215 0) 2215 3215
6 Otros Ingresos de eplotadién 06216 o] 1218 o} 216 218
7. Otrou guatos de. 0212 <2611 1217 <23} 217 <1319} 417 ~13
7.1 Servicios exteriones 0218 24 1218 -4} 2218 4| 3218 -4
JAR] icos de w19 of 1219 -1 219 2| 3219 -1
7.1.2 Servicios bancarios y similares 0220 0] 1220 0} 2220 31220 |
7.1.3 Publicidad y 0221 o} 1221 of 221 322
2.1.4 Otros servicios 0222 <21 1222 -3] 2222 -3| 3222 -3
7.2 Tributos 0223 -1} 1223 612223 2| 3223 5
7.3 Otips gastos de gestitn corrente 0224 -258| 1224 41 2024 1314 3204 4
73.1 Comision sacledad gestora 0225 Al B A3} 2228 <361 3228 <13
7.3.2 Comisién adkministrasior 0226 -2f 1226 -3} 2226 8 2208 3
7.3.3 Comisidn agente financiern/pagos 0227 0j 1227 0} 2227 3227 Q
7.3.4 Comision variable 0228 =249 1228 47} 2228 12691 3228 ~47
735 Otras comisionesdel cedente 022% Q1229 0} 2229 3229
7.3.6 Otros pastes 0230 0] 1230 0] 2230 3230
& de i {nato) 0231 0] 1211 0] 2231 3211
8.1 Deterio neto de activos t 0232 o} 1232 a} 2222 3232
8.2 Deterinto neta de otros activos financieros 0233 0] 1233 Of 2233 3213
2 frato) 0234 ol 1234 o] 2234 3234
9.1 Datacidn prowsion por garanti e @238 0| 1235 0j 2235 3235
4.2 Dotacién On por margen de § diacién 0336 0] 1236 0} 2236 3236
9.3 Dotacion ofras provisiones w237 0] 1237 ol 237 3257
0. {pérciciag d wna Q236 0] 1238 0} 2238 3238
11, Reparcusion de plrdides (o 0239 o) 1739 of 223 923 P
) AESULTADO ANTES DE IMPLESTOS 0240 0] 1240 O} 2340 Q] 240
12 impuas sobre beneficios 0241 O 1241 af 2241 24
Q MESULTADO DB PERIODO 2 0} 1242 0] 2243 Of 3242 [4]
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EUROS 008685736

CLASE 82

Direccién General de Marcados
Edison, 4, 26006 Madrid, Espefia
(+34) 915 851 500, www.onmv.es
TWCNOTES 2
S01)
Denominacién Fondo: TWC NOTES 2
| Denominacién del compertimento: 202200018
Denominacién de la BEXA TITULIZACION, SGFY, SA.
Estados NO
Fecha: 31/12/2023
ACTVO 1
A) ACTIVO NO CONNENTE 0001 1001
L Activos financiesos o largo plaso 0002 1002
1. Activos titullzack 0003 L1003
1.1 Participaciones hipotecarias 0004 1004
1.2 Centificados de lsion b 0005 1508
13P hij ario! 0006 1006
1.4 Cédulas hpotecarias 0007 1007_
1.5 Préstamos a promotores 7@; Jd)a
16Pré a3 PYMES 0009 1009
1.7 Préstamos. 3 empresas 0010 1010
1.8 Préstamos corporativos. w011 1011
1.9 Cédulas 0012 1012
1.10 Bonos de tesoreria 0013 1013
1.11 Deuda subordinada 0014 1014
1.12 Crédivos AAPP 0015 1018
1.13 Préstamos Consuemo 0016 3016
1.14 Préstamos automacide oz 1017
1.15 Cuaias de arrendamiento financiero (leasing) CO18 1018
1.16 Cuentas a cobrar 14 1019
1.17 Derechos de crédito futuros 00_2_0 = 1020
1.18 Bonos de titutizacon 0021 1021
1.18 Céddas internarionalizacitn 0022 1022
120 0tros 0023 1023
121 intereses y gastos devengados no vencidos 0_0_2‘4_ 1024
1,22 Activos dudosas -principal- 0025 102%
1.23 Activos ; y ctros- 0026 1026
1.24 Correcciones de vakar por deterioro de activos (-) 0027 1027
1.25 Ajustes por operackanes de cobertura 0028 1028
2. Derivados 0029 1029
2.1D deg 0030 1030
2.2 Derivadas de negociacion 0031 1031
3. Otros activos financieros 0032 1032
3.1 Valores tvos de deuda m_;_g 1033
22 e parivn oo 1034
3.3 Garantias financieras 0035 1038
34 Dtros 0036 1036
3.5 Correcciones de valor por detenowo de 2ctives (-} 0037 1057
Pro- ia: cedidos, pi d k garantiz 0038 1038
1L Activos por impussto dilerido 0039 1039 -
L3 0040 . 10
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CLASE 87

008685737

Direccién Genaral de Mercados
Edison, 4, 20006 Madrid, Espefia
(+34) 915 851 500, www.crmy.es
TWC NOTES 2
5.0
Denominacién Fondo: TWC NOTES 2
|Denominacién del compartimento: 202200018
| Denominacién de fa gestors: BEKA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados NO
Fecha: 31/12/2003
[ ALANCE fudies do s '35'}1" m
8) ACTVO CORNENTE oeat 26.120 1041 25.540
T¥. Activos no corviertes inentenidos per b verte G042 1042
V. Acivos Anandiens § cono 0043 194591 1043 12112
1. Activos titullzados 0044 194561 1044 12112
1.1 Panticipaciones hipotecarias 0045 1045
1.2 Ci de iy m 1046
1.3 Pré 0047 1047
1.4 Cédulas hipotecarias 0048 1048
1.5 Préstamos a promatores 0049 1049
1.5 Préstarnos a PYMES _Mi) &0
1.7 Préstamos a empresas E] 1051
1.8 Préstamos corporativos _0052 1052
1.9 Cédulas tenitoriales 0053 1053
1.10 Bonos de tesoseria 0054 105
1.11 Deuda 0055 1055
1.12 Créditos AAP 0056 1055
1.13 Préstamos consumo 0057 1057
114 Préstamos automocion 0058 1058
1.15 Cuotas de seato finarciera {'easing) 0059 1059
1.16 Cuentas 3 cobrar 0060 1060
1.17 Dereches de crédito futuras 0061 1061
1.18 Bonos de titulizackdn ﬁz 1062
1.19 Cadutas L 0063 1063
120 Otros 0064 19459 1064 12112
1.21 intereses y gastos devengados no vencidos Q068 1065
122 Intereses vencidos e impagados 02—6 1088
1.23 Activos dedosas -principal- 0087 1062
1.24 Activos ducinsos -intereses- 0058 1068
125 Correcciones de valor por deterloro de activos {-) 0069 1069
1.26 Ajustes por-operaciones de cobertura 0070 1070
2 Desivados 0071 ] 1071 Q
2.1 Derivados de cobertura 0072 [ 1072 0
2.2 Derivados de negociacién 0073 1073
3.Otros activos financieras 0074 1074 ]
3.1 Valofes representatives de deuda 0075 1078
12 d 0076 1076
33 Deudores y otras cuentas a cobrar 0077 1077 Q
34 ias financieras 078
3.5 0wos 0679 1079
1.6 Correcciones de valor por deterivio de activos () 0080 1080
Pro cedudos, dos en garant 0081 1081
[V A porpatodeaconss oon of os2 o
1. Comisiones 0083 1083
2. Otros 0084 [+ 1084 1]
W Becthvo y Foudoaoqielonts 008s 6710 1088 13.428|
3. Tesoreria 0086 6710|1088 11428
2. Otros activos fiquidos equivalentes O0B7 1087
TOTALACTIVO 0088 26,170 1085 25.540
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008685738

CLASE 87

Direccién General de Mercadcs
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) N5 651 500, www.onmv.as
TWC NOTES 2
S.01
| Denominecidn Fondo: TWC NOTES 2
| Denominaci6n del compartimento: 202200018
| Denominacién de Ia gestora: BEXA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados NO
Fecha: 31/12/2023
[ BALANCE mbes do svnon) Petstuutd Pt geeter
PASNO 2 4 LI, . el U1 SIS
A) PASIVO RO CORRRNTE 0089 25.000 1089 25.000
LPvovidones a 0090 1090
1. Provisidn garantias financieras 0091 1091
2. Provisin par margen de ibn m 1092
3. Otras provishones 0093 1093
0L Pastvos finenciercs 2 lengo pheso _ 0094 25000) 1094 | 25.000
1. Ob y otras vadoves emiid 009§ 25.000 1095 25.000
1.1 Series no subordinadas 0096 25.000 1096 25.000 |
1.2 Serles 0097 1097
1.3 Correcciones de vakor pov repercusion de pérdidas -} 0098 1098
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0099 0 1099
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura o100 1100
2. Deudas con entdades de ciédita (L] 1101
2.1 Préstama subordinado 0102 1102
2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta 0103 1103
2.3 Owsas deusdas con entidades de orédito 0104 1104
2.4 Correcciones de valor poc repercusion de pérdidas {-f ‘0108 1105
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0106 1106
2.6 Ajustes por de 0107 1107
1 Destvados 0108 1108
3.1 Dervados de cebertura 0109 1109
32 Dervadas de negociacién 0110 1110
3.3 Correcciones e vakor pox reparnusion de pérdidas -} Q11 1111
4. Ctres pastvos financieros 0112 1112
4.1 Garantias financleras a3 1113
4.1 Otros 0114 B AL
42 Corrack de valor por. b de pérdidas -} 0118 1118
. Pasivos por imp diferide 0ii6 1116
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CLASE 87

008685739

Directién Genaral de Marcados
Edison, 4, 20006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es
TWCNOTES 2
S0
[Danominacién Fondo: TWC NOTES 2
Denominacién del compartimento: 202200018
Denominacién de la gestora: BEXA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados NO
Fecha: 31/12/2023
| mmces skl e rpiy ol
I PASIVO CONARNTE onzy 1.170 17 540
V. Posives dodos con QU dos pers s vente 0118 1118
V, Provisiones & cono piaso o119 e
1. Provision gacantias fimancieras 0120 | 1120
2, Provisiba por margen de intermediacion 0121 1121
3.0tras 0122 1122
W, Pusly ) 0123 513 1123 528
1. Obligaciones y ctros valoces emitidos 0124 75 1124 247
1.1 Sevies no subordinadas 0125 of 12 200
1.2 Series 0126 i126
13¢C L de vabor por ion de pérdidas -} 0127 1127 -46
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0128 75 1128 92
1.5 intereses vencidos € impagados 0129 1129
1.6 Ajustes por operackones de cobertura 0130 1130
2. Deudas con entidades de crédito 9131 13
2.1 Peéstamo subordinada 0132 1132
2.2 Crédito tinea de fiquidez dispuesta 0133 1133
23 Otras deudas con entidades de crédito 0134 13134
2.4 Conrecci e valor por ion de pérdidas |-} 0135 [ER
25 Intereses y gastos devengados no vencidos c136 1136
2.6 Inereses vencidos e impagados 0137 1137
2.7 Ajustes por d 0138 1138
3. Desivados 0139 1139
1.1 Derivados de cobertura 0140 1140
3.2 Dervaros de negociacion 0141 1141
33C de valor por do de pérdidas £} 0142 1142
4. Otros pasivos financleros 0143 a3l 1143 281
4.1 Acreedores y Diras cuentas 2 pagar 0144 1] 1144 a
4.2 Garantias financieras 0145 1145
43 Otros. 0146 438} 1146 281
4.4 Courecciones de valor poc 160 de pérdidas i 0147 ol 1147 [
VAL Ajustes por pariodificacionss 0148 657} 1148 12
1. Comisi 0148 650 1149 4
1.1 Comisién sockedad gestora 0150 3 Il‘_JD 3
1.2 Comisic 0159 1 1151 1
1.3 Comisién agente financlero/pagos 0152 1152 [4)
1.4 Comision variable 0153 646 1153 [
15 Otras comisiones del cedente 0154 1154
16C de valor por ion de pérdidas -} 8155 1155
1.7 Otsas comisiones 0156 1156
2.Otros 0187 7} sy 3
QANUSTES REPERCUTIONS EN BALANCE DE INGRESDS Y GASTOS REQONOQIDDS 0158 1158
v poniies para e vants 0139 1159
DX Coberturs de fiujos de slectivo 0160 116t
| tros ngremos/gararcies y gukopérdides ecomocdos o161 ey
' TOTAL PASVO $162 26.170 1162 25.540
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008685740

CLASE 82 DE EURC

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
+34)915 851 500, www.cnmw.as
TWC NOTES 2
502
Denominacién Fondo: TWC NOTES 2
Denominacién del compartimento: 202200018
Denominacién de la gestora: BEXA TITULIZACION, SGFY, S.A.
Estados %m
Fecha: 31
CUENTADE MIRDIDAS Y GARAMOAS 125 de ewed r P.contente w Acssindo
Lin sey sond e 9201 626] 120] 55 rlm 2973} 3201 55
1.1 Activas 0202 558 1202 55| 2002 2873 AN0 55
1.2 Oteos activos financieros. 0203 68 1203 0j_2203 299} 3203 0
2. Interases ¥ caspas asimiladcs 0204 <370} 1204 92| 2204 -1.309) 3204 92
2.1 Obligaciones y otros valores emitidos 0205 -370} 1208 92} 2205 -1.309} 3208 92
2.2 Deudas con entidades de cradito 0206 0} 1206 Q) 2206 3206
2.3 Ouros pasivos financieros 0207 0} 1207 0] 2207 0
f d dafiupos e sfectivo (recd | 0208 ol 1208 0} 2208
A) MARGEN DE INTERESES 0209 2551 1208 -37) 2208 a7
4. Resultadio de op 0210 6] 1219 0} 2210
4.1 Resuhados de derivados de negogiaciin Q211 0] 1211 0§ 2211 a1
42 Oueos ajustes de valoracdon en carteras a VR con cambwos en PyG | 0212 0f 1212 0} 2212 5212
43 Activos financieros disponibles para b3 venta 0213 of 1213 0] 23 3213
4.4 Otros 0214 0] 3214 Q] 2014 3214
5. Difvuncies de cemblo (netc} s gt 1218 al 215 3218
6.Owos! de 621 of 1216 ol 218 of 3ns
7.0won de anz -255] 1217 91 2217 AL664) 37 -9
7.1 Senviclos exteriores 0218 -3] 1218 | 5| 2218 5] ana 5
7.1.1 Servicios de profesionates ind 0219 o] 1219 | 1] 219 -2| 3219 -1
7.1.2 Servicios bancarios y similares 0220 aj 1220 0f 220 3220
7.1.3 Publicidad y propaganda 021 of 1221 0} 2231 3221
7.1.4 Otros sendcios E! 31 1222 Al 229 -3f 3222 =4
7.2 Tributos 0223 o] 1223 o] 223 21 3323 0
7.3 Ot1os gastos de gestion cofriente 0224 -252] 1224 41 2224 ~1.658] Alza -4
7.3.1 Comisién socledad gestora 025 0] 1228 -3 2_2_15 47§ I35 3
7.3.2 Comisién administrador 0226 -2 0 12_2_5 -1 _22__2_5‘ <10 32& -1
7.3.3 Comisidn agente financiero/pagos 0227 | G| 1227 Ol 2227 3227 0
734 Comnision varlable 0228 | 2411 1208 of 2228 -LE00| 3228 0
7.3.5 Otras comisiomes def cedente 0229 0j 1229 0] 2329 3229
7.3.6 Diros gastos 0230 0 1230 o} 2230 3230
L 023t O] 123% o 21 3231
8.1 Deteriora neta de axtivos titulizados 0232 0] 1232 g 2232 3232
8.2 Deterioro neto de iros activos financieros 0233 0f 1233 0} 2233 3233
%, Dotsciones » provisionss nuto) 0234 al 1238 aj 2234 3234
9.1 Dotacio i por ias Enancleras 0235 0] 1235 0] 2235 3235
9.2 Dotacién p por margen de t dliacién 0_23_2 ) 1236 af 2236 3036
9.3 Dotacién otras provisiones 0237 O 1337 Q) 2337 3237
10 diing} o vanta 0238 o] 1238 0} 2238 3238
11, Reparcusién de plrdidas igenanchis) 2 ] 1239 6] 2239 2255 46
I AESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 0249 | 0f 1240 al 2340 0f 3340 0
12 Imp sobie bansfiios 0241 0] 1241 G 2241 28
'Q RESULTADO DL PERIODO 9242 0] 1242 ol 2243 o] 2343 g
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008685741

CLASE 87

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espefia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
TWCNOTES 3
S01
|Denominacién Fondo: TWC NOTES 3
|Denominacion del compartimento: 202300003
|Denominacién de la gestora: BEKA TIWLIZACION, SGFT, SA.
Estados NO
Fecha: 31/12/2023
BALANCE (milas do awodd m 'ﬁ“ﬁm—.
ACTVO
A) ACTIVO NO COMNENTE 0001 1001
L Activas Snanciesos 8 laigo plees 0002 1002
1. Actives titulizados 0003 1003
1.1 Participaciones hipotecarias M 1004
1.2 Certificados de transmision hipotecaria 0005 1008
1.3 Préstamas hipotecarios 0006 1006
1.4 Cédulas hipotecarias m 1007
1.5 Prastamos a promotares 0008 1008
1.5 Préstarmos a PYMES 0009 1009
1.7 Préstamos a empresas 0010 1010
1.8 Préstamos corporativos 0011 1011
1.9 Cédulas tewitoriales 0012 1012
110 Bonos de tesorerla ' 0013 1012
1.11 Deuda subordinada 0014 1014
1.12 Créditos AAPP 001s 1018
1.13 Préstamos consumao onie 1016
1.14 Préstamos automocion Q017 1017
1.15 Cunias de arrendamiento financiero (leasing) oIR8 | 1018
1.16 Cuentas a cobrar as18 1019
1,17 Derechos de ceédito futuros 0020 1020
1.18 Bonos de titubzacion 00_21 1021
1.19 Cédustas internackonalizacion 0022 1022
1.20 Osros 0023 1023
121 ¥ gastos d dos na vencidos 0024 1024
1.22 Activos dudosas -principal- 0025 1025
1.23 Activos dudosos -intereses y otros- 0026 !m_ué_
1.24 Conrecciones de valor por de activos [} _bo27 1027
1.25 Ajustes por operacianes de cobertura 0028 1028
2. Desivados 0429 1029
2.1 Derivados de cobertura 0030 1030
2.2 Denvados de negaciacién 0031 1031
3, Otros. activas financieros D03z 1032
3.1 Valores de deuda 00313 1033
1.2 Instrumentas de patrimanio 0034 1034
3.3 Garantias financieras 0035 1035
3.4 Otros 0036 1038
35C e valor por de artivos () 0_0_37 1037
Pr ta: cedidos, d en garanti (45T} 1038
1L Activos por impussto diferido 0039 1039
L Otros activos no comentas 0040 ]
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CLASE 8

008685742

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 20006 Madrid, Espafie
(+34) N5 851 500, www.onmv.as
TWCNOTES 3
S0
Denominecién Fondo: TWC NOTES 3
{Danominecitn del compartimento: 202300003
|Denominacién de la gestora: BEXA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estedos NO
Fecha: 31
i e d ==L od o ol
| AcTvO comemTE 0041 s1760] 1041 o
V. Acivos no corfentes mentenidos pess b vente 0042 1042
V. Activos financiencs 8 cono 0043 37037} 1043 0
1. Activos titulizados M 37.037 1044 0
14 0045 1045
12C de 0048 1046
1.3 Préstamos hipotecarios 0047 1047
1.4 Cédulas hipotecarias 0048 1048
1.5 Préstamos & promatores 0049 1049
1.6 Préstamos a PYMES m 1050
1.7 Préstamos a empresas 0051 1051
1.8 Préstamos corporativos 0052 1052 0
19 Céduas 0053 _ 1053 0
1.10 Bonos de tesoreria 0054 1054 0
1.11 Dewda subordinada 0055 1058 0
1.12 Créditos AAPP 0056 1056
1.13 Préstamos consumo 0057 1057
1.14 i 0058 1058
1.15 Cuotas de arrendamiento financierc leasing) 0059 1059
1.16 Cuentas a cobrar 0060 1060
1.17 Derechos de crédito futuros 0061 1061
1.18 Bonos de ti 0062 1062
1.19 Cédulas internacionalizacion 0063 m
120 Oxras 0064 37037} 1064
121 Infereses y gastos devengados no vencidos 0065 1065
122 Inteveses vencidos e impagadaos m 1066
123 Activos durdasos -principal- 0067 1067
1.24 Activos dudosas -intereses- 0068 1068
125 Correcciones de vator por deterioro de activos (-} 1089
126 Ajustes por operackones de cobertura 0070 1070
2. Derivados 0071 o} o7t
2.1 Dervados de cobertura 0072 0 1072
2.2 Derivados de negociaién 0073 1073
3. Otros activos financieros 0074 1074
1.1 Valores representativos de deuda 0078 1078
3.2 Instrumentos de patrimanio 0076 1076
3.3 Deudores y otras cuerntas a eobrar 0077 1077
34 Garantias financieras 2078
35 Onos 0079 1075
1.6 Cormecclones de vator por detenioro de activos (-} 0080 1o8g
Pro- ia: caddos, i k o i D08 ‘g'é'l
| A Apcow porpercicasoren 002 of m
1.Comisiones 0083 1083
2. 0os 0084 of 1084
um!mmﬂw 0085 14723 1085
1. Tesaresia 0086 14723f 1086
2. Otros actvos liquidos 0087 1057
TOTAL ACTNO poss 51.760] 1055 0
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0,03 o EUROS 008685743

CLASE 87

Direccién Genaral de Marcados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espefia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.as
TWCNOTES 3
S0
Denominacién Fondo: TWC NOTES 3
Denominacién del compartimenta: 202300003
| Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.
|Estados sgregedos: NO
Fecha: 31/12/2023
! BALANCE (et do susnd) Putuds oot Poprtnemty
PASIVO
A) PASIVO NO CORNENTE 0082 50.000 1089 0
L Provistones & 0090 3090
1. Proviskin garantias financieras gl 1091
2. Provisién por margen de intermediacion 0082 1082
3. Otras provisianes 0093 1093
0. Pasivos finenclerus  lempo pleso 0094 50000 1094 0
1. Obligaciones y otros valores emitidos 0095 50.000 109% 0
1.1 Series no suboedinadas _ 0056 50.000) 1096
1.2 Series subordinadas 0087 1097
13 Correcciones de valor pov repercusion de pérdidas {-) m 1& 0
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos _oogg 7] 1099
1.5 Ajustes por operackones de cobertura 0100 1100
2. Deudas con entidades de crédito 2101 101
2.1 Peéstamo subardinado 102 1102
2.2 Crédito linea de liquidez 0103 1103
2.3 Otras deudas con entidades de crédito 0104 1104
2.4 Corecciones de valor pos de pérdidas -} 0105 1108
25 ¥ gastos dns nov ' 0106 1106
2.6 Ajustes por operackones de cobertura 0107 1107
3. Derivados 0108 1108
3.1 Derivados de toberi 0109 1109
32 Denvados de negoclacion 0110 11
13 Corracciones de valor por repercusion de pérdidas {-) 011 111
4, Ctros pasivos financleros 0112 - 1112
4.1 Garantias financiesas 0113 1113
4.1 Otyos 0114 1114
4.2 Correcclones te vakor por repernasion de pérdidas (<) 0118 115
B, Pasivos por impuesso diferido o1s 1116
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008685744

CLASE 82

Directién General de Mercados
Edison, 4, 20006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.enimv.es
TWCNOTES 3
.01
Denominadién Fondo: TWC NOTES 3
Denominacién del compertimento: 202300003
Denominacién de ia gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados NO
Fecha: 31
%) PASIVO CORRIINTE onz 1.760 mz 0
V. Pasivos visculaddos con ScHves R0 CHTientes mentenidon per la vents ons 118
V. plam o119 119 0
1. Provisidn garantias hnancieras 0120 1120
2. Provision par margen de intemmediacion 0121 1121 0
3. Otras provisiones 0122 1122 0
n = 0123 972 1123 0
1. Obligaciones y atras valores emitidos 0124 949 1124 1]
1.1 Series no swbordinadas 0125 0 1125
1.2 Series sub 0126 1126
14 Ce de valar po¢ de pérdidas -} 0127 1127
14 Intereses y gastos devengados no vencldos 0128 949 11268
1.5 Intereses vencidos 0129 129 ]
1.5 Ajustes por operaciones de cobertusra 0130 1130 0
2 Deudas con de ceédito 0131 13
2.1 Préstamo subardinado a132 1132
22 Crédita linea de liqusdex dispuesta 03133 1133
2.3 Otras deudas con entidades de crédito 0134 1132
24C de valar poc ion de pérdidas {-] 0138 1135
2.5 Intereses y gastos devengados no vencldos 0136 1138
26 Intereses venados e impagadas 0137 1137
2.7 Ajustes por operacianes de cobertura 0138 1138
3, Derivados 0139 1133
3.1 Denvadas de cobertura 0140 1140
3.2 Derivados de negaciacion 0141 1141
33 Ce i de vakr por de pérdidas -} 014_2 1142
4. Dtros pasivos financieros 0143 23 1143
A1 Acreadores y Oras cuentas a pagar 0144 1 1144
4.2 Garantias financiers 0145 1345
43 Otvos 0146 22 1146
44 € i de valor poe e pérdidas - 0147 147
WL dificaciones 0348 788] 1148
1. Comisiones 0149 283} 1149
1.1 Comisién sociedad gestora 0150 7 1150
1.2 Comisldn administrador 015% 1 115)
1.3 Comisitn agente financiero/pagos 0182 1152
14 Comision variable 0153 275) 1153
1.5 Otras comésiones del cedente 0154 1154
1.6 Cosracciones de valor poe repercusion de pérdidas {- 0155 1158
1.7 Otras comisiones 0156 1156
2.0tros 0157 5 1157
Q AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0158 1158
VL Activos finencleros disponibles pure iu verts 0159 1159
X Coberturas de fhjos de efectivo 0160 1186
| X Ovos ingrasou/gunencies yguete/pédides econocidos o161 11e1
TOTAL PASIVO 0162 51.760 1162 9]
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008685745

CLASE 8.2 . EUR
Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28005 Madrid, Espafie
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
TWCNOTES 3
502
| vomteme | ?.cambte Acswisde Acadede
achmd antavior acusd i
{4 vmeswe) 4 simestre) 311272008 N
T iarose y ronivisnin o 0201 1202] 1201 2o | 300] 01
1.1 Activos titud 0202 - 1.194] 1202 2@ 2822] 3202
1.2 Otr0s activos financieros 0203 %8| 1203 2263 387; 3203
2 yarp, 3 0204 -801| 1204 of 2204 -2.000) 3204
2.1 Obligacicnes y otros valores emitidos 0205 -801] 1205 2208 -2000] 3965
2.2 Deudas con de arédita 0206 0] 1206 0} 2206 3206
2.3 Otvos pasivos financieros 0207 -0 1207 0| 2207 3207
A o ch de e flujos da afectivo (neto) 0208 0] 1208 0} 2208 3208
A) MARNGEN DE 0209 491| 1208 0 2209 1.209] 3209
4 ck fi ey 0210 of 1210 _210 3210 0
4.1 Resuttados de derivados de negodiacion o211 o 121 21 21
4.2 Dts0s 2justes de valorackin en carteras a VR con cambios en PyG 0212 of 1212 2212 3212
4.3 Actvos financieros disponies para la venta 0213 o] 1213 2213 3213
44 Otvos 0214 o) 1214 14 1214 [}
5. Difarancies de camblo (nesc) 015 0] 1215 2215 3215 4]
6, Cros Ingresos de mplotadin 0216 of 1218 216 216 o
7. Otros de 0217 -4911 1217 27 -1.2081 3217
7.1 Serviclos axteriores 0218 .s| 1218 218 sl 3218
7.1.1 Servicios de profesionales indapendientes 0219 0} 1218 2219 0] 3218
7.%.2 Servicios bancarios y similares | 0220 0} 1220 2220 a2
7.1.3 Publicidad y propaganda 0221 Qf 1221 2221 321]
7.1.4 Otros servicios 0222 5] 1222 2222 5] 3222
7.2 Tributos a3 -1 1223 2323 -2} 3223
7.3 Otros gastos de gestion corrente 0224 -484] 1224 2034 | 1.202f 3224
7.3.1 Comisi6n sociedad gestora 25 41 1225 2225 -J8F 3225
7.3.2 Comision administrador 0226 4l 122 2% 19} 5226
7.3.3 Comisidn agente financieny/pagos 0227 o} 1227 227 3227
7.3.4 Comision variabie 0228 -436| 1228 2238 -.124] 232
7.3.5 Otras comiskones dl cedente 0229 of 1229 225 39
7.36 Otros gastos 0230 of 1230 230 1230
0. Dotarioro the acthvos et 0231 ol 1231 21 323)
&.1 Deterioro neto de activos titulizados 0222 ol 1232 2% 3232
82 Deleli:m neto de okros activos hrancieros Q}é ol 1233 2233 3213
9. Dotacionas & provisionas ieto) 0214 0] 1224 2234 2234
9.1 Dotacién p idn por b m_j_g 0| 1235 22___2'5 3235
9.2 Dotacién provisidn por margen de | ion 0216 ol 1238 2% 32
9.3 Dotacl6n otras provisiones 0237 gl 1332 22@_?! 3237
10. (plndidas) d vants 023s 0] 1238 2238 3238
11. Reparcasitn d 0259 o] 1239 2239 3239
B} FESULTADO ANTES DE WPUESTOS 249 gl 1240 0f 2240 Q) a4p 0
12 sobwe beneficios it Q] 114t 2241 324}
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TWC NOTES, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.

EL FONDO DE TITULIZACION, ANTECEDENTES
TWC NOTES, Fondo de Titulizacién de activos (en adelante el Fondo), se constituyé mediante escritura publica el 18 de
octubre de 2022.

En virtud de una escritura complementaria de constitucion de compartimento otorgada en esta misma fecha (la “Escritura
del Compartimento 1”) por la Sociedad Gestora y el Cedente Criginal, en unidad de acto con el otorgamiento de la
presente Escritura, se constituye el primer compartimento del Fondo con la denominacion “TWC NOTES 1" (a los efectos
de esta Escritura, el “Compartimento 1”), se regulan los derechos de crédito que se iran incorporando al Compartimento
1y se realiza una primera emision de bonos para financiar la adquisicion de los derechos de crédito iniciales, los gastos
iniciales del Fondo y del Compartimento 1y la adquisicién de derechos de crédito adicionales, y se regulan las emisiones
futuras de bonos que financiaran las compras de derechos de crédito del Compartimento 1.

1. Descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a los gue se enfrenta el fondo

De conformidad con el articulo 15 de la Ley 5/2015, el Fondo constituye un patrimonio separado, abierto por el activo (de
caracter renovable y ampliable) y por el pasivo (previéndose la emision sucesiva de valores y, en su caso, sucesivas
disposiciones de una o varias lineas de liquidez, conforme a lo previsto en la Estipulacion 7.11), carente de personalidad
juridica. De conformidad con el articulo 21 de la Ley 5/2015, no se realizara “gestién activa” del Fondo.

El Fondo tendra el cardcter de abierto por el activo, ya que esta previsto que se constituyan nuevos compartimentos del
Fondo para que el Cedente Original y/u otras sociedades de su grupo que se adhieran como cedentes a dichos
compartimentos puedan vender nuevos Derechos de al Fondo, y esta previsto que, a cada compartimento, a su vez, se
cedan Derechos de Crédito tanto en el momento de la constitucidn de dicho compartimento como, posteriormente,
durante el Periodo de Cesién de cada compartimento.

En virtud de la escritura complementaria de constitucion de compartimento, otorgada en fecha 21 de noviembre de 2022
por la Sociedad Gestora y el Cedente Trade & Working Capital, S.A.U, se constituye el segundo compartimento del
Fondo con la denominacion TWC Notes 2 (en adelante, “Compartimento 2”). A su vez, se regulan los derechos de crédito
que se iran incorporando al Compartimento 2 y se realiza una primera emision de Bonos para financiar la adquisicion de
los derechos de crédito iniciales, los gastos iniciales del Compartimento y la adquisiciéon de derechos de crédito
adicionales.

La Sociedad Gestora estd facultada para constituir fondos de titulizacion y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mismos, al amparo de lo previsto por el articulo 25.1 de la Ley 5/2015 de 27
de abril de 2015, de fomento de la financiacién empresarial, en su redaccion vigente (la “Ley 5/2015”).

Los riesgos més significativos a los que se enfrenta el fondo son los que seguidamente se describen.

a) Sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora

Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en concurso, o le sea revocada su autorizacion para actuar como
sociedad gestora de fondos de titulizacion, debera encontrar una sociedad gestora que la sustituya, cuyas comisiones
no sean superiores a las cobradas comunmente por las sociedades gestoras de fondos de titulizacion, y de acuerdo con
el resto de términos y condiciones dispuestas en el apartado anterior. En caso de no designarse una nueva sociedad
gestora en el plazo de cuatro (4) meses, se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo conforme a la Estipulacion
4.1.2 de esta Escritura.
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b) Riesgo de impago

Cada Cedente respondera frente a la Sociedad Gestora de la existencia de los Derechos de Crédito cedidos por éste y
de su titularidad legal. No obstante, los Cedentes no asumiran ninguna responsabilidad relacionada con la sclvencia de
los deudores, ni resultaran afectados por las pérdidas que el Fondo, los titulares de los Bonos o cualquier otra parte
interviniente en la operacion soporte como consecuencia del impago de los deudores de cualquiera de los Derechos de
Crédito, salvo que dicha situacion se derive de un comportamiento dolosc o negligente de los Cedentes, incluido, a titulo
enunciativo, la responsabilidad como resultado de la falta de aseguramiento de los Derechos de Crédito en los terminos
que se establece en la presente Escritura y en la correspondiente Escritura Complementaria.

¢) Riesgo de amortizacién anticipada de los Pagarés

En el caso de que se produjese un supuesto de liquidacién de un compartimento en los términos previstos en la
correspondiente Escritura y en la correspondiente Escritura Complementaria, la Sociedad Gestora dara por finalizado el
Periodo de Cesién de dicho compartimento, respecto a todos sus Cedentes, y procedera a su liquidacién conforme al
proceso establecido en la Estipulacion 4.1.2 de la correspondiente escritura, que sera de aplicacién al procedimiento de
liquidacion de cada compartimento mutatis mutandis y serd igualmente de aplicacién, respecto a los Bonos emitidos por
dicho compartimento, el procedimiento de amortizacién anticipada establecido en la Estipulacién 7.6.3 de la
correspondiente Escritura.

d) Riesgo de liquidacion

El Fondo se liquidara por las causas previstas en el articulo 23 de la Ley 5/2015, y en particular, de acuerdo con lo
previsto en dicho articulo por los siguientes supuestos (los “Supuestos de Liquidacion del Fondo”):

i. cuando se haya procedido con la liquidacién de todos los compartimentos del Fondo de conformidad
con sus propios supuestos de liquidacion, que incluiran, en cualquier caso, la completa amortizacion
de los Derechos de Crédito cedidos a cada compartimento sin que se prevean nuevas cesiones, 0 la
completa amortizacion de los Bonos emitidos por cuenta de dicho compartimento y, en su caso, de
aquellas lineas de liquidez suscritas por cuenta de dicho compartimento.

ii. de acuerdo con el articulo 23.2 d) de la Ley 5/2015, obligatoriamente, en el supuesto de que la
Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo de cuatro (4) meses,
sin haber sido designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en la
Estipulacion 9.2 de la correspondiente Escritura;

iii. cuando, por razén de alglin evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no al desenvolvimiento
propio del Fondo, incluidos los supuestos de modificacién de la normativa fiscal vigente, se produjera
una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del Fondo;

iv. en la Fecha de Vencimiento Final (inicial o la posteriormente determinada de conformidad con la
Estipulacién 3.1 de la Escritura de Constitucion).

e) Riesqos de resolucién anticipada del Fondo

El Compartimento 1y el Fondo seran objeto de resolucién anticipada en las siguientes circunstancias:

(i en caso de que ocurra, antes de la Fecha de Desembolso Inicial (tal y como este término se define en ia
Escritura del Compartimento 1), un suceso que no hubiera podido preverse, o que, previsto, fuera inevitable, y
que haga imposible el cumplimiento de 39 las obligaciones de desembolso del Bono Inicial por TWC, de
conformidad con lo establecido en el articulo 1.105 del Cédigo Civil; o

(i) en el supuesto de que no se produzca el registro de la Escritura de constitucién del fonde o la Escritura del
Compartimento 1 en la CNMV antes del 31 de diciembre de 2022.
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2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio y probabilidad de ocurrencia de
cualquiera de los supuestos de liquidacién anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun
hecho que afecte o modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.

3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de riesqo significativo
para el gue se utilice la cobertura

Lineas de liquidez:

La Scciedad Gestora podrd contratar, por cuenta de cada compartimento, si asi se establece en la correspondiente
Escritura Complementaria, y sujeto a la autorizacién por parte de los Cedentes del compartimento afectado, una o mas
lineas de liquidez (o cualesquiera productos equivalentes, sin perjuicic de su denominacion), que podran ser destinadas
al pago del precio de cesion de los Derechos de Crédito adicionales que se adquieran por cuenta de dicho compartimento
durante su respectivo Pericdo de Cesidn.

En caso de contratarse, dicha linea de liquidez, sus términos y condiciones deberan recogerse en la Escritura
Complementaria de constitucion del compartimento afectado o, alternativamente, comunicarse dichas condiciones a los
inversores de la forma que mejor corresponda en funcién de las caracteristicas de los Bonos emitidos.

Respaldo de los Pagarés:

Todos los Bonos que se hayan emitido con cargo al mismo compartimento, estarén exclusivamente respaldados por la
totalidad de Derechos de Crédito agrupados, en cada momento, en el activo de cada compartimento, asi como por el
resto de activos de dicho compartimento.

Suscripcion de la Péliza de Seguro:

Cuando asi lo exija la correspondiente Escritura Complementaria de constitucion de un compartimento, el Cedente o
Cedentes de cada compartimento estaran obligados a suscribir una péliza de seguro con una aseguradora de la rama
de caucién siempre que a) sea una entidad de reconocida solvencia y b) cumpla con los requisitos que se establezcan a
estos efectos en la correspondiente Escritura Complementaria (dicha aseguradora, respecto de cada compartimento, la
“Aseguradora”), que indemnice al Fondo por las pérdidas sufridas como consecuencia del impago de los Derechos de
Crédito cedidos al Fondo, en los términos previstos en cada poéliza y de conformidad con la ley aplicable y que permita
su cesion al Fondo o a terceros en general (dicha pdliza, respecto de cada compartimento, la “Péliza de Seguro”). El
Cedente o Cedentes de cada compartimento suscribiran las respectivas pélizas de seguro en condiciéon de tomadores
y/o asegurados y, posteriormente, cederan la posicién de asegurado y/o beneficiario al Fondo (imputdndose al
compartimento correspondiente) respecto de los Derechos de Crédito de forma tal que la indemnizacion total debida por
la Aseguradora en caso de impago de los correspondientes derechos de cobro sea recibida por el Fondo.
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4. Evolucién del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de euros,
segtin requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de CNMV.

a) Tasas de amortizacion anticipada de los préstamos titulizados.

Considerando las caracteristicas de los activos titulizados, éstos no presentan tasa de amortizacion anticipada, siendo
la fecha de vencimiento de la serie TWC Notes 1 el 14/10/2037, de la serie TWC Notes 2 el 14/10/2037 y de la serie
TWC Notes 3 el 14/10/2037.

b)  Informacion relevante en relacion con garantias

Considerando las caracteristicas de los activos titulizados, éstos no cuentan con garantias adicionales salvo la personal
de las Entidades que las han emitido.

¢) Informacion sobre concentracion de riesqos

Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

008685749

. TWC NOTES 1
Datos al 31/12/2023 | Datos al 31/12/2022
95,67% 96,57%
. TWC NOTES 2
Datos al 31/12/2023 | Datos al 31/12/2022
91,34% 98,49%
. TWC NOTES 3

Datos al 31/12/2023

Datos al 31/12/2022

79,48%

0%
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Por distribucion geografica

Asimismo, la distribucion geografica segun la comunidad auténoma donde se ubican las Entidades Financieras que
emitieron las Cédulas Hipotecarias se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2023 Datos al 31/12/2022
Principal Principal
Comunidad Auténoma Num. % pendiente % Num. % pendiente %

Andalucia 46 6,41% 675 0,94% 1 0,58% 16 0,07%
Aragon 3 0,42% 116 0,16% 0,00% - 0,00%
Asturias 0 0,00% 0 0,00% 18 10,53% 4.000 16,59%
Castilla-Ledn 35 4.87% 10.443 14,53% 23 13,45% 3.466 14,37%
Castilla La Mancha 14 1,95% 943 1,31% 0 0,00% - 0,00%
Cataluna 42 5,85% 1.402 1,95% 12 7,02% 866 3,59%
Extremadura 8 1,11% 160 0,22% 0,00% - 0,00%
Galicia 23 3,20% 2141 2,98% 4 2,34% 113 0,47%

Madrid 107  14,90% 16.377 22,79% 2 1,17% 88 0,36%

Murcia 14 1,95% 1.535 2,14% 0 0,00% - 0,00%
Navarra 210  29.25% 11.507 16,01% 35  2047% 936 3,88%

La Rioja 1 0,14% 93 0,13% 0,00% - 0,00%

Comunidad Valenciana 87 1212% 4.388 6,11% 20 11,70% 2.148 8,91%
Pais Vasco 83 11,56% 20.397 28,39% 51 29,82% 12.242 50,76%
Total Espaiia 673 93,73% 70.176 97,67% 166 97,08% 23.875 99,00%

Otros paises Unién Europea 45 6,27% 1.676 2,33% 5 2,92% 242 1,00%
Total General 718 100,00% 71.852 100,00% 171 100,00% 24117 100,00%
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Por morosidad

La distribucion por la antigiledad del derecho de crédito vencida y no cobrada por el fondo a 31 de diciembre de 2023 es
la siguiente:

Cifras en miles de euros

Antigliedad Numero Deuda |. Otros Deuda
. importes
Importe impagado
Deuda Préstamos pendiente Total
Intereses Intereses
Principal Deveggados mtern:::pldos Total | vencer
contabilidad | contabilidad
Hasta 1 mes 4 155 - - 155 - - 155
De 1 a 3 meses 10 503 - - 503 - - 503
De 3 a 6 meses - - - - - - - -
De 6 a 9 meses - - - - = - - -
De 9 a 12 meses - - - - - - - -
Mas de 12 meses - - - - - - - -
Totales 14 659 - - 659 - - 659
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El rendimiento de las Cédulas Hipotecarias durante el ejercicio 2023 se muestra en el cuadro siguiente:

Cifras en miles de euros

d) Pagarés emitidos:

indice de referencia 31/12/2023
N° Activos vivos (Uds.) 718
Importe pendiente (miles de euros) 71.852
Tipo de interés medio ponderado (%) 6.67%
Tipo de interés nominal maximo (%) 12,02%
Tipo de interés nominal minimo (%) 8%

paqos realizados e importes pendientes

Cifras en miles de euros

« TWC NOTES 1

Fecha de Saldo pendiente
SERIE Fecha de Desembolso Vencimient Saldo Reembolsado deReembolso
o
222121400001 08/11/2022 14/12/2022 205,00 0
222121400002 18/11/2022 14/12/2024 - 20.000,00
s TWC NOTES 2
Fecha de Saldo pendiente
SERIE Fecha de Desembolso  yvencimient Saldo Reembolsado deReembolso
[s)
22301600001 07/12/2022 16/01/2023 200,00 0
22212020002 02/12/2022 14/11/2025 - 25.000,00



-

CLASE 87

» TWCNOTES3

008685753

e)

Fecha de Saldo pendiente
SERIE Fecha de Desembolso  vencimient Saldo Reembolsado deReembolso
o
223051600001 04/05/2023 16/05/2023 175,00 0
226050400002 05/05/2023 14/09/2023 - 50.000,00

Calificacion crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

Dadas las caracteristicas de los activos del fondo este apartado no es de aplicacién.

Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia respecto de los bonos

emitidos por el fondo. respecto del cedente, de los administradores, agentes de pagos o contrapartidas de las

permutas financieras existentes o cualquier otra contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestora en

nombre del fondo

Dadas las caracteristicas de los activos del fondo este apartado no es de aplicacion.

9

Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

D TWC Notes 1

Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 0
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 0
e TWC Notes 2

Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 0
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 0
¢ TWC Notes 3

Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 0
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 0
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5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el ejercicio

Los flujos generados por el fondo son los propios y derivados de la propia dindmica y actividad del fondo, obtencién de
financiacion (emisién de pagarés) asi como adquisiciones de derechos de crédito a una tasa de descuento.

Estos flujos obtenidos son aplicados en cada Fecha de Pago del Fondo atendiendo a la orden de prelacién de pagos
establecida y dotando en cada Fecha de Pago las correspondientes reservas de fondos requeridas.

6. Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el Fondo hasta su
vencimiento, en base a la actualizacién, a la fecha de las cuentas anuales, de los parametros utilizados

en el momento de constitucién dei Fondo, en relacion con las tasas de morosidad, fallidos, amortizacién
anticipada respecto a los activos titulizados

Dadas las caracteristicas de los activos que forman el fondo, este apartado no es de aplicacion.

7. Liguidacion anticipada

¢« TWCNOTES 1

El fondo se extinguira cuando se amorticen integramente los derechos de crédito, siendo la fecha de Vencimiento Final
del Fondo el 14 de octubre de 2037.

Suponiendo una evolucién similar a la de este ejercicio 2023, no se producira en el ejercicio 2024 un suceso de liquidacién
anticipada como recoge la Escritura de Constitucién del Fondo.

No obstante, lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos de liquidacién recogidos
en la Escritura de Constituciéon durante el préximo ejercicio.

» TWC NOTES 2

El fondo se extinguira cuando se amorticen integramente los derechos de crédito, siendo la fecha de Vencimiento Final
del Fondo el 14 de octubre de 2037.

Suponiendo una evolucién similar a la de este ejercicio 2023, no se producira en el ejercicio 2024 un suceso de liquidacion
anticipada como recoge la Escritura de Constitucion del Fondo.

No obstante, lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos de liquidacion recogidos
en la Escritura de Constitucién durante el proximo ejercicio.

» TWC NOTES 3

El fondo se extinguiréd cuando se amorticen integramente los derechos de crédito, siendo la fecha de Vencimiento Final
del Fondo el 14 de octubre de 2037,

Suponiendo una evolucion similar a la de este ejercicio 2023, no se producira en el ejercicio 2024 un suceso de liquidacion
anticipada como recoge la Escritura de Constitucion del Fondo.

No obstante, lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos de liquidacion recogidos
en la Escritura de Constitucion durante el proximo ejercicio.
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8. Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo
e TCWNOTES 1

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Cifras en miles de euros

Importe impagado

acumulado Ratlo
Meses Dias
. . Ref. Folleto
Concepte impago | impago — — Ultima
Situacion actual Situacion actual Fecha
31/12/2023 31/12/2023 Pago
1. Activos Morosos
por impagos con ) _
antigiedad igual o| © g g
superior a
2. Activos Morosos ) B
por otras razones
TOTAL MOROSOS 0 - 0

3. Activos Fallidos
por impagos con
antigiedad igual o
superior a

4. Activos Fallidos
por otras razones

TOTAL FALLIDOS - - -

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL
N/A
NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A

10
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FECHA DE VENCIMIENTO

DEFINICION DOCUMENTACION
FECHA VENCIMIENTO FINAL 14/10/2037
FECHA VENCIMIENTO LEGAL 14/10/2039
CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO

Frecuencia de pago de cupon MENSUAL
Fechas de pago de cupon (o siguiente Dia Habil) 14 CADAMES

Anterior Fecha de Pago de Cup6n 14/12/2023
Anterior Fecha de Determinacién 01/12/2023 7° dia anterior
Proxima Fecha de Pago 15/01/2024

INDICE DE Fecha Importe Fecha vto TIPO DE INTERES

REFERENCIA desembolso APLICABLE
EMISION BONOS
BONO 1 Euribor 6m + 18/11/2022 20.000.000,00 14/12/2024 5,968%
2%

11
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INFORMACION ADICIONAL
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CONTRAPARTIDAS
DENOMINACION
CONTRAPARTIDA ENTIDAD ACTUAL
ENTIDAD
Agente de Pagos NO
g g APLICA NO APLICA
Depositario
Cuenta Tesoreria Cecabank Cecabank
Contrapartida NO
Swap APLICA NO APLICA
Depositario NO
Garantia Swap APLICA NO APLICA
PROGRESO Y
PROGRESO Y GESTION SERVICIOS FINANCIEROS GESTION
Administrador SL ’ SERVICIOS
o FINANCIEROS,
S.L.
Depositario NO
Reservq APLICA NO APLICA
Commingling
Back up Servi NO NO APLICA
ack up Servicer APLICA
Acreditante Linea NO
Liquidez APLICA N APLICA
Depositario NO
Garantia Linea APLICA NO APLICA
Liquidez
. NO
Avalista APLICA NO APLICA
EULER EULER
Asguradora HERMES- HERMES-
ALLIANZ ALLIANZ

12



) ("
S L

ad
A

0034 BuRos 008685758

CLASE 82

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

DEPOSITARIO CUENTA
CONDICIONES
DOCUMENTACION
RATING MINTMO EXTIGIBLE PLAZO
AGENCIA DE HABILES /
CALIFICACION Largo Corio | ACTUACI NATURALES
plazo plazo ONES
MOODY'S Baa3 P35 | 60 Natural
STANDARD & Natural
POORS BBB- A3 80 Es
FITCH BBB- F3 60 Natural
RATING
CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE| EXIGIBLE TRIGEER FLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION ACTIVADO .
Targo plazo Corto SUBSANACION
plazo
MOODY'S Baa P-2 NO N/P
CECABANK SA STANDARD & BBB+ A2 NO N/P
POORS FITCH
BBB F3 NO N/P
PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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008685759

CLASE 8:

» TCWNOTES 2

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Cifras en miles de euros

Importe impagado .
Meses Dias acumulado Ratio
i
Concepto impag | impag it Ref. Folleto
o ] Situacion actual Situacion actual Fecl:r::
31/12/2023 31/12/2023 Pago

1. Activos Morosos
por impagos con 0 0 0 ) )
antigliedad igual o
superior a
2. Activos Morosos } )
por otras razones
TOTAL MOROSOS 0 - 0

3. Activos Fallidos
por impagos con 0 0
antigliedad igual o
superior a

4. Activos Fallidos
por otras razones

TOTAL FALLIDOS - - -

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL
N/A
NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A

14



CLASE 82

FECHA DE VENCIMIENTO

0.03 4. EUROS

008685760

DEFINICION DOCUMENTACION
FECHA VENCIMIENTO FINAL 14/10/2037
FECHA VENCIMIENTO LEGAL 14/10/2039
CARACTERISTICAS DE LAEMISION
FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupdn MENSUAL
Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Habil) 14 CADAMES
Antérior Fecha de Pago de Cupon 14/12/2023
Anterior Fecha de Determinacion 01/12/2023 7° dia anterior
Préxima Fecha de Pago 15/01/2024
INDICE DE Fecha Importe Fecha vto TIPO DE INTERES
REFERENCIA desembolso APLICABLE
EMISION BONOS
BONO 2 Euribor 6"21"2 02/12/2022 25.000.000,00 14/11/2025 5,960%
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008685761

CLASE 8?

INFORMACION ADICIONAL

CONTRAFARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION
ACTUAL ENTIDAD
NO APLICA NO APLICA
Agente de Pagos
Cecabank Cecabank
Depositario Cuenta
Tesoreria
Administrador PROGRESO Y GESTION SERVICIOS FINANCIEROS, S.L. PROGRESO Y GESTION
SERVICIOS
FINANCIEROS, S.L.
Acreditante Linea Liquidez ) NO APLICA NO APLICA
Depositario Garantia Linea NO APLICA NO APLICA
Liquidez
Avalista NO APLICA NO APLICA
Asguradora EULER EULER HERMES-
HERMES- ALLIANZ
ALLIANZ
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008685762

CLASE 8?

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

DEPOSITARIO CUENTA
CONDICIONES
DOCUMENTACION
AGENCIA _ DB RATING MINTWO EXIGIBLE PLAZO HABILES
CALIFICACION Targo Toro ACTUACI NATURALES
plazo plazo ONES
MOODY'S Baa3 P-3 60 Natural
es
STANDARD & BBB- A-3 60 Natural
POORS es
FIICH BBB- 3 60 Natural
es
RATING
CONTRAPARTIDA
RATING
ENTIDAD AGENCIA DE| EXIGIBLE TRIGGER - FLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION ACTIVADO _
Largo plazo Corto SUBSANACION
plazo
MOODY'S Baa1 P-2 NO N/P
CECABANK SA STANDARD & BBB+ A-2 NO N/P
POORS FITCH
BBB F3 NO N/P
PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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008685763

CLASE 82

» TCWNOTES 3
ACTIVOS SUBYACENTES
NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Cifras en miles de euros

Importe impagado

acumulado Ratio

Meses Dias
Concepto impag | impag Oi Ref. Folleto
o Situacion actual Situacién actual na

Fecha
31/12/2023 31/12/2023 Pago

1. Activos Morosos
por impagos con 0 0 0
antigliedad igual o
superior a

2. Activos Morosos
por otras razones

TOTAL MOROSOS 0 - 0

3. Activos Fallidos
por impagos con 0 0
antigedad igual o
superior a

4. Activos Fallidos
por otras razones

TOTAL FALLIDOS - - -

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL
N/A
NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A
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008685764

CLASE 87 DE EURG

FECHA DE VENCIMIENTO

DEFINICION DOCUMENTACION
FECHA VENCIMIENTO FINAL 14/10/2037
FECHA VENCIMIENTO LEGAL 14/10/2039
CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO

Frecuencia de pago de cupdn MENSUAL
Fechas de pago de cupén (o siguiente Dia Habil) 14 CADAMES
Anterior Fecha de Pago de Cupén 14/12/2023
Anterior Fecha de Determinacién 01/12/2023 7° dia anterior
Proxima Fecha de Pago 15/01/2024
INDICE DE Fecha importe Fechavto TIPO DE INTERES
REFERENCIA desembolso APLICABLE

EMISION BONOS

Euribor 6m +

BONO 3 2.3%

05/05/2023 50.000.000,00 04/05/2026 6,268%
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008685765

CLASE 8.

INFORMACION ADICIONAL

CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION
ACTUAL ENTIDAD
NO APLICA NO APLICA
Agente de Pagos
Cecabank Cecabank
Depositario Cuenta
Tesoreria
Administrador PROGRESO Y GESTION SERVICIOS FINANCIEROS, S.L. PROGRESO Y GESTION
SERVICIOS
FINANCIEROS, S.L.
Acreditante Linea Liquidez NO APLICA i NO APLICA
Depositario Garantia Linea NO APLICA NO APLICA
Liquidez
Avalista NO APLICA NO APLICA
Asguradora EULER EULER HERMES-
HERMES- ALLIANZ
ALLIANZ
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003 4. EUROS
R

008685766

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES

o ‘ -
i “ :‘M—L.‘z}* /.I‘ -; :—
1 i -
CLASE 87 [ TRESCENTWNIOS - |
RATING MiNIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION
DEPOSITARIO CUENTA
CONDICIONES
DOCUMENTACION
NMINTMO EXTGIBL -
AGENCIA DE RATHE = PO 1 naBILES
CALIFICACION 3rgo Too—1 ACTUACI NATURALES
plazo plazo ONES
MOODY’'S Baa3 P-3 60 Natural
es
STANDARD & BBB- A-3 60 Natural
POORS es
HIICH BBB- F3 60 Natural
es
RATING
CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE E)I'(\E;IPB?_E TRISOER FIAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION ACTIVADO
Largo plazo Corfo SUBSANACION
plazo
MOODY'S Baa1 P-2 NO N/P
CECABANK SA STANDARD & BBB+ A-2 NO N/P
POORS FITCH
BBB F3 NO N/P
PROCESOS AEFECTUAR
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1B R 008685767
[ ESTADOS
CLASE 87 o orchos . |

ESTADO S.05.4

(este estado es parte integrante del informe de gestién)
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008685768
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CLASE 82
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008685769
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Los Consejeros abajo firmantes de BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. tras la formulacion
de las cuentas anuales y el informe de gestion de TWC Notes, Fondo de Titulizacion,
correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2023, proceden a suscribir el
presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo | e informe de
gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia expedida a
continuacion por la Secretaria del Consejo, D* Maria Abigail Sdnchez del Rio y Precioso, segun
ha sido formulado en el Consejo de Administracion del dia 22 de marzo de 2024.

Madrid, 22 de marzo de 2024

D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo D. Carlos Tejera Osuna
Presidente Consejero
D. Vicente Rodriguez Fortunez D. Jesus Sanz Garcia

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. para
hacer constar que el presente documento, comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestion de TWC
Notes, Fondo de Titulizacién correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 se componen de
88 hojas en papel timbrado referenciados con la numeracién 008685682 al 008685769 ambos inclusive, habiendo
estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de formulacién de cuentas
anuales anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 22 de marzo de 2024

D? Maria Abigail Sanchez del Rio y Precioso
Secretaria del Consejo de Administracion



