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INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES 

Opinion _____________________________ _ 

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 26-Mixto, Fonda de Titulizaci6n de Activos {el Fonda), 
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado 
de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al 
ejercicio terminado en dicha fecha. 

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la 
imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asf como 
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de 
conformidad con el marco normative de informaci6n financiera que resulta de aplicaci6n (que se 
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables 
contenidos en el mismo. 

Fundamento de la opinion 

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad 
de auditorfa de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas 
normas se describen mas adelante en la secci6n Responsabilidades de/ auditor en re/aci6n con la

auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe. 

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de etica, incluidos los de 
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espana segun lo 
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no 
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o 
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado 
a la necesaria independencia de modo que se haya vista comprometida. 

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinion. 

1-'.PMG Auditore5 S.L , sociedad espaliola de responsabliidad limitada y fimia miembrn de la 
organi.=aciOn global de KPMG de finnas miembro mdependientes afiliadas a KPMG 
International Limited. sociedad rnglesa hmitada por garantia. Todos los derechos reser,1ados 
Paseo de la Castellana, 259 C • 28046 Madrid 

lnscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n°.$0702, yen el 
Ragistro de Sociedades del Institute de Censores Jurados de Cuent.3s con 121 n°.10 
Reg Mer Madrid, T 11.961, F. 00, Sec. 8, H. M ·18� 007. lnscrip. 9 
N.I F. B-78510153 
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Cuestiones clave de la auditoria __________________ _ 

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, seg(m nuestro juicio profesional, 

han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual. 

Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su 

conjunto, y en la formaci6n de nuestra opinion sobre estas, y no expresamos una opinion por 

separado sobre esas cuestiones. 

Deterioro de los activos titulizados 

Vease Nota 6 de las cuentas anuales 

Cuesti6n clave de la auditorfa 

La cartera de Activos Titulizados por importe de 
73.465 miles de euros representa, al 31 de 
diciembre de 2023, la practica totalidad del activo del 
Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos 
activos como colateral de los bonos de titulizaci6n 
emitidos y, dada la naturaleza y objeto especfficos 
del Fondo, la amortizaci6n de los bonos en cada 
fecha de pago se determina en la disponibilidad de 
liquidez obtenida en funci6n de los cobros de 
principal e intereses de las activos titulizados, par lo 
que a efectos de la amortizaci6n de las bonos es 
necesario considerar cualquier correcci6n valorativa 
de los activos titulizados, basada en los criterios de 
estimaci6n que se describen en la Nata 3 de la 
memoria adjunta. 

La estimaci6n del deterioro de los Activos Titulizados 
conlleva un componente de juicio y dificultad tecnica 
necesarios para la determinaci6n de los parametros a 
aplicar en el calculo del deterioro. Por este motivo lo 
hemos considerado una cuesti6n clave de nuestra 
auditoria. 

Como se abord6 la cuesti6n en nuestra auditorfa 

Nuestro enfoque de auditorfa ha incluido tanto la 
revisi6n del proceso de estimaci6n del deterioro de 
los Activos Titulizados, como la realizaci6n de 
procedimientos sustantivos sobre dicha estimaci6n. 

En este sentido, nuestros procedimientos 
sustantivos en relaci6n con la estimaci6n del 
deterioro de los Activos Titulizados han consistido 
basicamente en: 

- Solicitud de confirmaci6n a la entidad cedente
sobre la existencia de los Activos Titulizados.

- Verificaci6n de los porcentajes de estimaci6n de
deterioro de los Activos Titulizados de acuerdo
con lo establecido en la normativa aplicable
(Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisi6n
Nacional del Mercado de Valores) y posterior
recalculo del deterioro de acuerdo a la misma.

Adicionalmente hemos evaluado si la informaci6n de 
las cuentas anuales en relaci6n con la cartera de 
inversiones financieras es adecuada de conformidad 
con el marco normativo de informaci6n financiera 
que resulta de aplicaci6n. 

~ 
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Gestion de tesoreria 

Veanse Notas 7 y 8 de las cuentas anuales 

Cuesti6n clave de la auditorfa 

De conformidad con la legislaci6n vigente y con lo 
descrito en su Folleto de emisi6n al momenta de su 
constituci6n, el Fonda estima los flujos de caja de 
acuerdo a los cobras de principal e intereses de sus 
Activos Titulizados, asf coma tambien se estiman la 

amortizaci6n y pagos de los pasivos de acuerdo al 

orden de prelaci6n de pagos establecida. 

Para cubrir las necesidades transitorias de liquidez 
derivadas de impagos o retrasos en los cobras 
previstos de los Activos Titulizados y siguiendo las 
condiciones y criterios de calculo que deben regir su 
mantenimiento, se ha constituido un Fonda de 

Reserva, el cual en cada fecha de pago debe 

mantener un nivel mfnimo requerido que depende de 
multiples factores establecidos en el Folleto de 
emisi6n y que al 31 de diciembre de 2023 esta fijado 
en 7.325 miles de euros. El cumplimiento de este 
nivel es un indicador clave de la liquidez del Fonda y 
del cumplimiento de las estimaciones iniciales de los 
flujos de caja. 

De acuerdo con lo establecido en la escritura de 
constituci6n del Fonda, este se liquidara, entre otras 
causas, cuando se produzca la amortizaci6n fntegra 
de los derechos de credito. Bajo la hip6tesis de que 
el importe del saldo de los activos titulizados 
pendientes de amortizaci6n sea inferior al 10% del 
activo inicial del Fonda, la liquidaci6n de este podria 
tener lugar en el ejercicio 2024, sin que a la fecha los 
Administradores de la Sociedad Gestora hayan 
acordado la liquidaci6n del mismo. 

Debido a la complejidad asociada a las citadas 

estimaciones de los cobras de los Activos Titulizados 

y, de las estimaciones de las amortizaciones y pagos 
de los pasivos de acuerdo al orden de prelaci6n de 
pagos establecida, la gesti6n de la tesorerfa se ha 
considerado una cuesti6n clave de auditorfa. 

Como se abord6 la cuesti6n en nuestra auditoria 

Nuestro enfoque de auditorfa ha incluido tanto la 
revision del proceso vinculado a los cobras y pagos 
de acuerdo con el orden de prelaci6n de pagos, asf 
como la realizaci6n de procedimientos sustantivos 
sabre el orden de prelaci6n de pagos. 

- Hemos obtenido un entendimiento de los

procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad Gestora del Fonda, para el cumplimiento
normativo del folleto, al objeto de considerar que
dichos criterios son adecuados y se aplican de 
manera consistente.

- Hemos revisado al 31 de diciembre de 2023 que

el Fondo cumple con los supuestos establecidos
en su Folleto de emisi6n, contrastando dichas
circunstancias con las registradas en contabilidad,
considerando los cobras producidos y los pagos
de los Pasivos del Fonda de acuerdo con el orden

de prelaci6n de pagos.

- En relaci6n con el Fonda de Reserva, hemos
verificado el cumplimiento de las condiciones
establecidas en el citado Folleto de emisi6n;
asimismo, hemos evaluado otros factores que
pueden afectar la liquidez del fondo, tales como el
nivel de morosidad, nivel de adjudicados y
correcciones de valor por repercusiones de
perdidas (impagos de pasivos).
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Otra informaci6n: lnforme de gesti6n ________________ _ 

La otra informaci6n comprende exclusivamente el informe de gesti6n del ejercicio 2023 cuya 
formulaci6n es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora, y no forma parte 
integrante de las cuentas anuales. 

Nuestra opinion de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gesti6n. Nuestra 
responsabilidad sobre el informe de gesti6n, de conformidad con lo exigido por la normativa 
reguladora de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sabre la concordancia del informe 
de gesti6n con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizaci6n 
de la auditorfa de las citadas cuentas, asf como evaluar e informar de si el contenido y presentaci6n 
del informe de gesti6n son conformes a la normativa que resulta de aplicaci6n. Si, basandonos en el 
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a 
informar de ello. 

Sabre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informaci6n que 
contiene el informe de gesti6n concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su 
contenido y presentaci6n son conformes a la normativa que resulta de aplicaci6n. 

Responsabilidad de los Administradores en relaci6n con las cuentas anuales _ 

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales 
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situaci6n financiera y de las 
resultados del Fonda, de conformidad con el marco normativo de informaci6n financiera aplicable a 
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparaci6n de 
cuentas anuales libres de incorrecci6n material, debida a fraude o error. 

En la preparaci6n de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son 
responsables de la valoraci6n de la capacidad del Fonda para continuar coma empresa en 
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en 
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los 
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intenci6n de liquidar el Fonda o de cesar sus 
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. 

Responsabilidades del auditor en relaci6n con la auditoria de las cuentas 

anuales 
---------------------------------

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto 
estan libres de incorrecci6n material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que 
contiene nuestra opinion. 

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de 
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espana 
siempre detecte una incorrecci6n material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a 
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones econ6micas que los usuarios toman basandose en 
las cuentas anuales. 

--
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Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa 

de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 

escepticismo profesional durante toda la auditorfa. Tambien: 

ldentificamos y valoramos los riesgos de incorrecci6n material en las cuentas anuales, debida a 

fraude o error, diseriamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos 

riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base 

para nuestra opini6n. El riesgo de no detectar una incorrecci6n material debida a fraude es mas 

elevado que en el caso de una incorrecci6n material debida a error, ya que el fraude puede 

implicar colusi6n, falsificaci6n, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 

err6neas, o la elusi6n del control interno. 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de diseriar 

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funci6n de las circunstancias, y no con la 

finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora. 

Evaluamos si las polfticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las 

estimaciones contables y la correspondiente informaci6n revelada por los Administradores de la 

Sociedad Gestora. 

Concluimos sobre si es adecuada la utilizaci6n, por los Administradores de la Sociedad Gestora, 

del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa 

obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o 

con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para 

continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre 

material, se requiere que llamemos la atenci6n en nuestro informe de auditorfa sobre la 

correspondiente informaci6n revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son 

adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 

evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los 

hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en 

funcionamiento. 

Evaluamos la presentaci6n global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la 

informaci6n revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos 

subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel. 

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora de TDA 26-Mixto, Fondo de 

Titulizaci6n de Activos en relaci6n con, entre otras cuestiones, el alcance y el momenta de 

realizaci6n de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la auditorfa, asf como cualquier 

deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa. 
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Tambien proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora una declaraci6n de que 
hemos cumplido los requerimientos de etica aplicables, incluidos las de independencia, y nos hemes 
comunicado con el mismo para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan 
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes 
salvaguardas. 

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaci6n a los Administradores de la Sociedad 
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas 
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa. 

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o 
reglamentarias prohfban revelar publicamente la cuesti6n. 

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES V REGLAMENTARIOS 

lnforme adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 

de julio, de Auditoria de Cuentas _________________ _ 

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional 
de conformidad con el artfculo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditorfa de Cuentas de 
fecha 24 de abril de 2024. 

Periodo de contrataci6n 
--------------------------

El Consejo de Administraci6n de la Sociedad Gestora celebrado el 16 de noviembre de 2023 nos 
design6 como auditores del Fondo por un perfodo de un ar'\o, contado a partir del ejercicio finalizado 
el 31 de diciembre de 2023. 

Con anterioridad, fuimos designados par acuerdos del Consejo de Administraci6n para el periodo de 
un ano y hemos venido realizando el trabajo de auditorfa de cuentas de forma ininterrumpida desde 
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017. 

KPMG Auditores, S.L. 
lnscrito en el R.O.A.C. n° S0702 

Cristina Carreras Miguel 
lnscrita en el R.O.A.C. n° 23.541 

24 de abril de 2024 

J\UDITOR::S 
INSTITUTO OE [ElrrlSOAES JURA.DDS 

DE (UENTAS OE ESPANA 

KPMG AUDITORES, S.L. 

2024 Nilm. 01/24106943 

SELLO CORPORATIVO: ge,Ou EUR 

· · · · · · · · · · ·
· · · · · · · · · · · · ·  
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TDA 26 MIXTO  

Balance al cierre del ejercicio 2023 
 

  Miles de euros 

 Nota 2023 2022 
ACTIVO     
    
A) ACTIVO NO CORRIENTE  63.679 78.074 

    
I. Activos financieros a largo plazo 6 63.679 78.074 

Activos titulizados  63.679 78.074 
Participaciones hipotecarias  48.915 60.128 
Certificados de transmisión de hipoteca  12.293 14.875 
Activos dudosos -principal-  2.471 3.071 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)  - - 

      Derivados 10 - - 
             Derivados de cobertura  - - 
II. Activos por impuestos diferido  - - 
III. Otros activos no corrientes  - - 

    
B) ACTIVO CORRIENTE  21.421 23.965 

    
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta  - - 
V. Activos financieros a corto plazo 6 10.250 11.666 

Activos titulizados  9.786 11.408 
Participaciones hipotecarias  6.767 8.114 
Certificados de transmisión de hipoteca  1.196 1.478 
Intereses y gastos devengados no vencidos  204 86 
Intereses vencidos e impagados  9 3 
Activos dudosos –principal-  1.540 1.653 
Activos dudosos –intereses y otros-  70 74 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)  - - 

      Derivados 10 - 179 
             Derivados de cobertura  - 179 
      Otros activos financieros  464 79 
             Deudores y otras cuentas a cobrar  429 60 
            Otros  35 19 
VI. Ajustes por periodificaciones    
VII. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 7 11.171 12.299 

Tesorería  11.171 12.299 
    

TOTAL ACTIVO  85.100 102.039 
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TDA 26 MIXTO  

Balance al cierre del ejercicio 2023 
 

  Miles de euros 

PASIVO Nota 2023 2022 
    
A) PASIVO NO CORRIENTE  74.773 90.312 

    
I. Provisiones a largo plazo 9 5.157 5.917 
      Provisión por margen de intermediación  5.157 5.917 
II. Pasivos financieros a largo plazo 8 69.616 84.395 

Obligaciones y otros valores emitidos  69.616 84.395 
Series no subordinadas  50.473 65.252 
Series subordinadas  19.143 19.143 

Deudas con entidades de  crédito  - - 
Préstamo subordinado  - - 

      Derivados 10 - - 
            Derivados de cobertura  - - 
III. Pasivo por impuesto diferido  - - 

    
B) PASIVO CORRIENTE  10.131 11.613 

    
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para 
la venta  - - 
V. Provisiones a corto plazo  - - 
VI. Pasivos financieros a corto plazo 8 10.112 11.592 

Obligaciones y otros valores emitidos  10.106 11.584 
Series no subordinadas  9.503 11.245 
Intereses y gastos devengados no vencidos  603 339 
Intereses vencidos e impagados  - - 

Deudas con entidades de  crédito  - 8 
Intereses y gastos devengados no vencidos  - 8 
Intereses vencidos e impagados  - - 

      Derivados 10 6 - 
             Derivados de cobertura  6 - 
      Otros pasivos financieros  - - 
             Otros  - - 
VII. Ajustes por periodificaciones  19 21 

Comisiones  14 14 
Comisión sociedad gestora  9 9 
Comisión agente-financiero/pagos  5 5 

Otros  5 7 
    
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y 
GASTOS RECONOCIDOS  196 114 

    
VIII. Activos financieros disponibles para la venta  - - 
IX. Cobertura de flujos de efectivo 10 196 114 
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos  - - 

    

TOTAL PASIVO  85.100 102.039 
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TDA 26 MIXTO  

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 
 

  Miles de euros 

 Nota 2023 2022 
    
        1.   Intereses y rendimientos asimilados  2.945 907 

Activos titulizados                                                                6 2.597 900 
Otros activos financieros   348 7 

        2.   Intereses y cargos asimilados 8 (3.120) (619) 
Obligaciones y otros valores emitidos                                               (3.120) (619) 
Deudas con entidades de crédito   - - 

                   Otros pasivos financieros  - - 
        3.   Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo 
(neto) 10 600 (145) 
    

A) MARGEN DE INTERESES   425 143 

    
        4.   Resultado de operaciones financieras (neto)  - - 
        5.   Diferencias de cambio (neto)  - - 
        6.   Otros ingresos de explotación  - - 
        7.   Otros gastos de explotación  (1.185) (396) 

Servicios exteriores   (29) (29) 
Servicios de profesionales independientes  (29) (29) 

                   Otros gastos de gestión corriente  (1.156) (367) 
Comisión sociedad gestora  (62) (60) 
Comisión agente financiero/pagos  (27) (27) 
Comisión variable 9 (1.060) (273) 
Otros gastos   (7) (7) 

        8.   Deterioro de activos financieros (neto)  - - 
Deterioro neto de activos titulizados (-)  6 - - 

        9.   Dotaciones a provisiones (neto)  760 253 
                   Dotación provisión por margen de intermediación 9 760 253 
        10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta  - - 
        11. Repercusión de pérdidas (ganancias)  - - 
    

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS   - - 

    
        12.  Impuesto sobre beneficios  - - 
    

C) RESULTADO DEL PERÍODO   - - 
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TDA 26 MIXTO  

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 

 
  Miles de euros 

 Nota 2023 2022 
    

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN   (330) (315) 

    
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones   819 45 

Intereses cobrados de los activos titulizados   2.476 857 
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos  (2.856) (416) 
Cobros por operaciones de derivados de cobertura  867 - 
Pagos por operaciones de derivados de cobertura  - (383) 
Intereses cobrados de otros activos financieros  331 - 
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito  - - 
Otros intereses cobrados/pagados (neto)  1 (13) 

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados  (1.149) (360) 
Comisión sociedad gestora   (62) (59) 
Comisión administrador  - - 
Comisión agente financiero/pagos  (27) (27) 
Comisión variable  (1.060) (273) 
Otras comisiones  - (1) 

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotación  - - 
    

B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSIÓN/ 
FINANCIACIÓN  (798) 906 

    
4. Flujos de caja netos por emisión de valores de titulización   - - 
5. Flujos de caja por adquisición de activos financieros  - - 
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros 
activos   (761) 940 

Cobros por amortización ordinaria de activos titulizados   7.786 10.162 
Cobros por amortización anticipada de activos titulizados   7.017 6.432 
Cobros por amortización previamente impagada de activos titulizados   957 1.046 
Cobros por amortización de activos previamente clasificados como 
fallidos  - - 
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecución de 
garantías  - - 
Pagos por amortización de obligaciones y otros valores emitidos  (16.521) (16.700) 

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo  (37) (34) 
Pagos por amortización deudas con entidades de crédito  - - 
Pagos a Administraciones públicas  - - 
Otros cobros y pagos  (37) (34) 

    
C) INCREMENTO (+) DISMINUCIÓN (-) DE EFECTIVO O 
EQUIVALENTES   (1.128) 591 

    
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 7 12.299 11.708 

Efectivo o equivalentes al final del periodo.  7 11.171 12.299 
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TDA 26 MIXTO 

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 

 
  Miles de euros 

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota 2023 2022 
    
1. Activos financieros disponibles para la venta  - - 
  Ganancias/(pérdidas) por valoración  - - 
  Importe bruto de las ganancias /(pérdidas) por valoración  - - 
  Efecto fiscal  - - 
  Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias  - - 
  Otras reclasificaciones  - - 
  Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo  - - 
    
Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles 
para la venta  - - 

    
2. Cobertura de los flujos de efectivo  - - 
  Ganancias/(pérdidas) por valoración  682 (43) 
  Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por valoración  682 (43) 
  Efecto fiscal  - - 
  Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias  (600) 145 
  Otras reclasificaciones  - - 
  Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el período  (82) (102) 
    

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables  - - 

    
3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos  - - 
  Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos 

directamente en el balance en el periodo  - - 
  Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por valoración  - - 
  Efecto fiscal  - - 
  Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias  - - 
  Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el período  - - 
    

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias  - - 

    

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)  - - 



 

 

TDA 26-MIXTO, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS 

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD 

a) Constitución y objeto social 

TDA 26-MIXTO, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS (en adelante, “el Fondo”), se 
constituyó mediante escritura pública el 5 de julio de 2006, agrupando inicialmente un importe 
total de participaciones hipotecarias y de certificados de transmisión de hipoteca de 
900.000.000 euros. La fecha de constitución marcó el inicio del devengo de los derechos de 
sus activos y la fecha de desembolso, la de los pasivos 11 de julio de 2006 (Nota 6). 

La sociedad gestora del Fondo es Titulización de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos 
de Titulización (en adelante, “la Sociedad Gestora”) (ver Nota 1.e). 

Con fecha 4 de julio de 2006 la Comisión Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “la 
CNMV”) verificó y registró la constitución del Fondo, su folleto de emisión, así como la 
emisión inicial de bonos de titulización por 908.100.000 euros (Nota 8). 

El activo del Fondo está integrado por participaciones hipotecarias y certificación de 
transmisión de hipoteca emitidos por Banco Guipuzcoano (actualmente Grupo Banco Sabadell) 
y Banca March, sobre préstamos concedidos para la adquisición, construcción o rehabilitación 
de una vivienda situada en territorio español, con garantía hipotecaria sobre un inmueble 
valorado por una Sociedad de Tasación inscrita en el Registro Especial del Banco de España. 

Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el saldo 
nominal pendiente no excede, a la fecha de emisión de las participaciones hipotecarias, del 
80% del valor de tasación de las fincas hipotecadas en garantía del correspondiente préstamo 
Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 1”). El saldo inicial de los Préstamos 
Hipotecarios 1 representaba un importe total de 825.000.000 euros. 
 
El resto de los préstamos hipotecarios participados son préstamos en los que el saldo nominal 
pendiente excede, a la fecha de emisión de los correspondientes certificados de transmisión 
de hipoteca, del 80% del valor de tasación de las fincas hipotecadas en garantía del 
correspondiente préstamo hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 2”). El saldo 
nominal pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningún caso excede del 
100% del valor de tasación de las fincas hipotecadas. El saldo inicial de los Préstamos 
Hipotecarios 2 representaba un importe total de 75.000.000 euros. 
  



 

 

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad jurídica, que 
está integrado en cuanto a su activo por las participaciones hipotecarias y certificados de 
transmisión de hipoteca que agrupe y, en cuanto a su pasivo, por los bonos de titulización 
emitidos y los préstamos en cuantía y condiciones financieras tales que el valor patrimonial 
neto del Fondo sea nulo. 

El único objeto del Fondo es la transformación de los conjuntos de participaciones y 
certificados de préstamos hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de renta 
fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociación en 
mercados organizados de valores. 

b) Duración del Fondo 

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse íntegramente los activos titulizados que 
agrupe. Asimismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidación anticipada recogidos 
en la escritura de constitución del Fondo, la Sociedad Gestora está facultada para proceder a la 
liquidación anticipada cuando el importe de los activos titulizados pendientes de amortización 
sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre que lo recibido por la liquidación de los activos 
sea suficiente para amortizar las obligaciones pendientes de los titulares de los bonos, y siempre 
de acuerdo con el orden de prelación de pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones 
necesarias para ello de las autoridades competentes. 

A la fecha de formulación de las presentes cuentas anuales, la Sociedad Gestora no ha 
considerado proceder a la liquidación anticipada del Fondo. 

c) Recursos Disponibles del Fondo 

El Fondo cuenta con dos tipos de recursos disponibles en función de los préstamos hipotecarios 
que los originen: los Recursos Disponibles 1, originados por los préstamos hipotecarios 1 y los 
Recursos Disponibles 2, originados por los préstamos hipotecarios 2. 

Los Recursos Disponibles 1 del Fondo en cada fecha de pago son iguales a la suma de: 

- El saldo de la cuenta de tesorería que tiene como origen las participaciones hipotecarias, 
que está compuesto por: 

(i) cualquier cantidad que corresponde a las participaciones hipotecarias agrupadas 
en el Fondo, (correspondientes a los tres (3) períodos de cálculo inmediatamente 
anteriores a esa fecha de pago), 

(ii) el avance técnico solicitado a los cedentes que corresponda a las participaciones 
hipotecarias agrupadas en el Fondo y no reembolsado; 

(iii) las cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva 1,  



 

 

(iv) en su caso, las cantidades netas BG-1 y BM-1 percibidas en virtud de los 
contratos de permuta de intereses BG-1 y BM-1 según lo establecido en el 
apartado 3.4.7.1. del Módulo Adicional o, en caso de incumplimiento, de su 
pago liquidativo; y 

(v) los rendimientos producidos por dichos saldos. 

- En su caso, el saldo de las cuentas de reinversión que tenga como origen las 
participaciones hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos, excepto los 
importes de principal e intereses que no se correspondan con los tres períodos de cálculo 
anteriores a la fecha de pago en curso. 

- En su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo 
correspondientes a los Préstamos Hipotecarios 1 agrupados en el mismo 
(correspondientes a los tres (3) periodos de cálculo inmediatamente anteriores a esa 
fecha de pago); entre las mismas se contarán las indemnizaciones que cada cedente 
reciba como beneficiario de los contratos de seguros de daños y cualesquiera otras 
cantidades a las que el Fondo tenga derecho como titular de las participaciones, las 
cuales estarán ingresadas en la cuenta de cobros. 

- Adicionalmente está disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la 
liquidación de los activos del Fondo y el saldo de la cuenta de cobros, que tengan como 
origen las participaciones hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos. 

Los Recursos Disponibles 2 del Fondo en cada fecha de pago son iguales a la suma de: 

- El saldo de la cuenta de tesorería que tenga como origen los certificados de transmisión 
de hipoteca, que está compuesto por: 

(i) cualquier cantidad que corresponda a los certificados de transmisión de 
hipoteca, (correspondientes a los tres (3) períodos de cálculo inmediatamente 
anteriores a esa fecha de pago), 

(ii) el avance técnico solicitado a los cedentes que corresponda a los certificados de 
transmisión de hipoteca agrupados en el Fondo y no reembolsado; 

(iii) las cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva 2, 

(iv) en su caso, las cantidades netas BG-2 y BM-2 percibidas en virtud de los 
contratos de permuta de intereses BG-2 y BM-2 según lo establecido en el 
apartado 3.4.7.1. del Módulo Adicional o, en caso de incumplimiento, de su 
pago liquidativo; y 

(v) los rendimientos producidos por dichos saldos.  



 

 

- En su caso, el saldo de las cuentas de reinversión que tenga como origen los certificados 
de transmisión de hipoteca, incluyendo los rendimientos producidos, excepto los 
importes de principal e intereses que no se correspondan con los tres períodos de cálculo 
anteriores a la fecha de pago en curso.  

- En su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo 
correspondientes a los Préstamos Hipotecarios 2 agrupados en el mismo 
(correspondientes a los tres (3) periodos de cálculo inmediatamente anteriores a esa 
fecha de pago); entre las mismas se contarán las indemnizaciones que cada cedente 
reciba como beneficiario de los contratos de seguros de daños y cualesquiera otras 
cantidades a las que el Fondo tenga derecho como titular de los certificados, las cuales 
estarán ingresadas en la cuenta de cobros.  

- Adicionalmente está disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la 
liquidación de los activos del Fondo y el saldo de la cuenta de cobros, que tengan como 
origen los certificados de transmisión de hipoteca, incluyendo los rendimientos 
producidos. 

d) Insolvencia del Fondo 

Con carácter general, los recursos disponibles del Fondo son aplicados, en cada fecha de pago, 
a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelación de pagos el que se 
enumera a continuación:  

La prelación de pagos para el caso de los Recursos Disponibles 1 es la siguiente: 

1. Gastos ordinarios y extraordinarios e impuestos. 

Gastos que son a cargo del Fondo (excepto la comisión de la Sociedad Gestora y el 
pago del margen de intermediación financiera 1) e impuestos de los que el Fondo sea 
el sujeto pasivo, todo ello en la misma proporción que exista, al inicio del período de 
devengo de intereses inmediatamente anterior, entre el saldo nominal pendiente de 
Cobro de las participaciones hipotecarias y el total del saldo nominal pendiente de 
Cobro de las participaciones y los certificados agrupados en el Fondo. 

2. Comisión de gestión a la Sociedad Gestora. 

Comisión de gestión a abonar a la Sociedad Gestora, en la misma proporción que exista, 
al inicio del período de devengo de intereses inmediatamente anterior, entre el saldo 
nominal pendiente de Cobro de las participaciones hipotecarias y el total del saldo 
nominal pendiente de Cobro de las participaciones y los certificados agrupados en el 
Fondo. 

3. Pago a prorrata entre los mismos de las cantidades a pagar por la Parte B de los 
Contratos de Permuta de intereses BG-1 y BM-1 y, en caso de resolución de los citados 
contratos por incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo 
que corresponda al pago liquidativo. 



 

 

4. Pago de intereses de los Bonos de las Series 1-A1 y 1-A2, a prorrata entre los bonos de 
ambas series. 

5. Pago de intereses de los Bonos de la Serie 1-B. 

El pago de los intereses de los Bonos de la Serie 1-B se posterga, pasando a ocupar la 
posición 8ª del presente orden de prelación de pagos, en el caso de que: 

(i) el saldo nominal pendiente de cobro de las participaciones fallidas sea superior 
al 10% del saldo inicial de las participaciones a la fecha de constitución del 
Fondo;  

(ii) los Bonos de las Series 1-A1 y 1-A2 no hubiesen sido amortizados en su 
totalidad o no fueran a ser totalmente amortizados en esa fecha de pago. 

6. Pago de intereses de los Bonos de la Serie 1-C 

El pago de los intereses de los Bonos de la Serie 1-C se posterga, pasando a ocupar la 
posición 9ª del presente orden de prelación de pagos, en el caso de que: 

(i) el saldo nominal pendiente de cobro de las participaciones fallidas sea superior 
al 7% del saldo inicial de las participaciones a la fecha de constitución del 
Fondo; y 

(ii) los Bonos de las Series 1-A1, 1-A2 y 1-B no hubiesen sido amortizados en su 
totalidad o no fueran a ser totalmente amortizados en esa fecha de pago. 

7. Amortización del principal de las Series 1-A1, 1-A2, 1-B y 1-C conforme a las reglas 
establecidas en el apartado 4.9.2.1 de la Nota de Valores de folleto. 

8. En caso de que concurra la situación descrita en el número (5º) anterior, pago de los 
intereses de los Bonos de la Serie 1-B. 

9. En caso de que concurra la situación descrita en el número (6º) anterior, pago de los 
intereses de los Bonos de la Serie 1-C. 

10. Dotación del Fondo de Reserva 1. 

11. Pago liquidativo de los Contratos de Permuta de intereses BG-1 y BM-1, a prorrata 
entre los mismos. 

En su caso, si se liquidan los Contratos de Permuta de intereses BG-1 y BM-1, se 
procederá al pago liquidativo que corresponda al Fondo por la resolución de los citados 
contratos debido a causas distintas a la contemplada en el orden 3º anterior. 

12. Pago de intereses de los Bonos de la Serie 1-D. 

13. Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 1. 



 

 

14. Amortización del principal del Préstamo para Gastos Iniciales 1. 

15. Pago del Margen de Intermediación Financiera 1 (comisión variable de las entidades 
cedentes que se determina por la diferencia entre los Recursos Disponibles 1 en cada 
fecha de pago y los pagos que debe realizar el Grupo 1 (apartados 1 al 14). 

La prelación de pagos para el caso de los Recursos Disponibles 2 es la siguiente: 

1. Gastos ordinarios y extraordinarios e impuestos. 

Gastos que sean a cargo del Fondo (excepto la comisión de la Sociedad Gestora y el 
pago del Margen de Intermediación Financiera 2) e impuestos de los que el Fondo sea 
el sujeto pasivo, todo ello en la misma proporción que exista, al inicio del período de 
devengo de intereses inmediatamente anterior, entre el saldo nominal pendiente de 
cobro de los certificados de transmisión de hipoteca y el total del saldo nominal 
pendiente de cobro de las participaciones y los certificados agrupados en el Fondo. 

2. Comisión de gestión a la Sociedad Gestora. 

Comisión de gestión a abonar a la Sociedad Gestora, en la misma proporción que exista, 
al inicio del período de devengo de intereses inmediatamente anterior, entre el saldo 
nominal pendiente de cobro de los certificados de transmisión de hipoteca y el saldo 
nominal pendiente de cobro del total de las participaciones y los certificados agrupados 
en el Fondo. 

3. Pago a prorrata entre los mismos de las cantidades a pagar por la Parte B de los 
Contratos de Permuta de intereses BG-2 y BM-2 y, en caso de resolución de los citados 
Contratos por incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo 
que corresponda al pago liquidativo. 

4. Pago de intereses de los Bonos de la Serie 2-A. 

5. Pago de intereses de los Bonos de la Serie 2-B. 

El pago de los intereses de los Bonos de la Serie 2-B se posterga, pasando a ocupar la 
posición 7ª del presente orden de prelación de pagos, en el caso de que: 

(i) El saldo nominal pendiente de cobro de los certificados fallidos sea superior al 
12,4% del saldo inicial de los certificados a la fecha de constitución del Fondo; 
y 

(ii) Los Bonos de la Serie 2-A no hubiesen sido amortizados en su totalidad o no 
fueran a ser totalmente amortizados en esa fecha de pago. 

6. Amortización del principal de las Series 2-A y 2-B, conforme a las reglas establecidas 
en el apartado 4.9.2.2 de la Nota de Valores. 
  



 

 

7. En caso de que concurra la situación descrita en el número (5º) anterior, pago de los 
intereses de los Bonos de la Serie 2-B.  

8. Dotación del Fondo de Reserva 2. 

9. Pago liquidativo de los Contratos de Permuta de intereses BG-2 y BM-2 a prorrata entre 
los mismos. 

En su caso, si se liquidan los Contratos de Permuta de intereses BG-2 y BM-2, se 
procede al pago liquidativo que corresponda al Fondo por la resolución de los citados 
contratos debido a causas distintas a la contemplada en el orden 3º anterior. 

10. Pago de intereses de los Bonos de la Serie 2-C. 

11. Amortización del principal de los Bonos de la Serie 2-C. 

12. Intereses devengados por el préstamo para Gastos Iniciales 2. 

13. Amortización del principal del préstamo para Gastos Iniciales 2. 

14. Pago del Margen de Intermediación Financiera 2 (comisión variable de las entidades 
cedentes) que se determina por la diferencia entre los Recursos Disponibles 2 en cada 
fecha de pago y los pagos que debe realizar el Grupo 2 (apartados 1 al 13). 

Otras reglas 

En el supuesto de que los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Disponibles 2 no fueran 
suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en los apartados anteriores, se 
aplicarán las siguientes reglas: 

- Los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Disponibles 2 del Fondo se aplicarán a los 
distintos conceptos mencionados en el apartado anterior, según el orden de prelación 
establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir 
el pago. 

- Los importes que queden impagados se situarán, en la siguiente fecha de pago, en un 
orden de prelación inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate. 

- Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas fechas de pago 
no devengarán intereses adicionales. 

 
La prelación entre los pagos a realizar en concepto de principal de los préstamos para Gastos 
Iniciales 1 y 2 tendrá carácter individual para cada cedente, procediéndose a dichos pagos según 
lo que resulte de las Cuentas Individualizadas de cada uno de ellos, según lo previsto en el 
Contrato de Gestión Interna Individualizada. 
  



 

 

e) Gestión del Fondo 

De acuerdo con la normativa legal aplicable a los fondos de titulización de activos, la gestión 
del Fondo está encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de 
titulización, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo. 

La Sociedad Gestora percibe por su gestión una comisión cuyo desglose y criterios de 
determinación se presentan en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo I de la memoria.  

f) Administrador de los activos titulizados 

Grupo Banco Sabadell (anteriormente Banco Guipuzcoano) y Banca March, S.A. no perciben 
remuneración alguna en contraprestación a los servicios que llevan a cabo como 
administradores de los activos titulizados.  

g) Agente Financiero del Fondo 

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizó con 
Banco Santander, un contrato de agencia financiera, que tiene las siguientes características 
principales: 

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago. 

- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los bonos de titulización. 

- Banco Santander se compromete a no ejercer ninguna clase de acción en demanda de 
responsabilidad contra el Fondo. 

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidación del Fondo. 
 
No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora está facultada para sustituir al agente de pagos, 
siempre que ello esté permitido por la legislación vigente y se obtenga, en caso de ser necesario, 
la autorización de las autoridades competentes. La causa que motive la sustitución deberá ser 
grave y poder suponer un perjuicio para los intereses de los titulares de los bonos y un descenso 
de las calificaciones de los bonos otorgadas por las agencias de calificación. La sustitución se 
comunicará a la CNMV, a las agencias de calificación y a los cedentes. 

Como consecuencia de la bajada de calificación de Moody’s y Fitch a Banco Santander, con 
fecha 12 de septiembre de 2012 se procedió a sustituir a Banco Santander en todas sus 
funciones por BNP Paribas. 

Con fecha 1 de octubre de 2015, se firmó el contrato por el que se sustituyó a BNP PARIBAS, 
Sucursal en España como Agente de Pagos y tenedor de las cuentas de tesorería y reinversión 
por Société Générale, Sucursal en España para lo cual se suscribió un nuevo contrato de 
servicios financieros entre Société Générale y el Fondo.  
  



 

 

La remuneración del Agente de Pagos es la siguiente: una remuneración anual integrada por 
(i) una comisión fija anual de veinticuatro mil 24.000 euros, pagadera trimestralmente en cada 
Fecha de Pago a razón de seis mil 6.000 euros al trimestre, más (ii) una comisión variable anual 
igual al resultado del 0,0035% sobre el saldo nominal pendiente de vencimiento de las 
participaciones y los certificados en cada fecha de pago anterior a la fecha de pago en que deba 
abonarse la misma. 

h) Contraparte del swap 

La Sociedad Gestora concertó en representación y por cuenta del Fondo, con Crédit Agricole 
C.I.B y con HSBC Bank PLC, Sucursal en España dos contratos de permuta financiera de 
intereses o swap. Con fecha 1 de febrero de 2019 la operaciones de HSBC Bank PLC se 
transfirieron a HSBC France, Sucursal en España. Por tanto, desde esa fecha ha pasado a ser la 
nueva contrapartida del swap. 

i) Contraparte de los préstamos subordinados 

En la fecha de desembolso el Fondo recibió de Banco Guipuzcoano (actualmente Grupo Banco 
Sabadell), y Banca March, dos préstamos subordinados para gastos iniciales.  

j) Normativa legal 

El Fondo está regulado conforme a: 

(i) La escritura de constitución del Fondo. 

(ii) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiación empresarial que deroga el 
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los artículos de la Ley 19/1992, de 7 de julio, 
que hacían referencia a fondos de titulización hipotecaria. 

(iii) Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de 
Inversión, y normativa que la desarrolla. 

(iv) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas 
anuales, estados financieros públicos y estados reservados de información estadística 
de los fondos de titulización. Esta Circular, que se publicó en el Boletín Oficial del 
Estado el 30 de abril de 2016 y entró en vigor el día siguiente a su publicación, derogó 
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV y sus sucesivas modificaciones, que 
regulaban los mismos aspectos. 

 (v) Demás disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten 
de aplicación. 

  



 

 

k) Régimen de tributación 

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra 
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos 
Jurídicos Documentados.  
 
 
2. BASES DE PRESENTACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES 

a) Imagen fiel 

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de 
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman 
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.5 y el apartado correspondiente a las 
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han 
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los 
principios contables y normas de valoración contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, 
de la CNMV. 

En cumplimiento de la legislación vigente, el Consejo de Administración de la Sociedad 
Gestora ha formulado y aprobado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel 
del Fondo del ejercicio 2023. 

En el Anexo II se incluyen los balances de situación al 31 de diciembre de 2023 y la cuenta de 
pérdidas y ganancias de dicho periodo de cada uno de los compartimientos. 

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales 
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario. 

b) Utilización de juicios y estimaciones en la elaboración de las cuentas anuales 

En la preparación de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que realizar 
juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicación de las políticas contables y a los 
saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emisión 
de las presentes cuentas anuales.  
  



 

 

Las estimaciones y asunciones realizadas están basadas en la experiencia histórica y en otros 
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y 
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los 
activos y pasivos que no son fácilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones 
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente 
a las estimaciones y asunciones podría conducir a resultados que podrían requerir ajuste de 
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de 
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraría en las 
cuentas anuales de ese período y de periodos sucesivos. 

Las estimaciones más significativas utilizadas en la preparación de estas cuentas anuales se 
refieren a: 

• Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.l). 
• El valor razonable de la permuta financiera de intereses o Swap (Nota 3.k). 

c) Comparación de la información 

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una 
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, además de las cifras del ejercicio 
2023, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la información contenida en esta 
memoria referida al ejercicio 2022 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la 
información relativa al ejercicio 2023 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del 
Fondo del ejercicio 2022. 

d) Agrupación de partidas 

En la confección de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupación de partidas 
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de 
ingresos y gastos reconocidos. 

e) Elementos recogidos en varias partidas 

En la confección de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos 
o más partidas del balance. 
  



 

 

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACIÓN APLICADOS 

Los principales principios contables aplicados en la elaboración de las cuentas anuales son los 
siguientes: 

a) Empresa en funcionamiento. 

El Consejo de Administración de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestión del Fondo 
continuará en un futuro previsible, por lo que la aplicación de los principios y criterios 
contables no tiene como propósito determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su 
transmisión global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidación total. 

b) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en 
función de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el 
que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantía pueda determinarse 
con fiabilidad. 
 
c) Corriente y no corriente 

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o 
parcial, enajenación o realización, se espera que se produzca en un plazo máximo de un año a 
partir de la fecha del balance, clasificándose el resto como no corrientes. 
 
d) Activos dudosos 

El valor en libros de los epígrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los 
instrumentos de deuda y activos titulizados que cuenten con algún importe vencido por 
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con más de tres meses de antigüedad, 
así como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e 
intereses) en los términos pactados contractualmente, salvo que proceda clasificarlos como 
fallidos. 

Se consideran activos fallidos aquéllos instrumentos de deuda y activos titulizados, vencidos o 
no, para los que después de un análisis individualizado se considere remota su recuperación y 
proceda darlos de baja del activo. El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad 
con lo establecido en el folleto del Fondo se recoge en el estado S.05.4 Cuadro A que se adjunta 
en el Anexo al informe de gestión. 
  



 

 

e) Activos financieros 

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte 
obligada del contrato o negocio jurídico conforme a las disposiciones del mismo. 

• Préstamos y partidas a cobrar 

En esta categoría se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de 
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantía determinada o determinable y no se 
negocian en un mercado activo. 

En esta categoría se incluyen los activos titulizados que dispone el Fondo en cada momento. 

Valoración inicial 

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valoran inicialmente por su valor 
razonable. Este valor razonable es el precio de la transacción, que equivale al valor razonable 
de la contraprestación entregada más los costes de transacción que les sean directamente 
atribuibles. 

No obstante lo señalado en el párrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera 
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los 
flujos de efectivo no sea significativo. 

 
Valoración posterior 

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valoran por su coste amortizado. Los 
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método 
del tipo de interés efectivo. 

f) Intereses y gastos devengados no vencidos 

En este epígrafe del activo se incluye la periodificación de los ingresos financieros derivados 
de los activos titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo. 

Así mismo en el epígrafe del pasivo se incluye la periodificación de los costes financieros 
derivados de los bonos de titulización. 
  



 

 

g) Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como 
pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad económica, supongan para éste una 
obligación contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de 
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente 
desfavorables. 

• Débitos y partidas a pagar 

En esta categoría se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el 
Fondo, con el fin de financiar la adquisición de activos financieros, es decir, las obligaciones, 
bonos y pagarés de titulización emitidos por el Fondo.  

Adicionalmente, se registran en esta categoría las deudas con entidades de crédito que hubieren 
sido contraídas con el fin de financiar la actividad del Fondo, así como cualquier disposición 
realizada de líneas de crédito concedidas al Fondo.  

Valoración inicial 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoría se valoran inicialmente por su valor 
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transacción, que equivale al 
valor razonable de la contraprestación recibida ajustado por los costes de transacción que les 
sean directamente atribuibles. 

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de dirección y 
aseguramiento de la emisión, la comisión inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas del 
órgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisión, los costes derivados de la 
admisión a negociación de los valores emitidos, entre otros. 
 
Valoración posterior 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoría se valoran por su coste amortizado. Los 
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método 
del tipo de interés efectivo.  

Repercusión de pérdidas a los pasivos financieros 

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo, 
comenzando por la cuenta de periodificación de la comisión variable, devengada y no liquidada 
en periodos anteriores, y continuando por el pasivo más subordinado, teniendo en cuenta el 
orden inverso de prelación de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago. 

Dicha repercusión se registra como un ingreso en la partida “Repercusión de pérdidas 
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias. 
  



 

 

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia 
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se presenta 
separadamente en el balance en las correspondientes partidas específicas de “Correcciones de 
valor por repercusión de pérdidas”.  

En el cálculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo 
de actualización el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es 
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado 
de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. 

La reversión de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el 
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido 
anteriormente para la repercusión de pérdidas, terminando por la comisión variable 
periodificada.  

Dicha reversión se registra como un gasto en la partida “Repercusión de pérdidas (ganancias)” 
en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como límite el valor en libros de los pasivos 
financieros que estaría reconocido en la fecha de reversión si no se hubiese realizado la 
repercusión de pérdidas. 
 
Cancelación 

La cancelación o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado, por 
el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados. 

h) Comisión variable 

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribución variable, como consecuencia de la 
intermediación financiera, que se determine por la diferencia positiva entre los ingresos y los 
gastos devengados por el Fondo en el periodo, el importe de la misma se utilizará en primer 
lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los 
pasivos del Fondo. Si, tras la detracción, continúan existiendo pasivos corregidos por 
imputación de pérdidas, no se procederá a registrar comisión variable alguna. En consecuencia, 
sólo se producirá el devengo y registro de la comisión variable cuando no existan pasivos 
corregidos por imputación de pérdidas. 

El importe positivo que resulte una vez realizada la detracción, se registrará como un gasto en 
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comisión variable y únicamente 
será objeto de liquidación en la parte que no corresponda a las plusvalías de la cartera de 
negociación o de derivados de cobertura, ni de beneficios de conversión de las partidas 
monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional, ni aquellos provenientes de la 
adjudicación, dación o adquisición de bienes. El importe correspondiente a los beneficios 
reconocidos por los conceptos indicados se diferirá, en la partida de periodificaciones del 
pasivo del balance “Comisión variable”, hasta la baja efectiva, por liquidación o venta, de los 
activos o pasivos que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes 
para abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del 
Fondo. 



 

 

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se repercutirá a los 
pasivos del Fondo conforme a lo previsto en el apartado anterior. 

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluirá, entre otros, las pérdidas por 
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociación y las 
diferencias que se originen en el proceso de conversión de las partidas monetarias en moneda 
extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribución devengado en el 
período, distinto de esta comisión variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de 
acuerdo con la documentación constitutiva del Fondo. Se exceptúan de dicha diferencia la 
propia comisión variable y el gasto por impuesto sobre beneficios. 

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitución, el cálculo de la retribución 
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el 
Fondo en el período, la retribución variable devengada de acuerdo con las condiciones 
contractuales se registrará como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La 
diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comisión 
variable: 

– Cuando sea positiva se utilizará en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos 
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo 
que resulte tras dicha detracción se registrará como un gasto en la cuenta de pérdidas y 
ganancias del Fondo en la partida de “Dotación provisión por margen de 
intermediación” con cargo a la partida de “Provisión por margen de intermediación”. 

– Cuando resulte negativa se repercutirá, en primer lugar, contra la “Provisión por margen 
de intermediación” dotada en períodos anteriores, y el importe restante será repercutido 
a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de periodificación de la 
comisión variable, y continuando por el pasivo más subordinado. 

i) Ajustes por periodificación 

Corresponden, principalmente, a la periodificación realizada de las comisiones devengadas por 
terceros, registrándose por su valor real en función de cada uno de los contratos suscritos, todos 
ellos en relación con la administración financiera y operativa del Fondo. 

j) Impuesto sobre Sociedades 

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el 
resultado económico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios 
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia. 
  



 

 

k) Coberturas contables 

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera 
de mercados organizados (“derivados OTC”). 

Mediante esta operación de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados 
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo específicamente identificado 
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de 
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas. 
 
En relación a los derivados financieros, se considera valor razonable el importe por el que 
puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo entre partes interesadas y debidamente 
informadas, que realicen una transacción en condiciones de independencia mutua. Para ello se 
obtienen referencias y precios comparables en mercados activos o se usan técnicas de 
valoración y metodologías generalmente aceptadas para la determinación de los precios.  

En relación a los derivados financieros de activo se toma en cuenta entre otros, el riesgo de 
crédito o impago y el riesgo de liquidez. De acuerdo con lo establecido en el folleto de emisión 
de los bonos emitidos por el Fondo, este riesgo está mitigado al estar previstos mecanismos de 
actuación en el caso de que la contraparte de los derivados financieros no hiciera frente a sus 
obligaciones de pago, o cuando se rebajase por debajo de un determinado nivel la calificación 
crediticia de dicha contraparte; entre estos mecanismos se incluye la sustitución de la 
contraparte del derivado financiero. 

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intención de que 
sirvieran de cobertura) que no reúnen las condiciones que permiten considerarlos como de 
cobertura se trata a efectos contables como “derivados de negociación”. 

A los efectos de su registro y valoración, las operaciones de cobertura se clasifican en las 
siguientes categorías:  

• Cobertura del valor razonable: cubre la exposición a los cambios en el valor razonable 
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aún no reconocidos, o de 
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar 
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura 
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de 
pérdidas y ganancias. 

• Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposición a la variación de los flujos de 
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos 
o a una transacción prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta 
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso 
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte 
de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como 
cobertura eficaz, se reconoce en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo 
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del 
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios 
en los que la operación cubierta prevista afecte al resultado. 



 

 

El Fondo únicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el 
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses, 
puesto que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se 
generen recursos suficientes estarán a lo establecido en el orden de prelación de pagos que 
figura en el folleto de emisión de los bonos de titulización emitidos. Dado que los flujos de la 
cartera de activos financieros titulizados del Fondo están referenciados a tipos de interés o a 
períodos de revisión de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros 
emitidos, este riesgo se cubre con la contratación de una o varias permutas financieras mediante 
las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad económica de la 
transacción asegurar la estructura financiera del Fondo. 

Una cobertura se considerará altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede 
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de 
la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente 
por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, 
y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de 
variación del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida 
cubierta. 

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16ª de la Circular 2/2016 de la CNMV, las coberturas 
contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas altamente eficaces 
porque se cumple que: 

i. Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son 
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de 
contrapartida de la permuta financiera. 

ii. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales 
y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos 
correspondientes al riesgo cubierto. 

Cuando en algún momento deja de cumplirse esta relación, las operaciones de coberturas 
dejarían de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociación 
registrándose de acuerdo con su naturaleza. 

l) Deterioro del valor de los activos financieros 

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora 
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se 
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos 
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitución del Fondo, una reversión 
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias. 
  



 

 

• Activos Titulizados 

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados por 
su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus 
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimación, las pérdidas crediticias 
futuras en las que no se haya incurrido. 
 
Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes, 
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendrá durante la vida del 
instrumento. En su estimación se considera toda la información relevante que esté disponible 
en la fecha de formulación de los estados financieros, que proporcione datos sobre la 
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. 

En la estimación de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantías 
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesión del instrumento o figuren en la 
información facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los 
flujos que se obtendrían de su realización, menos el importe de los costes necesarios para su 
obtención y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecución de la garantía. 

En el cálculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo 
de actualización el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es 
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, determinado 
de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. 

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el 
tipo de interés efectivo antes de la modificación del contrato, salvo que pueda probarse que 
dicha renegociación o modificación se produce por causa distinta a las dificultades financieras 
del prestatario o emisor. 

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto cuantitativo 
no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos de efectivo es 
igual o inferior a tres meses. 

En el cálculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden utilizar 
modelos basados en métodos estadísticos. 
 
No obstante, el importe de la provisión que resulta de la aplicación de lo previsto en los 
párrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicación para los activos 
dudosos de los porcentajes mínimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican 
en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en función del tiempo 
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de 
una misma operación: 
  



 

 

 Tratamiento general 

 (%) 
  
Hasta 6 meses 25 
Más de 6 meses, sin exceder de 9 50 
Más de 9 meses, sin exceder de 12 75 
Más de 12 meses 100 

La escala anterior también se aplica, por acumulación, al conjunto de operaciones que 
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente 
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el 
cálculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido más antiguo que permanezca 
impagado, o la de la calificación de los activos como dudosos si es anterior. 

 Operaciones con garantía inmobiliaria 

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como 
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantía, siempre que sean primera 
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en 
su caso, de la entidad cedente, se estima, según el tipo de bien sobre el que recae el 
derecho real, con los siguientes criterios: 

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con 
cédula de ocupación en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los 
vínculos personales más fuertes. La estimación del valor de los derechos 
recibidos en garantía es como máximo el valor de tasación, ponderado por un 
80%. 

 (ii) Fincas rústicas en explotación, y oficinas, locales y naves polivalentes 
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no está 
autorizada la edificación para usos distintos a su naturaleza agrícola, forestal o 
ganadera; así como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una 
explotación económica, que no incorporan características o elementos 
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su fácil 
realización en efectivo. La estimación del valor de los derechos recibidos en 
garantía es como máximo el valor de tasación, ponderado por un 70%. 

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a 
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula 
de habitabilidad u ocupación expedida por la autoridad administrativa 
correspondiente pero que no están cualificadas para su consideración en el 
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantía es como 
máximo el valor de tasación, ponderado por un 60%. 

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos 
recibidos en garantía es como máximo el valor de tasación ponderado por un 
50%. 



 

 

(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la información 
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantía, el valor 
de los derechos recibidos en garantía es como máximo el valor de tasación, 
ponderado por un 80%. 

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como 
“activos dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando 
al importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantía, estimada de 
acuerdo con la metodología de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha más 
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes señalados en el primer cuadro del 
apartado “Tratamiento general” de esta Nota.  

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en 
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro 
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan 
individualmente. El importe de la provisión no podrá ser inferior al que resulta de la aplicación 
a los activos dudosos de los porcentajes mínimos de coberturas por calendario de morosidad. 
No obstante, durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han realizado ajustes que impliquen una 
cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores. 

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de 
pérdidas y ganancias del período en el que se manifiestan utilizando una contrapartida 
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un análisis 
individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperación de algún importe, éste 
se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, pueda continuar 
registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extinción por prescripción, 
condonación u otras causas. La reversión del deterioro, cuando el importe de la pérdida 
disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un ingreso en la 
cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como límite el valor en libros del activo financiero que 
estaría reconocido en la fecha de reversión si no se hubiese registrado el deterioro del valor. 

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base 
de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados 
como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperación del importe de 
la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como 
consecuencia de utilizar en su cálculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. 
En todo caso, este importe se reconoce como una recuperación de la pérdida por deterioro. 

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2023 y 2022 de los activos 
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en 
vigor a dicha fecha. 
  



 

 

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES 

Durante el ejercicio 2023 y hasta la fecha de formulación de las cuentas anuales no se ha 
producido ningún error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa 
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de 
Administración de la Sociedad Gestora. 

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS 

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad 
Gestora a través de un proceso de identificación, medición y seguimiento continuo. No 
obstante, desde su constitución se estructura para que el impacto de los distintos riesgos en su 
estructura sea mínimo. 

El Fondo está expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo 
de liquidez, de concentración y de crédito derivados de los instrumentos financieros que 
mantiene en su cartera. 

Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas 
de los tipos de interés de los activos y pasivos. 

 Riesgo de tipo de interés 

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés 
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.  

Desde su constitución la Sociedad Gestora contrató por cuenta del Fondo una permuta 
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos más un spread, 
de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendría el hecho de 
tener distintos índices de referencia para repreciar activos y pasivos, así como las distintas 
fechas de repreciación. 

Riesgo de liquidez 

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos líquidos, o para poder 
acceder a ellos, en la cuantía suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente 
en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el 
folleto del Fondo.  

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en función de 
la cascada de pagos, sin que se realice una gestión activa de la liquidez transitoria. 
  



 

 

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitución pueden disponerse de 
mecanismos minimizadores del mismo, como préstamos subordinados, etc... con objeto de 
atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos líquidos como consecuencia del 
posible desfase entre los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a 
satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismos con los que el 
Fondo cuenta en este sentido. 

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos 
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2023 y 2022. Las fechas de vencimiento que 
se han considerado para la construcción de las tablas son las fechas de vencimiento o 
cancelación contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin 
descontar. 

Riesgo de concentración 

La exposición al riesgo surge por la concentración geográfica respecto de los deudores de los 
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentración, una situación de cualquier 
índole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes áreas geográficas, pudiera afectar a los 
pagos de los activos titulizados que respaldan la emisión de los bonos de titulización del Fondo. 

La distribución geográfica según la región o comunidad donde radican los activos titulizados a 
31 de diciembre de 2023 y 2022 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo I de la 
memoria.  

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al Fondo, 
en el caso de que no atiendan sus compromisos. 

No obstante, dada la estructura y diseño del Fondo recogidos en su folleto de emisión, las 
pérdidas ocasionadas por la materialización de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el 
sistema de prelación de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tienen 
impacto patrimonial en el Fondo.  

Dada la situación actual de los mercados financieros derivada de la crisis económica acontecida 
en los últimos años en España y en relación con los riesgos a los que están expuestos los 
tenedores de los bonos, hay que señalar que el aumento de los activos titulizados dudosos y, en 
su caso, de los activos adjudicados, podrían ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de 
recuperación de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos. 
  



 

 

El siguiente cuadro muestra la exposición total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 
2023 y 2022: 

 

 Miles de euros 

 2023 2022 
   
Activos titulizados 73.465 89.482 
Derivados de cobertura - 179 
Otros activos financieros 464 79 
Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 11.171 12.299 
   

Total Riesgo 85.100 102.039 

6. ACTIVOS FINANCIEROS 

La composición de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la 
siguiente: 

 

 Miles de euros 

 2023 

 No corriente Corriente Total 
    
Activos titulizados    
 Participaciones hipotecarias 48.915 6.767 55.682 
 Certificados de transmisión de hipoteca 12.293 1.196 13.489 
 Activos dudosos – principal 2.471 1.540 4.011 
 Activos dudosos - intereses - 70 70 
 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - - 
 Intereses y gastos devengados no vencidos - 204 204 
 Intereses vencidos e impagados - 9 9 
    

 63.679 9.786 73.465 

    
Derivados    
      Derivados de cobertura - - - 
    

 - - - 

    
Otros activos financieros    
      Deudores y otras cuentas a cobrar - 429 429 
      Otros - 35 35 
    

 - 464 464 

    
 
 
  



 

 

 Miles de euros 

 2022 

 No corriente Corriente Total 
    
Activos titulizados    
 Participaciones hipotecarias 60.128 8.114 68.242 
 Certificados de transmisión de hipoteca 14.875 1.478 16.353 
 Activos dudosos – principal 3.071 1.653 4.724 
 Activos dudosos - intereses - 74 74 
 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - - 
 Intereses y gastos devengados no vencidos - 86 86 
 Intereses vencidos e impagados - 3 3 
    

 78.074 11.408 89.482 

    
Derivados    
      Derivados de cobertura - 179 179 
    

 - 179 179 

    
Otros activos financieros    
      Deudores y otras cuentas a cobrar - 60 60 
      Otros - 19 19 
    

 - 79 79 

    
 

6.1 Activos titulizados 

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisión de hipoteca tienen las 
siguientes características: 

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable. 

- Están representados por un título múltiple representativo de las participaciones y 
certificados. 

- Cada cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el título múltiple emitido por 
él mismo, representativo de las participaciones hipotecarias y los certificados de 
transmisión de hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas características de las 
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en 
los principales de los préstamos hipotecarios. 

- Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de 
base para la titulización. 

- En el momento de constitución del Fondo, los préstamos hipotecarios participados eran 
todos a tipo de interés variable. Algunos préstamos tenían un período inicial a tipo fijo. 
No obstante, tras la desaparición de los tipos de referencia IRPH (Índice de Referencia 
de Préstamos Hipotecarios) del conjunto de bancos y del conjunto de cajas de ahorro, 
algunos de los préstamos hipotecarios referenciados a estos índices han pasado a tener 
un tipo de interés fijo. 



 

 

- Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los préstamos hipotecarios 
participados y dan derecho al titular de la participación a percibir la totalidad de los 
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la 
Entidad Emisora por los préstamos hipotecarios participados, así como la totalidad de 
los intereses que reciba la Entidad Emisora por dichos préstamos. 

- El Fondo tendrá derecho a la percepción de cuantas cantidades sean satisfechas por los 
deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de intereses, 
derivadas de las participaciones hipotecarias y de los certificados de transmisión de 
hipoteca. Los pagos a realizar por la entidad emisora al Fondo se realizarán en la cuenta 
abierta al nombre de éste en la propia entidad emisora o en aquella otra cuenta que el 
Fondo notifique a la Entidad Emisora por escrito. Asimismo, el Fondo dispondrá en el 
agente financiero, de acuerdo con lo previsto en el contrato de servicios financieros, de 
una cuenta bancaria a su nombre, a través de la cual realizará todos los pagos en fecha 
de pago. 

- La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores 
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operación, ni otorga 
garantías o avales ni se establece pactos de recompra de las participaciones y los 
certificados. 

- Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisión de hipoteca sólo 
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser 
adquiridas por el público no especializado. 

- Las participaciones y los certificados representados en un título múltiple se encuentran 
depositados en el agente financiero. 

- Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el 
saldo nominal pendiente no excede, a la fecha de la emisión de las participaciones 
hipotecarias, del 80% del valor de tasación de las fincas hipotecadas en garantía del 
correspondiente préstamo hipotecario. El resto de préstamos hipotecarios participados 
son préstamos en los que el saldo nominal pendiente excede, a la fecha de emisión de 
los certificados de transmisión de hipoteca del 80% del valor de tasación de las fincas 
hipotecadas en garantía del correspondiente préstamo hipotecario. 

- Las características mínimas que deben cumplir los préstamos hipotecarios participados 
que se recogen en la escritura de constitución del Fondo fueron verificadas mediante la 
aplicación de procedimientos estadísticos por los auditores designados por la Sociedad 
Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir dicha verificación. Los defectos 
o desviaciones que se pusieron de manifiesto en dicho informe fueron subsanados 
posteriormente por cada Emisor de participaciones hipotecarias y de certificados de 
transmisión de hipoteca. Las características comentadas son las siguientes: 

  



 

 

• Los préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias. 

• Que todos los Préstamos Hipotecarios 1 están garantizados por hipoteca 
inmobiliaria con rango de primera carga constituida sobre el pleno dominio de 
todas y cada una de las fincas en cuestión. 

• Que, en el caso de los Préstamos Hipotecarios 2 que respaldan la emisión de 
Certificados de Transmisión de Hipoteca, éstos pueden estar garantizados con 
hipoteca inmobiliaria de segundo rango, siempre que, en este caso, (i) el 
acreedor hipotecario sea el mismo Cedente para la primera y segunda hipoteca, 
(ii) se cumpla que la suma de los saldos actuales de la primera y segunda 
hipoteca no exceda del 100% del valor de tasación para los Préstamos 
Hipotecarios y (iii) el Cedente se comprometa a gestionar la primera hipoteca 
de modo que no redunde en perjuicio de la segunda hipoteca. 

• El valor de tasación de la propiedad hipotecada que figura en las bases de datos 
de las entidades cedentes coincide con el que aparece en el certificado de 
tasación emitido por la entidad que efectuó la tasación. 

• Los bienes hipotecados fueron tasados por sociedades inscritas en el Registro 
Oficial de Sociedades de Tasación, de acuerdo con lo establecido en el Real 
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991 
de 2 de agosto. 

• Los bienes hipotecados estaban asegurados contra daños por el valor a efectos 
de seguro fijado por la tasación del inmueble, o por el valor que resultó a efectos 
de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos, por el saldo del 
préstamo. 

- Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisión de hipoteca de 
acuerdo con la escritura de constitución del Fondo comenzaron a devengar intereses 
desde la fecha de desembolso que se produjo el 11 de julio de 2006. 

- En caso de liquidación anticipada del Fondo, el emisor tendrá derecho de tanteo para 
recuperar las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisión de hipoteca 
emitidos, correspondientes a préstamos hipotecarios no amortizados, en el momento de 
la liquidación, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.  

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaración de recompra de las 
participaciones hipotecarias y de los certificados de transmisión de hipoteca. 

En el supuesto de que algún emisor acordara la modificación del interés de algún préstamo 
hipotecario, seguirán correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios 
devengados por éste. 
  



 

 

En general, el cedente, respecto a los préstamos hipotecarios que administre, se compromete 
frente a la Sociedad Gestora y al Fondo a: 

i) Realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los préstamos 
hipotecarios, ya sea en vía judicial o extrajudicial.  

ii) Realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las garantías y 
obligaciones que se deriven de los préstamos hipotecarios. 

El movimiento de los activos titulizados durante los ejercicios 2023 y 2022 ha sido el siguiente: 

 Miles de euros 

 2023 

 Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final 
     
Activos titulizados     
 Participaciones hipotecarias 68.242 - (12.560) 55.682 
 Certificados de transmisión de hipoteca 16.353 - (2.864) 13.489 
 Activos dudosos – principal 4.724 - (713) 4.011 
 Activos dudosos – intereses 74 - (4) 70 
 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - - - 
 Intereses y gastos devengados no vencidos 86 2.537 (2.419) 204 
 Intereses vencidos e impagados 3 6 - 9 
     

 89.482 2.543 (18.560) 73.465 

 
 

 Miles de euros 

 2022 

 Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final 
     
Activos titulizados     
 Participaciones hipotecarias 82.702 - (14.460) 68.242 
 Certificados de transmisión de hipoteca 18.924 - (2.571) 16.353 
 Activos dudosos  –  principal 5.276 - (552) 4.724 
 Activos dudosos – intereses 78 - (4) 74 
 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - - - 
 Intereses y gastos devengados no vencidos 39 850 (803) 86 
 Intereses vencidos e impagados 3 - - 3 
     

 107.022 850 (18.390) 89.482 

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el movimiento de los activos titulizados fallidos ha sido el 
siguiente: 

 Miles de euros 

 2023 2022 
   
Saldo inicial 890 890 
   
Adiciones - - 
Recuperaciones de fallidos en efectivo - - 
Recuperaciones de fallidos por adjudicaciones o adquisiciones de activos - - 
   

Saldo final 890 890 



 

 

Al 31 de diciembre de 2023 la tasa de amortización anticipada del conjunto de participaciones 
hipotecarias fue del 8,26% (2022: 6,94%) y de certificados de transmisión de hipoteca del 
10,32% (2022: 5,29%). 

Al 31 de diciembre de 2023 el tipo de interés medio de los activos titulizados era del 3,32% 
(2022: 0,90%), con un tipo de interés nominal máximo de 6,00% (2022: 4,38%) y mínimo de 
0,48% (2022: 0,00%). 

Durante el ejercicio 2023 se han devengado intereses de activos titulizados por importe de 
2.597 miles de euros (900 miles de euros en 2022), de los que 204 miles de euros (86 miles de 
euros en 2022) se encuentran pendientes de vencimiento y 9 miles de euros (3 miles de euros 
en 2022) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el epígrafe “Activos 
titulizados” del activo del balance a 31 de diciembre. 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se registró importe alguno por ganancia o pérdida 
imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias relacionada con los activos deteriorados, en el 
epígrafe “Deterioro neto de activos titulizados”. 

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el importe de los activos titulizados con alguna cuota 
impagada cuya garantía es superior o igual a su valor en libros, y por lo tanto, para los que no 
se calcula el deterioro, es de 6.902 miles de euros (2022: 7.420 miles de euros). A cierre de 
2023 y 2022, no hay activos titulizados con alguna cuota impagada cuya garantía sea inferior 
a su valor en libros. 

La “Recuperación de intereses no reconocidos” en el ejercicio 2023 ha ascendido a 53 miles 
de euros (2022: 50 miles de euros). 

Ni al 31 de diciembre de 2023 ni al 31 de diciembre de 2022 se han realizado reclasificaciones 
de activos. 

El desglose por vencimientos de los “Activos Titulizados”, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, 
sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los intereses 
vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos) se muestra 
a continuación: 

 Miles de euros 

 2023 

 2024 2025 2026 2027 2028 
2029 a 
2033 Resto Total 

         
         

Activos titulizados 9.503 7.260 6.967 6.789 6.592 23.782 12.289 73.182 

 
 
  



 

 

 
 Miles de euros 

 2022 

 2023 2024 2025 2026 2027 
2028 a 
2032 Resto Total 

         
         

Activos titulizados 11.245 9.380 8.633 8.208 7.942 29.821 14.090 89.319 

 

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LÍQUIDOS EQUIVALENTES 

El saldo que figura en el balance al 31 de diciembre se corresponde con el efectivo depositado 
en el Agente Financiero (ver Nota 1.g) como materialización de tres cuentas, una de tesorería 
y dos de reinversión, una por cada cedente. Con fecha de efectividad 1 de diciembre de 2022, 
Société Générale, Sucursal en España y la Sociedad Gestora, actuando en nombre y 
representación del Fondo, han firmado un Contrato de Novación Modificativa No Extintiva del 
Contrato de Servicios Financieros firmado con fecha 30 de septiembre de 2015, por el que han 
acordado la siguiente remuneración de la Cuenta de Tesorería durante, al menos, el plazo de 
12 meses.  

 
 Los saldos acreedores de la Cuenta de Tesorería devengarán diariamente un interés 

pagadero por meses vencidos que se calculará de conformidad con lo previsto a 
continuación: 
 si el tipo de interés de la facilidad de depósito fijado y publicado por el Banco Central 

Europeo (el “Tipo BCE”) fuera negativo, los intereses se devengarán a favor del 
Agente Financiero y el tipo de interés aplicable será el Tipo BCE (no devengándose 
intereses a favor de ninguna de las partes si el Tipo BCE fuera igual a cero); y  

 si el Tipo BCE fuera positivo, los intereses se devengarán a favor del Fondo y el tipo 
de interés aplicable será el resultante de restar un margen de 1 punto básico (0,01%) al 
tipo de interés fijo a corto plazo del euro a un día, fijado y publicado por el Banco 
Central Europeo (el “€STR”) (no devengándose intereses a favor de ninguna de las 
partes si el €STR fuera negativo o igual a cero). 

Esta remuneración se aplica también a las cuentas de Reinversión. 

Dicha remuneración podrá ser revisada por Société Générale con carácter anual a partir del 1 
de diciembre de 2023. 
  



 

 

El detalle de este epígrafe del activo del balance al 31 de diciembre es como sigue: 
 

 Miles de euros 

 2023 2022 
   
Tesorería 11.171 12.299 
   

Saldo final 11.171 12.299 
 

Ni a 31 de diciembre de 2023 ni a 31 de diciembre de 2022 existen intereses devengados 
pendientes de cobro de la cuenta de tesorería por importe significativo. 
 
Dentro de este epígrafe y a efectos de mecanismo de garantía y con la finalidad de permitir 
los pagos a realizar por el Fondo a los titulares de los bonos, se constituyeron dos Fondos de 
Reserva, de acuerdo con lo establecido en el folleto de emisión. 

El Fondo de Reserva 1 se constituyó inicialmente en la fecha de desembolso, con cargo al 
importe de la emisión de los Bonos de la Serie 1-D del Grupo 1 por importe de 6.200 miles de 
euros. El Nivel Requerido del Fondo de Reserva 1 se mantendrá constante a lo largo de la vida 
del Fondo. 

El Fondo de Reserva 2 se constituyó inicialmente en la fecha de desembolso, con cargo al 
importe de la emisión de los Bonos de la Serie 2-C del Grupo por importe de 1.900 miles de 
euros. 

El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante 
los ejercicios 2023 y 2022, así como el saldo de la cuenta de tesorería en cada una de esas 
fechas, se muestran a continuación: 

 
 Miles de euros 

 
Fondo de reserva 

requerido 
Saldo del fondo 

de reserva 
Saldo de tesorería en 
cada fecha de pago 

    
    

Saldo al 31 de diciembre de 2021 7.325 7.187 11.708 

    
Fondo de reserva y saldo de tesorería al 28.01.22 7.325 7.304  8.632 
Fondo de reserva y saldo de tesorería al 28.04.22 7.325  7.325  8.693 
Fondo de reserva y saldo de tesorería al 28.07.22 7.325 7.325 8.778 
Fondo de reserva y saldo de tesorería al 28.10.22 7.325 7.325 8.671 
    

Saldo al 31 de diciembre de 2022 7.325 7.325 12.299 

    
Fondo de reserva y saldo de tesorería al 30.01.23 7.325 7.325 9.166 
Fondo de reserva y saldo de tesorería al 28.04.23 7.325 7.325 8.973 
Fondo de reserva y saldo de tesorería al 28.07.23 7.325 7.325 8.002 
Fondo de reserva y saldo de tesorería al 30.10.23 7.325 7.325 8.360 
    

Saldo al 31 de diciembre de 2023 7.325 7.325 11.171 

  



 

 

8. PASIVOS FINANCIEROS 

La composición de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente: 
 

 Miles de euros 

 2023 

 No corriente Corriente Total 
    
Obligaciones y otros valores emitidos    
 Series no subordinadas 50.473 9.503 59.976 
 Series subordinadas 19.143 - 19.143 
 Intereses y gastos devengados no vencidos  -   603 603 
     Intereses vencidos e impagados  -   - - 
    

 69.616 10.106 79.722 

Deudas con entidades de crédito    
 Préstamo subordinado - - - 
 Intereses y gastos devengados no vencidos - - - 
 - - - 
Derivados    

       Derivados de cobertura - 6 6   
           

 - 6 6 

 

 

 
 

Miles de euros 

 2022 

 No corriente Corriente Total 
    
Obligaciones y otros valores emitidos    
 Series no subordinadas  65.252    11.245    76.497   
 Series subordinadas  19.143    -    19.143   
 Intereses y gastos devengados no vencidos  -    339    339   
     Intereses vencidos e impagados  -    -    -   
    
 
Deudas con entidades de crédito 

84.395 11.584 95.979 

 Préstamo subordinado - - - 
 Intereses y gastos devengados no vencidos - 8 8 
    

 - 8 8 

 

La vida residual de las obligaciones y otros valores negociables emitidos por el Fondo, por 
intervalos, a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se presenta en el Estado S.05.2 (Cuadro E) del 
Anexo de la memoria. Los importes se referirán a los importes no descontados sin considerar 
el efecto de hipótesis tales como tasa de amortización anticipada, morosidad, etc. No obstante, 
la amortización de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generará el Fondo, la 
cual está condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones, 
amortizaciones anticipadas, etc, por lo que, en el caso de que se generara una liquidez diferente, 
las estimaciones previstas podrían verse modificadas.  

  



 

 

8.1 Obligaciones y otros valores emitidos 

La Sociedad Gestora, en nombre y representación del Fondo y con cargo al mismo, procedió 
en la fecha de constitución del Fondo a la emisión de bonos de titulización por importe de 
908.100.000 euros. Esta emisión está constituida por 9.081 bonos divididos en dos clases, 
representados mediante anotaciones en cuenta, de 100.000 euros nominales cada uno. El precio 
de emisión de cada bono es de cien mil 100.000 euros, es decir, el 100% de su valor nominal. 

Composición de la emisión 

El importe de la emisión de bonos se divide en dos grupos de bonos. El Grupo 1 está constituido 
por cinco series: 

La Serie 1-A1 está compuesta por 1.650 bonos, que devengan un interés nominal anual 
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo de interés 
Euribor a tres meses, más un margen de 0,04%. 

La Serie 1-A2 está compuesta por 6.364 bonos, que devengan un interés nominal anual 
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo de interés 
Euribor a tres meses, más un margen de 0,14%. 

La Serie 1B está compuesta por 182 bonos, que devengan un interés nominal anual variable, 
pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo de interés Euribor 
a tres meses, más un margen de 0,35%. 

La Serie 1C está compuesta por 54 bonos, que devengan un interés nominal anual variable, 
pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo de interés Euribor 
a tres meses, más un margen de 0,50%. 
 
La Serie 1D está compuesta por 62 bonos, que devengan un interés nominal anual variable, 
pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo de interés Euribor 
a tres meses, más un margen de 3,5%. 

El Grupo 2 está constituido por tres Series: 

La Serie 2A está compuesta por 701 bonos, que devengan un interés nominal anual variable, 
pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo de interés Euribor 
a tres meses, más un margen de 0,16%. 

La Serie 2B está compuesta por 49 bonos, que devengan un interés nominal anual variable, 
pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo de interés Euribor 
a tres meses, más un margen de 0,37%. 

La Serie 2C está compuesta por 19 bonos, que devengan un interés nominal anual variable, 
pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultante de sumar el tipo de interés Euribor 
a tres meses, más un margen de 2,5%. 



 

 

Las Fechas de Pago son los días 28 de los meses de enero, abril, julio y octubre de cada año, o 
en caso de no ser éste día hábil, el inmediatamente siguiente día hábil. La primera fecha de 
pago del Fondo será el 30 de octubre de 2006. 

Amortización de los Bonos 

El precio de reembolso de cada bono es de 100.000 euros equivalente a su valor nominal. 

Amortización de los Bonos del Grupo 1 

Series 1-A1, 1-A2, 1-B y 1-C: La amortización de los bonos de estas series se realiza de manera 
secuencial comenzando en la primera fecha de pago, es decir, la amortización del principal de 
los bonos de cada serie se realiza mediante amortizaciones parciales en cada una de las fechas 
de pago desde que comience su amortización hasta completar su importe nominal total, por el 
importe de la Cantidad Disponible para Amortizar 1 aplicada en cada fecha de pago a la 
amortización de la Serie conforme a las reglas de distribución y aplicación establecidas en el 
folleto, que será distribuido a prorrata entre los bonos de la propia serie mediante la reducción 
del nominal de cada bono de la serie. 

No obstante lo anterior, la cantidad disponible para amortización se distribuye a prorrata entre 
los Bonos que componen la Serie 1-A1, 1-A2, 1-B y 1-C (la “Amortización a Prorrata entre 
Series”) siempre que, previo a la fecha de pago correspondiente, concurran simultáneamente 
las circunstancias previstas en el apartado 4.9.2.1 del folleto de emisión. 

Serie 1-D: La amortización del principal de los Bonos de la Serie 1-D se realiza en la fecha de 
vencimiento legal o en la fecha de liquidación del Fondo, si es anterior, por el importe de los 
Recursos Disponibles 1 aplicado en dicha fecha a la amortización de la Serie 1-D, conforme al 
orden de prelación de pagos de Liquidación 1. 

Amortización de los Bonos del Grupo 2 

Series 2-A y 2-B: La amortización de los bonos de estas series se realizará de manera secuencial 
comenzando en la primera fecha de pago, es decir, la amortización del principal de los bonos 
de cada serie se realiza mediante amortizaciones parciales en cada una de las fechas de pago 
desde que comience su amortización hasta completar su importe nominal total, por el importe 
de la Cantidad Disponible para Amortizar 2 aplicada en cada fecha de pago a la amortización 
de la serie conforme a las reglas de distribución y aplicación establecidas en el folleto, que será 
distribuido a prorrata entre los bonos de la propia serie mediante la reducción del nominal de 
cada bono de la serie. 

No obstante lo anterior, la cantidad disponible para amortización se distribuye a prorrata entre 
los Bonos que componen la Serie 2-A y 2-B (la “Amortización a Prorrata entre Series”) siempre 
que, previo a la fecha de pago correspondiente, concurran simultáneamente las circunstancias 
previstas en el apartado 4.9.2.2 del folleto de emisión. 
  



 

 

Serie 2-C: La amortización del principal de los Bonos de la Serie 2-C se realiza mediante 
amortizaciones parciales en cada una de las fechas de pago según sus reglas de amortización 
que se establecen a continuación y hasta completar su importe nominal total, por el importe de 
los Recursos Disponibles 2 aplicado en cada fecha de pago a la amortización de la Serie 2-C, 
conforme al orden de prelación de pagos 2. 

La amortización parcial de los Bonos de la Serie 2-C se efectúa en cada una de las fechas de 
pago produciéndose el reembolso del principal en una cuantía igual a la diferencia positiva 
existente entre el importe del Nivel Requerido del Fondo de Reserva 2 a la fecha de pago 
anterior y el importe del Nivel Requerido del Fondo de Reserva 2 a la fecha de pago 
correspondiente. 

Vencimiento de los bonos 

Los bonos se consideran vencidos en la fecha en que estén totalmente amortizados o en la fecha 
de liquidación del Fondo. 

La última fecha de amortización regular de los Préstamos Hipotecarios 1 que se agrupan en la 
cartera titulizada será el 10 de enero de 2046. 

La última fecha de amortización regular de los Préstamos Hipotecarios 2 que se agrupan en la 
cartera titulizada será el 10 de enero de 2046. 

La emisión de los bonos está en soporte de anotaciones en cuenta y está dada de alta en la 
Sociedad de Gestión de los Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de Valores, 
S.A. (Iberclear). 

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotización en el mercado de A.I.A.F. 
(Asociación de Intermediarios de Activos Financieros). 

El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2023 y 2022, sin considerar las correcciones, 
ha sido el siguiente: 

 Miles de euros 

 2023 

 
Serie no 

subordinada 
Serie 

subordinada 
   
Saldo inicial 76.497 19.143 
   
Amortización (16.521) - 
   

Saldo final 59.976   19.143   

 

  



 

 

 Miles de euros 

 2022 

 
Serie no 

subordinada 
Serie 

subordinada 
   
Saldo inicial 91.994 20.347 
   
Amortización (15.497) (1.204) 
   

Saldo final  76.497  19.143 

El cálculo de la vida media y de la duración de los bonos esta significativamente ligada a la 
vida de los activos cedidos, la cual está influenciada por las hipótesis de tasas de amortización 
anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortización se formarán a partir de una variedad de 
factores (geográficos, estacionalidad, tipos de interés, etc...) que impiden su previsibilidad.  

Durante el ejercicio 2023 se han devengado intereses de los bonos de titulización por importe 
de 3.120 miles de euros (2022: 619 miles de euros), de los que 603 miles de euros (2022: 339 
miles de euros), se encuentran pendientes de vencimiento y no hay importe que se encuentre 
vencido e impagado a 31 de diciembre de 2023 y 2022. Estos importes están registrados en el 
epígrafe “Obligaciones y otros valores emitidos” del balance. 

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los 
ejercicios 2023 y 2022 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:  

 

Bonos 
Tipos medios aplicados 
2023 2022 

   
Serie1 A2 3,30% 0,15% 
Serie1 B 3,51% 0,24% 
Serie1 C 3,66% 0,32% 
Serie1 D 6,66% 3,31% 
Serie2 A 3,32% 0,16% 
Serie2 B 3,53% 0,25% 
Serie2 C 5,66% 3,25% 

 

Las agencias de calificaciones fueron Moody's Investors Service España, S.A. y Fitch Ratings 
España, S.A.U. 

- El nivel de calificación inicial otorgado por Moody’s fue de Aaa para los Bonos de la 
Serie 1-A1 y 1-A2, de Aa3 para los bonos de la Serie 1-B, de Baa1 para los bonos de 
la Serie 1-C y de Ca para los bonos de la Serie 1-D. Moody’s no ha calificado los bonos 
del Grupo 2 porque no se le ha solicitado.  

- El nivel de calificación inicial otorgado por Fitch Ratings fue de AAA para los Bonos 
de la Serie 1-A1 y 1-A2, de A para los bonos de la Seria 1-B, de BBB para los bonos 
de la Serie 1-C, de CCC para los bonos de la Serie 1-D de AAA para los bonos de la 
Serie 2-A, de A- para los bonos de la Serie 2-B y de CCC para los bonos de la Serie 2-
C. 

 



 

 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la calificación crediticia (rating) se presenta en el Estado 
S.05.2 (Cuadro D). 

8.2 Deudas con entidades de crédito 

Los préstamos concedidos al Fondo por los emisores tienen las siguientes características: 

PRÉSTAMO PARA GASTOS INICIALES 1 

Importe total facilitado por: 

 Miles de euros 
  
Banco Guipuzcoano (actualmente Banco Sabadell) 584 
Banca March 316 
  

Saldo inicial 900 

  
Saldo al 31 de diciembre de 2023 Completamente amortizado 
Saldo al 31 de diciembre de 2022 Completamente amortizado. 
  
Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor 3 meses más un margen del 

0,75%. 
  
Finalidad: Pago de los gastos iniciales correspondientes a los Bonos del 

Grupo 1 del Fondo. 
  
Amortización: Se realiza en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de 

las cuales tuvo lugar en la primera fecha de pago (30 de 
octubre de 2006). 

 
  



 

 

PRÉSTAMO PARA GASTOS INICIALES 2 

Importe total facilitado por: 

 Miles de euros 
  
Banco Guipuzcoano (actualmente Banco Sabadell) 20 
Banca March 80 
  

Saldo inicial 100 

  
Saldo al 31 de diciembre de 2023 y 2022: Completamente amortizado 
  
Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor 3 meses más un margen del 

0,75%. 
  
Finalidad: Pago de los gastos iniciales correspondientes a los Bonos 

del Grupo 2 del Fondo. 
  
Amortización: Se realiza en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera 

de las cuales tuvo lugar en la primera fecha de pago (30 de 
octubre de 2006). 

 

Ni durante el ejercicio 2023 ni 2022 se han devengado intereses de los préstamos subordinados 
para gastos iniciales, no existiendo importes pendientes de vencimiento al cierre de 2023 (2022: 
8 miles de euros), ni importes vencidos e impagados (2022: ningún importe).  

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen impagos de principal de los préstamos 
subordinados. 
  



 

 

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS 

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2023 y 
2022 se presenta a continuación: 

 

 Miles de euros 

 Ejercicio 2023 Ejercicio 2022 

Liquidación de cobros y pagos del período Real Real 
   
Activos titulizados clasificados en el Activo   
   
Cobros por amortizaciones ordinarias 8.164  10.106  
Cobros por amortizaciones anticipadas 7.017  6.432  
Cobros por intereses ordinarios 2.346  766  
Cobros por intereses previamente impagados 131  91  
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 957  1.046  
Otros cobros en especie - - 
Otros cobros en efectivo - - 
   
Obligaciones y otros valores emitidos (información serie a serie) y préstamos   
   
Pagos por amortización ordinaria SERIE 1-A1  -  - 
Pagos por amortización ordinaria SERIE 1-A2 14.016  13.334  
Pagos por amortización ordinaria SERIE 1-B -  662  
Pagos por amortización ordinaria SERIE 1-C -  211  
Pagos por amortización ordinaria SERIE 1-D  -   -  
Pagos por amortización ordinaria SERIE 2-A 2.506  2.164  
Pagos por amortización ordinaria SERIE 2-B -  330  
Pagos por amortización ordinaria SERIE 2-C  -   -  
Pagos por intereses ordinarios SERIE 1 -A1  -   -  
Pagos por intereses ordinarios SERIE 1 -A2 1.621  58  
Pagos por intereses ordinarios SERIE 1 –B 230  11  
Pagos por intereses ordinarios SERIE 1-C 78  4  
Pagos por intereses ordinarios SERIE 1-D 395  294  
Pagos por intereses ordinarios SERIE 2-A 402  15  
Pagos por intereses ordinarios SERIE 2-B 71  3  
Pagos por intereses ordinarios SERIE 2-C 60  31  
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 1 -A1  -  - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 1 -A2  -  - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 1 -  B  -  - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 1-C  -  - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 1-D  -  - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 2-A  -  - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 2-B  -  - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 2-C  -  - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE 1 -A1  -  - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE 1 -A2  -  - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE 1 -  B  -  - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE 1-C  -  - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE 1-D  -  - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE 2-A  -  - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE 2-B  -  - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE 2-C  -  - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 1 -A1  -  - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 1 -A2  -  - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 1 -  B  -  - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 1-C  -  - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 1-D  -  - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 2-A  -  - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 2-B  -  - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 2-C  -  - 
Pagos por amortización de préstamos subordinados  -  - 
Pagos por intereses de préstamos subordinados  -  - 
Otros pagos del período (SWAP) (867) 383 

  



 

 

A continuación se incluye la información de cada una de las liquidaciones intermedias 
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2023 y 2022: 

• Ejercicio 2023 

 Ejercicio 2023 

 Real 

Liquidación de pagos de las liquidaciones intermedias 30/01/2023 28/04/2023 28/07/2023 30/10/2023 
     
Pagos por amortización ordinaria SERIE 1 A1  -   -   -   -  
Pagos por amortización ordinaria SERIE 1 A2  3.969   3.389   3.948   2.710  
Pagos por amortización ordinaria SERIE 1 B  -   -   -   -  
Pagos por amortización ordinaria SERIE 1 C  -   -   -   -  
Pagos por amortización ordinaria SERIE 1 D  -   -   -   -  
Pagos por amortización ordinaria SERIE 2 A  492   722   694   598 
Pagos por amortización ordinaria SERIE 2 B  -   -   -   -  
Pagos por amortización ordinaria SERIE 2 C  -   -   -   -  
Pagos por intereses ordinarios SERIE 1 A1  -   -   -   -  
Pagos por intereses ordinarios SERIE 1 A2  277   369   466   509  
Pagos por intereses ordinarios SERIE 1 B  37   50   66   77  
Pagos por intereses ordinarios SERIE 1 C  13   17  22   26  
Pagos por intereses ordinarios SERIE 1 D  82   90   106  117  
Pagos por intereses ordinarios SERIE 2 A  66   91   116   129  
Pagos por intereses ordinarios SERIE 2 B  11   16   20   24  
Pagos por intereses ordinarios SERIE 2 C  12   14   16   18  
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 1 A1  -   -   -   -  
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 1 A2  -   -   -   -  
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 1 B  -   -   -   -  
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 1 C  -   -   -   -  
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 1 D  -   -   -   -  
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 2 A  -   -   -   -  
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 2 B  -   -   -   -  
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 2 C  -   -   -   -  
Pagos por amortización previamente impagada SERIE 1 A1  -   -   -   -  
Pagos por amortización previamente impagada SERIE 1 A2  -   -   -   -  
Pagos por amortización previamente impagada SERIE 1 B  -   -   -   -  
Pagos por amortización previamente impagada SERIE 1 C  -   -   -   -  
Pagos por amortización previamente impagada SERIE 1 D  -   -   -   -  
Pagos por amortización previamente impagada SERIE 2 A  -   -   -   -  
Pagos por amortización previamente impagada SERIE 2 B  -   -   -   -  
Pagos por amortización previamente impagada SERIE 2 C  -   -   -   -  
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 1 A1  -   -   -   -  
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 1 A2  -   -   -   -  
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 1 B  -   -   -   -  
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 1 C  -   -   -   -  
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 1 D  -   -   -   -  
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 2 A  -   -   -   -  
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 2 B  -   -   -   -  
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 2 C  -   -   -   -  
Pagos por amortización de préstamos subordinados  -   -   -   -  
Pagos por intereses de préstamos subordinados  -   -   -   -  
Otros pagos del período Periodo (SWAP)  (236)   (219)   (235)   (177) 

  



 

 

• Ejercicio 2022 

 Ejercicio 2022 

 Real 

Liquidación de pagos de las liquidaciones intermedias 28/01/2022 28/04/2022 28/07/2022 28/10/2022 
     
Pagos por amortización ordinaria SERIE 1 A1  -   -   -   -  
Pagos por amortización ordinaria SERIE 1 A2  3.844   3.847   2.975   2.668  
Pagos por amortización ordinaria SERIE 1 B  -   -   349   313  
Pagos por amortización ordinaria SERIE 1 C  -   -   111   100  
Pagos por amortización ordinaria SERIE 1 D  -   -   -   -  
Pagos por amortización ordinaria SERIE 2 A  423   496   527   718  
Pagos por amortización ordinaria SERIE 2 B  65   76   80   109  
Pagos por amortización ordinaria SERIE 2 C  -   -   -   -  
Pagos por intereses ordinarios SERIE 1 A1  -   -   -   -  
Pagos por intereses ordinarios SERIE 1 A2  -   -   -   58  
Pagos por intereses ordinarios SERIE 1 B  -   -   -   11  
Pagos por intereses ordinarios SERIE 1 C  -   -   -   4  
Pagos por intereses ordinarios SERIE 1 D  -   101   134   59  
Pagos por intereses ordinarios SERIE 2 A  -   -   -   15  
Pagos por intereses ordinarios SERIE 2 B  -   -   -   3  
Pagos por intereses ordinarios SERIE 2 C  4   1   7   19  
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 1 A1 - - - - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 1 A2 - - - - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 1 B - - - - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 1 C - - - - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 1 D - - - - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 2 A - - - - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 2 B - - - - 
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 2 C - - - - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE 1 A1 - - - - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE 1 A2 - - - - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE 1 B - - - - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE 1 C - - - - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE 1 D - - - - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE 2 A - - - - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE 2 B - - - - 
Pagos por amortización previamente impagada SERIE 2 C - - - - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 1 A1 - - - - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 1 A2 - - - - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 1 B - - - - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 1 C - - - - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 1 D - - - - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 2 A - - - - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 2 B - - - - 
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 2 C - - - - 
Pagos por amortización de préstamos subordinados - - - - 
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - - - 
Otros pagos del período Periodo (SWAP)  157   124   123   (21) 

  



 

 

A continuación se presenta una comparativa entre las tasas e hipótesis de los activos y pasivos 
utilizados para el cálculo de los Cuadros del Servicio Financiero del Fondo en el momento 
inicial y en el momento actual: 

 Ejercicio 2023 

 
Hipótesis 

momento inicial Momento actual 
   
Tipo de interés medio de la cartera (G1/G2) 3,42% / 3,33%  3,36% / 3,15% 
   
Tasa de amortización anticipada (CTHs/PHs) 13% 10,32% / 8,26% 
   
Tasa de fallidos (CTHs/PHs) 0,30% 0% / 0,08% 
   
Tasa de recuperación de fallidos 75% 0% 
   
Tasa de morosidad (CTHs/PHs) 0% 0,93% / 6,52% 
   

Loan to value medio (G1/G2) 
58,66% / 

85,96% 
26,39% / 

37,89% 
   

 
 Ejercicio 2022 

 
Hipótesis 

momento inicial Momento actual 
   
Tipo de interés medio de la cartera (G1/G2) 3,42% / 3,33% 0,97% / 0,63% 
   
Tasa de amortización anticipada (CTHs/PHs) 13% 5,29% / 6,94% 
   
Tasa de fallidos (CTHs/PHs) 0,30% 0,00% / 0,07% 
   
Tasa de recuperación de fallidos 75% 0,00% 
   
Tasa de morosidad (CTHs/PHs) 0% 0,82% / 6,30% 
   

Loan to value medio (G1/G2) 
58,66% / 

85,96% 
27,83% / 

40,50% 
   

A 31 de diciembre de 2023 el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias (Fondo de Reserva) 
para hacer frente al pago de las series. En 2022 el Fondo no dispuso de mejoras crediticias 
(Fondo de Reserva) para hacer frente al pago de las series. 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no presentaba impagados en las series de bonos 
en circulación: 
 
  



 

 

A lo largo del ejercicio 2023 el Fondo ha abonado 1.060 miles de euros al cedente en concepto 
de margen de intermediación financiera (274 miles de euros en 2022), siendo abonados estos 
importes en las siguientes liquidaciones: 
 

Fecha de pago Miles de euros Fecha de pago Miles de euros 
    

30/01/2023 301 28/01/2022 - 
28/04/2023 416 28/04/2022 - 
28/07/2023 164 28/07/2022 79 
30/10/2023 179 28/10/2022 195 

 
Durante los ejercicios 2023 y 2022 el movimiento de las partidas por el margen de 
intermediación del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance y el estado de 
flujos de efectivo ha sido el siguiente: 

 
 Miles de euros 

 

Provisión por 
margen de 

intermediación 
Comisión 
variable 

Correcciones de valor 
por repercusión de 

pérdidas 
    
    

Saldo al 31 de diciembre de 2021 6.170 - - 

    
Comisión variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - 273 - 
Dotación (reversión) provisión por margen de 
intermediación (235) - - 
Repercusión de pérdidas (ganancias) - - - 
Comisión variable pagada en el ejercicio - (273) - 
    

Saldo al 31 de diciembre de 2022 5.917 - - 

    
Comisión variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - 1.060 - 
Dotación (reversión) provisión por margen de 
intermediación (760) - - 
Repercusión de pérdidas (ganancias) - - - 
Comisión variable pagada en el ejercicio - (1.060) - 
    

Saldo al 31 de diciembre de 2023 5.157 - - 

 

10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA 

La celebración del contrato de swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el riesgo 
de tipo de interés al que está expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los activos 
titulizados sometidos a tipos de interés variables con diferentes índices de referencia y 
diferentes períodos de revisión y de liquidación a los intereses variables establecidos para cada 
una de las series de los bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al riesgo que 
supone que, al amparo de la normativa de modificación y subrogación de préstamos 
hipotecarios, los activos titulizados puedan ser objeto de renegociaciones que disminuyan el 
tipo de interés pactado. 



 

 

Con el objeto de mitigar, por un lado, el riesgo de base de tipo de interés existente entre los 
activos (Participaciones y certificados) y los pasivos (Bonos) del Fondo, y por otro lado, el 
riesgo de tipo de interés existente como consecuencia de los tipos máximos y mínimos que 
tienen establecidos un porcentaje de los préstamos hipotecarios agrupados en el Fondo, la 
Sociedad Gestora celebró, en representación y por cuenta del Fondo, los siguientes contratos: 
 

1. Con CALYON (actualmente Credit Agricole, C.I.B), los Contratos de Permuta de 
intereses BG-1 y BG-2. 

2. Con HSBC (actualmente HSBC France, Sucursal en España), los Contratos de Permuta 
de intereses BM-1 y BM-2. 

Parte A Credit Agricole C.I.B. 
  
Parte B La Sociedad Gestora, en representación y por cuenta del 

Fondo 
  
Fechas de liquidación: Las fechas de liquidación coinciden con las fechas de pago, 

esto es, los días 28 de los meses de enero, abril, julio y 
octubre de cada año, o en caso de no ser éste día hábil, el 
inmediatamente siguiente día hábil. La primera fecha de 
pago del Fondo fue el 30 de octubre de 2006. 
 

  
Periodos de liquidación: Los periodos de liquidación son los días efectivamente 

transcurridos entre dos fechas de liquidación consecutivas, 
incluyendo la primera y excluyendo la última. 
Excepcionalmente, el primer periodo de liquidación tiene 
una duración equivalente a los días efectivamente 
transcurridos entre la fecha de desembolso de la emisión de 
bonos (incluida) y el 30 de octubre de 2006 (excluido), y el 
último periodo de liquidación se extiende desde el primer día 
del mes correspondiente a la fecha de liquidación 
inmediatamente anterior y la fecha de vencimiento legal, 
ambos incluidos. 

 
1. Contrato de Permuta de Intereses BG-1  
  
Importe nocional del Contrato de Permuta de 
intereses BG-1 

El importe nocional del Contrato de Permuta de Intereses 
BG-1 es igual al saldo nominal pendiente de cobro de los 
Bonos de las Series 1-A1, 1-A2, 1-B y 1-C, que sea atribuible 
a Banco Guipuzcoano (actualmente Banco Sabadell), es 
decir, proporcional al saldo nominal pendiente de 
vencimiento de las participaciones hipotecarias emitidas por 
Banco Guipuzcoano (actualmente Banco Sabadell) al inicio 
del periodo de liquidación correspondiente. 

  



 

 

Cantidad a pagar por la Parte A En cada fecha de liquidación, la Parte A abona, en la cuenta 
de tesorería, la cantidad a pagar por la Parte A que es igual 
al resultado de multiplicar el importe nocional del Contrato 
de Permuta de intereses BG-1 por el tipo de interés de 
referencia de los bonos al que se añade el margen medio 
ponderado de los bonos de las Series 1-A1, 1-A2, 1-B y 1-C 
por el saldo nominal pendiente de cobro de los Bonos de las 
Series 1-A1, 1-A2, 1-B y 1-C atribuible a Banco 
Guipuzcoano (actualmente Banco Sabadell) establecido en 
cada fecha de pago más un margen igual al 0,55%. Para el 
cálculo de la cantidad a pagar por la Parte A se toman los 
días efectivamente transcurridos en cada período de 
liquidación del Contrato de Permuta de Intereses BG-1 en 
base anual 360. 

  
Cantidad a pagar por la Parte B En cada fecha de liquidación del Contrato de Permuta de 

Intereses BG-1, la Parte B abona a la Parte A la cantidad a 
pagar por la Parte B, igual a la suma de todas las cantidades 
correspondientes a los intereses de las participaciones 
hipotecarias emitidas por Banco Guipuzcoano (actualmente 
Banco Sabadell) devengados, vencidos y efectivamente 
transferidos a la Parte B correspondiente a los tres periodos 
de cálculo inmediatamente anteriores a la fecha de 
liquidación de que se trate.  
 
Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud del 
Contrato de Permuta de Intereses BG-1 se llevan a cabo en 
cada fecha de pago por su valor neto, es decir, por la 
diferencia positiva (o negativa) entre la cantidad a pagar por 
la Parte A y la cantidad a pagar por la Parte B (en adelante, 
la "Cantidad Neta BG-1"). Los pagos que deba realizar la 
Parte B se llevan a cabo de conformidad con el orden de 
prelación de pagos 1. 
 

 
2. Contrato de Permuta de Intereses BG-2  
  
Importe nocional del Contrato de Permuta de 
Intereses BG-2 
 

El importe nocional del Contrato de Permuta de Intereses 
BG-2 es igual al saldo nominal pendiente de cobro de los 
Bonos de las Series 2-A y 2-B atribuibles a Banco 
Guipuzcoano (actualmente Banco Sabadell), es decir, 
proporcional al saldo nominal pendiente de vencimiento de 
los certificados de transmisión de hipoteca emitidos por 
Banco Guipuzcoano (actualmente Banco Sabadell) al inicio 
del período de liquidación correspondiente. 

  



 

 

Cantidad a pagar por la Parte A En cada fecha de liquidación, la Parte A abona, en la cuenta 
de tesorería, la cantidad a pagar por la Parte A que es igual 
al resultado de multiplicar el importe nocional del Contrato 
de Permuta de Intereses BG-2 por el tipo de interés de 
referencia de los bonos al que se añade el margen medio 
ponderado de los Bonos de las Series 2-A y 2-B por el saldo 
nominal pendiente de cobro de los Bonos de las Series 2-A y 
2-B atribuible a Banco Guipuzcoano (actualmente Banco 
Sabadell) establecido en cada fecha de pago más un margen 
igual al 0,55%. Para el cálculo de la cantidad a pagar por la 
Parte A se toman los días efectivamente transcurridos en 
cada período de liquidación del Contrato de Permuta de 
Intereses BG-2 en base anual 360. 

  
Cantidad a pagar por la Parte B 
 

En cada fecha de liquidación del Contrato de Permuta de 
Intereses BG-2, la Parte B abona a la Parte A la cantidad a 
pagar por la Parte B, igual a la suma de todas las cantidades 
correspondientes a los intereses de los certificados de 
transmisión de hipoteca emitidos por Banco Guipuzcoano 
(actualmente Banco Sabadell) devengados, vencidos y 
efectivamente transferidos a la Parte B correspondiente a los 
tres periodos de cálculo inmediatamente anteriores a la fecha 
de liquidación de que se trate.  
 
Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud del 
Contrato de Permuta de Intereses BG-2 se llevan a cabo en 
cada fecha de pago por su valor neto, es decir, por la 
diferencia positiva (o negativa) entre la cantidad a pagar por 
la Parte A y la cantidad a pagar por la Parte B (en adelante, 
la "Cantidad Neta BG-2"). Los pagos que deba realizar la 
Parte B se llevan a cabo de conformidad con el orden de 
prelación de pagos 2. 

 
Parte A HSBC France, Sucursal en España 
  
Parte B La Sociedad Gestora, en representación y por cuenta del 

Fondo 
  
Fechas de liquidación: Las fechas de liquidación coinciden con las fechas de pago, 

esto es, los días 28 de los meses de enero, abril, julio y 
octubre de cada año, o en caso de no ser éste día hábil, el 
inmediatamente siguiente día hábil. La primera fecha de 
pago del Fondo fue el 30 de octubre de 2006. 

  
Periodos de liquidación: Los periodos de liquidación son los días efectivamente 

transcurridos entre dos fechas de liquidación consecutivas, 
incluyendo la primera y excluyendo la última. 
Excepcionalmente, el primer periodo de liquidación tiene 
una duración equivalente a los días efectivamente 
transcurridos entre la fecha de desembolso de la emisión de 
bonos (incluida) y el 30 de octubre de 2006 (excluido), y el 
último período de liquidación se extiende desde el primer día 
del mes correspondiente a la fecha de liquidación 
inmediatamente anterior y la fecha de vencimiento legal, 
ambos incluidos. 



 

 

  
1. Contrato de Permuta de Intereses BM-1  
  
Importe nocional del Contrato de Permuta de 
Intereses BM-1 
 

El importe nocional del Contrato de Permuta de Intereses 
BM-1 es igual al saldo nominal pendiente de cobro de los 
Bonos de las Series 1-A1, 1-A2, 1-B y 1-C, que sea atribuible 
a Banca March, es decir, proporcional al saldo nominal 
pendiente de vencimiento de las participaciones hipotecarias 
emitidas por Banca March al inicio del período de 
liquidación correspondiente. 

  
Cantidad a pagar por la Parte A En cada fecha de liquidación, la Parte A abona, en la cuenta 

de tesorería, la cantidad a pagar por la Parte A que es igual 
al resultado de multiplicar el importe nocional del Contrato 
de Permuta de Intereses BM-1 por el tipo de interés de 
referencia de los bonos al que se añade el margen medio 
ponderado de los Bonos de las Series 1-A1, 1-A2, 1-B y 1-C 
por el saldo nominal pendiente de cobro de los Bonos de las 
Series 1-A1, 1-A2, 1-B y 1-C atribuible a Banca March 
establecido en cada fecha de pago más un margen igual al 
0,55%. Para el cálculo de la cantidad a pagar por la Parte A 
se toman los días efectivamente transcurridos en cada 
período de liquidación del Contrato de Permuta de Intereses 
BM-1 en base anual 360. 

 
Cantidad a pagar por la Parte B En cada fecha de liquidación del Contrato de Permuta de 

Intereses BM-1, la Parte B abona a la Parte A la cantidad a 
pagar por la Parte B, igual a la suma de todas las cantidades 
correspondientes a los intereses de las participaciones 
hipotecarias emitidas por Banca March devengados, 
vencidos y efectivamente transferidos a la Parte B 
correspondiente a los tres periodos de cálculo 
inmediatamente anteriores a la fecha de liquidación de que 
se trate.  

  
 Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud del 

Contrato de Permuta de Intereses BM-1 se llevarán a cabo en 
cada fecha de pago por su valor neto, es decir, por la 
diferencia positiva (o negativa) entre la cantidad a pagar por 
la Parte A y la cantidad a pagar por la Parte B (en adelante, 
la "Cantidad Neta BM-1"). Los pagos que deba realizar la 
Parte B se llevan a cabo de conformidad con el orden de 
prelación de pagos 1. 

  
2. Contrato de Permuta de Intereses BM-2  
  
Importe nocional del Contrato de Permuta de 
Intereses BM-2 
 

El importe nocional del Contrato de Permuta de Intereses 
BG-2 es igual al saldo nominal pendiente de cobro de los 
Bonos de las Series 2-A y 2-B atribuibles a Banca March, es 
decir, proporcional al saldo nominal pendiente de 
vencimiento de los certificados de transmisión de hipoteca 
emitidos por Banca March al inicio del periodo de 
liquidación correspondiente. 

  



 

 

Cantidad a pagar por la Parte A En cada fecha de liquidación, la Parte A abona, en la cuenta 
de tesorería, la cantidad a pagar por la Parte A que es igual 
al resultado de multiplicar el importe nocional del Contrato 
de Permuta de Intereses BM-2 por el tipo de interés de 
referencia de los bonos al que se añade el margen medio 
ponderado de los Bonos de las Series 2-A y 2-B por el saldo 
nominal pendiente de cobro de los Bonos de las Series 2-A y 
2-B atribuible a Banca March establecido en cada fecha de 
pago más un margen igual al 0,55%. Para el cálculo de la 
cantidad a pagar por la Parte A se toman los días 
efectivamente transcurridos en cada periodo de liquidación 
del Contrato de Permuta de Intereses BM-2 en base anual 
360. 

 
Cantidad a pagar por la Parte B 
 

En cada fecha de liquidación del Contrato de Permuta de 
Intereses BM-2, la Parte B abona a la Parte A la cantidad a 
pagar por la Parte B, igual a la suma de todas las cantidades 
correspondientes a los intereses de los certificados de 
transmisión de hipoteca emitidos por Banca March 
devengados, vencidos y efectivamente transferidos a la Parte 
B correspondiente a los tres Periodos de cálculo 
inmediatamente anteriores a la fecha de liquidación de que 
se trate.  

  
 Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud del 

Contrato de Permuta de Intereses BM-2 se llevan a cabo en 
cada fecha de pago por su valor neto, es decir, por la 
diferencia positiva (o negativa) entre la cantidad a pagar por 
la Parte A y la cantidad a pagar por la Parte B (en adelante, 
la "Cantidad Neta BM-2"). Los pagos que deba realizar la 
Parte B llevan a cabo de conformidad con el orden de 
prelación de pagos 2. 

Las principales hipótesis utilizadas para realizar la valoración del derivado han sido: 

 2023 2022 

   
Tasa de amortización anticipada 9,056% 6,857% 
   
Tasa de impago 3,105% 4,047% 
   
Tasa de fallido 0,165% 0,106% 

El Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no corriente, 
en base al cálculo de la proporción que representan los doce meses siguientes a la fecha de 
valoración respecto de la vida estimada del Fondo, siendo al 31 de diciembre de 2023 el valor 
razonable negativo de 6 miles de euros a corto plazo (179 miles de euros de valor positivo en 
2022) y el valor razonable nulo a largo plazo (valor razonable nulo a largo plazo en 2022). 

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo tiene registrado en la cuenta “Ajustes repercutidos en 
balance de Ingresos y Gastos reconocidos – Coberturas de flujos de efectivo” del balance un 
importe acreedor de 196 miles de euros (2022: 114 miles de euros de importe acreedor). 
 



 

 

Al 31 de diciembre de 2023, el resultado neto positivo derivado de los instrumentos de 
cobertura asciende a 600 miles de euros (2022: 145 miles de euros de resultado neto negativo). 

11. SITUACIÓN FISCAL 

El resultado económico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto 
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe 
carecer de valor patrimonial. 

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligación de practicar retención sobre las 
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de activos 
financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes: 

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta. 

2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores español. 

Según las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse 
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya 
transcurrido el plazo de prescripción de cuatro años. 

El Fondo tiene abierto a inspección todos los impuestos a los que está sujeta su actividad 
correspondientes a los cuatro últimos ejercicios. En opinión de los administradores de la 
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a 
inspección. 

De conformidad con la normativa fiscal aplicable, en tanto no se establezcan 
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por 
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean 
los fondos de titulización hipotecaria y los fondos de titulización de activos, son de aplicación 
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la 
cobertura específica del riesgo de insolvencia de los clientes. 

Como consecuencia de la Ley 13/2023 de 24 de mayo, para aquellos períodos impositivos que 
se inicien a partir del 1 de enero de 2024, se elimina la excepción de la aplicación de la regla 
de limitación a la deducibilidad de los gastos financieros a los fondos de titulización que estaba 
recogida en el artículo 16 de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del IS. Los Administradores 
de la Sociedad están valorando el impacto que pudiera tener en el Fondo. 

12. OTRA INFORMACIÓN 

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos 
destinados a la minimización del impacto medioambiental y a la protección y mejora del medio 
ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias 
relacionadas con la protección y mejora del medio ambiente. 



 

 

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2023 y 2022, en base a 
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma 
significativa del valor razonable de dichos instrumentos. 

Los honorarios correspondientes a la auditoría de las cuentas anuales del ejercicio 2023 han 
sido 5 miles de euros (2022: 5 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al 
Fondo distintos al de auditoría de cuentas. 

Información sobre el período medio de pago a proveedores. Disposición adicional tercera. 
“Deber de información” de la Ley 15/2010, de 5 de julio: 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no tenía ningún importe significativo pendiente 
de pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2023 y 
2022, el Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. 
En opinión de los administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de 
pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2023 y 2022, como los 
pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2023 y 2022, cumplen o han 
cumplido con los límites legales de aplazamiento. 

Con fecha 3 de marzo de 2020, el Tribunal de Justicia de la Unión Europea (TJUE) dictaminó 
que, en determinadas circunstancias, y no de forma genérica, los índices de referencia IRPH 
podrían ser considerados abusivos. En este sentido, tendrán que ser los Tribunales Españoles 
los que decidan en cada caso si las cláusulas de las hipotecas ligadas al IRPH son abusivas o 
no y, en caso afirmativo, el TJUE deja abierta la posibilidad de que los jueces españoles 
sustituyan dicho índice por otro, previsiblemente el Euribor. 

El Tribunal Supremo se pronunció por primera vez acerca de la validez de las cláusulas IRPH 
en noviembre de 2020 y, posteriormente, dicha postura fue avalada por el Auto del TJUE de 
17 de noviembre de 2021. Recientemente, el Tribunal Supremo, en sus sentencias 42, 43 y 
44/2022, de 27 de enero, así como en la 67/2022, de 1 de febrero, ha vuelto a ratificar la 
legalidad del IRPH, siguiendo la postura del TJUE. 

No obstante lo anterior, hay juzgados de primera instancia que, en contra del criterio sentado 
por el Tribunal Supremo, están declarando nulas las cláusulas IRPH al considerar que hubo 
falta de transparencia al informar al prestatario. Asimismo, los jueces de primera instancia están 
planteando cuestiones prejudiciales ante el TJUE, las cuales se están resolviendo en alguno de 
los casos a favor de declarar la nulidad de la cláusula IRPH del préstamo en cuestión. 

A fecha de formulación de las cuentas anuales, la Sociedad Gestora no tiene conocimiento de 
que se haya incoado ningún procedimiento contra el fondo por este motivo. 
 
A 31 de diciembre de 2023, el porcentaje del importe de los activos titulizados con cláusulas 
de hipotecas ligadas al IRPH sobre el total de la cartera representa el 3,14% (2022: 3,14%). 
 
13. HECHOS POSTERIORES 

 
A la fecha de formulación de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningún hecho que afecte o 
modifique significativamente la información contenida en las cuentas anuales. 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ANEXO I 
 

a la Memoria del ejercicio 2023 
 

(recoge los estados S05.1, S05.2, S05.3, S05.5 y el apartado correspondiente a las notas 
explicativas del S06) 

 
 
 
 
  



 

 

Denominaci6n Fondo: TOA 26 MIXTO, FTA 

Denominaci6n del compartimento: 

Denominaci6n de la nf'ttOra: Trtulizaci6n de Activos. SGFT, S.A. 

Estados aar..,,,.dos: SI 

Fecha: 31/12/2023 

Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCO SABADELL BANCA MARCH 

I INFORMAOON RElATIVA A LOS ACTIVOS TIT\JUZAOOS 

CUADROA 

SituocionodUolJl/12/2023 

Aaoios!") T .. deectivos Tou dor.- r-• r-• 
d.-0. -- emortiz.ao6n 

r.l idoc .,,..,.._. 
Patticipacione: hipot ec.a.ria: 0380 6.52 0400 0,03 0420 0,00 0440 8,26 
Ce rtiftc.ado: d e tron: mi:ion d e hipot eca 0381 0,93 0401 0,00 0421 0,00 0441 10,32 

Prle:tamo: hipotecario: 0382 0402 0422 0441 

Ce.tut. : t.potenno: 0383 0403 0423 0443 

Pri:ta.mo: • promotorc : 0384 0404 0424 0444 

Pri :ta.mo: a PYMES 0385 0405 0425 0445 
PrC.:temo: a emprc.:,a.: 0386 0406 0426 0446 
Prc.:t:emo: corporabvo: 0387 0407 0427 0447 
Ccdut. : territONlc.: 0388 0408 0428 0448 
Bono: de te.:ore1ia 0389 0409 0429 0449 

Oeuda :ubotdinada 0390 04 10 0430 0450 

C~dito: MPP 0391 04 11 043 1 045 1 

Pri .:tamo: con :umo 0392 04 12 0432 0452 
PrC.:ta.mo: a utomocion 0393 04 13 0433 0453 
Cuoto: d e orrcndam ic nto finoncie ro 0394 04 14 0434 0454 
(le a :inQ) 

Cue n ta.:• cobra..r 0395 04 15 0435 0455 

Oe rccho: d e a edito fvtu ro: 0396 04 16 0436 0456 

8ono: de tituli:.aci6n 0397 04 17 0437 0457 

Ci d uta : intemocionoli.:-.aci6n 0396 04 18 0438 0458 

Otto: 0399 04 19 0439 0459 

Situecion aerN •"•I anlfflOf 31/1V2022 

r ... •Kti¥os r-• r.- r-• r-• 
d.-0. ,___ amotlimo6n 

r.lidoc ~ -........ 
1380 6.30 1400 0,07 1420 0,00 1440 6.94 

138 1 0,82 1401 0,00 142 1 0,00 1441 5,29 

1382 1402 1421 1442 

1383 1403 1423 1443 

1384 1404 1424 1444 

1385 1405 1425 1445 

1386 1406 1426 1446 

1387 1407 1427 1447 

1388 1408 1428 1448 

1389 1409 1429 1449 

1390 1410 1430 1450 

1391 1411 143 1 145 1 

1392 1412 1432 1452 

1393 1413 1433 1453 

1394 1414 1434 1454 

1395 1415 1435 1455 

1396 1416 1436 1456 

1397 1417 1437 1457 

1398 1418 1438 1458 

1399 1419 1439 1459 

Tue deectivos 
d.-0. 

2380 0,00 

238 1 0,00 

2382 

2383 

2384 

2385 

2386 

2387 

2388 

2389 

2390 

2391 

2392 

2393 

2394 

2395 

2396 

2397 

2398 

2399 

Direcd6n ~~ral de Mercados 
Edisol'\ 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 91S 851 SOO, www.cnmv.es 

TOA 26 MIXTO, FTA 

S.05.1 

H~• iniciales foleta/nc::ritura 

r-•r.- r-• r-• -- amotlimcion 
r.lidoc ___,. ......... 

2400 0.00 2420 0,00 2440 13,00 

240 1 0,00 242 1 0,00 2441 13,00 

2402 2422 2442 

2403 2423 2443 

2404 2424 2444 

2405 2425 2445 

2406 2426 2446 

2407 2427 2447 

2408 2428 2448 

2409 2429 2449 

2410 2430 2450 

2411 243 1 245 1 

2412 2432 2452 

2413 2433 2453 

2414 2434 2454 

2415 2435 2455 

2416 2436 2456 

2417 2437 2457 

2418 2438 2458 

2419 2439 2459 



 

 

Denominad6n Fondo: TOA 26 MIXTO, FTA 

Denominad6n de! compartirnento: 

Denominad6n de la ~o~ Trtu lizad6n de Activos, SGFT, S.A 

Estados aar~dos: SI 

Fecha: 31/12/2023 

Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCO SABADELL BANCA MARCH 

I INFORMAOON RB.ATIVA A LOS ACTIVOS TTTULIZADOS 

CUADROB 

T-l lm __ (_clo_ 
.... ectivoe: 

Prinapo1....,.i;., .. -
Ha:ta. I me: 0460 31 0467 12 

De 1 e 3mc:.c: 0461 l S 0468 11 

Dc 3 a 6 mc:c : 0462 3 0469 6 

Dc 6 e 9mc:.e: 0463 J 0470 7 

Dc 9 a l2 mc:c: 0464 2 0471 10 

M8: de 12 mc :c : 046S 45 0472 967 

T-1 0466 100 0473 1.01 3 

·---911- .... N9deectivoa '--im-_.,, 
, ___ 

Principal,..- 1n-.. ..,_ - dovenpdNon ineem,mpidoa en 
....,.,...lidod --Ha:ta I me: 05 15 31 0522 12 0529 5 0536 0 

De 1 a 3mc:c: 05 16 15 0523 II 0530 4 0537 0 
Dc 3 o 6mc..:,e.: 05 17 3 0524 6 053 1 2 0538 I 

Dc 6 o 9mc:e: 05 18 4 0525 7 0532 I 0539 2 
Dc 9 e 12mc.:c: 05 19 2 0526 10 0533 I 0540 4 
M8: de 12 mc :c : 0520 45 0527 967 0534 66 0541 379 

T-1 0521 100 0528 1.0 13 0535 79 0542 386 

,_.,..__.._ 
1n-..c1ovenpc1N ,_ 

... -- int:enumpidN en .-
0474 s 0481 0 0488 

0475 • 0482 0 0489 

0476 2 0483 1 0490 

04n I 0484 2 0491 

0478 I 0485 • 0492 

0479 66 0486 379 0493 

0480 79 0487 386 0494 

Prinapolpon- Otrol impo,tas 

Toal 
novenado 

0543 17 0550 1.758 0557 

0544 15 0551 646 0558 

0545 9 0552 166 0559 

0546 9 0553 66 0560 

0547 15 0554 146 0561 

0548 1.4 13 0555 2.642 0562 

0549 1.478 0556 5.424 0563 

Principel ,_,._ no 

T-1 -· 
17 0495 1.7S8 

IS 0496 646 

9 0497 166 

9 0498 66 

IS 0499 146 

1.413 0500 2.642 

1A78 0501 S..424 

Direcd6n ~neral de Mercados 
Edison. 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.01mv.es 

TDA26 MIXTO, FTA 

5.05.1 

°'"" ......... t>ou•T-

0502 0 0509 1J74 

0503 0 05 10 661 

0504 0 05 11 17S 

0505 0 05 12 7S 

0506 0 0513 16 1 

0507 0 05 14 4.056 

0508 0 1515 6.902 

DeudoT-1 Voio,911,__ Valor Ga,-,tia con •l>oudo t v. 
TMKiin > 2 enoa TMMion 

0 0564 1.n4 057 1 6.901 0578 6.901 0584 25.71 

0 056S 66 1 0572 2.957 0579 2.957 0585 22.35 

0 0566 175 0573 524 0580 524 0586 33.30 

0 0567 75 0574 474 058 1 474 0587 15,78 

0 0568 16 1 0575 475 0582 475 0588 34,02 

0 0569 4.056 0576 10.02 1 0583 10.02 1 0589 40,47 

0 0570 6.902 0577 21..352 0590 32.32 



 

 

Denominad6n Fondo: TDA 26 MD<TO, FT A 

Denominad6n dei compartirnento: 

Denominad6n de la aestora: Trtuliz:ad6n de Activos. SGFT. SA 
Es1ados agreoados= SI 

Fecha: 31/12/2023 

Entidades cedentes de los activos tituJizados: BANCO SABADELL BANCA MARCH 

FORMACION RB.ATTVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

lcuADROC 

s· 

0600 

0601 

060 

0603 

0604 

060S 

0606 1606 

0607 1607 

1608 

SC\
0 

'9CIClf'I ec:IUel 31/1 

0609 

Dlrecci6 General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid. Espana 

(+34) 91 S 851 500, www.cnmv.es 

IDA 26 XTO, FTA 

S.05.1 

04/07/2006 

6S 

2604 

605 

2606 

2t:IJ7 900.000 

608 97 

006 

I , 6 



 

 

 
 
  

Oenominaci6n Fondo: TOA 26 MIXTO, FTA 

Oenominaci6n del compartimento: 

Oenominaci6n de la ~ora: Trtuliz.aci6n de Activos. SGFT, SA 
Estados aar..,,,,dos: SI 
Fecha: 31/12/2023 
Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCO SABADELL BANCA MARCH 

I INFORMAOON RB..ATIVA A LOS ACTIVOS TTT\JLIZADOS 

CUADROD 

l-,-,clionte.-tituliado1/V_p_(milado.-J 
__ , ,,1 2n02J 

Nt• ec:tn,os;Yflll'Os p · --0% · 409> 0620 1.4i0 0630 62.413 

409!, - 60% 0621 110 063 1 9.59J 

609>.so;. 0622 9 0632 1.1 7J 

000.· 100% 0623 0 0633 0 

IOO"b· 120% 0624 0 0634 0 

1209b· l .lOOo 0625 0 0635 0 

1409b · 16006 0626 0 0636 0 

:uperior ■J 1 60% 0627 0 0637 0 

Totol 0628 1.589 0638 73.182 

Med;. ponder.do ~) 0639 21,.52 0649 

s.-ooncionw ..,.,.. entarior 11n 212022 

H• de ectivos vivoc 

_ , ___ 
1620 1.559 1630 69.097 

1621 218 1631 l 8Jll5 

1622 II 1632 1.347 

1623 0 1633 0 

1624 0 1634 0 

1625 0 1635 0 

1626 0 1636 0 

1627 0 1637 0 

1628 1.788 1638 19.320 

1639 30. 17 1649 

Oirecd6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.airrrv.es 

TOA 26 MIXTO, FTA 

S.05.1 

Situecion jfti.r"al 04/07/'l006 
,.. • ectwo, ffiOI Pri 

2620 U 98 2630 133.421 

262 1 2.136 2631 247.829 

2622 3.033 2632 446.1 29 

2623 SOI 2633 72.62 1 

2624 0 2634 0 

2625 0 2635 0 

2626 0 2636 0 

2627 0 2637 0 

2628 7..461 2638 900.000 

2639 60,94 2649 



 

 

 

Denominad6n Fondo: TOA 26 MIXTO, FTA 

Denominad6n de compartimento: 

Denominad6n de la ~ora: Trtulizad6n de Activos, SGFT, SA 

Estados aar-dos: SI 
Fecha: 31/12/2023 
Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCO SABADEU.. BANCA MAROI 

FORMAOON RB.AllVA A LOS ACTlVOS TTTULIZAOOS 

lcuADROE 

Tipoo. i-.S de .... adivoo . dos ) Situacior, actual 
51 /1 2/20.zl 

Tpo de inter•: m ed"o ponderado 0650 
Tipo de interC: nominoJ m 

.. 
mo 065 1 

rlfPO de intc rC: nominal minimo 0652 

3,32 

6,00 

0.,48 

Situacioftc....-

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 91S 851 500, www.cnmv.es 

TOA 26 MIXTO, FTA 

S.05.1 

ta,;,,, Situecion . .. o,/07/2006 
51/12/2022 

1650 0,90 2650 3,S4 

1651 4~ 2651 6,92 

1652 0,00 2652 2.47 



 

 

Denominad6n fondo: TDA 26 MIXTO~ FTA 

Denominad 6n del compartimento: 

Denominadon de la oestora: Trtulizad6n de Activos. SG'FT, SA 

Estados aart!aado-s: SI 

Fecha: 31 /1212023 
Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCO SABADELL BANCA MARCH 

I FORMAOOI\I 'RB..AllVA A LOS ACTIVOS TITUUZADOS 

lcuAORoF 

.. 
geog ca · oum, Ol{ffl deeun> ) -· .. 

31/12/2023 

N9 a• :tivos vivos p . -
A.ndaluc: ia 0660 n s 0683 5.974 

Aragon 0661 s 0684 

A..-ueria: 0662 0 0685 0 

: 0663 ..t 1 0686 22564 

Canario= 0664 168 0687 9. 

C ta 0665 7 0688 234 

Ca:tal.11-leon 0666 37 0689 1.SS6 

Ca:tilla La t.-.snctui 0667 22 0690 1.032 

CatallM 0668 107 0691 6.764 

Cf! lltll 0669 0 0692 0 

Extrf!m&dura 0670 0 0693 0 

G ia 0671 1 0694 35 

Mod "d 0612 196 0695 1.767 

Mf!lilb 0613 0 0696 0 

Murcia 0674 8 0697 162 

Navarni, 067S 19 0698 1.036 

La,Rloj a 0676 7 0699 1SO 

Comun d I ci 06n 9 0700 s . 37 

? ·.v ·co 0678 57 0701 S.9S9 

Total E.="pane 0679 1.589 0702 73.182 

OtJo: pai:;e: ; . Union Euro~a 0680 0 0703 0 

Rf!;f() 0681 ,o 0704 0 

Tota.I gcn crol 0682 1.589 0705 73.182 

Sitaacion cian. anua antarior 31/12/2022 

N•de1Wtivos vivos - . -

1660 132 1683 ·,.in 

1661 5 1684 193 

1662 0 1685 0 

1663 S19 1686 - 870 

1664 306 1687 11 .965 

1665 9 1688 2&6 

1666 42 1689 l .s62 

1667 23 1690 1.241 

1668 11 7 1691 8.105 

1669 0 1692 0 

1670 0 1693 0 

167 1 2 1694 J6 

1672 2- 0 1695 1 144 

1673 0 1696 0 

1674 g 1697 2 S 

1675 _1 1698 1.178 

1676 8 1699 240 

1677 19 1 1700 .399 

1678 18-£ 1701 I 

1679 11.788 1702 89.320 

1680 0 1703 0 

1681 0 1704 0 

1682 11.788 1705 89.320 

·-
2660 

2661 

2662 

2663 

2664 

2665 

2666 

'2667 

2668 

2669 

2670 

2671 

2612 

2673 

2674 

2675 

2676 

2677 

2678 

2679 

2680 

2681 

2682 

Direcd6n General de Mercados 
Edison. 4, .28006 Madrid, Espana 

(+34) 91 S 851 500, www.mmv.es 

TOA 26 IXTO, FTA 

S.05.1 

Situaci&n inic"al 04/07/2006 ,, .. ·,..-· .... -
473 2683 10-53 

39 .2684 s . 37 

4 2685 5 16 

1.621 2686 - · •1 

l .lSO 2687 _o. 10 

34 2688 3.S.U 

133 .2689 15.993 

127 2690 17J692 

S39 2691 ~.£07 

0 2692 0 

3 2693 ·s1 

6 2694 u 
.040 2695 0 1 

0 2696 0 

4a 2697 5.142 

134 2698 17.688 

.!2 2699 .!.281 

.060 2700 1.!.674 

s 2701 10565 

7.468 2702 900.000 

0 2703 0 

0 2704 0 

7.A68 2705 900.000 



 

 

■ 
Denominaci6n Fondo: TOA 26 MIXTO, FTA 

Denomlnad6n de! compartimento: 

Denominad6n d~ la <V-<tora: Trtulizaci6n d~ Activos, SGFT, SA 

Estados aor""'-'dos: SI 

f'Kha: 31/12/2023 

Entidades c.edentes de los activos titulizados: BANCO SABAOEU, BANCA MARCH 

! t-1FORMAQON RB.ATIVA A LOS ACTIVOS TTTULIZAOOS 

CUADAOG 

Cone- --11/12/2023 ----- I OW! 

Die.: prirnuo: ckudo«:::Je:mi:on: con,,._.: conu:ntiac:ion 0710 I 3.47 1 I 
Se<,o, 071 1 I I 0712 I 

-----1 111 2/2022 ......... I OIAf 

1710 I 2.961 I 2710 

1711 I I 1712 I 2711 

Direcd6n General de Mercados 
Edison. 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 91 S as1 500, www.cnrnv.es 

TDA26MIXTO,fTA 

S.05.1 

--; ..... 04/07/11KJl6 -... I ~ 

I 39.651 I 
I I 27 12 I 



 

 

Denominacion Fondo: TOA 26 MIXTO, FTA 

Denominacion de! compartimcnto: 

Denominacion de la =tora: Trtu lizaci6n de Activos, SGFT, SA 

Estados aorl!Oados: SI 

Periodo de la dedaraci6n: 31/1 2/2023 

Mere.ados de cotizaci6n de los valores e mitidos: AIAF 

I INFORMAO ON RB.ATIVA A LAS OBUGACIONES v oTROs VALORES EMmoos 

CUADROA 

(milu de eurN) Siouaaon ....... J 1/12/202l 

Sana DenominecionNrie N• de ,-ivoa emrtid01 !:o~ Prinapal....-.. 

0720 on1 0722 

eso3n953007 SERIE I Al 1.650 0 0 

ES0377953015 SERIE 1 A2 6.364 7..5 15 47.829 

ES0377953023 SERIE I 8 182 39.930 7.267 

ES037795303 1 SERIE I C 54 42.884 2.3 16 

ES0377953049 SERIE I D 62 100.000 6.200 

ES0377953056 SERIE2A 701 17329 12. 147 

ES03n953064 SERIE2 8 49 45.602 2.234 

ES0377953072 SERIE 2C 19 59.211 1. 125 

T- 1 0723 I 9.081 0724 I 79.118 

Situoaon ...... anual.-rio, 3 1/12/2022 

N' de pean'01 emiticlos - Principal --unioario Ml 

1720 1721 1n 2 

1.650 0 0 

6364 9.718 6 1.845 

182 39.930 7.267 

54 42.834 2.3 16 

62 100.000 6.200 

701 20.903 14.653 

49 45.602 2.234 

19 59.21 1 1.125 

1723 I 9.081 1724 I 95.641 

Direcd 6n General de Mercados 
Edison. 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.aunv.es 

TOA 26 MIXTO, FTA 

S.05.2 

Situacion wcialOII07/2006 

N"do paoi-- Nom ... 1 Principal panci-
unilariolf) 

2720 2n1 2722 

1.650 100.000 165.000 

6.364 100.000 636.400 

182 100.000 18.200 

54 100.000 5.400 

62 100.000 6.200 

701 100.000 70.100 

49 100.000 4.900 

19 100.000 1.900 

2723 I 9.08 1 2724 I 908.100 



 

 

Denominaci6n Fondo: TOA 26 MIXTO, FTA 

Denominaci6n del compartimento: 

Denominaci6n de la .--tora: Trtulizaci6n de Activos. SGFT, SA 
Estados aar..,,,,dos: SI 

Periodo de la dedaraci6n: 31 /1 2/2023 

Mere.ados de cotizaci6n de los valore:s emitidos: AIAF 

I INFORMAaON RB..ATIVA A LAS OBLIGAOONES v OTROS VALORES EMmoos 

CUADROB 

c,n ... ....... , -Serio - --- Grado• lncic,o • ..,_cio Me,,... r .. ..,_ MUfflulodOI 
ci6n Nrie . ..-.. • picedo 

o6n 

0730 0731 0732 07" 073' 

ES0377953007 SERIE 1 NS EURJBOR 3m 0,()4 o.oo 0 
Al 

ES03n9530l 5 SERIE 1 NS EURJBOR3m 0,14 4.09 337 
Al 

ES03779530B SERIE 1 8 s EURJBOR 3m 0,35 4,30 54 

ES037795303 1 SERIE 1 C s EURJBOR3m 0.50 4.45 18 

ES0377953049 SERIE 1 D S EURJBOR3m 3.50 7.45 so 
ES0377953056 SERIE2A NS EURJBOR3m 0. 16 4.11 86 

ES0377953064 SERIE 2 8 s EURJBOR3m 0,37 4,32 17 

ES037795307 2 SERIE 2 C S EIJRJBOR3m 2.50 6.45 13 

T- 1 0140 I 603 

rrpo de intc rt.s mecfio pond• rado de la.: ob aciontJ: y otroJ: valoru cmibdo1 "6) 

p,;,,,;- 1..-.. .. .. _ ... ,.,... --- Prindpol-- Prinopel ;--
inteteses en .e pwiodo 

0735 07'2 0736 0737 

0 NO 0 0 

0 NO 47.829 0 

0 NO 7.1.67 0 

0 NO 23 )6 0 

0 NO 6.1.00 0 

0 NO 12.1 47 0 

0 NO U34 0 

0 NO 1.125 0 

0741 I 0 0143 I 79.118 0144 I 0 

- - - • 31/1 2/2023 ---...... .. - 31/1 2/2022 
0747 3.n 0748 0.12 

Direcd 6n General de Mercados 
Edison. 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 91S 851 S00, www.01mv.es 

TOA 26 MIXTO, FTA 

S.OS.2 

Totol l'enci- c-oon..•-p«--d• ....-. 
0731 0739 

0 0 

48. )66 0 

7.321 0 

2.334 0 

6.280 0 

1U33 0 

U51 0 

1. 138 0 

om I 79.722 0146 I 0 

Situ .... ; . . OII0712«J6 

0749 3.26 



 

 

Denominacion Fondo: TOA 26 MIXTO, FTA 

Denominacion de! compartirnento: 

Denominacion de la ....-uora: Trtulizaci6n de Activos. SGFT, SA 

Estados aar..,,,,dos: SI 

Periodo de la dedaraci6n: 31/12/2023 

Mere.ados de c.atizaci6n de las va lares emitidas: AIAF 

I INFORMAOON RELATIVA A LAS OBLIGACIONES v oTROs VALORES EMmoos 

CUADAOC 

(mia•euroa) Si1uacionoctuo111n2120ll 

Serie OenomiMOOn NM -- In-
....................... ,_ .(UfflU .... P-dol~ P--

0750 0751 0752 0753 

ES0377953007 SERIE 1 Al 0 165.000 0 5.450 

ES0377953015 SERIE 1 Al 2J IO 588..57 1 509 92.316 

ES0377953023 SERIE 1 8 0 10.933 77 3.666 

ES037795303 1 SERIE 1 C 0 3.034 25 1.221 

ES0377953049 SERIE 1 D 0 0 117 4.797 

ES0377953056 SERIE2A 593 57.953 129 9.386 

ES0377953064 SERIE2 8 0 2.666 24 1.022 

ES0377953072 SERIE2C 0 775 13 848 

r-• 0154 I 3303 0755 I 828.982 0756 I 899 0757 I 119.705 

Situec:iort_............_ --.._ ................ D-1K1Jmuledoc 

1750 1751 

0 165.000 

2.663 574.555 

313 10.933 

100 3.084 

0 0 

713 55.447 

109 2.666 

0 775 

1154 I 3.909 1755 I 8 12.459 

Direcd6n General de Ml!rcados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 91 S 851 500, www.01mv.es 

TDA26 MIXTO, FTA 

5.05.2 

--11n 212022 -.._, ............. ---1752 1751 

0 5.450 

58 9 1.1 95 

11 3.436 

4 1.1 44 

59 4.402 

15 9.434 

3 95 1 

19 733 

1756 I 169 1757 I 116.850 



 

 

Denominaci6n Fondo: TOA 26 MIXTO, FTA 

Denominaci6n del compartimento: 

Denominaci6n de la .-to111: Trtulizaci6n de Activos. SGFT, SA 

Estados aar"""dos.: SI 

Periodo de la dedaraci6n: 31/12/2023 

Mere.ados de cotlzaci6n de los valores emitidos: AIAF 

I IN FORMAOON RELATIVA A LASOBLIGAOONES y OTROS VALORES EMffiDOS 

CUADROD 

Serie l>onon,;naoons.rio f■ch■ ......, .....a,;., do callimcion Apncad■ c■Ricaaoncnclito(2) 
a.-dilicie 

0760 0761 

ES03 77953007 SERIE I Al 05/07/2006 FO! 

ES03 77953007 SERIE I Al 05/07/2006 MOY 

ES03779530l 5 SERIE I A2 06/05/202 1 FOi 

ES0377953015 SERIE I A2 25/04/2018 MOY 

ES0377953023 SERIE I 8 06/05/202 1 FO! 

ES0377953023 SERIE I 8 10/ 10/20 19 MOY 

ES03 7795303 I SERIE I C OSI06/2020 FOi 

ES037795303 I SERIE I C 26/10/2023 MOY 

ES03 77953049 SERIE I D 05/07/2006 FO! 

ES03 77953049 SERIE I D 23/03/2011 MOY 

ES03 77953056 SERIE2A 29/03/20 17 FO! 

ES0377953064 SERIE2 8 21/04/2022 FO! 

ES0377953072 SERIE2C 05/07/2006 FO! 

Situeaonodlal 51/12/20ll 

0762 

AAA 

AM 

AAA 

Ao l 

AAA 

Ao l 

A 

Ao'I 

CCC 

C 

A+ 

A 

CCC 

C.ificacicin 

Direcd6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

TOA26 MIXTO, FTA 

S.05.2 

Situaoin cierN .,...,., anterior Sfflaoon ;,,;a■11W07n006 
'1/12/2022 

076' 076' 

AAA AAA 

AM A.o4 

AAA AAA 

A<i l A.o4 

AAA A 

A<i l A<,3 

A 888 

Al ll<M> I 

CCC CCC 

C c.. 
A+ AAA 

A A-

CCC CCC 



 

 

Denominaci6n Fondo: TOA 26 MIXTO, FTA 

Denominaci6n d e! compartirnento: 

Denominaci6n de la ~ ora: Trtu'lizad 6n de Actives. SGFT, SA 

Estados aor"""dos: SI 

Petiodo de la dedaraci6n: 31/1 2/2023 

Mer-cados de cotizaci6n de los valores emitidos: AIAF 

I 1NFORMAC10N RB.ATIVA A LAS OBLIGACIONES v oTRos VALORES EMm oos 

CUADROE 

YIClo r..;dl,ol do lu obigociona y - -..emiodos po, el fondo (,nilos do euro1) 

Sm.oon oauol31n2/202.3 

Inferior a 1 ano 0765 79.118 

Entrc l y 2 a llO: 0766 0 

E-ntr.e 2 y 3 ano: 0767 0 

Enttc 3 y' a ne>: 0768 0 

Entr.e 4 y S a no: 0769 0 

Entte Sy 10 .oiio: ono 0 

S.vperior a 10 .ar\o-: on , 0 

T-1 on2 79.118 

Vide rc:iduel mcdie1 ponder.cf• (ello:;) on3 0,08 

Prin ...... , ............ 

Sm.oon cietNt ....... onwrior 3 ,n 2/2022 

1765 95.64 1 

1766 0 

1767 0 

1768 0 

1769 0 

,no 0 

,n, 0 

1n2 9S.64 1 

1n3 0,08 

Direcd 6n ~neral de Mercados 
Edison. 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.01mv.es 

TOA 26 MIXTO, FTA 

S.05.2 

Situocion iniciol 04/07/21/06 

2765 39.839 

2766 34.1 71 

2767 35.245 

2768 35.951 

2769 36538 

2no 187.607 

2n1 538J49 

2n2 908.1 00 

2n3 20,42 



 

 

Denominacion Fondo: TOA 26 MIXTO, FTA 

Denominacion de! compartimento: 

Denominacion de la ,-tora: Titufizacion de Activos. SGFT, SA 

Estados aar~dos: SI 
Fecha: 31/12/2023 

I OTRA INFORMAo6N SOBRf EL FONOO 

CUADROA 

--11•--'--•CNdiliaosdelfondo 
___ .. 31/1 2/2023 

I lmpottc d cl fondo d e Rc :c rve con.:tituido (mile : de curo:) 0775 

1.1 Im pone mini mo dcl fondo de Rc:crve (mile : de curo:} 0776 

1.l P0tccntaic q~ rc:prc:cnto c l fondo d e Rc :crv• con:ritui6o :obtc c-t tot.el d e pa :ivo: cmitido: f;&) 0777 

1-1 Oc nominacion d c la contrapanida 0778 Vcr Nou S.06 

1 /. Rating de le conttepertida 0779 
1.5 Rating rcquc rido d e le c:ontnpanida 0780 

2 lmportc d::poniblc de la i nu / : de fiquid e: (miJe: d e curo:) 0781 
2.1 P0tcentajeq~ re:p,e:c nta c l importc c[:poniblc de la linc11 de liquide.: :obrc c l total de p.:ivo: c mitido: ('(,) 0782 

l..2 Oc r\Offl inacion d e lo contrapariida 0783 

2..3 Rating d e la contrepartich 1 0784 
2..A R.tinn requcrido d e Lo contrapartida 0785 

3 lmpottc de lo: pe:-ivo: cmitido: gara.nti::ado: pot avalc: (m ile : de curo:) 0786 
3.1 P0tccntaje' q~ re:pre: :entan lo: ava le.: :obte: e: I total Ck lo: pa: ivo: e: m.tido: (lib) 0787 
3.l Oe:nominacion de: la e ntidad avafi..""1:a 0788 
3.3 Rating d e:1 avali.:ta 0789 

3..! Rating requerido d e:1 avaC:u 0790 
J Subor&naciOft d e: : e: ri e:.: (SIN) 0791 s 

4.1 Porccntaie d e:I importe pe:nc:6cnte: de: la! : e:ric:: no : uborcfinad o: :obte: e:I impon:e: pe:ndie:nte: d e:l total bono: (%) 0792 

s lmporte: miximo ck rie: :go c\lbie:rto por ga.rantia : fin.ancie:ra: adquirida: (mile:: d e: e:uro:) 0793 
5.1 Oe:nomin.cion d e la c:ontrapartida 0794 
S.l Rating d e: la contnpartida 0795 
S.J Rating requcrido d e la contrapertida 0796 

Situooonciane......i-.riotJl/1 2/2022 

7.325 1775 7.325 

7.325 1776 7.325 

9,26 1777 7.66 

1778 Ver Nota S.06 

1779 

1780 

178 1 

1782 

1783 

1784 

1785 

1786 

1787 

1788 

1789 

1790 

1791 s 
75.76 1792 79.9S 

1793 

1794 

1795 

1796 

Direcd6n General de Mercados 
Edison. 4, 28006 Madrid, Espafla 

(+34)915 851 SOO,www.mmv.es 

TDA26 MIXTO, FTA 

5.05.3 

Situaci6n i-'-'"'OCl'07n006 

2775 8.1 00 

2776 8.1 00 

2m 0.69 

2778 Vc r Nota S.06 

2779 

2780 

2781 

2782 

2783 

2784 

2785 

2786 

2787 

2788 

2789 

2790 

2791 s 
2792 9S.97 

2793 

2794 

2795 

2796 



 

 

Denominaci6n Fondo: TOA 26 MOCTO, FTA 
Denominaci6n del compartirnento: 

Denominaci6n de la =tora: Trtulizaci6n de Activos. SGFT, 5.A. 

Estados aoreoados: SI 
Fecha: 31/12/2023 

I OTRA INFORMA06N SOBRE EL FONOO 

CUADROS 

-,rAS l'INANClfllAS m-. --acw et fondo 

C-partido Periodcdad T,pode..- Nooonol 
iquiclecjon ....... 

0800 OIOI 0102 OIOS 

P69() interes HSBC TRIMESTRA Ttpo,; lnteres Seldo Nominol 
reabido L de lo airtero Pendiente de Cobro de 
ainero/Re<ibo las prestomos ol inicio 
interes sobre del periodo 
impone bonos conespondiente o &nai 

Morch 

P690 interes CREDIT AGRICOLE TRIMESTRA Ttpo,; lnteres Soldo Nominol 
reabido L de lo a,nero Pendiente de Cobro de 
ainer<l/'Recibo los prestomos ol inicio 
interes sobre del periodo 
impone bonos conespondiente o 

Guintncnnno 

Total 

lm-- ■ --r N la con--:..a-

Tipocleintafetanual -- OI05 

Tipo Rerefencio de los Seldo Nominol 
Bonos+ MMP +0.55% Pendiente de Cobro de 

los Bonos otribuible o 
&naiMorch 

Tipo Rerefencio de los Soldo Nominol 
Bonos+ MMP + 0.55% Pendiente de Cobro de 

los Bonos otribuible o 
Guipuzcoono 

Oirecd6n General de Mercados 
Edison. 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

TOA 26 MOCTO, FTA 

5.05.3 

v ... ....,-. 1m .. de .......i 0tru caf9Clariltica1 

Situecion actual Situaci0ftcien9 Siluoa6n . .. 

Sl/12/2023 enual Mlerior Ol./f17 /20fJ6 
s 1n 212022 

OI06 
,_ 

2806 --6 179 

0808 I -6 0809 I 179 0010 I 



 

 

Denominad6n Fondo: TOA 26 MIXTO, FTA 

Denominad6n del compartirnento: 

Denominad6n de la ~ara: Trtu liz:aci6n de Activos. SGFT, SA 

Estados aar..,..dos: SI 

Fecha: 31/12/2023 

IOTRA INFORMACJ6N SOBRE El FONOO 

CUADROB 

GAIWfflAS flNANCEIAS rMmDM --c1e1----cubMno (milos . _., 

Naturalaa riasgo cubi.-ta SibleciGn aclUal Situacion cierN .,.ua, Situecioni .. 
Sl/12/2025 -orSl /12/2022 

Pri:t•mo: hipotecorio: 0811 1811 2811 

Ccdula: hipot~ M : 0812 1812 2812 

Pri:tamo: • promotore: 0813 1813 281 3 

Pri .:tamo: • PYMES 0814 1814 2814 

Prc :tamo: • e m pu~: 0815 1815 281 5 

Pri ::amo: c:orpocativo: 0816 1816 2816 

Cidul4: territorisle: 0817 1817 2817 

Bono: de tc :ore:ri• 0818 1818 2818 

~ uda :ubordin1da 0819 1819 2819 

Cri-dito: A.APP 0820 1820 2820 

Pri:tomo: con:umo 0821 1821 2821 

Pri:te.mo: outomocion 0822 1822 2822 

Cuot.a: de a rre: ncl1m iento tin■.nciero Oe:a:ing) 0823 1823 2823 
Cu e nte.: • cobra.., 0824 1824 2824 

OcrcC:ho: d .c acdito luNro::: 0825 1825 2825 

Bono : d e tituli::acion 0826 1826 2826 

Tow 0827 1827 2827 

Velor_, i;_ (miles • eurol) 

OII07/2006 Sitlaaon ...._l Sl /12/2025 Situacion c:iene ., ... 
■nlllrior31/1 2/2022 

0829 1829 

0830 1830 

0831 1831 

0832 1832 

0833 1833 

0834 1834 

0835 1835 

0836 1836 

0837 1837 

0838 1838 

0839 1839 

0840 1840 

0841 1841 

0842 1842 

0843 1843 

0844 1844 

0845 1845 

Situaci6ni "· 

2829 

2830 

2831 

2832 

2833 

2834 

2835 

2836 

2837 

2838 

28 39 

2840 

2841 

2842 

2843 

2844 

2845 

Oirecd 6n General de Mercados 
Edison. 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

TOA 26 MIXTO, FTA 

S.05.3 

Otroo--. 
~ 7/2006 

3829 

3830 

3831 

3832 

3833 

3834 

3835 

3836 

3837 

3838 

3839 
3840 

3841 

3842 

3843 

3845 



 

 

Oenominaci6n Fondo: TDA 26 MIXTO, FTA 

Oenominaci6n dd compartirnento: 

Denominaci6n de la .-.tora: TrtuUzaci6n de Activos. SGFT, SA 

Estados aar..,.,,dos: SI 

Fecha: 31/12/2023 

I INFORMAOON RB.ATIVA A COMISIONES 

CUADROA 

ComiliOl'I -=--- lmpo,tefijo(mia . Crilmol .... , .. ...... . .. comision - -decilculo ........ 
Comi:ion :ocioedod 0862 rorur1Z<Ki6n de 1862 2862 Soldo Nominal 3862 
ge.:to,a Activos, SGFT, S.A. pendiente de las 

Porticipociones y 
de los Certif>c<><loo 

en lo Fech<, de 
Pago 

inmediatamente 
onteri« 

Comi:ion 0863 1863 2863 3863 
admil'\::trado, 

Comi:i6n dcl ag entc 0864 BNP PARIBAS 1864 6 2864 Soldo Nominal 3864 
finon · ro/pogo: SEC\JRITlES pendi<,ntede 

SERVICES. S.E. ven<im iento de las 
Porticipociones y 

de los Certif>c<><loo 
en F@d-oo de 

Pago 
inmediotornente 

onterio, 

OtTa: 0865 1865 2865 3865 

Mamo<ma.. • 1,in;n,o (m-, de PonodGeCI - _,.., ....... , ...... , ..,_,_ 
0.0 15 4862 5862 14 6862 TRIMESTRAl 

4863 5863 6863 

0.003 4864 5864 6864 TRIMESTRAl 

4865 5865 6865 

Direcd 6n General de- Mercados 
Edison. 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 91 S as1 500, www.01mv.es 

TDA26 MIXTO, FTA 

S.05.S 

c-. .. -.. -- .. foletofncritu,a 
emis.icffl 

7862 s 8862 

7863 8863 

7864 N 8864 

7865 8865 



 

 

Denominad6n Fondo: TOA 26 MIXTO, FTA 

I IN FORMAO ON RB.AllVA A COMISIONES 

CUADROB 

-po,--• antning,nosy ga.- (miln da 
.-) 

lngruos: y 9art.os 4kt pe:riodo de cikulo 

Marg en de intcre:.e.: 

0 ct:crioro de activo: financicro: (neto) 

Ootacionc: a provi:ionc: (ncto) 

WM.ncia.: (pcrdido:) de: activo: no conicn:c: en 
vento 

Otro: ingre.:o: y g a:to: exccpto comi:ion va riab~ y 
rce>crcv:ton de oc.rdidfi: (01n ancie:) 

T l rllg rc:o: y ga....~:~cptocomi: i6nva riab ,. 
impuc:to :obfc beneficio: y rcpercu.:lOn d e pirdida.: 
(q~noncio:) (A) 

lmp,c:to :obtc bene ficio: (-) (S) 

Rcpercv:i6n d e g•ne.ncia.: (-) (0 

Comi: ion va riable devc ngada en a,cnta d e p>erdi&: y 
a,na n<i,: (-) (0 ) 

R• pc,cu:ion d • p«d"Kle: (+ ) (·)[IA)+(ll)+(Q+(l))l 

Comi: ion va riable P4194"d& 

C0tni.:ioft va ti. blc itnpag-ada end periodo d e eilo.,lo 

0872 

0873 

0874 

0875 

0876 

08n 

0878 

0879 

0880 

0881 

0882 

0883 

0884 

-·-1 0 ife rcncia ing:rc:o: y ga.:to: (S/H) 0866 
2 0 ifc rencia cobfo: y pa90: (SIN) 0867 
30uo: (SIN) 0868 

3.l Oe:cripci6n 0869 

Contrapsrtida 0870 
C.pitulo folle1:o cmi:iOf'I (:olo fondo: con 0871 
folte :o de cmi: ion) 

N 

s 
N 

Multicedente 

Modulo AaJdonal 3.4.6.5 

Direcd 6n General de Mercados 
Edison. 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.aunv.es 

TOA 26 MIXTO, FTA 

S.05.S 



 

 

Denomlnaci6n Fondo: TOA 26 MIXTO, FTA 

Denomlnaci6n del compartirnento: 

Denominaci6n de la ~ora: Trtulizaci6n de Activos. SGFT, SA 

Estados aor..,,,.dos: SI 

Fecha: 31/12/2023 

I INFORMACION RB.ATIVA A COMISIONES 

CUAOROB 

Der1ennirwda cifffencie entre mbrosy-(miles de ewos) 

Cobro: y pago: dcl pcrioclodc Qkulo. :cg Un fol cto 0885 30IOlnOl3 

S.Sldo inici• J 0886 7.325 

Cobto: de:I pe: riodo 0887 s.oso 
P•go: por guto: y comi.rionc:. di: tint.: d e la 0888 ·26 

comi:ion va rie.bk: 

Pago: pot dcrivado: OS89 136 

Rctcncion importc fondo de Rc:crva 0890 · 7.325 

Pago: por la : obligacione: y otro: wlorc : cmitido: 0891 -4.9S9 

Pago: por dcud.s: con c ntidadc: de acdito 0892 0 

Rc:to P4go:/re-tcnc:ion-c.: 0893 0 

S.ldo d.::ponibk 0894 301 

Uquidacion de comirion variable 0895 301 

28/~2023 28107n023 

7.32S 7.325 

4.990 SA24 

-3S -•1 

219 23S 

·7.32S ·7.32S 

-4.7S8 ·SA54 

0 0 

0 0 

• 16 164 

!16 16-1 

fechacilaAo 

30/10/2023 

7.325 

4.233 

-2• 

177 

·7.32S 

-4.207 

0 

0 

179 

179 

DirecdOn General de Mercados 
Edisor\ 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.01mv.es 

TOA 26 MIXTO, FT A 

5.055 

T-i 

1.060 



 

 

 

TdA 
Tit ]iz i6n 
d tiv 

otas Explicativas Inf ormes CNMV Trim es tr al TDA 26 

En el Estado S.05.1 cuadro A, las hip6tesis en el escenario inicial referentes a la tasa de activos 
dudosos, tasa de fallidos y tasa de recuperaci6n de fallidos ban sido informadas como cero debido a 
que el concepto de fallido y activos morosos, que se recogen en el folleto del Fonda, no coincide 
con la definici6n de fallido contable y activo dudoso de la Circular 2/2016 de la C MV, aplicable a 
las tasas solicitadas en este Estado. 

Los importes que figuran en el Estado S.05.2 cuadro E, correspondiente a la vida residual 
contrac ual esperada de las obligaciones y otros valores emitidos, se han calculado sin considerar el 
efecto de hip6tesis tales como tasa de amortizaci6n anticipada, morosidad, recuperaciones, etc. o 
obstante, la amortizaci6n de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generara el 
Fondo, la cual esta condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones, 
amortizaciones anticipadas, etc, por lo que, en el caso de que se generara una liquidez diferente, las 
estimaciones previstas podrian verse modificadas. 

Las contrapartidas del Fonda de Reserva que figuran en el Estado S.05.3 cuadro A son Banca March 
y Banco Sabadell, para la situaci6n actual, Banca March y Banco Sabadell para el cierre anual 
anterior y Banca March y Banco Guipuzcoano para la situaci6n inicial del Fonda. 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ANEXO II 
 

a la Memoria del ejercicio 2023 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



 

 

Oenominaci6n Fondo: TOA 26 MXTO, FTA 
Oenominaci6n del commrtimento: 8474 
Denominaci6n de ,~ aestora: Trtulizaaon de Activos. SGFT. SA 
EsQCfos ;a,,n,na,ios: NO 

fecha:31/12/2<ID 

IAIMao,,losdt ... a(j 

ACTM) 

A) ICr,/0 NO C0RRJ9ITt 
I._,,. tln.>ndo,as • bmonw,, 

, . - r.:ull::aclo< 
1.1 P.r.kll>Odones hlpo:ea~ .. 

1.2C~dtnl¥ffllsl0nhll>ccoc.>M 

1.3 l'ri<l• rnco hlpo:-m 

1.4 Ctdula. hlpotoall.>S 

I.S l'ri<l• rnco • p,omc,:o,"" 

l.6 Pri<l• tn0< • PY?t~ 

1.7 l'ri<:• tnO< a cmp-e:a< 

l.8Pri<l• mo<Cl0fPOO'IYOS 

l.9Ctdula. cwrtoonai.. 

1.10 l!cna< de t..«..t. 
1.11 Ooud.>Sllbocdln.>d.> 

1.12 0-0dltm Mff' 

1.13 Prem moo con:umo 

1.14 Pr~ au:omoaon 

I.IS 0.lotasdo fflondam.CttO ~ ,lk»<lng) 

1.160,.,,,~ •-· 

1.11 Dorodlo< do aodto tun,.,. 

1.18 l!cna< de tlNllzxlOA 

1.19 C4dub$ lfll«NOon.>laxldn 

1.200:rm 

1.21 lfll..-....ygo<:o<dewng,dosno wnddoo 

1.22-dudo<o<-pmdpol· 

1.23 -dudo<o< ◄flier.,.. y o:rm 

1.2• eo.r-c1e.-.1o, ,pc,, <1c,:cno,o d<t .>aM>< O 

1.lSAj...,.,. poropefl>done<docobcron 

2. D<m>dc< 

2.10alv>do<docobcron 

2.2 Oalv>do< do MgOC!>dOn 

3. ouos -""'-f!Nnocros 

3.1 V•lo<e<rwpr"'4!fll>IM><do deud.> 

121~,,,_,.,. dt po-o 

13 G>r..-clas Rnandcns 

3.40!Jos 

3.S Corroc- do v.ilor pc,de- do-(,) 

'Pro-<ncmo<I>: etddo<. p,gnor>do< 0 gr,v>dos tn l)>(.Jffll• 

ll-por .....,..,., dfffldo 

IL Ocros actlllos no CGf'florus 

0001 

0002 

0003 

0004 

ooos 
0006 

0007 

0008 

0009 

0010 

0011 

0012 

0013 

0014 

001S 

0016 

0017 

0018 

0019 

0020 

00- 1 

0022 

0023 

0024 

0025 

0026 

0027 

0028 

0029 

0030 

003 1 

0032 

0033 

0034 

0035 

0036 

0037 

0038 

0039 

0040 

Oireccion Genfial deMerados 
Edison, 4, 28006 M~rid. Espaft~ 

(+34) 91S 8S1 S00, www.crvnv.es 

TOA 26 MIXTO, FTA 

S.01 

P..iodoacual Plflodo-Of 
31'""""" l1n lll072 

S1.31 0 1001 63.113 

S1.31 0 1002 63.113 

S1.31 0 1003 63.113 

48.91 5 1004 60.129 

0 1005 0 

0 1006 0 

0 1007 0 

0 1008 0 

0 1009 0 

0 10 10 0 

0 10 11 0 

0 1012 0 

0 10 13 0 

0 10 14 0 

0 10 1S 0 

0 10 16 0 

0 10 17 0 

0 10 18 0 

0 10 19 0 

0 1020 0 

0 1021 0 

0 1022 0 

0 1023 0 

0 1024 0 

2.395 1025 2.933 

0 1026 0 

0 1027 0 

0 1028 0 

0 1029 0 

0 1030 0 

0 1031 0 

0 103- 0 

0 1033 0 

0 1034 0 

0 103S 0 

0 l<ll6 0 

0 1037 0 

0 IQ38 0 

0 1039 0 

0 10£0 0 



 

 

Oenominxion Fondo: TOA 26 MXTO, FTA 

IAINICE~do ... ,.J 

• ACm/0 ~ 

IV.Aa!Yoo no00fflontes fflll11'roldos """"I>_,.. 
V.Aca-fNnd-. • cononhM 

1.-r.:ulc:>do< 

1.1 Ponl<lpodonos hll>o°..arto, 

1.2 c.mro:ldos do nnsml<l6n'hloococ.>II> 

1.31'rw..,,,..hlpo:eartC< 

uc.iu1 .. Npo,earw 

1.SPrt<t-•pn,mo:« .. 

1.f,Prt<t.,_ •PYY..ES 

1.7Prt<t ....... _.... 

1.aPrt<t ....... ,co,po<>:IYOS 

1.9 c.iu1 .. ..,,,...,.i.. 
1.1011onosdot...,cwt., 

1.11 Doud> suboodln.>d.l 

1.12 0-6dl!C< AA# 

1.13Pr6"-...,.,.,..,......mo 

1.14Prtmme<outomo<1cn 

1.150.lot><deo<T-~,~ 

1.16 Q>cinw • cct,Qr 

1.17 Oored>o< do atdto run,.,. 
1.18 llonos do tl:ull:xlcn 

1.19<:i,dul.. lnt«NdonoWXlen 

1.200:roo 

l.21 lnt., .... Y9"':0S~no~ 

1.22 1nt.,..,. vcndda,o..,.,_>do, 

1.23 --pmdpOI· 
1.24AaM><<!uda<os ~nt«..-< 

1.25 c.o..ococnos co v,lor po, cl<!!-de ..-(·) 

1.26AJU<t• pat cpo-do-
2.D«t,>do, 

1.1 Oamdc< -d<t<Obcmn 

1.20«Mdo<d<tnogod>d0n 

3. om,s-f'iNnd«os 
3.1v.i.......,,.......w. .... d<tdoud.> 

3.2 1n:-ta<dol)"-O 

3.3 Ooudom y o<r>s cucros • c,abr.,r 

3.4 Gorortlli 8A>ndcns 

3.SOuos 

3.6'°"""""'"' de v>I« pc,deto......,do-(·l 

-=~~ognv>do,cr,~• 
~ Ajustes porpef1~ 

1. ComlQONI< 

2.0uos 

W. Ekalvoyo<ros-..OS llquldos .......,.,..... 

l . f....w 

2.0uos-llq.JklosoqUvolGnr .. 

lOTAl ACl'M> 

0041 

0042 

0043 

0014 

OOl5 
OOl6 

0047 

0048 

0049 

0050 

0051 

0052 

0053 

0054 

0055 

0056 
0057 

0058 

0059 

0060 
0061 

0062 

0063 

0064 

0065 

0066 

0067 

0068 

0069 

0070 

0071 

0072 

0073 

0074 

007S 

0076 

oon 
0078 

0079 

0060 
0061 

0062 

0083 

0084 

0085 

0066 

0087 

0068 

Direcci6n General de Mercados 
EdisCX\ 4, 28006 Mildrid. Esp;1~ 

(+34) 915 851 500, www.crrnv.es 

TOA 26 MJXTO, FTA 

S.01 

Perlodoactual Pfflodo-
31'",...,.. 31n,,_,., 

17.560 10£1 21.021 

0 10ll 0 

&520 10.U 9.968 

11..'9 I IOU 9.864 

6J67 100 8-1 14 

0 10£6 0 

0 10£7 0 

0 lOSS 0 

0 10£9 0 

0 1050 0 

0 1051 0 

0 1052 0 

0 1053 0 

0 1054 0 

0 105S 0 

0 1056 0 

0 1057 0 

0 1058 0 

0 1059 0 

0 1060 0 

0 1061 0 

0 1062 0 

0 1063 0 

0 1064 0 

158 106S 69 

8 1066 3 

1..!90 1067 1.605 

69 1068 73 

0 1069 0 

0 1070 0 

0 1071 87 

0 1072 87 

0 1073 0 

29 1074 17 

0 107S 0 

0 1076 0 

0 1077 0 

0 1078 0 

28 1079 17 

0 1080 0 

1081 

0 1082 0 

0 1083 0 

0 1084 0 

9.040 108S 11.0Sl 

9.040 1066 l 1.0 S3 

0 1087 0 

68.870 1088 84.133 



 

 

Denomi~ Fondo:TDA 26 t.lXTO, FTA 

Denomi~ del comDUtimento: 8474 
Denomi~ de I~ aestora: Trtulizacion de Aaivos, SGFT, SA 
Estados ~l"l!<lados: NO 

Fecha:31/12/Nn 

IAI.NICE~de ... .., 

PASNO 

~ P>SNO NO C0R!WfT1: 

1.PY-a braoot=. 

1---~ft-.-.. 
2. __ ,rn.>l'Qfflde-.1~ 

3. 01.-.. - ...... 
IL Pa<MI< ftnondcros a b,gop&.,., 

I. Oblig>donas yotros v.>lotutrnl:ldo: 

1.1 s«tcs no wbord....S... 

1.2 s«tcs wbordnod» 

1.3 COffo<dclno< do volor perroporcwl6nd4 petddas M 

1.A IAtor...,.yg..-.os ,~adosnovoncldc>< 

1.SAJuste<pc<"P"r.>donasd<lcol>Mln 

2. Owd» CM cn:klade< de<rid11> 

2.1 ~omosubordnado 

2.2 Cr6dl,o llnu de1llq1Ho:.d.._,.. 

:UO:.-.. doudlican ~ ,dGctM-:o 

2.4Corrocdone< do V>lor per roporeu<IOn,dG ptrdd>< 0 

2.S IAtor...,.y9..-.v. ,dcY<ngadosno.-....:ldo< 

2.6Ajust .. pc<"P"r.>Clonoo dG<Obffll.n 

3. Octt.-.da< 

3.I OMV>dosc!GcobMln 

3.2 OMV>dos d4 nogod>d6n 

3.3 Corrocdonts do volor per roporcuslOn·do ptrdd>< ( I 

4. Olros pa,os lNn<lorcl< 

4.1 G.>r.M!d>< ftnandao>s 

.. , Olros 

4.2 Com,coo,,.. do V>lor per roporcw16n de ptrdd>< (-) 

IL P- p« ~ dfffldo 

IY1'tO 

0090 

0091 

0092 

0093 

0094 

0095 

0096 

0097 

0098 

0099 

0 100 

010 1 

0102 

0103 

0104 

0105 

0 106 

0 107 

0108 

0109 

0110 

0111 

011 2 

0 113 

0 114 

0 115 

0 116 

Direccion Geno de etados 
Edisoc\ 4. 28006 ~rid. Esp.1~ 

(+34) 915 851 500, www.crvnv.es 

TOA 26 MIXTO, FTA 

5.01 

Perlodoociaal Pfflodo..-lor 
31n,nnn 31n2/2022 

SS.565 1089 68.637 

l ;l.56 1090 2.254 

0 1091 0 

l ;l.56 1092 , , 54 

0 1093 0 

54.109 I~ 66.383 

.54.109 1095 66.383 

38.326 1096 S0.600 

1S.783 1097 IS.783 

0 1098 0 

0 1099 0 

0 1100 0 

0 110 1 0 

0 1102 0 

0 1103 0 

0 1104 0 

0 1105 0 

0 1106 0 

0 1107 0 

0 1108 0 

0 1109 0 

0 1110 0 

0 1111 0 

0 ll l l 0 

0 11 13 0 

0 11 14 0 

0 11 1S 0 

0 1116 0 



 

 

Denomi~ Fondo:TDA 26 t.lXTO, FTA 
Denomi~ del companimento: 8474 
Denomi~ de la aestcn: Trtuliz:Ki6n de A~ SGFT, SA 
Estados aol'IKDdos: NO 

FecN:31/12/2023 

IAI.NIC£O--do...-CII) 

II PA51YOCOfeENTt 

1V.P..,_mabdosconaai-noc-.. m>rr11tNdo<""""la\WU 

Y.-• ccno ol= 

•--~ft-= 
2. l'soWIOnporrn.>lQllldo .. tcrmcdbdon 

3. 0!rosllfO\ISlone, 

vi.,..,_....,_. • ..,....pwil) 

I. CbllQ>donos yo11a,; volotesemi:ldco 

I.I s«lcsno:ub«dAOC!>, 

1.2 s«lcs :ub«dn>da, 

1.3 ~ do v.>lot porrl9"talsi0ndop61dd.>< O 

l.41nu1·...,.y9'0".v. ~ada,;novonddcn 

l.S lrcor...,.-• irnp,>g>do< 

l .6Ajust .. por_O>d..,..c!<>cob«u> 

2. Dcuda.ecncn:ld>dcsdocr6dto 

2 1 Prez>mosub«dNdo 

2.2Cr6dcolnudoliquldozd""4,>0m 

23 0,,.. c!<>ud>< con~ d<tcr4d,o 

1.4C~ do v.>lot por<19"talsl0ndop61dd.>< ( I 

2.5 1rcor .... y900-.os~ada,;novonddcn 

U. lrc..-..... -oirnp.,gado< 

21 AJU<tts ,por opeoo..,.. c!<> cob«u> 

3. 0crn'>do< 

3.l Offlv>do<docobfflur> 

3.20fflv>do<donogod><IOn 

3.3 CornccloMo do v.>lot porrl9"talsl0n do pl,rddas H 
4. Ohos pa,IIIOO INnckr'a,; 

4.1 Aa-os yocr"' a,enw • p>g>r 

4.2G.>rM'Cl>s ftNn<lcns 

4.3():JQS 

4.4C~dov.>lotporr19"talsl0ndopl,rddas ( I 

W. Ajust .. porponodftadorMI> 

, . Comlsiono< 

I.I ComlsiMsodoc!.>dgom>n 

1.2 ComlsiM admlnistr>dor 

l.3C-agontollNnclc,c,IP>9"' 

l.4Comls1Mv....,blo 

l.S 0,,.. a,ml:lone,>d,1-.,. 

l.6C.....,,_ dov•lot porrl9"talsi0ndopl,rddas ,( I 

1.7 o,,.. mm_,.. 
2. 0!ros 

0 AJUSl'ES RfMRCl/rlOOSlN BAI.AIICI: DE ltlGA£SOS Y GASTOS AECONOOOOS 

WL-.,. ftnandora,; disponlblo< pot> la _,,. 

IX.Cobonins do fluJo< do tl«llvo 

X.O!,oslr,vesos/~y91S<c<lp4rdldasr-.ocldo, 

TOTM. PASIYO 

0 117 

0 118 

0 119 

0 120 

0121 

OP' 
0 123 

0 124 

0 125 

0 126 

0 127 

0 128 

0 129 

0 130 

0 13 1 

0 132 

0 13-3 

0 13-4 

0 13-5 

0 13-6 

0 137 

0 13-8 

0 139 

0 140 

0 14 1 

0 142 

0 143 

0 144 

0 145 

0 146 

0 147 

0 148 

0 149 

0 150 

0151 

0 152 

0 153 

0 154 

0 155 

0 156 

0 157 

0 158 

0 159 

0 160 

0 16 1 

0 162 

DirKcicin General de Mere.ados 
Edisoo, 4, 28006 Maclricl. Espa~ 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

TOA 26 MJXTO, FTA 

S.01 

Perlodooctual Petlodo..-0, 
11n.,~ )ln,""""" 

13~ 11 17 15A51 

0 11 18 0 

0 1119 0 

0 1120 0 

0 1121 0 

0 ,122 0 

9.995 ,123 11.53 1 

9.991 ,124 11.523 

9.502 il 25 I I~ 

0 il 26 0 

0 1127 0 

'88 il 28 278 

0 1129 0 

0 1130 0 

0 131 1 

0 132 0 

0 133- 0 

0 13-4 0 

0 1135 0 

0 11 3-6 7 

0 1137 0 

0 113-8 0 

5 1139 0 

5 1140 0 

0 114 1 0 

0 1142 0 

0 1143 0 

0 1144 0 

0 1145 0 

0 1146 0 

0 1147 0 

3.1'09 1148 3.9 20 

11 1149 I I 

8 1150 8 

0 11S1 0 

4 1152 4 

0 11 53 0 

0 1154 0 

0 1155 0 

0 1156 0 

3.198 1157 3.909 

10 1 1158 45 

0 1159 0 

10 1 1160 45 

0 116 1 0 

6U70 1162 84.133 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

CUNTAOEf(IDO,\SY<iAIWIOAS~do..acl 

, __ 
OCIUII 

(4.-.I 

l . lru, .... y nind- .. ••lrnllodos 0201 71 7 

I.I Aalto>"<ulZ.adas 0202 633 

l .l °""" .x:t""' ftnondc"" 0203 84 
2. lru, .... y argas oslmlados 02()11 ·72 1 

2.l ~ y«tOSv1lclr .. ......i.:ldo< 0205 -721 

2.2 Ooud>s con enclclod.. de a old~o 0206 0 
2.30:ra. p>Slvos ..,._ 0207 0 

3.Res.mdodo--decolMw,urodefkpdoet.al,oC,,.,o) 0208 6 1 
A) MA!IGIN OE ltl1'EAESES om 57 

4.Res.mdode--~~, 0210 0 
4.1 "-"t>dos de dol'Melo< de nogod>CIOn 0211 0 
4.l0:ra. •Jun .. de volor>CIOn.-.a1t..-.. oVRconc.>mblco.-.P)(l 0212 0 
4.J AatfO< lln.>ndcros&ponlbles pon la vc,n,a 0213 ,o 
4,4 0,,a; 0214 0 

5. Dlr.,-ias de carnblo 0....Q) 021S 0 
6.0nasl,vmo,de~ 0216 0 
7. 0nm gasios de aplot>d6n 0217 · 19'1 

7.1 - .. , .. ,.,_,.,. 0218 · I 
7.1.1 SeMd,a;dep,ofC<loNlc:,~ .. 0219 -1 
7.1.lS<Moa. bm:ltlOSySlmtu .. 0220 0 
7.1.3 Publldd>dv~• nd> 0221 0 

7.IA"""'S<IIYldos om 0 
7.l lt1b<noo Olli 0 

7.3 °""' 0><11<>S de oe,:ldn eoffl<lnto 0224 -192 
7.3.1 C:0.-SOCilcdad .,....,. Olli ·13 
7.3.2 Co<rulon~ 0226 0 

1.3.3 c:om-.-a-"""""" 02)7 -5 

1.3A """"°"""'- 0228 -169 

7.3..5 Oino oomlslonos dd cedon:t 0229 ,o 
7.3.60aosca= .. 0230 -5 

e.O._de_lNndorocC,,.oo) 0231 ,o 
8.10.tfflO<O,.,IOde- litulaados 0231 ,o 
8.2 O....ioto ""'°de«- OCIIVCO ftnondoroo Olli 0 

9. Doodonos • orcMslonos (n .. ol 0234 136 

9.1 Oo<>cll>n---oannu'><~ 0235 ,o 
9.l Oo<>clOn .. - -INnlfflcl<, ln!crmtdloddn 0236 136 

9.30o<>cl0nocra,~ 0237 0 
lO.Gonlndos(J,4rddaslde...,_noC>OffWll .. tn_,. 0238 0 
l l. AomttUddn dt<MlrdldH <...,,.,_,l 0239 0 

• llESU. TADO AH11:S DE IMPVESTOS 0240 0 
12.~solnt,.,,didos 0241 0 
0 AE5Ul.TADO 00. PEIIOOO 0242 0 

,.--(f..tllll-.t 

1201 299 2201 

1202 'N>7 2202 

1203 3 1 2203 

1204 ·319 2204 

1205 -319 ll05 

1206 0 2206 

1207 0 2.."07 

1203 98 2203 

1m 78 2209 

1210 0 2210 

1211 0 2211 

1212 0 2212 

1213 0 2213 

121£ 0 2214 

1215 0 2215 

1216 0 2216 

1217 · 1-'9 2217 

1218 -7 2218 

1219 -7 n 19 

1220 0 mo 
1221 0 2221 

1222 0 2222 

1223 0 2223 
122,£ -1!2 221! 

l lli -12 2225 

1226 0 2226 

1227 -5 1:n7 

1228 -119 2218 
1229 0 2229 

1230 -5 2230 

1231 0 2231 

1232 0 2232 

1233 0 2233 

1234 71 2234 

1235 0 ms 
1236 71 2236 

1237 0 2237 

1238 0 2238 

1239 0 2239 

1240 0 2240 

1241 0 2241 

1242 0 2242 

Direccion General de Merados 
Edis«\ 4, 28006 ~rid. Esi»iY 

(+34)915 851 SOO,www.crvnv.es 

lOA 26 MJXTO, FTA 

S:02 

AalndodD ~ 
aau,I -31/12/21123 ]1/12/211l2 

2.391 3201 766 

2'r:1J7 3202 779 

294 3203 8 

·2S32 3204 ·5 19 

·2S3.2 3205 -5 19 

0 3206 0 

0 3207 0 

461 3208 -175 

319 32f1J 93 

0 3210 0 

0 3211 0 

0 3212 0 

0 3213 0 

0 3214 0 

0 3215 0 

0 3216 0 

-1.1 17 3217 -297 

·25 3218 ·23 

·25 3219 ·23 

0 3220 0 

0 3221 0 

0 3222 0 

0 3223 0 

· 1,093 3224 -274 

-51 3lli -'9 

0 3226 0 

·22 3227 ·22 

-1,015 3228 -193 

0 3229 0 

.5 3230 .5 

0 3231 0 

0 3232 0 

0 3233 0 

793 3234 204 

0 3235 0 

793 3236 204 

0 3237 0 

0 3238 0 

0 3239 0 

0 3240 0 

0 3241 0 

0 3242 0 



 

 

 
 
 
 
 

  
  

Denominaci6n Fondo: TOA 26 MIXTO, FTA 

Denominaci6n del compartimento: 200900034 

Denominaci6n de la n,,<tora: TituUzaci6n de Activos, SGFT, SA 

Estados aoreoados: NO 

Fecha: 31/12/2023 

BALANCE (mies do owm) 

ACT1YO 

Al AClll/0 NO CORRIENTE 

L Activas fiNncit<OS • wgo plno 

I. Ac<ivo,tituliz.ados 

I. I Pa11icipaciones hipotecarias 

1.2 Certificadoo de trarumisicln hipo<ecaria 

U Prestamos hipotecarioo 

IA Cedulas hipotecarias 

15 Prestamos a p,omo<ores 

l.6Ptestamosaf'YMES 

1.7 Ptestamos a empresas 

1.8 frestamos COfPOr.llM:lG 

l.9Cedulasterritoriales 

I. IO Bonos de teooreria 

I.I I Deuda sul>ordinada 

1.1 2 Credito, AAPP 

1.1 3 Pre<tomos consume, 

1.14 Pre<tomos automocion 

1.15 CuotlS de arrendamiento finandero Oeasing) 

l.l 6Cuenwacolnr 

1.17 Clerechos de creclito fuNros 

1.1 8 Bonos de tituliz.>cion 

1.19 Ceclulas intemaoonaliz.>cion 

l.200tro, 

1.2 1 lnterese, y gastos de~ngados no veocido, 

1.2.2 Activos dudosos -principo~ 

1.13 Acti'Yos dud<Y..os -intere--~s y otr<Y, 

l.24C01Tecciones de valor pordeterioro de actiws (-) 

1.25 Ajuste, por operacionesde cobem.r.l 

2. OerivitdoG 

2.1 Oerivado, de cobemn 

u Derivado, de negociaci6n 

3. O!t<>s activo, financieros 

3.1 Valores n,presentatiws de deuda 

3..2 lnstrumento, de potrimonio 

33 Gar.mtias financieras 

3A0tros 

35 Correcoonesde valor pordete riorode activos (-) 

Pro-rnemorio: codidos, pignoradoo o gravado< en garantia 

I. Activos por ilTf)UlstO<ifffldo 

._ Otros actives no corrientas 

0001 

0002 

0003 

0004 

0005 

0006 

0007 

0008 

0009 

0010 

0011 

0012 

0013 

0014 

0015 

0016 

0017 

0018 

0019 

0020 

002 1 

0022 

0023 

0024 

0025 

0026 

0027 

0028 

0029 

0030 

003 1 

0032 

0033 

0034 

0035 

0036 

0037 

0038 

0039 

0040 

Direcd 6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500,www.cnmv.es 

TOA 26 MIXTO, FTA 

S.01 

Pwriodoactull Periodoanllricr 
31n2/2023 31/1 2/2022 

12369 1001 14.962 

12369 1002 14.962 

12369 1003 14.962 

0 1004 0 

12.293 1005 14.875 

0 1006 0 

0 1007 0 

0 1008 0 

0 1009 0 

0 10 10 0 

0 10 11 0 

0 10 12 0 

0 10 13 0 

0 10 14 0 

0 10 15 0 

0 10 16 0 

0 10 17 0 

0 10 18 0 

0 10 19 0 

0 1020 0 

0 102 1 0 

0 1022 0 

0 102.3 0 

0 1024 0 

76 1025 87 

0 1026 0 

0 1027 0 

0 1028 0 

0 1029 0 

0 1030 0 

0 103 1 0 

0 1032 0 

0 1033 0 

0 1034 0 

0 1035 0 

0 1036 0 

0 1037 0 

0 1038 0 

0 1039 0 

0 1040 0 



 

 

 

Denomin.t06n Fondo:TDA26MIXTO, FTA 
Oenomin.t06n del compartimento: 200900034 
Oenomin.t06n de Ii gestora: TltUliLl06n de ActiV'o$. SGFT, SA 

Estados =r11nms: NO 

Fechi: 31/12/2023 

IAI.NIC£0-do ... ac) 

• ACTM) CXlllRtHTE 

IV.Aalwl< noCXlffllf'ltoslNflunidoo~bwn,• 

v.-tnand-.acononhffl 
I. AalYo<. ~rult=ado< 

1.1,_..,..hloo-...,,n,o 

1.2 Ccrtll'ic>dos do 1r>n<m1sl6n,h1-oc.>11> 

1.3"""1.,.,,,.. hlpo:OG>n0< 

1A C6dula, t\lpc<GQll.>s 

l.S~.11rnm apromo:crc; 

1.6 """1.,,,.. • PW.LS 

1.7""'-'•"""·_...., 
1.8 _.,,,.. c,o,pon:Nos 

1.9C6dulr."""1oon>lts 

1.l Ol!onC<dot""'"""' 

1.11 0.ud>~ 

1.12Crodlta,Mfl' 

1.13 Pr tot•""" c.on:umo 

1.1• Prtot.,,,..au:omoc1en 

1.lSO.OC..de-'lr-tnindfto •Oo><Jng) 

1.160.HnW•CJOOt>r 

1.170.recnosdocrtdrofun, .. 

1.18l!on0< do tl:ulirxlOn 

1.19ctdub< ,lnrcmocl0Nloxi611 

1.200:ra. 

1.21 lora,...,.y9.,:0<~nownddaa 

1.22 , .. .,...,. V<!nddo< • -ado< 

1.23Aah"o<dudooos pmapol 

1.2• -c!udo<o< ; or«...,. 

1.2SCorT-<l<,V>lorpo,de:_do_ (·) 

1.261,Juste< po<-r>elono< doc,obtmn 

2.0crMdol 

2.1 DMv>do<docobtmn 

Uo..Mdo,donogoa.aon 

3. Onos--.... IINnoc<a, 

3.l V>lc,,..NV""'"'"""""'®doud.> 

3.2 ln<-:rumanta, do P"-0 

3.3 OeudorH y ocras cucros a cobr.lr 

3.A G.>rontl>s ftnanc:1 ...... 

3.SO<tos 

3.6C~dtv.lorpc,dottrl0<0 do-(-) 

Pro-rncrnor1.>:ocdda,.~ognvodosffl~• 

11\ ~ pc,porlod&xlones 

l.Goml.-

2. 0ttos 

W.Efo<1M>youos>C1M>S llquldo< oq!.MI..-

l . T-,i,b 

2.0!R>s.aatYcollqJt.io.~Vll<n<"" 

TOTALNJNO 

00,l l 

00,ll 

OOl3 

0044 

00,lS 

OO,l6 

OO,l7 

0048 
OO,l9 

0050 

0051 

0052 

0053 

0054 

0055 
OQS6 

0057 

0058 

0059 

0060 

0061 

0062 

0063 

0064 

0065 

0066 

0067 

0068 

0069 

0070 

007 1 

0072 

0073 

0074 

0075 

0076 

oon 
0078 

0079 

0060 

0081 

0082 

0083 

0084 

0065 

0086 

0087 

0088 

Oireccion Genenl de Met'Qdos 
Edison, 4. 28006 M.tdrid. Esp.1~ 

(+34) 915 851 SOO, www.crvnv.es 

TOA 26 MIXTO, FTA 

S.01 

,-ac11a1 ,__., 
31n-,nnn 311nn,m 

7.05/. 10,U 6UJ! 

0 1012 0 

4.923 100 5.601 
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TDA 26 - MIXTO , Fondo de Titulización de Activos 
 

Informe de gestión correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 
 
 
TDA 26-Mixto, Fondo de Titulización de Activos, fue constituido por Titulización de Activos 
SGFT, el 5 de julio de 2006, comenzando el devengo de los derechos de sus activos  desde fecha 
de constitución, y obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (11 de julio de 2006). 
Actúa como Agente de Pagos del Fondo, depositario de los Títulos Múltiples, y depositario de la 
Cuenta de Tesorería y de la Cuenta de Cobros, el Banco Santander Central Hispano, S.A. 
 
El Fondo emitió 9.081 Bonos de Titulización Hipotecaria en dos grupos; el Grupo 1 está 
compuesto por 5 series: 
 
 
- La Serie 1-A1, integrada por 1.650 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, 

con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres 
meses, más (ii) un margen del 0,04%. 

 
- La Serie 1-A2, integrada por 6.364 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, 

con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres 
meses, más (ii) un margen del 0,14%. 

 
- La Serie 1-B, integrada por 182 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con 

pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres 
meses, más (ii) un margen del 0,35%. 

 
- La Serie 1-C, integrada por 54 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con 

pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres 
meses, más (ii) un margen del 0,50%. 

 
- La Serie 1-D, integrada por 62 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con 

pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres 
meses, más (ii) un margen del 3,50%. 

 
El Grupo 2 está compuesto por 3 series de bonos: 
 
- La Serie 2-A, integrada por 701 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con 

pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres 
meses, más (ii) un margen del 0,16%. 

 
- La Serie 2-B, integrada por 49 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con 

pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres 
meses, más (ii) un margen del 0,37%. 

  



 

 

- La Serie 2-C, integrada por 19 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con 
pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres 
meses, más (ii) un margen del 2,50%. 

 
Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 euros, que totalizan un importe de 908.100.000 
euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la 
totalidad del importe de la emisión. 
 
Los Bonos del grupo 1 están respaldados por las Participaciones Hipotecarias y los Bonos del 
grupo 2 están respaldados por los Certificados de Transmisión Hipotecaria. 
 
Las Participaciones Hipotecarias están respaldadas por préstamos hipotecarios con un ratio 
SV/VT inferior al 80%. Los Certificados de Transmisión Hipotecaria están respaldados por 
préstamos hipotecarios con un ratio SV/VT superior al  80% e inferior al 100%. 
 
En la Fecha de Desembolso el Fondo recibió dos préstamos de las entidades emisoras: 
 

- Préstamo para Gastos Iniciales 1: por un importe total de 900.000,00 euros, 
destinado al pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos 
de la Clase 1. Este préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de las 
Participaciones Hipotecarias. 

 
- Préstamo para Gastos Iniciales 2: por un importe total de 100.000,00 euros, 

destinado al pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos 
de la Clase 2. Este préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de los 
Certificados de Transmisión Hipotecaria. 

 
 
El Fondo dispone de dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva 1 y Fondo de Reserva 2), dotados 
con cargo a los bonos 1-D y 2-C respectivamente, como mecanismos de garantía ante posibles 
pérdidas debidas a Préstamos Impagados y/o Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a 
realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de prelación de pagos establecido.  
 

El nivel requerido del Fondo de Reserva 1 se mantendrá constante a lo largo de la vida del 
Fondo. Las cantidades que integren el Fondo de Reserva 1 estarán depositadas en la Cuenta de 
Tesorería. 

El nivel requerido del Fondo de Reserva 2 será, en cada Fecha de Pago, la mayor de las 
siguientes cantidades: 

1) El 1,5% del importe nominal inicial de los Bonos de las Series 2-A y 2-B. 

2) El 2,53% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series 2-A y 2-
B. 

 
No podrá reducirse el Fondo de Reserva 2 en el caso de que concurra alguna de las siguientes 
circunstancias: 



 

 

1) Que el  Fondo de Reserva 2 no esté en el Nivel Requerido en la Fecha de Pago 
anterior. 

2) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados no Fallidos con impago  
superior a 90 días, sea mayor al 1% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los 
Certificados no Fallidos. 

3) Que no hubieran transcurrido 3 años desde la Fecha de Constitución. 

 
Así mismo se constituyeron dos Contratos de Derivados; uno con Calyon y otro con HSBC. 
 
El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias y  Certificados 
de Transmisión Hipotecaria con carácter mensual el día 20 de cada mes y tiene fijadas como 
Fechas de Pago a los bonistas los días 28 de enero, 28 de abril, 28 de julio y 28 de octubre de cada 
año. La primera Fecha de Pago tuvo lugar el 30 de octubre de 2006. 
 

El Fondo está expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo 
de liquidez, de concentración y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene 
en su cartera. 

Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de 
los tipos de interés de los activos y pasivos. 

 Riesgo de tipo de interés 

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten 
a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.  

Desde su constitución la Sociedad Gestora contrató por cuenta del Fondo una permuta financiera 
que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos más un spread, de forma 
que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendría el hecho de tener distintos 
índices de referencia para repreciar activos y pasivos, así como las distintas fechas de repreciación. 

Riesgo de liquidez 

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos líquidos, o para poder 
acceder a ellos, en la cuantía suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en 
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el folleto 
del Fondo.  

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en función de la 
cascada de pagos, sin que se realice una gestión activa de la liquidez transitoria. 

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitución pueden disponerse de mecanismos 
minimizadores del mismo, como préstamos subordinados, etc.., con objeto de atender la posible 
dificultad del Fondo de disponer los fondos líquidos como consecuencia del posible desfase entre 



 

 

los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por compromisos 
asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido. 

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos residuales 
de vencimiento al 31 de diciembre de 2023 y 2022. Las fechas de vencimiento que se han 
considerado para la construcción de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelación 
contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar. 

Riesgo de concentración 

La exposición al riesgo surge por la concentración geográfica respecto de los deudores de los 
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentración, una situación de cualquier 
índole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes áreas geográficas, pudiera afectar a los 
pagos de los activos titulizados que respaldan la emisión de los Bonos de Titulización del Fondo. 

La distribución geográfica según la región o comunidad donde radican los activos titulizados a 31 
de diciembre de 2023 y 2022 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la memoria.  

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones 
contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al Fondo, en el caso de 
que no atiendan sus compromisos. 

No obstante, dada la estructura y diseño del Fondo recogidos en su folleto de emisión, las pérdidas 
ocasionadas por la materialización de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el sistema de 
prelación de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tienen impacto 
patrimonial en el Fondo. 

 

Dada la situación actual de los mercados financieros derivada de la crisis económica acontecida 
en los últimos años en España y en relación con los riesgos a los que están expuestos los tenedores 
de los bonos, hay que señalar que el aumento de los derechos de créditos dudosos y, en su caso, 
de los activos adjudicados, podrían ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de recuperación 
de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos. 
 
A fecha de formulación de las Cuentas Anuales, el saldo de los derechos de crédito se encuentre 
por debajo del 10% del existente a Fecha de Constitución del Fondo. 
 
Los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio aparecen contenidos 
en la nota de hechos posteriores de la memoria 
 
Puede obtenerse  información más completa y actualizada sobre el Fondo en las páginas de 
Titulización de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com. 
 
  



 

 

 
TDA 26 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

          

INFORMACION SOBRE EL FONDO  
a 31 de diciembre de 2023 

          

I. CARTERA DE PRÉSTAMOS TITULIZADOS 

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 72.169.000 
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 73.182.000 
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 827.475.000 
4.Vida residual (meses): 114 
5.Tasa de amortización anticipada (Epígrafe final (I))   
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6  meses: 0,25% 
7. Porcentaje de impagado entre 7 y 11  meses: 0,05% 
8. Porcentaje de fallidos [1]: 6,65% 
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 3.840.000 
10. Tipo medio cartera:  3,32% 
11. Nivel de Impagado [2]:  0,31% 
             

II. BONOS 

1.      Saldo vivo de Bonos por Serie:   TOTAL UNITARIO 
a) ES0377953007   0 0 
b) ES0377953015   47.829.000 8.000 
c) ES0377953023   7.267.000 40.000 
d) ES0377953031   2.316.000 43.000 
e) ES0377953049   6.200.000 100.000 
f) ES0377953056   12.147.000 17.000 
g) ES0377953064   2.234.000 46.000 
h) ES0377953072   1.125.000 59.000 

          
2.      Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:   

a) ES0377953007     0,00% 
b) ES0377953015     8,00% 
c) ES0377953023     40,00% 
d) ES0377953031     43,00% 
e) ES0377953049     100,00% 
f) ES0377953056     17,00% 
g) ES0377953064     46,00% 
h) ES0377953072     59,00% 

          
3.    Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros):  0 
          
4.    Intereses devengados no pagados:                                                                          603.000 



 

 

          
5.    Intereses impagados:       0 
          
6.    Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2023):   

a) ES0377953007     0,000% 
b) ES0377953015     4,092% 
c) ES0377953023     4,302% 
d) ES0377953031     4,452% 
e) ES0377953049     7,452% 
f) ES0377953056     4,112% 
g) ES0377953064     4,322% 
h) ES0377953072     6,452% 

          
7.     Pagos del periodo   
      Amortización de principal Intereses 

a) ES0377953007   0 0 
b) ES0377953015   14.016.000 1.621.000 
c) ES0377953023   0 230.000 
d) ES0377953031   0 77.000 
e) ES0377953049   0 395.000 
f) ES0377953056   2.506.000 402.000 
g) ES0377953064   0 71.000 
h) ES0377953072   0 60.000 

          

III. LIQUIDEZ        

1. Saldo de la cuenta de Tesorería: 1.000 
2. Saldo de la cuentas de Reinversión: 11.170.000 
          

IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRÉSTAMOS 

Importe pendiente de reembolso de préstamos:   
  1. Préstamo subordinado (Gastos Iniciales): 0 
          

V. PAGOS DEL PERIODO 

1. Comisiones Variables Pagadas 2023 1.060.000 
          
          

VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTIÓN 

1. Gastos producidos 2023 62.000 
2. Variación 2023 5,72% 
          
           
          

VII. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACIÓN 



 

 

1. BONOS:         

          

Serie Denominación 
Agencia de 
calificación 
crediticia 

Situación actual Situación inicial 

ES0377953007 SERIE 1 A1 FCH AAA (sf) AAA 

ES0377953007 SERIE 1 A1 MDY Aaa (sf) Aaa 

ES0377953015 SERIE 1 A2 FCH AAA (sf) AAA 

ES0377953015 SERIE 1 A2 MDY Aa1 (sf) Aaa 

ES0377953023 SERIE 1 B FCH AAA (sf) A 

ES0377953023 SERIE 1 B MDY Aa1 (sf) Aa3 

ES0377953031 SERIE 1 C FCH A (sf) BBB 

ES0377953031 SERIE 1 C MDY Aa1 (sf) Baa1 

ES0377953049 SERIE 1 D FCH CCC (sf) CCC 

ES0377953049 SERIE 1 D MDY C (sf) Ca 

ES0377953056 SERIE 2 A FCH A+ (sf) AAA 

ES0377953064 SERIE 2 B FCH A (sf) A- 

ES0377953072 SERIE 2 C FCH CCC (sf) CCC 
          

VIII. RELACIÓN CARTERA-BONOS 

          

A) CARTERA   B) BONOS   

Saldo Nominal Pendiente de 
Cobro No Fallido*: 

68.361.000 SERIE 1 A1                              -  

 

  SERIE 1 A2                 47.829.000  

Saldo Nominal Pendiente de 
Cobro Fallido*: 

4.820.000 SERIE B                   7.267.000  

    SERIE C                   2.316.000  

    SERIE D                   6.200.000  

    SERIE 2A                 12.147.000  

    SERIE 2B                   2.234.000  

    SERIE 2C                   1.125.000  

 

        



 

 

TOTAL:         73.181.000    TOTAL:                79.118.000    

  
          

IX. FLUJOS FUTUROS 

  

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado (Epígrafe final (II)), se han asumido 
las siguientes hipótesis sobre los factores reseñados: 
Grupo 1: 
          - Tasa de Amortización Anticipada Anual:  8,08%   
          - Tasa de Fallidos:  0,18%   
          - Tasa de Recuperación de Fallidos:   1,20%   
          - Tasa de Impago >90 días:   0,50%   
          - Tasa de Recuperación de Impago >90 
días:     16,58%   
        
Grupo 2:         
          - Tasa de Amortización Anticipada Anual:  9,56%   
          - Tasa de Fallidos:  0,00%   
          - Tasa de Recuperación de Fallidos:   0,00%   
          - Tasa de Impago >90 días:   0,17%   
          - Tasa de Recuperación de Impago >90 
días:     21,97%   
          
Para el cálculo de estas hipótesis se han utilizado los datos del comportamiento histórico de los últimos 12 
meses. 
  

          
* Fallido: Según criterio tal y como informa el Folleto 
          
 [1] Se consideran Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisión Hipotecarias Fallidas aquellas 
cuyos Préstamos Hipotecarios tengan un retraso en el pago igual o superior a 12 meses, o que haya sido 
declarado fallido de acuerdo con el Administrador, o por el cual se haya presentado demanda judicial o haya 
sido considerado fallido conforme a la definición de la Circular 4/2004 del Banco de España. 
El porcentaje está calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento más el saldo impagado a 31 de diciembre. 

          
 [2] Importe de principal de las Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisión Hipotecarias 
impagadas durante el período de tiempo comprendido entre el cuarto y el onceavo mes respecto al Saldo 
Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisión Hipotecarias. 
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l Marzo-22 -~ -4,35% O,:cl¾ 5.72% -0.3 %] 

[ Abril-22 7.90% 6.89% 4.70% 5.87% 2.68% 

C Aayo-22 6.40 • -- -18.98~ -2.19• -0.BOo/. 

r Jtnic>-22 5,25• -7.4 o/. 5.77% -9.~ -6.~ o.~ 

r Jl.m-22 3.60'/4 4.80% -16,77% -3,21· 

Pq>sto-22 4:lr. ) 4.34% -9.74~ 5.31%1 -15.M¾ 

s ti~22 6.86"~ 4,86'1, 12.15% 5,25° -1.20% 

~22 8,92"/4 6,6"'-1 36,19W 5,62% 7. 5 

Novi~22 11.ll2"/4 9.15% 38.19% 18. 4% 6.39"1.j 

[ Oicierrbn!-22 9.76% -18.13 10.11,;l 10.43o/J 1.63% 

Enao-2 10.66"/4 9,47, 10,70-:. 5,83% 6.57-1.) 

Febcao-~ 5.16i -St ~ s.5Q¾I -20.51% a.10· -5.60"/:J 



 

 

 

Mensual Anuaizacb Trime51ral Anualizada 

!!) .. ,. ·!!!!! ·· ... !!·Ar .. ·!!!!! !!· l,.:!LM 
-

@'-)'1h@-~-·· " ,. -ff'+1·~.\@-.. f?Q'+:!!+5 
---~· g.24• L 1s.90%f 8.32'1., ___:1. 16,-. 9.10% 4.52~ 6.93~ 2.311%1 

Septiembfe.23 

Ocamn!-

I Oviembfe.23, 

Oiciembfe.23, 

~ 

11.58"41' 8 ,60o/, 3.37o/. 4.n¾ 7.32% 5.67 • 

15.04° I .8~ 
~ 

1 l.47"a 2,60o/, 
: 

4.lw. _!Q_,49°/, 

4.95° T 1.85% 7,10%1 

9.~ 98.87, 6.51 1 

5.74° -41.73'/, 6.SOo/., 

4.lw. • 5.35"1. 6.7~ 

7.50"4 54.42% 5,97W 

10.95"/J 45.97%[ 7.71 1 

37,90% 5,18% 8,06% 10,05°1. 

6,24% 2.J:J:E 8.55% 6.12% 
-16.72% .s.16~ __ a.en .65 

-32,30o/~ 9,41°4 0.12% 8.78°/; 1.09% 

-12.09% 

28.15· 

9,51° 1.07°/4 2.79% 
8,57%i .g_sg• 

6.85°4 ~ 07~ 
--6-.1 5°4, 

7,14° 

-10.17° 

16.07° 

8.118% 

8.08, 



 

 

Td:\ 

TOA 26 MIXTO, FTA Feeha ~ lnforme 31/0 1 024 

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada GRUPO 2 

Mel5ISI Anis~ Trtneaai Anuanzar:sa Semea;iJ Anu;alllar:la 

-lt■-lih■-it.■-li'N 
6,92 

11 .09 60.26% 

Se ml>re-o5 5,06" -54~~2% , 4% II 
OCt\Jlre-05 122.49% 9,19% 18,79% 11 

emt>re-05 -11,67% 8, % ~ .30% 

emt>r~ -23,92% 9,61% 9,.26% 8,70% 

!:nero-07 2 60% 9,04% -S,92% 9,14 ' s. 
I Fecrero-07 -58.86% ,07% ·2 1,8 7,96% 

I Marzo-07 19. 383,34% 11 ,06% 56,81 10.38% 

[ Abrl-07 -46,34~ II~ 1,91% 10.20 ' 

C Mayo-07 -14,09% 12. 3% 12.75% 9,93 

C J I0-07 66.13% 11 .16% -12,23% 11,08 

LII0-07 ,37% 10,32% • ,69% 10,75 ' ~'6 

Npt..r>-<11 11 ,84" 63,66% 11 ,31% 9,64% 12,02 ' 

se ~ -47,37% 8,45% -25,26 9,85% 

OCI\J)~ -36.3% .39% · 12.5&% 8,84% 
= 

ml>~ 1SS.60% 6. -8,36 9,05% 

DI ml>~ 6.69% 8~ 22,43% 8,35% 2.8 1% 

: nero-oa ~53% 8.22% ~ .82% 7,78% 

Fe«>rero-08 -48.02% 5,53% -32,66 6,14 ' 

Marzo-Oa 298.60% -'.~,. -19,45% 6,38 

Abrl-08 4,16" -45.9% 4,61% 3,41% 6,42% 

L Mayo-OS 1.41" -66. 15% ~.4S% -J,51 4,98 ' 

L IO-O!I 458.4 1% 4,51% 1,35 ' 4,4 % 

r LIIO-O!I -4 6% 4,64% 2.93% 4,61% 

Npt..o-06 -83,75% ,. % < ,51% 4,43 . -. 
se emt>re-08 m . 3% 3,45% -22.DS 3,97 . 

OCt\Jlre-08 -39. 5% 2,95% -l 4,S4 3,79% 

O",e re-08 -90,36 2,81% -4,76 3,62 

emt>re-oa 2-475.59% 3,69% 3 1.32% 3,56% -1,49" 

!:nert>-09 -8 ,56% 3,00% -18,75% 2,97% -5.SS 

I Fecrert>-09 519,7~ 4,83% 1,24 3,82 8.58% 

I Marzo.-09 -96.23% 2.3,. -S0.97'. 3,0J . 3,48" -15,04 

r Abrl-09 6.316.74% 6.91% 19 1,69% 4,96 ' 24,85 

L -69. 0% 6. • .36 5,61% 5.45% 

C -113,80% 6,16% -J,75 4,27 ' - IS. ID 

1 ,07% 5.35% · 13,14% 6,12 ' 16.20 

Npt..o-09 4,65 -61,22% 5,4 % 2.1 5,92 .05% 
se emt>re--09 2.90 -J .58% 6,5&% .36% 6,36% -J.57" 

OCt\Jlre-09 4.36 ., 3.96% -39,85% 4,65% 2.27% 



 

 

 

IAellSual MualZacb Tnmema1 Anuallzada semewa1 MualZacla 

-11,R-■tN-IR-ltN 
·2,6,06.' 3,48% · t2,02% 4,47% L 4,98% 

166.63% S,4~ SS,52% 5,99% 1.63% 

Enerc>-10 -94,54% ·23,12% 4,05% 

I Feffi!rc>-10 569,0 , -0,43% 3,60% 

I Marze>-10 274,35% 26,61% 5,32% 

C: 1\1)11-10 · 1 .00% S. 12% ·2,61% 4,62 , 

C Mayt>-10 5.20%, 1,56% 4,65% 

C 131,11% 3.78% •27,35 4,50% 

..!S.24% s~ 37.03% 5,12% 

-83,07% 4,32% · 16,49% 4,74% 

772.73% 3, % -12,06% 3,77% 6,63% 

· 10G.00% 2.39%, -37,1 3,78% ·7,62 

m11re-10 7,43% 210,84~ 5.85% __ 24,,80 

mllre-10 -17,07% 9.S8~ 29,02% 6,69% 6.53% 

;Enerc>-11 -4 ,37%: 11,95 , 24,69% 7,24% 

[ Febrerc>-11 · I.SJ% 9,29W ·22,25% 8,32% 

[ Marze>-11 -73.22% 5,7 -38,46% 7,64 

L l\l)rf-1 1 · 100, 0% 3.22'% -43,74% 7,67% 

C: ~ 11 0, 78%, • S, 76% 5 12% 

C J IC>-11 8,23,84 . 1,1 41,85% 3,43% 

[ = 
IAk>-11 -31,97% 1,76~ 60,90% 2,49% 

AgOS:t>-11 125,81% 3.19% 79,64% 1,93% 

Se m11re-11 -1 ,00% 2.22'% -30,56% 1,65 

0ctl.C)re-11 1,55% -30,03% 1,66% 

em11re-11 0,13% -91,62% 1,67 

emllre-11 2.13 • 15 . 3.13% 2 7.69% 2,66 

1Enerc>-12_ -58, 11~ 4.34~ 38,56% 2.94% 

I Febrerc>-12 · 100. 0% 4 -2.63% 2,18% 

I 1,74% ·58,92% 2.43% 

C -96.53% 0~ ___:__Q,14% 2,44% 

L 13.8 19.23% 2.96% 47 1,24% 3,S8% 

C -98,67%! 2.51 , · 15,04 2.11% -41; 

317.71~ 2.63% 4,7 % 1,57% 

854,11% 1.~ -45,06% 2,20% -3,17 

-43,39% 2.13% 47,34% 2,31% 821% 

2.3 , 11,35 2,49% 4,05% 

em11re-1 1,4 -40,91,'% 1,42% 1.97% 

em11re-12 3, 16% 263% -S,9 1 

IEnerc>-13 -47,69% 4,05% 28,25% 3,20% I ~7'% 

Feffi!rc>-13 ·2 .06% 4,75~ 17.27% 3.07 1 ,63~ 



 

 

 

Men&ISl Antn1ZaCS3 Tllme&tral Mualtz3CS3 Sememal MtnllZaCSl 

-l'ir.■-1·
1

wt•-■t■-■·
1

t!I t ,f. th ,:1, t It . t @ Vlt 1 • 1% t I I • 

Marz<>-13 4,99 ' 6~ __ 3,96% -16,76% 3.~ __ 2.89 ' 11,15 

L ADIi-i ;00 -10 ,00%- -31,72% 3,36% ,17'% 

C ay1>-13 -23.09% 3,41% -17,60 

C 154,12% -32,56 2,68% 1 .01 

[ -54.29'11. 1,86% 32.69% 2.27% 

AgO&t>-13 -56.09% 1.67% -10,17 1,8i% 

Se emDre-13 30,84% 1,78 ' 

Ocllalre-13 -19,8€,% 1,80%1 

, emDre-13' 42,72% 2,07 6,13%1 

Ill mDre-13 -14.45w 1,76'% -28,93% 1,97% 

,Ener.1 -1 ,9 1% 2.48% 39.53% 2.10% 

[ Fet>rer.l<: -1 .o~ 1.54% -37.89% 2,01% 

[ 0,85% -44,90% 1.31 

[ 1.627.90% 2.23% 162.62% 2,3:% 

C -9 .22% 2.43: 9.25% 1,97% 

r 1.146,08% " .86% 99,71% 2.84% 

[ -28,06% <: ,60 . -5,41% 

· 10 .o ".42% -3,89% 

2.§% -44,2€>% 

316,03% 3.19% 29,49% 3.88% 25 

~ .864:!, 3,4 % 6,62% 3,89% 

31'.43% 3,64% 7.09% 3,03% .59% 
-9,5 1% 1. -49,92% 2.50% ,62% 

[ Fet>rer.lS 42.00% 2.71% 48,44% 3,04% 9.23% 

[ 11.ara>-I 12.58% 3,08 . 1" .0 1% 3,3:% 8.80% 

L Al>rt-1 62.2~ 4,31w 39,7 , 3,05% -s.~ ,95 

L Ma~ -1 .o~ 3.25% ·2",54% 2,96 ' -2.~ -1.05 

L 2.08% -35,96'l'. 2.57 -18.27 

r 2.528.57% 1.21% -4 1,79% 2,TT% ~.24 

-74.23% 1.51% 2,1,,73 2.38 ' 3.08% 

_.:!_l)_,00% 1,48% ~ 51% 1.n% -5.22 

0,54% ~.46 0,8i% -22.95 

-1 .00% 0,"5 . -15,96% 0,98% 12.49" ~ 
443,83% 1,63% 259.60% 1.~% 57; 3.82% 

-7 ,46% 1.74% 6,69% 1,13% 

[ 529.68% 3,71% 113.64% 2,07% 

[ 5,96% 6 1.03% 3,79% 

[ 5,86% -1 92% 3,78% 

L 3,73% -36,4 1% 3,70% 

L 1,13% ~9.6 ~ 9,47%1 



 

 

t.tensual Anllll7a!Sa Trlmemal Muanzaaa semes!ral MUJIIZ:alla 

-■WN-■fiN-■~ml■-lt/51 
5.34 91.33% 2.71% 139.79% 4,23% 19. 0 Ui6 5.1 1%1 

~2. 16%1 3.36~ 24,56% 3,53% 3.57% 

-96,89% 2,53% -24,99% 1,82% 

81.52% o.~ ,&;,54% 1,78% 

1.335.63% l ,78~ 109,79% 2.Si 12.16 

-35,66 . 2,74% 53,9 1% 2.62% · 1.,19 

Enel'l>-1 -100,00% 2,64% -3,5 1% 1.73% ·2.32 

[ Fe«>rel'l>-1 ~ .54% 1.48% -16 .74 

[ MarZG-17 -100,00%1 0,16% -66,34 1,46% -35 . .05 

C 1 0.16% 0,6 1% 1,4 1 

C C o. - I .00% 0.60% ..44% 

C 0, 11% 0,13% -12.7 1 

r 73&39% __ l.01% 850,94% 0,58% - I ~7 

AgOS~ -100.0~ 1,01% 0.50% 0,50% -14 . .29 

se m1>re-1 1,06% 5,13% 0,58% 2.64% 

~ re-Ii 644.28% 1,33% 24,69% 1,16% 

ml>re-17 2.36% 1.67% 

O'eml>re-1 i 191."8%, 5.26% 3,15% 

Enel'l>-18 ~2 SA_._9% 33'9% 

[ f e«>C'el'l>-18 -100,0 . 4 , % 3.40% 

[ tl.JilrZG-18 IA1% ~ .63% 3,34% 

C Al>rl-18 0.00% - 100,00% 2.78% 

C 3.27% 3,86% 

C -57,77% 4, 2,93% 

[ 41.~ 6.45% 

AgOS:►18 45,84 6.0 1% 

se ml>re-18 -5 .14 . 6 .00% 

OCt\.Clre-18 108.82% 6,87% 6,61% 9.19% 

ml>re-18 -83,57%i 4,59% 5,26% ·2,76 

ml>re-1Bi 338,.3 1, 5 ,22'!. 13,73% 5,57% ~..45 

Enel'l>-19 -100,00%/ 2,44% -53.21% 4,66 -7.66 

[ Fmel'l>- 19 3,83% 56,82% 4,18 11.60 

[ ' rZG-19 -16. 18% 3,4 % · 11,21% 4,23% 8,77%, 

L ,AJlrl-19 -94,94% 3,49% 2.n% 2.94% ~ 
L May►l9 -100.0~ 1,65% -52,76% 2.73% -16..49 

C JWll<>-19 o. % ~9.58% 1,96% ·S..40 

[ lik>-19 253,59% 1,94% 285,66% 2.70% -uo 
Aqos:►19 -93,58% 2, 04% 546% 1 83% -18,20 

se ml>re-19 -49,83%1 1,68% -17,87%, 1,03% -1 .20 
= 

OCt\.Clre-19 4,71% 160.92% 3,29% 14.39~ 



 

 

 

[ 
l 
[ 
C 
L 
[ 

Td 
.,, ... ·,4'1 11 

ii, .'t.n,,.., ~ 

MalZl>·20 

AIH1-20 

ayo-20 

~re-20 

:emDre-

emDre-20 

Enen>-21 

[ f ecren>-21 

[ Marze>-21 

L Atllll-21 

C 
C 
[ 

AgOS:e>-21 

se mDre-21 

Octl.C>re-21 

cr.emDre-21 

mbre-21 

Enen>-22 

I f et>ren>-22 

I Marze>-22 

L Atllll-22 

C ayo-22 

Jl.l'lk>-22 

r Lfk>-22 

AgOS:1>-zi 

Octl.C>re-22_ 

tAensuaJ Anuatza!S3 Trlnesral Anuaf!Zada 

-lu:N-li'■-■tM-IM■ 
.25 -93, 11% ~.72%: 0,26% 3,35% 1,76 2;98 -2,48 

33 4()% 5,44% 15,26% 3,53% 

-69,19% O,9SW -82,6 1% 2.84% 

1.558,50% 2.26 , 138,54% 3,48% 

· 1 .0~ 1,49% -33,9 1% 3,48 ' 

2.26%: 5 1,1 1,58% 

· 1 ,00% 0.86 . -02,07% 1,55% 

3 ,57% 317,06% 2.50% 

· 1 ,00% 2.75% -23,00% 2,48% 

5.26% 92,11% 3,04% 

-32.3~ 3,04% -42,.: % 3,28% 

124,48% 4,04% 32,82% 3,36% 

19 ,0~ 4.41%: 9,24% 4,8 1% 

-72..02% ~.78 . .:J 8,5 1% 3 ,87% 

4-38.4~ 8.22% 7 1,90<% 6.08% 

-99,6~ 5.41% -34,24% 4,86% 

,84% 1.719.57% ~.91%. -9,19% 4,80% 

-94,50% 0 ,3 1% -93,73% 4,34 -4,58 

L87% 2, % 6 1364% 380% 12L19 

29,67% 4,36% 99,09% 4,60%, ·1.89 
= 

-94,30% ~.52'% 3,3 1% 2.39% .3~ 
828.57% 3 ,92% · 13,25% 3,03% -7 . .58 

·S.9~. 2.65w -32,43% 3,49 4.96% 

-68.90% 2,66%: 0,42% 3,57% 

2.27% -14,84% 3 ,08% 

1,5 .' 2. 11% 

1.76% 

1,14% 1,69 

3.42'. 198,%% __ 2,47% 

· 1 00% 3 ,13% ~ .39% 2,42% 

9,38'11 5 ,96.' 90,76% 3,53% 

-o0,08% 4.41~ ·26,1 % 3,87% -9.79 

369,59% 10,33~ 133.96% 6,69 48,68 

-74.,4()% 8 ,76% -15,0 1% 7,29% 1,11% 

32.84% 9 ,52% 8,4 1% 6 ,90% 4,18% 

-95.27% 3, ~ -02.13 6,99% ~4% 

2.348,76% 4.41%. 22.34% 6 ,57% .33% 

~6%: 27m -36 73% 6 18% -0.39 

1.13 1.00% 7. 19% 157,66% S,33% .JS 

-46,70% 7.25% 0,86% 5,76% 8 ,60% 



 

 

 

Mensu:i1 Anu:irzacsa Trtmemal Anua11Z3da semes!ral Al11.1311lada 

_l,N-ltwN-■iM-IIN 
Marao-23 5.,$3 -22.30% 8.66~ 19,77% 5,69 -1.27 " , -3,67 

'­
I-

.. 

.... .. 
ADl'l-23, 

Se emllre-23 

()ct\j)re-23 

1.10% 

~ 16%1 

6.71 

- I .o 

381.20%1 

6.04% 

7.~ 

8,87 . 

7,16% 

4,95% 

7.29% 

15,64% 

1S.39'. 

14,67~ 

.J0,44% 6,55% 

17,.25% 7,09% 

2:5,26 8,68 ' 22..~ 
-19,31% 6,S2% 

.J0,84% S,97% 

47,3S% 8,01% 

11, .41% 11,33~ 

-1,62% 10,16 

--0,~ 10,90% 
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ESTADO S.05.4 
 

(este estado es parte integrante del Informe de gestión)  



 

 

 

-
Oenominaci6n Fondo: TOA 26 MIXTO, FTA 

Oenominaci6n del compartimento: 

Oenominaci6n de la ~ ora: Trtulizaci6n de Activos, SGFT, SA 

Estados aar"""dos: SI 

Fecha: 31/12/2023 

I INFORME DE CUMPUMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONOO 

CUADROA 

.__...,. ..,.._MMecumullldo 

Concepeo Mna mlpego DiMmpogo -- Situaoonciarre anual 
31/1V2023 ontorio,31/1 2/2022 

I. Activo: Moro:o: por impogo: con on tigUedod ig uol o :uperior • 7000 7002 7003 7006 

2. Activo: Moro:o: por otnt: ra:onc: 7004 7007 

T ot.1 A'.oto:o: 700S 7008 
l. Activo: felliclo: po r irnpogo: con e.ntigUed.ct ig uol o :upe.tior • 7019 7020 7021 7024 
4. Activo: f aJlido: po r otro: re:one: 7022 7025 
Total f alido: 7023 7026 

-Otr..ratiolme¥antas --31/1 2/2023 SituaOOftcieneanuel-,teriorJl / 1V2022 

0850 1850 2850 

0851 1851 2851 

0852 1852 2852 

0853 1853 2853 

-----· ---31/1V2023 Mtarior J 1/1 l/2022 

7009 7012 

7010 7013 

7011 7014 

7027 7030 

7028 703 1 

7029 7032 

0llirno focho-

Oirecd 6n General de Mercados 
Edison. 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

TDA26 MIXTO, FTA 

S.05.4 

Aef. folloto 

o · focho Pap 

70 15 

70 16 

70 17 7018 

7033 

7034 

7035 7036 

w_,_ 

3850 

3851 

3852 

3853 



 

 

  

 
 

Oenomlnad6n Fondo: TOA 26 MIXTO, FT A 

Oenomlnad6n del compartlmento: 

Oenomlnad6n de la .....tora: 1ltuUzad6n de Actlvos. SGFT, SA 

Esta dos aar"""dos: SI 

Fecha: 31/12/2023 

I INFORME DE CVMPUMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCJONAMIENTO DEL FON DO 

CUADROB 

TRIGGfRS Umite 

Amortiraaon .s-KUaneial: •• rie.i 0854 

Oiftrimiitnto/po.st•91mifflto interaes: HIM.J OSS5 

No Reduccion d.t fondo d,, R......,• OSS6 

OlllOSTIUGGfRS OSS7 

Cwedro do -,,, lib,e 

CVADAOC 

lnfonne cumpllmlento reglas de fundonamlento 

-- o-.,-. 

0858 

0859 

0860 

0861 

Conticnc 
,' 

lnformac,6n ad1c1onal 
en fichero adJunto 

D,,.,o 

1858 

1859 

1860 

1861 

-.,o1_ 
2858 

2859 

2860 

2861 

Direcd6n ~neral de ~rcados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espalla 

(+34) 915 851 500, www.mmv.es 

TOA 26 MIXTO, FTA 

S.05.4 



 

 
 

lTdA 

--.-1 
1itul izaci6 
de 1 ·o 

lnforme de cumplimiento de las reglas de tuncionamiento de TOA 26-MIXTO Fondo de 
Titulizaci6n de Activos. 

Amortizaci6n de los valores emitidos: Tras la u ima :fecha de Pago del ,Fondo, y de acuerdo al apartado 4.9 

de la ota de Va lores del FoUeto de Emisi6n, se realizo una amortizaci6n secuenda l de las Series de Bonos, 

destinandose la totalidad de la Cantidad Disponible para Amortizar a las Series 1-A2 y 2-A. 

Condiciones para Diferimiento en el pago de intereses de las Series de Bonos subordinadas: En la ultima 

Fecha de Pago del Fondo no se produjo la postergad6n en el pago de los intereses de ninguna de 'las Series de 

Bonos, por no darse las condiciones para ello, de acuerdo al apartado 3.4.6.2 del Modulo Adicional a la Nota de 

Va lores del Folleto de Emision. 

Los ratios y · rs referen es a las reglas de funcionamien o del Fondo previstos en el Fol to de Emisi6n se 
encuentran en los Estados S.05.4 cuadros A y 8 . 

Fondo de Reserva: el N. el del Fondo de Reserva Requerido no se ha ,reducido en la ultima Fecha de Pago del 
Fondo, por no cumplirse las condiciones fijadas para lo en el apartado 3.42.1 del Modulo Adicional a 11a Nota 
de Valores del Folleto de Emisi6n. 

T,ras la ul ·ma Fecha de Pago del Fondo, et n· el del Fondo de Reserva se encuentra dotado en su n· el 
requerido, no habiendo sido necesana la utir acion de esta mejora de credi o, de acuerdo Orden de Prelaci6n 
de Pagos oonte ido en el apartado V.4.2 del · • ulo Acficional a la ota de Valores del Fd le ode Emision. 

El ni el m inimo del Fondo de Reserva (N·vet Requerido) y el ni el del Fondo de Reserva constituido (Fondo de 
Reserva disponible tras la ,ultima fecha de pago) se encuentran detallados en el Estado S.05.3 Cuadro A. 

Contrapartidas: urante el periodo, n·nguna de las contrapartidas del Fondo ha sido sustituida, por no haberse 
dado las circustancias que lo hiciesen necesario. 



 

 

FORMULACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTIÓN POR LOS 
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN DE LA SOCIEDAD GESTORA 

 
 
 
 
 
 
 

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel  D. Salvador Arroyo Rodríguez 
Presidente  Vicepresidente Primero 
   
   
   
   
   
   
D. Ramón Pérez Hernández  D. Roberto Pérez Estrada 
   
   
   
   
   
   
D. Juan Díez-Canedo Ruiz  D. Aurelio Fernández Fernández-Pacheco 
   
   
   
   
   
   
D. Mario Alberto Maciel Castro  Dª Elena Sánchez Alvarez 
   
   
   

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la aprobación 
de las cuentas anuales y el informe de gestión de TDA 26 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS 
correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2023, por los miembros del Consejo de 
Administración de Titulización de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesión de 21 de marzo de 2024, sus miembros 
han procedido a suscribir el presente documento. 

21 de marzo de 2024 
 

   
   
   
   
   
D. Roberto Pérez Estrada   
Secretario Consejero   
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