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eneroy 15 de diciembre de 2023,
junto con el Informe de Auditoria
Independiente



Deloitte

INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS DE LIQUIDACION EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Administradores de Beka Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de liquidacion de HT Nexus, Fondo de Titulizacion, Fondo
de Titulizacion (Fondo liquidado y extinguido) — en adelante, el Fondo —, gestionado por Beka
Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora) que
comprenden el balance de liquidacién a 15 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias
de liquidacion, el estado de flujos de efectivo de liquidacién, el estado de ingresos y gastos
reconocidos de liquidacion y las notas explicativas correspondientes al periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 15 de diciembre de 2023 (denominados conjuntamente “los Estados Financieros
de Liquidacion”).

En nuestra opinidn, los Estados Financieros de Liquidacién adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 15 de diciembre
de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 15 de diciembre de 2023, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.a) de las notas
explicativas) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los Estados Financieros de Liquidacién de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros de liquidacién en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de los Estados Financieros de Liquidacion del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de los Estados Financieros de Liquidacién en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos

riesgos.

Realizacién de los activos titulizados en el marco del proceso de liquidacion y

| amortizacion de los pasivos

Descripcion

Tal y como se indica en la nota 1 de las
notas explicativas adjuntas, en el contexto
de la Liquidacion Anticipada del Fondo (3
de noviembre de 2023), al haberse
amortizado la totalidad de los Activos
Titulizados y haberse amortizado la
totalidad de los Bonos emitidos, con fecha
3 de noviembre de 2023, se iniciaron los
tramites para proceder a la liquidacién del
Fondo. En este sentido, con fecha 15 de
diciembre de 2023 se ha procedido a la
extincion definitiva del Fondo mediante
acta notarial.

Dada la especificidad de la situacién se ha
considerado el aspecto més relevante de
nuestra auditoria analizar la realizacién de
los activos y la amortizacién de los pasivos
del Fondo.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, procedimientos
sustantivos encaminados a verificar que los
pagos realizados por el Fondo durante el
periodo comprendido entre el 1 de eneroy
el 15 de diciembre de 2023, considerando
los cobros producidos durante el mismo,
estan de acuerdo con el orden de prelacién
de pagos establecido en la escritura de
constitucion del Fondo. Asimismo, hemos
obtenido la documentacién justificativa de
los cobros y pagos asociados a ese proceso
de liquidacion.

El desglose de informacién en relacidon con
el proceso de liquidacion y extincién del
Fondo estd incluido en las notas 1, 4, 5, y 6.



Llamamos la atencion sobre las notas 1y 2 de los Estados Financieros de Liquidacién, en las que se
describe que, en el contexto de la Liquidacién Anticipada del Fondo (3 de noviembre de 2023), al
haberse amortizado la totalidad de los Activos Titulizados (véase nota 4 de las notas explicativas
adjuntas) y haberse amortizado la totalidad de los Bonos emitidos con fecha 3 de noviembre de
2023 (véase nota 6 de las notas explicativas adjuntas), se iniciaron los tramites para proceder a la
liquidacién del Fondo. En este sentido, con fecha 15 de diciembre de 2023 se ha procedido a la
extincion definitiva del Fondo mediante acta notarial. En base a estas circunstancias, los
administradores de la Sociedad Gestora han formulado los Estados Financieros de Liquidacién del
Fondo del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 15 de diciembre de 2023 de acuerdo con lo
establecido en la Resolucién de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, sobre el marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del
principio de empresa en funcionamiento. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con
esta cuestion.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre Estados Financieros de Liquidacion no cubre el informe de
gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre
la concordancia del informe de gestién con los Estados Financieros de Liquidacién, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como
en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a !a
normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos
que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el pérrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestiéon concuerda con la de los Estados Financieros de Liquidacion del
ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular los Estados Financieros
de Liquidacién adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de los Estados Financieros de Liquidacién libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de los Estados Financieros de Liquidacidn, los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el
Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros de
Liquidacidn en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
baséandose en los Estados Financieros de Liquidacion.



En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcidn mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de los Estados Financieros de Liquidacion. Esta
descripcion que se encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de

auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de los Estados Financieros de Liquidacion.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de ia actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los Estados Financieros de
Liquidacién, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de Ia
Sociedad Gestora del Fondo.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los Estados Financieros de Liquidacidn o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.



* Sila utilizacién del principio de empresa en funcionamiento no es adecuado teniendo en cuenta
las circunstancias, concluimos si el principio alternativo es aceptable. Si el citado principio
alternativo es adecuado, concluimos si la informacién revelada acerca del principio contable
utilizado en la preparacién de los Estados Financieros de Liquidacidn es adecuada.

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los Estados Financieros de
Liquidacién, incluida la informacién revelada, y si los Estados Financieros de Liquidacién
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen
fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los Estados Financieros de Liquidacién del periodo actual Y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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HT Nexus, Fondo de Titulizacién (Fondo liquidado y extinguido)
BALANCE DE LIQUIDACION AL 15 DE DICIEMBRE DE 2023 Y BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Miles de euros
Nota 15.12.2023 31.12.2022(*)

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE - -
I. Activos financieros a largo plazo - -
Activos Titulizados 4 - -
Participaciones Hipotecarias - -
Certificades de transmision hipotecaria - -
Actives dudosos-principal . -
Actives dudosos-interés - -
Correcciones de valor por deterioro de activos - -
Derivades - -
Derivados de cobertura - -
Otros activos financieros - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio - -
Otros - -
Correcciones de valor por deterioro de activos - -

Il. Activos por impuesto diferido - -
Ill. Otros activos no corrientes - -

B) ACTIVO CORRIENTE - 5.738
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -

V. Activos financieros a corto plazo 4 - 3.550
Activos Titulizados - 3.550

Participaciones Hipotecarias - =
Certificados de transmisién hipotecaria - -
Otros - 3.550
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos e impagados - -
Activos dudosos-principal - -
Activos dudosos-interés - -
Correcciones de valor por deteriorc de activos - -
Derivados - -
Otros activos financieros - -
Valores representativos de deuda - -
Deudores y otras cuentas a cobrar - -
VI. Ajustes por periodificaciones - -

Ccmisiones - -
Otros - -
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5 - 2,188
Tesoreria - 2.188

Otros activos liquidos equivalentes - -

TOTAL ACTIVO - 5.738

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 11 adjuntas forman parte integrante del balance de liquidacion al 15 de diciembre de 2023,
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HT Nexus, Fondo de Titulizacién (Fondo liquidado y extinguido)
BALANCE DE LIQUIDACION AL 15 DE DICIEMBRE DE 2023 Y BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Miles de euros
Nota 15.12.2023 31.12.2022(*)

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE - -
l. Provisiones a largo plazo - -
Il. Pasivos financieros a largo plazo - -
Obligaciones y otros valores emitidos 6 - -
Series no subordinadas - -
Series subordinadas - -
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) - -
Deudas con entidades de crédito - -
Préstamos Sukordinades - -
Otras deudas con entidades de crédito - -
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) - -

Derivados -
Otros pasivos financieros - -
lll. Pasivos por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE - 5.738

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para
la venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
VI. Pasivos financieros a corto plazo - 5.484
Obligaciones y otros valores emitidos 6 - 5.183
Series no subordinadas . 5.143

Series subordinadas - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - E
Intereses y gastos devengados no vencidos - 40
Intereses vencidos e impagados - -
Deudas con entidades de crédito - -
Préstamos - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos e impagados - -

Derivados - -

Otros pasivos financieros - 301
Acreedores y otras cuentas por pagar - 12

Otros - 289

Vil. Ajustes por periodificaciones 7 - 254
Comisiones - 246
Comisién sociedad gestora - 6

Comision administrador - 1

Comision agente financiero/pagos - 3

Comision variable - 236

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -

Otras comisiones - -

Otros - 8
AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y -

GASTOS RECONOCIDOS <

VIII.  Activos financieros disponibles para la venta - -

IX. Coberturas de flujos de efectivo - -

X. Oftros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas - -

(o

~

TOTAL PASIVO - 5.738

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 11 adjuntas forman parte integrante del balance de liquidacién al 15 de diciembre de 2023.
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HT Nexus, Fondo de Titulizacién (Fondo liquidado y extinguido)
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTES AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 15 DE DICIEMBRE DE 2023 Y CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS CORRESPONDIENTES EL EJERCICIO ANUAL TERMIANDO EL 31 DICIEMBRE DE 2022

Miles de euros

Nota 2023 2022(*)
1. Intereses y rendimientos asimilados 1.956 1.957
Activos Titulizados 4 1.956 1.957
Otros activos financieros = -
2. Intereses y cargas asimilados (209) (87)
Obligaciones y otros valores emitidos (209) (87)
Deudas con entidades de crédito - -
Otros pasivos financieros 6 - -
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo

(neto) - £
A) MARGEN DE INTERESES 1.747 1.870
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
Resultado de derivados de negociacion = -
§. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacién - -
7. Otros gastos de explotacion (1.747) (1.870)
Servicios exteriores 8 (33) (4)
Servicios de profesionales independientes (23) (4)
Servicios bancarios y similares - -

Publicidad y propaganda (1)
Otros servicios (9) -
Tributos (4) (2)
Otros gastos de gestion corriente 7 (1.710) (1.864)
Comisién de sociedad gestora (78) (55)
Comisién administrador (5) 9)
Comisidén del agente financieros/pagos (8) (7)
Comisién variable (1.619) (1.793)

Otras comisiones del cedente -

Otros gastos - .

8. Deterioro de activos financieros (neto) - o
Deterioro neto de activos titulizados 4 = -

9. Dotaciones a provisiones (neto) - :
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -

11. Repercusién de pérdidas (ganancias) - -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS z -

12. Impuesto sobre beneficios - %

RESULTADO DEL PERIODO - y

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 11 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién correspondiente
al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 15 de diciembre de 2023.
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HT Nexus, Fondo de Titulizacion (Fondo liquidado y extinguido)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 15 DE DICIEMBRE DE 2023 Y ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Miles de euros

Nota 2023 2022(%)
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION (2.453) (1.791)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (236) (58)
Intereses cobrados de los activos titulizades 4 - -
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos 6 (236) (58)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
Intereses cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito - -
Otros intereses cokrados/pagados (neto) - -
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados 7 (2.173) (1.718)
Comisién sociedad gestora (84) (52)
Comision administrador (6) (9)
Comisién agente financiero/pages (10) (9)
Comision variable (2.073) (1.648)
Otras cemisiones - -
3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién (44) (15)
Pagos por garantias financieras - -
Cobros per garantias financieras - -
Otros pagos de explotacion (44) (15)
Otros cobros de explotacion . .
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES 265 2.210
INVERSION/ FINANCIACION
4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién 12.207 7.635
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros (17.558) (45.897)
g;;;:;g:s de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros 5.616 40.472
Cobros por amortizacion ordinaria activos titulizados 4,11 22.981 47.914
Cobros por amortizacion anticipada activos titulizados 4,11 - -
Cobros por amortizacién previamente impagada activos titulizados 4,11 - -
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como )
fallidos
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de
garantias ) )
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos 6,11 (17.365) (7.442)
7. Otros fiujos provenientes de operaciones del Fondo - -
Cobros por concesiones de deudas con entidades de crédito - -
Pagos por amortizacion de deudas con entidades de crédito - -
Pagos a Administraciones publicas - -
Otros cobros y pagos = -
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (2.188) 419
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 5 2.188 1.769
Efectivo o equivalentes al final de! periodo. 5 - 2.188

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 11 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo de liquidacion correspondiente al
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 15 de diciembre de 2023.
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HT Nexus, Fondo de Titulizacion {Fondo liquidado y extinguido)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 15 DE DICIEMBRE DE 2023 Y EL ESTADO DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2022

Miles de euros

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota 2023 2022(%)

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion -
Efecto fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros
disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracién -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion -
Efecto fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas
reconocidas directamente en el balance del periodo -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion -
Efecto fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) -

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos de liquidacion
correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 15 de diciembre de 2023.
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HT Nexus, Fondo de Titulizacién (Fondo liquidado y extinguido)
Notas a los Estados Financiercs de Liquidacién correspondientes

al perfedo comprendido entre el
1 de enero y el 15 de diciembre de 2023

Resefia del Fondo

HT Nexus, Fondo de Titulizacion (Fondo liquidado y extinguido) - en adelante, el Fondo - se constituyd mediante escritura
puglica el 21 de julio de 2021, agrupando inicialmente un importe total de Derechos de Crédito de 199.996,85 euros
(véase Nota 4).

Con fecha 29 de julio de 2021 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico y registrd el folleto informativo de
constitucion del Fondo y de emision de los Pagarés. La fecha de desembolso, que marca el inicio del devengo de los
intereses de los Pagarés, fue el 24 de septiembre de 2021.

Hasta el momento de su extincion, el Fondo constituia un patrimonio separado y su finalidad consistia en la adquisicién
de derechos ce crédito (en acelante, los "activos titulizados”) y en la emisién de pagarés con cargo a su activo.

Hasta su fecha de extincién, ei Fondo estaba regulado conforme a (i) la Escritura de Constitucion del Fondo, (ii) Folleto
de Emision (iii) la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial, y en tanto resultaba de aplicacion,
(iv) el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, (v) la Circular 2/2016. de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y (vi) las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resultaban de aglicacién.

Las paries consideraban que la presente operacién no era una "titulizacion” conforme se define dicho concepto en el
articulo 2 del Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el
que se establece un marco general para la titulizacion y se crea un marce especifico para la titulizacion simple,
transparente y normalizada. y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los
Reglamentos (CE) n° 1069/2009 y (UE) n® 648/20142 (el "Reglamento de Titulizacion"), dado que el riesgo de crédito
asociado a los Derechos de Créditoc no se dividia en tramos y, por tanto, manifestaban su coincidencia en que no
resultaban de aplicacién las normas recogidas en el referido Reglamento de Titulizacion.

Hasta su fecha de extincién, el Fondo constituia un patrimonio separado y abierto por el activo (de caracter renovable y
ampliable) y por el pasive (previéndose la emisidn sucesiva de valores y, en su caso, sucesivas disposiciones de una o
varias lineas de liquidez), carecia de personalidad juridica y era gestionado por Beka Titulizacidon, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”). La Sociedad Gestora percibia por la gestién del Fondo
una comision periédica anual que se devengaba entre la Fecha de Pago anterior (inclusive) y Fecha de Pago en curso
(excluida). Este importe era un 0,030% anual sobre la suma del Saldo Vivo de Ios activos en |a Fecha de Determinacion
anterior a la Fecha de Pago. Adicionalmente, como compensacién a los servicios de constitucién del Fondo, recibié una
comision inicial de administracion de 35.000 euros. La Comision Inicial se aboné con cargo al Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales.

Asimismo, la Sociedad Gestora ha percibido como comisién por la gestion de la liquidacidn y extincién del fondo un
importe de 18 miles de euros.

La cuenta de tesoreria, el fondo de reserva y el depdsito de cobertura mantenidos estaban depositados en CECABANK,
S.A. (véase Nota 5).

Habiendo los Cedentes del Fondo comunicado a la Sociedad Gestora su intencion de finalizar el periodo de Cesion de
forma anticipada, la Sociedad Gestora publicé a MARF el dia 2 de agosto de 2023 el inicic del proceso de liquidacion
anticipada, el cual se llevé a cabo el 3 de noviembre de 2023 (“Fecha de liquidacién”), informando de ello a la CNMV,
MARF, a la Entidad colaboradora principal, a los tenedores de los Pagarés y a los acreedores financieros del Fondo, lo
que supuso una causa de extincion del Fondo de conformidad con lo establecido en la Estipulacién 4.2 de la Escritura
de constitucién.
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La estipulacién 4.2 de la Escritura de Censtitucion determinaba que la Sociedad Gestora proceder, en el plazo de 6
meses desde la fecha en que se proceda a la liquidacion de los activos remanentes y la distribucién de los fondos
disponibles y no existan tramites adicionales a realizar, a otorgar un acta notarial declarando: (i) la extincién del Fondo y
las causas que la motivaron; (i) el procedimiento de comunicacién a los tenedores de los Pagarés y a la CNMV lievado
a cako; y (iii) la distribucion de los recursos disponibles siguiente el Orden de preilacién de pagos.

Con fecha 15 de diciembre de 2023, se ha procedido a su extincién definitiva mediante acta notarial.

2. Bases de presentacion

a)

b)

Imagen fiel

Los estados financieros de liquidacion y las notas a los mismos comprenden el balance de liquidacion, 1a cuenta de
pérdidas y ganancias de liquidacion, el estado de ingresos y gastos reccnocidos de liquidacion y el estado de flujos
de efectivo de liquidacion. Los estados financieros de liquidacién y las notas a los mismos se han preparado a partir
de los registros contables que del Fondo mantenia su Sociedad Gestora ha sido formulados aplicando las normas y
principios contables que resultan de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la Resolucién 18 de octubre de
2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacién financiera cuando no resulta
adecuada la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento y en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores. Dichos estados financieros de liquidacion han sido preparados con el
unico objeto de llevar a cabo la extincion del Fondo, por lo que no pretenden mostrar toda la informacion requerida
para elaborar unas cuentas anuales.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de Beka Titulizacion, S.GF.T, SA ha
formulado estos estados financieros de liquidacion y las notas a les mismos con el objeto de mostrar la imagen fiel
de la situacién financiera del Fondo al 15 de diciembre de 2023. Estas cuentas, seran aprobadas por el mismo érgano,
estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien, los presentes estados financieros de liquidacién y
las notas a los mismos han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracién de lo estados financieros de liquidacién y las notas

a los mismos.

c)

En la preparacién de los estados financieros de liquidacién y las notas a los mismos, los Administradores de la
Sociedad Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las
politicas contables y a los saldos de Ios activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de
emision de los presentes estados financieros de liquidacién y las notas a los mismos.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores diversos que
son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para
establecer los juicios sobre el valor contable de ios activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante
otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre
inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de los
activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio
en dichas estimaciones, su efecto se registraria en los estados financieros de liquidacion y las notas a los mismos
de ese periodo y de periodos sucesivos.

Comparacion de la informacion

La cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de
2023 y el 15 de diciembre de 2023 no refleja un afic completo de actividad.

Entre el 1 de enero y el 15 de diciembre de 2023 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el gjercicio 2022.



Por otro lado, tal y como se indica en el apartado 8 de la Norma 282 de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
Comision Naciona! cel Mercado de Valores, a continuacién, se presentan el balance a la fecha inmediatamente
anterior a aguella en la que se decicié la liguidacién del Fondo y un estado de flujos de efectivo referido al periodo
comprerdido enire la fecha anterior a aquella en la que se decidié la liquidacion del Fondo y la fecha de extincién del
Fondo.

Balance

Miles de euros
31.10.2023

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE -
I. Activos financieros a largo plazo -
Activos Titulizados -
Participaciones Hipotecarias -
Certificados de transmisién hipotecaria -
Otros -
Activos dudosos-principal =
Activos dudosos-interés -
Correcciones de valor por deterioro de activos -
Derivados -
Derivados de cobertura -
Otros activos financieros -
Valores representativos de deuda -
Instrumentos de patrimonic -
Otros -
Correcciones de valor por deterioro de activos -

Il. Activos por impuesto diferido -
11l. Otros activos no corrientes -

B) ACTIVO CORRIENTE 2,896
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta -
V. Activos financieros a corto plazo -

Activos Titulizados -
Participaciones Hipotecarias -
Certificados de transmisién hipotecaria -
Otros -
Intereses y gastos devengados no vencidos -
Intereses vencidos e impagados -
Activos dudosos-principal -
Activos dudosos-interés -
Correcciones de valor por deterioro de activos -

Derivados -
Derivados de cobertura -

Otros activos financieros -
Deudores y otras cuentas a cobrar -
Otros -

VI. Ajustes por periodificaciones -
Comisiones -
Otros -
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.102
Tesoreria 3.102

Otros activos liquidos equivalentes =

TOTAL ACTIVO 3102
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Balance
Miles de euros

31.10.2023

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE =
I.  Provisiones a largo plazo -
Il. Pasivos financieros a largo plazo -
Obligaciones y otros valores emitidos -
Series no subordinadas -
Series subordinadas -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Deudas con entidades de crédito -
Préstamos Subordinados -
Crédito linea de liquidez dispuesta -
Otras deudas con entidades de crédito -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Derivados -
Derivados de cobertura -
Otros pasivos financieros -
lil. Pasivos por impuesto diferido -
B) PASIVO CORRIENTE 2.896
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta B
V. Provisiones a corto plazo -
VI. Pasivos financieros a corto plazo 2.559

Obligaciones y otros valores emitidos 2.341
Series no subordinadas 2.275

Series subordinadas -
Correccicnes de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Intereses y gastos devengados no vencidos 66
Intereses vencidos e impagados -
Deudas con entidades de crédito -
Préstamo subordinado -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas -) -
Intereses y gastos devengados no vencidos -
Intereses vencidos e impagados -

Derivados -
Derivados de cobertura -
Otros pasivos financieros 218
Acreedores y otras cuentas por pagar 12
Otros 206

Vil. Ajustes por periodificaciones 543
Comisiones 543
Comisién sociedad gestora -
Comisién administrador 1
Comisién agente financiero/pagos -
Comisién variable 542

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Otras comisiones B
Otros -

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS -
VIIIl.  Activos financieros disponibles para la venta -
IX. Coberturas de flujos de efectivo -

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas -

TOTAL PASIVO 3.102
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Estado de Flujo de efectivo
Miles de euros

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (814)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (112)
Intereses cobrados de ios activos titulizados -
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (112)

Cobros por operaciones de derivados de cobertura -

Pagos por operaciones de derivados de cobertura -

Intereses cobrados de otros activos financieros -

Intereses pagados por deudas con entidades de crédito

Otros intereses cobrados/pagados (neto) -
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (671)

Comisién sociedad gestora (21)
Comisién administrador (1)
Comision agente financiero/pagos -
Comisién variable (649)
Otras comisiones -

)

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién (31
Pagos por garantias financieras -
Cobros por garantias financieras -
Otros pagos de explotacion (31)
Otros cobros de explotacion -

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION __ (2.288)

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion -
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos (2.288)
Cobros por amortizacién ordinaria activos titulizados -
Cobros por amortizacion anticipada activos titulizados -
Cobros por amortizacion previamente impagada activos titulizados -
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como  fallidos -
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos -
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo -
Cobros por concesiones de deudas con entidades de crédito -
Pagos por amertizacion de deudas con entidades de crédito -
Pagos a Administraciones publicas -

Otros cobros y pagos -
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES - (3102)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 3.102

Efectivo o equivalentes al final del periodo.
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Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de liquidacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion, del estado
de flujos de efectivo de liquidacion y dei estado de ingresos y gastcs reconocidos de liquidacién se presentan de
forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacion
desagregada en las correspondientes notas a los estados financieros de liquidacién.

Principios contables no obligatorios

En la preparacién de los estados financieros de liquidacion y las notas a los mismos, los Administradores de la
Sociedad Gestora no han utilizado ningun principio contable no obligatorio.

Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante el periedo comprendido entre el 1 de enerc y &l 15 de diciembre de octubre de 2023 y hasta la fecha de
formulacion de los estados financieros de liquidacién vy las notas a los mismos, no se ha producido ningtn error, ni
cambio en estimaciones contables, que por su impertancia relativa fuera necesario desglosar en los presentes
estados financieros de liquidacion.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de los estados financieros de liquidacién y las notas a los mismos, se han aplicado los siguientes
principios, politicas contables y criterios de valcracion, de acuerde con lo establecido en la Circular 2/2016, de 2C de
abril:

a)

Definicién y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracién
i. Definicién

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un active financiero en una entidad y, simultdneamente, a
un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero o un
indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacion a
otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida,
generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracién, en los siguientes epigrafes del
balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por el
Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo de
reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacidén y se
clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.
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- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados designados
como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos titulizados y cuentas deudoras
que, por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los
deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como "Préstamos y partidas a cobrar”.

iii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los siguientes epigrafes de!
balance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagares emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracion,
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito, con el fin
de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados designados
como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y débitos, que no
deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a
pagar”.

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar’ se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo
los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos activos se valoran por su
coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de
la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoraciéon, como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario ser4 el precio de la transaccion) incluyendo
los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su
coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Se considerarén, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccidn y aseguramiento
de la emisién, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo Regulador, los costes de
registro de los folletos de emision y los costes derivados de la admision a negociacién de los valores emitidos, entre
otros.
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iii. Operaciones de cobertura

E! Fondo utiliza, en su caso, Ics derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasivos
{"derivados de cobertura”).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en ¢l valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el tipo
de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de valores
razonables”);

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y transacciones altamente probables que se prevea llevar & cabo (“ccbertura de flujos de
efectivo”).

2. Eliminar eficazmente algdn riesgo inherente al elemento o posicién cubierto durante todo el plazo previsto de
cobertura, lo que implica que:

a. Enel momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normaies, ésta actie con un
alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del elemento o
posicion cubierto ("eficacia retrospectiva’).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacién del derivado financierc tuvo lugar especificamente
para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se pensaba conseguir y medir
esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con la gestion de los riesgos propios que lleva a cabo el
Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de efectivo.
Por lo que respecta a las diferencias de valoracion de las coberturas de los flujos de efectivo, la parte eficaz de la
variacion del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe “Ajustes repercutidos en
el balance de ingresos y gastos reccnocidos’ del pasivo del balance, hasta el memento en que ocurran las
transacciones previstas; registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. La variacion de valor de los
derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Si un.derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacion, por su inefectividad o por cualquier otra causa,
no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser considerado como
un “derivado de negociacion”,

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efectivo”, el resultado acumulado del instrumento de cobertura,
reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidcs en el balance de ingresos y gastos reconocidos — Coberturas de
flujos de efectivo” del pasivo del balance (mientras la cobertura era efectiva), se continuara reconociendo en dicho
epigrafe hasta que la transaccién cubierta ocurra, momento en el que se registrara en resultados; salvo que se prevea
que no se va a realizar la transaccion, en cuyo caso se registran inmediatamente en resultados.

Se entiende que la cobertura de flujos de efectivo es altamente eficaz porque los flujos recibidos de los activos
titulizados correspondientes al riesgo cubierto son iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan
a la entidad de contrapartida de la permuta financiera. Asimismo, los flujos recibidos de la entidad de contrapartida
de la permuta financiera son iguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.
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La Metodologia aplicada por el Fondo permite obtener una Valoracion que equivale al Precio Teérico de sustitucion
de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el Precio Real en funcién al Valor de los pagos a percibir o
realizar por el Fondo en virtud del contrato.

El nominal vivo correspondiente a cada periodo de pago se calcula, para cada uno de los Activos, de acuerdo a su
sistema de amortizacién.

Se estima el Valor Actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR implicitos (futuros) cotizados
a Fecha de Valoracion, para los diferentes periodos (teniendo en consideracion si la fijacion es al inicio o al final de
cada periodo) aplicando el nimero de dias del periodo y descontando dichos pagos a la Fecha de Calculo de la
Valoracién, en funcion del Valor de Descuento obtenido de una curva cupén cero construida con Cvernight Indexed
Swaps (0OIS).

De forma similar, se calcula el Valor de los Pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios de forwards, si bien,
en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPO, ...), se realizan estimaciones estadisticas
de dichos indices.

Finalmente, el Valor del Swap seré igual a la diferencia entre el Valor Actual de los Pagos a percibir por el Fondo, y
el valor Actual de los Pagos a realizar por el Fondo.

La eficacia de la cobertura de los derivados de cobertura queda establecida por medio de los analisis de efectividad
realizados conforme a la metodologia de comparacién, para verificar que los cambios producidos por la variacion en
el valor razonable o en los flujos de efectivo entre el instrumento de cobertura y el elemento cubierto se mantiene en
los parametros razonables a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en
el momento de la contratacion.

La fuente de riesgo de modelo mas importante en los derivados proviene de la estimacion de la correlacion entre
probabilidades de impago. El Credit Valuation Adjustment (CVA) es un ajuste a la vaioracién como consecuencia del
riesgo asociado a la exposicién crediticia que se asume con cada contrapartida. Por otro lado, el Debit Valuation
Adjustment (DVA) es un ajuste como consecuencia del riesgo propio del Fondo que asumen sus contrapartidas.

Como norma general, el calculo de CVA es el producto de ia exposicién esperada positiva por la probabilidad de
incumplimiento, multiplicando el resuitado por la severidad, es decir, por la pérdida estimada en caso de
incumplimiento de la contraparte. Analogamente, el DVA se calcula como el producto de la exposicion esperada
negativa por las probabilidades de incumplimiento y multiplicando el resultado por la severidad de los activos del
Fondo. Ambos célculos estan realizados sobre todo el periodo de la exposicion potencial.

Dado que, en su caso, el riesgo de crédito propio (DVA) se esta incorporando en el nocional del swap, no ha sido
preciso ningun ajuste adicional por dicho concepto.

En relacion con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de constitucion de depésitos de
garantia u otro tipo de colateral en el supuesto de que se incumplan niveles minimos de rating de las contrapartes,
con lo que, en su caso, el impacto de considerar dicho aspecto no ha sido significativo.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de
intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” o “Intereses
y cargas asimiladas”, segun proceda); y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto,
en el capitulo "Resultado de Operaciones Financieras’ de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos los
instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.
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v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los derivados financieros
cuya descripcion se detalla en el apartado iii. de esta Nota, los vencimientos residuales de aquellos activos y pasivos
financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviacion porcentual existente con respecto a los tipos
de interés actuales de mercado, y las correcciones valorativas registradas, el valor razonable de los activos y de los
pasivos financieros del Fondo al 15 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 no difiere significativamente
de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicién

Un activo financiero se censidera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el
efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto combinado
de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el
momento de formalizarse la transaccién.

En Ja estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre que
éstas se hayan considerado en la cesion de! instrumento o figuren en la informacion facilitada a los titulares de los
pasivos emitidos per el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion menos el importe
de los costes necesarics para su obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién
de la garantia.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su deterioro, se
efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta, utilizando
una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran como limite el valor en libros del instrumento
financiero que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado e! deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance, sin
perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se
hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en el calculo de las pérdidas por deterioro de un
grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este
sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologfa mas representativa para la estimacion del
deterioro de los actives financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es |a basada
en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigiedad de la deuda vencida e impagada y
con el calendario previsto en la Norma 132 de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores.

La Sociedad Gestora sigue el criterio de mantener registrado el saldo de activos fallidos en el saldo del epigrafe
“activos dudosos” del activo del balance, asi como el deterioro de Ia totalidad de los mismos en el saldo del epigrafe
“correcciones de valor por deterioro de activos” del activo del balance, no dandolos de baja del balance.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se presentan
minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente para
todos los instrumentos de deuda.
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d) Periodificaciones (activo y pasivo)

e)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos al cierre del ejercicio
asociados a las cuentas corrientes del Fondo.

En el caso dei pasivo, corresponden, er. su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracién de los
activos titulizados o de los bonos emitidos, as! como la remuneracion variable correspondiente a la Entidad Cedente,
devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza devengados en
el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios méas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de sus
ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen centablemente en los capitulos “Intereses y
rendimientos asimilados” e "Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente,
en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del métodc del tipo de interés efective, a excepcién de los
intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas ¢ en litigio, que se registran en el momento efectivo del
cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
ifi. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segun sea su
naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacién financiera por parte de la Entidad Cedente se
describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora, que se
prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando se realiza
el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

Remuneracién variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina como la diferencia
positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores, si las hubiese,
devengados por el Fonde de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen, entre otros, las pérdidas por deterioro
y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado en el periodo, distinto de esta remuneracién
variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacién constitutiva del
Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la propia remuneracién variable y el gasto por impuesto sobre beneficios,
en su caso.
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Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer lugar, para
detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si
tras la detraccion, contintian existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se procedera a registrar
remuneracion variable alguna. En consecuencia, sélo se producira el devengo y registro de la remuneracion variable
cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) antericr, sea negativa,
se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor
por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusién de
pérdidas (ganancias)"' de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha repercusién se realiza comenzando por la cuenta
de periodificacion de la comision variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el
pasivo mas suberdinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente
para cada fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

El Fonde tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiente y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas por
la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles
dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los crédites por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto
diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance. se
contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversion, segln la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la
fecha de cierre del gjercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo
0 el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor patrimonial del Fondo ha
de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de cualquier diferencia
de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcién de lo previsto en la normativa
contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. En el periodo comprendido desde el 1 de enero al 15 de diciembre de
2023 y al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda
extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan
0 cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente,
los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan
0 cuando se adquieren (bien con la intencion de cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).
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Compensacién de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos deudores
y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperative de una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion; teniendo la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que unz de las partes contratantes sea una entidad
financiera.

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo pcr éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacidn: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de! Fondo,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, as’ como aquellas actividades que
producen cambios en el tamafio y composicién de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacidn.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o equivalentes
de efectivo” aquelias inversiones a corto piazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta
manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se
encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y ctros activos liquidos equivalentes — Tesoreria’ del activo de los
balances.

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos

n)

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse directamente al
pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias. segun lo dispuesto en las normas
de valoracién adoptadas.

c) Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total de
ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se estima que se
produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso contrario como
no corriente.
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Activos titulizados

Los activos titulizados integrados en el Fondo son derechos de crédito que fueron cedides por Nexus Energia S.Ay The
Yellow Energy, S.L (en adelante, “Cedentes”), integrados por las facturas que emiten a sus Clientes, como consecuencia
del suministro de energia realizado al amparo de los Contratos de Comerciaiizacién. La cesion de los derechos de crédito
se instrument6 mediante la emision por los Cedentes y la suscriocion por el Fondo, en el momento de su constitucion,
de pagarés, siendo el activo inicial de 199.996,85 euros.

Habiendo los Cedentes del Fondo comunicado a la Sociedad Gestora su intencién de finalizar el periodo de Cesion de
forma anticipada, la Sociedad Gestora publicé a MARF el dia 2 de agosto de 2023 el inicio del proceso de liquidacién
anticipada, el cuai se llevé a cabo el 3 de noviembre de 2023, informando de ellos a la CNMV, MARF, a la Entidad
colaboradora principal, a los tenedores de los Pagarés y a los acreedores financieros del Fondo, lo que supuso una
causa de extincion del Fondo de conformidad con lo establecido en la Estipulacién 4.2 de la Escritura de constitucion.

El movimiento def saldo de activos titulizados durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 15 de diciembre
de 2023 y el ejercicio 2022, incluyendo activos dudosos y no dudcsos, y sin considerar, en su caso, las correcciones de
valor por deterioro, los intereses devengados vy los intereses vencidos e impagados, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Actives titulizados

Activo No

Corriente Activo Corriente Total
Saldos al 31 de diciembre de 2021 - 3.570 3.570
Coste de adquisiciones del ejercicio 2022 - 45,897 45.897
Devenge de coste amortizado (*) - 1.997 1.997
Amortizaciones - (47.914) (47.914)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 - 3.550 3.550
Adquisiciones - 17.558 17.558
Devengo de coste amortizado - 1.873 1.873
Amortizacicnes - (22.981) (22.981)
Saldos al 15 de diciembre de 2023 - - -

(*) De los cuales 83 miles de euros al 31.12.2022 se encontraban pendientes de devengar, registrados en Ajustes por
periodificaciones.

Los derechos de crédito no tienen tipo de interés explicito nominal y, consecuentemente, el tipo de interés nominal anual
medio ponderado de la cartera de activos titulizados durante el 1 de enero y 15 de diciembre del 2023 ha sido del 2,98%,
siendo el tipo nominal maximo 3,18% y el minimo 0,39%. EI importe devengado en el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 15 de diciembre del 2023 por la diferencia entre el coste de adquisicién y el nominal de los derechos de crédito
ha ascendido a 1.956 miles de euros (1.957 miles de euros durante el ejercicio 2022), que figuran registrados en el
epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Activos titulizados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién.

Activos Impagados

En el periodo comprendido entre el 1 de enero y 15 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 el fondo no ha
tenido movimientos de Activos dudosos, asi como tampoco de Activos fallidos.

Correcciones de valor

A 15 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 las correcciones de valor por deterioro de los activos titulizados
por aplicacién del calendario de morosidad no presentaban saldo.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y 15 de diciembre de 2023, y durante el ejercicio 2022 no se registran
movimientos de partidas de ingresos o gastos relacionados con los activos deteriorados en la cuenta de pérdidas y
ganancias de liquidacion y en la cuenta de pérdidas y ganancias al cierre del ejercicio 2022 respectivamente.
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CLASE 82

§.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ~ Tesoreria

El detalle del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-Tesoreria” que figura en balance, al 15 de diciembre
de 2023 y, al 31 de diciembre 2022 se incluye a continuacién.

15.12.2023 31.12.2022
Saldo depositado en Cecabank S.A - 2.188
| Total - 2.188

6. _ Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y cen cargo al mismo, procedio en la fecha de constitucion
del Fondo a la emisién de Pagarés agrupados en dos tramos, que tienen las siguientes caracteristicas:

Concepto Pagare 1 Pagare 2 | Pagare 3 | Pagare 4 | Pagare 5 Pagare 6| Pagare 7
Importe nominal de la
Emisién (miles de euros) 200 5.000 3.200 1.800 700 1.300 700
Importe nominal unitario 100 100 100 100 100 100 100
miles de euros)
Nimero de pasivos
emitidos 2 50 32 18 7 13 7
Tipo de interés nominal - 0,80% 1,40% - - 2,30% 2,75%
Periodicidad de pago Mensuai Mensual Mensual | Mensual | Mensual | Mensual | Mensual
Fechas de pago de . T . -
intereses y amortizacion Segundo dia de cada mes natural o el dia habil inmediatamente siguiente.
Calificaciones:
Iniciales: AXESOR A- - - - - - -
Actuales: AXESOR - A- A- N/A N/A A- A-

Con fecha 2 de noviembre de 2023, el Fondo atendié a todas sus obligaciones de pago de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipuiacion 7.2.7 de la Escritura de Constitucion.
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garés durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el

Miles de euros

Pagare 1

Pagare 2

Pagare 3

Pagare 4

Pasivo
no Pasivo
Corriente | Corriente

no

Pasivo Pasivo

no

Corriente | Corriente

Pasivo
no Pasivo
Corriente | Corriente

Pasivo
no Pasivo
Corriente | Corriente

Saldos al 31 de diciembre de
2021

5.000

Amortizacién 03.01.2022
Amortizacién 02.02.2022
Amortizacién 02.03.2022
Amortizacién 04.04.2022
Amortizacién 03.05.2022
Amortizacion 02.06.2022
Emisién de pagarés 04.07.2022
Amortizacion 04.07.2022
Amortizacion 02.08.2022
Amortizacién 02.09.2022
Emision de pagarés 03.10.2022
Amortizacién 03.10.2022
Amortizacién 02.11.2022
Emisién de pagarés 02.11.2022
Amortizacién 02.12.2022
Traspasos

Saldos al 31 de diciembre de
2022

Amortizacién 02.01.2023
Emisién de pagarés 02.01.2023
Amortizacion 02.02.2023
Emisi6n de pagarés 03.02.2023
Amortizacién 02.03.2023
Emisién de pagarés 03.03.2023
Emisién de pagarés 16.03.2023
Amortizacién 03.04.2023
Emisién de pagarés 04.04.2023
Amortizacién 03.05.2023
Emisién de pagarés 04.05.2023
Amortizacion 02.06.2023
Emisién de pagarés 05.06.2023
Emisién de pagarés 03.07.2023
Amortizacién 02.10.2023
Amortizacién 02.11.2023
Traspasos

Saldos al 15 de diciembre de
2023
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Miles de euros

Pagare 5

Pagare 6

Pagare 7

Pagare 8

Pasivo
no
Corriente

Pasivo
Corriente

Pasivo Pasivo

no

no

Corriente | Corriente

Pasivo
no
Corriente

Pasivo
Corriente

Pasivo

no

Pasivo

Corriente | Corriente

Saldos al 31 de diciembre de
2021

Amortizacion 03.01.2022
Amortizacion 02.02.2022
Amortizacion 02.03.2022
Amortizacion 04.04.2022
Amortizacion 03.05.2022
Amortizacion 02.08.2022
Emision de pagarés 04.07.2022
Amortizacion 04.07.2022
Amortizacion 02.08.2022
Amortizacion 02.09.2022
Emisién de pagarés 03.10.2022
Amortizacién 03.10.2022
Amortizacion 02.11.2022
Emisién de pagarés 02.11.2022
Amortizacion 02.12.2022
Traspasos

Saldos al 31 de diciembre de
2022

Amortizacién 02.01.2023
Emision de pagarés 02.61.2023
Amortizacion 02.02.2023
Emisién de pagarés 03.02.2023
Amortizacion 02.03.2023
Emisién de pagarés 03.03.2023
Emisién de pagarés 16.03.2023
Amortizacion €3.04.2023
Emision de pagarés 04.04,2023
Amortizaciéon €3.05.2023
Emision de pagarés 04.05.2023
Amortizacion 02.06.2023
Emision de pagarés 05.06.2023
Emision de pagarés 03.07.2023
Amortizacién 02.10.2023
Amortizacion 02.11.2023
Traspasos

Saldos al 15 de diciembre de
2023

17




CLASE 82

003_

0P1140631

Miles de euros

Pagare 9

Pagare 10 Pagare 11

Pagare 12

Pasive
no
Corriente

Pasivo
Corriente

Pasivo
no
Corriente

1

Pasivo | Pasivo
no no
Corriente | Corriente

Pasivo
Corriente

Pasivo
no
Ccorriente

Pasivo
Corriente

Saidos al 31 de diciembre de
2021

Amortizacion 03.01.2022
Amortizaciéon 02.02.2022
Amortizacién 02.03.2022
Amortizacion 04.04.2022
Amortizacion 03.05.2022
Amortizacion 02.06.2022
Emisién de pagarés 04.07.2022
Amortizacion 04.07.2022
Amortizacién 02.08.2022
Amortizacion 02.09.2022
Emisién de pagarés 03.10.2022
Amortizacion 03.10.2022
Amortizacion 02.11.2022
Emisién de pagarés €2.11.2022
Amortizacion 02.12.2022
Traspasos

Saldos al 31 de diciembre de
2022

Amortizacién 02.01.2023
Emisién de pagarés 02.01.2023
Amortizacion 02.02.2023
Emisién de pagarés 03.02.2023
Amortizacién 02.03.2023
Emision de pagarés 03.03.2023
Emisién de pagarés 16.03.2023
Amortizacion 03.04.2023

Emisién de pagarés 04.04.2023
Amortizacion 03.05.2023
Emision de pagarés 04.05.2023
Amortizacién 02.06.2023
Emisién de pagarés 05.06.2023
Emision de pagarés 03.07.2023
Amortizacion 02.10.2023
Amortizacién 02.11.2023
Traspasos

Saldos al 15 de diciembre de
2023
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Miles de euros

Pagare 13

Pagare 14

Pagare 15

Pagare 16

Pasivo
no
Corriente

Pasivo
Corriente

Pasivo
no
Corriente

Pasivo
no
Corriente

Pasivo
no
Corriente

Pasivo
Corriente

Pasivo
no
Corriente

Pasivo
Corriente

Saldos al 31 de diciembre de
2021

Amortizacion 03.01.2022
Amortizacion 02.02.2022
Amortizacién 02.03.2022
Amortizacion 04.04.2022
Amortizacion 03.05.2022
Amortizacion 02.06.2022
Emisién de pagarés 04.07.2022
Amortizacién 04.07.2022
Amortizacién 02.08.2022
Amortizacién 02.08.2022
Emisién de pagarés 03.10.2022
Amortizacion 03.10.2022
Amortizacion 02.11.2022
Emisién de pagarés 02.11.2022
Amortizacién 02.12.2022
Traspasos

Saldos al 31 de diciembre de
2022

Amortizacién 02.01.2023
Emisién de pagarés 02.01.2023
Amortizacién 02.02.2023
Emisién de pagarés 03.02.2023
Amortizacién 02.03.2023
Emisién de pagarés 03.03.2023
Emisién de pagarés 16.03.2023
Amortizacion 03.04.2023
Emisién de pagarés 04.04.2023
Amortizacién 03.05.2023
Emisién de pagarés 04.05.2023
Amortizacién 02.06.2023
Emisién de pagarés 05.06.2023
Emisién de pagarés 03.07.2023
Amortizacién 02.10.2023
Amortizacién 02.11.2023
Traspasos

Saldos al 15 de diciembre de
2023
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Miles de euros
Pagare 17 Pagare 18 Pagare 19 Total
Pasivo Pasivo Pasivo Pasivo Pasivo
no Pasive no no no Pzsivo no Pasivo

Cerriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente Corriente | Corriente
Saldos al 31 ds diciembre de
2021
Amortizaciéon 03.01.2022 - - - - : - B -
Amortizacién 02.02.2022 - - - - - - - -
Amcrtizacién 02.03.2022 - - - - - - B .
Amortizacién 04.04.2022 - - - - - - - B
Amortizacién 03.05.2022 - - - - - - - B
Amortizacién 02.06.2022 - - - - - - - B
Emision de pagarés 04.07.2022 - - - - - - - -
Amocrtizacidén £4.07.2022 - - - - - - - -
Amortizacién 02.08.2022 - - - - - - - -
Amortizacion 02.69.2022 - - - - - - B -
Emision de pagarés 03.10.2022 - - - - - - - -
Amortizacién 03.10.2022 - - - - - - B -
Amortizacién 02.11.2022 - - - - - - - -
Emisién de pagarés 02.11.2022 - - - - - - - -
Amortizacién 02.12.2022 - | - - - - - - -
Traspasos - - - - - - - -
Salidcs al 31 de diciembre de - - - - - - 5.200
2022 -
Amortizacién 02.01.2023 - - - - - - - (1.300)
Emisién de pagarés 02.01.2023 - - - - - - - 1.300
Amortizacién 02.02.2023 - - - - - - - (700)
Emisién de pagarés 03.02.2023 - - - - - - - 700
Amortizacién 02.03.2023 - - - - - - - (500)
Emisién de pagarés 03.03.2023 - - - - - - - 1.000
Emisién de pagarés 16.03.2023 - - - - - - - 1.300
Amortizacién 03.04.2023 - - - - - - - (4.500)
Emisién de pagarés 04.04.2023 - - - - - - - 4.500
Amortizacion 03.05.2023 - - - - - - - (2.700)
Emisién de pagarés 04.05.2023 - 2.700 - - - - - 2.700
Amortizacién 02.06.2023 - (2.700) - - - - - (2.700)
Emisién de pagarés 05.06.2023 - - - 600 - 300 - 90C
Emisién de pagarés 03.07.2023 - - - (600) - - - (1.900)
Amortizacién 02.10.2023 - - - - - - - (900)
Amortizacién 02.11.2023 - - - - - (300) - (2.400)
Traspasos - - - - - - - -
Saldos al 15 de diciembre de - - - - - - - -
2023

Tras la comunicacién de los Cedentes del Fondo a la Sociedad Gestora su intencién de finalizar el periodo de Cesidn de
forma anticipada, la Sociedad Gestora publico en MARF el dia 2 de agosto de 2023 el inicio del proceso de liquidacién
anticipada, el cual se llevé a cabo el 3 de noviembre de 2023, informando de elios a la CNMV, MARF, a la Entidad
colaboradora principal, a los tenedores de los Pagarés y a los acreedores financieros del Fondo, lo que Supuso una
causa de extincién del Fondo de conformidad con lo establecido en la Estipulacion 4.2 de la Escritura de constitucion.

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se emitieron al descuento, por lo que su tipo de interés tenia
caracter implicito y venia determinado por la diferencia entre el precio de venta o amortizacion y el de suscripcién o
adquisicion. El tipo de interés nominal medio de los Pagarés, durante el periodo comprendido entre el 1 de enero yel15
de diciembre de 2023, ha sido del 3,62% (1,81% durante e! ejercicio 2022). Durante el 1 de enero y el 15 de diciembre
de 2023 se han devengado intereses de los pagarés por importe de 209 miles de euros (87 miles de euros durante el
ejercicio 2022). Al 15 de diciembre de 2023, no se registran intereses devengados y pendientes de vencimiento (40 miles
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de euros al 31 de diciembre de 2022) estando registrado en el epigrafe “Obligaciones y otros valores emitidos - Intereses
y gastos devengados no vencidos” del pasivo dei balance de liquidacién y balance al 31 de diciembre de 2022.

7. ___Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 15 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de

2022 es la siguiente:

| Miles de Euros | Miles de Euros
15/12/2023 31/12/2022

Comisiones - 246
Sociedad Gestora - 6
Administrador - 1
Agente financiero - 3
Variable - 236
Correccion de valor por repercusién de pérdidas - -
Otras comisiones - -
Otros - 8
Saldo al cierre del ejercicio - 254

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 15 de diciembre de 2023 y el ejercicio 2022, el movimiento que
se ha producido en el saldo de este epigrafe, sin considerar e! saldo de la cuenta “Otros”, tanto por devengo como por

pagos realizados, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Comisién

Sociedad Comision Comisién Agente | Comision Repercusion

Gestora Administracion Financiero Variable de pérdidas
Saldos al 31 de diciembre de 2021 3 1 5 91 -
Importes devengados durante el ejercicio 2022 55 9 7 1.793 -
Pagos realizados el 03.01.2022 (3) (1) - (134) -
Pagos realizados el 02.02.2022 (3) ) n (122) -
Pagos realizados el 02.03.2022 (3) - (@) (80) -
Pagos realizados el 04.04.2022 (3) (1 (1 (101) -
Pagos realizados el 03.05.2022 (3) )] n (128) -
Pagos realizados el 02.06.2022 (3) (@) (M (169) -
Pagos realizados el 04.07.2022 9) - - (91) -
Pagos realizados el 02.08.2022 (3) (1) ) (152) -
Pagos realizados el 02.09.2022 (3) (1) 1 (150) -
Pagos realizados el 03.10.2022 (9) (1) ()] (128) -
Pagos realizados el 02.11.2022 (7 (1) (1) (90) -
Pagos realizados el 02.12.2022 (3) - - (303) -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 3 1 3 236 -
Importes devengados durante el ejercicio 2023 57 5 8 1.619 -
Pagos realizados el 02.01.2023 (7) &) (4) (237) -
Pagos realizados el 02.02.2023 (9) 1) - (279)
Pagos realizados el 02.03.2023 (15) (1) . (258) -
Pagos realizados el 03.04.2023 (3) (n (2) (271) -
Pagos realizados el 03.05.2023 (6) ) - (379) -
Pagos realizados el 02.06.2023 (8) (1) - - -
Pagos realizados el 03.07.2023 (4) - (2) - -
Pagos realizados el 02.08.2023 (4) - - - -
Pagos realizados el 04.09.2023 (4) - - - -
Pagos realizados el 02.10.2023 (4) - (3) - -
Pagos realizados el 02.11.2023 (21) - - (431) -
Saldos al 15 de diciembre de 2023 - - - - -
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El Estado de Flujo de Efectivo incluye 218 miles euros en concepto de pagos de comisién variable correspondientes a la
devolucién de las reservas operativas indicadas en la Nota 5 y registradas en el ejercicio anterior en el epigrafe “Otros
pasivos financieros” del pasivo del balance.

Las condiciones especificas que regian las comisiones en relacién con los contratos establecidos se detallan a
continuaciodn:

- Comisién variable / Margen de intermediacién financiera

La entidad cedente devengaba una comision variable subordinada igual a la diferencia entre ios ingresos y gastos
anuales del Fendo. En el caso de que dicho margen de intermediacién fuese negativo, se repercutia de acuerdo con
lo indicado en la Nota 3-g.

- Comision de Iz Sociedad Gestora.

Se calculaba aplicando el 0,030% anual sobre la suma del saldo vivo de los activos titulizados en la fecha de
determinacion anterior a la fecha de pago en curso.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 15 de diciembre de 2023, la comision devengada por este
concepio habia ascendido a 57 miles de euros (55 miles de euros durante el gjercicio 2022), que se encuentra
registrada en el epigrafe "Otros Gastos de explotacién - Otros gastos de gestién corriente - Comisiéon sociedad
gestora” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion y de a cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio
2022 respectivamente.

- Comisién de Administracion de las Entidades Emisoras.

Su célculo se realizaba aplicando el 0,20% anua! sobre el saldo vivo de los activos titulizados en ia anterior fecha de
pago.

Durante el ejercicio 2023, la comisién devengada por este concepto ha ascendido a 4 miles de euros (9 miles de
euros durante el ejercicio 2022), que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros
gastos de gestion corriente — Comisidn administrador” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién y de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022 respectivamente.

- Comisién Agente Financiero.
Tenia una comisién fija anual de 10 miles de euros.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 15 de diciembre de 2023 y el ejercicio 2022, la comisién
devengada por este concepto ha ascendido a 7 miles de euros, que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros
gastos de explotacion — Otros gastos de gestion corriente — Comision agente financiero/pagos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de liquidacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicic 2022 respectivamente.

-Comisién Variable.

La entidad cedente devengaba una comisién variable subordinada igual a la diferencia entre los ingresos y gastos
anuales del Fondo. En el caso de que dicho margen de intermediacién fuese negativo, se repercutia de acuerdo a lo
indicado en la Nota 3-g.

Durarte el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 15 de diciembre de 2023, la comisién devengada por este
concepto ha ascendido a 1.730 miles de euros (1.793 miles de euros durante el ejercicio 2022), que se encuentra
registrada en el epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros gastos de gestion corriente — Comisién Variable” de la
cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022
respectivamente.
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8. Otros gastos de explotacion

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores — Otros servicios” de las cuentas de pérdidas y
ganancias de liquidacién incluye 5 miles de euros satisfechos por el Fondo en concepto de auditoria de los estados
financieros de liquidacién y de las notas a los mismos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 15 de diciembre
de 2023 (5 miles de euros para el ejercicio 2022), Unico servicio prestado por dicho auditor.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposiciéon adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

El periodo medio de pago a proveedores durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 15 de diciembre de
2023 no acumula un plazo superior a la periodicidad de pago (30 dias).

9. _ Situacién fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccién fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha de su constitucion.
En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales
correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estados financieros de liquidacion.

Segun se indica en la Nota 3-h, en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 19 de octubre de 2023 y al 31 de

diciembre de 2022 se han equilibrado los ingrescs y los gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota
aiguna por el Impuesto sobre Beneficios.

10. Hechos posteriores
Con posterioridad al 15 de diciembre de 2023, y hasta la formulacion de los estados financieros de liquidacion, no se ha
producido ninglin hecho significativo adicional no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto
significativo en dichos estados financieros de liquidacion.

11. Otra informacion

A continuacion, se detallan los cobros relacionados con los activos titulizados del Fendo, durante el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 15 de diciembre de 2023, asi como los acumulados desde la fecha de su constitucién:

Miles de Euros

Periodo
Real Acumulado
Pagos por Adquisiciones de Derechos de Crédito (17.558) (63.455)
Cobros por amortizaciones ordinarias 22.981 79.515

Cobros por amortizaciones anticipadas - 2
Cobros por intereses ordinarios - -
Cobro por intereses previamente impagados - -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas - -
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo (intereses) B :
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Asimismo, se detallan los pagos relacionados con los Pagarés, durante el periodo comprendido entre el 1 deeneroyel
15 de diciembre de 2023, asi como los acumulados desde la fecha de su constitucién:

Miles de Euros
Periodo
Real Acumulado
Cobros por emisién de valores 12.207 14.991
Pagos por amortizacion ordinaria Pagares (17.365) (25.007)
Pagos por intereses ordinarios Pagares (236) (294)
Pagos por amortizaciones anticipadas Pagares - -
Pagos por amortizacion previamente impagada Pagares - -
Pagos por intereses previamente impagados Pagares - -

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado los presentes estados financieros de liquidacion
sin incluir, en el cuadro anterior, la informacidn contractual sobre los cobros y pagos que estaban previstos en la escritura

de constitucion del Fondo, atendiendo al hecho de que este hecho no estaba contemplado en la escritura de constitucion
del fondo.
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HT NEXUS; FT FONDO TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 15 de diciembre de 2023

HT Nexus Fondo de Titulizacion (en adelante el Fondo), se constituyo mediante escritura publica el 21 de julio de 2021
con arreglo a la Ley 5/2015, de 27 de abril, de Fomento de la Financiacion Empresarial, mediante escritura otorgada
ante el Notario de Madrid D. Javier Fernandez Merino, con el nimero 2.242 de protocolo (la “Escritura de
Constitucion”).

Con fecha 29 de julio de 2021 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verific y registrd el folleto informativo
de constitucion del Fondo y de emisién de los Pagarés.

1. Liquidacién del Fondo

Los Cedentes del Fondo comunicaron & la Sociedad Gestora su intencion de finalizar el Periodo de Cesion de forma
anticipada, por consiguiente la Sociedad Gestora publicé a MARF el dia 2 de agosto de 2023 el inicio del proceso de
liquidacion anticipada, el cual se llevé a cabo el 3 de noviembre de 2023 (la “Fecha de Liquidacion”), informando de ellc
ala CNMV, MARF, a la Entidad Colaboradora Principal, a los tenedores de los Pagarés y a los acreedores financieros
del Fondo, lo que supons una causa de extincién del Fondo de conformidad con lo establecido en la Estipulacion 4 de la
Escritura de Constitucién.

La Estipulacién 4.2 de la Escritura de Constitucion determina que la Sociedad Gestora procedera. en el plazo de seis (6)
meses desde la fecha en que se proceda a la liquidacién de los activos remanentes y la distribucién de los fondos
disponibles y no existan tramites adicionales a realizar, a otorgar un acta notarial declarando: (i) la extincién del Fondo y
las causas que la motivaron; (ii) el procedimiento de comunicacion a los tenedores de los Pagarés y a la CNMV llevado
a cabo; y (iii) la distribucién de los Recursos Disponibles siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos

2. Distribucién de los Recursos Disponibles en la Fecha de Liguidacion.

En la Fecha de Liguidacién, 3 de noviembre de 2023 la Sociedad aplicé los Recursos Disponibies que a continuacién se
detallan, a la satisfaccion de las cantidades adeudadas por el Fondo, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
recogido en la Escritura de Constitucion, por los importes que a continuacion se indican:

Recursos Disponibles:  3.102.923,06 euros.
Pagos del Fondo:

1° Reserva para hacer frente a los gastos finales de extincién y liquidacion de orden tributario, administrative o publicitario:
47.24517 euros,

2° Pago de los impuestos y/o de las retenciones que deba satisfacer el Fondo y pago de los gastos ordinarios y
extraordinarios del Fondo: 4.826,78 euros,

3° Amortizacion de los pagarés: 2.400.000,00 euros.-
4° Pago de la Comisién de Administracion: 1.472,83 euros, -

5° Pago del Margen de Intermediacién Financiera: 649.378,28 euros, -

3. Extincién del Fondo

La extincién del fondo se ha producido el dia 15 de diciembre de 2023 con la correspondiente firma del documento
notarial de "Acta de Extincion”.



Los Consejeros abajo firmantes de BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. tras la
formulacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de HT Nexus, Fondo de
Titulizacion, correspondientes al ejercicio anual cerrado el 15 de diciembre de 2023,
proceden a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta
de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos
reconocidos, Anexo | e informe de gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracion
se detalla en la Diligencia expedida a continuacion por la Secretaria del Consejo, D* Maria
Abigail Sanchez del Rio y Precioso, segun ha sido formulado en el Consejo de
Administracion del dia 22 de marzo de 2024.

Madrid, 22 de marzo de 2024

D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo D. Carlos Tejera Osuna
Presidente Consejero
D. Vicente Rodriguez Fortnez D. Jesus Sanz Garcia

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.
para hacer constar que el presente documento, comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestion
de HT Nexus, Fondo de Titulizacién correspondientes al ejercicio terminado el 15 de diciembre de 2023 se
componen de 30 hojas en papel timbrado referenciados con la numeraciéon 0P1140609 al 0P1140638
ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion en la
diligencia de formulacién de cuentas anuales anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 22 de marzo de 2024

D2 Maria Abigail Sanchez del Rio y Precioso
Secretaria del Consejo de Administracién



