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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los administradores de BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de HT Working Capital, Fondo de Titulizacién (el Fondo),
gestionado por BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. (la Sociedad Gestora), que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el

estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacidn (que
se identifica en la nota 2 de la memoria) y en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra

auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
no expresamos una opinion por separado sobre

(i

Activos financieros - Activos tituliza

y en la formacién de nuestra opinidn sobre estas, y

€s0s riesgos

Descripcion

De acuerdo con lo descrito en la Nota 5 de las
cuentas anuales adjuntas, la cartera de activos
titulizados representa, al 31 de diciembre de
2023, la practica totalidad del activo del Fondo
a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos
activos como colateral de los bonos de
titulizacion emitidos. Dada la naturaleza y
objeto especificos del Fondo, la amortizacién
de los citados bonos se determina en funcion
de los flujos de caja de los activos titulizados
segun el calendario y las cuotas de
vencimiento de capital e intereses.
Adicionalmente, el valor en libros de los
activos titulizados del Fondo es corregido por
los administradores de la Sociedad Gestora
cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. La
estimacion del citado deterioro de los activos
se realiza segun se describe en la Nota 3 de las
cuentas anuales adjuntas, de acuerdo con la
Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Por todo lo indicado anteriormente, y dada la
representatividad de los citados activos sobre
el total del activo y en las cuentas anuales
tomadas en su conjunto, los activos titulizados
del Fondo han sido considerados un aspecto
relevante para nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria, para
abordar este aspecto, han incluido, entre
otros: (i) la obtencidon de confirmaciones de
terceros, para la verificacion, entre otros, de la
existencia e integridad de la cartera de activos
titulizados; (ii) la verificacion de los
porcentajes aplicados para corregir el valor de
los citados activos por pérdidas por deterioro,
de acuerdo con lo establecido en la normativa
vigente aplicable al Fondo; y (iii) el recélculo
de las correcciones por pérdidas por deterioro
de los citados activos realizadas por los
administradores de la Sociedad Gestora de
acuerdo con la citada normativa (Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores).

Por Gltimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacion facilitados en las notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacién con este
aspecto, resultan adecuados con lo requerido
por el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.
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Descripcion

De acuerdo con lo descrito en la Nota 6 de las
cuentas anuales adjuntas y con lo establecido
en el folleto de emisidn y/o escritura, el Fondo
debe constituir y mantener un fondo (Fondo
de Reserva) que permita cubrir las necesidades
transitorias de liquidez derivadas de retrasos o
impagos que pudieran afectar a los flujos de
caja previstos. El folleto de emisién y/o
escritura del Fondo contempla las condiciones
y criterios de cdlculo que deben regir el
mantenimiento de dicho Fondo de Reserva, el
importe exigido y constituido del mismo en
cada fecha de pago, asi como el orden de
prelacion de pagos establecido para la
amortizacion de los bonos del Fendo,
registrados en el pasivo del balance adjunto.
En cada fecha de pago el nivel minimo
requerido depende de multiples factores,
establecidos en el folleto de emisidon y/o
escritura. El cumplimiento de dicho minimo es
un indicador clave de la liquidez y, en
particular, del cumplimiento de los flujos de
caja previstos y consecuentemente de la
amortizacion de los citados bonos del Fondo,
atendiendo al orden de prelacién de pagos
establecido.

Por todo ello, consideramos este aspecto
como relevante en nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria, para
abordar este aspecto, han incluido, entre
otros, procedimientos sustantivos
encaminados a: (i) verificar que los pagos
realizados por el Fondo durante el ejercicio
2023, considerando, entre otros, los cobros
producidos durante el mismo, estan de
acuerdo con el orden de prelacién de pagos
establecido en el folleto de emisién del Fondo;
(ii) verificar el cumplimiento de fas condiciones
establecidas en el citado folleto de emision en
relacién con el Fondo de Reserva; v (iii)
verificar el saldo de tesoreria mediante la
obtencidn de confirmaciones de terceros.

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacion facilitados en las notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacién con este
aspecto, resultan adecuados con lo requerido
por el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.




La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacién del informe de gestidon son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestiéon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 vy su
contenido y presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion

con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financieray
de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacidon de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoraciéon de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basdndose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en las paginas 6 y 7 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidén material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion reveladay silas cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacidn con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control internc que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidn.
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CLASE 8

HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Miles de euros

ACTIVO Nota 31.12.2023  31.12.2022 (¥)

A) ACTIVO NO CORRIENTE - -
I. Activos financieros a largo plazo - -
Il. Activos por impuesto diferido - -
lll. Otros activos no corrientes - -

B) ACTIVO CORRIENTE 35.884 34.808
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Activos financieros a corto plazo 25.996 26.375

Activos titulizados 25.996 26.375

Otros 25.996 26.375

Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos e impagados - -
Activos dudosos -principal- - -
Activos dudosos -intereses- - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-} - -

VI. Ajustes por periodificaciones - -
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9.888 8.433
Tesoreria 9.888 8.433

Otros activos liquidos equivalentes -

TOTAL ACTIVO 35.884 34.808

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 11y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2023.
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HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Miles de euros

PASIVO Nota 31.12.2023  31.12.2022 (%)

A) PASIVO NO CORRIENTE -
I. Provisiones a largo plazo - -
Il. Pasivos financieros a largo plazo - -
lll. Pasivos por impuesto diferido - -

B) PASIVO CORRIENTE 35.884 34.808
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos

para la venta
V. Provisiones a corto plazo - -
VI. Pasivos financieros a corto plazo 34.309 34.005

Obligaciones y otros valores emitidos 33.968 33.371
Series no subordinadas 33.752 33.280

Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-} -
Intereses y gastos devengados no vencidos 216 91
Deudas con entidades de crédito - -
Préstame subordinado - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) B -
intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos e impagados - -

Derivados - -
Derivados de cobertura - -
Otros pasivos financieros 341 634
Acreedcres y otras cuentas a pagar 276 305
Otros 65 329
Garantias financieras - -

Vil. Ajustes por periodificaciones 1.575 803
Comisiones 912 138
Comisién sociedad gestora 8 8
Comisién administrador 2 2
Comisién Agente Financiero 3 3
Comisién variable 889 125

Otras comisiones = =
Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas (-) - -
Otros 663 665

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y

GASTOS RECONOCIDOS - -
VIIi. Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo - -

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -

TOTAL PASIVO 35.884 34.808

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 11y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2023,
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HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACION

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Miles de euros

Nota 2023 2022 (*)
1. Intereses y rendimientos asimilados 4.417 2.400
Activos titulizados 4.060 2376
Otros activos financieros 357 24
2, Intereses y cargas asimilados (932) (719)
Obligaciones y otros valores emitidos (932) (132)
Deudas con entidades de crédito - -
Otros pasivos financieros - (586)
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)
A) MARGEN DE INTERESES 3.485 1.682
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacion - -
7. Otros gastos de explotacién (3.485) (1.576)
Servicios exteriores (152) (362)
Servicios de profesionales independientes (141) (278)
Otros servicios (11) (84)
Tributos 2) (3)
Otros gastos de gestién corriente (3.331) (1.211)
Comisién sociedad gestora (131) (170)
Comisién administrador (29) (29)
Comisién agente financiero/pagos (10) (10)
Otras comisiones del cedente - -
Comision variable (3.161) (1.002)
Otros gastos - -
8. Deterioro de activos financieros (neto) - -
Deterioro neto de activos titulizados - -
9. Dotaciones a provisiones (neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
11. Repercusi6n de pérdidas (ganancias) - (105)

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - N

12. Impuesto sobre beneficios - -

C) RESULTADO DEL PERIODO - *

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 11 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
del gjercicio 2023.
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Miles de euros

2023 2022 (*)

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (3.174) (2.085)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (433) (680)
Intereses cobrados de los activos titulizados - -
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (790) (685)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
Intereses cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito - -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) 357 5
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (2.557) (1.086)
Comision sociedad gestora (131) (170)
Comisién administrador (29) (29)
Comisién agente financiero/pagos (10) (10)
Comisioén variable (2.387) (877)
Otras comisiones B -

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion (184) (319)
Pagos por garantias financieras - -
Cotros por garantias financieras - -
Pagos por operaciones de derivados de negociacion - -
Cobros por operaciones de derivados de negociacién - -
Otros pagos de explotacién (184) (319)

Otros cobros de explotacion -

B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION 4.629 (7.476)
4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion 46.265 43.955
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros (75.079) (113.642)
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 33.443 63.210

Cobros por amortizacién ordinaria de activos titulizados 79.253 107.625

Cobros por amortizacién anticipada de activos titulizados - B
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados - -
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos - -
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias - -
Pagos por amortizacién de obligaciones y otros valores emitidos (45.810) (44.415)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo - -
Cobros por concesién de deudas con entidades de crédito - B
Pagos por amortizacion deudas con entidades de crédito - -
Pagos a Administraciones publicas s -

Otros cobros y pagos - -
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 1.455 (9.562)

Efectivo o equivalentes al comienzo de! periodo 8.433 17.995
Efectivo o equivalentes al final del periodo 9.888 8.433

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 11 y el Anexo descritos en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del
ejercicio 2023.
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HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACION
ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Miles de euros

2023 2022 ()

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion -
Efecto fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibies para la venta -

2. Cobertura de los flujos de efectivo -
Ganancias (pérdidas) por valoracién -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion -
Efecto fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -
Importes repercutidos a ia cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables -

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos -
directamente en el balance en el periodo -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion -
Efecto fiscal -
Importes transferidos a fa cuenta de pérdidas y ganancias -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) -

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 11 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos del ejercicio 2023
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HT WORKING CAPITAL, FONDO
DE TITULIZACION

Memoria correspondiente al Ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre
de 2023

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constitucién y objeto social

HT Working Capital Fondo de Titulizacién (en adelante el Fondo), se constituyé mediante escritura publica el 23 de
noviembre de 2020.

Con fecha 1 de diciembre de 2020 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico y registro el folleto informativo
de constitucién dei Fondo y de emision de los Pagares.

El Fondo constituye un patrimonio separado y abierto en cuanto a su activo y pasivo. Su finalidad consiste en la
adquisicion de derechos de crédito (en adelante, los “activos titulizados") y en la emisién de valores emitidos con cargo
a su activo (pagarés). En la emision de dichos pagarés, actia como Entidad Colocadora Mirabaud Securities Limited,
Sucursal en Espana.

El Fondo tendréa el caracter de abierto por el activo, ya que esta previsto que se constituyan nuevos compartimentos del
Fondo para que el Cedente Original (Trade & Working Capital, S.A.U) y/u otras sociedades de su grupo que se adhieran
como cedentes a dichos compartimentos puedan vender nuevos Derechos de Crédito al Fondo, y también esta previsto
que, a cada compartimento, a su vez, se cedan Derechos de Crédito tanto en el momento de la constitucién de dicho
compartimento como, posteriormente, durante e! Periodo de Cesién de cada compartimento tal y como define la Escritura
Marco de Constitucion deil Fondo.

Por consiguiente, el Fondc estara dividido en compartimentos de conformidad con lo establecido en el articulo 15.2 de
la Ley 5/2015, con cargo a los cuales se emitiran pagarés que estaran respaldados por los derechos de crédito cedidos
al Fondo y atribuidos a cada uno de dichos compartimentos.

En virtud de escritura complementaria de constitucion de compartimento otorgada en fecha de 23 de noviembre de 2020
(la “Escritura del Compartimento 1) por la Sociedad Gestora y el Cedente Trade & Working Capital, S.A.U., en unidad
de acto con el otorgamiento de la presente Escritura Marco del Fondo, se constituye el primer compartimento del Fondo
con la denominacién "HT WORKING CAPITAL 1” (a los efectos de esta Escritura, el "Compartimento 1"), se regulan
los derechos de crédito que se iran incorporando al Compartimento 1 y se realiza una primera emision de pagarés para
financiar la adquisicion de los derechos de crédito iniciales, los gastos iniciales del Fondo y del Compartimento 1 y la
adquisicion de derechos de crédito adicionales, y se regulan las emisiones futuras de pagarés que financiaran las
compras de derechos de crédito del Compartimento 1, todo ello en los términos establecidos en la referida Escritura del
Compartimento 1.

b) Duracion del Fondo

La actividad del Fondo se inici6 el dia 23 de noviembre de 2020 y finalizara el 23 de mayo de 2031, fecha de vencimiento
final del Fondo, salvo que con anterioridad se hubiera procedido a ia liquidacién anticipada del mismo.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo, cuando tenga lugar alguna de las siguientes circunstancias:

(i) cuando se haya procedido con la liquidacion de todos los compartimentos de! Fondo de conformidad con sus
propios supuestos de liquidacion, que incluiran, en cualquier caso, la completa amortizacion de los Derechos de
Creédito cedidos a cada compartimento sin que se prevean nuevas cesiones, o la completa amortizacién de los
Pagarés emitidos por cuenta de dicho compartimento y, en su caso, de aquellas lineas de liquidez suscritas por
cuenta de dicho compartimento.
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(i) de acuerdo con el articulo 23.2 d) de la Ley 5/2015, obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo de cuatro (4) meses, sin haber sido designada una
nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en la Estipulacién 9.3 de la Escritura de Constitucion del
Fondo.

(iii) cuando, por razén de algun evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no al desenvolvimiento propio del
Fondo, incluidos ios supuestos de modificacién de la normativa fiscal vigente, se produjera una alteracion
sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equitibrio financiero de Fondo;

(iv) en la Fecha de Vencimiento Final (inicial o la posteriormente determinada de conformidad con fa Estipulacién
3.1) de la Escritura de Constitucion del Fondo.

Asimismo, cada compartimento establece una serie de supuestos adicionzles para poder proceder a la liquidacién
Anticipada del compartimento, para HT Working Capital 1, su escritura recoge:

De conformidad con la Estipulacion 4.1.4 de la Escritura Marco, se establecen los siguientes supuestos adicionales de

liquidacién del Compartimento, sin perjuicio de los Supuestos de Liquidacion del Fonde y de los supuestos de liguidacion
del Compartimento establecidos en la Escritura Marco:

(] en el caso de que, en dos Fechas de Pago consecutivas los Recursos Disponibles no alcancen a cubrir la totalidad
de pagos previstos en la de la Estipulacién 5.4.1 (v) de la presente Escritura;

° en el caso de que hayan pasado seis {6) meses consecutivos sin que el Cedente ofrezca Derechos de Crédito al
Compartimento que cumplan los Criterios de Elegibilidad: y

L] en el caso de que se reduzcan los recursos propios del Cedente, computados conforme a lo establecido en ei
apartado (viii) de la Estipulacion 3.6.1., por debajo de un millén de euros (1.000.000,00 €) o se incumpla la
obligacion prevista en el apartado (xi) de la Estipulacién 3.6.1., y cualquiera de dichos incumplimientos nc sea
subsanado en el plazc de quince (15) Dias Habiles desde que se produzca.

El Fondo se extinguird come consecuencia de alguna de las siguientes circunstancias:

(v) por cualquiera de las causas previstas en las letras a), c) y d) del apartado 2 del articulo 23 de la Ley 5/2015:

(vi) por haber procedido la Sociedad Gestora a liquidar ef Fondo de conformidad con la Estipulacién 4.1.2; y

(vii) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal.

c) Orden de prelacion de pagos

La escritura complementaria de cada compartimento del programa establece su respectiva orden de prelacién de pagos,
para el compartimento HT Working Capital 1, seria:

En cada Fecha de Pago, ios Recursos Disponibles se aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de pago del
Compartimento de acuerdo con el siguiente orden de prelacién de pagos (el “Orden de Prelacion de Pagos”):

(i) En primer lugar, al pago, o retencién del importe correspondiente, de impuestos, comisiones, costes, gastos,
responsabilidades y cualquier otra cantidad debida a la Sociedad Gestora por el Compartimento conforme a lo
dispuesto en la Estipulacién 9.5 de la Escritura Marco.
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En segundo lugar, al pago, o retencion del importe correspondiente, de gastos, ordinarios o extraordinarios,
incluyendo, con caracter enunciativo, las comisiones (ya sean de disponibilidad o en otros conceptos)
devengadas bajo las Lineas de Liquidez, la comisién devengada en favor del Administrador de los Derechos de
Credito (salvo que este servicio pase a prestarlo el Cedente o una entidad vinculada a este, en cuyo caso se
supeditara al sexto lugar), la auditoria del Fondo y ai pago de los impuestos que deba satisfacer el Fondo y que
correspondan al Compartimento conforme a lo dispuesto en la Estipulacién 10.2 de la Escritura Marco.

En tercer lugar, a dotar la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion.

En cuarto lugar, al pago del Importe de Reembolsc, a prorrata, de los Pagarés (de la misma o distinta Seie)
emitidos con cargo al Compartimento (incluyendo, en su caso, los intereses devengados por los Pagarés
Prorrogados conforme a la Estipulaciéon 7.8.3 de la Escritura Marco) y a la devolucién de los intereses
devengados y los importes dispuestos bajo las Lineas de Liquidez, asi como la retencién de los intereses
devengados por aquellos Pagarés que no vencen en la Fecha de Pago correspondiente.

En caso de que no sea posible el reembolso de ios Pagarés de acuerdo al parrafo anterior y de los importes
dispuestos bajo las Lineas de Liquidez, se repartira a prorrata el importe disponible entre la retencion para el
reembolso de los Pagarés (de la misma o distinta Serie) emitidos con cargo al Compartimento, Ia devoiucién de
los importes dispuestos bajo las Lineas de Liquidez, asi como la retencidn de los intereses devengados por
aquellos Pagarés que no vencen en la Fecha de Pago correspondiente.

En quinto lugar, a dotar la Reserva de Intereses y la Reserva de Liquidez, a prorrata, hasta el Nivel Requerido de
la Reserva de Intereses y el Nivel Requerido de la Reserva de Liquidez.

En sexto lugar, a la distribucion del Margen de Intermediacién Financiera devengada en favor del Cedente (y, en
caso de que la administracién de los Derechos de Crédito sea asumida por el Cedente o una entidad vinculada
a éste, la comision devengada en favor del Administrador de los Derechos de Crédito).

Otras reglas.

Si los Recursos Disponibles resultaran insuficientes para 'efectuar los pagos antes enumerados, estos s e
aplicaran conforme al Orden de Prelacién de Pagos, a prorrata para abonar todos los importes pendientes
adeudados entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago en el correspondiente orden de prelacion.

En la siguiente Fecha de Pago, las cantidades que contintien pendientes de pago subiran un puesto en el orden
de prefacion del pago de que se trate, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pago.

Las cantidades adeudadas por el Fondo que no sean abonadas en sus respectivas Fecha de Pago no
devengaran intereses de demora.

Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen general de prelacion de pagos establecidos en su escritura de
constitucion del mismo.

e)

Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

BekaTitulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.U. es la gestora del Fondo, actividad por la que recibe
las siguientes comisiones para el primer compartimento:
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Comisioén Inicial, pagadera en la presente Fecha de Constitucisn del Fondo, cuyo importe es de 74.000 euros.

Comisién por Nueva emisién de pagarés es un importe fijo de 5.000 euros, pagadera en cada fecha de emisién
de pagareés de titulizacion. En el supuesto de que en una misma fecha se realicen emisiones simultaneas, el
importe a facturar no superara los 15.000 euros.

Comisién Periddica Anual, pagadera en cada Fecha de Pago, se calculara como la suma entre:

. 2.500 euros y

fl. el maximo entre: (a) 3.330 euros y (b) el resultado de multiplicar 0,0167% por el saldo vivo de Pagarés
Emitidos en la Fecha de Determinacién correspondiente a la Fecha de Pago en curso.

Las comisiones establecidas en relacién a la creacién de compartimentos adicionales son:

f)

La Comision Inicial (Creacién Compartimento), pagadera en Fecha de Constitucion del compartimento, cuyo
importe es de 30.000 euros.

La Comisién por Nueva emision de pagarés es un importe fijo de 5.000 euros, pagadera en cada fecha de emisién
de pagarés de titulizacion con cargo al compartimento. En el supuesto de que en una misma fecha se realicen
emisiones simultaneas, el importe a facturar no superara los 15.000 euros.

La Comision Periédica Anual pagadera por cada compartimento en cada Fecha de Pago (mensual), sera
el resultado de la suma entre:

1. 1.250 euros y

Il el maximo entre: (a) 1.665 euros y (b) el resultado de multiplicar 0,0167% por el saldo vivo de Pagarés
Emitidos por el compartimento, en ia Fecha de Determinacion correspondiente a la Fecha de Pago en
curso.

Normativa legal

El Fondo esta regulado conforme a:

()
(i)
(iii)

()

(vi)
9)

La escritura de constitucién del Fondo.
Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial.

El Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en materia de admisién y negociacién de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

Real Decreto Legislative 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, en lo referente a su supervision, inspeccion y sancién.

La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
publicos y estados reservados de informacién estadistica de los fondos de titulizacion. Esta Circular, que se
publict en el B.O.E. de 30 de abril de 2016 y entr6 en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogé a la Circular
2/2009, de 25 marzo, de la CNMV que regulaba los mismos aspectos.

Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.
Régimen de tributacion

De acuerdo con lo establecido en el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades; el articulo 20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido,
modificada por la Ley 28/2014, de 27 de noviembre; el articulo 61.k del Real Decreto 634/2015 de 10 de julio, por el
que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, las caracteristicas propias del régimen fiscal vigente
del Fondo son las siguientes:
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La constitucién del Fondo esta exenta del concepto “operaciones societarias” del Impueste sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. Asimismo, la incorporacion y liquidacién del Fondo no esta sujeta
a Actos Juridicos Documentados.

La emision, suscripcion, amortizacién y reembolso de Pagarés , dependiendo de si el inversor es un empresario
a efectos de IVA o no, estard no sujeta o exenta, segun el caso, del Impuesto sobre el Valor Afadide (articulo
20.Uno.18°de la Ley del IVA) y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(articulo 45-1.B 20.4 del Real Decreto Legislativo 1/1993, por el que se aprueba el Texte Refundido del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados).

El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades, determinando su base imponible conforme a lo dispuesto en
el Titulo IV de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, y siendo de aplicacion el tipo general vigente del veinticinco
por ciento (25%).

La norma 132 de la Circular 2/2016 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, determina los criterios con
los que los fondos de titulizacion deberzn efectuar las cerrespondientes correcciones valorativas por deterioro de
valor de los activos financieros.

El articulo 13.1 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades sefala al efecto que, reglamentariamente, se
estableceran las normas relativas a las circunstancias determinantes de la deducibilidad de las correcciones
valorativas por deterioro de valor de los instrumenios de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion.

A estos efectos, el Capitulo Ill del Titulo | del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades establece las
circunstancias determinantes relativas a la deducibilidad de los créditos de entidades financieras, que resultaran
igualmente de aplicacién a los fondos de titulizacién a que se refiere la Ley 5/2015, en relacion con la
deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deudz valorados por
su coste amortizado.

Ahora bien, tras la modificacién introducida por el Real Decreto 683/2017, de 30 de junio, en el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, en concreto en su articulo 9, se afiade la Disposicion transitoria séptima. Dicha
Disposicion sefiala que en tanto se mantenga la redaccién original de la Circular 2/2016, de 20 de april, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
publicos y estados reservados de informacién estadistica de los fondos de titulizacion, en lo referente a las
correcciones por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado de los fondos
de titulizacion a que se refiere el titulo Ill de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién
empresarial, la deducibilidad de las dotaciones correspondientes a las mismas se determinara aplicando los
criterios establecidos en el citado articulo 9 en su redaccién vigente a 31 de diciembre de 2015.

De acuerdo con lo establecido en el Ultimo parrafo de la letra a) del apartado 6 del articulo 16 de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, la limitacion en la deducibilidad de los gastos financieros no resultaria de aplicacion
al Fondo.

Los servicios de gestion prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estan exentos del Impuesto sobre el Valor
Afadido.

La transmision al Fondo de los Derechos de Crédito es una operacién sujeta pero exenta de IVA de conformidad
con el articulo 20.Uno.18 de la Ley del IVA. La transmision estara no sujeta a la medalidad de Transmisiones
Patrimoniales Onerosas. lgualmente, estara no sujeta a la modalidad de AJD, documentos mercantiles, en la
medida que no se cumplan los requisitos del articulo 33 y siguientes de Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Los rendimientos los derechos de crédito que constituyan ingreso del Fondo, estaran exceptuados de la
obligacion de retener ni de ingresar a cuenta del Impuesto de Sociedades.
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2. BASES DE PRESENTACION
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado de flujos de efective y la memoria, de la que forma parte el Anexo. Las cuentas anuales se han
preparado a partir de los registros contabies que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la Circular
2/2018, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestran Ia imagen fiel de la
situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de
efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora, se encuentran
pendientes de su aprobacién por la Junta General de Accionistas de la mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se
estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Censiderando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo han formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién
los principios contables y las normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas.
No existe ningun principio contable o criterio de valoracién que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por
los Administradores de la Scciedad Gestora del Fondo para la elaboracién de las cuentas anuales. Los principales
principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 3.

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacién de posibles pérdidas por deterioro que,
en su caso, puedan tener determinados activos (véanse Notas 3-¢ y 4), al valor razonable de determinados instrumentos
financieros (véanse Notas 3-b y 12) y a la cancelacién anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han
realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximes ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

d) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, cada una de las cifras que
se desglosan en las cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior,
tal y como se establece en ei apartado 7 de la Norma 282 de |a Circular 2/2016, de 20 de abril, por lo que, la informacién
contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2022 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al ejercicio 2023.

e) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y del estado
de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

f) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con la situacién financiera y los
resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.
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g) Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacién
de los principios y criterios contables no tiene el propdsito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total. Asimismo, dada la naturaleza de los
activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias significativas cuando se efectie la liquidacion
de los mismos.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2023, se han aplicado los siguientes
principios, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecide en la Circular 2/2016, de 20 de
abril:

a) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién y valoracion

i. Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultdneamente, a un
pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por el
Fondo en instituciones financieras, para poder desarroliar su actividad, que incluyen, en su caso, el fondc de
reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacién y se
clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar’.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados designados
como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, Ia totalidad de los activos tituiizados y cuentas deudoras
que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los
deudores se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

iii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracion,

como "Débitos y partidas a pagar’.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito, con el fin
de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados designados
como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, |a totalidad de las cuentas a pagar y débitos, que no
deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a
pagar”.
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b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar’ se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario ser4 el precio de la transaccion), incluyendo los
costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste
amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se
espera recibir en un plazo no superior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.
il. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los
costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste
amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladcs” de la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante ef método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se
espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su valor nominai siempre y cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y aseguramiento
de la emision, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo Regulador, los costes de registro
de los folletos de emisién y los costes derivados de la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo
de intereses y conceptos asimilados (que se registran en ios capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” o
“Intereses y cargas asimiladas’, segun proceda): y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su
importe neto, en el capitulo “Resuitado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos los
instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

2 Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, los vencimientos residuales de aquellos
activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviacién porcentual existente con
respecto a los tipos de interés actuales de mercado, y las correcciones valorativas registradas, el valor razonable de los
activos y de los pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 no difiere
significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

c) Deterioro del valor de los activos financieros

i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el efecto
de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto combinado de varios

de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccién.
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Como criterio general, la correccion del valor en lioros de los instrumentos financieros, por causa de su deterioro, se
efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del pericdo en el que tal deterioro se manifiesta, utilizando una
contrapartida compensadora para corregir el valor de los actives. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el
que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran como limite el valor en libros del instrumento financiero que estarfa
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registradc e! deteriorc del valor,

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance, sin perjuicio
de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos; sea por prescripcién, condonacion u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo
de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en meétodos estadisticos. En este sentido, la
Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodelogia mas representativa para la estimacién de! deterioro de los
activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es Ia basada en la estimacion de
los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigiiedad de la deuda vencida e impagada y con el calendario previsto
en la Norma 13% de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacioral del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora sigue el criterio de mantener registrado el saldc de activos fallidos en el saldo dei epigrafe “activos
dudosos” del activo del balance, asi como el deterioro de la totalidad de los mismos en el saldo del epigrafe “correcciones
de valor por deterioro de activos” del activo del balance, no dandolos de baja de! balance.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre
Sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus fiujos de efectivo futuros previstos, y se presentan
minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente
para todos ios instrumentos de deuda.

d) Derechos de crédito

Los flujos de efectivo futuros estimados del instrumento de deuda corresponde al cobro del saldo nominal al vencimiento
de los derechos de cobro cedidos. Dicho saldo nominal esta compuesto por el precio de cesion al fondo y por el
descuento aplicado sobre el nominal. En su estimacion se considerara toda la informacién relevante que esté disponible
en la fecha de formulacién de ios estados financieros y que proporcione datos sobre la posibiiidad de cobro futuro de
los flujos de efectivo contractuales.

Cada uno de los derechos de crédito que se cedan al Fondo (Compartimento 1) estan asegurados bajo una péliza de
seguro con Euler Hermes France.

e) Periodificaciones {activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos al cierre del ejercicio
asociados a las cuentas corrientes del Fondo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracion de los
activos titulizados o de los bonos emitidos, asf como la remuneracién variable correspondiente a la Entidad Cedente,
devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza devengados en el
periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.



0,03 EUROS 0P1140712

f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizadcs por e! Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos
y gastos:

i Ingrescs y gastos por intereses

v Con carécter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos “Intereses
y rendimientos asimilados” e ‘Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a
excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudcsas, morosas o en litigio, que se registran en e}
momento efectivo del cobro.

il. Ingresos y gastos no financieros
v Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.
lii Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segin sea su
naturaleza. Los mas significativos son:

v Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad Cedente se
describen en el apartado g. de esta Nota.

v Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora, que se
prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

v Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando se realiza
el acto singular que los origina.

v Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

a) Remuneracién variable

La remuneracién variable como consecuencia de la intermediacién financiera se determina asi. El Cedente en cada
compartimento tendra derecho al "Margen de Intermediacién Financiera’ definido como la diferencia entre (a) todos los
ingresos que puedan derivarse de los Derechos de Crédito y cualquier otro que pudiera corresponderie al Compartimento:
menos (b) todos los gastos del Compartimento y los gastos del Fondo asignados al Compartimento, incluidos los
intereses de su financiacién y los necesarios para su constitucion y su funcionamiento. E| Margen de Intermediacién asi
definido se determinara en cada Fecha de Determinacion, con referencia al Periodo de Calculo inmediatamente anterior,
y seré pagadero en cada Fecha de Pago con sujecién al Orden de Prelacion de Pagos.

h) Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre ios ingresos y gastos devengados, sea negativa, se repercute a lcs pasivos emitidos
por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo "Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo
del balance, registrandese un ingreso en el epigrafe “Repercusién de pérdidas (ganancias)' de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacién de la comision variable, devengada
y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso
de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

-10-
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i) Impuesto sobre Beneficio

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, que estabiece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto corriente
y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en el ejercicio 2023 y 2022 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota
alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién
de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente
valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a
pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y
ventajas fiscales gue queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impueste diferido. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes
repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también
con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversion, segun la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha
de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Confcrme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor patrimonial del Fondo ha de
ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de cualquier diferencia de
naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcién de lo previsto en la normativa contable
vigente. no se registran activos ni pasivos diferidos.

j) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es e! euro. Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 el Fondo no tenia
elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

k) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o
cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los
pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o
cuando se adquieren (bien con la intencion de cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

1) Compensacién de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos deudores y
acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion; teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

m) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que
se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el
Fondo espera que debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones
pueden surgir por los aspectos siguientes:

-1 -
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- Una disposicién legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sittia en una expectativa valida creada por el Fondo frente
a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el
Fondo acepta publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas
empresariales de dominio publico.

- La evolucién practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en particular, proyectos
normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las cbligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del Fondo.
Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Fondo cuya cancelacién no sea probable que origine
una disminucion de recursos que incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros,
no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor verosimilitud de que
ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos
cuando su aparicion es extremadamente rara,

La Sociedad Gestora incluye en las cuentas anuales del Fondo todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se
considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las consecuencias del
suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las
obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando
dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

0) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

v Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

v Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del Fondo,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

v Actividades de inversién y financiacion: las de adquisicion. enajenacion o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no inciuidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que
producen cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o equivalentes de
efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el
Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo a! saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra
registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” del activo de ios balances.

p) Estados de ingresos y gastos reconocidos
Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa

vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance.
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Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracion. deban imputarse directamente al
pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segtn lo dispuesto en las normas
de valoracién adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total de

ingresos y gastos reconocidos sea nulo.
q) Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente
Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se estima que se
produzca en el plazo méximo de un afo desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso contrario como no
corriente.

4, RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades de! Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a través de un
proceso de identificacién, medicion y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez derivades de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés
de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales.

4 Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows
o al valor razonable de los instrumentos financieros.

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los derechos de crédito adquiridos se
encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable
a los Pagarés.

¢ Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las cuentas
anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos, en la
cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago
conforme al calendario de pago establecido en el folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone, desde la constitucién del mismo, de mecanismos minimizadores del
riesgo como es la posibilidad de contratar por parte de gestora, por cuenta de cada compartimiento, y sujeto a [a
autorizacién por parte de los cedentes del compartimento afectado de una o mas lineas de liquidez, que podran ser
destinadas al pago del precio de cesién de los Derechos de Crédito adicionales que se adquieran por dicho
compartimento.

A 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo
no ha celebrado ni firmado ningun contrato de Linea de Crédito.

-13-
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Adicionalmente, con el fin de atender la posible dificultad de disponer de fondos liquidos como consecuencia del posible
desfase entre ingresos procedentes de activos titulizados y los importes a satisfacer por pasivos asumidos, la escritura
complementaria de! compartimento Working Capital establece estas reservas:

Reserva de Intereses, bajo estos procedimientos:

. En la primera Fecha de Emisién y Desembolso en la que el saido nominal pendiente de los Pagarés emitidos ccn
cargo al Compartimento exceda de quinientos mil euros (500.000,00 €), la Sociedad Gestora procedera a dotar
la Reserva de Intereses, con cargo a los importes desembolsados por la suscripcién de los Pagarés, por un
importe de doscientos diez mil euros (210.000,00 €).

. En cada Fecha de Pago (a partir de aquella Fecha de Emisién y Desembolso en la que el saldo nominal pendiente
de los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento exceda por primera vez de quinientos mil euros (500.000,00
€), la Sociedad Gestora procedera a dotar la Reserva de Intereses hasta el nivel requerido en cada fecha (el
‘Nivel Requerido de la Reserva de Intereses”).

El Nivel Requerido de la Reserva de Intereses sera igual al resultado de multiplicar el valor Iy (calculado de conformidad
con la Estipulacion 3.4.2.(i) anterior) por el Saldo Nominal Pendiente de Pasivos y dividir el resultado entre dos.

° La Reserva de Intereses formara parte de los Recursos Disponibles conforme a lo establecido en la 5.3 y sera
de aplicacién al Orden de Prelacién de Pagos conforme a lo establecido en Ia Estipulacion 5.4.

Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion, bajo estos procedimientos:

. En la primera Fecha de Emisién y Desembolso en la que el saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos con
cargo al Compartimento exceda de quinientos mil euros (500.000,00 €), la Sociedad Gestora procedera a dotar
la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion, con cargo a los importes desembolsados por la suscripcion
de los Pagarés, por un importe de doscientos treinta y siete mil doscientos noventa y cuatro euros con sesenta
céntimos de euro (237.294,60 €).

. En cada Fecha de Pago (a partir de aquella Fecha de Emisién y Desembolso en la que el saldo nominal pendiente
de los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento exceda por primera vez de quinientos mit euros (500.000,00
€)), la Sociedad Gestora procedera a dotar la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacién hasta el nivel
requerido en cada fecha (el “Nivel Requerido de la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacién”).

El Nivel Requerid de ia Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion sera igual a la suma de (i) la estimacion
realizada por la Sociedad Gestora de aquellos gastos corrientes (ya sean gastos ordinarios o gastos
extraordinarios) en los que incurrird el Compartimento, de conformidad con la Estipulacién 10.2 de la Escritura
Marco, durante el afic siguiente y (ii) la estimacién de los gastos de liquidacién.

. La Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacién formara parte de los Recursos Disponibles, exciuyendo la
parte correspondiente a ia estimacion de gastos de liquidacion, conforme a lo establecido en ia Estipulacién 5.3
y seréa de aplicacion al Orden de Prelacién de Pagos conforme a lo establecido en la Estipulacion 5.4.

Reserva de Liquidez. Con estos procedimientos;

° En cada Fecha de Pago (a partir de aquella Fecha de Emisién y Desembolso en la que el saldo nominal pendiente
de los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento exceda por primera vez de quinientos mil euros (500.000,00
€)), la Sociedad Gestora procedera a dotar la Reserva de Liquidez hasta el nivel requerido en cada fecha (el
“Nivel Requerido de la Reserva de Liquidez” o “NRL").

1. NRL = M * (tm*dr) * {((Iu * SNP) + Est.gastos)/365
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A los efectos exclusivos de la formula anterior se entendera:

. M=175
. Im = Tipo de interés maximo tal y como se define en la Estipulacién 3.4.2. (i) anterior.
. Est.gastos: significa la estimacion realizada por la Sociedad Gestora de aquellos gastos corrientes (ya sean

gastos ordinarios o gastos extracrdinarios) en los que incurrira el Compartimento, de conformidad con la
Estipulacion 10.2 de Ia Escritura Marco, durante el afo siguiente.

. SNP es el Saldo Nominal Pendiente de Pasivos del Compartimento, tal y como esta definido en Iz Estipulacién
2.3.2 de la Escritura Marco (inciuyendo, a efectos aclaratorios, aquelios importes dispuestos, en su caso, bajo
cualesquiera Lineas de Liquidez suscritas con cargo al Compartimento).

. d = Plazo maximo de comunicacién del impago a la Aseguradcra, mas el plazo maximo de recobro por parte de
la Aseguradora, que en la presente fecha supone un total de 180 dias.
. tm = Tasa de morosidad, que se calculara como el maximo en e! Gltimo afio de la media movil de la tasa de

morosidad a mas de 60 dias de los ltimos tres meses. La primera tasa de morosidad a aplicar sera de 10%.

o La Reserva de Liquidez formara parte de los Recursos Disponibles conforme a lo establecido en la Estipulacién
5.3.y sera de aplicacion al Orden de Prelacién de Pagos conforme a lo establecido en Ia Estipulaciéon 5.4.

En la Nota 5 de la Memoria se presentan los vencimientos estimades de los activos financieros del Fondo al 31 de
diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de ias obligaciones contractuales de las
contrapartes del Fondo asi como por el impago del conjunto de derechos de crédito de la cartera titulizada del Fondo. La
politica del Fondo es que las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia. En relacion con el posible riesgo de
credito de la cartera titulizada, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son las dotaciones conforme a

experiencia de impago y calendarios.

El Fondo ha suscrito con Eulen una péliza de seguros que da cobertura a los activos cedidos al mismo y que queden
impagados a la fecha de vencimientc de cada factura, de la misma manera cubre también todas las gestiones necesarias
para el recobro de dichos impagos.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones por parte de la
contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 2023 y 2022;

Miles de Euros
31/12/2023 31/12/2022
Derechos de crédito 25,996 26.375
Tesoreria 9.888 8.433
35.884 34.808

La distribucién de los Derechos de Crédito (cuentas a cobrar), al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022
por zonas geograficas (donde radica el emisor) presenta el siguiente detalle:
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Miles de euros
31/12/2023
Comunidad . o Principal
Auténoma Num. % pendiente %
Andalucia < 1,59% 40 0,08%
Asturias 1 0,53% 461 0,89%
Castilla y Ledn 1 0.53% 153 0.30%
Castilia La Mancha 24 12,70% 409 0,79%
Catalufa 5 2,65% 1.015 1,96%
Galicia 2 1,06% 25 0,05%
Madrid 16 8,47% 3.505 6,78%
Murcia 10 5,29% 1.026 1,98%
Navarra 23 12,17% 1.063 2,060/0
Comunidad 31 16,40% 917 1,77%
Valenciana
Pais Vasco €5 34,39% 17.100 33,07%
Total Espaiia 181 25.714
Otros paises Union " o
Europea 8 4,23% 281 0,54%
Total general 189 100,00% 51.709 50,27%
Miles de euros
31/12/2022
(;\OuTéunn(:gxaad Nam. % Principal pendiente %
Andalucia 1 0,40% 36 0,14%
Asturias 5 1,89% 1.250 4,74%
Castilla La Mancha 4 1,59% 128 0,49%
Catalufia 14 558% 2477 9,39%
Madrid 4 1,59% 425 1,61%
Murcia 3 1,20% 138 0,52%
Navarra 139 55,38% 6.064 22,99%
Comunidad o
Valenciana 16 6,37% 1.749 6,63%
Pais Vasco 60 23,90% 13.736 52,08%
Total Espaia 246 26.003
; o 1,99%
Otros paises Union 5 379 1.41%
Europea
Total general 251 100,00% 26.375 100%
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Los Administradores de la Sociedad Gestora estan realizando una supervision constante de los posibles impactos, tanto
financieros como no financieros, que se puedan producir en los Estados Financieros del Fondo, debidos a las
consecuencias ocasionadas por la pandemia mundial generada por el COVID-19 y el persistente conflicto bélico entre
Rusia y Ucrania, habiendo concluido que en el corto plazo no existen posibles impactos significativos por estos hechos.

5. ACTIVOS TITULIZADOS

A 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 este capitulo esta constituido Gnicamente por Derechos de Crédito
(Cuentas a cobrar) a corto plazo.

El imperte de la emision inicial de los Derechos de Crédito, la composicion al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diclembre
de 2022 del importe pendiente de amortizacion, incluyendo los activos dudosos, y su movimiento durante el ejercicio, es
el siguiente:

Miles de Euros

31/12/2023 31/12/2022

Saldo a inicio del ejercicio 26.375 16.589
Adquisiciones 78.874 | 116.410
Amortizaciones (79.253) ' (106.624)
Saldo final a cierre del ejercicio 25.996 I 26.375

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 no existian Derechos de Crédito clasificados como "Activos
dudosos”.

El tipo medio anual de la cartera durante el ejercicio 2023 ha sido del 12,33% (5,55% en el ejercicio anterior) siendo el
tipo méximo de 13,50% (11,18%, en el ejercicio anterior) y el minimo 7,89% (1,57% en el ejercicio anterior).

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 todos los Derechos de Crédito tienen un plazo de vencimiento
contractual inferior a un ano.

Los activos titulizados, que se adquieren por el Fondo a la Entidad Cedente con un porcentaje de descuento por anticipo
de fondos, se registran por el valor efectivo de las cuentas comerciales a cobrar adquiridas a la Entidad Cedente.

Los ingresos para el Fondo por los derechos de crédito sera el precio de cesién de cada Derecho de Crédito que sera
igual al Valor Nominal Inicial reducido por el importe resultante de aplicar sobre dicho Valor Nominal Inicial, la Tasa de
Descuento Total. De esta forma, el importe devengado en el ejercicioc 2023 en concepto de ingresos por descuento en
las sucesivas compras de activos titulizados realizadas ha ascendido a 4.060 miles de euros, en el ejercicio 2022 ha
ascendido a 2.376 miles de euros, que se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados —
Derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancia. A 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 la
totalidad de los intereses devengados habian sido cobrados. En el epigrafe de pasivo “Otros pasivos financieros - Otros”
a 31 de diciembre de 2023 hay registrados ingresos anticipados por importe de 65 miles de euros (329 miles de euros a
31 de diciembre de 2022).

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 no se habia contabilizado correccién de valor alguna por deterioro
de la cartera.
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6. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

Ef detalle del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es el
siguiente:

Miles de Euros
31/12/2023 31/12/2022
Tescreria 0.888 8.433
Otros activos liquidos equivalentes - -
9.888 8.433

El saldo del ep/grafe "Efectivo y otros actives liquidos equivalentes-Tesoreria” que figura en balance, al 31 de diciembre
de 2023 y 31 de diciembre de 2022, corresponde al saldo de dos cuentas corrientes, abiertas a nomkre del Fondo en
CECABANK S.A Las cuentas corrientes devengan intereses diariamente a un tipo de interés igual al tipo de la Facilidad
del Depdsito del Banco Central Europeo. Los intereses devengados se liguidaran mensualmente.

El importe cel fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante los ejercicios 2023 y
2022, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas, se muestran a continuacién:

Ejercicio 2023
| Miles de euros
Saldo de
Fondo de tesoreria en
reserva Saldo del Fondo cada fecha de
requerido de reserva pago

Saldo al 31 de diciembre de 2022 629 783 8.433
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-01-2023 783 783 876
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-02-2023 877 677 836
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-03-2023 795 795 1.065
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 11-04-2023 804 804 1.075
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-05-2023 819 819 1.148
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 12-06-2023 827 827 1.151
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-07-2023 800 800 1.180
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-08-2023 829 829 1.289
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 11-09-2023 822 822 1.354
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-10-2023 789 789 1.377
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-11-2023 827 827 1.419
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 11-12-2023 826 826 985
Saldo al 31 de diciembre de 2023 826 826 9.888
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Miles de euros

Saldo de

Fondo de tesoreria en

reserva Saldo de! Fondo cada fecha de i

requerido de reserva pago !
Saldo al 31 de diciembre de 2021 366 366 17.998
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-02-2022 693 693 3.698
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-02-2022 662 662 1.200
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-03-2022 636 636 3.991
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 11-04-2022 654 654 1.049
Fondo de reserva vy saldo de tesoreria al 10-05-2022 654 654 1.112
Fondo de reserva v saldo de tesoreria al 10-06-2022 669 669 1.602
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 11-07-2022 674 674 1.178
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-08-2022 771 771 1.437
Fendo de reserva y saldo de tesoreria al 12-09-2022 764 764 3.374
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-10-2022 733 773 5.887
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-11-2022 736 736 1.565
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 12-12-2022 629 783 33.0C0
Saldo al 31 de diciembre de 2022 2 783 8433

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos del periodo y acumulados hasta la fecha, tanto reales como
contractuales, entendiendo éstos Giltimos como los cobros y pagos que estaban previstos para el periodo (0 acumulados
hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucién, se presenta a continuacion:

. Ejercicio 2023
Miles de euros
Periodo 2023 Acumulado
Liquidacién de cobros y pagos del
periodo Real Contractual Real Contractual
Derechos de crédito clasificados en el
Activo
Pagos por adquisicién de Activos
Titulizados (75.079) (240.793) -
Cobros por amortizaciones ordinarias 79.253 222.839 -
Series emitidas clasificadas en el
Pasivo (informacion serie a serie)
Cobros por emision de pagarés 46.265 135.800 E
Pagos por amortizacién pagaré (45.810) (102.094) -
Pagos por intereses (790) (1.506) -
Otros pagos del periodo - - R
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o Ejercicio 2022
Miles de euros
Periodo 2022 Acumulado
Liquidacion de cobros y pagos de!
periodo Real Contractual Real Contractual
Derechos de crédito clasificados en ¢!
Activo
Pagos por adquisicion de Activos
Titulizados (113.641) - (165.714) -
Cobros por amortizaciones ordinarias 106.624 - 143.586 -
Series emitidas clasificadas en el
Pasivo (informacion serie a serie)
Cobros por emision de pagarés 43.955 - 89.535 -
Pagos por amortizacion pagaré (44.415) - (56.284) -
Pagos por intereses (685) - (716) -
Otrcs pagos del periodo

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado las presentes cuentas anuales sin incluir, en el
cuadro anterior, la informacion contractual sobre los cobros y pagos que estaban previstos en la escritura de constitucion
del Fondo, atendiendo al hecho de que este hecho no esta contemplado en la escritura de constitucién del fondo.

7. PASIVOS FINANCIEROS
Obligaciones y Otros valores negociables

El saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 se corresponde
a las emisiones de Pagarés realizadas por el Fondo pendientes de amortizacién.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, en la fecha de constitucion del
Fondo, acord¢ realizar sucesivas emisiones de Pagarés al amparo del Programa de emisién de Pagarés. El programa
debera ser renovado anualmente mediante la presentacién del pertinente folleto de renovacion ante la CNMV y la
duracién del programa no excedera de la fecha de vencimiento final del fondo. El importe maximo a emitir por el Fondo
al amparo del Programa estara limitado por el saldo vivo méximo de Pagarés que, en cada momento, no podra exceder
de 200.000 miles de euros para el programa y de 75.000 miles de euros para el compartimento HT Working Capital 1. El
importe nominal de cada uno de los Pagarés es de 100.000 euros.
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0,03 & EUROS 0P1140723

w

La emision de Pagarés y las caracteristicas generales de las emisiones futuras de Pagarés seran las siguientes:

Euros
Salde vivo méximo de pagarés 200.000.000
Importe nominal unitario 100.0C0
Valor efectivo de la emision Al descuento
Valor de reembolso unitario 100.000

Las caracteristicas principales de los Pagarés emitidos en el ejercicio 2023 han sido las siguientes:

ISIN D(}::::::)gles 3 V::gir:ig:to Saldo Nominal ?:ﬁ;?éie TIR Descuento
ES0505526147 10/03/2023  12/06/2023 1.300.000,00 99,11% 3,96% 11.613,16
ES0505526204 11/04/2023  10/07/2023 1.500.000,00 89,02% 4.45% 14.650,05
ES0505526162 13/02/2023  10/08/2023 300.000,00 97,95% 4,69% 6.161,76
ES0505526238 12/06/2023  11/09/2023 1.400.000,00 98,94% 4,74% 14.849,52
ES0505526246 10/07/2023  10/10/2023 1.500.000,00 98,90% 4,84% 16.453,20
ES0505526188 10/05/2023  10/11/2023 2.000.000,00 97.54% 5,35% 49.171,60
ES0505526188 13/02/2023  10/11/2023 700.000,00 96,23% 5,56% 26.408.48
ES0505526154 13/12/2022  11/12/2023  25.400.000,00 98,04% 1,97% 496.702,08
ES0505526154 10/03/2023  11/12/2023 500.000,00 96,15% 5,56% 19.266,25
ES0505526196 13/02/2023  12/02/2024 1.300.000,00 94,58% 5,88% 70.502.38
ES0505526212 11/04/2023  10/01/2024 500.000,00 98,03% 5,74% 19.825.30
ES0505526220 12/06/2023  11/03/2024 500.000,00 95.71% 6,20% 21.474,65
ES0505526212 10/07/2023  10/01/2024 300.000,60 97,54% 5,35% 7.37574
ES0505526253 10/07/2023  10/04/2024 300.000.00 95,67% 6,20% 12.975,09
ES0505526212 11/07/2023  10/01/2024 200.000,00 97,55% 5,35% 4.891,08
ES0505526253 11/07/2023  10/04/2024 200.000,00 95,69% 6,20% 8.619,96
ES0505526212 10/10/2023  10/01/2024 2.500.000,00 98,76% 5.42% 31.114,75
ES0505526261 10/10/2023  10/07/2024 200.000,00 95,69% 6,20% 8.619,96
ES0505526196 10/11/2023  12/02/2024 2.000.000,00 98,73% 5,42% 25.426,00
ES0505526287 16/11/2023  10/05/2024 500.000,00 97,42% 5,83% 12.917,70
ES0505526279 16/11/2023  10/09/2024 100.000,00 95,32% 6.17% 4.684,81
ES0505526295 11/12/2023  10/12/2024  25.400.000,00 98,04% 196%  498.038,12
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Las caracteristicas principales de los Pagarés emitidos en el ejercicio 2022 han sido las siguientes:

Fecha de Fecha de Precio de

ISIN Desembolso Vencimiento Saldo Nominal Emisién TIR Descuento
ES0505526089 25/01/2022  10/03/2022 3.000.000,00 99,76% 2 000% 7.215,60
ES0505526097 01/06/2022  12/09/2022 2.000.000,00 99,79% 1,250% 4.224,00
ES0505526121 12/07/2022  10/10/2022 4.400.000,00 99,75% 1,000% 10.822,68
ES0505526014 12/09/2022  12/12/2022  32.000.000,00 99,75% 1,500% 3.233,10
ES0505526105 10/06/2022  10/03/2023 600.000,00 99,07% 1,840% 5.557,62
ES0505526113 12/07/2022  10/01/2023 200.000,00 99,26% 1.950% 1.484,78
ES0505526139 12/07/2022  11/04/2023 500.000,00 98,45% 1,950% 7.732,00
ES0505526147 21/07/2022  12/06/2023 2.800.000,00 98,16% 2,660% 51.550,24
ES0505526147 28/07/2022  12/06/2023 300.000,00 98,20% 2,660% 5.406,78
ES0505526113 10/10/2022  10/01/2023 1.800.000,00 99,44% 2,740% 10.150,74
ES0505526154 13/12/2022  12/12/2023  25.400.000,00 98,04% 2,007%  496.702,08
ES0505526105 13/12/2022  10/03/2023 1.800.000,00 99,29% 2,007% 12.778,82
ES0505526147 13/12/2022  12/06/2023 500.000,00 98,17% 2,007% 9.128,20

Al 31 de diciembre de 2023 el rating crediticio de los pagarés era de A+, segun Axesor.

Los Pagarés se encuentran admitidos a cotizacién en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF), y estan
representados mediante anotaciones en cuenta.

Los Pagarés se emiten al descuento por lo que el precio efectivo de la emision de cada Pagaré se determinara en el
momento de su emisién en funcion del tipo de descuento que determine la Sociedad Gestora para cada una de las
emisiones de Pagaré.

A peticion del Cedente el Fondo podra emitir, bajo cada Programa de Pagarés, nuevas Series de Pagarés y ampliaciones
de Series ya emitidas cualquier Dia Habil durante el Periodo de Emision (cada una de ellas, una “Fecha de Emision y
Desembolso”) siempre y cuando la Sociedad Gestora haya recibido, antes de las 10:00 horas a.m. de Madrid del cuarto
(4°) Dia Habil anterior a la correspondiente Fecha de Emisién y Desembolso (cada una de ellas, una “Fecha de
Notificacion de Emisién”), una propuesta de nueva Emisién por parte de la Entidad Colocadora Principal, en la que se
incorpora el Certificado de Emision Provisional que se regula en el apartado siguiente. Sin perjuicio de lo anterior, ia
primera emision de Pagarés de cada compartimento podra realizarse conforme a plazos diferentes a lo que se describe
en la presente Estipulacion 7.5, en funcion de lo acordado en la correspondiente escritura complementaria.

El tipo de interés medio devengado por dichos pagarés durante el ejercicio 2023 ha sido del 5,33% (1,834% anual en el
ejercicio anterior), siendo el tipo maximo del 6,2% (0,50% en el ejercicio anterior) y el tipo minimo 1,97% (3,75% en el
ejercicio anterior). Asi, el interés devengado en el ejercicio 2023 por este concepto ha ascendido a 932 miles de euros
(132 miles de euros en el ejercicio anterior), que se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados
— Obligaciones y otros valores negociables” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio, de los que 216 y 91
miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022
respectivamente, estando registrados en el epigrafe “Pasivos financieros a corto plazo - Obligaciones y otros valores
negociables - Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo de! balance.
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El vencimiento de los pagarés a 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Vencimientos (afos)
Pagarés (2023) 2023 2024 2025 2026 2027 2028-2031 Resto

Principal 33.752 - " R s _ _

El vencimientc de los pagarés a 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Vencimientos (afios)
Pagarés (2022) 2022 2023 2024 2025 2026 2027-2030 Resto

Principal 33.280 - . % B _ R

El Programa contempla la posibilidad de amortizacién anticipada de Pagarés, de esta manera:

En caso de ocurrencia de un supuesto de liquidacion de un compartimento concretoc conforme a lo establecido en la
Estipulacion 4.1.4 de la presente Escritura, o de un supuesto de liquidacién del Fondo conforme a lo establecido en la
Estipulacion 4.1.1 de Escritura de Constitucién, se procedera a reembolsar anticipadamente y de manera exiraordinaria
los Pagarés emitidos por dicho compartimento ¢ por todos los compartimentos (segun sea el caso) en los siguientes
términos:

. El reembclso anticipado de los Pagarés (y, en su caso, de los importes dispuesto bajo las lineas de liquidez
suscritas por cuenta de dicho compartimento) por esta circunstancia se producira, con sujecién al Orden de
Prelacion de Pagos del compartimento que corresponda, en la medida en que (y tan pronto se produzcan) cobros
procedentes de los Derechos de Crédito cedidos al compartimento afectado.

L] Los Pagarés (y, en su caso, los importes dispuestos bajo las lineas de liquidez suscritas por cuenta del
compartimento que corresponda, asi como los intereses devengados bajo éstas) se reembolsaran a prorrata.

° El reembolso extraordinario de los Pagarés no prorrogados debera efectuarse por el Precio de Emisién de los
Pagarés mas los intereses devengados linealmente sobre dicho Precio de Emisién,

° El importe de reembolso de los Pagarés Prorrogados incluira la remuneracion prevista en la Estipulacién 7.9.4
de la presente Escritura.

o El antedicho proceso de reembolso de los Pagarés (y, en su caso, de los importes dispuesto bajo las lineas de
liquidez suscritas por cuenta del compartimento gue corresponda, asi como los intereses devengados bajo éstas)
se repetira hasta haber satisfecho todos los importes pendientes de reembolso por dichos conceptos,
devengando las cantidades pendientes de reembolso un tipo de interés correspondiente de acuerdo a los
apartados (i) y (iv) de la Estipulacién 7.10.1.
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El movimiente que se ha producido en los pagarés en el ejercicio 2023 y 2022 ha sido el siguiente:

Miles de euros
(importe nominal)

Ejercicio 2023 Pagarés

Importe nomina! pendiente a 31.12.2022 33.900
Emisiones 47.200
Amortizacion (46.600)
Amortizaciones anticipadas -
Importe nominal pendiente a 31.12.2023 34.500

Miles de euros

(importe nominal)

Ejercicio 2022 Pagarés

Importe nominal pendiente a 31.12.2021 34.400
Emisiones 44.600
Amortizacién (45.100)
Amortizaciones anticipadas -
Importe nominal pendiente a 31.12.2022 33.900

Otros pasivos financieros

El detalle de los saldos de otros pasivos financieros a 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Miles de Euros
31/12/2023 31/12/2022
Acreedores y otras cuentas a pagar 276 305
Otros 65 329
341 634

Elimporte de “acreedores y otras cuentas a pagar’ recoge principalmente los importes pendientes de pago de los gastos
por la constitucion del fondo, la comision de agencia de calificacion y honcrarios de auditores, registrados en el epigrafe

“Otros gastos de explotacion- servicios exteriores”.

Elimporte de "otros” recoge principalmente importes pendientes con el cedente Trade & Working Capital, S.A.U.
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8. AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

La composicién de este epigrafe dei pasivo del balance al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la
siguiente:

Miles de euros
31/12/2023 31/12/2022
Ccmision de Administracion 2 2
Comision Sociedad Gestora 8 8
Comisién agente financiero/pagos 3 3
Comisior: Variable 899 125
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - =
Otros (ver nota 5) 663 665
Saldo al cierre del ejercicio 1.575 803

Durante el ejercicio 2023 y 2022, el movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe, sin considerar el saldo
de fa cuenta “Otros”, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido el siguiente:

Miles de euros
s Comisién

Comision de ggg:;:g agente Comisién | Repercusién

Administracion G financiero/ variable de pérdidas

estora
pagos
Saldo inicial 2 8 3 125 -
Importes devengados durante el

ejercicio 2023 29 131 10 3.161 -

Pagos realizados ejercicio 2023 (29) (131) (10) (2.387) -

Saldos al 31 de diciembre de 2023 2 8 3 899 -

Miles de euros
s Comisién
Comisién de gg:;;;:g agente Comision | Repercusion
Administracién G financiero/ | variable | de pérdidas
estora
pagos
Saldo inicial 2 8 3 - (105)
Importes devengados durante el ejercicio

2022 29 170 10 1.002 105
Pagos realizados ejercicio 2022 (29) (170) (10) (876) -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 29 8 2 125 .

Las condiciones especificas en relacién con los contratos establecidos por comisiones se detallan a continuacion:
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Comisién de la Sociedad Gestora.
La Comisién Periédica Anual, pagadera en cada Fecha de Pago, se calculara como la suma entre;
(i 2.500 euros y

(if) el maximo entre: (a) 3.330 euros y (b) el resultado de multiplicar 0,0167% por el saldo vivo de Pagarés Emitidos
en la Fecha de Determinacién correspondiente a la Fecha de Pago en curso.

En la fecha de desembolso se pagd una comision inicial de 74 miles de euros., y 30 miles de euros por nuevo
compartimento

Adicionalmente hay una comisién por nueva emisién de pagarés, es un importe fijo de 5.000 euros, pagadera en cada
fecha de emision de pagarés titulizados con cargo al compartimento. En el supuesto de que en una misma fecha se
realicen emisiones simultaneas, el importe a facturar no superara los 15.000 euros.

Durante el ejercicio 2023, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 131 miles de euros, que se encuentra
registrada en el epigrafe “Otros Gastos de explotacion - Otros gastos de gestion corriente - Comisién de sociedad
gestora” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Comision de Administracion de la Entidad Emisora.

El importe de la misma asciende a 2.000 € mensuales.

Durante el ejercicio 2023 la comisién devengada por este concepto ha ascendido a 29 miles de euros, gue se encuentra
registrada en el epigrafe “Otros Gastos de explotacion - Otros gastos de gestion corriente - Comisicn Administrador” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Comision Agente Financiero (Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros).

Se fija en un importe de 10 miles de euros anuales, siempre y cuando no se realicen mas de 12 pagos anuales por parte
dei Agente de Pagos, cualquier pago adicional tendria un coste individual de 800 euros.

Durante el ejercicio 2023 la comision devengada por este concepto ha ascendido a 10 miles de euros, que se encuentra
registrada en el epigrafe “Otros Gastos de explotacion - Otrcs gastos de gestion corriente - Comision Agente Financiero”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

9. SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, todo ello
de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de valor patrimonial.

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacién correspondientes a los cuatro
ultimos ejercicios. En opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen
pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccién es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria
que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.
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10. OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la
proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2023 han ascendido a 7 miles de
euros, que se incluyen en el epigrafe "Otros gastos de explotacién — Servicios exteriores — Otros servicios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. No se han registrado honorarios percibidos por el auditor por otros servicios en el ejercicio 2023
y en el ejercicio 2022 fueron de 9 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago
a proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al piazo legal de
pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio 2023 y 2022 a dichos proveedores se han realizado
dentro de los limites legales de aplazamiento.

11. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun
hecho que afecte o modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
P {+34) 915 851 500, www.cnmv.es
NacioNak
o1l Mescano
ot ViLonm H!' wwng C'm” FT
5.05.1]
| Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, SA.
|Estados agregados: St
Fecha: 31/12/2023
Entidades cedentes de los activos titulizados:
IINFORMACK)N RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS ]
cuapro ¢ ]
Principsl penciants
Vil rawiioni de ios actives thultoacios (rdies de saros) Situnckin sctund 3171272003 | Seuncion cherre anusl anterior | Situncidn Inked 01/12/2000
infecior a 1 ano 2@0 25046 Iﬁ 26375 2600 137
Entre 1y 2ados 0603 o 1601 0} 2601
Entre 2y 3 ahos 062 of lsv2 OF 2602
Entre 3y Aanos 0603 OF 1603 O 26803
Entre 4y 5 afics OF 1604 O] 2604
Entre 4y 10 anos 0505 Gl 1608 O] 2805
Superor a 10 ados o] 1806 Of 2606
Totsl 06027 259961 1607 26375] 2607 n
Vida residual media ponderada (aflos) 0608 1608 022} 2608 035
Artigbeded Siuncioes actiel S1/12/2028 | Swumcion clarve anust anterior | Stuncidn inkial 01/12/2020
Antiguedad media ponderada {anos! OR0% i 1609 O 2608 ]
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
HT Working Capital, FT
$.05.1
Entidades cedentes de los activos titultzados:
|INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 1
|cuaoroE |
Thpe che dtaris cin Jos activos Onaltandos 88 Shumcite sctanl m;mmm Shumcite inkiet 011273090
Tipo de interés medha ponderado D650 1650 9.5% 2650
Tipo de interes nommal méxmo 9‘;53 4] 1651 1118 &5;
Tipa de interds nammnal minimo @2 Q ';ng 1457 2882
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OP1140753

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

HT Working Capital, FT

5.06

Denominaclén Fondo: HT Working Capital, FT

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: S!

Fecha: 31/12/2023

NOTAS EXPLICATIVAS

Contiene

Informacién adicional

l INFORME DE AUDITOR

[ INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS

)
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CLASE 8-

O0P1140756

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
Cousmiom (+34) 915 851 500, www.cnmwv.es
NaCIonal
HT WORKING CAPITAL 1
5.01
Denominadién Fondo: HT WORKING CAPITAL 1
Denominacién del compartimento: 202000010
|Denominacién de la gestora: BEXA TITULIZACION, SGFT, SA.
|Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
antarior
R | [
ACTVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 0001 1003
L Activos financiercs a lergo plazo 2@3 1002
1. Activos ttulizacos 0003 1003
1.1 Pantikipaciones hipotecanas D004 1004
1.2 Centificadas de transmision hipotecaria 0005 05
1.3 Preéstamos hipotecanos Q006 1006
1.4 Cédulas hapotecanas 0007 Joor
1.5 Préstarnos a promotores O008 1008
1 & Prastamos a PYMES Q009 1
1.7 Prestamos a smpresas _Low 1016
1.8 Préstamas cpotatives. 0011 o1y
1.9 Cedulas seenmoniates D013 1012
1.10 Bonos de tespreria 6013 1013
1.1 Deuga subordsnada 0014 104
1.12 Creditas AARP a8 1015
1.1 Préstamos consusmo G016 1018
1,14 Préstamos automacion 0017 1017
1.15 Cuotas de arrendamiento financied iloasing) m‘ﬁ 1018
1.16 Cuentas a cobrar o ios
112 Derechos de ceédio futuros f029 1020
1.18 Borvos de truhzacion 003 | 1021
1.19 Cedulas mtaemnagonshzacdn 0023 1622
1.20 Oxros 9023 1023
121 intereses y gastos devengados no vancdos 024 1024
122 Activos dudosos -princ pat 0028 1028
1.23 Actrvas dudoss -ntereses y o1os. 026 1026
1.24 Correccionis ¢o valor por detenoen oo activas .} ¥ ¥m
1.25 Ajustes pew operationes de cobwrtura o8 1028
2, Deeivadas 0029 Joz9
21 Dervados de cobertua 8030 1030
2.2 Detvados de RegoUISN 8031 fLE]]
3 Otres actwas fnancieros 0032 1032
3.1 Valores sepeesentativos de deada 0033 1033
3 2 I0StUMeatos de paTmonio JDoxe 1034
3.3 Garantas hinancieras o038 1038
34 0tros 0636 1036
3.5 Cormeciones de valor poc deterniom de sctvas 1 __%l 1037
Fro-memntd. cotidos. ignorades o gravados en Garantiz HO3I8 \‘Qﬁ,
K Activos por impussto diferido 009 1039
. Otros activos 2040 1040

-26 -
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CLASE 87 DE EURO_

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 20006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmiv.es
HT WORKING CAPTAL 1
S.01
Denominacién Fondo: HT WORKING CAPITAL 1
| Denominacién del compartimento: 202000010
Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados NO
Fecha: 31/12/2023
BALANCE fuilles do euron) gﬁg@? Ngﬁ%ﬁ:
B) ACTIVO CORIENTE 8041 35884 1041 34.808
V. Acth pera in venta 0042 1042
V. Activos financiercs 3 coro pieao 0043 25996 1043 26.37%
1. Activos fitulizides 0044 2599 1044 26.375
1.} Pasicaciones hipotecanan QUAS 1045
1.2 Ceatificadon de transmisian hiposeana D046 1046
1.3 Préstamos hipstecanios 0047 1047
1.4 Cedulag hipatecarias A8 IM*Q
1.5 Préstamos a promotores 0049 1049
1.6 Prestamos 2 FYMES 0% 1050
1.7 Préstamos a empresas 0081 1051
1.8 Prestamas coeporativet 0052 1052
19 Cédulas territanales 0053 1053

1,10 Bosos de tesaretia
111 Dewda subarchnada
1.12 Cebeditos AARY

113 Prestames consuma

1.14 fréstamos automocsin

1,18 Cuotas de arrendamients financivro ileasing}
1,16 Cupntas a cobiar

054
0055
056
0057

8
2059
0060
1.17 Detechos de credie fusures 0061 1061

0062
9063
2004

e 2068
Qoo ..

1.18 Banas de titutizacon
1.19 Ceduias internacionalzacén

1.20 Ottos 25.996 Joed 26.375
1.21 Inteteses y gastos devengades no vescudos 4
122 Intereses venodos & mpagadas 1066
1.3 Activos dudosos -principal: Q067 1067
1248 Activos dudsos anterewss Loe8 1068
1.25 Correcciones de vilor pos deradione de activas 1) m w
1.6 Ajustes pos opetacones de cobertum B 06
2. Derwvados 407 0 wn L]
2.1 Denvados de cobestusa 002 ] lo72 il
2.2 Derwados de negacisién 0073 073
&, (neos activos finansietas a0 1074
3.1 Valoras copresentativos ¢t deuda Q8IS 1078
3.2instrumentos de patmonin a7 1076
3.3 Deudates y otras cusatas 3 cobrar 7 biti 2
34 Garantas financieras o578 1078
15 Ovos 19 AL
3.6 Cormediones de valor por detninte de actives { 0080 i)
Pro-asmens: cadidor Bgnorados O gravatos an garantia 3} 1083
| VL Ajustes por periodificaciones 0082 Q o8y Q
1. Comisiones B8y 1083
2. Duoy 0084 0} . Josd &
VI, Blectiva y Hquick D085 a888] 108§ 8.433
1, Tesoreria 9086 9888 1088 8433
2 Do st Higuedos squivaiintey _m’ m
TOTAL ACTNO 0088 35884 s 34.808
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OP1140758

H Direccion General de Mercadas
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
HT WORKING CAPITAL 1
$.01
Denominacién Fondo: HT WORKING CAPITAL 1
|Denominacién del compartimento: 202000010
| Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.
|Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
PASNO
A) PASYO NO CORRIENTE 0089 1089
1. Provisiones a isrgo pixo 0090 1090
1. Prowision garantias financieras 0091 1091
2. Proviskon por margen de diacion 0092 1092
3. Otras provisiones 0053 1093
1 Pasivos financleros a lergo plax 0054 1094
1. Obhgaciones y otras valores emstidos 0095 !925
1.1 $etws no subordinadas 0096 iggs
1.2 Series subordinadas 0087 1097
1.3 Cotrecciones de valar poc repercusion de perdidas i1 0098 im
14 inteteses y gastos devengados no vencidos _92_99 )&99
1.5 Agustes por opetacones de cobertira 01@ 1100
2. Deudas con entdades de crédito 0101 1101
2.1 Préstamo subordinado 9102 1102
22 Crodito linea de bauidez dispupsta Ot% 1103
2.3 Otras daudas con entidaddes de crédito o104 1 1(_}4
24 Corteccionss de valir poe repecusion de péedidas -4 Q105 1108
25 465 ¥ astos o Ggados no vercdos 0108 !L@r
16 Ajustes par operacianes di cobettuta Qwr 1307
3. Denvados o108 1108
3.1 Denvadas de cobertura o109 1es
3.2 Detvados de negocsacion 010 1110
3.3 Cottecciones de valor pov repercusste de perdidas i1 #4114 111
4. Otros pasivos financieros 0112 1112
4.1 Garantias financieras 0113 {RRES
4.1 Otos o114 1114
4.2 Comreraianes de valor poe tepeausde de pérdidas |-} 0118 1118
. Pashvos por impuesto difertdo o1 116
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CLASE 82

CNMY

OP1140758

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

HT WORKING CAPITAL 1
S.01
Denominacién Fondo: HT WORKING CAPITAL 1
| Denorminacidn del compartimento: 202000010
| Denoménacidn de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados NO
Fecha: 31/12/2023
Poriodo.
BALANCE (et e aevon) Parfocks actusl arderior
8) PASNO CORRIENTE onz 35884 1147 _34.608 |
LA — acthy dos pers i venta o118 I8
V. Provisionss a corto plem ous 118
1. Prowvision garantias financeras 0120 1120
2. Provision por margen de intermediacion Lk v il 1321
3. Otras provisrones 0122 1122
WA Pasivos financiercs a corto plaao 0123 34309 1123 34.005 |
1. Obhgaciones y otros vatores sautidos D124 33.968 1124 3331
1.1 Serwes na subordinadas, 0125 33.752 1128 33280
1.2 Series subordinaday 0128 1128
1.3 Correcciones de valor por tepercusion de peedidas 0127 1127
14 Inteteses ¥ gastos devengados no vencidos 0128 216 s N
1.5 tnteseses vencdos & impagados 0129 1129
1.6 Ajustes por operaciones de coberiura 0! 30 H!__O
2. Deudas con entdades de credie 0131 1131
2.1 $restame subordinado 0132 1132
2.2 Crédito kinea de liqudes dispuesta 8133 1133
2.3 Otras deudas con entidades de creddito 0134 1134
2.4 Corrcciones de valon por mperausion de péadidas { 134 11
2.5 Intereses y gastos devengados no verkidos 1 1138
2.61nterss0s vencidos ¢ impagados 0137 1137
2.7 Ajsstes DOt operatones de cobettura 0138 1138
3. Devivatios i3 1138
3.1 Detivados de coberurs G140 1140
3 2 Derviados de negocacion Q341 1141
3.3 Corterciones de valor PO (eparcut i do perddas & Q142 i N‘;jr
4. (Xros pasivos inancieros 014_6‘2 341 1 ﬂ“% 634
A1 ACreadores y CTras CLentas & pacat 0144 276 1144 308
4.2 Garantias hnancroras 0145 1145
4.3 Otras 48 85 1146 329
44 COmreccionas de valar pre 1epsrustn de perdidas (b 147 1147 [«
VAL Ajustes por parfods Bl48 | 1575 1148 803
1. Comesinnes 049 912 1148 138
1.1 Comisén secodad gestona {is0 8 i :]
1.2 Comisan admiristyadoc 151 ¥ 1181 2
1.3 Comisndn agente inanciens pagos 0152 3 1152 3
1.4 Conision vanabls 0153 B 1153 125
1.5 Otas comusiones dal cedente 8154 1154
18 Correcciones de valor pie repertasion e poedudas & Q185 11
1.7 0tras comisiones 2156 114
2.4n105 0187 663 1187 665
Q) AISTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONCOIDOS 0158 1188
VIL A disp pars la verta ai1ss 1159
OC Coberturas de Shgos de efectivo 8160 160
X. Otros ingresos/s clas y ag Dist 116t
'TOTAL PASIVO ol62 35884 1162 34.808
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CLASE 8- _bE ko
Direccién Genera! de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es
Ch HT WORKING CAPITAL 1
S.02
Denominacién Fondo: HT WORKING CAPITAL 1
| Denominacién del compartimento: 202000010
Denominacién de la gestora: BEXA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados sgregados: NO
Fecha: 31/12/2023
CURNTADE MRDIDAS Y GANANCIAS {miles e aros) &w P, cordente w Actrsuiado
{4 wenestre) {4 wimeotre) NNYIA2 |
1. Iy y rondiy ack 0201 1477) 1201 3041 2301 44171 3201 2.400
1.1 Activos titulzados 0202 1371] 1202 280] 2202 4060 3202 2376
1.2 Ores activos fnanceras Q203 107] 1203 241 2203 3571 3263 24
2h ¥ cargas asimiladk 0204 241] 1204 194 2204 932] 3204 219
2.1 Dhlgaciones y otros valores emiticios 0205 551) 1208 1126|2205 9321 3305 132
2.2 Deudas con entrdades de crehito 0206 0] 206 O] 2206 3206
2.3 On10s pasivos financetos 0207 7921 1207 | 681 2207 0] 3207 586
3. fasuttado deop de coberturs de fiujos deefscthvo (neto) | 0208 ol 1208 o] 2208 3208
A) MARGEN DE INTERESES Q209 12361 1209 1101 2208 34861 3209 1.682
4 Aasitadio de operach financlerss {nete) 0le O 123 Of 2210 3310
4.1 Resuitados de decivados de negociacion oy o} 1t 0f 2211 321
4.2 DR10s ajustes de valoracion #n canteras a VR con cambeos en Pyl %3_‘ o] 1212 Q ..Q id 3212
4.2 Activos financeras dispondsies para la venta 0213 ¢l 1213 0] 213 3213
44 Onros ona of 1214 | of 2214 2214
5. Diferencins de cxmbio (neto) 0218 o). 1218 0} 3218 ans
6. Otros ingresos de explotacié: 18 0] 1216 af 2216 1%
7. Otros gastos de explotacién o7 922] 1217 110] a2 -3486] 3INT 1577
2.1 Servicios extenores s B4t 1218 $7{ 2218 21524 3218 362
7.1.1 Servicios de profesionales mdependisnies _031_9 241 149 -8 w <141 ;'gw -39
7.4.2 Servicios bancarios y snadares 0220 0 1230 a} 2220 3220
7.1.3 Publ dad y propaganda 0223 0] 12 of 20 32
714 Otros wevicios 0222 101 1322 49| 3223 1) 322 84
7.2 Teibutos 0223 o} 1233 1. 2223 2] 3323 3
7.3 Otros gastos de gestién cotreate 0234 B3| 1224 311 2224 3331 3228 1211
731 Coerusdn sociedad gestoa 0228 371 1225 371 2238 <131 Ry
7.3.2 Conusion adminstradaor 0226 7} 12 7] 2226 291 3226 29
7.3.3 Comision agente financiero/pagos Qa7 31 182 31 22 10} 3227 10
7.3.4 Comssos variable o228 91| 1228 4] 2238 31611 328 -1.007]
7.3.5 Qrras conussones del cedente Q9229 0] 128 Q 2 32
7.3.6 Qtros gastosy ggrm 0 12}_? Q 22& 3230
8O de activos inanclercs (neto) o231 o} 1231 0] 2231 Erki
&1 RO g At iudazad 2232 o] 1232 Q 232
8.2 Deterorn neta de 008 actwos financiercs 0233 o] 1233 Of 2233 ‘3'2_3_2_
9. Dotaciones & provisionas (neto) 0234 0} 1234 0] 2234 2
9.1 DOIBCION ProVISGn PO GAANLAL hnancireas 9235 af 1238 01 3235 3238
.4 DORRCHN Provisdes por macgen de wteemedacitn (;23'9_ D] 1236 0f 2236 3238
4.3 Dotacin otras provisones N3z 0] 1237 al 337 3237
10. Genanclas de acthy corrlentes en venta 0238 0 1238 Of 2238 32
11. Repercusion de péedidas (oanancies) 023y 314! 1239 0| 2239 0} 3230 108
8 RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS O} 124 0} 3240 9 3340 0
12 imp sobre benef vaat 0], 1241 0], 228 24
Q RESVLYADO D81, PERIODO 4242 0] 1242 aj 42 0f 3242 0
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HT WORKING CAPITAL FT, FONDO DE TITULIZACION 2023

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

1. Descripcion de los principales riesqos e incertidumbres a los que se enfrenta ef fondo

De conformidad con el articulo 15.1 de la Ley 5/2015, el Fondo constituye un patrimonio separado, abierto por el activo
(de caracter renovable y ampliable) y por el pasivo (previéndose la emisidn sucesiva de valores Yy, €N su caso, sucesivas
disposiciones de una o varias lineas de liquidez conforme a lo previsto en la Estipulacion 7.12), carente de personalidad
juridica. De conformidad con el articulo 21 de la Ley 5/2015, no se realizara gestion activa del Fondo.

Los riesgos mas significativos a los que se enfrenta el fondo son los que seguidamente se describen.
a) Sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora

Cuando Ia Sociedad Gestora hubiera sido declarada en concurso, o le fsea revocada su autorizacion para actuar come
sociedad gestora de fondos de titulizacion, debera encontrar una sociedad gestora que la sustituya, cuyas comisiones
no sean superiores a las cobradas cominmente por las sociedades gestoras de fondos de titulizacién, y de acuerdo
con el resto de términos y condiciones dispuestas en el apartado anterior. En caso de no designarse una nueva sociedad
gestora en el plazo de cuatro (4) meses, se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo.

b) Riesgo de impago

Cada Cedente respondera frente a la Sociedad Gestora de la existencia de los Derechos de Crédito cedidos por éste y
de su titularidad legal. No obstante, los Cedentes no asumiran ninguna responsabilidad relacionada con la solvencia de
los deudores, ni resultaran afectados por las perdidas que el Fondo, los titulares de los Pagarés o cuaiquier otra parte
interviniente en la operacidn soporte como consecuencia del impago de los deudores de cualquiera de los Derechos de
Crédito, salvo que dicha situacidn se derive de un compertamiento doloso o negligente de los Cedentes, incluido, a
titulo enunciativo, como resultado de la falta de aseguramiento de los Derechos de Crédito en ios términos que se
establece en la presente Escritura.

¢) Riesge de amortizacion anticipada de los Pagarés

En caso de ocurrencia de un supuesto de liquidacion de un compartimento correcto conforme a lo establecido en la
Estipulacién 4.1.4 de la presente Escritura, o de un supuesto de liquidacién del Fondo conforme a lo establecido en la
Estipulacion 4.1.1 de la presente escritura, se procedera a reembolsar anticipadamente y de manera extraordinaria los
Pagarés emitidos por dicho compartimento o por todos los compartimentos (segun sea el caso)
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d) Riesgo de liguidacién

El Fondo se liquidara por las causas previstas en el articulo 23 de la Ley 5/2015 y en particular, de acuerdo con lo
previsto en dicho articulo por los siguientes supuestos (“los supuestos de liquidacién del Fondo”):

(1) cuando se haya procedido con la liquidacion de todos los compartimentos del Fondo de conformidad
con sus propios supuestos de liquidacién, que incluiran, en cualquier caso, la completa amortizacion
de los Derechos de Crédito cedidos a cada compartimento sin que se prevean nuevas cesiones, o la
completa amortizacion de los Pagarés emitidos por cuenta de dicho compartimento y, en su caso, de
aquellas lineas de liquidez suscritas por cuenta de dicho compartimento.

(i1) de acuerdo con el articulo 23.2 d) de la Ley 5/2015, obligatoriamente, en el supuesto de que Ia
Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo de cuatro (4) meses,
sin haber sido designada ura nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en la
Estipulacion Error! Reference source not found. de esta Escritura;

(iii) cuando, por razén de algun evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no al desenvolvimiento

propio del Fondo, incluidos los supuestos de modificacion de la normativa fiscal vigente, se produjera
una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del Fondo;

e) Riesgo de resolucién anticipada del Fondo

El Compartimento 1 y el Fondo seran objeto de resolucién anticipada en las siguientes circunstancias:

i) en caso de que ocurra, antes de la fecha de Desembolso Inicial, un suceso que no hubiera podido preverse,
0 que, previsto, fuera inevitable, y que haga imposible el cumplimiento de las obligaciones de desembolso
de los pagarés iniciales por las entidades colocadoras.

i) En el supuesto de que no se produzca el registro de la presente Escritura o la Escritura del compartimento
1 enla CNMV.
2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio robabilidad de ocurrencia de

cualquiera de los supuestos de liquidacién anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun
hecho que afecte o modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.



3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de riesqo significativo

para el que se utilice la cobertura
Lineas de liquidez:

La Sociedad Gestora podra contratar, por cuenta de cada compartimento, y sujeto a la autorizacidn por parte de los
Cedentes del compartimento afectadc, una o mas lineas de liquidez (o cualesquiera productos equivalentes, sin
perjuicio de su denominacién), que podran ser destinadas al pago del precio de cesién de los Derechos de Crédito
adicionales que se adquieran por cuenta de dicho compartimente durante su respectivo Periodo de Cesién. En caso de
contratarse, dicha linea de liquidez, sus términos y condiciones deberan recogerse en la escritura complementaria de
constitucion del compartimento afectado.

Respaido de los Pagarés:

Los pagarés de una misma Serig, 0 en su caso, de todas aquellas Series que se hayan emitido con cargo al mismo
compartimento, estarén exclusivamente respaldados por la totalidad de Derechos de Crédito agrupados, en cada
momento, en ei activo de cada compartimento, asi como por el resto de activos de dicho compartimento.

Suscripcion de la Péliza de Seguro:

Ei Cedente o Cedentes de cada compartimento estaran obligados a suscribir una péliza de seguro con CESCE o con
otra aseguradora de la rama de caucion siempre que (a) sea una entidad de reconocida solvencia, (b) su solvencia
sea tal que permita que los Pagarés emitidos por el correspondiente compartimento tengan un rating minimo
equivalente al “investment grade” (BBB-), y (c) haya sidc aceptada por ODF y la Entidad Colaboradora Principal
(dicha aseguradora, respecto de cada compartimento, la "Aseguradora”), que garantice el pago del 100% de los
Derechos de Crédito cedidos al Fondo en los términos previstos en cada poliza (dicha pdliza, respecto de cada
compartimento, la “Péliza de Seguro”) y de conformidad con la Ley del Contrato de Segure, que permita su cesién al
Fondo o a terceros en general. El Cedente o Cedentes de cada compartimento suscribirén las respectivas pélizas de
seguro en condicidn de tomadores y/o asegurados, y, posteriormente, cederan la posicién de asegurado y/o
beneficiario al Fondo respecto de los Derechos de Crédito de forma tal que la indemnizacion total debida por la
Aseguradora en caso de impago de los correspondientes derechos de cobro sea recibida por el Fondo.

4. Evolucién del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de euros,
segun requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de CNMYV.

a)Tasas de amortizacién anticipada de los préstamos titulizados

Este apartado no es de aplicacion.
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b)informacién relevante en relacién con garantias

La tipologia de los Derechos de Crédito cedidos no lleva asociada garantia alguna. El propic fondo cubre e! riesgo de
impago de la misma a través de una péliza de seguros EULER.

¢)informacion sobre concentracién de riesqos

Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2023 Datos al 31/12/2022
0% 93,67%

Por distribucién geografica

Asimismo, la distribucion geografica segun la comunidad auténoma donde se ubica el inmueble objeto de la garantia
hipotecaria se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2023 Datos al 31/12/2022
Principal PTI:ICIP
. . pendient .
Comunidad Num. % % . o pendie o
Auténoma € Num, b nte %
Andalucia 3 1,59% 40 0,15% 1 0,40% 36 0,14%
Asturias 1 0,53% 461 1,77% 5 1,99% 1.250 4,74%
Castilla-Leon 1 0,53% 153 0,59% - - - -
Castilla La Mancha 24 12,70% 409 1,57% 4 1,59% 128 0,48%
Catalufia 5 2,65% 1.015 3,91% 14 558% 2.477 9,39%
Galicia 2 1,06% 25 0,10% - - - -
Madrid 16 8,47% 3.505 13,48% 4 1,59% 425 1,61%
Murcia 10 5,29% 1.026 3,95% 3 1,20% 138 0,52%
Navarra 13 55,38%
23 12,17% 1.063 4,09% 9 6.064 22,99%
Comunidad 6,37% 1.749
Valenciana 31 16,40% 917 3,53% 16 6,63%
Pais Vasco 65 34,39% 17.100 65,78% | 60 23,90% 13.735  52.07%
Total 181 95,77% 25,715 98,92% 2: 98,01% 26.003 98,59%
Otros paises Unién 8 4.23% 281 1,08% 5 1,99% 372 1,41%
Total general 188 100,00%  25.996 1°g;°° 2 10000% 26375  100,00%
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Por morosidad

0,03

0P1140765

La distribucion por la antigiiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las participaciones hipotecarias en
situacion de impago, con informaciér del principal pendiente de vencer al 31 de diciembre de 2023 es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Importe impagado
Intereses
. Intereses
- Numero L devengado | . h Deuda Otros Deud
A:ggzz:a Préstamo Prm'CIpa sen mter;uemnpldo Tc:ta pendient importe a
s conte:'blllda contabilidad e vencer S Total
Hasta 1
mes 2 ) ) . . ) . .
Det1al
Mésas 3 95 - - 95 - - 95
De3a6 ) ) . ) N _ ) )
meses
De6a9 ~ . ) ) ) ) } :
meses
De9a12 _ ) R ) } ) ) )
meses
Mas de 12 ) . ~ . i ) )
meses
Totales 5 95 - - 95 - - 95
Por rentabilidad
El rendimiento de los activos durante el ejercicio 2023 es el siguiente;
Indice de referencia 31/12/2023 | 31/12/2022
N° Activos vivos (Uds.) 189 251
Importe pendiente (miles de euros) 25.996 26.375
Tipo de interés medio ponderado 0% 5,55%
(%)
Tipo de interés nominal maximo 0% 11,18%
%)
Tipo de interés nominal minimo 0% 1.57%
(%)
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d)Pagarés emitidos: pagos realizados e importes pendientes

0P1140766

CODIGO ISIN nominal reembolsado fecha reembolso "°m::::n%e°",:if"te re;z‘cl:‘;so
ES0505526006 200.000,00 10/02/2021

ES0505526014 32.000.000,00 12/12/2022

ES0505526022 5.300.000,00 12/09/2021

ES0505526048 3.200.000,00 10/06/2022

ES0505526055 3.200.000,00 10/10/2021

ES0505526063 500.000,00 10/11/2021

ES0505526071 3.200.000,00 10/01/2022

ES0505526089 3.000.000,00 10/03/2022

ES0505526007 2.000.000,00 12/09/2022

ES0505526105 2.000.000,00 10/06/2023

ES0505526113 2.400.000,00 10/01/2023

ES0505526121 4.400.000,00 10/10/2022

ES0505526139 2.000.000,00 11/04/2023

ES0505526147 4.900.000,00 12/06/2023

ES0505626154 25.900.000,00 11/12/2023

ES0505526162 300.000,00 10/08/2023

ES0505526170 2.000.000,00 10/05/2023

ES0505526188 2.700.000,00 10111/2023

ES0505526196 3.300.000,00 12/02/2024
ES0505526204 1.500.000,00 10/07/2023

ES0505526212 3.500.000,00 10/01/2024
ES0505526220 500.000,00 11/03/2024
ES0505526238 1.400.000,00 110912023

ES0505526246 1,500.000,00 10/10/2023

ES0505526253 500.000,00 10/04/2024
ES0505526261 200.000,00 10/07/2024
ES0505526279 600.000,00 10/09/2024
ES0505526287 ; - 500.000,00 10/05/2024
ES0505526295 - - 25.400.000,00 10/12/2024
Total 103.600.000,00 34.500.000,00
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e)Calificacion crediticia de los pagarés emitidos por el fondo
Situacién
Fecha tltimo Agencia de cierre
cambio de calificacion | Situacién anual Situacion
Denominacion calificacion crediticia actual anterior inicial
Serie serie crediticia (2) 31/12/2023 | 31/12/2022 | 23/11/2020
ES0505526006 Pagare1 23/11/2020 AXESOR A+
ES0505526014 Pagare2 23/11/2020 AXESOR
ES0505526022 Pagare3 23/11/2020 AXESOR
ES0505526022 Pagare4 23/11/2020 AXESOR
ES0505526055 Pagare5 23/11/2020 AXESOR
ES0505526063 Pagare6 23/11/2020 AXESOR
ES0505526071 Pagare7 23/11/2020 AXESOR
ES0505526048 Pagare8 23/11/2020 AXESOR
ES0505526014 Pagare9 23/11/2020 AXESOR
ES0505526089 Pagare10 23/11/2020 AXESOR
ES0505526097 Pagare11 23/11/2020 AXESOR
ES0505526105 Pagare12 23/11/2020 AXESOR A+
ES0505526113 Pagare13 23/11/2020 AXESOR A+
ES0505526121 Pagare14 23/11/2020 AXESOR
ES0505526139 Pagare15 23/11/2020 AXESCR A+
ES0505526147 Pagare 16 23/11/2020 AXESOR A+
ES0505526154 Pagare17 23/11/2020 AXESOR A+
ES0505526162 Pagare18 23/11/2020 AXESOR
ES0505526170 Pagare19 23/11/2020 AXESOR
ES0505526188 Pagare20 23/11/2020 AXESOR
ES0505526196 Pagare21 23/11/2020 AXESOR A+
ES0505526204 Pagare22 23/11/2020 AXESOR
ES0505526212 Pagare23 23/11/2020 AXESOR A+
ES0505526220 Pagare24 23/11/2020 AXESOR A+ i
ES0505526238 Pagare25 23/11/2020 AXESOR
ES0505526246 Pagare26 23/11/2020 AXESOR
ES0505526253 Pagare27 23/11/2020 AXESOR A+
ES0505526261 Pagare28 23/11/2020 AXESOR A+
ES0505526279 Pagare29 23/11/2020 AXESOR A+
ES0505526287 Pagare30 23/11/2020 AXESOR A+
ES0505526295 Pagare31 23/11/2020 AXESOR A+
f) Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia respecto de los pagarés

emitidos por el fondo, respecto del cedente, de los administradores, agentes de paqos o contrapartidas de las

permutas financieras existentes o cualquier otra contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestora

en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2023 el fondo no se ha visto afectado
puede observar en ef cuadro anterior.

por variaciones en las calificaciones de los pagarés, como se
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g)Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Cifras en miles de euros

Saldo Nominal Titulizado 177
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 0
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo 0,00%
Nominal Titulizado

Saldo Nominal Pendiente de Cobro 0
Porcentaje de Saido Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal 0,00%
Titulizado

Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 177

5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el ejercicio

Los flujos generados por el fondo son los propios y derivados de Ia propia dinamica y actividad del fondo, obtencién de
financiacién (emisién de pagarés) asi como adquisiciones de derechos de crédito a una tasa de descuento.

Estos flujos obtenidos son aplicados en cada Fecha de Pago del Fondo atendiendo a la orden de prelacion de pagos
establecida y dotando en cada Fecha de Pago las correspondientes reservas de fondos requeridas.

6. Liquidacién anticipada

El fondo se extinguird cuando se amorticen integramente los derechos de crédito, siendo la fecha de Vencimiento Legal
del Fondo el 23 de mayo de 2033.

Suponiendo una evolucidn similar a la de este ejercicio, no se producira en el ejercicio 2024 un suceso de liquidacion
anticipada como recoge la Escritura de Constitucién del Fondo.

No obstante, lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir algunc de los supuestos de liquidacién
recogidos en la Escritura de Constitucion durante el proximo ejercicio.

7. Otra informacidn de los activos y pasivos

Tanto las derechos de crédito como los pagarés emitidos se encuentran denominados en euros.



w74 ’<. 0,03 . EUROS O P 1 1 4 O 7 6 9

-y P d

CLASE 8~ N

8.Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Cifras en miles de euros

Importe impagado .
acumulgd% Ratig
Situacién Situacién
Situacién cierre Situacion cierre Ultima
actual anual actual anual Fecha
31/12/2023 anterior 31/12/2023 anterior Pago
31/12/2022 31/12/2022

Meses Dias
impago impago

Ref.

Concepto Folleto

1. Activos
Morosos  por
impagos con
antigliedad
igual o
superior a

2. Activos
Morosos  por - - - -
otras razones
TOTAL
MOROSOS ) ) ) ) ) ) )
3. Activos
Fallidos  por
impagos con
antigliedad
igual o
superior a

4. Activos
Fallidos  por - - - - - - -
otras razones
TOTAL
FALLIDOS

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL
N/A

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A

FECHA FINALIZACION N/A N/A

FECHA DE VENCIMIENTO

DEFINICION DOCUMENTACION

FECHA VENCIMIENTO FINAL 23/05/2031

FECHA VENCIMIENTO LEGAL 23/05/2033
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION
INFORMACION ADICIONAL
FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupén MENSUAL
Fechas de pago de cupon (o siguiente Dia 4 CADA MES
Habil) O
Anterior Fecha de Pago Cupén 11/12/2023
Anterior Fecha de Determinacién 28/11/2023 7 dias antes de la fecha
Proxima Fecha de Pago 10/01/2024
iNDICE DE Fecha TIPO DE
REFERENCIA . Importe Fecha vto INTERES
N Desemboiso APLICABLE
EMISIONES DE PAGARES
VIVAS
ES0505525196 Fijo 13/02/2023 1.300.000,00 12/02/2024 5,750%
ES0505525212 Fijo 11/04/2023 500.000,00 10/01/2024 5,500%
ES050552522C Fijo 12/06/2023 500.000,00 11/03/2024 6,000%,
ES0505526212 Fijo 10/07/2023 300.000,00 10/01/2024 5,000%
ES0505525253 Fijo 10/07/2023 300.000,00 10/04/2024 6,000%
ES05055256253 Fijo 11/07/2023 200.000,00 10/04/2024 6,000%
ES0505526212 Fijo 11/07/2023 200.000,00 10/01/2024 5,000%
ES0505526212 Fijo 10/10/2023 2.500.000,00 10/01/2024 5,000%
ES0505526261 Fijo 10/10/2023 200.000,00 10/07/2024 6,000%
ES0505526196 Fijo 10/11/2023 2.000.000,00 12/02/2024 5,000%,
ES0505526287 Fijo 16/11/2023 500.000,00 10/05/2024 5,500%
ES0505526279 Fijo 16/11/2023 100.000,00  10/09/2024 6,000%
ES0505526279 Fijo 12/12/2023 500.000,00 10/09/2024 6,000%,
ES0505526295 Fijo 12/12/2023 25.400.000.00 10/12/2024 2,000%

-10-
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INFORMACION ADICIONAL

CONTRAPARTIDAS

O0P1140771

CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL
ENTIDAD
Agente de Pagos Cecabank Cecabank
?:5:;2?:0 Cuenta Cecabank Cecabank
Contrapartida Swap NQ ARPLICA NO APLICA
(gepositario Garant/a NO APLICA NO APLICA

Swap

Administrador

PROGRESO Y GESTION

SERVICIOS FINANCIEROS, S.L.

PROGRESO Y GESTION
SERVICIOS FINANCIEROS, S.L.

Depositaric Reserva
Commingling

NO APLICA

NO APLICA

Back up Servicer

Acreditante Linea
Liquidez

NO APLICA

NO ARLICA

NO APLICA

NO APLICA

Depositario Garantia
Linea Liquidez

NO APLICA

NO APLICA

Avalista NO AFPLICA NO APLICA
EULER
Aseguradora EULER HERMES-ALLIANZ HERMES-
ALLIANZ

11 -
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CLASE 8

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO
EXIGIBLE POR AL
AGENCIA DE MENOS UNA AGENCIA PLAZO HABILES / NATURALES
CALIFICACIGN ACTUACIONES
Largo plazo Corto plazo
MOODY'S Baa3 P-3 60 Naturales
STANDARD & POORS BBB- A-3 60 Naturales
FITCH BBB- F3 60 Naturales

DEPOSITARIO CUENTA

CONDICIONES DOCUMENTACION

RATING MINIMO
EXIGIBLE POR LAS TRES )
AGENCIA DE AGENCIAS PLAZO HABILES / NATURALES
CALIFICACION ACTUACIONES
Largo plazo Corto plazo
MOODY'S Baa3 P-3 60 Naturales
STANDARD & POORS BBB- A-3 60 Naturales
FITCH BBB- F3 60 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIA DE LRATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER
ENTIDAD CALIFICACION ACTIVADO ALAZO
CONTRAPARTIDA Largo plazo _Corto plazo SUBSANACION
MOODY'S P2
STANDARD & (Baa1 BBB+ A NO NO N/P N/P
CECABANK SA POORS BBB F3 NO N/P
FITCH
PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES

-12 -
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ESTADO S.05.4

(este estado es parte integrante del informe de gestion)
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Los Consejeros abajo firmantes de BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. tras la formulacion
de las cuentas anuales y el informe de gestion de HT Working Capital, Fondo de Titulizacion,
correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2023, proceden a suscribir el
presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo | e informe de
gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia expedida a
continuacion por la Secretaria del Consejo, D* Maria Abigail Sdnchez del Rio y Precioso, segun
ha sido formulado en el Consejo de Administracion del dia 22 de marzo de 2024.

Madrid, 22 de marzo de 2024

D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo D. Carlos Tejera Osuna
Presidente Consejero
D. Vicente Rodriguez Fortunez D. JesUs Sanz Garcia

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. para
hacer constar que el presente documento, comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestion de HT
Working Capital, Fondo de Titulizacion correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 se
componen de 78 hojas en papel timbrado referenciados con la numeracién 0P1140698 al 0P1140775 ambos
inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de
formulacion de cuentas anuales anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 22 de marzo de 2024

D? Maria Abigail Sanchez del Rio y Precioso
Secretaria del Consejo de Administracion



