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Deloitte

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los administradores de BEKA TITULIZACION, S.G.F.T, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de HT Suministros, Fondo de Titulizacién (el Fondo), gestionado
por BEKA TITULIZACION, S.G.F.T,, S.A. (la Sociedad Gestora), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién (que
se identifica en la nota 2 de Ia memoria) y en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con Ia
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de Cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de Ia auditoria de cuentas, ni han concurrido situaciones o}
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Delcitte, S.L. Inscrita en el Registrc Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 8 fclia 188, hoja M-54414, inscripcién 95°. C.I.F.: B-79104469.
Domicilic social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre estas, y

no expresamos una opinion por separado sobre

Activos financieros - Activos titulizados
Descripcién

De acuerdo con lo descrito en la Nota 5 de las
cuentas anuales adjuntas, la cartera de activos
titulizados representa, al 31 de diciembre de
2023, la practica totalidad del activo del Fondo
a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos
activos como colateral de los bonos de
titulizacion emitidos. Dada la naturaleza vy
objeto especificos del Fondo, la amortizacién
de los citados bonos se determina en funcion de
los flujos de caja de los activos titulizados segun
el calendario y las cuotas de vencimiento de
capital e intereses. Adicionalmente, el valor en
libros de los activos titulizados del Fondo es
corregido por los administradores de la
Sociedad Gestora cuando existe una evidencia
objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro. La estimacion del citado
deterioro de los activos se realiza seglin se
describe en la Nota 3 de las cuentas anuales
adjuntas, de acuerdo con la Circular 2/2016, de
20 de abril, de la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores.

Por todo lo indicado anteriormente, y dada la
representatividad de los citados activos sobre
el total del activo y en las cuentas anuales
tomadas en su conjunto, los activos titulizados
del Fondo han sido considerados un aspecto
relevante para nuestra auditoria.

€sos riesgos

Procedimientos aplicados en la auditoria
Nuestros procedimientos de auditoria, para
abordar este aspecto, han incluido, entre otros:
(i) la obtencidn de confirmaciones de terceros,
para la verificacion, entre otros, de la existencia
e integridad de la cartera de activos titulizados;
(ii) la verificacion de los porcentajes aplicados
para corregir el valor de los citados activos por
pérdidas por deterioro, de acuerdo con lo
establecido en la normativa vigente aplicable al
Fondo; y (iii) el recalculo de las correcciones
por pérdidas por deterioro de los citados
activos realizadas por los administradores de la
Sociedad Gestora de acuerdo con la citada
normativa (Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores).

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacion facilitados en las notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacion con este
aspecto, resultan adecuados con lo requerido
por marco normativo de informacién

financiera que resulta de aplicacidn.

el




Gestion de tesoreria

Descripcion

De acuerdo con lo descrito en la Nota 6 de las
cuentas anuales adjuntas y con lo establecido
en el folleto de emisién y/o escritura, el Fondo
debe constituir y mantener un fondo (Fondo
de Reserva) que permita cubrir las necesidades
transitorias de liquidez derivadas de retrasos o
impagos que pudieran afectar a los flujos de
caja previstos. El folleto de emision y/o
escritura del Fondo contempla las condiciones
y criterios de calculo que deben regir el
mantenimiento de dicho Fondo de Reserva, el
importe exigido y constituido del mismo en
cada fecha de pago, asi como el orden de
prelacion de pagos establecido para la
amortizacion de los bonos del Fondo,
registrados en el pasivo del balance adjunto.
En cada fecha de pago el nivel minimo
requerido depende de multiples factores,
establecidos en el folleto de emision y/o
escritura. El cumplimiento de dicho minimo es
un indicador clave de la liquidez vy, en
particular, del cumplimiento de los flujos de
caja previstos y consecuentemente de la
amortizacion de los citados bonos del Fondo,
atendiendo al orden de prelacion de pagos
establecido.

Por todo ello, consideramos este aspecto
como relevante en nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

' Nuestros procedimientos de auditoria, para
abordar este aspecto, han incluido, entre
otros, procedimientos sustantivos
encaminados a: (i) verificar que los pagos
realizados por el Fondo durante el ejercicio
2023, considerando, entre otros, los cobros
producidos durante el mismo, estan de
acuerdo con el orden de prelacién de pagos
establecido en el folleto de emisién del Fondo;
(i) verificar el cumplimiento de las condiciones
establecidas en el citado folleto de emision en
relacidn con el Fondo de Reserva; v (iii)
verificar el saldo de tesoreria mediante la
obtencion de confirmaciones de terceros.

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacién facilitados en las notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacién con este
aspecto, resultan adecuados con lo requerido
por el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.




La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidon, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y
de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera
aplicable a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en las paginas 6 y 7 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE, S.L. Col-legi
. de Censors Jurats
Inscrifalen el R.0.A.C. n2 S0692 de Comptes

de Catalunya

DELOITTE, S.L.

2024  Nim. 20/24/06896

IMPORT COL-LEGIAL: 96,00 EUR
RogerDuran Bofarull cresversersetenieacererenas
Informe d’auditoria de comptes subjecte

Inscrito en el R-O.A.C. ng 23951 a la normativa d'auditoria de comptes

espanyola o internacional

22 de abril de 2024



Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, v no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidn.
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CLASE 87

HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Miles de euros
ACTIVO Nota 31.12.2023 31.12.2022 (*)

A) ACTIVO NO CORRIENTE - -
l. Activos financieros a largo plazo - -
Il. Activos por impuesto diferido - -
Ili. Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 11.986 13.514

IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -

V. Activos financieros a corto plazo 9.896 11.720
Activos titulizados 5 9.896 11.720
Otros activos titulizados 9.896 11.720

Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos e impagados - =
Activos dudosos -principal- - B
Activos dudosos -intereses- - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - =

VI. Ajustes por periodificaciones - -
VIil. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 2.090 1.794

Tesoreria 2.090 1.794
Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO 11.986 13.514

*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.
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CLASE 87

HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Miles de euros
PASIVO Nota 31.12.2023  31.12.2022 (*)

A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo - -
Il. Pasivos financieros a largo plazo - -
lll. Pasivos por impuesto diferido - -

B) PASIVO CORRIENTE 11.986 13.514

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para - -
V. Provisiones a corto plazo

VL. Pasivos financieros a corto plazo 7 10.898 12.866
Obligaciones y otros valores emitidos 10.893 12.861
Series no subordinadas 10.713 12.775
Series subordinadas - =
Intereses y gastos devengados no vencidos 180 86

Deudas con entidades de crédito - -
Préstamo subordinado - -
Crédito linea de liquidez dispuesta - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Intereses y gastos devengados no vencidos = -
Intereses vencidos e impagados - -

Derivados - R
Derivados de cobertura

Otros pasivos financieros 5 5
Acreedores y otras cuentas a pagar 5 5
Garantias financieras - -

VIl. Ajustes por periodificaciones 9 1.088 648

Comisiones 982 555
Comisién sociedad gestora 6 5
Comisién administrador 2 2
Comisién agente financiero/pagos 1 1
Comisién variable 973 547

Otras comisiones del cedente . -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Otros 106 93

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS

VIil. Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -

TOTAL PASIVO 11.986 13.514

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre
de 2023.



CLASE 82

HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION

008685861

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

1. Intereses y rendimientos asimilados
Activos titulizados
Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores emitidos
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo

(neto)
A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (neto)
5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacion
7. Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares
Otros servicios
Tributos
Otros gastos de gestién corriente
Comisién sociedad gestora
Comision administrador
Comisién agente financiero/pagos
Comision variable
Otras comisiones del cedente
Otros gastos
8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de activos titulizados
9. Dotaciones a provisiones (neto)

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusién de pérdidas (ganancias)

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios
C) RESULTADO DEL PERIODO

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Miles de euros

2023 2022 (*)
1.951 686
1.884 680

67 6
(633) (210)
(633) (170)

g (40)

1.318 476
(1.318) (476)
(90) (69)
(80) (65)

- “4)

(10) =
(6) )
(1.222) {400)
(58) (59)
(27) (20)
(10) (6)
(1.127) (315)

Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

del ejercicio 2023
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CLASE 82 - “"DE EURC

HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31
DE DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Miles de euros

2023 2022 ()
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE (1.363) (489)
EXPLOTACION
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (471) (170)
Intereses cobrados de los activos titulizados - -
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (538) (163)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
Intereses cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito - (1)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) 67 (6)
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (795) (237)
Comision sociedad gestora (57) (55)
Comision administrador (27) (22)
Comisién agente financiero/pagos (10) (10)
Comisién variable (701) (149)
Otras comisiones - -
3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion (97) (82)
Pagos por garantias financieras - o
Cobros por garantias financieras - -
Pagos por operaciones de derivados de negociacién - -
Cobros por operaciones de derivados de negociacion - -
Otros pagos de explotacion (97) (82)
Otros cobros de explotacién - -
B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION 1.659 70
4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién 29.000 31.336
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros (34.888) (47.772)
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros 7.547 16.555
Cobros por amortizacién ordinaria de activos titulizados 38.609 48.092

Cobros por amortizacién anticipada de activos titulizados
Cobros por amortizacién previamente impagada de activos titulizados - -
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos - -
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucién de garantias - -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos (31.062) (31.537)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo - (48)
Cobros por concesién de deudas con entidades de crédito B -
Pagos por amortizacién deudas con entidades de crédito - (48)
Pagos a Administraciones publicas - -
Otros cobros y pagos . -

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 296 (419)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 1.794 2.213
Efectivo o equivalentes al final del periodo 2.090 1.794

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la memoria adjunta forman parte integrante de el estado de flujos de efectivo
del ejercicio 2023.
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CLASE 8. - TRES CENTIMG

HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Miles de euros
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2023 2022 (*)

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la - -

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance en el periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) . =

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos del ejercicio 2023.



003_; s 008685864

CLASE 82 - TRES CENTUAGS _ - |

HT SUMINISTROS, Fondc de Titulizacion
Memoria correspondiente al

Ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constitucion y objeto social

HT Suministres Fondo de Titulizacion (en adelante el Fondo), se constituyé mediante escritura publica el 24 de junio de
2020.

Con fecha 7 de julio de 2020 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico y registré el folleto informativo de
constitucién del Fondo y de emision de los Pagarés.

El Fondo constituye un patrimenio separado y abierto en cuanto a su activo y pasivo. Su finalidad consiste en la
adquisicion de derechos de crédito (en adelante, los “activos titulizados") y en la emision de valores emitidos con cargo
a su activo (pagarés). En la emision de dichos pagarés, actia como Entidad Colocadora Mirabaud Securities Limited,
Sucursal en Esparia.

El Fondo estara dividido en compartimentos de conformidad con lo establecido en el articulo 15.2 de la Ley 5/2015, con
cargo a los cuales se emitiran pagarés que estaran respaldados por los derechos de crédito cedidos al Fondo y atribuidos
a cada uno de dichos compartimentos.

En virtud de escritura complementaria de constitucién de compartimento otorgada en fecha de 24 de junio de 2020 (la
“Escritura del Compartimentc 1 (ODF)” o la “Escritura del Compartimento”) por la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, y ODF y las sociedades de su grupo, Energia Libre Comercializadora, S.L.U. y ASAL de
Energia, S.L. (conjuntamente con ODF y cualesquiera otras sociedades de su grupo que adhieran como cedentes de
dicho compartimento, los “Cedentes Originales”) se constituye el primer compartimento del Fondo con la denominacion
“HT SUMINISTROS 1 - ODF FINANCIACION” o “Compartimento 1 (ODF)”, al que los Cedentes Originales podran ceder
una serie de derechos de crédito derivados de contratos de suministro de energia, gas o telecomunicaciones titularidad
de dichos Cedentes Originales para que constituyan los activos iniciales agrupados en dicho Compartimento 1 (ODF), se
regulan los derechos de crédito que se iran incorporando al Compartimento 1 (ODF).

Se realiza una primera emision de pagarés para financiar la adquisicion de los derechos de crédito iniciales, los gastos
iniciales del Fondo y del Compartimento 1 (ODF) y la adquisicién de derechos de crédito adicionales y se regulan las
emisiones futuras de pagarés que financiaran las compras de derechos de crédito del Compartimento 1 (ODF), todo ello
en los términos establecidos en la referida Escritura del Compartimento 1 (ODF).

b) Duracién del Fondo

La actividad del Fondo se inici6 el dia 24 de junio de 2020 y finalizara el 24 de junio de 2030, salvo que con anterioridad
se hubiera procedido a la liquidacion anticipada del mismo.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo, cuando tenga lugar alguna de las siguientes circunstancias:

() cuando se haya procedido con la liquidacion de todos los compartimentos del Fondo de conformidad con sus
propios supuestos de liquidacion, que incluiran, en cualquier caso, la completa amortizacion de los Derechos de
Crédito cedidos a cada compartimento sin que se prevean nuevas cesiones, o la completa amortizacion de los
Pagarés emitidos por cuenta de dicho compartimento y, en su caso, de aquellas lineas de liquidez suscritas por
cuenta de dicho compartimento.

(ii) de acuerdo con el articulo 23.2 d) de la Ley 5/2015, obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo de cuatro (4) meses, sin haber sido designada una
nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en la Estipulacién 9.3 de esta la Escritura de Constitucion.
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(i) cuando, por razon de algun evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no al desenvolvimiento propio del
Fondo, incluidos los supuestos de modificacion de la normativa fiscal vigente, se produjera una aiteracion
sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del Fondo;

(iv) en la Fecha de Vencimiento Final inicial o la posteriormente determinada de conformidad con la Estipulacién 3.1
de la Escritura de Constitucion.

En relacidn al Compartimento ODF, su escritura establece en la estipulacion 9.2, el siguiente supuesto adicional de
liquidacion del Compartimento, sin perjuicio de los Supuestos de Liquidacion del Fondo y de los supuestos de liquidacion
del Compartimento establecidos en la Escritura Marco:

(i) en el caso de que, durante cuatro (4) semanas consecutivas, medido en el Gltimo Dia Habil de cada semana, la
suma del Saldo Nominal Pendiente del Compartimento (incluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos importes
dispuestos, en su caso, bajo cualesquiera lineas de liquidez), el importe minimo requerido de la Reserva para
Gastos Operativos y de Liquidacion y el importe minimo requerido de la Reserva de Liquidez, sea superior a la
suma del Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito cedidos al Compartimento y el importe en efectivo
depositado en las Cuentas del Compartimento.

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, y en particular:

(i) por cualquiera de las causas previstas en las letras a), c) y d) del apartado 2 del articulo 23 de la Ley 5/2015;
ii) por haber procedido la Sociedad Gestora a liquidar el Fondo de conformidad con la Estipulaci6n 4.1.2; y

(iti) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal

c) Orden de prelacion de pagos

La Estipulacion 5.4.1. de la Escritura de Constitucion del Compartimentos establece como Orden de Prelacion de Pagos
ordinaria los siguiente:

En cada Fecha de Pago, los Recursos Disponibles se aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de pago del
Compartimento de acuerdo con el siguiente orden de prelacién de pagos.

(i) En primer lugar, al pago, o retencion del importe correspondiente, de impuestos, comisiones, costes, gastos,
responsabilidades y cualquier otra cantidad debida a la Sociedad Gestora por el Compartimento conforme a lo
dispuesto en la Estipulacion 9.4 de la Escritura Marco.

(ii) En segundo lugar, al pago, o retencién del importe correspondiente, de gastos, ordinarios o extraordinarios,
incluyendo, con caracter enunciativo, las comisiones (ya sean de disponibilidad o en otros conceptos) devengadas
bajo las Lineas de Liquidez, la auditoria del Fondo y al pago de los impuestos que deba satisfacer el Fondo y que
correspondan al Compartimento conforme a lo dispuesto en la Estipulacién 10.2 de la Escritura Marco (a
excepcion de la comisién devengada en favor del Administrador de los Derechos de Crédito, mientras ODF ostente
tal condicion, en cuyo caso dicha comision sera pagadera en el sexto lugar del presente Orden de Prelacién de
Pagos).

iii) En tercer lugar, a dotar la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion.

(iv) En cuarto lugar, al pago del Importe de Reembolso, a prorrata, de los Pagarés (de la misma o distinta Serie)
emitidos con cargo al Compartimento (incluyendo, en su caso, los intereses devengados por los Pagarés
Prorrogados conforme a la Estipulacion 7.8.3 de la Escritura Marco) y a la devolucion de los intereses devengados
y los importes dispuestos bajo las Lineas de Liquidez, asi como la retencion de los intereses devengados por
aquellos Pagarés que no vencen en la Fecha de Pago correspondiente.
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En caso de que no sea posible el reembolso de los Pagarés de acuerdo al parrafo anterior y de los importes
dispuestos bajo las Lineas de Liquidez, se repartira a prorrata el importe disponible entre la retencién para el
reembolso de los Pagarés (de la misma o distinta Serie) emitidos con cargo al Compartimento, la devolucion de
los importes dispuestos bajo las Lineas de Liquidez, asi como la retencion de los intereses devengados por
aquellos Pagarés que no vencen en la Fecha de Pago correspondiente.

(v) En quinto lugar, a dotar la Reserva de Intereses y la Reserva de Liquidez, a prorrata, hasta el Nivel Reguerido de
la Reserva de Intereses y el Nivel Requerido de la Reserva de Liquidez.

(vi) En sexto lugar, al pago de la comision devengada en favor del Administrador de los Derechos de Crédito mientras
esta funcion la siga desemperiando ODF.

(viiy  En séptimo lugar, a la distribucion del Margen de Intermediacion Financiera devengada en favor de los Cedentes
del Compartimento.

d) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen general de prelacion de pagos establecidos en su escritura de
constitucion del mismo.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 5/2015, la gestion del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de
fondos de titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Tituiizacion, S.A.U es la gestora del Fondo, actividad por la que recibe
las siguientes comisiones:

. La Comision Inicial (Creaciéon Compartimento), pagadera en la Fecha de Constitucion del Fondo, cuyo importe es
de 30.000 euros. Adicionalmente por cada compartimento adicional genera un ingreso de 6.000 euros a favor del
Compartimento o del Cedente.

. La Comision por Nueva emision de pagarés es un importe fijo de 2.000 euros, pagadera en cada fecha de emision
de pagarés de titulizacion.

. La Comision Periodica Anual pagadera por cada uno de los compartimentos del Fondo en cada Fecha de Pago y
que se compone de:

- 15.000 euros, pagaderos proporcionalmente en funcién del importe de los pagarés emitidos entre cada
uno de los compartimentos del Fondo.

- La suma de 10.000 euros y el resultado de multiplicar 0,015% por el saldo vivo de pagarés emitidos.
Todo ello multiplicado por el nimero de dias transcurridos entre dos Fechas determinacion y dividido por el nimero de

dias correspondientes al afio en curso.

f) Normativa legal

El Fondo esta regulado conforme a:

0] La escritura de constitucion del Fondo.

(ii) Ley 5/2015, de 27 de abil, de fomento de la financiacion empresarial.

(iif) El Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en materia de admision y negociacion de valores en mercados secundarios oficiales,

de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

(iv) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de! Mercado
de Valores, en lo referente a su supervision, inspeccién y sancion.

-8-
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(v) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
publicos y estados reservados de informacién estadistica de los fondos de titulizacion. Esta Circular, que se
publico en el B.O.E. de 30 de abril de 2016 y entré en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogé a la Circular
2/2009, de 25 marzo, de la CNMV que regulaba los mismos aspectos.

(vi) Demaés disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.
g) Régimen de tributacién

De acuerdo con lo establecido en el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades; el articulo 20. Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido,
modificada por la Ley 28/2014, de 27 de noviembre; el articulo 61.k del Real Decreto 634/2015 de 10 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, las caracteristicas propias del régimen fiscal vigente del
Fondo son las siguientes:

. La constitucion del Fondo esta exenta del concepto “operaciones societarias” del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. Asimismo, la incorporacién y liquidacion del Fondo no esta sujeta
a Actos Juridicos Documentados.

. La emision, suscripcién, amortizacion y reembolso de Pagarés , dependiendo de si el inversor es un empresario
a efectos de IVA o no, estara no sujeta o exenta, segun el caso, del Impuesto sobre el Valor Afadido (articulo
20.Uno.18° de la Ley del IVA) y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(articulo 45-1.B 20.4 del Real Decreto Legislativo 1/1993, por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados).

. El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades, determinando su base imponible conforme a lo dispuesto en
el Titulo IV de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, y siendo de aplicacion el tipo general vigente del veinticinco
por ciento (25%).

. La norma 13? de la Circular 2/2016 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, determina los criterios con
los que los fondos de titulizacion deberan efectuar las correspondientes correcciones valorativas por deterioro de
valor de los activos financieros.

El articulo 13.1 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades sefiala al efecto que, reglamentariamente, se
estableceran las normas relativas a las circunstancias determinantes de la deducibilidad de las correcciones
valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién.

A estos efectos, el Capitulo Ill del Titulo | del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades establece las
circunstancias determinantes relativas a la deducibilidad de los créditos de entidades financieras, que resultaran
igualmente de aplicacién a los fondos de fitulizacion a que se refiere la Ley 5/2015, en relacion con la
deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por
su coste amortizado.

Ahora bien, tras la modificacion introducida por el Real Decreto 683/2017, de 30 de junio, en el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, en concreto en su articulo 9, se afiade la Disposicién transitoria séptima. Dicha
Disposicion sehala que en tanto se mantenga la redaccion original de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
publicos y estados reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacion, en lo referente a las
correcciones por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado de los fondos
de titulizacion a que se refiere el titulo 1l de ia Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de Ia financiacion empresarial,
la deducibilidad de las dotaciones correspondientes a las mismas se determinara aplicando los criterios
establecidos en el citado articulo 9 en su redaccién vigente a 31 de diciembre de 2015.
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. De acuerdo con lo establecido en el ultimo parrafo de la letra a) del apartado 6 del articulo 16 de la Ley de!
Impuesto sobre Sociedades, la limitacion en la deducibilidad de los gastos financieros no resultaria de aplicacion
al Fondo.
. Los servicios de gestion prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estan exentos del Impuesto sobre el Valor
Afadido.
. La transmision al Fondo de ios Derechos de Crédito es una operacion sujeta pero exenta de IVA de conformidad

con el articulo 20.Uno.18 de la Ley del IVA. La transmision estara no sujeta a la medalidad de Transmisiones
Patrimoniales Onerosas. Igualmente, estara no sujeta a la modalidad de AJD, documentos mercantiles, en la
medida que no se cumplan los requisitos del articulo 33 y siguientes de Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

. Los rendimientos los derechos de crédito que constituyan ingreso del Fondo, estaran exceptuados de la obligacion
de retener ni de ingresar a cuenta del Impuesto de Sociedades.

2. BASES DE PRESENTACION
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forma parte el Anexo. Las cuentas anuales se han
preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formuian de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resuita de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestran la imagen fiel de la
situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de
efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora, se encuentran
pendientes de su aprobacion por la Junta General de Accionistas de la mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se
estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo han formufado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion
los principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas.
No existe ningtn principio contable o criterio de valoracion que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas anuales. Los principales principios
y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro que,
en su caso, puedan tener determinados activos (véanse Notas 3-c y 4), al valor razonable de determinados instrumentos
financieros (véanse Notas 3-b). A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de
acuerdo con la normativa contable en vigor.

-10 -
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d) Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, cada una de las cifras que
se desglosan en las cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior,
tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 282 de la Circular 2/2016, de 20 de abril, por lo que, la informacién
contenida en esta Memoria referida ai ejercicio 2022 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacién relativa al ejercicio 2023.

e) Agrupacioén de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y del estado

de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

f) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con la situacidn financiera y los
resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.

g) Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion
de los principios y criterios contables no tiene el proposito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni ¢l importe resultante en caso de su liquidacion total. Asimismo, dada la naturaleza de los

activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias significativas cuando se efectie la liquidacién de
los mismos.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2023, se han aplicado los siguientes
principios, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con Io establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril:

a) Definicion y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién y valoracién
i. Definicién

Un ‘“instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultdneamente, a un
pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por el
Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo de

reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia de! proceso de titulizacion y se
clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura: Iincluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados designados
como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y ofras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos titulizados y cuentas deudoras
que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los
deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar’.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

11 -
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Los pasives financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracion,
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito. con el fin
de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados designados
como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y ofras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y débitos, que no
deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar’ se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los
costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste
amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se
espera recibir en un plazo no superior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.
ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los
costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste
amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante el método de! tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se
espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y aseguramiento de
la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas de! Organo Regulador, los costes de registro
de los folletos de emisién y los costes derivados de la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de
intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” o “Intereses y
cargas asimiladas’, segun proceda); y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el
capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos los
instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.
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iv. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, los vencimientos residuales de aquelios
activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviacion porcentual existente con
respecto a los tipos de interés actuales de mercado, y las correcciones valorativas registradas, el valor razonable de los
activos y de los pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2023 no difiere significativamente de sus
correspondientes valores en libros a dichas fechas.

c) Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el efecto
de su-deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto combinado de varios
de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su deterioro, se
efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta, utilizando una
contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el
que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran como limite el valor en libros del instrumento financiero que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance, sin perjuicio
de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos; sea por prescripcién, condonacion u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo
de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este sentido, la
Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la estimacion del deterioro de los
activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es la basada en la estimacion de
los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigiiedad de la deuda vencida e impagada y con el calendario previsto
en la Norma 132 de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora sigue el criterio de mantener registrado el saldo de activos fallidos en el saldo del epigrafe “activos
dudosos” del activo del balance, asi como el deterioro de la totalidad de los mismos en el saldo del epigrafe “correcciones
de valor por deterioro de activos” del activo del balance, no dandolos de baja del balance.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se presentan minorando
los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente para
todos los instrumentos de deuda.

d) Derechos de crédito

Los flujos de efectivo futuros estimados del instrumento de deuda corresponde al cobro del saldo nominal al vencimiento
de los derechos de cobro cedidos. Dicho saldo nominal estda compuesto por el precio de cesién al fondo y por el
descuento aplicado sobre el nominal. En su estimacion se considerara toda la informacion relevante que esté disponible
en la fecha de formulacion de los estados financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de
los flujos de efectivo contractuales.

Cada uno de los derechos de crédito que se cedan al Fondo estan asegurados bajo una péliza de seguro con la
Compaiiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacién, S.A., de Seguros y Reaseguros, S.M.E. (CESCE")
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e) Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos al cierre del ejercicio asociados
a las cuentas corrientes del Fondo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracion de los activos
titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracién variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas
en el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza devengados en el
periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos
y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y
rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en
funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses
correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segln sea su
naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacién financiera por parte de la Entidad Cedente se
describen en el apartado g. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora, que se
prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando se realiza
el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

9) Remuneracion variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina asi; Los Cedentes tendran
derecho al “Margen de Intermediacién Financiera” definido como la diferencia positiva, en cada Fecha de Pago, entre (a)
todos los ingresos que puedan derivarse de los Derechos de Crédito y cualquier otro que pudiera corresponderle al
Compartimento; menos (b) todos los gastos del Compartimento o los gastos del Fondo que sean asignados al
Compartimento, (incluidos los intereses de su financiacion y los necesarios para su constitucion y su funcionamiento), los
importes destinados a la amortizaciéon de Pagarés y cualesquiera Lineas de Liquidez contratadas y los importes
destinados a la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales.
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h}) Repercusién de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos
por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo
del balance, registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacién de la comision variable, devengada
y no liquidada en periodos antericres, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso
de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

i) Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en e] 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto corriente
y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en el ejercicio 2023 y 2022 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota
alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente
valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a
pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes
repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también
con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracién de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen esperados en
el momento de su reversion, segun la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de
cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor patrimonial del Fondo ha de ser
nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de cualquier diferencia de
naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcién de lo previsto en la normativa contable
vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

j) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 el Fondo no tenia
elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

k) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o
cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los
pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o
cuando se adquieren (bien con la intencién de cancelarios, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

1) Compensacion de saldos
Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos deudores y
acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la

posibilidad de compensacion; teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.
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m) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que
se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el
Fondo espera que debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones
pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicién legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa valida creada por el Fondo frente
a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el
Fondo acepta publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas
empresariales de dominio publico.

- La evolucion practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en particular, proyectos
normativos de ios que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia estd condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del Fondo.
Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Fondo cuya cancelacion no sea probable que origine
una disminucion de recursos que incorporan beneficios econdmicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros,
no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor verosimilitud de que ocurran
que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su
aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las cuentas anuales dei Fondo todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere
remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econdémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las consecuencias del
suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones
especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones
dejan de existir o disminuyen.

n) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del Fondo,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que
producen cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o equivalentes de
efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el
Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra
registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” del activo de los balances.
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0) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa
vigente, han sido registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse directamente al
pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segn lo dispuesto en las normas
de valoracion adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total de

ingresos y gastos reconocidos sea nulo.
p) Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no corriente
Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se estima que se
produzca en el plazo maximo de un afio desde Ia fecha de cierre de balance, clasificandose en caso contrario como no
corriente.

4. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a través de un
proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de
los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales.

* Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows o al
valor razonable de los instrumentos financieros.

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los derechos de crédito adquiridos se encuentran
sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y liquidacion diferentes ai tipo de interés aplicable a los Pagarés.

. Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las cuentas anuales.
Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ¢llos, en la
cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago

conforme al calendario de pago establecido en el folleto del Fondo.

El Fondo, a fin de gestionar este riesgo, dispone desde la constitucién del mismo, de mecanismos minimizadores del
riesgo como son las Lineas de Liquidez.
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Los importes maximos de las lineas de liquidez que se podran contratar por cuenta del compartimento, con previo
consentimiento de la Entidad Colaboradora Principal y de ODF, sin necesidad de contar con el consentimiento previo por
parte de los tenedores de los Pagares, y siempre que dichas lineas estén destinadas a la adquisicion de derechos de
créditos adicionales, seran los que no superen de forma agregada:

(a) quince millones de euros (15.000.000 €) o

(b) un 50% del saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos por el Compartimento (dichas lineas de liquidez o
productos equivalentes, conjuntamente, las “Lineas de Liquidez”).

Adicionalmente, con el fin de mitigar el riesgo de liquidez, la escritura complementaria del compartimento HT Suministros-
ODF establece estas reservas a dotar:

Reserva de Intereses

La Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Compartimento, procedera a dotar, mediante un asiento contable
separado, una reserva indisponible, en la Cuenta de Tesoreria conforme a lo establecido a continuacion (la “Reserva de
Intereses”):

(i) En la primera Fecha de Emisién y Desemboiso en la que el saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos con
cargo al Compartimento exceda de trescientos mil euros (300.000,00 €), la Sociedad Gestora procedera a dotar
la Reserva de Intereses, con cargo a los importes desembolsados por la suscripcion de los Pagarés
desembolsados en tal fecha.

(ii) En cada Fecha de Compra y en cada Fecha de Pago (a partir de aquella Fecha de Emisién y Desembolso en la
que el saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento exceda por primera vez de
trescientos mil euros (300.000,00 €), la Sociedad Gestora procedera a dotar la Reserva de Intereses hasta el nivel
requerido en cada fecha (el “Nivel Requerido de la Reserva de Intereses”)

El Nivel Requerido de la Reserva de Intereses sera igual al maximo entre (i) el setenta y cinco (75%) de la
diferencia entre (a) el saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos y (b) la suma de los Precios de Emision
de dichos pagarés (deduciendo ademas los gastos y, en su caso, comisiones de emision) y (i) Iy de conformidad
con la Estipulacion 3.4.2.(i) multiplicado por el Saldo Nominal Pendiente y dividido entre dos.

(iii) La Reserva de Intereses formara parte de los Recursos Disponibles

Reserva de Gastos Operativos y de Liguidacion.

La Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Compartimento, procedera a dotar, mediante un asiento contable
separado, una reserva indisponible, en la Cuenta de Tesoreria conforme a lo establecido a continuacién (la "Reserva de
Gastos Operativos y de Liquidacién”):

(i) En la primera Fecha de Emisién y Desembolso en la que el saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos con
cargo al Compartimento exceda de trescientos mil euros (300.000,00 €), la Sociedad Gestora procedera a dotar
la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion, con cargo a los importes desembolsados por la suscripcion de
los Pagarés desembolsados en tal fecha.

(i1) En cada Fecha de Compra y en cada Fecha de Pago (a partir de aquella Fecha de Emisién.y Desembolso en la

que el saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento exceda por primera vez de
trescientos mil euros (300.000,00 €), la Sociedad Gestora procedera a dotar la Reserva de Gastos Operativos y
de Liquidacion hasta el nivel requerido en cada fecha (el “Nivel Requerido de la Reserva de Gastos Operativos y
de Liquidacion”)
El Nivel Requerido de la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion seré igual a la suma de (i) la estimacion
realizada por la Sociedad Gestora de aquellos gastos corrientes (ya sean gastos ordinarios o gastos
extraordinarios) en los que incurrira el Compartimento, de conformidad con la Estipulacién 10.2 de la Escritura
Marco, durante el afio siguiente y (i) la estimacion de los gastos de liquidacion.

(i)  La Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion formara parte de los Recursos Disponibles.
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Reserva de Liquidez.

La Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Compartimento, procedera a dotar, mediante un asiento contable
separado, una reserva indisponible en la Cuenta de Tesoreria conforme a lo establecido a continuacién (la “Reserva de
Liquidez”)

a. En cada Fecha de Compra (a partir de aquella Fecha de Emision y Desembolso en la que el saldo nominal
pendiente de los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento exceda por primera vez de trescientos mil euros
(300.000,00 €), la Sociedad Gestora procedera a dotar la Reserva de Liquidez hasta el nivel requerido en cada
fecha (el “Nivel Requerido de la Reserva de Liquidez” o “NRL”")

b. La Reserva de Liquidez formara parte de los Recursos Disponibles.

En la Nota 5 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de los activos financieros del Fondo al 31 de
diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de las
contrapartes del Fondo asi como por el impago del conjunto de derechos de crédito de la cartera titulizada del Fondo. La
politica de! Fondo es que las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia. En relacion con el posible riesgo de
crédito de la cartera titulizada, el Fondo dispone como mecanismo de la cobertura de una Poliza de Segursos otorgada
por la Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A. Cia de Seguros y Reaseguros (“CESCE").

En la medida en la que los derechos de cobro estén parcialmente asegurados (es decir, en la medida en Ia que el
porcentaje indemnizable del derecho de cobro no alcance el 100% del derecho de cobro), Unicamente sera objeto de
cesion al Fondo aquella parte de los derechos de cobro que se corresponda con el porcentaje de indemnizacion
establecido en la correspondiente Poliza de Seguro.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones por parte de la
contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 2023 y 2022:

Miles de Euros
31/12/2023 31/12/2022
Derechos de crédito 9.896 11.720
Tesoreria 2.090 1.794
11.986 13.514
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La distribucion de los Derechos de Crédito (cuentas a cobrar), al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 por
zonas geograficas (donde radica el emisor) presenta el siguiente detalle:

Miles de Euros
31/12/2023 31/12/2022

Andalucia 1.230 1.149
Aragon 325 259
Asturias 253 238
Baleares 251 1.488
Canarias 307 280
Cantabria 65 107
Castillay Ledn 1.010 1.303
Castilla La Mancha 1.075 1.180
Cataluna 989 814
Ceuta 6 5
Extremadura 533 526
Galicia 854 965
Madrid 1.542 1.780
Melilla 5 7
Murcia 196 142
Navarra 51 54
La Rioja 21 34
Comunidad Valenciana 791 701
Pais Vasco 394 496
Otros paises UE - 192

9.898 11.720

5. ACTIVOS TITULIZADOS

A 31 de diciembre de 2023 este capitulo esta constituido unicamente por Derechos de Crédito (Cuentas a cobrar) a corto
plazo.

El movimiento en este epigrafe durante el ejercicio 2023 y 2022, es el siguiente:

Miles de Euros

31/12/2023 31/12/2022
Saldo a inicio del ejercicio 11.720 11.292
Adquisiciones 36.785 48.519
Amortizaciones (38.609) (48.091)
Saldo final a cierre del ejercicio 9.896 11.720

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 no existian Derechos de Crédito clasificados como “Activos
dudosos’”.

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 todos los Derechos de Crédito tienen un plazo de vencimiento
contractual inferior a un afio.

Los activos titulizados, que se adquieren por el Fondo a la Entidad Cedente con un porcentaje de descuento por anticipo
de fondos, se registran por el valor efectivo de las cuentas comerciales a cobrar adquiridas a la Entidad Cedente.
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Los ingresos para el Fondo por los derechos de crédito seréa el precio de cesion de cada Derecho de Crédito que sera
igual al Valor Nominal Inicial reducido por el importe resultante de aplicar sobre dicho Valor Nominal Inicial, la Tasa de
Descuento Total. De esta forma, el importe devengado en el ejercicio 2023 en concepto de ingresos por descuento en
las sucesivas compras de activos titulizados realizadas en el ejercicio 2023 ha ascendido a 1.884 miles de euros (680
miles de euros en el ejercicio 2022), que se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados —
Activos titulizados” de la cuenta de pérdidas y ganancia.

En el ejercicio 2023, el tipo de descuento medio de la cartera ha sido de 2,06% (1,14% para el ejercicio 2022), el tipo de
descuento maximo de la cartera ha sido de 2,20% (1,27% ejercicio 2022) y el tipo de descuento minimo de la cartera ha
sido de 0,08% (0,03% ejercicio 2022)

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 no se han contabilizado correccion de valor alguna por deterioro
de la cartera.

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 el Fondo no tiene fallidos.

6. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el
siguiente:

Miles de Euros
31/12/2023 31/12/2022
Tesoreria 2.090 1.794
Otros activos liquidos equivalentes - -
2.090 1.794

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-Tesoreria” que figura en balance, al 31 de diciembre
de 2023 y 31 de diciembre de 2022, corresponde al saldo de dos cuentas corrientes, abiertas a nombre del Fondo en
CECABANK 8 A Las cuentas corrientes devengan intereses diariamente a un tipo de interés igual al tipo de la Facilidad
del Deposito del Banco Central Europeo. Los intereses devengados se liquidaran mensualmente.
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Los saldos mantenidos en el ejercicio 2023 y 2022 para las reservas exigidas (incluyendo la reserva de intereses, reserva
de gastos y reserva de liquidez} al compartimento ODF (Ver Nota 4) son los siguientes:

Miles de Euros

Total Reservas

Total de

Déficit Reservas

Fecha de Pago Requeridas Reservas dotadas Fondo
16-01-2023 453 453 -
02-02-2023 570 252 317
02-03-2023 594 283 311
03-04-2023 594 455 139
03-05-2023 661 336 325
02-06-2023 670 592 78
03-07-2023 681 681 -
02-08-2023 649 649 -
04-09-2023 649 649 -
02-10-2023 646 646 -
02-11-2023 565 551 13
04-12-2023 564 564 -
Miles de Euros
Total Reservas Total de Déficit Reservas
Fecha de Pago Requeridas Reservas dotadas Fondo
03-01-2022 261 261 -
02-02-2022 245 245 -
02-03-2022 249 249 -
04-02-2022 246 246 -
03-05-2022 265 201 64
02-06-2022 265 248 17
04-07-2022 265 265 0
02-08-2022 336 295 41
02-09-2022 336 329 7
03-10-2022 335 335 -
02-11-2022 392 392 -
02-12-2022 437 413 24
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El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos del periodo y acumulados hasta la fecha, tanto reales como
contractuales, entendiendo éstos Ultimos como los cobros y pagos que estaban previstos para el periodo (o acumulados
hasta Ia fecha) en el folieto o escritura de constitucién, se presenta a continuacion:

Miles de euros

Periodo 2022 Acumulado

Real Contractuai Real Contractual
Derechos de crédito clasificados en el
Activo
Pagos por adquisicion de Activos Titulizados (47.772) - (109.923) -
Cobros por amortizaciones ordinarias 48.092 - 100.040 -
Series emitidas clasificadas en el Pasivo
(informacion serie a serie)
Cobros por emision de pagarés 31.336 - 47.994 -
Pagos por amortizacién pagaré (31.536) - (35.225) -
Pagos por intereses (163) - (174) -
Otros pagos del periodo - - - -

Miles de euros

Periodo 2023 Acumulado

Real Contractual Real Contractual
Derechos de crédito clasificados en el
Activo
Pagos por adquisicion de Activos Titulizados (34.888) - (144.811) -
Cobros por amortizaciones ordinarias 38.609 - 138.649 -
Series emitidas clasificadas en el Pasivo
(informacidn serie a serie)
Cobros por emision de pagarés 29.000 - 76.994 -
Pagos por amortizacion pagaré (31.062) - (66.287) -

Pagos por intereses (538) - (712) -
Otros pagos del periodo - - -

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado las presentes cuentas anuales sin incluir, en el
cuadro anterior, la informacion contractual sobre los cobros y pagos que estaban previstos en la escritura de constitucion
del Fondo, atendiendo al hecho de que este hecho no esta contemplado en la escritura de constitucion del fondo

Durante el ejercicio 2023 y 2022 se ha pagado a fecha de vencimiento de cada pagaré sin haberse impagado cantidad
alguna, ni han sido utilizados los fondos de reserva para hacer frente a los pagos de las series.
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El saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 corresponde a las
emisiones de Pagarés realizadas por el Fondo.
La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, en la fecha de constitucion del Fondo,
acord6 realizar sucesivas emisiones de Pagarés al amparo del Programa de emision de Pagarés. El programa debera
ser rencvado anualmente mediante la presentacion del pertinente folleto de renovacién ante la CNMV y la duracion del
programa no excedera de la fecha de vencimiento final del fondo. El importe maximo a emitir por el Fondo al amparo del
Programa estara limitado por el saldo vivo maximo de Pagarés que, en cada momento, no podra exceder de 200.000
miles de euros para el programa y de 30.000 miles de euros para el compartimento ODF 1. El importe nominal de cada
uno de los Pagarés es de 100.000 euros.

La emision de Pagarés y las caracteristicas generales de las emisiones futuras de Pagarés seran las siguientes:

Euros
Saldo vivo méximo de pagarés 200.000.000
Importe nominal unitario 100.000
Valor efectivo de la emision Al descuento
Valer de reembolso unitario 100.000

Las caracteristicas principales de los Pagarés emitidos en el ejercicio 2023 han sido las siguientes:

Euros
ISIN Dg:::‘abg; o V::gir:i::t o Saldo Nominal Pé;ﬁ;?éie TIR Descuento
ES0505500142 16/01/2023 03/04/2023 1.700.000,00 99,30% 0,70% 11.965,16
ES0505500092 02/02/2023 02/08/2023 300.000,00 97,94% 2,06% 6.192,10
ES0505500159 02/02/2023 03/05/2023 3.200.000,00 99,14% 0,86% 27.380,14
ES0505500167 02/02/2023 02/11/2023 7.900.000,00 96,22% 3,78% 298.489,45
ES0505500167 02/03/2023 02/11/2023 200.000,00 96,44% 3,56% 7.120,68
ES0505500191 03/04/2023 17/01/2024 300.000,00 95,83% 417% 12.519,20
ES0505500183 03/04/2023 02/10/2023 200.000,00 97,81% 2,19% 4.389,19
ES0505500175 03/04/2023 03/07/2023 1.200.000,00 99,04% 0,96% 11.555,59
ES0505500209 03/05/2023 02/02/2024 2.000.000,00 95,81% 4,19% 83.738,02
ES0505500217 03/07/2023 02/04/2024 500.000,00 95,76% 4,24% 21.205,98
ES0505500191 02/10/2023 17/01/2024 2.000.000,00 98,70% 1,30% 26.040,05
ES0505500209 02/11/2023 02/02/2024 1.000.000,00 98,88% 1.12% 11.215,26
ES0505500225 02/11/2023 02/08/2024 5.300.000,00 95,62% 4,38% 232.069,56

Al 31 de diciembre de 2023 el rating crediticio de los pagarés es de A-, segln Axesor.
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Las caracteristicas principales de los Pagarés emitidos en el ejercicio 2022 han sido las siguientes:

Euros

ISIN Ds::mg; o veichade  saldo Nominal P!Er;?'sci’é‘i’e TIR Descuento
ES0505500043 02/02/2022 03/05/2022 6.000.000,00 99,79% 0,85% 12.549,00
ES0505500076 02/02/2022 02/08/2022 200.000,00 99,40% 1,10% 1.085,04
ES0505500068 02/02/2022 02/02/2023 1.000.000,00 98,51% 1,50% 14.778,30
ES0505500076 03/05/2022 02/08/2022 2.300.000,00 99,76% 0,45% 2.577,62
ES0505500050 03/05/2022 02/11/2022 1.800.000,00 99,35% 0,80% 7.190,82
ES0505500068 03/05/2022 02/02/2023 6.000.000,00 98,77% 1,15%  51.467,40
ES0505500084 04/05/2022 02/06/2022 2.000.000,00 99,94% 0,20% 317,80
ES0505500050 02/08/2022 02/11/2022 2.300.000,00 99,62% 1,00% 5.782,66
ES0505500068 02/08/2022 02/02/2023 200.000,00 98,99% 1,40% 1.401,62
ES0505500092 02/08/2022 02/08/2023 600.000,00 97,45% 2,10% 12.340,86
ES0505500100 02/11/2022 02/12/2022 4.000.000,00 99,76% 2,94% 9.511,60
ES0505500068 02/11/2022 02/02/2023 1.200.000,00 99,17% 3,29% 9.750,24
ES0505500068 02/11/2022 02/02/2023 1.500.000,00 99,17% 3,29% 12.187,80
ES0505500126 02/12/2022 16/01/2023 1.060.000,00 99,61% 2,53% 3.072,70
ES0505500134 02/12/2022 02/03/2023 100.000,00 98,90% 3,03% 734,29
ES0505500118 02/12/2022 02/06/2023 500.000,00 97,88% 3,79% 9.177,70
ES0505500134 02/12/2022 02/03/2023 400.000,00 99,08% 3,03% 2.937,16
ES0505500118 02/12/2022 02/06/2023 400.000,00 97,86% 3,79% 7.342,16

Al 31 de diciembre de 2022 el rating crediticio de los pagarés es de A-, seglin Axesor.

Los Pagarés se encuentran admitidos a cotizacion en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) y estan representados
mediante anotaciones en cuenta.

Los Pagarés se emiten al descuento por lo que el precio efectivo de la emision de cada Pagaré se determinara en el
momento de su emision en funcién del tipo de descuento que determine la Sociedad Gestora para cada una de las
emisiones de Pagarés. La suscripcion de los Pagarés se dirigira exclusivamente a inversores cualificados y clientes
profesionales, de acuerdo, respectivamente, con lo previsto en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005 y en el Anexo
Il de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de
instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (“MiFID 1I")

A efectos de su emision, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, debera registrar anualmente en el MARF, mientras
al menos un compartimento del Fondo se encuentre en su Periodo de Emisién, un Documento Base Informativo del
correspondiente Programa de Pagarés que incluya la informacion requerida por Circular 2/2018 y los procedimientos
aplicables a la incorporacion y exclusion en el MARF previstos en su Reglamento y resto de regulacion.

No se llevara a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccion a fin de permitir que la oferta de los Pagarés por cada
compartimento constituya una oferta publica a los efectos de la LMV o una oferta publica sujeta a la obligacion de publicar
un folleto a los efectos del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017.

El tipo de interés medio devengado por dichos pagarés durante el ejercicio 2023 ha sido del 5,89% anual (1,48 anual en
el ejercicio 2022), siendo el tipo maximo 8,25% (3,79% en el ejercicio anterior) y el tipo minimo 1% (0,20% en el ejercicio
2022). Asi, el interés devengado en el ejercicio 2023 por este concepto ha ascendido a 633 miles de euros (170 miles
de euros en el ejercicio 2022), que se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados — Obligaciones
y otros valores negociables” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio, de los que 180 miles de euros se
encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2023 (86 miles de euros al 31 de diciembre de 2022), estando
registrados en el epigrafe “Pasivos financieros a corto plazo - Obligaciones y otros valores negociables - Intereses y
gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.
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Los plazos de vencimiento de los Pagarés estan comprendidos entre un mes y seis meses naturales desde la fecha de
Su emision.

El vencimiento maximo de los Pagarés en ningun caso podra superar la Fecha de Vencimiento Final del Fondo. Las
Fechas de Vencimiento Ordinarias de cada Serie de Pagarés se haran constar en las correspondientes certificaciones
complementarias. A efectos aclaratorios, todas las Fechas de Vencimiento Ordinarias seran Fechas de Pago.

Sin perjuicio de lo anterior, los Pagarés podran ser amortizados con posterioridad a su Fecha de Vencimiento Ordinaria,
en la Fecha de Vencimiento Prorrogado de conformidad con lo establecido en la Estipulacién 7.9.3 y con anterioridad, en
los supuestos de amortizacién anticipada de conformidad con lo previsto en la Estipulacion 7.10 de la Escritura de
Constitucion.

Se contempla en el Programa la posibilidad de amortizacion anticipada de Pagarés, solo en caso de ocurrencia de un
supuesto de liquidacion de un compartimento conforme a lo establecido en la Estipulaciéon 7.1. de la Escritura de

constitucion o de un supuesto de liquidacién del Fondo conforme a lo establecido en la Estipulacion 4.1.5 de la Escritura,
se procedera a reembolsar anticipadamente y de manera extraordinaria los Pagarés emitidos por dicho compartimento

El movimiento que se ha producido en el saldo vivo de los pagarés en el ejercicio 2023 y 2022 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Ejercicio 2023 Pagarés

iSaldo inicial 12.775
Emisiones 29.000
Amortizacion (31.062)
Amortizaciones anticipadas -
ISaldo final 10.713

Miles de euros

Ejercicio 2022 Pagarés

Saldo inicial 12.977
Emisiones 31.336
Amortizacion (31.538)
)Amortizaciones anticipadas -
Saldo final 12.775

8. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

En la fecha de 30 de julio de 2020 el Fondo la Sociedad Gestora celebr6, en representacién y por cuenta del Fondo un
contrato de Linea de Crédito, con la entidad Bankinter S.A para dar cobertura al compartimento hasta la cantidad limite
de 1.500 miles de euros.

La Linea de Liquidez devengara a favor de la Entidad Cedente un interés igual al Euribor Afio (actualmente 0%) mas un
margen de 150 puntos basicos sobre las cantidades dispuestas que hayan sido atendidas por ella al amparo de la misma,
asi como una comision por no disposicion del 0,20% anual sobre el saldo medio no dispuesto durante el mes natural.

Al 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 no se ha dispuesto de la Linea de Crédito contratada con la
Entidad Cedente. Asimismo, durante el ejercicio 2023 no se ha devengado gasto alguno por comisién de disponibitidad
de la Linea de Liquidez (4 miles de euros en el ejercicio 2022) que se incluyen en el epigrafe “Otros gastos de explotacion
— Servicios exteriores — Servicios bancarios y similares” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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La composicion de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la
siguiente:

Miles de euros
31/12/2023 31/12/2022

Comisién de Administracion 2 2
IComision Sociedad Gestora 6 5
IComisién agente financiero/pagos 1 1
IComision Variable 973 547
ICorrecciones de valor por repercusion de pérdidas -

Otros 106 93
Saldo al cierre del ejercicio 1.088 648

Durante el ejercicio 2023 y 2022, el movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe, tanto por devengo
como por pagos realizados, ha sido el siguiente:

Miles de euros
Comisién
Comisién agente
Comisién de Sociedad financiero Comision Repercusién de
Administracion,  Gestora /pagos Variable pérdidas
Saldos Inicial 2 5 1 547 =
Importes devengados durante el 27 58 10 1127 B
ejercicio 2023
Ingresos por intereses anticipados -
(27) (57) (10) (701)

Pagos realizados ejercicio 2023 -
Saldos al 31 de diciembre de
2023 2 6 1 973 -
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Miles de euros
Comision
Comision agente
Comisién de Sociedad financiero Comision Repercusion
Administracion Gestora /pagos Variable de pérdidas
Saldos Inicial 4 1 5 352 -
Importes devengados durante el 20 59 6 315 }
lejercicio 2022
Ingresos por intereses anticipados| - - - - =
Pagos realizados ejercicio 2022 (22) (565) (10) (120) -
ISaldos al 31 de diciembre de
5022 2 5 1 547 -

Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones se detallan a continuacion:

- Comisién de la Sociedad Gestora.

Se compone de 15 miles de euros anuales por compartimento (pagaderos proporcionalmente en funcion de los pagarés
emitidos por cada compartimento), mas 2 miles de euros en cada fecha de emisién de pagarés, mas 10 miles de euros y
un 0,015% del Saldo Vivo de los pagarés vigentes a la fecha de determinacion, todo elio prorrateado por los dias del
periodo de determinacién de calculo en cada fecha de pago del fondo.

Durante el ejercicio 2023, la comisién devengada por este concepto ha ascendido a 58 miles de (59 miles de euros en el

ejercicio 2022) que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros Gastos de explotacion - Otros gastos de gestion corriente
- Comision de sociedad gestora” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Comision de Administracion de la Entidad Emisora.

Su célculo se realiza aplicando el 0,20% anual sobre el saldo vivo de los Activos Titulizados en la fecha de determinacién
anterior a la fecha de pago en curso.

Durante el ejercicio 2023, la comisién devengada por este concepto ha ascendido a 27 miles de euros (20 miles de euros

en el ejercicio 2022) que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros gastos de gestion
corriente — Comision administrador” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Comision Agente Financiero (Confederacion Espariola de Cajas de Ahorros).

Se fija en un importe de 10 miles de euros anuales, siempre y cuando no se realicen mas de 12 pagos anuales por parte
del Agente de Pagos, cualquier pago adicional tendria un coste individual de 800 euros.

Durante el ejercicio 2023, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 10 miles de euros (8 miles de euros

en el ejercicio 2022) que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros gastos de gestion
corriente — Comision del agente financiero” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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10.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con ia base imponible del Impuesto sobre Sociedades, todo ello
de acuerdo con el propio funcionamiento de! Fondo que debe carecer de valor patrimonial.

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le scn de aplicacion correspondientes a los cuatro
uttimos ejercicios. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen
pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria
que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

11.  OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la
proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2023 han ascendido a 7 miles de
euros, unico servicio prestado por dicho auditor, que se incluyen en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios
exteriores — Otros servicios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al piazo legal de pago. Asimismo, los
pagos significativos realizados en el ejercicio 2023 a dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales
de aplazamiento.

12. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun
hecho que afecte o modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.

=295



008685888

CLASE 8?

ANEXO




0086858883

e S

CLASE 8?

SOPEOW 3P [E28U2D UOROANRG

sang|
374 {373 []173 oSri 0 vt 1 ¥0 0 Fiv0 WwEH WOITEZi{ USRI SEIPR)
3 13 e T6ET sn wn [ ICQ 1] 0 170 650 SonEn P Woog
33 £33 (1173 9T 95¥i 35 Sivt [ 950 5o 3170 3660 Scuming oupal o oG]
B 53 B3 SEET vt 3] H SeE1 5570 B G S660 307 € seruany
— {buseant|
o 1434 iz PoET 2113 v yivi roet ¥5ro ¥E¥0 iR #6EQ QURNCURLY UMNLTPUILR 3D 2301 |
(3313 G353 GC3 T6ET G0 [0 Tivl () €570 | SEN0 R0 660 UDPOWISINE SOIRISPIG
378 (4174 Ziv (303 TEH Zivt T TV Eii) kG B0 SOWETAIg
TShZ (i3 153 TIGET [ il 31 Te1 [33) 133 T )
5333 7 2 (7% R X T v EpeupIoGns Epnagy
(213 C3 K73 52 vl 3 [T ( 690 | 7v0 e Taiosa op W00
4 (574 X3 TOET 22 2 80V1 C 0 o 00 [1] oK S
il Fii.3 L0eT i3 vl anm ort (1) i¥r0 0] [ 0 SONIRIONN0D SOUWIEISIIG
273 [2373 0¥ 273 i Kl PO¥L f=q) o SI¥0 P0v0 [ SRS R SOLIRISHL)
ST STHT SOVT ST SYHL ST SO¥L 13 $¥0 SOW0 ] S3AAD ¥ SOUEILg)
(3 i3 Vort 34 i ¥er Cigt vetl ) il ¥or0 ) YT Eper—
(374 G4 173 THT G0 o 0L TOE) o Gt E050 ERE0 T E—
THT [153 Tt (L33 vl 230 Tovt (.33 THO [0 7ov0 SOUEIaOON soweRaL
(73 (£33 173 53 vl [¥253 1owt 33 ) 7] 10v0 LBEQ [€592001 9p GORILIUEN ap SOpESg103|
(=74 [2473 [Lo74 obFi art 00F| (1} [7a%7) 0] 08e0 seuedodiy sauapedidued
T | R | e [0 [ T | o | v | o | B | o | e | TR | e
) : R R P S e D midosned
f YONOWD]
L
VSO'S
14 ‘sonspawing 14
STADY MMM 005 158 SI6 (EH
wyads3 ‘PUPI 900ST ¥ 'UoRpy




008685890

__EUROS

= AL

003_¢

A - e
= P el —
ool | | |
] ety
SR TR
DE ELIRO

CLASE 87

LU

SOPEIY P [RBUID LGP0

0650 10 G 050 [0 €950 |0 9550 [0 6750 [0 0 [0 SES0 [0 o o 750 oy
5850 |0 €950 [0 950 {0 950 |0 7950 |0 S50 |0 850 |C 1¥50 |0 ¥E50 |0 250 [0 0250 DAL T | 3P SFW,
530 {0 %0 [0 S50 [0 950 [0 1950 |0 ¥550 [0 50 |0 oS0 [0 €550 |0 950 [0 6150 AT g e
2550 {0 1950 [0 ¥(S0 [0 7950 [0 0950 |0 €550 [0 50 [0 6650 [0 50 |0 S50 [0 (1) 5953016 €950
9950 {0 0950 |0 €50 |0 9950 [0 6550 |0 7550 [0 <YS0 [0 $€S0 [0 1650 [0 ¥ZS0 |0 50 SHASEE a0
$8%0 10 &0 [0 TS0 |0 S950 [0 3330 1550 {0 w0 [0 2850 [0 0650 [0 €50 {0 9150 s e (6
S0 {0 50 {0 S0 o ¥950 [0 4§50 |0 0550 {0 E¥50 [0 9€50 [0 6250 |0 a@so [0 HED 39l | wseH,
Pl s g
e a—— mmemy  mepadpdpayt 0 3
Biziic’) ST < P appu ey P gy
A/PEGE | WO aRA | Wewlam PR Spang tden 3000 | smeegid Pl W, e LRI lh’i
€ SISt Jo 9050 1050 [¢ 640 |0 o0 o 00 200 |01 99V "oy,
G ¥is0 |0 T 2050 0050 Jo €60 |0 9840 &0 KO [0 R0 SR T 9P 5P
wo o 9080 6640 (o w6 [o $970 80 1o o | 910 SHIUT| R 630
Zis0 (o S050 0 |o o0 |0 ¥or0 |a 73] v |o 990 SN 6B GI
0 10 o Y050 6v0 [0 06%0 [0 €0 o S0 B0 o 9% sau G ¥ g agy
0isD |0 T050 S6¥0 60 [0 Tevd %0 XN N T
6050 050 640 &0 [0 1#v0 o Five %0 o1 90 s | esey
w et ST R B
Loo o) o M0 Foey v e el T tnome ap mped sapaliedes .
[ TOMGVID)|
N SOQVZIWLLLL SOALLY SOTV YALY TR NODVWICINI
SR SOANOR 90] 3D SIIUSPEO RPN
£LOTI/LE WP
1's0s
14 ‘sanspung |
ST MO 005 LS8 SL6 (rEH
Syude3 ‘PUPOW Q0062 ¥ UosP3



CLASE 8?

008685891

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
HT Suministras, FT
5.05.1)
| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
lcuaoro |
Puincipal pendiente
Vide pasichanl cle fes activos Shsliandos fmiles de sl Smmcién achsl 51/12/2028 mﬂmﬂm Sandon inkiel 0700/2008
Inferior a 1 afo 0600 9897 1600 117200 2600 %
Entre 1 ¥ 2 anos 0601 0f 1601 G 260
Entre 2y 3afos 0602 0} 1602 ol 2602
Entre 3y 4 anos 0603 0f 1603 ol 2603
Entre 4 y 5 afos 0604 0 1604 O] 2604
Entre 5y 10 ahos H 0f 1605 o) 2605
Supevior a 10afos 0606 0} 1606 O 2606
Towd 0607 98970 1607 120 07 96
Vida residunl madie ponderads (afo) D608 7 1608 09| 2608 a0t
J b e e ey Antighaded 2 gmgian actusl 3171272008 | Svecin clame anasl aterior 7”““”
Antigiiedad media ponderada anos) s | oio] - 1609 | avs] 2609 | 005




008685892

®K @% To %90 00 papecd spe
1174 oK o 9t o 9L o 890 o 8290 ™oL
1§ R o &9 |0 o o 650 Jo 7590 w051 1 s0pads |
573 R I oL o %90 |0 9290 [T
SER TR SE9 o ST |0 SEW_ [0 T390 NorL - waTE
WK wE |0 Vet (o Y1 o V90 |0 Ve 0Tt - %0at
£E9T (1473 0 ) %0 o £T90 ROGL - %03
(53 (533 o w0 |0 I 0T w09
1€9C 113 150 [o 1290 W03 - 0¥
[C174 [744 (370 1) o9 0¥ - WD |
L L N ;
— CORIENE PO RS = SNV BN PG (romasp
= ] AoRaWD)

[ SOUVZINULL SOAUY SOTV VALY ER NOOVIVEOINI|

[T505
14 ‘sonspupung 14
YA WA 005 LSB S16 (rEH)

SyRdis3 PLPRY S00GZ ¥ ‘LoEPY
SOPENII 3P [USLPD UORORN]

CLASE 8?



0,03 EuRos 008685893

\
ot

CLASE 82

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
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iNFOMMCDN RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS
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CLASE 8.

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
HT Suministros, FT
S.06
Dsnominacién Fondo: HT Suministros, FT
Denominaci6n del compartimento:
Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados Sl
Fecha: 31/12/2023
NOTAS EXPLICATIVAS
Contiene
Informacion adicional
en fichero adjunto
l INFORME DE AUDITOR j

[ INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS

L
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CLASE 8.

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 20006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
ODF FINANCIAQON-HT SUMINISTROS 1
S.01
ODF FINANCIACION-HT SUMINISTROS 1
Denominacién del compertimento: 202000002
Denominacién de la gestora: BEXKA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados NO
Fecha: 31/12/2023
Perfodn neprior
DALANCE (mfles do ewrodd Em s
A) ACTIVO NO CORNENTE 0001 1001
L Activos Srancers » argopeno o002 1002
1. Activos titulizados 0003 i003
1.1 Participaciones hipotecarias 0004 1004
1.2 Certificados de transmisitn hipotecaria 0005 1005
1.3 Préstamos hipotecarios 0006 1006
1.4 Cédutas hipatecarias ;_ﬂ;/: 1007
15 Préstamos a promntares 000E 1008
1.6 Préstamas a PYMES 0009 1009
1.7 Préstamos a empresas 0010 1010
1.8 Préstamos corporstivos 001 1011
1.9 Cédulas tervitonales 0012 1012
1.10 Bonos de tesvresla 0013 1013
1.11 Deuda subordinada 0014 1014
1.12 Créditos AAPP 0015 1015
1.13 Préstamos consumo 0014 1016
1.14 Préstamos automocion 0017 mzr
1.1 Cuntas de iento financiero 001& 1018
1.16 Cuenitas a cobrar 0019 1eie
1.17 Derechos de trédite futuros 0020 1020
1.18 Bonos de titulizacon 0021 1021
1.19 Cédulas internacionalizackn 0632 1022
120 Otros 0023 1023
121 intereses y gastos devengados no vencidos 0024 1024
1.22 Activos dudosos -pringipal- 0025 1025
123 Activos dudosos -interesss y ptros- 00_2__6 1026
1.24 Correcciones de valor por deteriomo de activos [-) o_cgr 10_2'7
125 Ajustes por operaciones de cobertura 0028 1028
2. Derivados 0029 1029
2.1 Dervadas de cobertura 0030 o030
2.2 Dervados de negaciacion 0031 1031
3. Otros actvos financieros 0332 1032
3.1 Valores representativas de deuda 0033 1033
3.2 Instrumentos de patrimonio 0034 1034
3.3 Garantias financieras 0038 1035
3.4 0tws 0036 1036
3.5 Correcciones die valor por deteriorn de activos (-} 0037 1037
Pro cedidos, ph dos o dos en garantia D038 1 9}!
1. Activos por impusste diferido 0033 1039
. Otros activos no conientes: 0040 1040

-23-
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espefia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
ODF ANANCIAQION-HT SUMINISTROS 1
So01
Fecha: 31/12/2023
L, | M densed Dot e
5 ACTIVO CORRINTE 0041 1041 13514
V. Activos 1o confentes ssentenidcs pesa s venta 0042 1042
V. Acthos finimdercs b cono plaso 0043 9497) 1043 11.720
1. Activos tiulizados 0044 9.897 1044 11.720
1.1 Padticipaciones hipatecarias 0045 1045
12 Centificacins de transmisién hipotecaria D046 1046
1.2 Pséstamos hipotecarios 0047 1047
1.4 Cédulas hipatecanas 0048 i
1.5 Préstamos a promotores 0049 1049
16 Préstamos 2 PYMES 0050 |O$9
1.7 Préstamos a empeesas 0051 1051
18 Préstamos corporativos 0052 1052
1.9 Cédulas teritanabes 0053 1053
1.10 Bonas de tesoreria 0054 1054
1.11 Deuda subordinada 0055 1058
1.12 Créditos AAPP 0056 1056
1.13 Préstamos consumo 0057 1057
1.14 Préstamos automocion 0058 1058
1.15 Cuatas de finanxiero lleasing) 0059 1058
1.16 Cuentas a cobrar 0060 1060
1.17 Derechos de crédito futuras 0061 1051
1.18 8onos de titulizacion 0062 1082
1.19 Cédukas internac 0063 1063
120 Otios w 5.897 1064 11.720
1.21 intereses y gastos devengados no vencidos 0065 [1] 1065 (1]
122 intereses vencidos £ impagados % 1066
123 Activos dudosos -principal- 0067 1067
124 Actives dudowos ntereses- 0068 1063
125 G de vakr por deterloro de activos () 0069 1069
126 Aj d 0070 1070
2 Desivados 0071 Q 1071 ]
2.1 Denvados de cobertura 0072 o 1072 1]
22 o 0073 1073
3, Otros actives financieros 00724 1%
3.1 Valores sepresentativos de deuda 0075 1075
32 d 0076 1076
33 Deudores y otras cuentas a cobrar 0077 1077
34 Gaantias financieras 0078 _1g7B
35 Ovos i 79 1079
A6 C de valor por d de aiivos (-] 0080 1080
Prs edvdos, pi ogravados n garantia D08Y 1031
| petos por puicdicaciones o082 1082
1. Comisinees 083 1033
2.Otres D063 1084
WAL Bfactivo y otaos activos liquidos equivelentes 008 209 1085 1.7%4
4. Tesoreria 0086 2000f 1086 1.794
2_Otros actives liquidos sgquivalentes 0087 1087
TOTAL ACTAVD 0085 11.987F - 1088 13514
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
+34)915 851 500, www.comv.es
ODF FINANCIACKON-HT SUMINISTROS 1
s01
3 M 7
Al PASNVO NO COMRIENTE 0089 1089
L Pvovisionss a heo pleso 0090 1090
1. Provision garantias financieras 0091 1091
2. Provisién por margen de intermediacién 092 1092
3. Otras provisiones 0093 1093
. Pasivos finencieros g phaso 0094 1094
1. Obhgaciones y otros valoces emitidos 0095 1095
1.1 Series no subordinadas 0096 1096
1.2 Series subordinadas 0097 127
11 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-) 0098 1098
1.4 Intereses y gastos devengados no vencicos 0099 12_99
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0100 1100
2. Deudas oon entidades de crédito 0101 1101
2.1 Préstamo subordinado 0102 1102
22 Crédito linea de liquidez dispuesta 0103 1103
23 Orras deudas con de crédito 0104 1104
2.4 Correcciones de valor poe repercusion de pérdidas {-) 0105 1 !QS
25 y gastos no vencidos 0106 1106
2.6 Ajustes por operaciones de cobertra 0107 1107
3. Derivados 0108 1108
3.1 Derivadas de cobertura 0109 1109
3.2 Derivados de negociacién 0110 1110 -
33 Correcciones de valor por repercuside de pérdidas {-) 0113 1
4. Otros pasivos financieros o012 1112
4.1 Garantias financieras 0113 1213
4.1 Otins 0114 1114
4.2 Correcciones de valor por repescusion de pérdidas (-} 0115 - s
L Pasivos por impuasto diferido 0116 1516

-25.
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CLASE 82 - TREBSENTIAQS . |

Direccién Genaeral de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espefia
34915 851 500, www.cnmvaes
ODF FINANCIAQON-HT SUMINISTROS 1
S.01
Peledaertd Ptedasmelor
0117 11947 117 13514
N, P 0118 _1118
V. - 0119 1119
1. Provssion garantias inancieras 0120 1120
2, Provision por margen de intemediacidn 0121 1121
3. Qras provisones 0122 1122
w = 0123 10899 1123 12.866
1. Obhkgaciones y atras valores emitidos 0124 10.893 1124 12.861 |
1.1 Series no subordinadas 0125 107213 1125 12.7275
1.2 Series subordinadas 0126 1126 0
13C de valor por de pérdidas {-) 0127 1127 [¢]
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0128 180 1128 86
1.5 intereses venados € impagados 0129 1129
1.6 Ajustes por aperaciones de cobertura 0130 1130
2. Deudas con entidades de crédito 0131 1131 1]
2.1 Préstamo subordinado 0132 1132
2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta 0133 1133 1]
2.3 Otras deudas con de crédito 0134 1134
2.4 Correcciones de vakr por repecasion de pérdidas |-) 0135 1138
2.5 intereses y gastos devengados no vencidos 0136 1138 4]
2.6 Inmereses vencidos ¢ impagadas 0137 1137
2.7 Ajustes por operaciones de cobertura 0138 1138
3. Desivados 013% 1139
2.1 Denvados de cobentura 0140 1140
3.2 Derivados de negociaclon D141 1
33 Correcciones de valor por repercusion de péndidas -} 0142 1142
4. Otros pasivos financieros 0143 5 1143 S
4.1 Acreediores y otras coBntas a pagar 0144 5 1144 5
4.2 Garantias financieras 0145 1145
43003 0146 1146
44C W de vakor por ion de pérdidas |-} 0147 1147
VL Ajustas por partodificaciones 0148 1.088 1148 648
1. Comi 0149 982 1149 555
1.1 Comisién sociedad gestora 0150 6 1150 5
1.2 Comisidn administradoe _o1s} 2 1151 2
1.3 Comisién agente financiero/pagos 0152 1 1152 1
1.4 Comisién vanable 0153 973 1353 547
1.5 Onias comisiones def cedante 0154 1154
14 s de vakor por de pérdidas 1| 0155 1158
1.7 Otras D156 1156
2. Otros. D157 106, 1187 9
QAJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0158 1158
VAL Activos finencleros s verts 0159 1189
X da fugos de efectivo 0160 1150
p.? 1 ¥ pasos/prdk 01561 1161
 TOTAL PASVO 0162 11.987 1162 13514

- 26 -
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CLASE 87

Direccién Genersl de Marcados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espefia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
ODF FINANCIACKON-HT SUMINISTROS 1
S02
Denominacién Fondo: ODF FINANCIACION-HT SUMINISTROS 1
Denominacién del compartimento: 202000002
|Denominacién de s gestora: BEXA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados NO
Fecha: 31/12/2023
CUBHTA DEPIRDIDAS Y GANANCIAS (nlles de sured) '= Acewmindo w
s emes) i s\aa |
L Y 020 1201 208 220 1.951] 3201 686
1.1 Activos tiulizados 0202 1202 203] 2200 1.884] 3202 580
1.2 Dtros activos financieros 0203 1203 5\ 2203 67| 3203 5
2 ¥ carpes asiend 0204 1204 -61] 2204 633 3204 -210
2.1 Obligaciones y otros valores emitidos 0205 1205 61} 2205 -633| 3208 Aa21
2.2 Deudas con entidades de credita 0206 0| 1206 0} 2206 3206
2.3 Otros pasivos financieros 0207 0] 1207 0} 2207 0} 3207 -40
3. Pasultado d de cob de fiujos de afectivo {netn) 0208 0] 1208 o] 2208 3208
A) MARGEN DE INTERESES Q08 311} 1209 147] 2209 1319} 3200 475
4 d o) 0210 o} 1210 o) 210 3210
4.1 Resultados de derivados de negocdacion 0211 o] 1211 ai 211 azn
4.2 Otros ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios en PyG 0212 o] 1212 ol 212 3212
4.3 Activos financieras disponibles para la venta 0213 0 1213 Of 2213 3213
4.4 Otios 0214 0 1214 Of 2214 3214
5. Dilerancies de cambio (neto) 0215 o} 1218 of 218 3215
6.0wos Ingrascs de eplotecdn aneé o} 1216 of 2016 of 3216
7. Otros gustos de splatecin 0217 311} 1217 1474 2217 1318 5017 ~475
7.1 Servicios exterlores 0218 331 1218 5] 2218 91} 3218 -70
2.1.1 Servicios de profesionales independentes 0219 241 1219 <1 2219 =801 3219 65
7.1.2 Servicios bancarios y similanes 0220 aj 1220 1] 220 3220 -4
2.1.3 Pubkcidad y propaganda 0221 of 1221 O] an Evri]
7.1 4 Otros servicios 0222 S 1222 10} 2222 -10] 3222 1]
7.2 Tributos 0223 2] 1223 3] 2223 61 3323 7
7.3 Otros gastos de gestidn corriente 0224 -276| 1224 -149] 2204 1.202] 3924 399
7.3.1 Comisidn sociedad gestora 0225 16} 1225 16] 2225 58} 3328 -59
7.3.2Comisitn advninistrador 0226 51 1226 S 2226 -27), 3220 -20
7.3.3 Comisitn agente financiero/pagos 0227 -3} 1227 -3§ 2227 10} 3237 &
7.3:4 Comision variable 0228 -252] 1228 -123] 2228 11271 3228 -315
7.3.5 Otras comisiones de cedente 0229 0f 1229 of 2229 3199
7.3.6 0tros gastos 0230 o} 1230 | 0] 2230 3230
L de cheros (neva) 23y al 1231 o 21 121
#.1 Daterioro neto de activos titulizados 4212 of 1232 of 2232 3232
¥.2 Deterioro neto de 01105 activos finandieros 0213 0} 12 0 2_2_3_!' 3233
9. Dy F neto} 4234 Bl 1234 O} 2234 334
.1 Dotacion provision por financieras 0235 0} 1235 0§ 2235 3235
92 Dotacion provisidn por margen de i diacién 0236 0 1236 of 223 32%
9.3 Dotacién otras provisiones 0237 o) 1237 o] 2237 3237
110G p o i vents Daig O] 1238 0} 2238 3218
11 Repurcusite: de pérdides igenancies) 0239 0] 1239 o] 2239 3239
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 0240 O} 1240 0] 2240 0f 3240 Q
12.%np bre beness 0241 al 1241 o] 241 3241
Q AESIRTADO DEL PERIIDO 0242 Of 1242 of 2242 0} 3242 1)

.27 -
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CLASE 8? TR ERURE:

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023
EL FONDO DE TITULIZACION, ANTECEDENTES

HT Suministros Fondo de Titulizacién (en adelante el Fondo), se constituyé mediante escritura publica el 24 de
junio de 2020.

Confecha 7 de julio de 2020 la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico y registro el folleto informativo
de constitucion del Fondo y de emision de los Pagarés.

En virtud de escritura complementaria de constitucion de compartimento otorgada en fecha de

24 de junio de 2020 (la “Escritura del Compartimento 1 (ODF)" o la “Escritura del Compartimento”) por la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y ODF y las sociedades de su grupo, Energia Libre
Comercializadora, S.L.U. y ASAL de Energia, S.L.(conjuntamente con ODF y cualesquiera otras sociedades de
su grupo que adhieran como cedentes de dicho compartimento, los “Cedentes Originales”) se constituye el
primer compartimento del Fondo con la denominacién “HT SUMINISTROS 1 - ODF FINANCIACION’ o
“Compartimento 1 (ODF)” , al que los Cedentes Originales podran cederuna serie de derechos de crédito
derivados de contratos de suministro de energia, gas o telecomunicaciones titularidad de dichos Cedentes
Originales para que constituyan los activosiniciales agrupados en dicho Compartimento 1 (ODF), se regulan los
derechos de crédito quese irdn incorporando al Compartimento 1 (ODF).

1. Descripcién de los principales riesqos e incertidumbres a los que se enfrenta el fondo

De conformidad con el articulo 15.1 de la Ley 5/2015, el Fondo constituye un patrimonio separado, abierto por el
activo (de caracter renovable y ampliable) y por el pasivo (previéndose la emision sucesiva de valores Yy, €n su caso,
sucesivas disposiciones de una o varias lineas de liquidez conforme a lo previsto en la Estipulacién 7.12), carente
de personalidad juridica. De conformidad con el articulo 21 de la Ley 5/2015, no se realizara gestion activa del Fondo

Los riesgos mas significativos a los que se enfrenta el fondo son los que seguidamente se describen.

a) Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora

Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en concurso, o le sea revocada su autorizacion para actuar
como sociedad gestora de fondos de titulizacion, debera encontrar una sociedad gestora que la sustituya, cuyas
comisiones no sean superiores a las cobradas comunmente por las sociedades gestoras de fondos de titulizacion,
y de acuerdo con el resto de términos y condiciones dispuestas en el apartado anterior. En caso de no designarse
una nueva sociedad gestora en el plazo de cuatro (4) meses, se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo
conforme a la Estipulacion 4.1.2 de la Escritura.

b) Riesgo de impago

Cada Cedente respondera frente a la Sociedad Gestora de la existencia de los Derechos de Crédito cedidos por
éste y de su titularidad legal. No obstante, los Cedentes no asumiran ninguna responsabilidad relacionada con la
solvencia de los deudores, ni resultaran afectados por las pérdidas que el Fondo, los titulares de los Pagarés o
cualquier otra parte interviniente en la operacion soporte como consecuencia del impago de los deudores de
cualquiera de los Derechos de Credito, salvo que dicha situacion se derive de un comportamiento doloso o negligente
de los Cedentes, incluido, a titulo enunciativo, como resultado de la falta de aseguramiento de los Derechos de
Crédito en los términos que se establece en la Escritura.
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CLASE 82

c) Riesgo de amortizacion anticipada de los Pagarés

En caso de ocurrencia de un supuesto de liquidaciéon de un compartimento correcto conforme a lo establecido en la
Estipulacién 4.1.4 de la presente Escritura, o de un supuesto de liquidacion del Fondo conforme a lo establecido en
la Estipulacion 4.1.1 de la presente escritura, se procedera a reembolsar anticipadamente y de manera extraordinaria
los Pagarés emitidos por dicho compartimento o por todos los compartimentos (segln sea el caso).

d) Riesgo de liquidacién

El Fondo se liquidara por las causas previstas en el articulo 23 de la Ley 5/2015, y en particular, de acuerdo con lo
previsto en dicho articulo por los siguientes supuestos (los “Supuestos de Liquidacion del Fondo"):

i) cuando se haya procedido con la liquidacion de todos los compartimentos del Fondo de conformidad
con sus propios supuestos de liquidacion, que incluiran, en cualquier caso, la completa amortizacion
de los Derechos de Crédito cedidos a cada compartimento sin que se prevean nuevas cesiones, o la
completa amortizacién de los Pagarés emitidos por cuenta de dicho compartimento y, en su caso, de
aquellas lineas de liquidez suscritas por cuenta de dicho compartimento.

i) de acuerdo con el articulo 23.2 d) de la Ley 5/2015, obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad
Gestora fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo de cuatro (4) meses, sin haber
sido designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en la Estipulacion 9.3 de la
Escritura;

iii) cuando, por razén de algun evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no al desenvolvimiento
propio del Fondo, incluidos los supuestos de modificacion de la normativa fiscal vigente, se produjera
una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del Fondo:

iv) en la Fecha de Vencimiento Final.

e) Riesgos de resolucion anticipada del Fondo

El Compartimento 1 (ODF) y el Fondo seran objeto de resolucion anticipada en las siguientes circunstancias:

i) en el supuesto de que, antes de la Fecha de Desembolso Inicial, (tal y como este t&rmino se define en la
Escritura del Compartimento 1 (ODF), no se haya firmado la documentacion relativa a la Péliza de Seguro del
Compartimento 1 (ODF), incluyendo en su caso, el Suplemento de la Péliza de Seguro .

ii) en caso de que ocurra, antes de la fecha de Desembolso Inicial, un suceso que no hubiera podido preverse,
o que, previsto, fuera inevitable, y que haga imposible el cumplimiento de las obligaciones de desembolso de los
pagareés iniciales por ODF.

iii) En el supuesto de que no se produzca el registro de la presente Escritura o la Escritura del compartimento
1 (ODF) en la CNMV.
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2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio y probabilidad de ocurrencia de

cualquiera de los supuestos de liquidacion anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido
ningun hecho que afecte o modifique significativamente Ia informacion contenida en las cuentas anuales.

3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de riesgo significativo

para el que se utilice la cobertura
Lineas de liquidez:

La Sociedad Gestora podra contratar, por cuenta cada compartimento, y sujeto a la autorizacién por parte de los
Cedentes del compartimento afectado, una o mas lineas de liquidez (o cualesquiera productos equivalentes, sin
perjuicio de su denominacion), que podran ser destinadas al pago del precio de la cesion de los Derechos de Crédito
adicionales que se adquieran por cuenta de dicho compartimento durante su respectivo periodo de Cesion

Respaldo de los Pagarés:

Los pagarés de una misma Serie, 0 en su caso, de todas aquellas Series que se hayan emitido con cargo al mismo
compartimento, estaran exclusivamente respaldados por la totalidad de Derechos de Crédito agrupados, en cada
momento, en el activo de cada compartimento, asi como por el resto de activos de dicho compartimento.

Suscripcién de la Poliza de Sequro:

El Cedente o Cedentes de cada compartimento estaran obligados a suscribir una poliza de seguro con una
aseguradora de la rama de caucion siempre que a) sea una entidad de reconocida solvencia y B) su solvencia sea
tal que permita que los Pagarés emitidos por el correspondiente compartimento tengan un rating minimo equivalente
al “investment grade”.

4.Evolucidn del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de euros,
segun requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de CNMV.

a)Tasas de amortizacion anticipada de los préstamos titulizados

Este apartado no es de aplicacion.
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b)Informacién relevante en relacion con garantias

008685918

La tipologia de los derechos de crédito cedidos no lleva asociada garantia alguna. El propio fondo cubre el riesgo de

impago del mismo a través de una pdliza de seguros con CESCE.

c)informacion sobre concentracion de riesqos

Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2023

Datos al 31/12/2022

5,02%

6.19%

Por distribucién geogréfica

Asimismo, la distribucion geografica para los derechos de crédito vivos al cierre de los ejercicios 2022 y 2023 se

presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2023 Datos al 31/12/2022
Comunidad Num. % Princ_ipal % Nam. % Princjpal o
Pendiente ° Pendiente °
Andalucia 3.094 11,68% 1.230 12,43% 3.464 8,76% 1149 9,80%
Aragoén 576 2,17% 325 3,28% 680 1,72% 259 2,21%
Asturias 756 2,85% 253 2,55% 643 1,63% 238 2,03%
Baleares 1.209 4,56% 251 2,54% 11.254 28,47% 1.488 12,70%
Canarias 958 3,62% 307 3,10% 1.424 3,60% 280 2,39%
Cantabria 265 1,00% 65 0,66% 346 0,88% 107 0,92%
Castilla-Leon 2.370 8,95% 1.010 10,21% 2.681 6,78% 1.303 11,11%
Castilla La Mancha 3.157 11,92% 1.075 10,86% 3.363 8,51% 1.180 10,07%
Catalufia 2.418 9,13% 989 9,99% 2.931 7,41% 814 6,94%
Ceuta 15 0,06% 6 0,06% 13 0,03% 5 0,04%
Extremadura 2.597 9,80% 533 5,39% 2.656 6,72% 526 4,49%
Galicia 2.056 7.76% 854 8,63% 2.100 5,31% 965 8,24%
Madrid 3817 14,41% 1.542 15,58% 4.017 10,16% 1.780 15,19%
Melilla 3 0,01% 5 0,05% 10 0,03% 7 0,06%
Murcia 562 2,12% 196 1,98% 898 2,27% 142 1,22%
Navarra 145 0,55% 51 0,52% 185 0,47% 54 0,46%
La Rioja 55 0,21% 21 0,21% 77 0,19% 34 0,29%
Comunidad 1562 5,90% 791 7.99% 1.356 3,43% 701 5,98%
Valenciana
Pais Vasco 875 3,30% 394 3,99% 1.084 2,74% 495 4,22%
Total Espaiia 26.490 100,00% 9.897 100,00% 39.182 99,12% 11.528 98,36%
Otros paises Union 346 0,88% 192 1,64%
Europea
Resto
Total general 26.490 100,00% 9.897 100,00% 39.528 100,00% 11.720 100,00%

Por morosidad
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0086853920

La distribucion por la antigiiedad de los activos titulizados vencidos en situacion de impago, al 31 de diciembre de

2023 es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Importe impagado
Intereses Intereses
- Numero - devengado | . : Deuda Otros Deud
Agt(;gtzga Préstamo Prmlc fpa sen lnter;uer::pldo Tota | Johdient | importe a
s contadblllda contabilidad e vencer s Total
Hasta 1
mes 10 2 - - - - 2
De1a3
meses 6 1 - - - - 1
Totales 16 3 - - B _ 3
Por rentabilidad
El rendimiento de los Derechos de Crédito durante el ejercicio 2023 es el siguiente:
indice de referencia 31/12/2023 | 31/12/2022
N° Activos vivos (Uds.) 26.490 39.528
Importe pendiente (miles de euros) 9.897 11.720
Tipo de interés medio ponderado 2,06% 1,14%
(%)
Tipo de interés nominal maximo 2,20% 1,27%
(%)
Tipo de interés nominal minimo 0,08% 0,03%
(%)
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d) Pagarés emitidos: pagos realizados e importes pendientes
ISIN Fecha de Fec'ha_ de Saldo Saldo pendiente de
Desembolso Vencimiento Reembolsado Reembolso

ES0505500001 10/07/2020 02/10/2020 600.000
ES0505500019 02/10/2020 02/11/2020 600.000
ES0505500027 20/10/2020 04/05/2021 2.500.000 -
ES0505500035 04/05/2021 02/02/2022 8.100.000 -
ES0505550043 28/10/2021 03/05/2022 8.900.000 -
ES0505500050 28/10/2021 02/11/2022 6.200.000 -
ES0505500068 02/11/2022 02/02/2023 9.900.000 -
ES0505500076 03/05/2022 02/08/2022 2.500.000 -
ES0505500084 04/05/2022 02/06/2022 2.000.000 -
ES0505500092 02/08/2022 02/08/2023 2.000.000 -
ES0£805500100 02/11/2022 02/12/2022 4.000.000 -
ES0505500118 02/12/2022 02/06/2023 900.000 -
ES0505500126 02/12/2022 16/01/2023 1.000.000 -
ES0505500134 02/12/2022 02/03/2023 500.000 -
ES0505500142 16/01/2023 03/04/2023 1.700.000 -
ES0505500159 02/02/2023 03/05/2023 3.200.000 -
ES0505500167 02/02/2023 02/11/2023 9.100.000 -
ES0505500175 03/04/2023 03/07/2023 1.200.000 -
ES0505500183 03/04/2023 02/10/2023 2.100.000 -
ES0505500191 03/04/2023 17/01/2024 2.300.000
ES0505500209 02/10/2023 02/02/2024 3.000.000
ES0505500217 03/07/2023 02/04/2024 500.000
ES0505500225 02/11/2023 02/08/2024 5.300.000
Total 67.000.000 11.100.000

e)Calificacion crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

Al 31 de diciembre de 2023 el rating crediticio de los pagarés es de A-, seguiin Axesor.

f) Variaciones o _acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia respecto de los
bonos emitidos por el fondo, respecto del cedente. de los administradores, agentes de pagos o
contrapartidas de las permutas financieras existentes o cualquier otra contrapartida de contratos suscritos
por la sociedad gestora en nombre del fondo

Ninguna de las contrapartes e intervinientes ha modificado su rating desde la fecha de constitucion.
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g)Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Numero de Derechos de crédito 95.860
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 0
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 0
Vida residual ( dias) 25,55
Amortizaciones Acumtiladas desde origen del Fondo 95.860

5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el ejercicio

Los flujos generados por el fondo son los propios y derivados de la propia dinamica y actividad del fondo, obtencién
de financiacion (emisién de pagarés) asi como adquisiciones de derechos de crédito a una tasa de descuento.

Estos flujos obtenidos son aplicados en cada Fecha de Pago del fondo atendiendo a la orden de prelacién de pagos
establecida y dotando en cada fecha de pago las correspondientes reservas de fondos requeridas.

6. Liquidacién anticipada

El fondo se extinguird cuando se amorticen integramente los derechos de crédito, siendo la fecha de Vencimiento
Final del Fondo el 24 de junio de 2030.

Suponiendo una evolucién similar a la de estos ejercicios 2022 y 2023, no se producira en el ejercicio 2024 un suceso
de liquidacion anticipada como recoge la Escritura de Constitucién del Fondo.

No obstante, lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos de liquidacion
recogidos en la Escritura de Constitucion durante el préximo ejercicio.

7. Otra informacion de los activos y pasivos

Tanto los derechos de crédito como los pagarés emitidos se encuentran denominados en euros.
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8.Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Cifras en miles de euros

008685923

Importe impagado "
acumulado Ratio
. Situacion Situacion
Concepto _Meses . Dias Situacion cierre Situacion cierre Ultima | Ref. Folleto
impago | impago
actual anual anual Fecha
31/12/2023 anterior 31/12/2023 anterior Pago
31/12/2022 31/12/2022
1. Activos Morosos
por impagos con > 0 3 0 ) }
antigiiedad igual o
superior a
2. Activos Morosos - _ e
por otras razones
TOTAL 3 0 R )
MOROSOS
3. Activos Fallidos
por impagos con 0 0 B B _
antiglledad igual o
superior a
4. Activos Fallidos ; } ) )
por otras razones
TOTAL FALLIDOS - - - -
RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS
LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL
. N/A
NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A

FECHA DE VENCIMIENTO

DEFINICION DOCUMENTACION

FECHA VENCIMIENTO FINAL

24/06/2030

FECHA VENCIMIENTO LEGAL

24/06/2030
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO

Frecuencia de pago de cupén MENSUAL
Fechas de pago de cupén (o siguiente Dia Habil) 2 CADAMES
Anterior Fecha de Pago de Cupén 04/12/2023
Anterior Fecha de Determinacion 23/11/2023
Proxima Fecha de Pago 17/01/2024
Importe Fecha desembolso Fecha vto TIPODEINTERES
APLICABLE
EMISIONES DE PAGARES VIVAS
ES0505500191 300.000,00  03/04/2023 17/01/2024 5,50%
ES0505500209 2.000.000,00  03/05/2023 02/02/2024 5,80%
ES0505500217 00.000,00 03/07/2023 02/04/2024
ES0505500191 2.000.000,00  02/10/2023 17/01/2024 4,50%
ES0505500209 1.000.000,00  02/11/2023 02/02/2024 4,50%
ES0505500225 5.300.000,00  02/11/2023 02/08/2024 6,10%

INFORMACION ADICIONAL
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CONTRAPARTIDAS

CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL

ENTIDAD

Agente de Pagos Cecabank Cecabank

Depositario Cuenta Cecabank Cecabank

Tesoreria
Contrapartida Swap NO APLICA NO APLICA
NO APLICA NO APLICA

Depositario Garantia Swap

Administrador

ODF,ENERLI, ASAL

ODF, ENERLI, ASAL

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES

10

Depositario Reserva NO APLICA NO APLICA
Commingling
Back up Servicer NO APLICA NO APLICA
Acreditante Linea Liquidez NO APLICA NO APLICA
Depositario Garantia Linea NO APLICA NO APLICA
Liquidez
Avalista NO APLICA NO APLICA
Aseguradora CESCE CESCE
RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION
AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA
CONDICIONES
DOCUMENTACION
AGENCIA DE RAL PLAZO HABILES /
- Largo Corto ACTUACI
CALIFICACION plazo plazo ONES NATURALES
MOODY'S Baa3 P-3 60 Naturales
STANDARD & BBB- A-3 60 Naturales
POORS
FI1CH BBB- F3 60 Naturales
RATING
CONTRAPARTIDA
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Llargo plazo Corto SUBSANACION
plazo
MOODY'S Baa1 P-2 NO N/P
CECABANK SA STANDARD & BBB+ A-2 NO N/P
POORS FITCH BBB F3 NO N/P
PROCESOS A EFECTUAR
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Los Consejeros abajo firmantes de BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. tras la formulacion
de las cuentas anuales y el informe de gestion de HT Suministros, Fondo de Titulizacion,
correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2023, proceden a suscribir el
presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo | e informe de
gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia expedida a
continuacion por la Secretaria del Consejo, D* Maria Abigail Sdnchez del Rio y Precioso, segun
ha sido formulado en el Consejo de Administracion del dia 22 de marzo de 2024.

Madrid, 22 de marzo de 2024

D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo D. Carlos Tejera Osuna
Presidente Consejero
D. Vicente Rodriguez Fortunez D. Jesus Sanz Garcia

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. para
hacer constar que el presente documento, comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestion de HT
Suministros, Fondo de Titulizaciéon correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 se
componen de 69 hojas en papel timbrado referenciados con la numeraciéon 008685859 al 008685927 ambos
inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracién en la diligencia de
formulacion de cuentas anuales anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 22 de marzo de 2024

D? Maria Abigail Sanchez del Rio y Precioso
Secretaria del Consejo de Administracion



