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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los titulares de los valores de BOTHAR, Fondo de Titulizacién por encargo de los administradores
de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (la Sociedad gestora):

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de BOTHAR, Fondo de Titulizacion (el Fondo), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de
efectivo, el estado de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Bothar, Fondo De Titulizaciéon

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Cumplimiento normativo de la Escritura de
Constitucion del Fondo — Revisién del registro
de los activos titulizados y bonos

Tal y como se indica en la nota 1 y de
conformidad con la legislacién vigente, el
Fondo debera cumplir con lo indicado en la
Escritura de Constitucion del Fondo.

De acuerdo con lo descrito anteriormente y
con la nota 1 de la memoria de las cuentas
anuales del Fondo, identificamos este aspecto
como uno de los aspectos mas relevantes a
considerar en la auditoria del Fondo por la
repercusion que el cumplimiento de dicha
escritura de constitucion y sus escrituras
complementarias tienen en la constitucién y
funcionamiento del mismo.

Ver notas 1, 6 y 8 de las cuentas anuales
adjuntas del ejercicio 2023.

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. como Sociedad
gestora del mismo.

Hemos obtenido un entendimiento de los
procesos Y criterios empleados por la Sociedad
gestora del Fondo, para el cumplimiento
normativo de la Escritura, al objeto de considerar
que los anteriores son adecuados y se aplican de
manera consistente.

Revision del Registro de los activos titulizados y
bonos emitidos

Hemos realizado procedimientos sobre la
escritura de constitucion del Fondo y sus
escrituras complementarias, en el reconocimiento
inicial y posteriores movimientos de los activos
titulizados y bonos emitidos que han consistido
principalmente en:

. Hemos obtenido y leido las escrituras.

° Hemos contrastado el importe de la
adquisicidn inicial de los derechos de
crédito de las escrituras y su posterior
registro contable como activos titulizados
en el Fondo.

° Hemos contrastado las adquisiciones
adicionales de los derechos de crédito
durante el ejercicio 2023 y su posterior
registro contable como activos titulizados
en el Fondo.

° Hemos contrastado el importe de las
emisiones adicionales de bonos posteriores
ala constitucion del Fondo durante el
ejercicio 2023 y los registros contables de
las mismas.

. Hemos cotejado la informacién revelada en
las cuentas anuales en relacién con las
bajas de derechos de crédito, asi como
emisiones y amortizaciones de bonos
durante el ejercicio 2023.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, consideramos adecuado el registro
realizado por la Sociedad gestora del Fondo de
los activos titulizados y bonos emitidos durante el
ejercicio 2023.
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spectos mas relevantes de la auditoria
Deterioro del valor de los activos titulizados

De conformidad con lo indicado en las notas
1.a), 3.i), 6 y su Escritura de Constitucion, el
Fondo tiene por objeto la adquisicién de
derechos de crédito, en concreto, préstamos
de financiacion para la construccién de
infraestructuras de transporte afectados por
procesos concursales. En consecuencia, el
Fondo reconoce en su balance dichos
préstamos en el epigrafe “Activos titulizados”
clasificados como activos dudosos.

El Fondo constituye provisiones por deterioro
de valor de dichos activos titulizados cuando
existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos, ocurridos
después del reconocimiento inicial de dichos
activos, y estos tienen un impacto sobre los
flujos de efectivo estimados de los mismos.
Asimismo, de conformidad con lo indicado en
la nota 6, la Direccién de la Sociedad gestora
ha considerado en su analisis, las
resoluciones comunicadas por los organismos
publicos competentes, en relacion con la
determinacion de las liquidaciones de ciertos
activos titulizados.

La evaluacion del deterioro del valor de los
activos titulizados se basa en los criterios
establecidos en la Circular 2/2016, de 20 de
abril de C.N.M.V., y supone un componente de
juicio significativo para la determinacion y
aplicacion del criterio de registro de las
pérdidas por deterioro.

Consideramos este aspecto como uno de los
aspectos mas relevantes de nuestro trabajo de
auditoria, debido a que la determinacion de las
correcciones de valor por deterioro de los
activos titulizados constituye una de las
estimaciones mas complejas, con relevancia
mas significativa en las cuentas anuales
adjuntas.

Ver notas 1.a), 3.i) y 6 de las cuentas anuales
adjuntas del ejercicio 2023.

Otra informacién: Informe de gestion.

Modo en el g
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ue se han tratado en la auditoria

Hemos obtenido un entendimiento de los
procesos Y criterios empleados por la Sociedad
gestora del Fondo, para la evaluacién del
deterioro de los activos titulizados, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente.

Adicionalmente, hemos realizado los siguientes
procedimientos de auditoria:

Hemos comprobado el modelo interno
individualizado de valoracion, que ha usado
la Sociedad gestora del Fondo, a 31 de
diciembre de 2023.

Hemos contrastado los resultados
obtenidos por el modelo interno de
valoracion de la Sociedad gestora del
Fondo y los precios de cotizacion recibidos
por la misma Sociedad gestora a 31 de
diciembre de 2023.

Hemos obtenido y leido las
comunicaciones con organismos publicos,
relativas a las resoluciones sobre los
importes de la Responsabilidad Patrimonial
de la Administracion.

Hemos enviado confirmacién a los
asesores legales de la Sociedad gestora
del Fondo.

Hemos ejecutado procedimientos de
auditoria respecto a la identificacion de
hechos posteriores al cierre del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2023,
evaluacion de la documentacion facilitada
por la Direccién de la Sociedad gestora y
su concordancia con las informaciones
desglosadas en la nota 6 de las cuentas
anuales adjuntas del ejercicio 2023.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados no se han identificado diferencias fuera
de un rango razonable.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentaciéon son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable

ala entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.

) Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

'PricewaterhouseCoopers Auditores S0242)
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Cuentas anuales € Informe de gestion
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BOTHAR, FONDO DE TIT ULIZACION

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Nota 31/12/2023 31/12/2022
ACTIVO NO CORRIENTE 115 422 260 265
Activos financieros a largo plaze 6 115 422 260 265
Activos titulizados 115422 260 265
Activos dudosos — principal 123 666 268 792
Activos dudosos - intereses - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (8 244) (8527)
ACTIVO CORRIENTE 4 3
Activos financieros a corto plazo - -
Activos titulizados - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos e impagados - -
Activos dudosos - principal - -
Activos dudosos - intereses - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - -
Derivados - -
Derivados de cobertura - -
Otros activos financieros - -
Deudores y otras cuentas a cobrar - -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 4 3
Tesoreria 4 3
TOTAL ACTIVO 115 426 260 268




BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en miles de euros)

PASIVO Nota 31/12/2023 31/12/2022
PASIVO NO CORRIENTE 115 223 259 874
Provisiones a largo plazo - -
Provisién por margen de intermediacion - -
Pasivos financieros a largo plazo 8 115 223 259 874
Obligaciones y otros valores negociables 115 223 259 785
Series no subordinadas 123 676 269 447
Series subordinadas - -
Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) (8 453) (9 662)
Otros pasivos financieros - 89
Otros - 89
PASIVO CORRIENTE 203 394
Pasivos financieros a corto plazo 8 178 370
Obligaciones y otros valores negociables - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Deudas con entidades de crédito - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Otros pasivos financieros 178 370
Otros 178 370
Ajustes por periodificaciones 25 24
Comisiones 4 4
Comision sociedad gestora 3 3
Comision administrador 1 1
Otros 21 20
AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -
Cobertura de Flujos de Efectivo - -
TOTAL PASIVO 115 426 260 268




BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2023
(Expresada en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 31/12/2023 31/12/2022
Intereses y rendimientos asimilados 62 880 3
Activos titulizados 6 62 869 3
Otros activos financieros 11 -
Intereses y cargas asimiladas 8 (61 740) (7
Obligaciones y otros valores negociables (61 740) -
Deudas con entidades de crédito - -
Otros pasivos financieros 8 - )

Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) - -

MARGEN DE INTERESES 1140 4)

Resultado de operaciones financieras (neto)

Otros gastos de explotacion (215 (704)
Servicios exteriores (50) (534)
Servicios de profesionales independientes (50) (534)
Otros gastos de gestion corriente (165) (170)
Comision de sociedad gestora (82) (78)
Comision administrador (53) (50)
Comisién del agente financiero/pagos ) 3)
Comisién variable - -
Otros gastos 1) 39)

Deterioro de activos financieros (neto) 6 283 11 412
Deterioro neto de derechos de crédito 283 11412

Dotaciones a provisiones (neto) = N
Dotacién provisién por margen de intermediacion - -

Repercusion de pérdidas (ganancias) 8 (1208 (10704)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADO DEL PERIODO - -




BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE

2023
(Expresado en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados

Intereses pagados por obligaciones y otros valores emitidos
Pagos por operaciones de derivados de cobertura

Intereses cobrados de otros activos financieros

Intereses pagados por deudas con entidades de crédito
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

Comisiones y gastos por servicios financieros pagados
Comisiones sociedad gestora

Comisiones administrador

Comisiones pagadas agente financiero/pagos
Comision variable

Otras comisiones

Otros

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION

Flujos de caja netos por emisioén de valores de titulizacion
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros

Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos
Cobros por amortizacién ordinaria de activos titulizados

Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados

Cobros por amortizacién previamente impagada de activos titulizados
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos

Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesiones de deudas con entidades de crédito
Pagos por amortizacion de deudas con entidades de crédito
Pagos a Administraciones publicas

Otros cobros y pagos

INCREMENTO / DISMINUCION DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al final del periodo

31/12/2023  31/12/2022
994 (138)
1140 )
62 869 ;
(61 740) -
11 i

- 7

(146) (131)
(84) (78)
(53) (50)

) 3)
(993) (1708)
(648) 665
145 122 33 669
(145 770) (33 004)
(345) (2373)
100 238
(445) 261 13

1 (1 846)

3 1 849

4 3



BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en miles de euros)

Cobertura de los flujos de efectivo

Ganancias / (pérdidas) por valoracion

Importe bruto de las ganancias / (pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos / Ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

31/12/2023

31/12/2022




BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2023
(Expresada en miles de euros)

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a)  Constitucién y objeto social

BOTHAR, Fondo de Titulizacién (en adelante, el Fondo) se constituy6é mediante escritura pablica
el 2 de junio de 2017, con sujecion a lo previsto en la Ley 5/2015, 1a Ley del Mercado de Valores,
la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados
financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacion y
demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.
La verificacion y registro del Fondo en la Comision Nacional del Mercado de Valores se realizo
con fecha 8 de junio de 2017. Su actividad consiste en la adquisicion de derechos de crédito, en
concreto, préstamos de financiaciéon para la construccion de infraestructuras de transporte,
afectados por los procedimientos concursales y en la emisiéon de Bonos de Titulizacién, por un
importe inicial de 173.974 miles de euros (Nota 8). La adquisicion de los activos se produjo el 2 de
junio 2017.

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gestora”) (ver Nota 1.d).

En la constitucion, el Fondo adquirio la participacion de la Entidad Financiera en los Contratos de
Crédito Iniciales detallados en la Escritura de Constitucion como créditos reconocidos a aquella en
los Procedimientos Concursales, referidos a préstamos relacionados con la infraestructura de
transportes sin desembolso de efectivo, mediante un Contrato de Compensaciéon Multilateral (Nota
6.1).

Los activos del Fondo se clasifican en funcién del momento de su incorporacién al Fondo:

- Derechos de Crédito Iniciales, cedidos al Fondo en el momento de su constituciéon.
- Derechos de Crédito Adicionales, que podran ser adquiridos por el Fondo con
posterioridad a su Fecha de Constitucion.

El cedente de Derechos de Crédito Iniciales fue Red Ruby S.a.r.l. (en adelante, “el Cedente”).
Kings River S.a.r.l. fue la entidad suscriptora de los bonos iniciales emitidos (en adelante, “la
Entidad Suscriptora™).

Los activos titulizados tienen las siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.
- La cesion es plena e incondicional y se realiza por la totalidad del plazo remanente
hasta la total liquidacion de los procedimientos concursales de los créditos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, podra adquirir Derechos de Crédito
Adicionales con posterioridad a la Fecha de Constitucion en cada una de las Fechas de Compra por
cualquier modo, bien sea a través de su cesion, su adquisicién, su suscripcion en mercados
primarios o a través de cualquier otro modo admitido en derecho.
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Respecto a las adquisiciones de Derechos de Crédito Adicionales, la Sociedad Gestora debera
remitir a la CNMYV la siguiente documentacion:

@) Copia de los documentos publicos en los que se formalicen los contratos de cesion
de los Derechos de Crédito Adicionales.

(i1) Declaracion de la Sociedad Gestora y del/los cedente/s de que tales Derechos de
Crédito Adicionales, cumplen todos los criterios establecidos para su cesion al
Fondo.

Los Derechos de Crédito Adicionales podran no ser homogéneos entre ellos o con los Derechos de
Crédito Iniciales. Los Derechos de Crédito Adicionales podran ser:

- Derechos de crédito derivados de financiaciones a empresas, ya estén éstos en
situacién de solvencia o insolvencia, y relativos a cualquier sector econémico, y

- Activos financieros o derechos de crédito relacionados con la financiacion u
obligaciones de empresas (tales como contratos de derivados, bonos, pagarés o
facturas).

Los Derechos de Crédito Adicionales no podran tener un vencimiento superior a la fecha de
vencimiento final.

Sera posible la creacion de compartimentos especificos si asi lo considerase oportuno la Sociedad
Gestora y el Comité de Seguimiento (Nota 1l.e), para lo cual se realizaran escrituras
complementarias a la Escritura de Constitucion.

Por otro lado, en el pasivo del Fondo se integran Bonos Iniciales, emitido en la constitucion del
Fondo, y Bonos Adicionales o de sustitucién que se puedan emitir con posterioridad. El Fondo
podra emitir Bonos Adicionales y bonos de sustitucién hasta el importe maximo del activo del
Fondo.

En el caso de que los procedimientos concursales a los que estan afectos los activos titulizados
iniciales den lugar a procesos de liquidacion o a procesos de reestructuracion de deuda, que den
lugar a sustitucién de alguno de los activos titulizados, la Sociedad Gestora podra sustituir los
Bonos Iniciales por Bonos de Sustitucion.

El Fondo constituye un patrimonio separado carente de personalidad y tiene caracter de abierto en
relacién con su activo y con su pasivo. El1 Fondo sélo respondera de sus obligaciones frente a sus

acreedores con su patrimonio.
b)  Duracién del Fondo

El periodo de actividad del Fondo comenz6 en la Fecha de Constitucién de 2 de junio de 2017 y
finalizara el 15 de febrero de 2047, a no ser que el Fondo sea liquidado con anterioridad, de
acuerdo con lo establecido en la Escritura de Constitucion del Fondo en su clausula 4.1y 4.3.
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¢)  Recursos disponibles del Fondo

Origen:

A lo largo de la vida del Fondo se consideran Recursos Disponibles del Fondo:

a)  Los importes procedentes de las Emisiones de Bonos que seran destinados iinicamente
al pago del Precio de Cesion de los Derechos de Crédito.

b)  Los cobros procedentes de los Derechos de Crédito.
Cualquier otro cobro relativo a los Derechos de Crédito que pudiera recibir el Fondo

de los Deudores o de terceros tales como, y sin caracter limitativo, importes de la
liquidacion de activos, etc.

¢)  Los procedentes de la remuneracion de la Cuenta de Tesoreria.
d)  Elsaldo de la Reserva de Gastos.

Origen vy aplicacion de fondos en la Fecha de Desembolso Inicial del Fondo.

El origen y aplicacion de las Recursos Disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso Inicial:
a)  Importe abonado por la Entidad Suscriptora en la Fecha de Desembolso Inicial.
b)  Aplicacion:

El Fondo aplicara los Recursos Disponibles a la dotacion de la Reserva de Gastos y
consecuentemente, al pago de los Gastos Iniciales.

Orden de Prelacion de Pagos

El calculo de los Recursos Disponibles se determinara siete (7) Dias Habiles antes de cada Fecha
de Pago del Fondo y se aplicaran, en dicha fecha, seglin corresponda en cada momento, en funcion
del siguiente Orden de Prelacion de Pagos:

(1) Al pago de los Gastos Ordinarios y Gastos Extraordinarios del Fondo, en proporcion
al precio de emision de los Bonos emitidos;

(11) Al reembolso del Anticipo de Gastos y sus intereses a la Entidad Estructuradora.

(ii1) A dotar el Importe de la Reserva de Gastos seglin lo establecido en la Escritura de
Constitucion del Fondo.

(iv) Al pago de Intereses Ordinarios.

(v) Al pago de Intereses Concursales.
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(vi) A la Amortizacién de los Bonos seglin lo establecido en la Escritura de Constitucion
(ya sea parcial o total en funcion de las circunstancias).

(vii) Al pago de los Intereses Extraordinarios.

En la fecha de liquidaciéon del Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, procedera a
atender los pagos correspondientes de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos utilizando
para ello las cantidades liquidas depositadas en la Cuenta de Tesoreria o en cualquier otra cuenta
titularidad del Fondo. Asimismo, proceder4 a la enajenacion de cualquier activo remanente que
quede en el Fondo siguiendo el proceso establecido en la Escritura de Constitucion del Fondo.

Tnversion del Orden de Prelacion de Pagos.

En el caso de que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, recibiese pagos por una o mas
Liquidaciones o Reestructuraciones o actos de gestion activa de Derechos de Crédito en cantidad
superior a la que fuera a resultar ¢l Importe de Amortizacién de los Bonos (en su totalidad) vigente
en cada momento, entonces se invertird el Orden de Prelacién de Pagos y los Intereses
Extraordinarios seran preferentes en el pago a la Amortizacion de los Bonos.

Otras reglas

En el supuesto de que las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria no fueran suficientes
para abonar alguno de los importes mencionados en el apartado anterior, de acuerdo con la
prelacién de pagos establecida, se aplicaran las siguientes reglas:

a) El Fondo hari frente a sus obligaciones, segin el Orden de Prelacion de Pagos
establecido y, en el supuesto de que existan distintos acreedores terceros del mismo
rango (no Titulares de los Bonos que se regird por las reglas establecidas en la
Escritura de Constitucién del Fondo), a prorrata del importe debido a cada uno.

b)  Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente fecha en la que se
produzca un pago, en un orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio
concepto del que se trate, antes de las cantidades de la misma naturaleza que de
acuerdo con las disposiciones de Escritura de constitucion deban ser pagadas en tal
fecha, pero por detras del que le preceda segiin la prelacion de pagos correspondiente.

c) Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago
no devengaran intereses adicionales.

d)  Cuando los Titulares de los Bonos fueran mas de uno, entre ellos cobrarn siempre a
prorrata del importe debido en funcién de la categoria o clase de Bonos respectiva o
del concreto Derecho de Crédito al que una categoria o clase estuviese vinculada.
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d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable a los fondos de titulizacion, la gestion del Fondo esta
encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacidén, quienes a su vez
tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion una comision cuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo de la memoria.

e) Entidad Estructuradora y Comité de Seguimiento del Fondo

Todas las comunicaciones entre la Sociedad Gestora y la Entidad Estructuradora y vice-versa se
canalizaran a través del Comité de Seguimiento.

La Sociedad Gestora nombrara el mismo niimero de representantes que en cada momento tenga el
Comité de Seguimiento y se coordinaran con éste.

Todas las decisiones, incluidas las de gestion activa, deberan tomarse de comun acuerdo por la
Sociedad Gestora y el Comité de Seguimiento.

Todas las decisiones que pudieran afectar de forma material a un grupo determinado de Titulares
de Bonos requeriran el consentimiento previo y por escrito de éstos para que la decision sea valida.

La Entidad Estructuradora debera adelantar los gastos ordinarios y los gastos extraordinarios
razonablemente incurridos o a incurrir por el Fondo. A tal fin, la Entidad Estructuradora dotara la
reserva de gastos mediante el ingreso del correspondiente importe en la cuenta de tesoreria. Todos
los anticipos de gasto tendréan la consideracion de deuda del Fondo frente la Entidad Estructuradora
que se reembolsara de acuerdo con la orden de prelacion de pagos.

La Sociedad Gestora hara entrega al Comité de Seguimiento, dentro de los primeros tres dias
habiles de cada mes, de un informe que contendra:

a)  Los gastos ordinarios y, en su caso, los gastos extraordinarios incurridos por el Fondo
durante el mes natural anterior.

b)  Los gastos ordinarios y, en su caso, los gastos extraordinarios incurridos y no pagados
por el Fondo durante el mes natural anterior.

¢)  Un desglose de los gastos ordinarios y gastos extraordinarios que se prevé que el
Fondo vaya a incurrir dentro de los dos meses siguientes.

d)  El saldo disponible de la reserva de gastos.

e)  El importe del anticipo de gastos que se calculard como la diferencia positiva entre la
suma de los apartados (a) y (c) anteriores (anticipo de gastos tedrico) y el saldo
disponible de la reserva de gastos.

El importe del anticipo de gastos debera ser ingresado por la entidad estructuradora cinco dias
habiles después de la comunicacion realizada por la Sociedad Gestora.
5
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f) Administrador de los Derechos de Crédito

La administracién de los Derechos de Crédito se realizard por parte de la Sociedad Gestora. La
Sociedad Gestora asistira al Comité de Seguimiento en la supervision de los Derechos de Crédito.

g)  Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizo, en la Fecha
de Constitucion del Fondo, un contrato de Servicios Financieros con Banco Santander, S.A. El
objeto de este contrato serd la funcién de agencia financiera del Fondo y la apertura y
administracién de la Cuenta de Tesoreria del Fondo.

h) Normativa legal
El Fondo esta regulado conforme a:
(i) La Escritura de Constitucion del Fondo.

(i) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de 1a Ley 19/1992, de 7 de julio,
que hacian referencia a fondos de titulizacion hipotecaria.

(iii) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros piiblicos y estados reservados de informacion estadistica
de los fondos de titulizacion. Esta Circular, que se publico en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entré en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogd
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV vy sus sucesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(v) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

i) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos Juridicos
Documentados.
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2.  BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujo de
efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman parte los
estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.5 y el apartado correspondiente a las notas
explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han obtenido de
los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracion contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CN.M.V.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha
formulado y aprobado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del
ejercicio 2023.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales han
sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b)  Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que realizar
juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los
saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emision de
las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos
resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y
pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las
asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las
estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de
los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se
produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las cuentas anuales de ese
periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se refieren
a

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.1);

Los ejercicios 2023 y 2022 han estado fuertemente marcados por la coyuntura geopolitica, las
tensiones inflacionistas y las decisiones de los diversos Bancos Centrales en materia de politica
macroeconomica con la consiguiente subida de tipos de interés. En este contexto, la Direccién ha
procedido a evaluar el impacto que podria manifestarse por la propagacion de efectos asociados , y
al empeoramiento de las perspectivas macroeconoémicas, en las principales estimaciones utilizadas
por la Entidad.
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¢)  Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida en esta memoria
referida al ejercicio 2022 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion
relativa al ejercicio 2023 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del
ejercicio 2023.

d)  Agrupacién de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas relativas
al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de ingresos y
gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos o
mas partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios contables no
tiene como proposito determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o
parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el que
se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse con
fiabilidad.

¢) Corriente y no corriente
Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o

parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo méaximo de un afio a partir
de la fecha del balance, clasificAndose el resto como no corrientes.
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d) Actives dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y activos titulizados que cuenten con algiin importe vencido por principal,
intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad, asi como
aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e intereses) en los
términos pactados contractualmente, salvo que proceda clasificarlos como fallidos.

Se consideran activos fallidos aquellos instrumentos de deuda y Activos titulizados vencidos o no,
para los que después de un analisis individualizado se considere remota su recuperacion y proceda
darlos de baja del activo. El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo
establecido en el folleto del Fondo se recoge en el estado S.05.4 Cuadro A que se adjunta en el
Anexo al informe de gestion.

Dado que todos los derechos de crédito adquiridos por el Fondo se encuentran inmersos en
procedimientos concursales, se encuentran clasificados como “activos dudosos”.

e)  Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar
En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se

negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada
momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivaldrad al valor
razonable de la contraprestacién entregada maés los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar

los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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f) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como
pasivos financieros siempre que, de acuerdo con su realidad econémica, supongan para éste una
obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las
obligaciones, bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier

disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emisién, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn, los costes derivados de
la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracidn posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha

de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

10
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El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando
el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

g)  Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas por
terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos
ellos en relacioén con la administracion financiera y operativa del Fondo.

h) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

i) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos financieros, y
atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion en el valor de los
mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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. Activos titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de
sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas
crediticias futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera toda la informacién relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos
sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algun
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por
prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

Fl reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del
tiempo como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacién de la
pérdida por deterioro.

Dado que todos los derechos de crédito del Fondo son de importe significativo, el calculo del
deterioro de los activos financieros se realiza de forma individualizada.
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4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2023 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha producido
ningln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario
incluir en las cuentas anuales del Fondo, formuladas por el Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo, pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo. No obstante,
desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos en su estructura sea
minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo de
liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en
su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.

o Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a
los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el folleto
del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los
fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los
activos titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se
indicarian los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.
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Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos residuales
de vencimiento al 31 de diciembre de 2023 y 2022. Las fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccién de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacion
contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracién

La exposicién al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacién de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldan la emision de los Bonos de Titulizaci6én del Fondo.

La distribucién geografica segin la region o comunidad donde radican los activos titulizados a 31
de diciembre de 2023 y 2022 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al Fondo en el caso de que
no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogida en el folleto de emision, las pérdidas
ocasionadas por la materializacién de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de
prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto
patrimonial en el Fondo.

La tipologia de los activos financieros adquiridos por el Fondo, todos ellos sujetos a
procedimientos concursales, podria ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de recuperacion
de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 2023 y
2022:

Miles de euros

2023 2022
Activos titulizados 115422 260 265
115 422 260 265

Total Riesgo
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la
siguiente:

Miles de euros

2023
No corriente Corriente Total
Activos titulizados
Activos dudosos - principal 123 666 - 123 666
Correcciones de valor por deterioro de activos (8244) - (8244)
Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar - - -
115 422 - 115 422

Miles de euros

2022
No corriente Corriente Total
Activos titulizados
Activos dudosos - principal 268 792 - 268 792
Correcciones de valor por deterioro de activos (8 527) - (8527)
Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar - - -
260 265 - 260 265

Segiin se indica en la Nota 6.1, todos los activos titulizados del Fondo estin sujetos a
procedimientos concursales, cuyo desenlace se estima que se producira en un plazo no inferior a 12
meses, por lo que han sido clasificados como “Activos dudosos — No corrientes”.

6.1  Activos titulizados

Adquisicion inicial

La cesion de los Derechos de Crédito Iniciales se realiza mediante la Poliza de Cesion descrita en
la Clausula 8.4 de la Escritura de Constitucion otorgada entre el Cedente y el Fondo, siendo plena e
incondicional desde 1a Fecha de Constitucion.

El importe nominal de los derechos de crédito reconocidos en dichos Procedimientos Concursales
correspondientes a 6 de los Contratos de Crédito Iniciales asciende a 391.054.485,53 euros.
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El importe por el que se adquieren los Derechos de Crédito Iniciales asciende a 173.974.083,57
euros. En la Fecha de Desembolso Inicial no se desembolsé ningén importe al Fondo por el pago
del Precio de Emisién de los Bonos Iniciales ya que dicho importe se compensé en virtud del
Contrato de Compensacién Multilateral celebrado entre el Fondo, la Entidad Suscriptora y el
Cedente. El unico importe que se desembolsé en la Fecha de Desembolso Inicial por la Entidad
Suscriptora fue los Gastos Iniciales que formaron parte de la Reserva de Gastos.

Todos los Derechos de Crédito Iniciales estin vencidos, liquidos y exigibles, pero sujetos al
resultado de dichos procedimientos.

En el momento de creacién del Fondo, la Sociedad Gestora se apoyo en el informe realizado por un
experto independiente para analizar la valoracién de los activos titulizados. Posteriormente, para
analizar la existencia de deterioro, la Sociedad Gestora ha utilizado un modelo interno
individualizado de valoracidn, y cotizaciones de externos.

Dentro del modelo interno de valoracion, las principales hipétesis utilizadas al cierre del ejercicio
2023 para analizar la existencia de deterioro fueron las siguientes:

Categorizacion de las deudas dentro del procedimiento concursal en curso.
- Tiempos estimados de las diferentes fases del proceso.
- Total de recursos disponibles estimados en la liquidacion (RPA, prendas y garantias).

- Tasa de descuento: los flujos futuros estimados han sido descontados aplicando una
tasa de descuento entre el 20% y el 32,5%.

. Precios de transacciones recientes en el mercado secundario.

Escrituras adicionales en 2017

Desde su constitucién y durante 2017, se han realizado dos Escrituras Complementarias a la
Escritura de Constitucion acordando entre otros la compra de Derechos de Crédito Adicionales:

° Primera Escritura Complementaria: La cesion de los Derechos de Crédito
Adicionales en la Primera Escritura Complementaria se realiza en unidad de acto junto
con el otorgamiento de la Primera Escritura Complementaria, mediante la Péliza de
Cesion siendo dicha cesién plena e incondicional desde el instante de su firma. Dicha
cesion de créditos corresponde a 3 Contratos de Crédito.

El importe nominal de los Derechos de Crédito Adicionales Primera Escritura
Complementaria asciende a 122.891.032,82 euros.

El importe por el que se adquieren los Derechos de Crédito Adicionales Primera
Escritura Complementaria asciende a 67.687.836,61 euros.
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Todos los Derechos de Crédito estan vencidos, liquidos y exigibles, pero sujetos al
resultado de dichos procedimientos.

Segunda Escritura Complementaria: La cesion de los Derechos de Crédito
Adicionales en la Segunda Escritura Complementaria se realiza en unidad de acto
junto con el otorgamiento de la Segunda Escritura Complementaria, mediante la
Poliza de Cesion siendo dicha cesion plena e incondicional desde el instante de su
firma. Dicha cesion de créditos corresponde a 1 Contrato de Crédito.

El importe nominal de los Derechos de Crédito Adicionales Segunda Escritura
Complementaria asciende a 49.857.831,17 euros.

El importe por el que se adquieren los Derechos de Crédito Adicionales Segunda
Escritura Complementaria asciende a 15.924.281,86 euros.

Todos los Derechos de Crédito estdn vencidos, liquidos y exigibles, pero sujetos al
resultado de dichos procedimientos.

Escrituras adicionales en 2018

Durante el ejercicio 2018 se han realizado tres Escrituras Complementarias a la Escritura de
Constitucion acordando entre otros la compra de Derechos de Crédito Adicionales:

Tercera Escritura Complementaria: La cesion de los Derechos de Crédito Adicionales
en la Tercera Escritura Complementaria se realiza en unidad de acto junto con el
otorgamiento de la Tercera Escritura Complementaria, mediante la Poliza de Cesion
siendo dicha cesion plena e incondicional desde el instante de su firma. Dicha cesion
de créditos corresponde a 1 Contrato de Crédito.

El importe nominal de los Derechos de Crédito Adicionales Tercera Escritura
Complementaria asciende a 15.000.000,00 euros.

El importe por el que se adquieren los Derechos de Crédito Adicionales Tercera
Escritura Complementaria asciende a 6.487.500 euros.

Todos los Derechos de Crédito estan vencidos, liquidos y exigibles, pero sujetos al
resultado de dichos procedimientos.

Cuarta Escritura Complementaria: por medio de la Cuarta Escritura Complementaria
se acuerda la modificacion del Importe Maximo del Activo del Fondo hasta los
400.000.000,00 euros en la Escritura de Constitucion.

Quinta Escritura Complementaria: La cesién de los Derechos de Crédito Adicionales
en la Quinta Escritura Complementaria se realiza en unidad de acto junto con el
otorgamiento de la Quinta Escritura Complementaria, mediante la Poliza de Cesion
siendo dicha cesion plena e incondicional desde el instante de su firma sin desembolso
de importe alguno. Dicha cesion de créditos corresponde a 1 Contrato de Crédito.

17



BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2023
(Expresada en miles de euros)

El importe nominal de los Derechos de Crédito Adicionales Quinta Escritura
Complementaria asciende a 39.074.258,99 euros.

El importe por el que se adquieren los Derechos de Crédito Adicionales Quinta
Escritura Complementaria asciende a 4.888.189,80 euros.

Todos los Derechos de Crédito estan vencidos, liquidos y exigibles, pero sujetos al
resultado de dichos procedimientos.

Escrituras adicionales en 2019

Durante el ejercicio 2019 se han realizado nueve Escrituras Complementarias a la Escritura de
Constitucion acordando entre otros la compra de Derechos de Crédito Adicionales:

° Sexta Escritura Complementaria: La cesién de los Derechos de Crédito Adicionales
en la Sexta Escritura Complementaria se realiza en unidad de acto junto con el
otorgamiento de la Sexta Escritura Complementaria, mediante la Pdliza de Cesion,
siendo dicha cesién plena e incondicional desde el instante de su firma. Dicha cesién
de créditos corresponde a 2 Contratos de Crédito.

El importe nominal de los Derechos de Crédito Adicionales Sexta Escritura
Complementaria asciende a 23.445.639,36 euros.

El importe por el que se adquieren los Derechos de Credito Adicionales Sexta
Escritura Complementaria asciende a 10.304.175,75 euros.

Todos los Derechos de Crédito estan vencidos, liquidos y exigibles, pero sujetos al
resultado de dichos procedimientos.

. Séptima Escritura Complementaria: La cesion de los Derechos de Crédito Adicionales
en la Séptima Escritura Complementaria se realiza en unidad de acto junto con el
otorgamiento de la Séptima Escritura Complementaria, mediante la Péliza de Cesion
siendo dicha cesién plena e incondicional desde el instante de su firma. Dicha cesién
de créditos corresponde a 1 Contrato de Crédito.

El importe nominal de los Derechos de Crédito Adicionales Séptima Escritura
Complementaria asciende a 21.959.052,40 euros.

El importe por el que se adquieren los Derechos de Crédito Adicionales Séptima
Escritura Complementaria asciende a 3.513.448,38 euros.

Todos los Derechos de Crédito estan vencidos, liquidos y exigibles, pero sujetos al
resultado de dichos procedimientos.

o Octava Escritura Complementaria: La cesién de los Derechos de Credito Adicionales
en la Octava Escritura Complementaria se realiza en unidad de acto junto con el
otorgamiento de la Octava Escritura Complementaria, mediante la Poliza de Cesion
siendo dicha cesién plena e incondicional desde el instante de su firma sin desembolso
de importe alguno. Dicha cesion de créditos corresponde a 1 Contrato de Crédito.
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El importe nominal de los Derechos de Crédito Adicionales Octava Escritura Complementaria
asciende a 39.966.671,52 euros.

El importe por el que se adquieren los Derechos de Crédito Adicionales Octava
Escritura Complementaria asciende a 24.422.474,15 euros.

Todos los Derechos de Crédito estdn vencidos, liquidos y exigibles, pero sujetos al
resultado de dichos procedimientos.

o Novena Escritura Complementaria: La cesion de los Derechos de Crédito Adicionales
en la Novena Escritura Complementaria se realiza en unidad de acto junto con el
otorgamiento de la Novena Escritura Complementaria, mediante la Poliza de Cesion
siendo dicha cesién plena e incondicional desde el instante de su firma. Dicha cesién
de créditos corresponde a 1 Contrato de Crédito.

El importe nominal de los Derechos de Crédito Adicionales Novena Escritura
Complementaria asciende a 23.761.994,69 euros.

El importe por el que se adquieren los Derechos de Crédito Adicionales Novena
Escritura Complementaria asciende a 7.128.598,41 euros.

Todos los Derechos de Crédito estan vencidos, liquidos y exigibles, pero sujetos al
resultado de dichos procedimientos.

o Décima Escritura Complementaria: La cesion de los Derechos de Crédito Adicionales
en la Décima Escritura Complementaria se realiza en unidad de acto junto con el
otorgamiento de la Décima Escritura Complementaria, mediante la Poliza de Cesion
siendo dicha cesién plena e incondicional desde el instante de su firma. Dicha cesion
de créditos corresponde a 1 Contrato de Crédito.

El importe nominal de los Derechos de Crédito Adicionales Décima Escritura
Complementaria asciende a 31.432.116,50 euros.

El importe por el que se adquicren los Derechos de Crédito Adicionales Décima
Escritura Complementaria asciende a 23.402.939,22 euros.

Todos los Derechos de Crédito estan vencidos, liquidos y exigibles, pero sujetos al
resultado de dichos procedimientos.

. Undécima Escritura Complementaria: La cesiéon de los Derechos de Crédito
Adicionales en la Undécima Escritura Complementaria se realiza en unidad de acto
junto con el otorgamiento de la Undécima Escritura Complementaria, mediante la
Péliza de Cesidon siendo dicha cesion plena e incondicional desde el instante de su
firma. Dicha cesion de créditos corresponde a 1 Contrato de Crédito.

El importe nominal de los Derechos de Crédito Adicionales Undécima Escritura
Complementaria asciende a 10.000.000,00 euros.
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El importe por el que se adquieren los Derechos de Crédito Adicionales Undécima
Escritura Complementaria asciende a 6.500.000,00 euros.

Todos los Derechos de Crédito estan vencidos, liquidos y exigibles, pero sujetos al
resultado de dichos procedimientos.

° Duodécima Escritura Complementaria: La cesion de los Derechos de Crédito
Adicionales en la Duodécima Escritura Complementaria se realiza en unidad de acto
junto con el otorgamiento de la Duodécima Escritura Complementaria, mediante la
Poliza de Cesion siendo dicha cesiéon plena e incondicional desde el instante de su
firma. Dicha cesidn de créditos corresponde a 1 Contrato de Crédito.

El importe nominal de los Derechos de Crédito Adicionales Duodécima Escritura
Complementaria asciende a 36.543.541,67 euros.

El importe por el que se adquieren los Derechos de Crédito Adicionales Duodécima
Escritura Complementaria asciende a 32.889.187,50 euros.

Todos los Derechos de Crédito estan vencidos, liquidos y exigibles, pero sujetos al
resultado de dichos procedimientos.

° Decimotercera Escritura Complementaria: La cesion de los Derechos de Crédito
Adicionales en la Decimotercera Escritura Complementaria se realiza en unidad de
acto junto con el otorgamiento de la Decimotercera Escritura Complementaria,
mediante la Péliza de Cesién siendo dicha cesion plena e incondicional desde el
instante de su firma. Dicha cesion de créditos corresponde a 1 Contrato de Crédito.

El importe nominal de los Derechos de Crédito Adicionales Decimotercera Escritura
Complementaria asciende a 5.000.000,00 euros.

El importe por el que se adquieren los Derechos de Crédito Adicionales
Decimotercera Escritura Complementaria asciende a 4.000.000,00 euros.

Todos los Derechos de Crédito estan vencidos, liquidos y exigibles, pero sujetos al
resultado de dichos procedimientos.

. Decimocuarta Escritura Complementaria: por medio de la Decimocuarta Escritura
Complementaria se reemplaza la definicion "Importe Maximo del Activo del Fondo"
contenida en el Anexo 1 de la Escritura de Constitucién, tal y como fue modificada
por la Cuarta Escritura Complementaria, que pasard a tener la siguiente redaccion:
"Importe Maximo del Activo del Fondo": significa el importe total de los Derechos de
Crédito en cada momento y que no podra superar los 550.000.000,00 euros.
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Escrituras adicionales en 2020

Durante el ejercicio 2020 se ha realizado una Escritura Complementaria a la Escritura de
Constitucion acordando lo siguiente:

Decimoquinta Escritura Complementaria: con fecha 11 de noviembre de 2020
mediante la Decimoquinta Escritura Complementaria, la Sociedad Gestora con el
consentimiento expreso del Comité de Gestion Activa, el Comité de Seguimiento y la
Entidad Suscriptora acordaron la venta de ciertos derechos de crédito a J.P. Morgan
AG (los “Derechos de Crédito Cedidos Decimoquinta Escritura Complementaria™). La
venta de los Derechos de Crédito Cedidos Decimoquinta Escritura Complementaria se
realizdé en unidad de acto con el otorgamiento de la Decimoquinta Escritura
Complementaria, mediante Pdlizas de Gestion otorgadas entre J.P. Morgan AG como
comprador y el Fondo como vendedor, representado por la Sociedad Gestora. El
importe nominal de los Derechos de Crédito Cedidos Decimoquinta Escritura
Complementaria es de 5.000.000,00 de euros.

El importe de la venta de estos derechos ha ascendido a 2.670.000 euros, lo cual ha
generado un resultado positivo por importe de 2.233 euros, registrados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Escrituras adicionales en 2021

Durante el ejercicio 2021 se han realizado dos Escrituras Complementarias a la Escritura de
Constitucion acordando lo siguiente:

Decimosexta Escritura Complementaria: con fecha 25 de enero de 2021 se otorgo la
la Decimosexta Escritura Complementaria en virtud de la cual el Fondo habia recibido
el pago de una liquidacion parcial relativa a la Responsabilidad Patrimonial de la
Administracion en el Procedimiento Concursal relativo a la autopista AP36 (Inversora
de Autopistas de Levante, S.L. y Autopista de Madrid Levante, C.E.S.A.U.). Los
Derechos de Crédito del Fondo estan divididos en cuatro grupos de modo que cada
grupo de Derechos de Crédito es asignado al pago de cada uno de los Bonos,
indicados en la nota 8.

Decimoséptima Escritura Complementaria: La cesion de los Derechos de Crédito
Adicionales en la Decimoséptima Escritura Complementaria se realiza en unidad de
acto junta con el otorgamiento de la presente Decimoséptima Escritura
Complementaria, mediante la Poliza de Cesion siendo dicha cesion plena e
incondicional desde el instante de su firma.

EI importe nominal de los Derechos de Crédito Adicionales Decimoséptima Escritura
Complementaria asciende a 58.359.429,10 euros.

El importe por el que se adquieren los Derechos de Crédito Adicionales
Decimoséptima Escritura Complementaria asciende a 12.181.159,98 euros.
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Todos estos derechos de crédito estan vencidos, liquidos y exigibles, pero sujetos al
resultado de dichos procedimientos

Escrituras adicionales en 2022

Durante el ejercicio 2022 se ha realizado una Escritura Complementaria a la Escritura de
Constitucién acordando lo siguiente:

Decimoctava Escritura Complementaria: con fecha 8 de febrero de 2022 se otorgo la
Decimoctava Escritura Complementaria en virtud de la cual el Fondo habia recibido
los pagos de unas liquidaciones parciales relativas a la Responsabilidad Patrimonial de
la Administraciéon en los Procedimientos Concursales relativos a la autopista AP41
(Autopista de Madrid Toledo C.E.A.S.A.) y a la autopista M12 (Aeropistas, S.L.U.),
respectivamente. Los Derechos de Crédito del Fondo estan divididos en cuatro grupos
de modo que cada grupo de Derechos de Crédito es asignado al pago de cada uno de
los Bonos, indicados en la nota 8.

Escrituras adicionales en 2023

Durante el ejercicio 2023 se han realizado tres Escrituras Complementarias a la Escritura de
Constitucién acordando lo siguiente:

Decimonovena Escritura Complementaria: con fecha 22 de marzo de 2023 se otorgo
la Decimonovena Escritura Complementaria en virtud de la cual el Fondo habia
recibido los pagos de las liquidaciones totales relativas a la Responsabilidad
Patrimonial de la Administracién en el Procedimiento Concursal relativo a la autopista
Ciralsa (Ciralsa, S.A. Concesionaria del Estado). Los Derechos de Crédito del Fondo
estan divididos en cinco grupos de modo que cada grupo de Derechos de Crédito es
asignado al pago de cada uno de los Bonos, indicados en la nota 8.

Vigésima Escritura Complementaria: con fecha 18 de julio de 2023 mediante la
Vigésima Escritura Complementaria, la Sociedad Gestora con el consentimiento
expreso del Comité de Gestion Activa, el Comité de Seguimiento y la Entidad
Suscriptora acordaron la venta de ciertos derechos de crédito a Barclays Bank PLC
(los “Derechos de Crédito Cedidos Vigésima Escritura Complementaria”). La venta de
los Derechos de Crédito Cedidos Vigésima Escritura Complementaria se realizé en
unidad de acto con el otorgamiento de la Vigésima Escritura Complementaria,
mediante Polizas de Cesion otorgadas entre Barclays Bank PLC como comprador y €l
Fondo como vendedor, representado por la Sociedad Gestora. El importe nominal de
los Derechos de Crédito Cedidos Vigésima Escritura Complementaria es de
3.000.000,00 de euros.
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° Vigesimoprimera Escritura Complementaria: con fecha 20 de noviembre de 2023 se
otorgd la Vigesimoprimera Escritura Complementaria en virtud de la cual el Fondo
habia recibido los pagos de unas liquidaciones parciales relativas a la Responsabilidad
Patrimonial de la Administracion en el Procedimiento Concursal relativo a la autopista
AP7-Aucosta (Autopista de la Costa Calida, Concesionaria Espafiola de Autopistas,
S.A)). Los Derechos de Crédito del Fondo estan divididos en cinco grupos de modo
que cada grupo de Derechos de Credito es asignado al pago de cada uno de los Bonos,
indicados en la nota 8.

Otra informacioén

El movimiento de los derechos de crédito al 31 de diciembre 2023 y 2022 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2023
Derechos de  Derechos de
Crédito Crédito
Iniciales Adicionales Aumentos Disminuciones Saldo final
Activos titulizados
Activos dudosos - principal 268 792 - - (145 126) 123 666
Correcciones de valor por deterioro
de activos (-) (8 527) - - 283 (8 244)
260 265 - - (144 843) 115 422
Miles de euros
2022
Derechos de  Derechos de
Crédito Crédito
Iniciales Adicionales Aumentos  Disminuciones Saldo final
Activos titulizados
Activos dudosos - principal 302451 - - (33 659) 268792
Correcciones de valor por deterioro
de activos (-) (19 939) - - 11412 (8 527)
282 512 - - (22 247) 260 265
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Durante los ejercicios 2023 y 2022 no han sido clasificados activos titulizados como fallidos.

Durante el ejercicio 2022, el Fondo recibié el pago de 33.665 miles de euros por la liquidacion
parcial del contrato y determinacién de la Responsabilidad Patrimonial de la Administracion del
contrato de concesion administrativa para la construccidn, conservaciéon y explotacién de la
autopista de peaje Eje aeropuerto y del contrato del contrato de concesién administrativa para la
construccidn, conservacion y explotacién de la autopista de peaje Madrid-Toledo y la autovia libre
de peaje A-40 de Castilla-La Mancha, segin el acuerdo del Consejo de Ministros y la Delegacion
del Gobierno en las Sociedades Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje. Lo cual ha
generado un resultado positivo de 3 miles de euros, en el epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante el ejercicio 2023 el Fondo recibi6 el pago de 122.434 miles de euros por las liquidaciones
totales relativas a la Responsabilidad Patrimonial de la Administracion derivada del contrato de
concesiéon administrativa para la construccién, conservacion y explotacion de la autopista de peaje
circunvalacién de Alicante, la variante libre de peaje de El Campello y otras actuaciones segun el
acuerdo del Consejo de Ministros y la Subdelegacion del Gobierno en las Sociedades
Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje. Adicionalmente, el Fondo ha recibido a, su vez,
el pago de 84.113 miles de euros por la liquidacion parcial del contrato y determinacion de la
Responsabilidad Patrimonial de la Administracion del contrato de concesion administrativa para la
construccién, conservacion y explotacion de la autopista de peaje Cartagena-Vera, segiin el acuerdo
del Consejo de Ministros y la Delegaciéon del Gobierno en las Sociedades Concesionarias de
Autopistas Nacionales de Peaje. Lo cual, unido a la venta de los derechos de crédito acordados en
la Vigésima Escritura Complementaria, ha generado un resultado positivo de 62.869 miles de
euros, en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han realizado reclasificaciones de activos.

En el Estado S.05.1 (Cuadro C), incluido como Anexo en las presentes cuentas anuales se muestra
la vida residual de los activos cedidos al Fondo. Dado que todos los activos titulizados se
encuentran en procedimientos concursales, se ha considerado a todos cllos como importes
vencidos, aunque se estima que su reembolso no se producira antes de 12 meses desde la fecha del

cierre del ejercicio.

En relacién con los activos titulizados relacionados con los derechos de crédito adquiridos por el
Fondo, indicar lo siguiente:

1. Expediente de liquidaciéon del Contrato de Concesion Eje Aeropuerto seguido ante la
Delegacion del Gobierno.

En fecha 31 de enero de 2020 se notificé por parte de la Delegacién del Gobierno una
propuesta de liquidacién de la RPA derivada de la terminacion del Contrato de Concesion
Eje Aeropuerto, la cual fue complementada en fecha 19 de febrero de 2020.

De dicha propuesta resulté un importe total de RPA de 54.370.843,75 euros, de los cuales
se propuso retener provisionalmente un total de 176.762.498,41 euros para la liquidacion
de situaciones pendientes. En consecuencia, el importe que se propuso abonar a cuenta es
de 0,00 euros.
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En fecha 11 de marzo de 2020 la Sociedad, en nombre y representacion de BOTHAR FT
(junto con otros fondos), present6 escrito de alegaciones ante la Delegacion del Gobierno.
En dichas alegaciones se sostuvo que, aplicando estrictamente los criterios interpretativos
del acuerdo del Consejo de Ministros (“CdM”) de 26 de abril de 2019, deberia resultar un
importe total de RPA de 124.843.128,24 euros y una retencion provisional de 6.527.142,04
euros. En consecuencia, el importe que deberia abonarse a cuenta asciende a
118.315.986,20 euros (sin perjuicio de lo que resulte del procedimiento niim. 186/2019
seguido ante el Tribunal Supremo contra el acuerdo del CdM de 26 de abril de 2019).

Adicionalmente, se solicité que a la anterior cifra se le afiadiesen los intereses devengados
por el retraso en la determinacion de la RPA, los cuales ascendian a 15.240.994,75 euros a
fecha 19 de febrero de 2020 (fecha de notificacion del complemento de la propuesta de
liquidacién), sin perjuicio de que siguieran devengandose hasta la fecha del completo pago.

En fecha 4 de enero de 2021, se notificé a la Sociedad, en nombre y representacion de
BOTHAR FT (junto con otros fondos), el acuerdo adoptado en fecha 29 de diciembre de
2020 por el CdM, por el que se aprueba la Primera Resolucion para liquidar el Contrato de
Concesion Eje Aeropuerto.

Del citado acuerdo del CdM resulta un importe total de RPA de 64.823.015,49 euros, de
los cuales se acuerda retener provisionalmente un total de 191.260.913,51 euros para la
liquidacién de situaciones pendientes. En consecuencia, el importe que se acuerda abonar a
cuenta es de 0,00 euros. Todo ello sin perjuicio de la liquidacién complementaria de las
situaciones pendientes y de la liquidacion definitiva.

En fecha 4 de febrero de 2021, la Sociedad, en nombre y representacion de BOTHAR FT
(junto con otros fondos), interpuso recurso de reposicion ante el CdM contra el acuerdo
adoptado en fecha 29 de diciembre de 2020, el cual todavia no ha sido resuelto. En fecha
19 de agosto de 2021, se notifico por parte de la Delegacion del Gobierno una propuesta de
liquidacién complementaria de la RPA derivada de la terminacién del Contrato de
Concesion Eje Aeropuerto.

De dicha propuesta de liquidacion complementaria resulté un importe total de RPA de
64.172.458,34 euros, de los cuales se propuso retener provisionalmente un total de
17.709.440,11 euros para la liquidacion de situaciones pendientes. En consecuencia, el
importe que se propuso abonar a cuenta asciende a 46.463.018,23 euros.

En fecha 9 de septiembre de 2021 la Sociedad, en nombre y representacion de BOTHAR
FT (junto con otros fondos), presenté escrito de alegaciones ante la Delegacion del
Gobierno frente a la citada propuesta de liquidacién complementaria.

Dichas alegaciones se remitieron al contenido del recurso de reposicion interpuesto contra
el acuerdo del CdM de 29 de diciembre de 2020, solicitando la subsanacién de todos
aquellos errores cometidos por el citado acuerdo del CdM y que se mantienen en la
propuesta de liquidacion complementaria.

25



BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2023
(Expresada en miles de euros)

En fecha 4 de enero de 2022, se notificé a la Sociedad, en nombre y representacion de
BOTHAR FT (junto con otros fondos), el acuerdo adoptado en fecha 28 de diciembre de
2021 por el CdM, por el que se aprueba la Resolucion Complementaria para liquidar el
Contrato de Concesion Eje Aeropuerto.

Del citado acuerdo del CdM resulta un importe total de RPA de 64.172.458,34 euros, de
los cuales se acuerda retener provisionalmente un total de 17.709.440,11 euros para la
liquidacién de situaciones pendientes. En consecuencia, el importe que se acuerda abonar a
cuenta asciende a 46.463.018,23 euros, a los que deben afiadirse los correspondientes
intereses, que no son calculados por el acuerdo del CdM. En fecha 31 de enero de 2022 el
Fondo ha recibido el pago de 20.424.297,44 euros por dicha liquidacion parcial. Todo ello
sin perjuicio de la liquidacién definitiva que deberia haberse dictado en los seis meses
siguientes a la liquidacién complementaria (que, sin embargo, todavia no se ha dictado).

La Sociedad, en nombre y representacion de BOTHAR FT (junto con otros fondos),
interpuso recurso contencioso-administrativo contra: (a) la desestimacion por silencio
administrativo del recurso de reposicion interpuesto contra el acuerdo del CdM de 29 de
diciembre de 2020 y contra este ultimo acuerdo, asi como contra (b) el acuerdo del CdM de
28 de diciembre de 2021. Este recurso esta siendo tramitado por la Sala de lo Contencioso-
Administrativo (Seccién Quinta) del Tribunal Supremo con el niimero 174/2021.

En fecha 9 de octubre de 2023, la Sociedad, en nombre y representacion de BOTHAR FT
(junto a otros fondos), presentd una solicitud ante la Delegacion del Gobierno en la que,
tras denunciar el retraso incurrido, le solicitd que elaborara una propuesta de resolucion
definitiva de determinacion de la RPA y la elevase al CdM para su aprobacion.

2. Expediente de liquidacién del Contrato de Concesion AP-36 seguido ante la Delegacion
del Gobierno.

En fecha 11 de marzo de 2020 se notificé por parte de la Delegacién del Gobierno una
propuesta de liquidacién de la RPA derivada de la terminacion del Contrato de Concesién
AP-36.

De dicha propuesta resultd un importe total de RPA de 319.905.7 83,72 euros, de los cuales
se propuso retener provisionalmente un total de 1.777.8965,04 euros para la liquidacion de
situaciones pendientes. En consecuencia, el importe que se propuso abonar a cuenta
asciende a 318.127.887,68 euros.

En fecha 28 de abril de 2020 la Sociedad, en nombre y representacién de BOTHAR FT
(junto con otros fondos), presenté escrito de alegaciones ante la Delegacion del Gobierno.
En dichas alegaciones se sostuvo que, aplicando estrictamente los criterios interpretativos
del acuerdo del CdM de 26 de abril de 2019, deberia resultar un importe total de RPA de
321.614.945,31 euros y una retencion provisional de 1.582.360,04 euros. En consecuencia,
el importe que deberia abonarse a cuenta asciende a 320.032.585,27 euros (sin perjuicio de
lo que resulte del procedimiento ntiim. 186/2019 seguido ante el Tribunal Supremo contra
el acuerdo del CdM de 26 de abril de 2019).

26



BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2023
(Expresada en miles de euros)

Adicionalmente, se solicitd que a la anterior cifra se le afiadiesen los intereses devengados
por el retraso en la determinacion de la RPA, los cuales ascendian a 72.324.697,11 euros a
fecha 24 de abril de 2020 (fecha de emision del dictamen pericial aportado), sin perjuicio
de que siguieran devengandose hasta la fecha de completo pago.

En fecha 4 de enero de 2021, se notificé a la Sociedad, en nombre y representacion de
BOTHAR FT (junto con otros fondos), el acuerdo adoptado en fecha 29 de diciembre de
2020 por el CdM, por el que se aprueba la Primera Resolucion para liquidar el Contrato de
Concesion AP-36.

Del citado acuerdo del CdM resulta un importe total de RPA de 321.374.964,08 euros, de
los cuales se acuerda retener provisionalmente un total de 1.727.145,65 euros para la
liquidacién de situaciones pendientes. En consecuencia, el importe que se acuerda abonar a
cuenta asciende a 319.647.818,43 euros, a los que se afiaden 91.710.761,19 euros en
concepto de intereses calculados hasta el dia 18 de diciembre de 2020. Dicho importe fue
abonado en fecha 18 de enero de 2021. Todo ello sin perjuicio de la liquidacion
complementaria de las situaciones pendientes y de la liquidacion definitiva.

En fecha 4 de febrero de 2021, la Sociedad, en nombre y representacion de BOTHAR FT
(junto con otros fondos), interpuso recurso de reposicion ante el CdM contra el acuerdo
adoptado en fecha 29 de diciembre de 2020, el cual todavia no ha sido resuelto.

En fecha 8 de julio de 2021, se notifico por parte de la Delegacion del Gobierno una
propuesta de liquidacion complementaria de la RPA derivada de la terminacion del
Contrato de Concesion AP-36.

De dicha propuesta de liquidacion complementaria resulté un importe total de RPA de
321.363.673,87 euros, de los cuales se propuso retener provisionalmente un total de
1.762.770,42 euros para la liquidacion de situaciones pendientes. En consecuencia, el
importe que se propuso abonar a cuenta asciende a 319.600.903,45 euros. Dado que este
importe es inferior al que resulté de la Primera Resolucion para liquidar el Contrato de
Concesion AP-36 (319.647.818,43 euros), ya abonado, la propuesta de liquidacion
complementaria exige la devolucién de la diferencia (—46.914,98 euros).

En fecha 28 de julio de 2021 la Sociedad, en nombre y representacion de BOTHAR FT
(junto con otros fondos), presentd escrito de alegaciones ante la Delegacion del Gobierno
frente a la citada propuesta de liquidacion complementaria.

Dichas alegaciones se remitieron al contenido del recurso de reposicion interpuesto contra
el acuerdo del CdM de 29 de diciembre de 2020, solicitando la subsanacién de todos
aquellos errores cometidos por el citado acuerdo del CdM y que se mantienen en la
propuesta de liquidacion de complementaria.

Asimismo, en las citadas alegaciones se pusieron de manifiesto los motivos por los que el
resultado negativo de la propuesta de liquidacion complementaria es invalido. Ademas, la
Administracion sigue debiendo los intereses sobre la cifra que se abona a cuenta
devengados entre el 18 de diciembre de 2020 (dies ad quem calculado en la Primera
Resolucidn para liquidar el Contrato de Concesion AP-36) y el 18 de enero de 2021 (fecha
del efectivo pago), por importe de mas de 2.000.000,00 de euros. Cualquier eventual cifra
negativa que resultase de la liquidacion complementaria deberia compensarse con el
importe de los intereses que la Administracion sigue debiendo.
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En fecha 4 de enero de 2022, se notificé a la Sociedad, en nombre y representacion de
BOTHAR FT (junto con otros fondos), el acuerdo adoptado en fecha 28 de diciembre de
2021 por el CdM, por el que se aprueba la Resolucion Complementaria para liquidar el
Contrato de Concesion AP-36.

Del citado acuerdo del CdM resulta un importe total de RPA de 321.363.673,87 euros, de
los cuales se acuerda retener provisionalmente un total de 1.762.770,42 euros para la
liquidacion de situaciones pendientes. En consecuencia, el importe que se abona a cuenta
asciende a 319.600.903,45 euros. Dado que este importe es inferior al que resulté de la
Primera Resolucion para liquidar el Contrato de Concesion AP-36 (319.647.818,43 euros),
ya abonado, la Resolucion Complementaria exige la devolucion de la diferencia (-
46.914,98 euros). Dicho importe ya ha sido devuelto. Todo ello sin perjuicio de la
liquidacién definitiva que deberia haberse dictado en los seis meses siguientes a la
liquidacién complementaria (que, sin embargo, todavia no se ha dictado).

La Sociedad, en nombre y representacion de BOTHAR FT (junto con otros fondos),
interpuso recurso contencioso-administrativo contra: (a) la desestimacion por silencio
administrativo del recurso de reposicién interpuesto contra el acuerdo del CdM de 29 de
diciembre de 2020 y contra este tltimo acuerdo, asi como contra (b) el acuerdo del CdM de
28 de diciembre de 2021. Este recurso esta siendo tramitado por la Sala de lo Contencioso-
Administrativo (Seccién Quinta) del Tribunal Supremo con el nliimero 147/2022.

3. Expediente de liquidacion del Contrato de Concesién R-4 seguido ante la Delegacion del
Gobierno.

En fecha 30 de noviembre de 2020 se notifico por parte de la Delegacion del Gobierno una
propuesta de liquidacion de la RPA derivada de la terminacién del Contrato de Concesion
R-4.

De dicha propuesta resultd un importe total de RPA de 174.008.451,76 euros, de los cuales
se propuso retener provisionalmente un total de 375.951.148,26 euros para la liquidacion
de situaciones pendientes. En consecuencia, el importe que se propuso abonar a cuenta es
de 0,00 euros.

En fecha 23 de diciembre de 2020 la Sociedad, en nombre y representacion de BOTHAR
FT (junto con otros fondos), presenté escrito de alegaciones ante la Delegacion del
Gobierno.

En dichas alegaciones se sostuvo que, aplicando estrictamente los criterios interpretativos
del acuerdo del CdM de 26 de abril de 2019, deberia resultar un importe total de RPA de
260.961.172,52 euros y una retencion provisional de 71.131.453,65 euros. En
consecuencia, el importe que deberia abonarse a cuenta asciende a 189.829.718,87 euros
(sin perjuicio de lo que resulte del procedimiento nim. 186/2019 seguido ante el Tribunal
Supremo contra el acuerdo del CdM de 26 de abril de 2019).

Adicionalmente, se solicité que a la anterior cifra se le afiadiesen los intereses devengados
por el retraso en la determinacion de la RPA, los cuales ascendian a 16.942.175,06 euros a
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fecha 22 de diciembre de 2020 (fecha de emision del dictamen pericial aportado), sin
perjuicio de que sigan devengandose hasta la fecha de completo pago.

En fecha 4 de enero de 2022, la Sociedad, en nombre y representacion de BOTHAR FT
(junto con otros fondos), tuvo conocimiento del acuerdo adoptado en fecha 28 de
diciembre de 2021 por el CdM, por el que se aprueba la Primera Resolucién para liquidar
el Contrato de Concesion R-4.

Del citado acuerdo del CdM resulta un importe total de RPA de 181.326.434,33 euros, de
los cuales se acuerda retener provisionalmente un total de 295.057.403,50 euros para la
liquidacion de situaciones pendientes. En consecuencia, el importe que se acuerda abonar a
cuenta es de 0,00 euros. Todo ello sin perjuicio de la liquidaciéon complementaria de las
situaciones pendientes que deberia haberse dictado en los seis meses siguientes (que, sin
embargo, todavia no se ha dictado), y de la liquidacion definitiva que debera dictarse en los
seis meses siguientes a la liquidacion complementaria.

En fecha 4 de febrero de 2022, la Sociedad, en nombre y representacién de BOTHAR FT
(junto con otros fondos), interpuso recurso de reposicion ante el CdM contra el acuerdo
adoptado en fecha 28 de diciembre de 2021, el cual todavia no ha sido resuelto.

En fecha 10 de julio de 2023, la Sociedad, en nombre y representacion de BOTHAR FT
(junto a otros fondos), presentod una solicitud ante la Delegacion del Gobierno en la que,
tras denunciar el retraso incurrido, le solicitd que elaborara directamente una propuesta de
resolucion definitiva de determinacion de la RPA (sin necesidad de la liquidacion
complementaria) y la elevase al CdM para su aprobacion.

La Sociedad, en nombre y representacion de BOTHAR FT (junto con otros fondos),
interpuso recurso contencioso-administrativo contra la desestimacion por silencio
administrativo del recurso de reposicion interpuesto contra el acuerdo del CdM de 28 de
diciembre 2021 y contra este Gltimo acuerdo. Este recurso estd siendo tramitado por la Sala
de lo Contencioso-Administrativo (Seccion Quinta) del Tribunal Supremo con el niimero
742/2022.

4. Expediente de liquidacion del Contrato de Concesiéon Ciralsa seguido ante la Delegacién
del Gobierno.

En fecha 5 de noviembre de 2021 se notifico por parte de la Delegacion del Gobierno una
propuesta de liquidacion de la RPA derivada de la terminacion del Contrato de Concesion
Ciralsa.

De dicha propuesta resulté un importe total de RPA de 313.569.535,54 euros, de los cuales
se propuso retener provisionalmente un total de 6.050.211,89 euros para la liquidacion de
situaciones pendientes. En consecuencia, el importe que se propuso abonar a cuenta
asciende a 307.519.323,65 euros.

En fecha 15 de noviembre de 2021 la Sociedad, en nombre y representacion de BOTHAR
FT (junto con otros fondos), solicité el complemento del expediente administrativo con

suspension del plazo para formular alegaciones.
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Mediante resolucion de 17 de noviembre de 2021, la Delegacion del Gobierno acordé la
suspensién del tramite de audiencia en tanto se complementa el expediente administrativo.
En fecha 5 de agosto de 2022 se notificé por parte de la Delegacion del Gobierno una
nueva propuesta de liquidacién de la RPA derivada de la terminacién del Contrato de
Concesion Ciralsa.

De dicha nueva propuesta resulté un importe total de RPA de 317.139.212,60 euros, de los
cuales se propuso retener provisionalmente un total de 14.426.535,38 euros para la
liquidacién de situaciones pendientes. En consecuencia, el importe que se propuso abonar a
cuenta asciende a 302.712.677,22 euros.

En fecha 6 de septiembre de 2022 la Sociedad, en nombre y representacion de BOTHAR
FT (junto con otros fondos), presenté escrito de alegaciones ante la Delegacion del
Gobierno.

En dichas alegaciones se sostuvo que, aplicando estrictamente los criterios interpretativos
del acuerdo del CdM de 26 de abril de 2019 —con los ajustes incorporados por las
Sentencias del Tribunal Supremo (Sala de lo Contencioso-Administrativo, Seccion Quinta)
nam. 83/2022 a 93/2022, de 28 de enero, y num. 345/2022, de 16 de marzo—, deberia
resultar un importe total de RPA de 398.360.007,53 euros y una retencion provisional de
6.173.250,01 euros. En consecuencia, el importe que deberia abonarse a cuenta asciende a
392.186.757,52 euros.

Adicionalmente, se solicitd que a la anterior cifra se le afladiesen los intereses devengados
por el retraso en la determinacion de la RPA, los cuales ascendian a 139.435.810,38 euros
a fecha 5 de septiembre de 2022 (fecha de emision del dictamen pericial aportado), sin
perjuicio de que sigan devengéandose hasta la fecha de completo pago.

En fecha 28 de diciembre de 2022, la Sociedad, en nombre y representacion de BOTHAR
FT (junto con otros fondos), tuvo conocimiento del acuerdo adoptado en fecha 27 de
diciembre de 2022 por el CdM, por el que se aprueba la Primera Resolucién para liquidar
el Contrato de Concesion Ciralsa.

Del citado acuerdo del CdM resulta un importe total de RPA de 320.802.865,17 euros, de
los cuales se acuerda retener provisionalmente un total de 13.870.598,75 euros para la
liquidacion de situaciones pendientes. En consecuencia, el importe que se acuerda abonar a
cuenta es de 306.932.266,42 euros, a los que deben afiadirse los correspondientes intereses,
que no son calculados por el acuerdo del CdM.

En fecha 5 de enero de 2023 la Administracion General del Estado abond, para la totalidad
de los acreedores, un importe total de 410.936.054,66 euros; 306.932.266,42 euros en
concepto de principal y el resto en concepto de intereses. Todo ello sin perjuicio de la
liquidacién complementaria de las situaciones pendientes que deberia haberse dictado en
los seis meses siguientes (que, sin embargo, todavia no se ha dictado), y de la liquidacion
definitiva que debera dictarse en los seis meses siguientes a la liquidacion complementaria.
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En fecha 27 de enero de 2023, la Sociedad, en nombre y representacion de BOTHAR FT
(junto con otros fondos), interpuso recurso de reposicion ante el CdM contra el acuerdo
adoptado en fecha 27 de diciembre de 2022, el cual todavia no ha sido resuelto. En fecha
22 de mayo de 2023, la Sociedad, en nombre y representacion de BOTHAR FT (junto a
otros fondos), presentdé una solicitud ante la Delegacion del Gobierno en la que, tras
denunciar el retraso incurrido, le solicitdé que elaborara directamente una propuesta de
resolucion definitiva de determinacién de la RPA (sin necesidad de la liquidacién
complementaria) y la elevase al CdM para su aprobacion.

La Sociedad, en nombre y representacion de BOTHAR FT (junto con otros fondos),
interpuso recurso contencioso-administrativo contra la desestimacion por silencio
administrativo del recurso de reposicion interpuesto contra el acuerdo del CdM de 27 de
diciembre de 2022 y contra este ultimo acuerdo. Este recurso estd siendo tramitado por la
Sala de lo Contencioso-Administrativo (Seccion Quinta) del Tribunal Supremo con el
numero 635/2022.

5. Expediente de liquidacién del Contrato de Concesién Aucosta seguido ante la Delegacion
del Gobiemno.

En fecha 29 de septiembre de 2021 se notifico por parte de la Delegacion del Gobierno una
propuesta de liquidacion de la RPA derivada de la terminacion del Contrato de Concesion
Aucosta.

De dicha propuesta resulté un importe total de RPA de 298.113.387,42 euros, de los cuales
se propuso retener provisionalmente un total de 15.338.225,62 euros para la liquidacion de

situaciones pendientes. En consecuencia, el importe que se propuso abonar a cuenta
asciende a 282.775.161,80 euros.

En fecha 6 de octubre de 2021 la Sociedad, en nombre y representacion de BOTHAR FT
(junto con otros fondos), solicitdé el complemento del expediente administrativo con
suspension del plazo para formular alegaciones.

Mediante resolucion de 8 de octubre de 2021, la Delegacion del Gobierno acordé la
suspension del tramite de audiencia en tanto se complementa el expediente administrativo.

En fecha 17 de febrero de 2023 se notificd por parte de la Delegacion del Gobierno una
nueva propuesta de liquidacion de la RPA derivada de la terminacion del Contrato de
Concesion Aucosta.

De dicha nueva propuesta resulté un importe total de RPA de 310.257.000,19 euros, de los
cuales se propuso retener provisionalmente un total de 10.824.833,86 euros para la
liquidacion de situaciones pendientes. En consecuencia, el importe que se propuso abonar a
cuenta asciende a 299.432.166,33 euros.
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En fecha 10 de marzo de 2023 la Sociedad, en nombre y representacién de BOTHAR FT
(junto con otros fondos), presentd escrito de alegaciones ante la Delegacion del Gobierno.
En dichas alegaciones se sostuvo que, aplicando estrictamente los criterios interpretativos
del acuerdo del CdM de 26 de abril de 2019 —con los ajustes incorporados por el Tribunal
Supremo—, deberia resultar un importe total de RPA de 373.202.099,80 euros y una
retencion provisional de 1.343.846,78 euros. En consecuencia, el importe que deberia
abonarse a cuenta asciende a 371.858.253,02 euros. Adicionalmente, se solicité que a la
anterior cifra se le afiadiesen los intereses devengados por el retraso en la determinacion de
la RPA, los cuales ascendian a 159.308.235,18 euros a fecha 10 de marzo de 2023 (fecha
de emisién del dictamen pericial aportado), sin perjuicio de que sigan devengandose hasta
la fecha de completo pago.

En fecha 28 de julio de 2023, se notifico a la Sociedad, en nombre y representacion de
BOTHAR FT (junto con otros fondos), el acuerdo adoptado en fecha 18 de julio de 2023
por el CdM, por el que se aprueba la Primera Resolucion para liquidar el Contrato de
Concesiéon Aucosta. Del citado acuerdo del CdM resulta un importe total de RPA de
310.257.000,19 euros, de los cuales se acuerda retener provisionalmente un total de
32.313.993,96 euros para la liquidaciéon de situaciones pendientes. En consecuencia, el
importe que se acuerda abonar a cuenta es de 277.943.006,23 euros, a los que deben
afiadirse los correspondientes intereses, que no son calculados por el acuerdo del CdM.

En fecha 19 de septiembre de 2023 la Administracion General del Estado abono, para la
totalidad de los acreedores, un importe total de 387.997.014,39 euros; 277.943.006,23
euros en concepto de principal y el resto en concepto de intereses. Todo ello sin perjuicio
de la liquidacién complementaria de las situaciones pendientes que deberia haberse dictado
en los seis meses siguientes (que, sin embargo, todavia no se ha dictado), y de la
liquidacién definitiva que debera dictarse en los seis meses siguientes a la liquidaciéon
complementaria.

En fecha 23 de octubre de 2023, la Sociedad, en nombre y representacion de BOTHAR FT
(junto a otros fondos), presentd una solicitud ante la Delegacion del Gobierno en la que,
tras denunciar el retraso incurrido, le solicité que elaborara directamente una propuesta de
resolucion definitiva de determinacién de la RPA (sin necesidad de la liquidacion
complementaria) y la elevase al CdM para su aprobacion.

La Sociedad, en nombre y representacion de BOTHAR FT (junto con otros fondos),
interpuso recurso contencioso-administrativo contra el acuerdo del CdM de 18 de julio de
2023. Este recurso esti siendo tramitado por la Sala de lo Contencioso-Administrativo
(Seccién Tercera) del Tribunal Supremo con el nimero 1069/2023.
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6. Expediente de liquidacion del Contrato de Concesion AP-41 seguido ante la Delegacion
del Gobierno.

En fecha 13 de abril de 2021 se notificoé por parte de la Delegaciéon del Gobierno una
propuesta de liquidacion de la RPA derivada de la terminacion del Contrato de Concesion
AP-41, la cual fue complementada en fecha 1 de junio de 2021.

De dicha propuesta resultdo un importe total de RPA de 106.969.474,00 euros, de los cuales
se propuso retener provisionalmente un total de 61.327.432,79 euros para la liquidacion de
situaciones pendientes. En consecuencia, el importe que se propuso abonar a cuenta
asciende a 45.642.041,21 euros.

En fecha 21 de junio de 2021 la Sociedad, en nombre y representacion de BOTHAR FT
(junto con otros fondos), presenté escrito de alegaciones ante la Delegacion del Gobierno.

En dichas alegaciones se sostuvo que, aplicando estrictamente los criterios interpretativos
del acuerdo del CdM de 26 de abril de 2019, deberia resultar un importe total de RPA de
120.588.439,29 euros y una retencion provisional de 55.056.615,65 euros. En
consecuencia, el importe que deberia abonarse a cuenta asciende a 65.531.823,65 euros
(sin perjuicio de lo que resulte del procedimiento nim. 186/2019 seguido ante el Tribunal
Supremo contra el acuerdo del CdM de 26 de abril de 2019).

Adicionalmente, se solicitd que a la anterior cifra se le afiadiesen los intereses devengados
por el retraso en la determinacién de la RPA, los cuales ascendian a 10.958.452,77 euros a
fecha 17 de junio de 2021 (fecha de emision del dictamen pericial aportado), sin petjuicio
de que siguieran devengandose hasta la fecha de completo pago.

En fecha 5 de enero de 2022, se notificé a la Sociedad, en nombre y representacion de
BOTHAR FT (junto con otros fondos), el acuerdo adoptado en fecha 28 de diciembre de
2021 por el CdM, por el que se aprueba la Primera Resolucion para liquidar el Contrato de
Concesion AP-41.

Del citado acuerdo del CdM resulta un importe total de RPA de 108.102.120,42 euros, de
los cuales se acuerda retener provisionalmente un total de 55.176.024,59 euros para la
liquidacién de situaciones pendientes. En consecuencia, el importe que se acuerda abonar a
cuenta asciende a 52.926.095,83 euros, a los que se afiaden 11.298.633,94 euros en
concepto de intereses calculados hasta el dia 15 de diciembre de 2021. Con fecha 25 de
enero de 2022 el Fondo ha recibido el pago de 13.238.343,07 euros por dicha liquidacion
parcial. Todo ello sin perjuicio de la liquidacién complementaria de las situaciones
pendientes que deberia haberse dictado en los seis meses siguientes (que, sin embargo,
todavia no se ha dictado), y de la liquidacion definitiva que debera dictarse en los seis
meses siguientes a la liquidacién complementaria.

En fecha 4 de febrero de 2022, la Sociedad, en nombre y representacion de BOTHAR FT

(junto con otros fondos), interpuso recurso de reposiciéon ante el CdM contra el acuerdo
adoptado en fecha 28 de diciembre de 2021, el cual todavia no ha sido resuelto.
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En fecha 27 de octubre de 2023, se notifico por parte de la Delegacién del Gobierno una
propuesta de liquidacién complementaria de la RPA derivada de la terminacion del
Contrato de Concesién AP-41.

De dicha propuesta de liquidacién complementaria resulté un importe total de RPA de
109.589.320,32 euros, de los cuales se propuso retener provisionalmente un total de
68.248.821,63 euros para la liquidacién de situaciones pendientes. En consecuencia, el
importe que se propuso abonar a cuenta asciende a 41.340.498,69 euros. Dado que este
importe es inferior al que resulto de la Primera Resolucion para liquidar el Contrato de
Concesiéon AP-41 (52.926.095,83 euros), ya abonado, la propuesta de liquidacion
complementaria exige la devolucién de la diferencia (-11 .585.597,14 euros).

En fecha 21 de noviembre de 2023 la Sociedad, en nombre y representacion d¢ BOTHAR
FT (junto con otros fondos), presentd escrito de alegaciones ante la Delegacion del
Gobierno frente a la citada propuesta de liquidacion complementaria. Dichas alegaciones
se remitieron al contenido del recurso de reposicion interpuesto contra el acuerdo del CdM
de 28 de diciembre de 2021, solicitando la subsanaciéon de todos aquellos errores
cometidos por el citado acuerdo del CdM y que se mantienen en la propuesta de
liquidacion complementaria. Asimismo, en las citadas alegaciones se pusieron de
manifiesto los motivos por los que el resultado negativo de la propuesta de liquidacion
complementaria es invalido.

Por tltimo, en las citadas alegaciones se solicito que, habida cuenta del retraso incurrido,
se dictara directamente la resolucion definitiva de la RPA, la cual deberia fijarse en un
importe total de 158.980.928,89 euros (de los que, restando los importes ya abonados en
virtud del acuerdo del CdM de 28 de diciembre de 2021, quedarian pendientes de abono un
total de 106.054.833,06 euros), a los que deberian afiadirse los intereses de demora por
retraso en la determinacién y pago de la RPA, los cuales ascendian a 53.818.182,54 euros a
fecha 17 de noviembre de 2023 (fecha de emision del dictamen pericial aportado), sin
perjuicio de que sigan devengandose hasta la fecha de completo pago.

7. Expediente de liquidacién del Contrato de Concesion R-2 seguido ante la Delegacién del
Gobierno.

En fecha 30 de junio de 2023 se notificé por parte de la Delegacion del Gobierno una
propuesta de liquidacién de la RPA derivada de la terminacion del Contrato de Concesion
R-2.

De dicha propuesta resulté un importe total de RPA negativo de ~46.133.098,97 euros, de
los cuales se propuso retener provisionalmente un total de 2.754.821,38 curos para la
liquidacién de situaciones pendientes. En consecuencia, el importe que se propuso abonar a
cuenta es de 0,00 euros.

Tras las consultas realizadas a sus asesores econdmicos, la Sociedad, en nombre y
representacién de BOTHAR FT (junto con otros fondos), decidié no formular alegaciones
a la citada propuesta de liquidacion del Contrato de Concesion R-2.
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En fecha 29 de diciembre de 2023, se notifico a la Sociedad, en nombre y representacion
de BOTHAR FT (junto con otros fondos), el acuerdo adoptado en fecha 27 de diciembre
de 2023 por el CdM, por el que se aprueba la Primera Resolucion para liquidar el Contrato
de Concesion R-2.

Del citado acuerdo del CdM resulta un importe total de RPA negativo de —46.133.098,97
euros, de los cuales se acuerda retener provisionalmente un total de 2.754.821,38 euros
para la liquidacion de situaciones pendientes. En consecuencia, el importe que se acuerda
abonar a cuenta es de 0,00 euros. Todo ello sin perjuicio de la liquidacién complementaria
de las situaciones pendientes que deberd dictarse en los seis meses siguientes, y de la
liquidaciéon definitiva que debera dictarse en los seis meses siguientes a la liquidacion
complementaria.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el movimiento de las cuentas correctoras representativas de las
pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de crédito ha sido el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Saldo inicial (8 527) (19 939)
Dotaciones - -
Recuperaciones 283 11412
Traspasos a fallidos ) -
Saldo final (8 244) (8 527)

Al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, la ganancia imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias relacionada con los activos deteriorados es de 283 miles de euros (2022:
11.412 miles de euros de pérdida), registrada en el epigrafe “Deterioro neto de activos titulizados”
que se compone de:

Miles de euros

2023 2022

Deterioro de activos titulizados - -
Reversion de deterioro 283 11 412

Beneficio (pérdida) neto procedente de activos fallidos - -

Deterioro de activos titulizados 283 11412

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el importe de los activos titulizados
impagados cuya garantia es inferior o igual a su valor en libros, para los que se calcula deterioro, es
de 123.666 miles de euros (2022: 268.792 miles de euros).
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El desglose por vencimientos de los “Activos titulizados”, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, sin
considerar, las correcciones de valor por deterioro de activos, se muestra a continuacion:

Miles de euros

2023
2023 2024 2025 2026 2027 2028 a 2032 Resto Total
Activos titulizados - - = - - - 123 666 123 666
- - - . - - - 123 666 123 666
Miles de euros
2022
2022 2023 2024 2025 2026 2027 a 2031 Resto Total
Activos titulizados - - - B - - 268 792 268 792
. - - - - - 268 792 268 792

7.  EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se corresponde con el efectivo
de una cuenta de tesoreria.

El desglose del epigrafe de “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” al 31 de diciembre de
2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de euros
2023 2022

Cuenta de Tesoreria

La cuenta mantenida en el Agente Financiero, que es Banco Santander, S.A., se denomina cuenta
de tesoreria y a través de ella la Sociedad Gestora, realiza los pagos del Fondo en nombre y
representacion de €ste.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no tiene Fondo de Reserva, no obstante, se ha dotado una
Reserva de Gastos por un importe igual al acordado entre la Sociedad Gestora y la Entidad
Estructuradora a través del Comité de Seguimiento.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de Pasivos Financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

Miles de euros

2023
No
corriente  Corriente Total

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas 123 676 - 123 676
Correcciones de valor por repercusion de perdidas (8 453) - (8453)
115 223 - 115 223

Otros pasivos financieros
Otros - 178 178
- 178 178
Miles de euros
2022
No
corriente  Corriente Total

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas 269 447 - 269 447
Correcciones de valor por repercusion de perdidas (9 662) - (9 662)
259 785 - 259 785

Otros pasivos financieros

Otros 89 370 459
89 370 459

La vida residual de las obligaciones y otros valores negociables emitidos por el Fondo, por
intervalos, a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se presenta en el Estado S.05.2 (Cuadro E) del Anexo
de la memoria. Los importes se referiran a los importes no descontados sin considerar el efecto de
hipotesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, etc. No-obstante, la amortizacion
de estos pasivos financieros dependera de la liquidez que generara el Fondo, la cual esta
condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones y amortizaciones
anticipadas, por lo que, en el caso de que se generara una liquidez diferente, las estimaciones
previstas podrian verse modificadas.

8.1  Obligaciones y otros valores emitidos
El Fondo emitié tres bonos en la fecha de constitucion por valor de 173.974.083,57 euros (un Bono

Inicial A por valor de 73.030.665,34 euros, un Bono Inicial B por valor de 32.158.496,51 euros y un
Bono Inicial C por valor de 68.784.921,72 euros) que fueron suscritos por Kings River S.a.r.l.

37



BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2023

(Expresada en miles de euros)

Durante el afio 2017 se produjeron las siguientes emisiones de bono de sustituciénes también suscritas
por Kings River S.a.rl:

- Primera Escritura Complementaria:

o]

Emisién de un bono de sustitucién, Bono Al, por importe de 99.521.643,06 euros
que sustituy® al Bono Inicial A; considerandose dicho Bono Al como de sustitucion
del Bono A.

Emisiéon de un bono de sustitucién, Bono B1, por importe de 45.256.186,09 euros
que sustituy6 al Bono Inicial B; considerdndose dicho Bono Bl como de sustitucion

del Bono B.

Emision de un bono de sustitucion, Bono C1, por importe de 96.884.091,03 euros
que sustituy6 al Bono Inicial C, considerdndose dicho Bono C1 como de sustitucion
del Bono C.

- Segunda Escritura Complementaria:

Amortizacion y baja de los Bonos Al y Bl y emision simultdnea de los Bonos A2, B2 y

D:

o

e}

Emisién de un bono de sustitucion, Bono A2, por importe de 106.799.284,75 euros
que sustituy6 al Bono Al, considerandose dicho Bono A2 como de sustitucién del
Bono Al.

Emisién de un bono de sustitucién, Bono B2, por importe de 48.767.651,06 euros
que sustituy6 al Bono B1, considerandose dicho Bono B2 como de sustitucion del

Bono B1.

Emisién de un bono adicional, Bono D, por importe de 5.135.175,20 euros.

Durante el ejercicio 2018 se produjeron las siguientes escrituras complementarias emitiendo una
serie de bonos en su caso suscritos por Kings River S.a.r.l.:

- Tercera Escritura Complementaria:

Amortizacion y baja de los Bonos B2 y D y emision simultdnea de los Bonos B3 y D1:

O

Emisién de un bono de sustitucién, Bono B3, por importe de 49.420.207,06 euros
que sustituy6 al Bono B2, considerandose dicho Bono B3 como de sustitucion del
Bono B2.

Emisién de un bono de sustitucion, Bono D1, por importe de 10.970.119,20 euros
que sustituy6 al Bono D, considerandose dicho Bono D1 como de sustitucion del
Bono D.
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- Quinta Escritura Complementaria:

Amortizacion y baja de los Bonos B3 y D1 y emisién simultanea de los Bonos B4 y D2:

(@]

Emision de un bono de sustitucion, Bono B4, por importe de 50.119.965,69 euros
que sustituyd al Bono B3, considerandose dicho Bono B4 como de sustitucion del
Bono B3.

Emision de un bono de sustituciéon, Bono D2, por importe de 15.158.550,37 euros
que sustituy6 al Bono D1, considerandose dicho Bono D2 como de sustitucioén del
Bono D1.

Durante el ejercicio 2019 se produjeron las siguientes escrituras complementarias emitiendo una
serie de bonos en su caso suscritos por Kings River S.a.r.l.:

- Sexta Escritura Complementaria:

Amortizacion y baja del Bono D2 y emision simultanea del Bono D3:

[®]

Emision de un bono de sustitucion, Bono D3, por importe de 25.462,726,12 euros
que sustituyd al Bono D2, considerandose dicho Bono D3 como de sustitucion del
Bono D2.

- Séptima Escritura Complementaria:

Amortizacion y baja de los Bonos B4 y D3 y emision simultanea de los Bonos B5 y D4:

o

Emision de un bono de sustitucion, Bono BS, por importe de 51.155.682,98 euros
que sustituy6 al Bono B4, considerandose dicho Bono B5 como de sustitucion del
Bono B4.

Emisioén de un bono de sustituciéon, Bono D4, por importe de 27.940.457,21 euros
que sustituy6 al Bono D3, considerdndose dicho Bono D4 como de sustitucion del
Bono D3.

- Octava Escritura Complementaria:

Amortizacion y baja de los Bonos B5 y D4 y emisién simultanea de los Bonos B6 y D5:

O

Emision de un bono de sustitucion, Bono B6, por importe de 52.337.312,91 euros
que sustituyo al Bono BS5, considerandose dicho Bono B6 como de sustitucion del
Bono BS.

Emision de un bono de sustitucion, Bono DS, por importe de 51.181.301,43 euros
que sustituy6 al Bono D4, considerdndose dicho Bono D5 como de sustitucion del
Bono D4.
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- Novena Escritura Complementaria:
Amortizacion y baja del Bono D5 y emision simultinea del Bono D6:

o  Emisién de un bono de sustitucién, Bono D6, por importe de 58.309.899,84 euros
que sustituy6 al Bono D5, considerandose dicho Bono D6 como de sustitucion del
Bono D5.

- Décima Escritura Complementaria:
Amortizacion y baja de los Bonos B6 y D6 y emision simultanea de los Bonos B7y D7:

o  Emisién de un bono de sustituciéon, Bono B7, por importe de 59.349.958,93 euros
que sustituyé al Bono B6, considerandose dicho Bono B7 como de sustitucion del
Bono B6.

o Emisién de un bono de sustituciéon, Bono D7, por importe de 74.700.193,04 euros
que sustituy6 al Bono D6, considerandose dicho Bono D7 como de sustitucion del
Bono D6.

- Undécima Escritura Complementaria:
Amortizacion y baja del Bono D7 y emision simultinea del Bono D8:
o FEmisién de un bono de sustitucién, Bono D8, por importe de 81.200.193,04 euros
que sustituy al Bono D7, considerandose dicho Bono D8 como de sustitucion del
Bono D7.
- Duodécima Escritura Complementaria:

Amortizacion y baja de los Bonos B7 y D8 y emision simulténea de los Bonos B8 y D9:

o Emisién de un bono de sustitucion, Bono B8, por importe de 60.820.963,22 euros
que sustituy al Bono B7, considerandose dicho Bono B8 como de sustitucion del
Bono B7.

o  Emision de un bono de sustituciéon, Bono D9, por importe de 112.618.376,25 euros
que sustituy6 al Bono D8, considerandose dicho Bono D9 como de sustitucion del
Bono DS.

- Decimotercera Escritura Complementaria:
Amortizacién y baja del Bono D9 y emision simultanea del Bono D10:
o  Emisién de un bono de sustitucién, Bono D10, por importe de 116.618.376,25 euros

que sustituy6 al Bono D9, considerandose dicho Bono D10 como de sustitucion del
Bono D9.
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Durante el ejercicio 2020 se produjeron las siguientes escrituras complementarias emitiendo una
serie de bonos en su caso suscritos por Kings River S.a.r.l.:

- Decimoquinta Escritura Complementaria:

Amortizacién y baja de los Bonos A2, B8, C1 y D10 y emision simultanea de los Bonos
A3,B9,C2yDll

(@]

Emision de un bono de sustitucién, Bono A3, por importe de 106.001.282,70 euros,
que sustituyd al Bono A2, considerandose dicho Bono A3 como de sustitucion del
Bono A2.

Emision de un bono de sustitucion, Bono B9, por importe de 60.356.033,48 euros,
que sustituyd al Bono B8, considerandose dicho Bono B9 como de sustitucion del
Bono BS.

Emision de un bono de sustitucion, Bono C2, por importe de 96.116.009,17 euros,
que sustituy6 al Bono Cl1, considerandose dicho Bono C2 como de sustitucién del
Bono Cl1.

Emision de un bono de sustitucién, Bono D11, por importe de 115.979.389,90 euros
que sustituyé al Bono D10, considerandose dicho Bono D11 como de sustitucion
del Bono D10.

Durante el ejercicio 2021 se produjeron las siguientes escrituras complementarias emitiendo cuatro
bonos de sustitucion suscritos por Kings River S.a.r.l.:

- Decimosexta Escritura Complementaria:

Amortizacion y baja de los Bonos A3, B9, C2 y D11 y emisién simultinea de los Bonos
A4,B10,C3yDI12

O

Emision de un bono de sustitucion, Bono A4, por importe de 89.548.049,84 euros,
que sustituy6 al Bono A3, considerandose dicho Bono A4 como de sustitucion del
Bono A3.

Emision de un bono de sustitucion, Bono B10, por importe de 43.897.145,93 euros,
que sustituy6 al Bono B9, considerandose dicho Bono B10 como de sustitucion del
Bono B9.

Emision de un bono de sustitucion, Bono C3, por importe de 80.092.846,51 euros,
que sustituyo al Bono C2, considerandose dicho Bono C3 como de sustitucién del
Bono C2.

Emision de un bono de sustitucion, Bono D12, por importe de 76.732.142,55 euros
que sustituyd al Bono D11, considerandose dicho Bono D12 como de sustitucion
del Bono D11.
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- Decimoséptima Escritura Complementaria:

Amortizacion y baja de los Bonos B10 y D12 y emision simultinea de los Bonos B11,

D13,y EL

o  Emisién de un bono de sustitucién, Bono B11, por importe de 45.662.685,14 euros,
que sustituy6 al Bono B10, considerandose dicho Bono B11 como de sustitucion del
Bono B10.

o  Emisién de un bono de sustitucion, Bono D13, por importe de 83.362.286,13 euros,
que sustituy6 al Bono D12, considerandose dicho Bono D13 como de sustitucién
del Bono D12.

o  Emisién de un bono adicional, Bono E1, por importe de 3.785.477,19 euros.

Durante el ejercicio 2022 se produjo la siguiente escritura complementaria emitiendo cinco bonos
de sustitucién suscritos por Kings River S.a.r.].:

- Decimoctava Escritura Complementaria:

Amortizacién y baja de los Bonos A4, B11, C3, D13 y E1 y emision simultdnea de los
Bonos A5, B12, C4, D14 y E2.

O

Emisién de un bono de sustitucion, Bono A5, por importe de 81.137.078,10
euros, que sustituy6 al Bono A4, considerandose dicho Bono A5 como de
sustitucion del Bono A4.

Emisién de un bono de sustitucién, Bono B12, por importe de 40.149.616,13
euros, que sustituy6 al Bono B11, considerandose dicho Bono B12 como de
sustitucion del Bono B11.

Emisiéon de un bono de sustitucién, Bono C4, por importe de 71.662.002,11
euros, que sustituyé al Bono C3, considerandose dicho Bono C4 como de
sustitucion del Bono C3.

Emision de un bono de sustitucion, Bono D14, por importe de 75.036.264,79
euros que sustituyé al Bono D13, considerandose dicho Bono D14 como de
sustitucién del Bono D13.

Emision de un bono de sustitucién, Bono E2, por importe de 1.461.599,40

euros que sustituyd al Bono El, considerandose dicho Bono E2 como de
sustitucion del Bono E1.
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Durante el ejercicio 2023 se produjeron las siguientes escrituras complementarias emitiendo bonos
de sustitucion suscritos por Kings River S.a.r.l.:

- Decimonovena Escritura Complementaria:

Amortizacion y baja de los Bonos AS, B12, C4 y D14 y emision simultanea de los Bonos
A6, B13,C5y DI15.

O

Emisién de un bono de sustituciéon, Bono A6, por importe de 57.612.003,75
euros, que sustituyd al Bono A5, considerandose dicho Bono A6 como de
sustitucion del Bono AS.

Emision de un bono de sustitucion, Bono B13, por importe de 31.559.553,37
euros, que sustituy6 al Bono B12, considerandose dicho Bono B13 como de
sustitucion del Bono B12.

Emisién de un bono de sustitucion, Bono CS, por importe de 50.469.496,47
euros, que sustituyé al Bono C4, considerandose dicho Bono C5 como de
sustitucion del Bono C4.

Emisioén de un bono de sustitucién, Bono D15, por importe de 43.430.747,70
euros que sustituyo al Bono D14, considerandose dicho Bono D15 como de
sustitucion del Bono D14,

El Bono E2, emitido en la Decimoctava Escritura Complementaria por
importe de 1.461.599,40 euros permanece inalterado.

- Vigésima Escritura Complementaria:

Amortizacién y baja de los Bonos A6, B13, C5, D15 y E2 y emision simultanea de los
Bonos A7, B14, C6, D16 y E3.

e}

Emision de un bono de sustitucion, Bono A7, por importe de 57.158.954,20
euros, que sustituyé al Bono A6, considerandose dicho Bono A7 como de
sustitucion del Bono A6.

Emision de un bono de sustitucién, Bono B14, por importe de 31.307.750,73
euros, que sustituyo al Bono B13, considerandose dicho Bono B14 como de
sustitucién del Bono B13.

Emisioén de un bono de sustitucion, Bono C6, por importe de 50.044.959,04
euros, que sustituyé al Bono C5, considerandose dicho Bono C6 como de
sustitucion del Bono C5.

Emision de un bono de sustitucion, Bono D16, por importe de 43.116.545,05
euros que sustituyd al Bono D15, considerandose dicho Bono D16 como de
sustitucion del Bono D15.
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o

Emisiéon de un bono de sustitucion, Bono E3, por importe de 1.460.191,67
euros que sustituyd al Bono E2, considerandose dicho Bono E3 como de
sustitucion del Bono E2.

- Vigésimoprimera Escritura Complementaria:

Amortizacién y baja de los Bonos A7, B14, C6 y D16 y emision simultnea de los Bonos
A8,B15,C7yD17.

o

Emisién de un bono de sustitucién, Bono A8, por importe de 37.439.338,60
euros, que sustituy6 al Bono A7, considerandose dicho Bono A8 como de
sustitucion del Bono A7.

Emisio6n de un bono de sustitucion, Bono B15, por importe de 21.294.427,66
euros, que sustituyé al Bono B14, considerandose dicho Bono B15 como de
sustitucion del Bono B14.

Emisién de un bono de sustitucion, Bono C7, por importe de 30.096.878,21
euros, que sustituy6 al Bono C6, considerandose dicho Bono C7 como de
sustitucion del Bono C6.

Emision de un bono de sustitucién, Bono D17, por importe de 33.385.325,22
euros que sustituyé al Bono D16, considerandose dicho Bono D17 como de
sustitucion del Bono D16.

Fl Bono E3, emitido en la Vigésima Escritura Complementaria por importe
de 1.460.191,67 euros permanece inalterado.

Reglas de amortizacién de los Bonos:

La amortizacién de los Bonos se hara en cada Fecha de Amortizacion de los Bonos. La
amortizacion de los Bonos se realizara por un importe igual a:

(i)  El importe recibido de cada una de las Liquidaciones de los Contratos de Crédito (que
no sean considerados Intereses Extraordinarios) — de acuerdo con la asignacion de los
Derechos de Crédito A8 al Bono A8, los Derechos de Crédito B15 al Bono B1S5, los
Derechos de Crédito C7 al Bono C7, Derechos de Crédito D17 al Bono D17 y los
Derechos de Crédito E3 al Bono E3, como se describen en ¢l Anexo V, deducidos los
pagos preferentes a realizar segin el Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
Clausula 13.3 posterior de la Escritura de Constitucion;
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(i) En el caso de que se produzca un acto de gestion activa del Fondo (en los términos
descritos en la Clausula 12.2 de la Escritura de Constitucion en relacion a actos de
disposicion de los Derechos de Crédito , el importe del producto de la venta de dicho
Derecho de Crédito (o en caso de permuta de activos por la diferencia de valor
positiva entre aquél y el nuevo Derecho de Crédito Adicional) - en proporcion a la
asignacion de los Derechos de Crédito A8 al Bono A8, los Derechos de Crédito B15 al
Bono B15, los Derechos de Crédito C7 al Bono C7 Derechos de Crédito D17 al Bono
D17 y los Derechos de Crédito E3 al Bono E3.

En el caso de que como consecuencia de un Procedimiento Concursal o un Contrato de Crédito
Reestructurado o Instrumento Financiero de Sustituciéon o como consecuencia de que se produzca
un acto de gestion activa del Fondo (en los términos descritos en la Clausula 12.2 de la Escritura de
Constitucion) en relacion a actos de disposicion parcial de los Derechos de Crédito se recibiesen
amortizaciones parciales, puntuales o periddicas, por el principal del Derecho de Crédito vinculado,
las mismas se trasladaran a los Bonos — de acuerdo con la asignacion de los Derechos de Crédito
A8 al Bono A8, los Derechos de Crédito B15 al Bono B15, los Derechos de Crédito C7 al Bono
C7, Derechos de Crédito D17 al Bono D17 y los Derechos de Crédito E3 al Bono E3, en cada
Fecha de Amortizacion que corresponda, produciéndose amortizaciones parciales de los mismos
reduciendo sus valores nominales en la misma cantidad, deducidos los pagos preferentes a realizar
segun el Orden de Prelacion de Pagos (Clausula 13.3 de la Escritura de Constitucion).

En los casos en que se suscriban Contratos de Crédito Reestructurados o Instrumentos Financieros
de Sustitucién, y por tanto se diese lugar a un Derecho Contractual Reestructurado que tenga un
vencimiento determinado o determinable, entonces los Bonos previamente emitidos seran
sustituidos por Bonos de Sustitucion, cuyo rendimiento y amortizacion podran estar vinculados a
todos los Derechos de Crédito que permanezcan en el activo del Fondo (incluido el Derecho
Contractual Reestructurado) o bien solo a parte de los mismos.

Durante el ejercicio 2020, se ha producido amortizacién y baja de los Bonos A2, B8, C1 y D10y
emision simultanea de los Bonos A3, B9, C2 y D11.

Durante el ejercicio 2021, se ha producido amortizacion y baja de los Bonos A3, B9, C2 y D11y
emision simultanea de los Bonos A4, B10, C3 y D12 y posterior amortizacion y baja de los Bonos
B10 y D12 y emision simultanea de los Bonos B11, D13 y El.

Durante el ejercicio 2022, se ha producido amortizacion y baja de los Bonos A4, B11, C3, D13y
E1l y emision simultanea de los Bonos A5, B12, C4, D14 y E2.

Durante el ejercicio 2023, se ha producido amortizacion y baja de los Bonos AS, B12, C4y D14y
emision simultanea de los Bonos A6, B13, C5 y D15 y posterior amortizacion y baja de los Bonos
A6, B13, C5, D15 y E2 y emision simultanea de los Bonos A7, B14, C6, D16 y E3. Finalmente, se
produjo a su vez la amortizacion y baja de los Bonos A7, B14, C6 y D16 y la emision simultinea
de los bonos A8, B15, C7 y D17.
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Debido a los procedimientos concursales que afectan a los Derechos de Crédito vinculados a los
Bonos, no se devengara ningln Interés Ordinario respecto de éstos.

El pago de Intereses Ordinarios, Intereses Concursales ¢ Intereses Extraordinarios correspondientes
a los Bonos, se hard de acuerdo con lo establecido en la Escritura de Constitucién y en la
proporcién del Derecho de Crédito afectado por una Liquidacién y/o Reestructuracion que
corresponda a cada Bono, y de acuerdo con la asignacion de los Derechos de Crédito a los Bonos.

Los intereses devengados durante 2023 ascienden a un importe de 61.740 miles de euros (2022: 0
miles de euros). Dichos intereses se registran en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de
“Intereses y cargas asimiladas - Obligaciones y otros valores negociables™.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la calificacién crediticia (rating) se presenta en el Estado S.05.2
(Cuadro D).

El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2023 y 2022, sin considerar las correcciones, ha
sido el siguiente:

Miles de euros

2023
Serie no Serie
Subordinada Subordinada
Saldo inicial al 1 de enero de 2023 269 447 -
Emisiones - -
Amortizacién (145 771) -
123 676 -

Saldo final al 31 de diciembre de 2023

Miles de euros

2022
Serie no Serie
Subordinada Subordinada
Saldo inicial al 1 de enero de 2022 302 451 -
Emisiones _ R
Amortizacioén (33 004) -
269 447 -

Saldo final al 31 de diciembre de 2022
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Durante los ejercicios 2023 y 2022 el movimiento de las partidas por el margen de intermediacién
del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance y el estado de flujos de efectivo ha
sido el siguiente:

Miles de euros

Provision por Correcciones de valor
margen de Comisién por repercusion de
intermediacion variable pérdidas
Saldo al 31 de diciembre de 2021 - - (20 366)

Comisién variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - - -
Dotacion provisién por margen de intermediacion - - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) - - 10 704
Comisién variable pagada en el ejercicio - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2022 (9 662)

Comision variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - - -
Dotacion provision por margen de intermediacion - - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) - - 1208
Comisién variable pagada en el gjercicio - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2023 - - (8453)

8.2  Otros pasivos financieros

Los Anticipos de Gastos realizados por la Entidad Estructuradora (Kings River S.a.r.l.) tendran la
consideracion de deuda del Fondo frente a la misma que se reembolsara de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos de la Clausula 13.3 de la Escritura de Constitucion. Los importes
relacionados con gastos relativos a la emision de Bonos Adicionales que se doten a la Reserva de
Gastos son desembolsados por el suscriptor de Bonos Adicionales en la fecha de emision de los
Bonos Adicionales. Al 31 de diciembre de 2023 la deuda del Fondo por este concepto asciende a
65 miles de euros, registrados en el epigrafe “Otros pasivos financieros™ del pasivo del Balance
(2022: 89 miles de euros). Asimismo, durante el ejercicio 2023 el Fondo ha recibido en concepto
de Anticipos de Gastos un importe de 100 miles de euros (2022: 238 miles de euros).

d

9.  SITUACION FISCAL

El resultado econémico del periodo es cero y coincide con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de valor
patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retenciéon sobre las rentas
obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de activos financieros,

siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espaiiol.
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Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspecciéon todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro tltimos ejercicios. En opinion de los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

De conformidad con la normativa fiscal aplicable, en tanto no se establezcan reglamentariamente
las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor de los
instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los fondos de titulizacion
hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion a éstos los criterios
establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de
insolvencia de los clientes.

10. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo,
no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora

del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2023 y 2022, en base a los
criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2023 han sido 17
miles de euros (2022: 16 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al Fondo
distintos al de auditoria de cuentas.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber
de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no tenia ningan importe significativo pendiente de
pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2023 y 2022, el
Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion
de los Administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a
proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2023 y 2022, como los pagos
realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2023 y 2022, cumplen o han cumplido con los
limites legales de aplazamiento.
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11. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Titulizacién de Activos (SGFT) S.A.

BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION
INFORME DE GESTION

2023

Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2023

BOTHAR, Fondo de Titulizacién, fue constituido por Titulizacién de Activos, SGFT S.A. el
dia 2 de junio de 2017. El fondo tiene caricter abierto por el activo y por el pasivo. La
adquisicion de los activos y el desembolso del bono de titulizacion se produjeron el dia 2 de
junio de 2017. Actiia como agente de pagos y banco de las cuentas del fondo Banco
Santander y Kings River S.a.r.1. como estructurador de la operacion.

El Fondo emitié tres bonos en la fecha de constitucién por valor de 173.974.083,57 euros (un
Bono Inicial A por valor de 73.030.665,34 euros, un Bono Inicial B por valor de
32.158.496,51 euros y un Bono Inicial C por valor de 68.784.921,72 euros) que fueron
suscritos por Kings River S.ar.l. Desde el inicio del Fondo se produjeron las siguientes
emisiones de bono de sustituciones:

- Emisién de un bono de sustitucién, Bono Al, por importe de 99.521.643,06
euros que sustituy6 al Bono Inicial A.

- Emision de un bono de sustitucion, Bono A2, por importe de 106.799.284,75
euros que sustituy6 al Bono Al.

- Emisién de un bono de sustitucién, Bono B1, por importe de 45.256.186,09
euros que sustituyo al Bono Inicial B.

- Emisién de un bono de sustitucién, Bono B2, por importe de 48.767.651,06
euros que sustituy6 al Bono B1.

- Emisién de un bono de sustitucién, Bono C1, por importe de 96.884.091,03
euros que sustituyo al Bono Inicial C.

- Emisién de un bono adicional, Bono D, por importe de 5.135.175,20 euros.

- Emisién de dos bonos de sustitucion, Bono B3 y Bono D1, por importe de
49.420.207,06 euros y 10.970.119,20 euros respectivamente, que sustituyeron
al Bono B2 y Bono D respectivamente.
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- Emision de dos bonos de sustitucion, Bono B4 y Bono D2, por importe de
50.119.965,69 euros y 15.158.550,37 euros respectivamente, que sustituyeron
al Bono B3 y Bono D1 respectivamente.

- Emisién de un bono de sustituciéon, Bono D3, por importe de 25.462.726,12
euros, que sustituyo al Bono D2.

- Emision de dos bonos de sustitucion, Bono BS y D4, por importe de
51.155.682,98 euros y 27.940.457,21 euros respectivamente, que sustituyeron
al Bono B4 y D3 respectivamente.

- Emisiéon de dos bonos de sustitucion, Bono B6 y D5, por importe de
52.337.312,91 euros y 51.181.301,43 euros respectivamente, que sustituyeron
al Bono B5 y D4 respectivamente.

- Emision de un bono de sustituciéon, Bono D6, por importe de 58.309.899,84
euros, que sustituy6 al Bono DS.

- Emision de dos bonos adicionales, Bono B7 y D7, por importe de
59.349.958,93 euros y 74.700.193,04 euros respectivamente, que sustituyeron
al Bono B6 y D6 respectivamente.

- Emisién de un bono de sustitucién, Bono D8, por importe de 81.200.193,04
euros, que sustituy6 al Bono D7.

- Emision de dos bonos de sustitucion, Bono B8 y D9, por importe de
60.820.963,22 euros y 112.618.376,25 ecuros respectivamente, que
sustituyeron al Bono B7 y D8 respectivamente.

- Emision de un bono de sustitucion, Bono D10, por importe de 116.618.376,25
euros, que sustituy6 al Bono D9.

- Emision de cuatro bonos de sustitucion A3, B9, C2 y D11, tras producirse una
amortizacién de principal y que sustituyeron a los bonos A2, BS, C1 y D10,
por importes de 106.001.282,70 euros, 60.356.033,48 euros, 96.116.009,17
euros y 115.979.389,90 euros respectivamente.

- Emision de cuatro bonos de sustitucion A4, B10, C3 y D12, tras producirse
una amortizacion de principal y que sustituyeron a los bonos A3, B9, C2 y
D11, por importes de 89.548.049,84 euros, 43.897.145,93 euros,
80.092.846,51 euros y 76.732.142,55 euros respectivamente.

- Emision de dos bonos de sustitucion B11 y D13, que sustituyeron a los bonos
B10 y D12, por importes de 45.662.685,14 euros y 83.362.286,13 euros
respectivamente. Y la emision de un bono adicional Bono E1 por importe de
3.785.477,19 euros.
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- Emisién de cinco bonos de sustitucién A5, B12, C4, D14 y E2, tras producirse
una amortizacién de principal y que sustituyeron a los bonos A4, Bl1, C3,
D13 y El, por importes de 81.137.078,10 euros, 40.149.616,13 euros,
71.662.002,11 euros, 75.036.264,79 euros y 1.461.599,40 euros
respectivamente.

- Emisién de cuatro bonos de sustitucién A6, B13, C5 y D15, tras producirse
una amortizacién de principal y que sustituyeron a los bonos A5, B12, C4 'y
D14, por importes de 57.612.003,75 euros, 31.559.553,37 euros,
50.469.496,47 euros y 43.430.747,70 euros respectivamente.

- Emisién de cinco bonos de sustitucion A7, B14, C6, D16 y E3, tras producirse
una amortizaciéon de principal y que sustituyeron a los bonos A6, B13, C5,
D15 y E2, por importes de 57.158.954,20 euros, 31.307.750,73 euros,
50.044.959,04 euros, 43.116.545,05 euros y 1.460.191,67 euros
respectivamente.

- Emisién de cuatro bonos de sustitucién A8, B15, C7 y D17, tras producirse
una amortizacién de principal y que sustituyeron a los bonos A7, B14, C6 y
D16, por importes de 37.439.338,60 euros, 21.294.427,66 euros,
30.096.878,21 euros y 33.385.325,22 euros respectivamente.

Los bonos estan respaldados por una cartera de derechos de crédito vencidos.

La Fecha de Pago de Gastos del Fondo es trimestral fijada los dias 21 marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada afio. La primera Fecha de Pago de Gastos tuvo lugar el 21 de
junio de 2017. No existe una fecha preestablecida de pago a los bonos.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracién y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones
adversas de los tipos de interés de los activos y pasivos.
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Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda
hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en la escritura del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo
se atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos.
Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en
funcién de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez
transitoria.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geogréfica respecto de los deudores de
los activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas,
pudiera afectar a los pagos de los activos titulizados que respaldan la emision de los Bonos
de Titulizacién del Fondo.

La distribucion geografica seglin la region o comunidad donde radican los activos
titulizados a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F)
del Anexo de la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su escritura de
constitucion, las pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son
repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo,
por lo que dichas pérdidas no tienen impacto patrimonial en el Fondo.
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Dada la situacién actual de los mercados financieros derivada de la crisis econoémica
acontecida en los wltimos afios en Espafia y en relacién con los riesgos a los que estén
expuestos los tenedores de los bonos, hay que sefialar que el aumento de los activos
titulizados dudosos y, en su caso, de los activos adjudicados, podrian ser causa de la falta
de liquidez o incapacidad de recuperacién de la totalidad de los activos que respaldan el
saldo de los bonos emitidos.

Los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio aparecen
contenidos en la nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informacién mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http:/www.tda-sgft.com.

| BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2023

ﬁ. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento (sin impagos, en euros): 0
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro Vencido (en euros): 123.666.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 269.641.000
4.Vida residual (meses): 0
5.Tasa de amortizacion anticipada:

6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 0,00%
7. Porcentaje de impagado entre 6 y 12 meses: 0,00%

8. Tipo medio cartera: 0,00%
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1. BONOS -
1.  Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) BONO A 37.439.000 37.439.000
b) BONOB 21.294.000 21.294.000
¢) BONOC 30.097.000 30.097.000
d) BONOD 33.385.000 33.385.000
e) BONOE 1.461.000 1.461.000
2.  Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) BONO A 100,00%
b) BONOB 100,00%
¢) BONOC 100,00%
d) BONOD 100,00%
¢) BONOE 100,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0
4 Intereses devengados no pagados 0,00
5. Intereses impagados: 0,00
6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2023):

~

a) BONO A 0,000%
b) BONOB 0,000%
¢) BONOC 0,000%
d) BONOD 0,000%
e) BONOE 0,000%
Pagos del periodo

Amortizacién de principal Intereses
a) BONO A 43.698.000 22.707.000
b) BONOB 18.856.000 8.931.000
¢) BONOC 41.565.000 21.357.000
d) BONOD 41.651.000 8.745.000

e) BONOE 1.000 0



BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

[IIL. LIQUIDEZ

1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 4.000
[IV. PAGOS DEL PERIODO ]
1. Comisiones Variables Pagadas a 2023 0
| v. COMISION DE GESTION Y ADMINISTRACION |
1. Gastos producidos 2023 135.000
2. Variacién 2023 7,27%

[VI. RELACION CARTERA-BONOS
A) CARTERA ) B) BONOS
Saldo Nominal BONO A 37.439.000
pendiente
de Cobro Vencido: 123.666.000 | BONO B 21.294.000
BONOC 30.097.000
BONOD 33.385.000
BONO E 1.461.000
TOTAL: 123.666.000 TOTAL: 123.676.000
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S05.4

Este estado es parte integrante del informe de gestion

Direccién General de Mercados

Edison, 4, 28006 Madrid, Espein
{+34) 915 851 SO0, www.crimv.es

BOTHAR, FT
$.054
Denominacién Fondo: BOTHAR, FT
Denominacién def compartimento:
Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, SA.
| Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
IINFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDG |
[cuapro A |
Emporte scumsitado Ratio et Folleto
Corcepto Heses impage Dins impago Shucion actusl Situacisn derre anug! Situncion actust eneanual | (it
§ 391202003 anterior 31/12/2027 311272028 anterior 31/12/022 i
1. Acti g dad igual o superiors | 7000 To02 90| 7003 123.666] 7006 268.792| 7009 100.00] 7p12 10000 7015 loﬂﬁ{
2. Activos MOIDS0S POt DITES (B2ones 7004 7007 7010 7013 7016
Total Morasos 7005 123.666| 7008 268.792| 7011 100,00| 7018 10000 7017 100,00) 7018
3. Activas Fallidos por d igual o superiora 7019 7020 7021 7024 7027 7030 7033
4. Activos Fallidos por otras razones 7022 7025 7028 7031 7034
Total Fellidos 7003 7026 7029 7032 7035 7036
Ratic Ref, Follets
Otras ratios relevantes SRuaasin sctusl Shtuscitn. atwel srvberior 31/12/2022 Olsimna Fecha Fage
0850 1850 2850 3850
o851 1851 2851 3851
€852 1852 2852 3852
853 1853 2853 3853
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Direccitn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espuim
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es
BOTHAR, FT

S054

Denominacion Fondo: BOTHAR, FT
Denominacion del compartimento:
Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.

Estados :NO
Fecha: 31/12/2023
INFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO |
[cuapro 8 ]
TRGGERS tmite % Actus! Okirna Fecha Peferencia Folleto
eries 0854 0858 1858 2858
Difes proen ries 0855 0859 __185% 2859
del Fondo d 8856 0050 1860 2860
OTROS TRIGGERS 0857 1861 2861
Cuadio de teto e ]
CUADROC
nfi fi reglas defi




BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Informe cumplimiento reglas de funcionamiento

La informacion mds relevante acerca del grado de cumplimiento de las reglas
de funcionamiento del Fondo, previstas en la escritura de constitucion del
Fondo, ya se ha reflejado dentro del apartado de ratios y triggers que figura
en los Estados 5.05.4 cuadros A y B.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR
LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel
Presidente

D. Salvador Arroyo Rodriguez
Vicepresidente Primero

D. Ramoén Pérez Hernandez

D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz

D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco

D. Mario Alberto Maciel Castro

D? Elena Sanchez Alvarez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION
correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2023, por los miembros del Consejo de
Administraciéon de Titulizacién de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 1 de febrero de 2024, sus
miembros han procedido a suscribir el presente documento.

1 de febrero de 2024

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero





