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KPMG Auditores, S.L.
Paseo de la Castellana, 2569 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

Al Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion de Activos, S.A. (la “Sociedad Gestora”™)

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA Tarragona 1, Fondo de Titulizacién de Activos (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

KPMG Auditores S.L., sociedad espariola de responsabilidad limitada y firma miembro de la Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n°.S0702, y en el
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International Limited, sociedad inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec 8, H. M -188.007, Inscrip. 9

Paseo de ia Castellana, 259 C - 28046 Madrid N.L.F. B-78510153



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opiniéon por

separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de los activos titulizados

Véase Nota 6 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

La cartera de Activos Titulizados por importe de
51.326 miles de euros representa, al 31 de
diciembre de 2023, la practica totalidad del activo del
Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos
activos como colateral de los bonos de titulizacion
emitidos y, dada la naturaleza y objeto especificos
del Fondo, {a amortizacion de los bonos en cada
fecha de pago se determina en la disponibilidad de
liquidez obtenida en funcion de los cobros de
principal e intereses de los activos titulizados, por lo
que a efectos de la amortizacion de los bonos es
necesario considerar cualquier correccion valorativa
de los activos titulizados, basada en los criterios de
estimacion que se describen en la Nota 3 de la
memoria adjunta.

La estimacion del deterioro de los Activos Titulizados
conlleva un componente de juicio y dificultad técnica
necesarios para la determinacion de los parametros a
aplicar en el célculo del deterioro. Por este motivo lo
hemos considerado una cuestion clave de nuestra
auditoria.

que resulta de aplicacion.

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la
revision del proceso de estimacion del deterioro de
los Activos Titulizados, como la realizacion de
procedimientos sustantivos sobre dicha estimacion.

En este sentido, nuestros procedimientos
sustantivos en relacion con la estimacion del
deterioro de los Activos Titulizados han consistido
basicamente en:

— Solicitud de confirmacion a la entidad cedente
sobre la existencia de los Activos Titulizados.

— Verificacion de los porcentajes de estimacion de
deterioro de los Activos Titulizados de acuerdo
con lo establecido en la normativa aplicable
(Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores) y posterior
recalculo del deterioro de acuerdo a la misma.

Adicionalmente hemos evaluado si la informaciéon de
las cuentas anuales en relacién con la cartera de
inversiones financieras es adecuada de conformidad
con el marco normativo de informacioén financiera




Gestion de tesoreria

Véanse Notas 7 y 8 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

De conformidad con la legislacion vigente y con lo
descrito en su Folleto de emisiéon al momento de su
constitucion, el Fondo estima los flujos de caja de
acuerdo a los cobros de principal e intereses de sus
Activos Titulizados, asi como también se estiman la
amortizacion y pagos de los pasivos de acuerdo al
orden de prelacion de pagos establecida.

Para cubrir las necesidades transitorias de liquidez
derivadas de impagos o retrasos en los cobros
previstos de los Activos Titulizados y siguiendo las
condiciones y criterios de calculo que deben regir su
mantenimiento, se ha constituido un Fondo de
Reserva, el cual en cada fecha de pago debe
mantener un nivel minimo requerido que depende de
multiples factores establecidos en el Folleto de
emision y que al 31 de diciembre de 2023 esta fijado
en 7.348 miles de euros. El cumplimiento de este
nivel es un indicador clave de la liquidez del Fondo y
del cumplimiento de las estimaciones iniciales de los
flujos de caja.

Debido a la complejidad asociada a las citadas
estimaciones de los cobros de los Activos Titulizados
y, de las estimaciones de las amortizaciones y pagos
de los pasivos de acuerdo al orden de prelacion de
pagos establecida, la gestion de la tesoreria se ha
considerado una cuestion clave de auditoria.

Otra informacion: Informe de gestion

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la
revision del proceso vinculado a los cobros y pagos
de acuerdo con el orden de prelacion de pagos, asi
como la realizacion de procedimientos sustantivos
sobre el orden de prelacion de pagos.

— Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad Gestora del Fondo, para el cumplimiento
normativo del folleto, al objeto de considerar que
dichos criterios son adecuados y se aplican de
manera consistente.

— Hemos revisado al 31 de diciembre de 2023 que
el Fondo cumple con los supuestos establecidos
en su Folleto de emisién, contrastando dichas
circunstancias con las registradas en contabilidad,
considerando los cobros producidos y los pagos
de los Pasivos del Fondo de acuerdo con el orden
de prelacion de pagos.

— En relacion con el Fondo de Reserva, hemos
verificado el cumplimiento de las condiciones
establecidas en el citado Folleto de emision;
asimismo, hemos evaluado otros factores que
pueden afectar la liquidez del fondo, tales como el
nivel de morosidad, nivel de adjudicados y
correcciones de valor por repercusiones de
pérdidas {impagos de pasivos).

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2023 cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora, y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa

reguladora de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion
de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacién
del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora.



- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora de TDA Tarragona 1, Fondo de
Titulizacién de Activos en relaciéon con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora una declaraciéon de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con el mismo para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 24 de abril de 2024.

Periodo de contratacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora celebrado el 16 de noviembre de 2023 nos
designd como auditores del Fondo por un periodo de un ano, contado a partir del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdos del Consejo de Administracién para el periodo de
un ano y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

KPMG Auditores, S.L. B
Inscrito en el R.0.A.C. n° S0702 JAUDITORZES

INSTITUTO DE CENSORES JURAOOS
DE CUENTAS DE ESPARA

KPMG AUDITORES, S.L.

2024 Nam. 01/24/06940
96,00 EUR

Cristina Carreras Miguel SELLO CORPORATIVO:

2 ) Informe de auditoria de cuentas sujeto
lnSC”ta en el ROAC n 23541 ala normativa de auditoria de cuentas
espaiiola o internacional

24 de abrilde 2024  eeeeeeieeeseeeiiiaseaans
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TDA TARRAGONA 1, F.T.A.

Balance al cierre del ejercicio 2023

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plazo
Activos titulizados
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision de hipoteca
Activos dudosos - principal

Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

I1. Activos por impuestos diferido
III. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
Activos titulizados

Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision de hipoteca
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos ¢ impagados
Activos dudosos -principal-
Activos dudosos — intereses

Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

Derivados
Derivados de cobertura
Otros Activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros
VI. Ajustes por periodificaciones
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

Nota 2023 2022
47.253 54.762
6 47.253 54.762
47.253 54.762
32.207 37.998
14.135 15.741
911 1.023
16.950 19.807
6 4.152 5.285
4.073 4.954
2.948 3.642
737 941
182 73
11 11
158 249
37 38
10 71 331
71 331
8 -
8 -
12.798 14.522
7 12.798 14.522
64.203 74.569




TDA TARRAGONA 1, F.T.A.

Balance al cierre del ejercicio 2023

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE

1. Provisiones a largo plazo
Provision por margen de intermediacion
I1. Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Derivados
Derivados de cobertura
II1. Pasivo por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

Miles de euros

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la

venta
V. Provisiones a corto plazo
VI. Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados
Deudas con entidades de crédito
Intereses vencidos e impagados
Derivados
Derivados de cobertura
Otros pasivos financieros
Otros
VII. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comision sociedad gestora
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y

GASTOS RECONOCIDOS

VIII. Activos financieros disponibles para la venta

IX. Coberturas de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos

TOTAL PASIVO

Nota 2023 2022
54.919 63.113
9 1.221 1.434
1.221 1.434
8 53.698 61.679
53.664 61.484
37.701 44.008
15.963 17.476
10 34 195
34 195
9.252 11.342
8 8.964 11.224
3.874 4.854
3.843 4.832
31 22
10 - -
8.3 5.090 6.370
5.090 6.370
288 118
1 1
1 1
287 117
32 114
10 32 114
64.203 74.569




TDA TARRAGONA 1, F.T.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

1. Intereses y rendimientos asimilados
Activos titulizados
Otros activos finanieros
2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores emitidos
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo
(neto)

A) MARGEN DE INTERESES
4. Resultado de operaciones financieras (neto)

5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacion
7. Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Otros gastos de gestion corriente
Comision sociedad gestora
Comision agente financiero/pagos
Comision variable
Otros gastos
8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de activos titulizados
9. Dotaciones a provisiones (neto)
Dotacion provision por margen de intermediacion
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusion de pérdidas (ganancias)
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO

Miles de euros

Nota 2023
2.193 631
6 1.878 631
315 -
8 (2.563) (632)
(2.563) (632)
10 593 124
223 123
(436) (343)
(35) (34)
(35) (34)
(401) (309)
(1) (39)
(10) (10)
(344) (254)
(6) (6)
6 - 2
- 2
9 213 218
213 218




TDA TARRAGONA 1, F.T.A.

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

Miles de euros

Nota 2023 2022

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION (262) (318)

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 134 as)
Intereses cobrados de los activos titulizados 1.771 557
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores
emitidos (2.554) (664)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura 610 -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura - 93
Intereses pagados por deudas con entidades de

crédito - -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) 307 (1)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros
pagados (396) (303)
Comision sociedad gestora 41) (39)
Comision agente financiero/pagos (10) (10)
Comision variable (344) (254)
Otras comisiones ) -

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de
explotacion - -

B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION (1.462) (41)

4. Flujos de caja netos por emision de valores de
titulizacion - -
5. Flujos de caja por adquisicion de activos
financieros - -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y
procedentes de otros activos (143) 468
Cobros por amortizacion ordinaria de activos
titulizados 3.892 4.658
Cobros por amortizacion anticipada de activos
titulizados 4.229 3.905
Cobros por amortizacion previamente impagada de
activos titulizados 544 456
Cobros por amortizacion de activos previamente
clasificados como fallidos - -
Cobros netos procedentes de activos recibidos por
ejecucion de garantias - -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros
valores emitidos (8.808) (8.551)

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (1.319) (509)
Cobros por concesion de deudas con entidades de
crédito - -
Pagos por amortizacién deudas con entidades de
crédito - -
Otros cobros y pagos (1.319) (509)




C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE

EFECTIVO O EQUIVALENTES (1.724) (359)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 7 14.522 14.881
12.798 14.522

Efectivo o equivalentes al final del periodo.




TDA TARRAGONA 1, F.T.A.

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/(pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias /(pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles
para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias/(pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance en el periodo
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

Miles de euros

Nota 2023 2022
511 421

511 421

(593) (124)

82 (297)




TDA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

TDA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, “el
Fondo”), se constituyd mediante escritura publica el 30 de noviembre de 2007, agrupando
inicialmente un importe total de participaciones hipotecarias y certificados de transmision de
hipoteca de 382.700.000 euros. La fecha de desembolso que marcé el inicio del devengo de
los derechos de sus activos y pasivos fue el 5 de diciembre de 2007 (Nota 6).

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gestora”) (ver Nota 1.e).

Con fecha 30 de noviembre de 2007 la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, “la CNMV”) verifico y registro la constitucion del Fondo, su folleto de emision, asi
como la emisidn inicial de bonos de titulizacion por importe de 397.400.000 euros (Nota 8).

El activo del Fondo estd integrado por participaciones hipotecarias y certificados de
transmision de hipoteca emitidas por Caixa D’Estalvis de Tarragona (actualmente Grupo
BBVA) sobre préstamos concedidos para la adquisicion, o construccion o rehabilitacion de
una vivienda situada en territorio espaiiol, con garantia hipotecaria sobre un inmueble
valorado por una sociedad de tasacion inscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia.

Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el saldo
nominal pendiente no excede, a la fecha de emision de las participaciones hipotecarias, del
80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo
hipotecario (en adelante, “Préstamos hipotecarios 17). El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 1 representaba un importe total de 284.948.774,09 euros.

El resto de los préstamos hipotecarios participados son préstamos en los que el saldo nominal
pendiente excede, a la fecha de emision de los correspondientes certificados de transmision
de hipoteca, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario (en adelante, “Préstamos hipotecarios 2”°). El saldo
nominal pendiente de los mencionados préstamos hipotecarios 2 en ningun caso excede del
100% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas. El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 2 representaba un importe total de 97.751.225,89 euros.



El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las participaciones hipotecarias y certificados de
transmision de hipoteca que agrupe y, en cuanto a su pasivo, por los bonos de titulizacién
emitidos y los préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

El unico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de participaciones y
certificados de préstamos hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en
mercados organizados de valores.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los activos titulizados que
agrupe. Asimismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipada recogidos
en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora estd facultada para proceder a
la liquidacion anticipada cuando el importe de los activos titulizados pendientes de
amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre que lo recibido por la liquidacién
de los activos sea suficiente para amortizar las obligaciones pendientes de los titulares de los
bonos, y siempre de acuerdo con el orden de prelacion de pagos y que se hayan obtenido las
autorizaciones necesarias para ello de las autoridades competentes.

) Recursos disponibles del Fondo

Los recursos disponibles en cada fecha de pago para hacer frente a las obligaciones de pago o
de retencion del Fondo, son el importe depositado en la cuenta de tesoreria, que esta
compuesto por:

1. Cualquier cantidad que, en concepto de intereses ordinarios y reembolso de principal,
corresponde a los préstamos hipotecarios (correspondientes a los tres (3) periodos de
cobro inmediatamente anteriores a esa fecha de pago);

2. El avance técnico;

3. Las cantidades que componen en cada momento el fondo de reserva;

4. En la primera fecha de pago, el importe del préstamo subordinado;

5. Los rendimientos producidos por dichos importes en la cuenta de reinversion;

6. La cantidad neta percibida en virtud del contrato de permuta de intereses y;



d)

Cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo correspondientes a los
préstamos hipotecarios (correspondientes a los tres (3) meses naturales
inmediatamente anteriores a esa fecha de pago). En dichas cantidades, se incluyen,
entre otras, las indemnizaciones que el cedente recibe como beneficiario de los
contratos de seguros de dafios y cualesquiera otras cantidades a las que el Fondo tiene
derecho como titular de las participaciones y los certificados, las cuales estan
ingresadas en la cuenta de reinversion.

Insolvencia del Fondo

Con caracter general, los recursos disponibles del Fondo, son aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion de pagos el que se
enumera a continuacion:

(1)

(i)

(iii)
(iv)
(v)

(vi)

(vii)
(viii)
(ix)
(x)

(xi)
(xii)
(xiii)

(xiv)

Gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo e impuestos que corresponda abonar
por el Fondo.

Pago, en su caso, de la cantidad neta a pagar por el Fondo y, solamente en el caso de
resolucion del citado contrato por incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a
satisfacer por el Fondo que corresponda al pago liquidativo, si procede.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie A.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie B.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie C.

Amortizacion de los bonos por la cantidad disponible para amortizacion conforme a
las reglas de amortizacion establecidas en el apartado 4.9.2. de la Nota de Valores del
folleto de emision.

Dotacidn, en su caso, del fondo de reserva hasta alcanzar el nivel requerido.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie D.

Amortizacion de los Bonos de la Serie D.

Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo, en su caso, que componga el pago
liquidativo del contrato de permuta de intereses excepto en los supuestos
contemplados en el orden (ii) anterior.

Intereses devengados por el préstamo para gastos iniciales.

Intereses devengados por el préstamo subordinado.

Amortizacion del principal del préstamo para gastos iniciales.

Amortizacion del principal del préstamo subordinado.



(xv) Pago del margen de intermediacion financiera, cantidad igual a la diferencia positiva
entre los Recursos Disponibles y la aplicacion de los conceptos (i) a (xiv) del Orden
de Prelacion de Pagos.

Otras Reglas

En el supuesto de que los recursos disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplican las siguientes reglas:

1. Los recursos disponibles del Fondo, se aplican a los distintos conceptos mencionados
en el apartado anterior, segin el orden de prelacion establecido y a prorrata del
importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

2. Los importes que queden impagados se situardn, en la siguiente fecha de pago, en un
orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas fechas de pago
no devengan intereses adicionales.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable a los fondos de titulizacion, la gestion del Fondo
estd encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion una comision cuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo de la memoria.

f) Administrador de los activos titulizados

Grupo BBVA (anteriormente Caixa D’Estalvis de Tarragona) no percibe remuneracion
alguna en contraprestacion a los servicios que lleva a cabo como administrador de los activos
titulizados.

g) Agente Financiero del Fondo

Caixa D’Estalvis de Tarragona (actualmente Grupo BBVA) como agente financiero percibia
una remuneracion fija trimestral, pagadera en cada fecha de pago.

En agosto de 2009, como consecuencia de la bajada de calificacion a Caixa D’Estalvis de
Tarragona (actualmente Grupo BBVA), se procedid a sustituir a dicha entidad en todas sus
funciones por Unicaja (actualmente Unicaja Banco).

Con fecha 29 de abril de 2011, se solicito a Standard & Poor’s, Credit Market Services
Europe Limited Sucursal en Espafia (“S&P”), en calidad de agencia de calificacion adicional,
el otorgamiento de una segunda calificacion crediticia a los bonos de las Series A 'y B, y se
procedio a sustituir a Unicaja en todas sus funciones por Banco Santander.



h) Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concertd en representacion y por cuenta del Fondo, con Caixa
D’Estalvis de Tarragona (actualmente Grupo BBVA) un contrato de permuta financiera de
intereses o swap.

Como consecuencia de la rebaja de la calificacion crediticia otorgada por las agencias de
calificacion a Caixa D’Estalvis de Tarragona (actualmente Grupo BBVA), el 18 de
septiembre de 2008 se canceld el contrato de permuta financiera indicado en la Nota 10. En
la misma fecha se suscribe un nuevo contrato entre la Sociedad Gestora, en representacion y
por cuenta del Fondo, y la Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros (actualmente
Cecabank). Con fecha 8 de agosto de 2012 como consecuencia de la rebaja de calificacion de
CECA (actualmente Cecabank) por Standard & Poor’s, el Fondo procedi6 a la formalizacion
de un fondo de garantia en Credit Agricole.

i) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibiéo de Caixa d’Estalvis de Tarragona (actualmente
Grupo BBVA) un préstamo subordinado y un préstamo para gastos iniciales.

j) Normativa legal
El Fondo esté regulado conforme a:

(1) La escritura de constitucion del Fondo.

(i)  Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiaciéon empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, que hacian referencia a fondos de titulizacion hipotecaria.

(i) Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion, y normativa que la desarrolla.

(iv)  La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacién estadistica
de los fondos de titulizacion. Esta Circular, que se publicd en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entr6 en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogo
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV vy sus sucesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(v)  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

k) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.



2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.5 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril,
de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado y aprobado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen
fiel del Fondo del ejercicio 2023.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histdrica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.1).

. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o swap (Nota 3.k).



c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del
egjercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2022 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2023 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2022.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios
contables no tiene como el proposito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de
su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.



) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y activos titulizados que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente, salvo que proceda clasificarlos como
fallidos.

Se consideran activos fallidos aquéllos instrumentos de deuda y activos titulizados, vencidos
0 no, para los que después de un analisis individualizado se considere remota su recuperacion
y proceda darlos de baja del activo. El importe de los activos fallidos obtenido de
conformidad con lo establecido en el folleto del Fondo se recoge en el estado S.05.4 Cuadro
A que se adjunta en el Anexo al informe de gestion.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los activos titulizados que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.



Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los activos titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacion.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdémica, supongan para
¢ste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracidén inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.



Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del organo regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisidén variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comision variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en ¢l acumulados.



h) Comision variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucion variable, como consecuencia de la
intermediacion financiera, que se determine por la diferencia positiva entre los ingresos y los
gastos devengados por el Fondo en el periodo, el importe de la misma se utilizara en primer
lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si, tras la detraccion, contintan existiendo pasivos corregidos por
imputaciéon de pérdidas, no se procedera a registrar comision variable alguna. En
consecuencia, solo se producira el devengo y registro de la comision variable cuando no
existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccion, se registrard como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comision variable y Ginicamente
sera objeto de liquidacion en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de
negociacion o de derivados de cobertura, ni de beneficios de conversion de las partidas
monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional, ni aquellos provenientes de la
adjudicacion, dacién o adquisicion de bienes. El importe correspondiente a los beneficios
reconocidos por los conceptos indicados se diferird, en la partida de periodificaciones del
pasivo del balance “Comision variable”, hasta la baja efectiva, por liquidacion o venta, de los
activos o pasivos que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes
para abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del
Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se repercutird a los
pasivos del Fondo conforme a lo previsto en el apartado anterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluird, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribuciéon devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptuan de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion, el calculo de la retribucion
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribucion variable devengada de acuerdo con las condiciones
contractuales se registrara como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comisién
variable:



— Cuando sea positiva se utilizard en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrara como un gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias del Fondo en la partida de “Dotacion provision por margen de
intermediacion” con cargo a la partida de “Provision por margen de intermediacion”.

— Cuando resulte negativa se repercutird, en primer lugar, contra la “Provision por
margen de intermediacion” dotada en periodos anteriores, y el importe restante sera
repercutido a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de
periodificacion de la comision variable, y continuando por el pasivo mas subordinado.

i) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

j) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

k) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC”).

Mediante esta operacion de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

En relacion a los derivados financieros, se considera valor razonable el importe por el que
puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo entre partes interesadas y
debidamente informadas, que realicen una transaccion en condiciones de independencia
mutua. Para ello se obtienen referencias y precios comparables en mercados activos o se usan
técnicas de valoracion y metodologias generalmente aceptadas para la determinacion de los
precios.



En relacién a los derivados financieros de activo se toma en cuenta entre otros, el riesgo de
crédito o impago y el riesgo de liquidez. De acuerdo con lo establecido en el folleto de
emision de los bonos emitidos por el Fondo, este riesgo estd mitigado al estar previsto
mecanismos de actuacion en el caso de que la contraparte de los derivados financieros no
hiciera frente a sus obligaciones de pago, o cuando se rebajase por debajo de un determinado
nivel la calificacion crediticia de dicha contraparte; entre estos mecanismos se incluye la
sustitucion de la contraparte del derivado financiero.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencion de que
sirvieran de cobertura) que no retnen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aun no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La
parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya
determinado como cobertura eficaz, se reconoce en el estado de ingresos y gastos
reconocidos con signo positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor
razonable en contra del Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio o ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

El Fondo unicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estaran a lo establecido en el orden de prelacién de pagos que
figura en el folleto de emision de los bonos de titulizacion emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interés o a
periodos de revision de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratacion de una o varias permutas financieras
mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad econémica
de la transaccion asegurar la estructura financiera del Fondo.



Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16* de la Circular 2/2016 de la CNMV, las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas
altamente eficaces porque se cumple que:

1. Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

il. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos
emitidos correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

1) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Activos Titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtiene durante la vida del
instrumento. En su estimacion se considera toda la informacién relevante que esté disponible
en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.



En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencidén y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocian o modifican las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificaciéon se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el céalculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacion de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcidon del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de
una misma operacion:

o Tratamiento general
(%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que el
Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos
superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el célculo del
porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca impagado, o la
de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.



Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean
primera carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del
Fondo o, en su caso, de la entidad cedente, se estima, segtn el tipo de bien sobre el
que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

v)

Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas
con cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y
tiene los vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia es como mdaximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

Fincas rusticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no
esta autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola,
forestal o ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o
no a una explotacion econdmica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.

Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha
a que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula
de habitabilidad u ocupacion expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estdn cualificadas para su consideracion en el
apartado (1) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion ponderado por un
50%.

En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor
de los derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando
al importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes senalados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general” de esta Nota.



La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. El importe de la provision no podrd ser inferior al que resulta de la
aplicacion a los activos dudosos de los porcentajes minimos de coberturas por calendario de
morosidad. No obstante, durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han realizado ajustes que
impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacién de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por
prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2023 y 2022 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura
en vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2023 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.



S. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicidon y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora contratd, por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como préstamos subordinados, etc..., con objeto de
atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia
del posible desfase entre los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismos con los que el
Fondo cuenta en este sentido.



Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2023 y 2022. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los activos titulizados que respaldan la emisiéon de los bonos de
titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica segun la region o comunidad donde radican los activos titulizados
a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la
memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por la Sociedad Gestora y
recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la materializacion de este
riesgo son repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de pagos a los acreedores del
Fondo, por lo que dichas pérdidas no tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica
acontecida en los ultimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estan
expuestos los tenedores de los bonos, hay que sefalar que el aumento de los activos
titulizados dudosos podria ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de recuperacion de
la totalidad de los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2023 y 2022:

Miles de euros

2023 2022
Activos titulizados 51.326 59.716
Derivados 71 331
Otros activos financieros 8 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12.798 14.522
64.203 74.569

Total Riesgo




6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la

siguiente:

Activos titulizados
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision de hipoteca
Activos dudosos - principal
Activos dudosos - intereses
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos ¢ impagados

Derivados
Derivados de cobertura

Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar

Activos titulizados
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision de hipoteca
Activos dudosos - principal
Activos dudosos - intereses
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos ¢ impagados

Derivados
Derivados de cobertura

Miles de euros

2023
No corriente Corriente Total
32.207 2.948 35.155
14.135 737 14.872
911 158 1.069
- 37 37
- 182 182
- 11 11
47.253 4.073 51.326
- 71 71
- 71 71
- 8 8
- 8 8
Miles de euros
2022
No corriente Corriente Total
37.998 3.642 41.640
15.741 941 16.682
1.023 249 1.272
- 38 38
- 73 73
- 11 11
54.762 4.954 59.716
- 331 331
- 331 331




6.1 Activos titulizados

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estan representados por un titulo multiple representativo de las participaciones y
certificados.

- El cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el titulo multiple emitido por
¢l mismo, representativo de las participaciones hipotecarias y de los certificados de
transmision de hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los préstamos hipotecarios.

- Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que representa cada participacion o certificado.

- Los préstamos hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revision de 6 meses o 1 afio.

- Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los préstamos hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la Participacién o Certificado a percibir la
totalidad de los pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones
anticipadas, reciba la Entidad Emisora por los préstamos hipotecarios participados, asi
como la totalidad de los intereses que reciba la entidad emisora por dichos préstamos.

- El Fondo tendra derecho a la percepcion de cuantas cantidades sean satisfechas por
los deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de
intereses, derivadas de las participaciones hipotecarias y de los certificados de
transmision de hipoteca. Los pagos a realizar por la entidad emisora al Fondo se
realizaran en la cuenta de reinversion depositada en el agente financiero cada dos dias
habiles. Asimismo, el Fondo dispondrd en el agente financiero, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Servicios Financieros, de una cuenta bancaria a su nombre,
a través de la cual realizara todos los pagos en fecha de pago.

- La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales participaciones y
certificados.



Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca sélo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridos por el publico no especializado.

Las participaciones y los certificados de transmisioén de hipoteca representados en un
titulo multiple se encuentran depositados en el agente financiero.

Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el
saldo nominal pendiente no excede, a la fecha de la emision de las participaciones
hipotecarias, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario. El resto de préstamos hipotecarios participados
son préstamos en los que el saldo nominal pendiente excede, a la fecha de emision de
los certificados de transmision de hipoteca del 80% del valor de tasacion de las fincas
hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo hipotecario.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los préstamos hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucion del Fondo fueron
verificadas mediante la aplicaciéon de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacion. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada Emisor de participaciones
hipotecarias y certificados de transmision de hipoteca. Las caracteristicas comentadas
son las siguientes:

. Los préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

. Que todos los Préstamos Hipotecarios estdn garantizados por hipoteca
inmobiliaria con rango de primera hipoteca constituida sobre el pleno dominio
de todas y cada una de las fincas en cuestion, sin que los inmuebles
hipotecados se encuentren afectos a prohibiciones de disponer, condiciones
resolutorias o cualquier otra limitacion de dominio.

. El valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en las bases de
datos de las entidades cedentes coincide con el que aparece en el certificado de
tasacion emitido por la Entidad que efectuo la tasacion.

. Los bienes hipotecados fueron tasados por sociedades inscritas en el Registro
Oficial de Sociedades de Tasacion, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991
de 2 de agosto.

. Los bienes hipotecados estaban asegurados contra dafios por el valor a efectos
de seguro fijado por la tasacion del inmueble, o por el valor que resulto6 a
efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos, por el saldo
del préstamo.



Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca de
acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo el 5 de diciembre de 2007.

En caso de liquidacién anticipada del Fondo, el emisor tendra derecho de tanteo para
recuperar las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca
emitidos, correspondientes a préstamos hipotecarios no amortizados, en el momento
de la liquidacion, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracion de recompra de las
participaciones hipotecarias y de los certificados de transmision de hipoteca.

En el supuesto de que el Emisor acordara la modificacion del tipo de interés de algin
préstamo hipotecario, seguiran correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses
ordinarios devengados por éste.

Tal y como indica el folleto, en general, el Cedente, respecto a los Préstamos, se compromete
frente a la Sociedad Gestora y al Fondo:

)

ii)

A realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los
Préstamos, ya sea en via judicial o extrajudicial.

A realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los Préstamos.

El movimiento de los activos titulizados durante los ejercicios 2023 y 2022 ha sido el
siguiente:

Miles de euros
2023
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final

Activos titulizados

Participaciones hipotecarias 41.640 - (6.485) 35.155
Certificados de transmision de hipoteca 16.682 - (1.810) 14.872
Activos dudosos — principal 1.272 - (203) 1.069
Activos dudosos — intereses 38 - (1) 37
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - 1) 1 -
Intereses y gastos devengados no vencidos 73 1.834 (1.725) 182
Intereses vencidos e impagados 11 - - 11

59.716 1.833 (10.223) 51.326




Miles de euros

2022

Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final

Activos titulizados

Participaciones hipotecarias 48.388 - (6.748) 41.640
Certificados de transmision de hipoteca 18.317 - (1.635) 16.682
Activos dudosos — principal 1.716 - (444) 1.272
Activos dudosos — intereses 41 - 3) 38
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 3 604 (534) 73
Intereses vencidos e impagados 2 9 - 11

68.467 613 (9.364) 59.716

El movimiento de los activos titulizados fallidos durante los ejercicios 2023 y 2022 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Saldo inicial 1.994 1.994
Adiciones - B
Recuperaciones de fallidos en efectivo - -
Recuperaciones de fallidos por adjudicaciones o adquisiciones de activos - -
Saldo final 1.994 1.994

Al 31 de diciembre de 2023 la tasa de amortizacion anticipada del conjunto de
participaciones hipotecarias fue del 8,13% (2022: 6,97%) y de certificados de transmision de
hipoteca del 6,21% (2022: 3,84%).

Al 31 de diciembre de 2023 el tipo de interés medio de los activos titulizados era del 3,51%
(2022: 0,99%), con un tipo de interés nominal maximo de 6,66% (2022: 4,18%) y minimo de
0,70% (2022: 0,00%).

Durante el ejercicio 2023 se han devengado intereses de activos titulizados por importe de
1.878 miles de euros (2022: 631 miles de euros), de los que 182 miles de euros (2022: 73
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 11 miles de euros se encuentran
vencidos e impagados (2022: 11 miles de euros), estando registrados en el epigrafe “Activos
titulizados — Intereses y gastos devengados no vencidos” del activo del balance a 31 de
diciembre.



A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el movimiento de las cuentas correctoras representativas
de las pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de crédito ha sido el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Saldo inicial - -
Dotaciones )] -
Recuperaciones - -
Traspasos a fallidos R S
Saldo final - - -

Durante el ejercicio 2023 no se ha obtenido resultado alguno en relacion con los activos
deteriorados, mientras que en 2022 se obtuvo una ganancia de 2 miles de euros, registrada en
el epigrafe “Deterioro neto de activos titulizados”, que se componia de:

Miles de euros

2023 2022
Deterioro activos titulizados 1) -
Reversion del deterioro - -
Beneficio (pérdida) neta procedente de activos fallidos 1 2
Correcciones de valor por deterioro de activos no corrientes mantenidos para la
venta - -

Deterioro neto activos titulizados

A 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el importe de los activos titulizados
con alguna cuota impagada cuya garantia es superior o igual a su valor en libros, y por lo
tanto, para los que no se calcula el deterioro, es de 2.027 miles de euros (2022: 2.555 miles de
euros) y no existian activos titulizados con alguna cuota impagada cuya garantia fuera
inferior a su valor en libros.

La “Recuperacion de intereses no reconocidos” en el ejercicio 2023 ha ascendido a 44 miles
de euros (2022: 18 miles de euros).

Ni al 31 de diciembre de 2023 ni al 31 de diciembre de 2022 se han realizado
reclasificaciones de activos.

El desglose por vencimientos de los “Activos titulizados”, al 31 de diciembre de 2023 y 31 de
diciembre de 2022, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de
activos, los intereses vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de
activos dudosos) se muestra a continuacion:



Miles de euros

2023
2029 a
2024 2025 2026 2027 2028 2033 Resto Total
Activos titulizados 3.843 3.647 3.659  3.749 3.807 17.872  14.519  51.096
Miles de euros
2022
2028 a
2023 2024 2025 2026 2027 2032 Resto Total

Activos fitulizados 4832 4483 4406 4295 4286 19766 17.526  59.594

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance se corresponde con el efectivo depositado en el Agente
Financiero como materializaciéon de una cuenta de reinversion, en la que el cedente realiza
cada dos dias los ingresos de los Préstamos Hipotecarios, y de una cuenta de tesoreria, que
serda movilizada solo en cada fecha de pago. La cuenta de tesoreria no remunera intereses y la
cuenta de reinversion devenga un tipo de interés referenciado al tipo de referencia de los
bonos menos un margen del 0,10%, y liquida intereses el segundo dia héabil anterior al 27 de
marzo, 27 de junio, 27 de septiembre y 27 de diciembre. El saldo incluye ademas el importe
incluido como depdsito swap, donde se realizan los depositos de colateral.

El detalle de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2023 2022
Tesoreria 12.798 14.522
12.798 14.522

Ni a 31 de diciembre de 2023 ni a 31 de diciembre de 2022 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de reinversion por importe significativo.

Como mecanismo de garantia y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo
de acuerdo con el orden de prelacion de pagos, se constituyo en la fecha de desembolso con
cargo al desembolso por la suscripcion de los Bonos de la Serie D, un Fondo de Reserva por
un importe de 14.700 miles de euros.

En cada fecha de pago, se dotara al Fondo de Reserva hasta alcanzar el nivel requerido, que
sera la menor de las siguientes cantidades:



- El 3,84% del importe inicial de las Series A, By C.

- El 7,68% del saldo nominal pendiente de cobro de la emisién de Bonos de las Series
A,ByC.

En cualquier caso, el nivel requerido del Fondo de Reserva no podra reducirse por debajo del
1,92% del saldo inicial de las Series A, By C.

El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante
los ejercicios 2023 y 2022, asi como el saldo de las cuentas de tesoreria y reinversion en cada
una de esas fechas, se muestran a continuacion:

Miles de euros

Saldo de tesoreria y
reinversion en cada fecha de

Fondo de reserva  Saldo del Fondo pago (excluyendo los

requerido de reserva depdsitos de garantia)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 7.348 7.348 8.041
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.03.22 7.348 7.334 10.668
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.06.22 7.348 7.348 9.511
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.09.22 7.348 7.348 7.429
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.12.22 7.348 7.348 7.984
Saldo al 31 de diciembre de 2022 7.348 7.348 8.152
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.03.23 7.348 7.348 7.706
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.06.23 7.348 7.348 7.772
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.09.23 7.348 7.348 7.938
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.12.23 7.348 7.348 7.660
Saldo al 31 de diciembre de 2023 7.348 7.348 7.708

Al 31 de diciembre de 2023 existen depdsitos de garantia por importe de 5.090 miles de euros
(2022: 6.370 miles de euros) (Ver Nota 8.3).



8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Derivados
Derivados de cobertura

Otros pasivos financieros
Otros

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Derivados
Derivados de cobertura

Otros pasivos financieros
Otros

Miles de euros

2023
No corriente Corriente Total
37.701 3.843 41.544
15.963 - 15.963
- 31 31
53.664 3.874 57.538
34 - 34
34 - 34
- 5.090 5.090
- 5.090 5.090
Miles de euros
2022
No corriente Corriente Total
44.008 4.832 48.840
17.476 - 17.476
- 22 22
61.484 4.854 66.338
195 - 195
195 - 195
- 6.370 6.370
- 6.370 6.370

La vida residual de las obligaciones y otros valores negociables emitidos por el Fondo, por
intervalos, a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se presenta en el Estado S.05.2 (Cuadro E) del
Anexo de la memoria. Los importes se referiran a los importes no descontados sin considerar
el efecto de hipotesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, etc. No



obstante, la amortizacion de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generara el
Fondo, la cual estd condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad,
recuperaciones, amortizaciones anticipadas, etc., por lo que, en el caso de que se generara una
liquidez diferente, las estimaciones previstas podrian verse modificadas.

8.1 Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucion del Fondo a la emision de cuatro series de bonos de titulizacion,

con las siguientes caracteristicas:
Importe nominal

Numero de bonos

Importe nominal unitario

Interés variable Bonos Serie A:
Bonos Serie B:
Bonos Serie C:
Bonos Serie D:

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses

Fecha del primer pago de intereses

Amortizacion

397.400.000 euros.

3.974: 3.597 Bonos Serie A
111 Bonos Serie B
119 Bonos Serie C
147 Bonos Serie D

100.000 euros.

Euribor 3 meses + 0,40%
Euribor 3 meses + 0,60%
Euribor 3 meses + 1,75%
Euribor 3 meses + 3,50%

Trimestral.

27 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afo.
5 de diciembre de 2007.

27 de marzo de 2008.

La amortizaciéon de los Bonos A, B y C se realiza a
prorrata entre los bonos de la Serie que corresponde
amortizar (de acuerdo con lo previsto a continuacion),
mediante la reduccion del importe nominal, hasta
completar el mismo, en cada fecha de pago por un importe
igual a la menor de las siguientes cantidades:

a) La diferencia positiva en esa fecha de pago entre el
saldo nominal pendiente de cobro de los bonos (previo a
la amortizacion que se realice en esa fecha de pago) y el
saldo nominal pendiente de vencimiento de las
participaciones 'y los certificados no fallidos
correspondiente al ultimo dia del mes anterior al de la
fecha de pago.



Vencimiento

b) Los recursos disponibles en esa fecha de pago,
deducidos los siguientes importes:

e  Gastos e impuestos.

e Pago de la cantidad neta a pagar derivada del
contrato de swap.

e Pago de intereses de los bonos A.

e Pago de intereses de los bonos B.

e Pago de intereses de los bonos C.

La amortizacion de los Bonos B comenzara sélo cuando
estén totalmente amortizados los Bonos A.

La amortizacion de los Bonos C comenzara sdlo cuando
estén totalmente amortizados los Bonos A y los Bonos B.

No obstante a lo anterior, se distribuira el importe a
amortizar a prorrata entre la Serie A, la serie B y la Serie
C en funcidén de la proporcion que represente cada serie
sobre el total de las emisiones siempre que se cumplan las
condiciones incluidas en el punto 4.9.2.2 de la Nota de
valores del Folleto de emision del Fondo.

La amortizacion de la Serie D se efectuard en cada una de
las Fechas de Pago en una cuantia igual a la diferencia
positiva existente entre el importe del Nivel Requerido del
Fondo de Reserva a la Fecha de Pago anterior y el importe
del Nivel Requerido del Fondo de Reserva a la Fecha de
Pago correspondiente.

Los bonos se consideran vencidos en la fecha en que estén
totalmente amortizados o en la fecha de liquidacion del
Fondo.

La emision de los bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,

S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de A.ILAF.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2023 y 2022, sin considerar las

correcciones, ha sido el siguiente:

Saldo inicial
Amortizacion

Saldo final

Miles de euros

2023
Serie no subordinada Serie subordinada
48.840 17.476
(7.296) (1.513)
41.544 15.963




Miles de euros

2022
Serie no subordinada Serie subordinada
Saldo inicial 55.923 18.944
Amortizacion (7.083) (1.468)
Saldo final 48.840 17.476

El calculo de la vida media y de la duracion de los bonos esté significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipdtesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formaran a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc..) que impiden su
previsibilidad.

Durante el ejercicio 2023 se han devengado intereses de los bonos de titulizacion por importe
de 2.563 miles de euros (2022: 632 miles de euros), de los que 31 miles de euros (2022: 22
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento.

Ni al 31 de diciembre de 2023 ni 2022 el Fondo presentaba impago de principal en ninguna
de las diferentes series de bonos en circulacion.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2023 y 2022 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2023 2022
Serie A 3,57% 0,469%
Serie B 3,77% 0,603%
Serie C 4,92% 1,753%
Serie D 6,70% 3,503%

La Agencia de Calificacion fue Moody’s Investors Service Espafia, S.A.

- El nivel de calificacidn inicial otorgado por Moody’s Investors Service Espana fue de
Aaa para los bonos A, de Aa2 para la serie B, de Baal para la serie C y de C para la
serie D.

Con fecha 29 de abril de 2011, se solicito a Standard & Poor’s, Credit Market Services
Europe Limited Sucursal en Espafia (“S&P”), en calidad de agencia de calificacion adicional,
el otorgamiento de una segunda calificacion crediticia a los bonos de las Series A y B.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la calificacion crediticia (rating) se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).



8.2  Deudas con entidades de crédito
Los préstamos concedidos al Fondo por el emisor tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Caixa D’Estalvis de Tarragona (actualmente Grupo BBVA) 300

Saldo inicial 300

Saldo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 Completamente amortizado.

Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor 3 meses mas un margen del
0,75%.

Finalidad: Pago de los gastos iniciales correspondientes a los bonos.

Amortizacion: Se realizara en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera
de las cuales tendra lugar en la primera fecha de pago (27 de
marzo de 2008).

PRESTAMO SUBORDINADO

Importe total facilitado por:
Miles de euros

Caixa D’Estalvis de Tarragona (actualmente Grupo BBVA) 2.300
Saldo inicial 2.300
Saldo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 Completamente amortizado.

Finalidad: Cubrir el desfase correspondiente existente en la primera

fecha de pago del Fondo entre el devengo de intereses
hasta dicha fecha de pago y el cobro de los intereses de las
participaciones y certificados de transmision hipotecaria.

Amortizacion: Se realizara en un maximo de veinte cuotas consecutivas
comenzando en la primera Fecha de Pago, en funcion de
los Recursos Disponibles destinados a la amortizacion del
mismo.

Remuneracion: Variable e igual al Euribor a tres meses mas un margen del
0,75%.

No existe saldo a 31 de diciembre de 2023 y 2022 en los préstamos del Fondo tras su
amortizacion total.



8.3 Otros pasivos financieros

En este epigrafe se incluye, fundamentalmente, el importe de un deposito que se cred con
fecha 24 de noviembre de 2011, con motivo de la rebaja de calificacién por parte de S&P a
CECA (contrapartida del contrato de permuta financiera). En relacion a dicho deposito,
Catalunya Banc, actualmente Grupo BBVA, se subrogd en el mismo, con fecha 28 de
diciembre de 2011.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de S&P a CECA (actualmente Cecabank),
con fecha 8 de agosto de 2012 se procedi6 a abrir una cuenta en Crédit Agricole CIB donde
se realizan los depositos de colateral.

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2023 y

2022 se presenta a continuacion:
Miles de euros

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

Liquidacion de cobros y pagos del periodo Real Real

Activos titulizados clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias 3.725 4.467
Cobros por amortizaciones anticipadas 4.229 3.905
Cobros por intereses ordinarios 1.565 515
Cobros por intereses previamente impagados 206 41
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 545 456

Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo - -

Obligaciones y otros valores emitidos (informacion serie a serie) y préstamos

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A 7.296 7.082
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B 723 702
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C 790 767
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE D - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A 1.638 226
Pagos por intereses ordinarios SERIE B 172 29
Pagos por intereses ordinarios SERIE C 244 99
Pagos por intereses ordinarios SERIE D 498 310

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE D - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - -
Otros pagos del periodo (SWAP) (610) (93)



A continuacion se incluye la informacion de cada una de las liquidaciones intermedias

practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2023 y 2022:

. Ejercicio 2023

Ejercicio 2023
Real
Liquidacion de pagos de las liquidaciones intermedias 27/03/2023  27/06/2023  27/09/2023  27/12/2023
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A 2.758 1.445 1.763 1.330
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B 273 143 175 132
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C 299 156 191 144
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE D - - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A 308 399 457 474
Pagos por intereses ordinarios SERIE B 33 42 48 49
Pagos por intereses ordinarios SERIE C 51 60 66 67
Pagos por intereses ordinarios SERIE D 49 29 281 139
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE D - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D - - - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - - - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - - -
Otros pagos del periodo (SWAP) (166) (150) (154) (140)



. Ejercicio 2022

Ejercicio 2022

Real

27/06/2022  27/09/2022  27/12/2022

Liquidacion de pagos de las liquidaciones intermedias 28/03/2022
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A 2.295
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B 227
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C 248

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE D -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A -
Pagos por intereses ordinarios SERIE B -
Pagos por intereses ordinarios SERIE C 18
Pagos por intereses ordinarios SERIE D 105
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE D -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados -
Pagos por intereses de préstamos subordinados -
Otros pagos del periodo (SWAP) 45

1.628
161
176

1.629 1.530
161 153
176 167

28 198

5 22
23 39
78 87
© (146)

A continuacién se presenta una comparativa entre las tasas e hipdtesis de los activos y
pasivos utilizados para el céalculo de los Cuadros del Servicio Financiero del Fondo en el

momento inicial y en el momento actual:

Tipo de interés medio de la cartera

Tasa de amortizacion anticipada (CTHs/PHs)
Tasa de fallidos (CTHs/PHs)

Tasa de recuperacion de fallidos

Tasa de morosidad (CTHs/PHs)

Loan to value medio

Ejercicio 2023

Hipotesis
momento inicial

Momento actual

5,26%
13%
0,12%
85%
0,80%

72,05%

3,51%
6,21%/8,13%
3,55%/3,83%
0,00% / 0,00%
1,78% /2,23%

38,15%



Tipo de interés medio de la cartera

Tasa de amortizacion anticipada (CTHs/PHs)
Tasa de fallidos (CTHs/PHs)

Tasa de recuperacion de fallidos

Tasa de morosidad (CTHs/PHs)

Loan to value medio

Ejercicio 2022

Hipotesis
momento inicial

Momento actual

5,26%
13%
0,12%
85%
0,80%

72,05%

0,99%
3,84%/6,97%
3,18%/3,25%
0,00% / 0,00%
1,82%/2,26%

39,72%

Al 31 de diciembre de 2023 y el 2022 el Fondo no presentaba intereses impagados de los

bonos en circulacion.

Durante el afio 2023 y 2022, el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias (Fondo de

Reserva) para hacer frente al pago de las series.

Durante 2023 el Fondo ha abonado a lo largo del ejercicio 344 miles de euros al cedente en
concepto de Margen de Intermediacion Financiero (2022: 254 miles de euros), siendo
abonados estos importes en las siguientes liquidaciones conforme al folleto:

Fecha de liquidacion

Miles de euros

Fecha de liquidacion

Miles de euros

27/03/2023
27/06/2023
27/09/2023
27/12/2023

61
284

28/03/2022
27/06/2022
27/09/2022
27/12/2022

139

1
114



Durante los ejercicios 2023 y 2022 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance y el estado de

flujos de efectivo ha sido el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Comision variable (cuenta de pérdidas y ganancias)
Dotacioén (reversion) provision por margen de
intermediacion

Repercusion de pérdidas (ganancias)

Comision variable pagada en el ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Comision variable (cuenta de pérdidas y ganancias)
Dotacioén (reversion) provision por margen de
intermediacion

Repercusion de pérdidas (ganancias)

Comision variable pagada en el ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Miles de euros

Provision por

margen de Comision Correcciones de valor por
intermediacion variable repercusion de pérdidas

1.652 - -

- 254 -

(218) - -

- (254) -

1.434 - -

- 344 -

(213) - -

- (344) -

1.221 - -

10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracion del contrato de swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el
riesgo de tipo de interés al que estd expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los activos
titulizados sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia y
diferentes periodos de revision y de liquidacion a los intereses variables establecidos para
cada una de las Series de los bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al
riesgo que supone que, al amparo de la normativa de modificacion y subrogacion de
préstamos hipotecarios, los activos titulizados puedan ser objeto de renegociaciones que

disminuyan el tipo de interés pactado.



La Sociedad Gestora formalizd en representacion y por cuenta del Fondo, con Ia
Confederacion Espanola de Cajas de Ahorro (actualmente Cecabank), un contrato de permuta
financiera de intereses o swap cuyos términos mas relevantes se describen a continuacion:

Parte A:
Parte B:

Fechas de liquidacion:

Periodos de liquidacion:

Cantidades a pagar por la Parte A

Cantidades a pagar por la Parte B

Incumplimiento del contrato

Vencimiento del Contrato

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.
Caixa D’Estalvis de Tarragona (actualmente Grupo BBVA)

27 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio. La
primera fecha de pago del Fondo fue el 27 de marzo de 2008.

Dias transcurridos entre dos fechas de liquidacion consecutivas.
Excepcionalmente, el primer periodo de liquidacion tuvo lugar
entre la fecha de constitucion (30 de noviembre de 2007,
incluida) y el 27 de marzo de 2008 (excluido).

En cada fecha de liquidacion, la Parte A abona la Cantidad a
Pagar por la Parte A, que es igual a la suma de todas las
cantidades de interés de las participaciones y certificados
pagadas por los deudores hipotecarios y efectivamente
transferidas a la Parte A durante los tres (3) periodos de cobro
inmediatamente anteriores a la fecha de pago de que se trate.
Excepcionalmente, en la primera fecha de liquidacion la
cantidad a pagar por la Parte A es igual a la suma de todas las
cantidades de intereses de las participaciones y certificados
pagadas por los deudores hipotecarios y efectivamente
transferidas a la Parte A desde la fecha de constitucion del
Fondo hasta el ultimo dia del mes natural inmediatamente
anterior a la primera fecha de pago.

En cada fecha de liquidacion, la Parte B abona en la cuenta de
tesoreria la cantidad a pagar por la Parte B, que es igual al
resultado de recalcular los pagos de intereses que componen la
cantidad a pagar por la Parte A que se liquida en la misma
fecha en que se liquida la cantidad a pagar por la Parte B.

Dicho recélculo consiste en sustituir el tipo efectivo aplicado a
cada préstamo hipotecario cuyos intereses compongan la
cantidad a pagar por la Parte A, por el Tipo de Interés de la
Parte B.

En el caso de que alguna de las partes no hiciese frente a sus
obligaciones de pago, la otra podra optar por resolver el
Contrato.

La fecha mas temprana entre (i) la fecha de vencimiento Legal
del Fondo y (ii)) la Fecha de extincion del Fondo de
conformidad con lo establecido en el apartado 4.4 del
Documento de Registro.



Seglin se indica en la Nota 1.h), en el ejercicio 2008 se canceld el contrato de permuta
financiera con Caixa D’Estalvis de Tarragona (actualmente Grupo BBVA), y se suscribi6é un
nuevo contrato entre la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y
Cecabank en términos similares al contrato previo firmado con Caixa D’Estalvis de
Tarragona (actualmente Grupo BBVA).

Las principales hipotesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado han sido:

2023 2022
Tasa de amortizacion anticipada 8,695% 5,669%
Tasa de impago de intereses 5,054% 3,489%
Tasa de fallido 0,147% 0,003%

El Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no
corriente, en base al calculo de la proporcion que representan los doce meses siguientes a la
fecha de valoracion respecto de la vida estimada del Fondo, siendo al 31 de diciembre de
2023 el valor razonable positivo a corto plazo de 71 miles de euros (2022: 331 miles de euros
de valor positivo) y el valor razonable negativo a largo plazo de 34 miles de euros (2022: 195
miles de euros de valor razonable negativo).

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo tiene registrado en la cuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo” del balance un
importe acreedor de 32 miles de euros (2022: 114 miles de euros de importe acreedor).

Al 31 de diciembre de 2023, el resultado neto positivo derivado de los instrumentos de
cobertura asciende a 593 miles de euros (2022: 124 miles de euros de resultado neto
positivo).

11.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espaiiol.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.



El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro ultimos ejercicios. En opinion de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a
inspeccion.

De conformidad con la normativa fiscal aplicable, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

Como consecuencia de la Ley 13/2023 de 24 de mayo, para aquellos periodos impositivos
que se inicien a partir del 1 de enero de 2024, se elimina la excepcion de la aplicacion de la
regla de limitacién a la deducibilidad de los gastos financieros a los fondos de titulizacion
que estaba recogida en el articulo 16 de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del IS. Los
Administradores de la Sociedad estan valorando el impacto que pudiera tener en el Fondo.

12.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2023 y 2022, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2023 han
sido 4 miles de euros (2022: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente
de pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2023 y
2022, el Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones
comerciales. En opiniéon de los administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes
pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2023 y
2022, como los pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2023 y 2022,
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.



Con fecha 3 de marzo de 2020, el Tribunal de Justicia de la Union Europea (TJUE) dictamino
que, en determinadas circunstancias, y no de forma genérica, los indices de referencia IRPH
podrian ser considerados abusivos. En este sentido, tendran que ser los Tribunales Espafioles
los que decidan en cada caso si las clausulas de las hipotecas ligadas al IRPH son abusivas o
no y, en caso afirmativo, el TIUE deja abierta la posibilidad de que los jueces espafioles
sustituyan dicho indice por otro, previsiblemente el Euribor.

El Tribunal Supremo se pronuncié por primera vez acerca de la validez de las cldusulas IRPH
en noviembre de 2020 y, posteriormente, dicha postura fue avalada por el Auto del TJUE de
17 de noviembre de 2021. Recientemente, el Tribunal Supremo, en sus sentencias 42, 43 y
44/2022, de 27 de enero, asi como en la 67/2022, de 1 de febrero, ha vuelto a ratificar la
legalidad del IRPH, siguiendo la postura del TIUE.

No obstante lo anterior, hay juzgados de primera instancia que, en contra del criterio sentado
por el Tribunal Supremo, estdn declarando nulas las cldusulas IRPH al considerar que hubo
falta de transparencia al informar al prestatario. Asimismo, los jueces de primera instancia
estan planteando cuestiones prejudiciales ante el TJUE, las cuales se estan resolviendo en
alguno de los casos a favor de declarar la nulidad de la cldusula IRPH del préstamo en
cuestion.

A fecha de formulacion de las cuentas anuales, la Sociedad Gestora no tiene conocimiento de
que se haya incoado ningun procedimiento contra el fondo por este motivo.

A 31 de diciembre de 2023, el porcentaje del importe de los activos titulizados con clausulas
de hipotecas ligadas al IRPH sobre el total de la cartera representa el 30,36% (2022: 29,19%)).

13. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.



ANEXO 1
a la Memoria del ejercicio 2023

(recoge los estados S05.1, S05.2, S05.3, S05.5 y el apartado correspondiente a las notas
explicativas del S06)



Diccidin Gituinl i Maicedes
Edbinn, 4, 330068 Madrid, Eesaha
3T B5T Sia) v cnimiLis

T TARRAGDMS 1, FTA

5081

Daanominscides Fonde: TOW TARRAGONA 1, FTA

Danominscitn dal compaitimen e

Danominscitn de la geston: Thullesclds de Aot SGFT, S A0

Eitdhas agrimgidas: KD

Fscha: 311 52035

Enbidid id Sindaftas du lid & v Bbol ifdas: BEVA

IHFE?H.H.'.CIIH RELATT® & A L0 &TTIVOS TITULIZADDS

[cusono &
S e sl A R Srsscidn charms wrasd s 1T Hipidas L ini s Blismesicrin
Py Tom do vl | Thi cetalda Tain 45 Tam 48 Tt ds pmivea | Tois S fullide Than Thm s Thn s ncthen: | T cle tullice, Tt g et

- hafomn ol ke dudaiat o | ameatzacin dhadcaca w———— -—h:u-.!!!
L e e L a0 | zav| o000 | ) ose | ouoo| ceen | mio) amen | zoe] 0 | aae)| tam0 | cuon) ees | ssr| 2980 | noo| 3400 | ooof 9400 | ooo| es | oo
Cisemificaion ch it e hipeorecs | OO0 | 1om) 0809 | == 69 | coo) oeed | el amm | 1| e 106) 1430 | con) 1843 | aes| 338 | ooof 34m | oool 345 | ooo| e | aco
tall ii e 013 041 ST 130 14T 14 1341 1mz Pt Pl Fla

T bt o b [ 01 0411 4 130 14 141 1341 2m3 J4m 245 3441

b T b TR [ 0504 D434 e 13 1404 1424 1344 234 240 1454 e,
Fnbomamiod s PYWES i -] o4 o4 ey 13 T 14 1244 2ms 34 240 )

P T ST i 0 a3 ey 13 T 14 1545 218 L 140 T
Fram e corpautees [y [ o477 T 13Er 147 147 1347 217 407 2437 447

C it e it | 018 o4 B 13 14 14m 1341 218 240 1451 340
sl e b L e 076 4TS e 13m 14E 145 1445 219 Lo 1439 34

ot Lzl [ il 0430 i) 130 1410 145 1450 2150 3410 14 Flet|

C i SAFT ! 011 0411 51 131 1411 1491 1441 211 2411 241 o]

P T C el T frser] 0413 o4m e o 134G 1413 4% 1453 11T 13 340 FleT)

P T BT e 0411 0411 k] 130 1413 1411 1441 2153 3413 241 Fut
t;_m_‘-liuw-n-m--hn'-hc- [ o414 o434 =1 e 1414 1434 1454 X 412 414 FL
Cigaras & coba = o414 D41 a1 1xm 1418 145 1454 k- 3414 Pl e

Do hiod e e e v od1s Da3e oty 13 1418 14w 1458 k) 2418 24 e
e LT ] vy 01 D417 5T 13T 1417 1457 1457 28T 1T 47 T
el T T L e | o418 D43 a1 ] 138 1418 14m 1458 258 1B 14w et |

Crce v 0415 D4¥s o) 18 1419 147 1455 210 2419 2419 ey




Dinecchdhn Gasadal da Maicedss
Edtian, 4, 3006 Madrid, Essahs
{34} 5 BST SO0 wiwie ol
TOWE TARRASDMA 1, FTA

5081

iy ol a0 | Fisrhsc DA, TARAAGONA 1, FTA

Dyl husclds el compaitiimn be:

Dyl e b i gastone: Thullesclés de Aethves, SGFT, S.A
Exi il dvgringincian: b0

Fischa: 310 22301

Eritidadis cindestas da lid o v Hiulides: BEVA

I BFORSALOOH RELATT & A& LOS BCTTWCDRS TITULIZADDS

([cvaono B
Tetn ragiedad et o ol P e e I e i T gkt Frocizil sradieres CUFSL T Canads Teml
Friecipa] petrirar | meenss ce ebrgadad. e Tl
rlneda e e e ﬁm
Hhaan | e P 0] [T R o] pEry 2 cEE 1l pamm o] e rad 1 F
R o] ] ne. | [TS it] CaEE 1] DEFR e b | -5 ] 3] DD &
Do ] S TS o "] [T L] i oy ey 1| oEE | oy 1if] oo 1l =n an
Dot TR Y 1 e o Ty o] e 1) oEE ] =T 1| = o
Do Bm 15 s fur T 1 3| oam o pErE H=" 1| e o] pasr H =t 1l =1
WL e | 2 e - L F | 73 | pErs = el 4l pasa S| Em 45 omor 1l = diw
T TR 1| o4 ) e 4| caEr 10| e Sib| el 14|  CAE a] 1= 17
m_:-ﬂ-__ [ g T e —— _w_ — “_-ﬂl—_ I T |Cidle Tl ‘A gl 'I'-r_m:_] H‘E l]il:::lv.
— il
ez | rmast [E 15 1| =X 0] 2= o] - O] 41 O] D IT| =5 ] 4 7| = &) e e e
O w0 e B 18 r| =33 | A 10 32 O] DERd 10| ES 4| EE ] =y 41| & 1438 | D& 1.418] DEES 231
2 1 A -y 1| 34 = 1] =38 O] =45 a| =S 11E] DS 0] e 130] 51 135 | [Ea0 115 | S R
Dot H TR [E18 O] s o] - o] = 1] [EaE 0] ES] D] el ] EE b -1 0] el o] sy Q00
Dok B L e [E 19 0] O 0] ey o] CERD O] e i| O i] oA ] == ] =Ty i o 1] EE Qo0
WL o 1 3 i [E2N 11| E3F 0 | O i) [EAT 415 | D=8 ETL| (EEY e = ] e 1417 oS0 48| [ 48] DR e
T B3l - 0| EES 4| 43 410 | [EER & s L] A ] EE LOGT] T ALAATE [0 11540




D el ot al o b el e

Efinsis, &, 25008 Madrid, Bpaiia
e B SO0, wehw.ohi

TOA TARRLGOHA 1, FTA

sS85

Do inechds Fonde: TDA TASRAGONA 1, FTA

Dyt it s sl compartimien b

Dearrisml fuiachiss b b istonie Thullsscids de Sotives, SGFT, 5.4

Es Eaeflanl &3¢ injaedenal: WD)

Faecha: 311 3203

Eritidad s il estes da lid activis ool isedes: BEVA

I BFOAMAOOH RELATR A A LDS SOTTWOS TITULIZADSS

|cuanao c |
Frora zl zdradebrd @
Wodn relichn’ o o setived tiuinmdes (ra e d 8 e Sraeiin worasl JIAATEND | Sk cers il srssrior | Susckde indriad 065 | GE8E7
A 1GEdl

e i | ' [ 1 1T 180 (Fpl =00 il
Ty - A L [ 14 ik 1801 JiE P i
Tinere- 2y el 0413 ik 18T 482 T i
Tree oy & il 081 k- 1803 b | Pt 3
T p & o [t s = 1804 430 Ok il
Tirme by 10 e [, 1 Rari 1805 T IR 1AL
s SR S S P (R E ] T, Fasil I 1 arel?
T oAy S| qmaF Saied LT Tl T
‘Ficl el iredi 2o edredh O i AT 1800 14,43 ] ikds

L S vl T OLATEEE Mﬂ_ﬂ‘mﬂ-_ﬁ po T e

Bt e Dorei il e [ 1 T 1872 ] I n




Doz it Gnmaral i Mariadss

Edbinn, 4, 3008 Madiid, Sisaha
(34 5 BST SO0 v ol

T TARRAGOMA 1, FTA

5051

Dty il i s Frsfadec T, TARRAGONA 1 FTA

Doty om e do il Co i i be:

Danoimlnachis de s ginons: Thulleschs de Aotlved, SGFT, 54
Ei bl v sngieclen: WD)

Fischia: T8 201

Eritidadin cindistas di lid ae Hvi Bbulisedsd: BEVA

| MPORAMAOOH RELATTA A LDS BCTTW0S TITULIZADDS

|cuaoao o
bt pebrdie i S sinuliniadon ke G RNES (TeleE Ch Eatcel] Simaite i vl 148 100 aoasitns chb kel ke 1 OGE S sl ol 2R 1T
i i e vl v P rriped g e Py e e v L P o pcipal| et M v i Fireph T

i - sy [1 e} b= BT TED | IO il ] e i ] TR
5 - Bl (1. e 15 foh | 14873 1521 EF =11 (L _h o ry | L] 2571 LAl
i - o3 41 [o 5] LT 1823 | =17 i ..t A e e
i - | S i ek | [ oEEE i 1521 [ =T o b, | M W IR
10 - 1 s g4 o 1 1824 £ e o JE £ SR o
| e - [ e £] e i TES [ A% 1] JECE [ ] 4]
|, - il DS g e ] THE [ R ] TR [ DAIE [}
Liprkar i | 1. F) £] oear 1| a7 £|  maar L - £|  3sar o
T [i'or) | il fu ] PR E- 1820 LTk =N S5 = pa =1 | AR F i ]
Meds ooedidn ) [k ] Slis fa ] 18% 1l e BT a3 ot ]




Db rec Cide Sanvomial e Marcadia

Editace, 4, 25800€ Madrid, Bipaita
(+38E BE1 500, www.ohif

TOA TARRBGOHA 1, FTA
S051

Dyl fuic) s Fsfelec TR TARRASGOMA 1, FTA
Dienorinecids del compart mente

Denominacios de la genon TRuliescids de Sotives, SGFT. 5.4
Falarion agr e b0l

Facha: 3L 2035

Erbdad i Cindastid da lid 8¢ e Hibalisedss: BEVA

MFCAMACIOH RELATTYA A LOS SCTTVOS TITULIZADOS

Tipik o e o ol vk mimulimiedend i it Tl Smuiemitr chipre bkl Bl | Sneret il 801 10T

T e rechs el s =1 151 =0 1ws ryoel] 517
T S i, P bl Tl e NS -8 | & il o] &1
Thoes S i, P bl Tl 1, X AT il FRET 4.4




Dirmccidin Centuital d o Madicisdes
Ediion, 4, 5056 Madrid, Essalia
HE S B S0 e oS

TOk TRRRAGOMA 1, FTA

S84

Denvomingcids Fofde: TDA TARRAGONA 1, FTA

Dyl Fuac i il o i B

Canominscids de b ganon: Thullescids de Sothves, SGFT, S04

i bzl agingianiani: WD)

Ficha: 511 22035

Enitidadin codantes di lod et doulinsdss: BESVA

IHFG-H.H.'.CH:IH RELATTS S & LS SCTTWCRS TITUALEZA DS

cwsono F

D i ety e W e T B i | Tl o by S i il 3 1S LGO0 Sinsnsider chson wowanl ramar 39 1 HGT SimeameThdiy i 381 10T

brgoachovives | Sdeckmlpercierse | wosschvorvhor | tdecemiperderss | wdsactwerior | Svieces pensene |
Aradeuce e DRI s L = - B . Foo- ] H - L
Erigan o - Tl ema il nema Ll 1 1| =aa m
S Ol ]  oEms J] 1843 £ - o e £]  Eas o
kea 18] =l el 1883 p- ] el B | ] [l
il Pl ] CEET i T [ T 0 o | [ 2ERT 0
A b ] fn=- ] ] i 5 B -1 i TR £ o= 1] i
Cwrdled mdn . t ] i il -] B =k ] TR 1 - L1
Cwedll g barata [V Fd B [ 1] i 18T £ 0 [} TR 1 ] L]
Caraud's [T s o1 LR 18 il =51 AT a1l LT5E | L
] ey B [ ] i 18 £ b= =] [} JRA 3 2EST [}
Tarsrushin (1) B Y i hT-re] £ = [} A 3 R [}
] o T B - al 18t £ -l o] I .- 1]
Wadrkd OAF3 i) R dia| a2 aH R Ae|  JETR | 25eE 11
Wedi o] o ] 1871 £ jo-r-] o] m@m DI -] o
ot [T - il N -7 £ T 0] @ £]  EGT o
i Oars 5] oEem bl I -7 £ oo ] o] s DI | o
- Facgd {11, L] ol I -1 - o] £ peen o
L oiasedi Yasnckng oy 1] oeOn i) 18R 7 10 ] T 1 rf, ] Lilw
P Al .1 | oem =1 18488 11 ak = 2 H
Tom Eips's e il o lur ] 4 F- 180 1aaiE 1=z RS by il 2T Tl W
T palilies € Linchn Tiirogpesd [v% ) [ o i 1880 [ b P, =] ] 2 Iy ]
Rezo o L] opDd 3] 1am g LE ] o] £ e ]
Tom paEwes v h L] [0 4 F- 18803 1aaiE bF. =1 RS TR k1 FaE, T W




= -
[N TV RTT]

Dieccbdn Ginmaral o Marcades
Edtinn, 4, 2008 Madrid, Essahs
(434S BS1 SO0, wietm cimyis

T TRRRAGDMA 1, FTHA

5081

Cesnominachie Fonde: TOA TARRAGONA 1, FTA

Danyomiruacides dhal co rmpaaitinm e b

Danomineciis de la ganon: Thullescids de hoives, SGFT, T4

i Bzl g iy idecloe - D)

Facha: 310 33033

Enbidadin ondastes di lod & vied Bbolifeded: BEVA

I MPORSLOOH RELATI A & LDS &CTHOS TITULIZADDS

[cusono G |
o iade, St i vl 1% G000 Sl chtn il sndakar H A DGT St s ol 21 10T
= CHAE Fe e = LFAF
s R I, R T R R L1 =] 111 TG L1 ] ragin} 023
T ara o1z 1711 1z Tl gk




Do i i ] ol s I il
Edtinn, 4, 38006 Madiid, Eusaha
(434} 5 BST SO0, wieve Sl

T TRRRAGOMA 1, FTA

5083

Dwnominascée Fonde TDA TASRAGONA 1, FTA

Doty il ruic s ] o s el iy

Dwahominscds de la gamon: Thullescds d Sotived, S6FT, T4

Exradion agiingadon: RO

Parinds da b daclsracidn: 31/130003

Wisicados da cotiescids da s valonss emitided: AlAF

IHFI}H.H.*EH:IH RELATT®A A LAS DELESACIOMES ¥ OTROS VALORES EMITIDDS

[cvaono A |
rrale e et e, vl 110820 i e whsl antetar UL DT ruw i ikl 117307
Tada FrYe——T—— PR Moriral |  Prindpslpandass | Wedspachessmiiie: | Somiral | Pricisl pasecs | e da paivessmiiis | Momind | Priscgel parciae
undrnala 4 iruda 4 e
AT e o [Ty T i ey el
LD S0 SEINE A Lag7 115%0 e vwr] 114w L oy jmmicen R0
RO S0TR it B T Yoy 1T T a840 11| oo 11500
ECI SO SEmE 1% vr v 2. 19| ewaar %188 12| oo 1100
IO SENE T 7340 1uy|  wasme 7348 1a7| 1o 14,200
Toa T L T srson] arem | 1wra e | oeema| amm | LT g | weraoo




Diccbdin Ginfuial di Maicsdss
Edbnn, 4, 38008 Madrid, Essaha
(43435 BST SO weiveve oL

T TRRRASOMA 1, FTA

S05.F

Dy ol P Fisrhs TDWA, TARAAGORNA 1, FTA

Dyl it il compaitiminn b

Dhiy il P i i @il Tl Esaclds dbe Atiwind, SOFT, SA
st dvgr inginciani: W01

Parlods de s declsrackdn: 31/13.70033

Wepicaded di cotesclds di kos valone amitidod: ALAF

I BMFORSALCIOR RELATIA & LAS OBLIGACIOMES ¥ OTRCES VALORES EMITIDDS

(cuaoho B

§ T O e el Friwpsl peidaews | Tood fercirae | Coordncsdrdi G il
T LT O

T Dok | Guccce | Indoe derels e n g Tiga: I hourdindond | redrede Cpeagedod T SRR [Prirahpn’ o eracdis | Frinecipsl imsigmda - —

o l.tE_I-'l [ 5 R T

BT (e ]l [ k] Ok [l BIE BN L arI? 00 T L]
ST, SO SENE & | M5 LB = 40 e o] 1] = 4 585 1] H1_EEE 1]
[ ] SEEE |5 LB 1 m S0 453 F 1] 3 4117 [} 4119 1]
SR SO SENE { 5 LB 1= 1% 387 ¥ ] = 4 &5 1] & 5001 1]
S SO SENE D |5 _FECH = 150 143 B ] = 7. 1] IR 1]
Tow o | n| o | o o3 | wram| ovas | o]l oman | =rew| omes | o

Sk scnal U RSIG I Rl T el e 114 LS Sk inecial 51 1 080F
Thz e T, Mz paca e ks o Lied ol e i, p -2 w2 ko, P 74 | & 1% 024 156 [r&s LT e




Diccidn Gitaal di Meicedss
Edbinn, 4, B006 Madiid, Espahia
IS BT 500, wiee Oy

TDA TARRAGDMA 1, FTA

083

Dy sl Friafrsdae TR TARRAGONA 1 FTA

Demfriim it s gl o pad i be

Danominecidn de la gaston: Thullescids de Activos, SGFT, S.AL

i bieclecnl g iection: WD)

Pariods de la dmlsrasidn: 3 /L0

Maicadsd da colERclts i i vakshel amilido: AILF
|HFMHHH.AWAALASGH.EAEE*E?GTH:GMLGFEH.HEDE I
(cuashoc |

[ Tr— Tt szl 1110 — ks IRIET
Sade [Ty —— AT e paire g [ Amarzcin garcigal L
Fagos del pastads Pt siora dasica g cd ericak ———— [ — Paprs acurdiaice Pugt.del patacdo ———
s TS 1752 1753 1750 751 = ]

A 500 SENE A L3 TIR 155 54 4TS 154 T 108 LLASE
ELCIBAS T SENER 133 AT ¥ 017 153 578 = e
A SOGT SEEE 14 7400 s L0773 168 LE1Z 0 18
A S0 SEHED o 15T 7% EA%E a =g = R0
Tom ama | ore| mpems | voss] oes | 0| o srana| ars | iem| geme | vvuoes] gme | we| iy | smoom




Doz b Gnmaral i Marcades

Edbinn, 4, 23006 Madrid, Cigahi
(434} TS EST S, weve've climaLiEE

TOWE TRRRAGOMA 1, FTA

5053

Dwhaiminschs Fohde TOR TARRAGONS 1, FTA

Dy fors Fuie o ] o i i v e

Denominsciis de s garon: TRulissciss de Sotives SGFT, S

Exlaefice agfingiaedan: WD

Pariods de s decracidn: 31/1000003

Wemicidod di cotitaclds dilos valsned amitided: AIAF

IHMH RELATT A & LAS OBLGACIOMES Y OTROS VALORES EMITIDOS

[cussno o
‘CalFmita
T | hbr e e o T Facha, disirrs. casrkbe-a-d sl Fraciden | Agaracin d ol Bow i oeelicicis {5 Sl wrrand A1 SATEL e i T ] ST Sty e il 3T 1500
g Filpk k]
i ] ol o M MDY [
(= e | =ML & ety ey ] ML= Aal Bl A
O O SEME & N AT L i &= 4
[ =ty T SMER [0 ML= Aal Bl Al
[ =ty e SEMEH L Forde e - o
DR, SO0 HMEL o1 mra ML= Aal Lor Eaal
(= e =HMHED (g e sy ML= Canl mal L




D Gintaintal di Maicedss

Edbinn, 4, 33006 Madild, Cipaha
(34} 915 BST SOn), wveve RS

TOE TARRALDHA

I, FTA

5083

Cnominacée Fonde TDA TASRAGONA 1, FTA

Dyt v ] o i i o s

Dyt i L gislosiie TRl Escldes da Betiwis, SOFT. S8

Eateefice agiangaeden: WO

Pariods de la declaraciin: 31130003

Epividad di cotiEacids di ks valsres anitdo: ALAF

|HFE?H.I|'|.'.CHZII-I RELATTS A A LAS DELMGACIOMES ¥ OTRCE VALORES EMITIDNS

cusono €

el k] e bk ol et p TR e BrR R 20 M T (Tl e e e

Drumckie scnall FU1 00 S paaeidrs cHae Al Bomariad 1101 Lol s e i lnbciad s 1SN
rifsior s | sy s LT s 40085 JTE L~ -
Trare | op & o s 15 ] .00 ITeR 13T
Traye-d p hfhod arEa 1.5 F= L] TTET 10
T op & o fip— | el E- | Rl Tred LM
Trmesp 5 e f--] o -] S0t TTHR (- ]
Trae- 5o | st ara 5] | Fr. ] il o] 48 0
Spero w 10wl arn ] LELd il T L5
Ticamml arn peEs e e TR el ]
Wil ekl ] irade el '] arn i M Frk | S M Lk




Db i3 Ganmain'al i Warciasdlan
Edban, &, 283008 Madiid. Essahe
345 5T S et oni LS

T TARRAGDMA 1, FTA

S08.3

Desnoiminechis Fonds: TOA TRERAGONA 1, FTA

Danorminachis del compartimien b

Desnominaciis de b gaon: TRulisscids de Sotived, SGFT, A

Exi Kl i g s il - B

Facha: 510 22013

I-EI'I'HJu INFORMACION SOESE EL FONDO

[cuanno &
S el del Fons Sk wcrasl J1iLATECE s Sl bl W LTS S et s il LT 5007
e el F o - o Sedares coreiiiede ol o8 sarnoed orrs Tl 1T [ Frp ] 4.
1. 1 Wi e < Tk o B Jraked o8 o 0T raul | -] P I TR 4.
1. Fosramtigs o Fyasam T o ot -2 Snirvll oo ikt Sl i Eon] e i s o, M orry 118 | rrrd 11 IxTT i
1.5 Covramarde ool o I S il orra i P el rr | P e 17TE o e
1.4 Fasdneg o | TnEa i Tk orre e ] 17m
12 Fardneg e ch o o Con i i Thcks uej 1] 1T Erd 1]
& e of okl e e e Boscier e e sl OrEl 1T rrd |
.| PoaCaiiigh i M sanisl @ Wl doiled o 6 e S Dcniiar dobev @ e b v, mTathdkel o 17D 17
e e T e O3 [y 5 I
& P o e Tl Tk ung i ] 1 ) TR
o P e - O e e T O [ =1 T
1 I o el v e ko, G o S bl [Tk O e ung ] iy - 17
i1 Poscamigs i Py sam i kel bl doded o ol e ko i el T S el OrET I £ I7ET
i Lo ol Sl o b e S bl 20 oy o [ | I
i Fawrteg 2 el s I Irm
i P e e e O] (=] Fia 1]
8 el et o L ol 5 11 H 17 &
4. 1 Fosrmmaigs o bt peracheras o L dovis o dibeorclinaadiae iots o g pesnadenas del o b ol o tp el | = 2 | Fia LB
5 I i e g e pod planEe Trarachere . adqudckde friked o o o (e | Fia i)
% 1| Dasretmardeetes o b o it g 1 I
el S SR R P ] O |- Fiy -]
Tt P e - O e e T ip g (-] T




— i
R {TTR T

Dirbccidn Gimadal di Marncadss
Edtinn, 4, 3008 Madrid, Essaha
S BT 500, wiw'e o

T TRRRAGOMA 1, FTA

S05%

Dty ol fuic b Fisfache TDWA, TARAAGONA 1 FTA

Dy ot Fuie oy ] o i e M

Dy il Fuiic s i i il Tiwill Bl i Bt SOFT. 54

Bl Bl inig ong el : WD)

Fischa: 310 52013
| OTRA INFORMACION SOBSE EL FONDO |
|cuanao B |

PTRMLTAS ARl FAeS Tt el 2 i e T B Pl PO I Do O L e e R Ry P R R b T
Cosrerifartdn Fetodoadie] | Tiza-de imrib [ Tiza de i e deeainl Smarkda weual o e o] TR e gl
lpndacidn = i rlr k] Wil BT i Y
T EE
i) ] s i 2 L= g i - o] 1= 3 T T

rovar Fréndamo s LECAEAME FEVES TS | Nipos e | Ve Mo 5006 o Merrlen o de loa e Fiots L0006 - 13

Fréstams L ol caries Eornos + MM + 055

Tor o | 17| o | 1| o |




e idbin Ginmund] o i Wi il
Ediinn, 4, 3008 Madrid, Essaha
[+E4}#5 &5 SO0 wiwiee s

TR TARRAGOMA 1, FTA

5053

Dol sl Fofds: TOA TARSRAGONA 1, FTA

Do e el compartimaan béc

Dol e dhi I gasrtons: TRullEsclds de Sothved, SOFT, SAL

Eii Binfad g WD)

Fecha: 31 33033

I-EITFI.||| INFORMACION SDESRE EL FOMDO

(cuaono B
(GARAHTLAS TR IR 65 i TS W Falaimad o i Cmem T | T e bl ko s 2o b Cie e TR ClR T L
i Lom bty g Tk 5 Lt Wl St Ciere sl St iricil 1 15007 | Srumcibe sorasd 310806 | Sumdchin Ceme gl Sirumcid ind il T 1030
111000 wramicr 1171 W wraricr 1LV V3T

o ik Fepetatea o o | 11 Ly l-r] i ) by
e o811 1H132 1T ] 1. & =} 30 pr i)
e ] e ] o811 1813 113 1 1) 111 pi b p -]
Prboecsn PYWES o 1814 M1 i ] | ke ] ri bory plur]
e Tl e L o1 1814 . gL DT 111 pi ho) T
et e L 1L ) 1105 e Ol 1M i) poeT]
I el W B 1 BF) 11 Hr i 1813 r. -] IWE
et b Bt 1l a1 1818 H1E DR 13 pi by I
P T - 1h) i) 17 1837 FWIT h b
7 e RARF 1] =) l. ru} M0 | 1. B! | pih | pt ]
i Yl ek o 1 Ly DTS Y pi by ) TR
P T AT i me] I re] HIT [0 1. u} pi 0] ]
T e e e T i e et g 1 =E] . rk] M st 1841 1841 el
L isnrsd n cobaw pral] lire} Mt Ly 1641 pi oy b
i, - B AL ol =t} 1. ri] M= Lokl 1841 pi o0}

s S et - THRE R (22 T J O

T [l =pj I rf) HIT ey 184 s




Dirccidn Gitaal di Meicedss
Edbinn, 4, B006 Madiid, Espahia
34 TS BST SON) weve RS

T TRRRAGOMA 1, FTHA
5055

Dwsheiminac s Fohds: TDA TARRAGONA 1, FTA
Danominecidn dal compartimen b

Dahemminscids de b gaston: Thullscids ds botbvod, SGFT. S A
Ei bl gt ingidectin: WD)

Fischa: £ 3203

IHFIJHH.*EH:IH RELATT A A DOMIS IDMES

[cuspno &
Cormhgidn L=t BT S ""'".'-":"“' o ek T i e CorTaEin sk irva [reles o8 e rde e Peraaddes] page megda | T ondickene nedebe | S ol e o
L= LT =] elien o seTinus ol T Rl
Bt ol e LT T i

7 o ) sk ] ol enrils cha il e Lalkde: Fomins JRAT Oon4] 48ET AT 10] SEBEF | TR TEAL T L EBAT
et Artre, SCFT, LA il e

Lo e lan

Particlmmcones §

Lprifflesios #n

Fecha de Pego

Il L e e

arrerior

o e e T3 ] JRAY L AN SEE s ] EAY
o Ty ey
© T Rl S egie g Earen hantancer TES 1| g e e SEEE | THIMASTHA] TEEL cl 35
sl ooy o sl
AT [ i T JRAE AREE TRAN EREE TRES BBAS




Diriccidn Gatedal di Mercedss
Edben, 4, 5006 Madrid, Eusaha
HE S EST SO0, e oS

TS TARRAGDMA 1, FTA

SnE%

Diy i el & Frshyehec TDW TARAAGOMA 1, FTA

Desnvesminsci & dal compartimanbs

i bzl g aingianioni: WD)

Deinir iRt s i i g iilosiie: Tiulizsclis da Aeotives, SGFT, 5.4

Fischaa: 5001 52033

|HFG'H.I-.'|.'.I:III:IH RELATIA A QOIS IOMES

[cvsono B
i e Cilhoaie

DHliret i ogiedad 7 gl [ AR o]
P e e e | AT E
I e (5 AN il

1} Dt e risgrace Fn &l pEge- de o ey

i b bl wia
CoraTegaiis o T Bz sin
i e sl by s citars e el o [= kg Clinzis 124 inisews de b Bores
Forea 3¢ s i Ticia
Fach ool Tzl

Cararmarddn 2o driddee s+ ¢ Dfieatd 7 gliiad imiss

el ¢ R B peradia ool

i e il

Cmariows o decthvel farainaiod o, | b

Dot b A el 00

e (peticiin ] o Bl e S S
i

NP, el R . a0 Vel ile” e oy
e oty o b Sl L e

Tihl| POl p el dwCRoi © Ol abiEZes
i ke Sl el g Pl

i e 1 A

Tizntez iokwe Zewllatad - B

Sy o e i H 0

M LR ST R PSS T S S TR
Sk 1 (26

ST o Pl i L B =TT

e Bl m e Cabegiin

e [ g R T ]

BIE(E BR)3| 5[ 3[532E8




Dot Gntairal da WMaicidos

Edtinn, 4, 33008 Madrid, Essaha
(43435 BST SO weiveve oL

T TRRRASOMA 1, FTA

SNSE

Deafminachis Fonds: TOW TARRAGONA 1, FTA

Danominscids dal companinmen be:

Danominscids da la geston: Thullescks e Sothves, SGFT, 5.0

st dvgr inginciani: W01

Facha: 3101 53033

IHFGH.H.'.EH:IH RELATT A& A ODMIS IOMES

| cuaono B

DT f et aTae oobete s g [Tl O8 Euarord

Fechs ol

2 oy g e et e ol da. eegun el Ty o i il el SR TYEATENE | A0S LGEN
Sadedes bl s PHd b ] 7 Ja Tl
Coabiret el (i il - B FET | 1idE TR EL]
Pl il Gl ioe] ' O e, L] o L a5 ] -1l A1 1k B ]
ety i)
Fiagacl. el i vl T [ 51 = %
Flstarer o Mo 24 S [l Srod it ] e -T el
Fagad pod i obdopckans) f cl P vkl sTashdesl [ Al B =1L J i S
Pl el el o W i, O i 17 =] £ o o i
R o [ e o e 7 =i £ o ] ]
S ol el LT N g ] g i
- anchieh e ST e 1. ] ] 1] Al T =




I'dA
Litulizacudn
e Aclivos

Notas Explicativas Informes CNMV Trimestral TARRAGONA 1

En el Estado 5.05.1 cuadro A, las hipdtesis en el escenario inicial referentes a la tasa de activos
dudosos, tasa de fallidos y tasa de recuperacidn de fallidos han sido informadas como cero debido a
que el concepto de fallido ¥ activos morosos, que se recogen en el folleto del Fondo, no coincide
con la definicidn de fallido contable y activo dudoso de la Circular 2/2016 de la CNMV, aplicable a
las tasas solicitadas en este Estado.

Los importes que figuran en el Estado 5.05.2 cuadro E, correspondiente a 1a vida residual
contractal esperada de las obligaciones y otros valores emitidos, se han calculado sin considerar el
efecto de hipdtesis tales como tasa de amortizacidn anticipada, moresidad, recuperaciones, etc. No
obstante, la amortizacidn de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generard el
Fondo, la cual esta condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones,
amortizaciones anbicipadas, etc, por lo que, en el caso de que se generara una hquidez diferente, las
estimaciones previstas podrian verse modificadas.

El Fondo de Reserva que figura en el Estado 5.05.3 cuadro A se ha financiado a través de la emisidn
de un Bono.

En base a la documentacion contractual, el importe a pagar por el Fondo y el importe a pagar por la
contrapartida de la permuta financiera, que figura en el Estado 5.05.3 cuadro B es el siguiente:

Importe a pagar por el Fondo: En cada Fecha de Liquidacidn, la Parte A abonard la Cantidad a
Pagar por la Parte A, que serd igual a la suma de todas las cantidades de interés de las
Participaciones y Certificados pagadas por los Deudores Hipotecarios v efectivamente transfenidas a
la Parte A durante los tres (3) Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a la Fecha de Pago de
que se trate. Excepcionalmente, en la primera Fecha de Liquidacién la Cantidad a Pagar por la Parte
A serd ignal a la suma de todas las cantidades de intereses de las Participaciones y Certificados
pagadas por los Deudores Hipotecarios y efectivamente transferidas a la Parte A desde la Fecha de
Constitucion hasta el iltimo dia del mes natural inmediatamente anterior a la primera Fecha de
Pago.

Importe a pagar por la contrapartida: En cada Fecha de Liquidacidn, la Parte B abonara la Cantidad
a Pagar por la Parte B, que serd ignal al resultado de recalcular los pagos de intereses que componen
la Cantidad a Pagar por la Parte A que se liguidard en la misma fecha en que se liquide la Cantidad a
Pagar por la Parte B.



Titulizacion de Activos (SGFT) S.A.
TDA TARRAGONA 1, Fondo de Titulizacion de Activos

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2023

TDA TARRAGONA 1, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por Titulizacion
de Activos SGFT, el 30 de noviembre de 2007, comenzando el devengo de los derechos de
sus activos desde la Fecha de Constitucion y obligaciones de sus pasivos en la Fecha de
Desembolso (5 de diciembre de 2007). Actiia como Agente Financiero del Fondo Caixa
Tarragona, con funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus
obligaciones.

El Fondo emiti6 3.974 Bonos de Titulizacion Hipotecaria en cuatro Series. La Serie A esta
constituida por 3.597 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con pago
trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres meses, mas (ii) un
margen del 0,40%. La Serie B estd constituida por 111 Bonos que devengan un interés
nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés
EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,60 %. La Serie C esta constituida por 119
Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de
sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 1,75 %. La Serie
D esté constituida por 147 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con pago
trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres meses, mas (ii) un
margen del 3.50 %.

El activo del Fondo TDA TARRAGONA 1 estd integrado por Derechos de Crédito cedidos
por Caixa Tarragona.

En la Fecha de Desembolso, el Fondo recibi6 un préstamo de la entidad emisora:

- Préstamo para Gastos Iniciales: por un importe total de 300.000,00 euros destinado al
pago de los gastos iniciales en los que se haya incurrido para la constitucion del Fondo y
la Emision de Bonos

- Préstamo Subordinado: por importe de 2.300.000 euros, destinado a cubrir el desfase
correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de los
intereses de las Participaciones Hipotecarias.

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva constituido con cargo al desembolso por la
suscripcion de los bonos de Serie D, por un importe de 14.700.000 €, destinado a atender
determinadas obligaciones del Fondo en caso de insuficiencia de Recursos Disponibles. En
cada Fecha de Pago se dotard el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Requerido del
Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin.
El Nivel Requerido del Fondo de Reserva sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el
3,84% del Saldo Inicial de las Series A, By C, y (ii) el 7,68% del saldo nominal pendiente de
Cobro de la emision de bonos de las Series A, By C.



El Nivel Requerido del Fondo de Reserva no podra ser a inferior al 1,92% del saldo inicial de
las series A, By C.

Asi mismo se constituy6 un contrato de permuta financiera de intereses o Swap.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias con caracter
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 27
de marzo, 27 de junio, 27 de septiembre y 27 de diciembre de cada afio. La primera Fecha de
Pago tuvo lugar el 27 de marzo de 2008.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

e Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.



Desde su constitucion la Sociedad Gestora contratdé por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién
de la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo como préstamos subordinados, etc.., desde la
constitucion pueden disponerse de mecanismos minimizadores del mismo, con objeto de
atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia
del posible desfase entre los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 9 se indica los mecanismos con los que el
Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2023 y 2022. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentraciéon, una situacion de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geogréficas, pudiera
afectar a los pagos de los activos titulizados que respaldan la emision de los Bonos de
Titulizacién del Fondo.

La distribucion geografica segun la region o comunidad donde radican los activos titulizados
a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la
memoria.



Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica
acontecida en los ultimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estan
expuestos los tenedores de los bonos, hay que sefialar que el aumento de los activos dudosos
dudosos y, en su caso, de los activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de liquidez o
incapacidad de recuperacion de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de los bonos
emitidos.

Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de
Amortizacion Anticipada del 7,29%, se prevé que con fecha 29/12/2025 el saldo de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca se
encuentre por debajo del 10% del existente a Fecha de Constitucion del Fondo.

Los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio aparecen
contenidos en la nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de

Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.

TDA TARRAGONA 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2023

I. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 50.893.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 51.096.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 329.589.000
4.Vida residual (meses): 165

5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (I))

6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 0,31%



7. Porcentaje de impagado entre 7 y 11 meses: 0,00%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 6,07%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 1.033.000
10. Tipo medio cartera: 3,51%
11. Nivel de Impagado [2]: 0,24%
II. BONOS
1. Saldo vivo de Bonos por
Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0338455001 41.545.000 12.000
b) ES0338455019 4.117.000 37.000
¢) ES0338455027 4.498.000 38.000
d) ES0338455035 7.348.000 50.000
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) ES0338455001 12,00%
b) ES0338455019 37,00%
¢) ES0338455027 38,00%
d) ES0338455035 50,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0
5. Intereses devengados no pagados: 31.000
6. Intereses impagados: 0
7. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2023):
a) ES0338455001 4,320%
b) ES0338455019 4,520%
¢) ES0338455027 5,670%
d) ES0338455035 7,420%
8. Pagos del periodo
Amortizacion de
principal Intereses
a) ES0338455001 7.296.000 1.639.000
b) ES0338455019 723.000 172.000
¢) ES0338455027 790.000 245.000
d) ES0338455035 0 498.000
|111. LIQUIDEZ
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 0
2. Saldo de la cuenta de Reinversion: 7.708.000
3. Saldo de la cuenta de Deposito Garantia
Swap: 5.090.000



IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS

Importe pendiente de reembolso de préstamos:

1. Préstamo Gastos Iniciales: 0

2. Préstamo Subordinado de Desfase: 0
V. PAGOS DEL PERIODO
1. Comisiones Variables Pagadas 2023 344.000
VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION
1. Gastos producidos 2023 41.000
2. Variacion 2023 5,13%
VII. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE
CALIFICACION
1. BONOS:

Agencia de
Serie Denominacion | calificacion Situacion actual Situacion inicial
crediticia
ES0338455001 SERIE A MDY Aal (sf) Aaa (sf)
ES0338455001 SERIE A SYP A+ (sf)
ES0338455019 SERIE B MDY Aal (sf) Aa?2 (sf)
ES0338455019 SERIE B SYP A+ (sf)
ES0338455027 SERIE C MDY Aal (sf) Baal (sf)
ES0338455035 SERIE D MDY Caa3 (sf) C (sf)
VIII. RELACION CARTERA-BONOS
A) CARTERA B) BONOS

Saldo Nominal
Pendiente de
Cobro No
Fallido*:

Saldo Nominal
Pendiente de
Cobro
Fallido*:

49.863.000,00

1.233.000,00

SERIE A

SERIE B

SERIE C

SERIE D

41.545.000,00

4.117.000,00

4.498.000,00

7.348.000,00




TOTAL: TOTAL:
51.096.000,00 57.508.000,00

* Fallido: Segiin criterio tal y como informa el Folleto

| IX. FLUJOS FUTUROS

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado (Epigrafe final
(II)), se han asumido las siguientes hipdtesis sobre los factores reseiiados:

- Tasa de Amortizacion Anticipada

Anual: 7,29%
- Tasa de Fallidos: 0,13%
- Tasa de Recuperacion de

Fallidos: 2,35%
- Tasa de Impago >90 dias: 0,17%
- Tasa de Recuperacion de Impago >90

dias: 1,70%

Para el calculo de estas hipodtesis se han utilizado los datos del comportamiento historico
de los ultimos 12 meses.
En el caso de que no llegaran a cumplirse dichas hipdtesis, podrian verse modificadas las
estimaciones previstas.

[1] Se consideran Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecarias
Fallidas aquellas cuyo préstamo tiene un retraso en el pago igual o superior a 12 meses, o
que haya sido declarado fallido de acuerdo con el Administrador o por el cual se haya
presentado demanda judicial o haya sido considerado fallido conforme a la definicion de la
Circular 4/2004 del Banco de Espaiia.
El porcentaje esta calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento mads el saldo impagado
a 31 de diciembre.

[2] Importe de principal de las Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision
Hipotecarias impagadas durante el periodo de tiempo comprendido entre el cuarto y el
onceavo mes respecto al Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias y
Certificados de Transmision Hipotecarias.



TDA TARRAGONA 1, FTA Fecha del Informe 31/01/2024

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada
g e s T E—

Viariacion entre Variacion enire Vartaciin entre Varlacion entre
periodos perodos periodos perodos

Nowiemibre-07 0.52%
Dicieminre-07) 5.658% 1.022,14%|
Enero-08 5.07% -13,79% 3,86%
Felraro-08 5,14% 1.50% 5,3M% 33,25%,|
Marzo-08 4,09% -20,51%: 4,78% -11,27T%,
Aori-D8 T.76% 85,85%| 5.6M% 13,04% 4,75%
Mayo-03 5,00% -26,02% 5,82% 2,59% 5,58% 17,35%
Junio-03 5,13% -5,15% 6,18% 5,91% 5,45% -2.31%
Julis-08 4,63% -8,76%| 5,11% -17.06% 5,38% -1,32%
Agosio-08 4.5T% -1,30%| 4,77 -6,65% 5,28% -1,75%
Sepiemore-03 4.1% -7,86%| 4,48% -4,44% 5,31% 0.40%
Ootuore-03 4,25% 1.5T% 4,34% -2,64%,| 4,72% -11,06% 4,72%
Nowiemore-03 B.02% &7,46%| 5,91% 26,7T7% 5,13% 8,65% 5.33% 13.04%
Diciemire-08 5.30% -33,85% 5.8M% 6,55% 5,16% 0.55% 5,28% -0.96%
Enero-03 4,76% -10,25% 6,03% 271% 5,18% 0.43% 5,26% DATH
Felrero-03 4,6T% -1,74%| 4,90% -18,65% 5,20% 0.37% 5.22% 0.72%
Marzo-03 4,20% -10,21% 4,54% -7, 48%,| 5,20% -0,02% 5.23% 0,1%%
Abor-03 5.03% 19,82%| 4,62% 1,92%: 5,32% 237% 5,00% -4.424%
Mayo-3 5,10% 1.35%: 4,78% 2,90% 4,52% -8,35% 4,55% 0,54%
Junig-03 2.92% ~41.73% 4,3% -8,76% 4,42% 6.21% 4,7T% -357%
Jullip-03 12,55% 325,15% 5,930% 58,56%| 5,74% 29,69% 5.43% 13,56%
Agosio-09 3,50% -66,87% 6,92% -5,30% 5.61% -2,28% 5.35% -1,03%
Seplemore-13 1.67% -52,058% 6,21% ~4,5T% 5,24% -6,56% 5,19% -3,50%
Octuore-03 3478 85,82%| 3.0M% -50,55% 4,58% -4,69% 5,12% -1,33%
Nowiembre-03 3,19% -8,12%| 2,83% -7, 56%| 4,68% -6,14% 4,71% -TATH
Diciemire-03 5.34% 67, 4T%| 3,99% 40,53% 5,08% 8.57% 4,70% -0,15%
Enero-10 3,63% -32,11% 2,04% 1,25% 3,53% -30,52% 4,60% -2,13%
Ferero-10 3.72% 251% 4.23% 431% 3,50% 0,77 4,52% -1,59%
Marzo-10 4,558% 23,15%| 3,95% -6,26%,| 3,95% 12,74% 4,55% 062%
Abri-10 4,12% -5,96%| 4,13% 4,36% 4,05% 261% 4.47% -1,74%
Mayo-10 Tk -1591% 4,04% -1,94%| 4,10% 1,16% 4,34% -2 59%
Junig-10 3,90% 12,52%| 3.82% -5,64%| 3,86% -5,53% 4.42% 1.94%
Julip-10 3.91% 0,21% 3.75% -1,63% 391% 1,50% 3.,66% -17,14%
Agosio-10 4.91% 25,51%| 4,23% 12,54%| 4,11% 5.09% 3,75% 2A0%
Seplemore-10 2,09% -57.52% 3,63% -14,D6% 3,70% -0,52% 3,76% 05%%
Ootuore-10 3.68% 56, 107%| 3,62% -0,41% 3,66% -1,08% 3.61% 0,7%%
Nowiemore-10 1.54% -52,60% 2,60% -28,26% 3,40% -7, 18% 3,70% -2, 70%
Dicembre-10 B.45% 250,60% 4,068% 56,45%| 3,82% 12,32% 3,79% 22T%
Enero-11 1.28% ©0.22% 3.21% -21,00% 3,3% -11,20% 3.62% -4,57%

Feoraro-11 1.45% 15,85%| 3,09% -3,55% 2,63% -16,66% 344% -4,84%
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Marzo-11 1.968% 34,24% 1.57% -43,15% 2,82% -0,35% 3,23% -6,19%
Aori-11 1.44% -2747% 1.63% 3,56%: 241% -14,348% 3,01% -6.,56%
Mayo-11 3,07% 113.40% 2,168% 32,66% 2,62% 5.41% 2,95% -1,10%
SJunig-11 1,93% -37,06% 2,14% -0,79%| 1,85% -29,43% 2.82% -S4
Jullo-11 1,46% -24,46% 2,15% 0,47T% 1,68% 1,79% 2,62% -7,13%
Agosin-11 1.74% 15,03% | 1.71% -20,72% 1,92% 245% 2.36% -10,01%
Sepbemore-11 0,71% -55,29% 1.30% -23,64% 1,72% -10,85%] 2,235% -4 42%
Dotubre-11 1.97% 176,53% 1.4T% 13,00%| 1,61% 5,24% 2,09% -7 11%
Nowiemiore-11 1.40% -25,11% 1,36% -7, 76%| 1,52% -15,56% 2,06% -167%
Dicdemiore-11 3,08% 120,39% 2,14% £8,08%| 1,71%: 12,26% 1.76% -14,35%
Enaro-12 242% -21,32% 2,30% T 14% 1,67% 9,17% 1.86% 53%%
Felraro-12 0,32% -66,85% 1,94% -15,20% 1,64% -12,31% 1.7T% -4,85%
Marzo-12 2.97% B34.91% 1,90% -2,3T% 2,0M% 2251% 1.54% 4,36%
Abri-12 2,50% -15.98% 1,92% 1.11% 2,10% 4,33% 1.93% 46T%
Mayo-12 2,73% 5.21% 2,7% 41,54%| 231 % 10,31% 1.90% -1,76%
Junis-12 2. 46% -5,86%| 2,55% -6,32% 2,20% -4,67% 1.93% 201%
Julio-12 2.52% 260% 2,56% 0,2T% 2,2% 0,68% 2,02% 42%%
Agosin-12 0.92% 63,55% 1,96% -23,15% 2,33% 5,0:5% 1.95% -3,17%
Seplembre-12 1,02% 11,10% | 1,46% -24,43% 2,01% -13,78% 1,965% 1,35%
Octunre-12 2,15% 110,45% 1,36% -8,62% 1,95% -2,59% 1.99% 0,76%
Noweminre-12 0,64% -60,65% 1.33% -1,77%| 1,64% -15,60%] 1.95% -2 16%
Dicemiore-12 5.31% S26,85% 2,76% 107,35% 21% 2840% 2,12% BAZ%
Enerc-13 2,67% ~45,79% 2,94% 6,40% 2,13% 1,00% 2,14% 0.A5%
Feraro-13 3.01% 12,82%| 3,65% 24,16%| 247T% 15,58% 23T% 10,51%
Marzo-13 5,26% T5,55%| 3,63% -0,58%| 3,16% 28,24% 2.54% TATH%
Abri-13 2,54% -46,20% 3,6%% 1,66% 3,28% 3,79% 2,.5T% 0,34%
Mayo-13 3,25% 14,35%| 3TT% 211% 3,68% 11,67% 2.61% 1.56%
Junio-13 6,25% 92, 16%| 4,08% 8,25% 3.81% 3,70% 2.50% 11,15%
Julio-13 B,158% 30,97%| 5.8M% 43,74% 4,711% 23,64% 3,35% 1545%
Agosin-13 2,00% -T5,62% 5,45% -6,46%| 4,56% -3,18% 3.44% 266%
Sepiembre-13 2,60% 30,56%| 4,268% -21,92% 4,14% -8,36% 3.57% 3,75%
Ootunre-13 3,65% 40,12%| 27% -36,5 1% 4,28% 3.53% 3,69% 3.50%
Nowemore-13 2,14% -41.29% 2,78% 21T% 4,11% -3,55% 3.60% 295%
Diciemiore-13 B,23% 190,85% | 3.9M% 42,52%| 4,08% -0,65% 3.65% 1.3%%
Enaro-14 4,56% -26,92% 4,28% 7.33% 3.43% -15,64% 4,00% 3,76%
Feoraro-12 5,96% 30,85%| 5,53% 29,54%| 4,08% 16,69% 4,22% 5.60%
Marzo-14 3,72% -37,558% 4.73% -14,70% 4,25% 4.49% 4,10% -2.,96%
Anri-12 5,26% 146, 79% 5,26% 32, T9% 5, 17% 21,28% 4,60% 12,35%
Mayo-14 T.,06% -23,73% 6,63% 5,768% 5,99% 15,88% 4,50% B.34%

SJunis-14 5.32% -24.71% 7.18% 8,33% 5,56% -2,17% 4,60% -1,96%
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Jullp-14 74,56% 1.310,75%| 33,12%| £4292% 23,59% 307,68% 13,51% 161,54%
Agosio-14 0,54% -86,75% 38,06%| -2,65% 23,43%| -1,54% 13,56% 0.45%
Seplemiore-14 4,54% 365,56% 38,14%| 0,16% 23,75%| 1.45% 13,60% 1.54%
Ootuore-14 3,60% -20,77% 3,02% -52,D6% 23,14%| -2,65% 13,91% 0,75%
Nowemore-14 4,7T% 32,55%| 4,26% 41,51% 22,99%| 0,62% 14,26% 251%
Diciemore-14 BTT% 42,01%| 5,03% 17,44% 23,33%| 1.48% 14,45% 122%
Emero-135 2.01% -T0,36% 4,52% -10,16% 3,75% -83,95% 14,32% -0.75%
Felorers-15 5.73% 185,70% 4,83% 5,93% 4,53% 20,50% 14,40% 0.5%%
Marzo-13 1.53% -1325% 3,05% -33,99% 4,05% -10,66% 14,40% -0.01%
Abri-15 5.02% 2558,52% 4,26% 37, TE%| 4,35% T.64% 14,19% -146%
Mayo-135 3,58% -35,03% 3,54% -16,97% 4,16% -4,52% 14,04 % -1,10%
Junig-135 2.61% -27.04% 3,90% 10,20% 34T% -16,59% 13,55% -0.76%
Jullp-15 222% -1507% 2,80% -28,24% 351% 1,30% 3.58% -74,30%
Agosin-15 2,15% -3,20%| 2,32% -17,19% 291% -17.05% 3,68% 2A5%
Sepiemore-135 1.20% -44.11% 1,85% -20,11% 2,67T% -1,58% 3.42% -T.22%
Octuore-135 2,55% 111,99% 1,96% 5,63% 2,37 % -17,50% 3,33% -2,/55%
Nowiembre-15 0.956% £1,55% 1,57% -19,61% 1,93% -18,26% 3,02% -8,19%
Diciemore-15 T.32% B47.80% 3,63% 130,94% 2,72% 40,69% 3,06% 1.06%
Enero-16 4,37% -40,27T% 4,24% 156,54% 3,08% 13,0:5% 3,25% £45%
Ferero-15 4,32% -1,26%| 5,33% 25,T6% 3.43% 11,64% 3.13% -3,54%
Marzo-15 4,52% 4.72% 4,38% -17.60% 3,598% 15,78% 3.37% TAD%
Abri-16 1.54% -57.16% 3,58% -18,30% 3,59% -2,19% 3.068% -B.72%
Mayo-15 1.06% -45,12% 2,51% -29,66% 3.91% 0.62% 2,658% -6.,60%
Junig-16 1.36% 28,32%| 1,45% -42,25% 291% -25,53% 2,76% -3,30%
Julls-15 0.55% -30,5T% 1,12% -22,TT% 2,35% -19,45% 2,658% -349%
Agosin-15 1.86% 96,527%| 1,38% 23,66%| 1,54% -17.43% 2,66% -0,82%
Seplemore-16 0.658% £3.41% 1,16% -16,26% 1,30% -33,13% 2,62% -1,35%
Octuore-16 2,258% 234.21% 1,60% 37,96% 1,35% 3,548% 2,61% -0.,59%
Nowiembre-15 3,78% 66,12%| 2,24% 40,03%,| 1,60%: 33,26% 2,83% B63%
Dicieminre-15 4,86% 2B,54%| 3,62% B1,77%| 2,37 % 32,14% 2,60% -8.,02%
Enero-17 B.65% 40,36%| 5,14% 41,95% 3,35% 41,19% 2.60% T2%%
Ferers-17) 4,36% -36,25% 5,34% 3,569% 3,76% 12,39% 2.60% 0OT%
Marzo-17 3.62% -12.51% 4,9%% -6,57% 4,28% 13,63% 2,74% -2 22%
Abr-17) 1.50% -60,63% 3,23% -39, 36% 4,16% -2,67% 2,70% -1,17%
Mayo-17 1.71% 13,71%| 2,34% -27.3T% 3,548% -T.B1% 2,76% 226%
Junio-17 3.68% 127.21% 2,36% 0,51% 3,66% -4,56% 2.97% TAZ%
Jullg-17) 0.85% -TB,19% 2,14% -9,26%,| 267% -27,05% 2.97% 0.03%
Agosin-17) 1,58% 56,85%| 2,11% -1,40%/ 2% -17,37% 2,96% D AT
Sepiemore-17 1.53% -3, 16%| 1,31% -37,64% 1,63% -17.30% 3,03% 25T%

Dotunre-17 5.66% 262,19% 3,00% 128,23% 2,58% 39,10% 3.32% 5,56%
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Noviemare-17
Diciemiore17
Enaro-18
Fenraro-18
MarzD-18
Abri-1g
Mayo-18
Jumie-18
Julio-18
Agosio-18
Sepiemore18
Ocfiiore-13
Noviemare-18
Diigiemiore-18
Ensrc-1d
Feraro-19
Marzo-13
Abri-1d
Mayo-13
Junip-13
Julig-19
Agosio-13
Sepiemore13
Octiore-13
NowEmare-19
Digiemiore-13
Enarn-21]
Fenrero-20
NarzD-20
Abri-2d
Mayo-20
Jumie-20
Julio-2
Agosio-20
Sepiemore20
Ocfiibre-20
NoiEmore—20
Digiemore-20
Enarp-21
Ferer-21

Trmesiral Anualizaca SemestalAmatzade N Awal |

Varlacion entre Variacitn entre Varlaciin entre Variacitn entre
periodos periodas periodos periodas

1.76%
E.33%
10,17%
3.64%
3.00%
2.27%
16.59%
B.54%
B,23%
1.07%
1.35%
T.50%
1.02%
5.40%
4.51%
0,30%
4.B4%
4.15%
12,12%
4.46%
1.65%
1.85%
1.99%
1E,08%
1.60%
3.52%
5.39%
26.456%
0L99%
0,66%
4,65%
3,67
2,16%
£.45%
20.21%
10,52%
23,59%
10,12%
28.90%
16.65%

-65,95%
250,92%

&0,70%:
-64.27%
-17.50%

T3.79%
260,17%
-52.92%

-7.96%
-67.00%

26,1%%
450,98%
-56,80%
440,89%
-17.91%
-83,39%

S23,8F%

-14,37%
192,21%
-53,23%
S7AT%
-1,55%
7.85%
EO712%
01,14%
110,46%
53,33%]
380,74%
-2E2T%
-32.36%
633.06%
-2021%
4427
153,10%
I70,05%
45 DE%
115,93%
57,09%
185,7%%
4237%

3.06%
4,54%
6,12%
6,74%
5,64%

3.98% |

9,30%
11,15%
12,17%

8,14%

3.50%

3.40°%

3.40%

4,74%

3,56%:

3.45%

3.22%

3. 10%

7.06% |

5,92%
5,24%
2,73%
1,35%
TaT %
T.40%
8,03%
3.45%
12,26%
11.52%
10,23%
2,18%
3,13%
3.52%

3.80% |

9,54%
12,34%
18,34%
15,06%
20.91%
18.568%

2,10%
E1,40%
32,01%
10,07%)

-18,35%
-29.74%
134,863
19,33%]
3,13%
49,55%
41,43%
5,308
0,18%/
39,639/
BRI
-5, 50%
5.67%
ENE
127,86%
2.04%
3,60%]
-55,30%
-30,E2%
260,609
~1.00%]

7.18%

-56,50%
250,67%
5.15%]
-12,00%
Ta.91%
45,0%
15,505
208%
150,03%
0,37%
FERE
-17,88%
34,67%)
-11.14%

2,55%
2.95%,
4,52%
4,85%
5.09%
S5.02%
7.95%
5.35%
5.05%
T.59%
T42%
T8
4,75%
4,14%
351%
3,40%
3.95%
3.35%
5,22%
5.05%
4,63%
4,590%
4.42%
5,54%
5.09%
4,93%
5.52%
9.51%
9,74%
5,83%
T.32%
T.45%
5,95%
2,95%
5.31%
7.58%
11,17%
12.22%
16,61%
15,32%

0,54%
15.60%
STETR

7.49%
4719
1.57%
5561%
5.00%
3.52%
-4.52%
3.47%
-GN

-30.58%

-13.00%

S15.31%

3.14%
16,37%

-I501%

55,34%
3.24%
5.22%

570%
o.70%

5475%

2581%

3.08%

12,145

TTEA%
071%

2591%

7.26%
1,69%
£.60%

ETETR

113.70%
26455
30585

9,40%

35 BA%
10.23%

2, 16%
3,26%
3,54%
3.47%
3.40%
3.70'%
5,15%
5.00'%
6. 15%
6,178
E.15%
E.33%
£.30%
B 2%
5,76%
5.52%
0.65%
5.00'%
4.91%
4,50%
4,00%
4,08%
4,12%
5.01%
5.05%
4,00%
4,59%
T.25%
B.54%
E.73'%
6.11'%
E£.05%
E.12%
E.40%
7,04%
T.2T%
o,07%
o, 66%
11,64%
10.60%

4,765
3,10%
EITH

-1 7E%

-1.93%
B.6%

40,01%
T.86%

10.71%

T27%

0.21%
7 8E%

1.52%

1A1%

723

-4.20%
234%

0.36%

-1225%
£.15%
-11,19%
1,85%
1,10%

21534
1,30%

3055
1,44%

4523%

-4.26%

207%

-2,13%

-1,00%
1,15%
344%

24 05%

£ A0%

24 A0%
£51%

20.41%

-5.4%%
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Marz-21
AOM-21
ET
Jumip-21
Julin-Z1
Agosio-21
Sepemare21
Ocludre-21
Noviemiore-21
Diciemare21
Enern-22
Fearam-22
Marzo-22
AON-Z
Mayo-22
Jni-22
Juli-72
Agosin-B
Septiemre22
Oclubre-22
Moiemiore-22
Diciemore—
Enero-13
Fenrar-23
Marzo-23
ADN-I3
Mayo-23
Jnio-23
Juli-73
Agosio-T3
Septiemore-23
Ocluore-23
Novemore—23
Diciemore-23

Vensial Anatzats Tiimesial Arualzata L a

Bl
periotos

-
P

24,553%
16,94%
36,55%
341%
3.B1%
7.07%
3,70%
4,11%
4.35%
5.82%
2,74%
12.86%
4,65%
2.36%
5.97'%
2.75%
5,12%
b,21%
1,19%
3.73%
B.20%
16,19%
14,72%
12,36%
B.ET%
3.10%
B,00%
B.ad%
10,82%
B.42%
4,22%
5.o01'%
4,80%
BA1%

4841%
-24,04%
93,26%
-80,65%
11,85%
85,52%
A7, 71%
11,05°%
B3%%
123,57%
-12.04%
368, 52%
£3,55%
-45862%
153,05%
-53,34%
86,30%
21,15%
-i0,33%
213,75%
1158,47%
97.56%
S11%
-16,02%
-16,05%
-53,46%
93,36%
40,75%
26,20%
-A0,658%
-34,26%
30,4T%
-12,38%
3365%

Viariacion enre Varamson entre
perofos perindos

235%%
20,11%
%5,84%
20,50%
18,15%
i75%
485%
493%
405%
5.10%
554%
8a1%
5.82%
6.73%
3%
37T0%
458%
15E%
410%
370%
437%
9.4i%
13,03%
12,36%
1,23%
7.45%
5,25%
5.34%
8.35%
5.5%
7.7
537%
487%
550%

27 12%|
-14,80%|
33.45%
-23,24%
-21,60%
-710,56%|
21T%
1,65%
-17, 56%|
50, 73%|
-7.48%
50,50%|
-13,84%
-1,30%|
-35,60%|
-14,66%
24,00%
2,12%
-10,43%
-11,64%
18,00%|
115,73%
38.11%|
10,36%
-21,91%|
-33,84%
-29,34%|
11,20%|
42,95%
2.22%
-16,02%
-25,10%|
-10,17%
14,42%

19,04%
20,18%
22.40%
21,9%65%
17,90%
16,45%
13,02%
10,69%
4,3%
5,42%
5.24%
B,23%
6,40%
B,10%
B6,40%
5.24%
5,63%
4,45%
3,90%
4,11%
4,48%
B, 6%
8,32%
0,38%
10,26%
10,21%
9,58%
8.51%
7.54%
B,83%
B,44%
B.51%
B,B5%
6,31%

3.50'%
5.596%
11.01%
-1.96'%
-18,45%
£,12%
-20,85%
-17.52%
$9.17%
24 30%
-3,37%
18,82%
2.75%
-4.58%
451%
-18,24%
7.04%
-20,78%
-12.49%
5.25%
0,15%
50,72%
23,11
12,68%
9.41%
151%
-3,15%
-13.,53%
-T.87%
-12.87%
5.68%
5.70%
-2.26%
-514%

12,55%
13.99%
16,53%
16.65%
16.83%
16,99%
15,74%
15,22%
13.72%
13.97%
11,68%
11,44%
5,63%
B,33%
5.27%
5.23%
5,32%
5,206%
5,06%
5.03%
5,36%
5,67%
B.55%
b, 77%
B,93'%
B,56%
7.05%
7495
T.91%
7.56'%
B.25%
B.42%
B,16%
7.29'%

16.65%
11,16%
16,20%
0.568%
1.11%
[,35%
-1.36%
-3,33%
-3.85%
147%
-16.39%
-2.98%
-15.08%
-13.44%
-36,75%
0,72%
162%
-1.02%
-3,36%
-1,00%
B.56%
545%
16.,56%
-1,16%
245%
0,63%
0,76%
B.50%
591%
[.36%
334%
202%
-3 01%
-10,73%
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ESTADO S05.4

(este estado es parte integrante del Informe de gestion)



Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
[+34) 915 851 500, werwv cnimv.es

TDA TARRAGOMA 1, FTA

5054
Denominacidn Fondo: TDA TARRAGONA 1, FTA
Dienominacién del compartimento:
Denominacién de |a gestora: Titulizacion de Activas, 5GFT, 5A
Estados agregadas: NO
Fedha: 311272023
|INFDRME CE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO |
[cusoro A |
Imporie impagedo acumulsdo Ref. Folleto
Concepio Meses Impago Dias Impago Siuachin actual Stbuachin cherne arual Siuaciin actual Siuackin cemeanual | Okima Fecha Pago
31,122 m3 anteror 31123032 IVIEROIR anteror 31123032
1. Acthvos Morosos por Inrgegos con arbigiledad iqual o superor a 7000 7002 90| TO03 119 700 0| TOle 0.2 N2 000 7S 0,00
2. Actiwos MOr0Sos por o1ras RS TO04 FOO7 L] 13 TO16
Total Morosos 005 119| 7O0S o] Foi 0.24] T4 0.00] T 0,00| T8
3. Activos Fallidos por im@egas con ant gledad igual o superion a ] 12| 7020 o2 1233| 7034 1569 FOX7 241] #0030 263 &3 240
4. Activos Fallidos por ofras rarones TO22 0| mis 0| T8 Q00| 703l 000 Figd 0,00
Total Falldos 23 1233 FO35 1569 7039 241| Foa2 263| TO35 240| To3& Glu;ar'n
T:'rrr:'rn-:s
Ratlo Raf. Follesto
‘Otras ratins relewanbes Sthuachén actual 31122032 Sibumcibin cheame anual amterior 317122022 I:HTIFH:"EPWD
0E50 1850 2850 3350
0851 1851 2851 3a51
0852 1852 2852 3a52
0853 1853 2853 3853




Direccign General de Mercados
Edisomn, 4, 2B00& Madrid, Espana
+34) 915 851 500, www.cnmv.es

TDA TARRAGONA 1, FTA

5054

Denominacién Fondo: TDA TARRAGONA 1, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Tiulizacién de Activos, SGFT, 5.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 311272023

|INFDRME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTD DEL FONDO

|cuspro B |
TRGGERS Limite: % Actual Uitima Fecha Feferencis Foleto
Fago
Amiortizacién seousncial series 0p54 08538 1858 2850
SERIE B - ES0338455019 5,60 821 BE21 Mot de Valores 3.2 2
SERIE B - ES0338455019 10,00 13,03 13,11 Miota de Valores 49.22
SERIE C - ES0338455027 10,00 1303 13,11 Mot de Valores £4.9.2.2
SERIE C - ES0338455027 1,00 0,24 0,00 Mot de Valores 3.2 2
SERIE B - ES0338455019 1,50 024 0,00 Miota de Valores 49.22
SERIE C - ES0338455027 6,20 837 BS7 Mot de Valores £4.9.2.2
Diferimiento/postergaml ento Intereses: serles Q55 0a59 1859 246559
Mo Reducddn del Fordo de Resera 0BS54 0E60 1860 2850
1278 1243 3.4.2.2 Modulo Adicional
OTROS TRIGRERS 0B57 0861 1861 28461
[ Cuasdre da taxto bora
CUADRDC

Informe cumplimiento reglas de fundonamiento

Contiens

Irfiarmackin adicional
en fichera adjunte




Titulizacidn
I.]'.' Activos

E 1dA

Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento de TDA TARRAGONA 1, Fondo de
Titulizacion de Activos.

Amortizacion de los valores emitidos: En la Ultima Fecha de Pago del ano, y de acuerdo al apartado 4.9 de la
Mota de Valores del Folleto de Emision, se realizd una amortizacion a promata de las Series de Bonos,
destinandose la totalidad de la Cantidad Disponible para Amortizar a las series &, By C.

Los ratios v triggers referentes a las reglas de funcionamients del Fondo previstos en el Folleto de Emision se
encuentran en los Estados 5.05.4 cuadros Ay B.

Fondo de Reserva: el Nivel del Fonda de Reserva Requerido no se ha reducido en la Gtima Fecha de Pago del
afio, por no cumplirse las condiciones fijadas para ello en el aparado 3.4.2.2 del Madulo Adicional a la Mota de
Walores del Folleto de Emisidn.

Tras la Oltima Fecha de Pago del Fondo, el nivel del Fondo de Reserva se encuentra dotado en su nivel
reguerido, ne habiendo sido necesaria la utilizacien de esta mejora de crédito, de acuerdo al Orden de Prelacion
de Pagos contenido en el apartade 3.4.5.2 del Médule Adicicnal a la Mota de Valores del Folleto de Emision.

El nivel minimo del Fondo de Reserva (Mivel Requerido) v el nivel del Fondo de Reserva constituido (Fondo de
Reserva disponible tras la dltima fecha de paga) s encuentran detallados en el Estado 5.05.3 Cuadro A

Contrapartidas: Durante el periodo, ninguna de las contrapartidas del Fondo ha sido sustitwida, por no haberse

HAmdem lar mire eedmmaine e e Risise sm meomees soeie



FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel
Presidente

D. Salvador Arroyo Rodriguez
Vicepresidente Primero

D. Ramén Pérez Hernandez

D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz

D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco

D. Mario Alberto Maciel Castro

D® Elena Sanchez Alvarez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA TARRAGONA 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2023, por los
miembros del Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 21 de
marzo de 2024, sus miembros han procedido a suscribir el presente documento.

21 de marzo de 2024

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero
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