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A Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., sociedad gestora de
CRISAE SENIOR DEBT FUND |, FONDO DE TITULIZACION:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de CRISAE SENIOR DEBT FUND [, FONDO DE TITULIZACION (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
Nno expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Fondo de reserva

Descripcién De acuerdo con lo establecido en la Escritura de Constitucion, el Fondo debe disponer
de un remanente de tesoreria, denominado “Reserva Operativa", al objeto de cubrir
desfases en los flujos de tesoreria que puedan afectar a su liquidez. En la nota 8 de la
memoria adjunta, se detallan las exigencias y criterios que, en cada fecha de pago,
debe cumplir dicha Reserva Operativa, asi como el importe de la Reserva Operativa
exigido y el efectivamente constituido en cada fecha de pago. La constitucién de esta
Reserva Operativa es un hecho significativo al objeto de evaluar si el Fondo esta
cumpliendo con los flujos de caja previstos y, por tanto, con el calendario de
amortizacion estimado de los bonos que constituyen su pasivo. Por todo lo indicado
anteriormente, consideramos que el mantenimiento de la Reserva Operativa por el
importe exigido es una cuestion clave en nuestra auditoria.

Nuestra

respuesta Como parte de nuestra auditoria hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno en relacién con la constitucién y mantenimiento de
la Reserva Operativa. Adicionalmente hemos realizado los siguientes procedimientos
de auditoria sustantivos:

Hemos realizado comprobaciones del cumplimiento del orden de prelacién de
pagos establecido en el folleto de emisién del Fondo, a partir de las
liguidaciones realizadas durante el ejercicio.

Hemos comprobado la existencia mediante procedimientos de confirmacién de
terceros y cotejo con extracto bancario de un saldo de tesoreria afectado como
Reserva Operativa.

Hemos comprobado el nivel de la Reserva Operativa requerido, segun se detalla
en la nota 8.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidon de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de sequridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reqguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, 10s riesgos
considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

= ERNST & YOUNG, S.L.
\U D I T 0 R - S (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

ERNST & YOUNG, S.L.

024 Num. 01/24/08942 — -
’ " 96,00 EUR Paloma Mufioz Géngora

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N°24207)

17 de abril de 2024

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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iNDICE:
CUENTAS ANUALES

ESTADOS FINANCIEROS

- Balance de situacion a 31 de diciembre
- Cuenta de pérdidas y ganancias

- Estado de Flujos de Efectivo

- Estado de ingresos y gastos

BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES

- (1) Naturaleza y actividad

- (2) Bases de presentacion de las cuentas anuales
- (3) Principios contables y normas de valoracion aplicados
- (4) Errores y cambios en las estimaciones contables

INFORMACION FINANCIERA

- (5) Riesgos asociados a instrumentos financieros

- (6) Activos financieros

- (7) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

- (8) Pasivos financieros

0P1666234

- (9) Ajustes por periodificaciones de pasivo y repercusion de perdidas

- (10) Liquidaciones intermedias
OTRA INFORMACION

- (11) Situacion fiscal

- (12) Otra informacidn

- (13) Hechos posteriores

ANEXOS:
- Estados S05.1, S05.2, 505.3, 505.5 y 5.06.

ORME DE GEST ESTADOS 505.4
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CRISAE SENIOR DEBT FUND I, FONDO DE TITULIZACION

Balances de Situacion a 31 de diciembre

Miles de euros
Mota 31.12.2023 31.12.2022

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 30.500 19.000
I Activos financieros a largo plazo 30,500 15.000
Activos Titulizados 6 30.500 19.000
Derechos de crédito — Préstamos a empresas 30.500 19.000
Activos dudosos-principal - -
Activos dudosos-interés ¥ otros - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) = -
Derivados = -
Otros activos financieros - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio - -
Correcciones de valor por deterioro de activos - =
Oiros - -
1L Activos por impuesto diferido - -
111 Otros activos no corrientes - 3
B) ACTIVO CORRIENTE a0 351
1V, Activos no corrientes mantenidos para In venta = =

V. Activos financieros a corto plazo - -

Activos Tiulizados [ - -
Derechos de crédito - Préstamos - .
Activos dudosos-principal = £
Activos dudosos-interds v ofros - .
Otros - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (<) - .
Intereses v gusios devengados no vencidos 9 .
Intereses vencidos ¢ impugados = =

Derivados - -

Otros activos financieros 1 -
WValores representativos de deuda - -

Deudores y otras cuentas a cobrar 7 1 -

V1. Ajustes por periodificaciones -
Comisiones =
Otros €

V1L Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ] 750 351
Tesoreria 750 351
Oiros activos Hguidos equivalentes

TOTAL ACTIVO 31160 19:351
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CRISAE SENIOR DEBT FUND 1, FONDO DE TITULIZACION

Balances de Situacion a 31 de diciembre

Miles de curos

Mo 31,12.2023 11.12.2022
PASIVO
A) PASTVD NO CORRIENTE M.566 18.701
I. Provisiones a largo plazo - B
Il. Pasivos financieros a largo plazo 30566 18.701
Ohligaciones ¥ olres valores emitidaos v 30,566 18.701
Series no subordinodas 30.865 19.000
Series suhordinedas * "
Carrecciones de valor por repercusion de pérdidas (<) (259) {299}
Deudos con entidades de crédito - -
Fréstamo subordingdo - -
(tras deudas con entidades de crédite - .
Derivados - -
Derivadey de cobertira - -
Otros pesivos financieros B B
111, Pasivos por impuesto diferide - -
H) PASIVO CORRIENTE 694 650
I¥. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la - .
vienla
V. Provisiones a corto plazo - .
V1. Pasivos financieros a corfo plazo 9 L 210
Obligeciones v otros valores emitidos 660 210
Series no subordinpdas - -
Series subordinadus - .
Imtereses v gastos devengados oo vencidos 660 210
Intereses vencidos e impagados - .
Deudiis con entidades de erédito -
Préstamos Subordinados -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (=) - B
Intereses y gasios devenpados no vencidos - g
Intereses vencidos e impagados *
Derivadns -
Oros pasivos financieros -
Acreedares ¥ otras cuentas a pagar - .
VIL Ajusies por periodificaciones 1] 34 44
Comisiones 4 76
Comision sociedad pestora 3 4]
Comisidn administrador 13 26
Comisitn spente de pagos 1 3
Comision varisble - -
Correeciones de valor por repercusion de pérdidas (=) - -
(Dtras comisiones T &
Ohirors - ELE)
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE E INGRESOS Y - .
GASTOS RECONOCIDOS
VIIL Activos Mnancieros disponibles pars s vents - -
1X. Coberturas de Nujos de efectivo - -
X. Chros imgresaos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos - -
TOTAL PASIVO 31260 19.351
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CRISAE SENIOR DEBT FUND I, FONDO DE TITULIZACION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Miles de euros

Mota 31.12.2023 31.12.2023

1. Intereses y rendimlentos asimilados .4 1.731 444
Activos titulizados 1.731 4449
(Oiros activos finoncieros - -

2. Intereses y carpas asimiludas 9.1 (1.520) (328)
Obligaciones y otros valores emitidos (1.520) (328)
Deudas con entidades de erédito - -

{(Hros pasivos financieros - -

3, Resultado de operaciones de cobertura de Mlujos de efectivo (neto) - =

A) MARGEN DE INTERESES 2 1z

4. Resuliado de operaciones financleras (neto)

5. Diferencin de cambio (peto)

6. Oiros ingresos de explotacion 10.1 5 28

T. Dros gastos de explotacion 10.1 (215) (448)
Servicios exteriores - {300)

Servicios de profesionales independientes - (300}

Tributos - -

Otros gostos de gestidn cormente (215) [ 148)
Comision de sociedad gestora {73) (65)
Comisgion administrador (123) (64)
Comision del agente de pagos (6) -

Comisidn variable " -

Otras comisiones del cedente - -

Otros gastos (13) (19)
8. Deterioro de activos finuncieros (neto) & .
9. Dotaciones o provisiones (neto) - >
11, Ganancias (pérdidas) de activos no corrienies en venin - -

11. Repercusion de otras pérdidas (gnnancias) = 299

RESLULTAIM) ANTES DE IMPLESTOS - .

12, Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL PERIODO = -
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CRISAE SENIOR DEBT FUND I, FONDO DE TITULIZACION

Estado de Flujos de Efectivo

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENTENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por lus obligsciones ¥ otros valores emitidos
Cobros por operaciones de derivados de coberur
Pagnos por operaciones de derivados de cobertura
Intereszs cobrados de otros nctivos financieros
Intereses pagados por deudas con entidades de créditn
Otros intereses cobrados/pagados (neto)
1, Comisiones v gastos por servicios finencierns pagados
Comisiones pagadas a |a sociedad pesiora
Comisiones pagadas por administracion de aclivos lilulizados
Comisiones przadas al agente de pagos
Comisitm varinhie
Oty comisiones
X, Otros Nujos de caja provenientes de operuciones del Fondo
Pagos por gamntios Mnoancieras
Pagos por operaciones de derivados de cobertura
Oitros pagos de explotacion (-]
Otros cobros de explotacion

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION,
FINANCIACION

4. Flujos de cuju netos por emision de valores de dinlizaciin
5. Flujos de enjs por adguisiciin de activos financleros
6. Flujos de coja netos por amortizaciones v procedenies de otros uctivos
Cobros por amortizacidn ordinaria
Cobros por amorntizacion anticipada
Cobros por smortizacion previamente impagada
Cobros por smortizacidn de actives previemente clasificados como Tullidos
Pagos por amonimcion de obligaciones v otras valores emitidos
7. Otros Mujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobras por coneegiones de deudas con entidades de erédito
Pagos par smortizacion de dewdas con entidodes de crédito
Pugos a Administraciones pablicas

Oros cobros v pagos

€} INCREMENTO (<) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodn.
Efectivo o equivalenies al final del periodo.

0P1666241

Miles de curos

Mota 3.12.20M il.122002

352 (36)

1 LR i1

[.722 449

(1.113) (118)

1 (256) (72)

(o) (24}

(126) (38)

(7} (4

I (13} (6]

(n (295)

(1 (295}

47 387

11 11.500 19,000

11 (22.500) (19.000)
11 11000 .
11,0400 s

11 47 N7

47 387

399 51
351 -

750 151
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CRISAE SENIOR DEBT FUND I, FONDO DE TITULIZACION

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

Miles de euros
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota ~ 31.12.2033 =~ 31.12.2022
1. Activos finuncieros disponibles para ln venia - -
Gianancias {pérdidas) por valoracion - -
Importe bruto de lns ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Efecto fiscal - i

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v genancias - -
Otras reclasificaciones - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por netivos financleros disponibles
para la venta

1. Cobertura de los flujos de efectiva - -
Ganancias (pérdidas) por valoracian - -

Importe bruto de las ganuncies (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos o la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo = -

Total ingresos y gustos reconocidos por coberturas contables

3. Oitros ingresos/ganancias v gastos/pérdidas reconocidos - =
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

directamenie en el balonce del periodo - -

lmporte bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - -

Impories transferidos a la cuenta de pérdidas v panancias - -

Importes reparcutides a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos v gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -
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CRISAE SENIOR DEBT FUND 1, FONDO DE TITULIZACION

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado del 31 de diciembre de 2023

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constitucidén y objeto social

CRISAE SENIOR DEBT FUND 1, Fondo de Titulizacion (en adelante, “el Fondo™) se ha
constituido mediante Escritura Publica el 4 de abril de 2022, al amparo de la Ley 5/2015, de
27 de abril, agrupando los Derechos de Crédito que se derivan de Contratos de Préstamos
Cedidos por CRISAE PRIVATE DEBT S.L.U., sociedad 100% participada por Bansabadell
Inversio Desenvolupament, S.A. ("BIDSA") , a su vez participada 100% por BANCO DE
SABADELL, S.A. ("Banco Sabadell), cuando se cumplan una serie de condiciones para su
elegibilidad.

El Fondo fue registrado por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores con fecha 21 de
abril de 2022.

El Fondo tiene caracter abierto por el activo y por el pasivo, y, en consecuencia, podra comprar
nuevos préstamos durante el Periodo de Cesion (“Préstamos Adicionales™) y emitir nuevas
series de bonos de conformidad con las disposiciones establecidas en la escritura de
constitucion.

En la Fecha de Constitucion se cedit una Participacion de Préstamo, por un importe total de
5.350.000,00 €, que corresponde al Precio de Compra de la Parlicipacion del Préstamo Inicial,
los gastos iniciales y el importe minimo inicial de la Reserva Operativa. Dicha Participacion
de Préstamo fue cedida por CRISAE PRIVATE DEBT S.L.U.

Con fecha 4 de abril de 2022, se procedio a la emision inicial de 50 Bonos representados en
anotaciones en cuenta, por un importe nominal cada uno de ellos de 100.000€ ascendiendo a
un importe nominal total de 5.000.000,00€ cuyo Precio de Suscripcion fue de 5.350.000,00 €.
La Fecha de Desembolso fue el 28 de abril de 2022.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que esta
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito y, en cuanto
a su pasivo, por los Bonos emitidos en cuantia y condiciones tal que el valor patrimonial neto
del Fondo sea nulo,
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La gestion y administracién del Fondo esta encomendada a la Sociedad Gestora con domicilio
en Madrid, calle Principe de Vergara, 131, planta 3*. Asimismo, en calidad de representante
legal le corresponde la representacion legal y defensa de los intereses de los titulares de los
emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. La Sociedad Gestora
figura inscrita en el registro especial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el
numero 10.

b) Duracion del Fondo

La actividad del Fondo se inicié el 4 de abril de 2022, dia de la fecha de constitucién del Fondo
y finalizara en el 4 de abril de 2032 (la “Fecha de Vencimiento Final™), salvo que con
anterioridad se hubiera procedido a la liquidacion anticipada del Fondo que se contempla en la
Estipulacion 4.1 de la Escritura de Constitucion, o bien hubiera tenido lugar la extincion del
Fondo tal y como se establece en la Estipulacion 4.3 de la Escritura de Constitucion.

El Fondo se liquidara por las causas previstas en el articulo 23 de la Ley 5/2015, y en particular,
de acuerdo a lo previsto en dicho articulo por los siguientes supuestos:

(i) De acuerdo con el articulo 23.2 d) obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad
Gestora fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo que establece el
articulo 33.2 de la Ley 5/2015 de cuatro meses, sin haber sido designada una nueva
Sociedad Gestora, de acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del
Fondo, o en caso de que su autorizacion para actuar como Sociedad Gestora fuese
revocada sin haber encontrado una nueva Sociedad Gestora que esté preparada para
asumir la gestion del Fondo.

(i1)  Obligatoriamente si la Junta de Acreedores si la Junta de Acreedores aprueba la
liquidacion anticipada con la mayoria relevante conforme al articulo 23.2 b) de la Ley
5/2015 y el Reglamento de la Junta de Acreedores (y, en particular, conforme al articulo
9.2 de dicho Reglamento) recogido en el Anexo 8.7.2 de la Escritura de Constitucion,

(iii)  En la Fecha de Vencimiento Final.

(iv)  En el caso de que no fuera posible la sustitucion del Administrador de los Préstamos en
el plazo maximo de seis meses desde la notificacion de dimision o de cese del
Administrador de Préstamos.

-11-
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En caso de que se produzca cualquiera de los supuestos de liquidacion del Fondo conforme a
lo establecido anteriormente, la Sociedad Gestora adoptara, por cuenta del Fondo las medidas
de liquidacion indicadas a continuacion:

(1) informara de la extincion y liquidacion del Fondo a la CNMV, v a los Titulares de los
Bonos de la extincion y liquidacion del Fondo,

(it)  adoptard cuantas medidas fueran precisas para asegurar la titularidad y el cobro por
parte del Fondo de los importes derivados de los Préstamos,

(iii)  procederd con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible a enajenar los activos
y derechos que puedan quedar remanentes en el activo del Fondo en la forma que
considere mejor para los Titulares de los Bonos; y siguiendo las instrucciones, en su
caso, recibidas de la Junta de Acreedores, para lo cual estard facultada para convocarla;

Y

(iv)  procederd con la mayor diligencia y en el mds breve plazo posible a cancelar los pasivos
pendientes del Fondo con los importes disponibles en la Cuenta de Tesoreria de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos.

El Fondo se extinguird de acuerdo con la Ley 5/2015, una vez concluido el procedimiento de
liquidacion detallado en la Estipulacion 4.2, de la Escritura de Constitucidn, en cuyo caso, la
Sociedad Gestora informard a la CNMV e iniciard los procedimientos necesarios para la
extincion del Fondo.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando en nombre y representacion del Fondo, no
procederd a extinguir el Fondo ni a darlo de baja en los correspondientes registros
administrativos hasta haber concluido la liquidacion de los activos pendientes del Fondo y
haber aplicado los importes de la liquidacion segin el Orden de Prelacion de Pagos que
corresponda, con excepcion de la reserva adecuada para cubrir los costes de liquidacion. En
todo caso, la liquidacion del Fondo comenzard, como muy tarde, en la Fecha de Vencimiento
Final y terminara, como muy tarde, en la Fecha de Vencimiento Legal.

En cualquiera de estos casos, la Sociedad Gestora informard a la CNMV v a los Titulares de
los Bonos a través del mercado en el que estén admitidos a negociacion los Bonos, e iniciard
los tramites pertinentes para la extincion del Fondo.
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La Sociedad Gestora no procedera a la extincion del Fondo y a la cancelacion de su inscripeion
en los registros administrativos que correspondan hasia que no haya liquidado los activos
remanentes del Fondo y distribuido sus fondos disponibles, siguiendo el Orden de Prelacion de
Pagos.

La Sociedad Gestora procedera, dentro del ano natural en que se proceda a la liquidacion de
los activos remanentes y la distribucion de los fondos disponibles, o si la Sociedad Gestora lo
estima conveniente, dentro de los tres primeros meses del ejercicio siguiente, a otorgar un acta
notarial declarando: (i) la extincion del Fondo y las causas que la motivaron; (ii) el
procedimiento de comunicacion a los Titulares de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo; y
(iii} la distribucidén de los recursos dispombles siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos.

c) Recursos disponibles del Fondo

En la Fecha de Desembolso del Fondo, se consideraran Recursos Disponibles los importes
procedentes del desembolso de los Bonos Iniciales tal y como se describe en la estipulacion
15.1 de la Escritura de Constitucion.

Estos Recursos Disponibles se empleardn en la Fecha de Desembolso Inicial (1) a abonar los
Gastos Iniciales del Fondo, (ii) a dotar la Reserva Operativa hasta el Importe Minimo Inicial
de la Reserva Operativa y (iii) al pago del Precio de Compra del Préstamo Inicial.

En cada fecha de pago del fondo, se determinaran como “recursos disponibles” en funcion de
los saldos de efectivo positivos mantenidos en la Cuenta de Tesoreria del Fondo el ultimo dia
del Periodo de Cobro inmediatamente anterior a esa Fecha de Pago, tal y como se describe en
la estipulacion 15.2 de la escritura, incluyendo los que tengan como origen:

Para los recursos disponibles de intereses:
(a) la Reserva Operativa (de acuerdo con lo establecido en la Estipulacion 11.7.3)

(b) Los cobros procedentes de los Préstamos en concepto de intereses ordinarios, intereses
de demora, comisiones y cualquier otro concepto distinto del principal, incluidos los
recibidos por el Fondo bien directamente o por reclamacion legal, judicial, de dafos y
perjuicios o de otra indole.

(c) La Prima de Emision Positiva, correspondiente a cualquier emusion de Bonos
desembolsada en el Periodo de Cobro inmediato anterior; y
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(d)  Los cobros procedentes de las recuperaciones de Principal de los Préstamos que
hubieran resultado impagados con anterioridad, hasta el un importe igual al total
aplicado conforme a la letra (e) de la Estipulacion 15.3.1 siguiente.

(e) La remuneracion de la Cuenta de Tesoreria, en su caso.
Para los recursos disponibles de principal:

(a) el cobro del principal de los Préstamos durante el Periodo de Cobro de referencia,
exceptuando, a efectos aclaratorios,

{(b) el importe de principal que se corresponda con amortizaciones anticipadas de los
Préstamos, que se integrardn en los importes destinados a la Reserva de Compras
durante el Periodo de Cesion y

(c) los importes a que se refiere la letra (e) de la Estipulacion 15.3.1 de la Eseritura de
Constitucion.

d) Orden de prelacion de pagos

Los Recursos Disponibles se aplicardan en cada Fecha de Pago estableciéndose como Orden de
Prelacién en caso de insuficiencia de fondos, el orden enumerado en la estipulacion 15.3 de la
Escritura de Constitucion y que se recogen a continuacion.

Orden de prelacion de pagos para intereses: En cada Fecha de Pago, se aplicaran los Recursos
Disponibles de Intereses al cumplimiento de las obligaciones de pago siguiendo el orden de
prioridad indicado a continuacion

{i) El pago de los impuestos y Gastos Ordinarios devengados y exigibles, adeudados por
¢l Fondo.

(i) El pago de los Gastos Extraordinarios devengados y exigibles, adeudados por el Fondo.

(ili) La retencion de importes para financiar la Reserva Operativa de acuerdo con la
Estipulacion 11.7.3 de la Escritura de Constitucion.

(iv)  El pago de la Remuneracion Fija de los Bonos.

(v)  En caso de que se hubieran producido impagos de Principal en los Préstamos, a dotar
los Recursos Disponibles de Principal hasta un importe igual al saldo de principal
impagado de los Préstamos el uiltimo dia del Periodo de Cobro inmediato anterior.
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(vi)  El pago de la Remuneracién Variable de los Bonos.

Orden de prelacion de pagos para Principal: En cada Fecha de Pago, se aplicaran los Recursos
Disponibles de Principal a la amortizacion de los Bonos hasta que el Saldo Nominal Pendiente
de dichos Bonos se reduzca a cero (0).

Otras reglas

En el supuesto de que los Recursos Disponibles, en su caso, la Reserva Operativa depositada
segiin lo establecido en la Estipulacion 11.7 de la Escritura de Constitucion, no sean suficientes
para abonar los importes mencionados en el apartado anterior, de conformidad con el
correspondiente Orden de Prelacion de Pagos establecido se aplicaran las normas siguientes:

(a) El Fondo satisfard sus obligaciones en el orden establecido y en caso de que
concurrieran otros acreedores del mismo rango, de forma proporcional a cada uno.

(b) Los importes que queden sin abonar se colocaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prioridad inmediatamente superior al del concepto en cuestion, antes de las
cantidades de la misma naturaleza que, en virtud de la Escritura de Constitucion, deban
abonarse en dicha Fecha de Pago, pero por detris del concepto que lo preceda a tenor
de la prelacion de pagos correspondiente.

(c) Los importes adeudados por el Fondo que no hayan sido abonados en sus respectivas
Fechas de Pago no devengaran intereses adicionales

e) Gestion del fondo

De acuerdo con la Ley 5/2015, la gestion del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto
social exclusivo.

Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe en cada Fecha de Pago, una comision periodica que se
devengara diariamente desde la constitucion del Fondo hasta su extincion y que se liquidara y
pagara por periodos vencidos en cada Fecha de Pago.

LLa Sociedad Gestora percibe por su gestion una comision cuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado $.05.5 (Cuadro A) del Anexo de la memoria.
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f Administrador de los activos titulizados

Tal y como se establece en la Escritura de Constitucion del Fondo, sin perjuicio de las
obligaciones de la Sociedad Gestora de administrar y gestionar los Préstamos de acuerdo con
el articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora ha delegado en el Cedente (Crisae
Private Debt, S.L.U.) la administracion de los Préstamos adquiridos por el Fondo (a estos
efectos, el "Administrador de los Préstamos") de conformidad con los términos recogidos en
la Escritura de Constitucion y en el contrato de administracion de Préstamos que se firmo de
forma simultanea con dicha Eseritura (el "Contrato de Administracion de Préstamos”).

El Administrador de los Préstamos dedicard a los Préstamos bajo su administracion, como
minimo, el mismo tiempo y atencion y ejercera en el servicio de administracion el mismo grado
de destreza, cuidado y diligencia que, si los Préstamos no hubieran sido cedidos y, en todo
caso, aplicara un grado razonable de destreza, cuidado y diligencia en la prestacion de servicios
de administracién,

Salvo que la Sociedad Gestora notifique de otro modo, el Administrador de los Préstamos, en
el marco de este mandato, podrad adoptar los actos o decisiones que considere necesarios o
convenientes, estando debidamente facultado, con sujecion a las limitaciones establecidas en
este Contrato.

A cambio de los servicios de administracion, el Administrador de los Préstamos estara
legitimado a recibir una comision (la “Remuneracion de Servicios de Administracion™). La
Remuneracion de Servicios de Administracion (i) se calculard sobre el importe nominal
pendiente de los Préstamos, (ii) se devengara diariamente v (iii) se pagard trimestralmente en
la Fecha de Pago correspondiente a los meses de enero, abril, julio y octubre, de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos.

i) Agente de pagos

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, ha procedido a la firma con Banco de
Sabadell, S.A. de un contrato de Agencia Financiera para realizar el servicio de agencia de
pagos de los Bonos, La remuneracion del Agente Financiero se detalla en el contrato de agencia
financiera.
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El Agente de Pagos realizard los pagos a los titulares de los Bonos o de cualquier tercero en los
términos establecidos en la Escritura de Constitucion, conforme a las instruccidn recibidas de
la Sociedad Gestora y a través de la Cuenta de Tesoreria, con fecha valor en la correspondiente
Fecha de Pago, remitiendo los fondos a las cuentas de tesoreria en Banco de Espaiia
correspondientes a las Entidades Participantes en lberclear en que los Bonos han sido
depositados por sus titulares, de conformidad con la normativa de liquidacion y compensacidon
aplicable en cada momento.

La contraprestacion por los servicios prestados por el Agente de Pagos al Fondo en virtud de
lo establecido en el contrato de agencia financiera ascendera a:

(a)  una cantidad a pagar en cada Fecha de Emision de Bones, igual al 0,01% (1pb) sobre
el importe nominal de los nuevos Bonos emitidos en dicha fecha, por el alta y
mantenimiento del programa de Bonos.

(b)  unimporte fijo igual a MIL QUINIENTOS EUROS (1.500 €) a pagar en cada Fecha de
Pago.

i) Fondo de reserva

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los derechos de crédito
titulizados impagados y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos, el Fondo contard con un Fondo de Reserva.

De este modo, tal y como se establece en la estipulacion 11.7 de la escritura de constitucion, el
Fondo tendrd una reserva que se aplicara, en cada Fecha de Pago, al cumplimiento de las
obligaciones de pagos del Fondo derivadas de los parrafos (a) v (b) del Orden de Prelacion de
Pagos para Intereses, excepto en la fecha de liquidacion del Fondo, en cuyo caso, podrd
aplicarse a cualquier otra obligacion del pago del Fondo, como parte de los Recursos
Disponibles (la "Reserva Operativa™).

La Reserva Operativa se dotard en la Fecha Desembolso Inicial en la cantidad de CINCUENTA
MIL EUROS (50.000 €) (el "lmporte Minimo Inicial de la Reserva Operativa") , con cargo a
parte del Precio de Suscripcion de los Bonos Iniciales.

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora aplicard los Recursos Disponibles de Intereses, de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos para Intereses, a dotar la Reserva Operativa

hasta alcanzar el Importe Minimo de la Reserva Operativa.
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En cada Fecha de Calculo anterior a una Fecha de Pago distinta de la fecha de liquidacion del
Fondo, la Sociedad Gestora calculara el "Importe Minimo de la Reserva Operativa", que sera
la mayor de las siguientes cantidades:

(@)  CINCUENTA MIL EUROS (50.000 €) y

(b) Los Gastos previstos que seran debidos y exigibles durante el plazo de seis (6) meses
siguientes a dicha Fecha de Pago, calculados por la Sociedad Gestora (estos gastos
previstos serdn calculados asumiendo que no se va a producir ni compra alguna de
Préstamos ni Emision de Bonos Adicionales durante dicho periodo).

Los fondos de la Reserva Operativa estaran depositados en la Cuenta de Tesoreria.
1) Normativa legal

El Fondo esta regulado conforme a:

(1) La escritura de constitucion del Fondo.

(i1)  Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.

(i) Ley6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

(iv) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los fondos de titulizacion. Esta Circular, que se publicd en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entrd en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogd
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV vy sus sucesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(v)  Demis disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.
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m)  Régimen de tributacién

De acuerdo con los establecido en el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades; el articulo 20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del
Impuesto sobre el Valor Afiadido, modificada por la Ley 28/20414, de 27 de noviembre; y el
articulo 61 .k del Real Decreto 634/2015 de 10 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades, y el articulo 45.1.B).15 y 20.4 del Real Decreto Legislativo
1/1993, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentadaos, las caracteristicas propias del régimen fiscal
vigente del Fondo son las siguientes:

(i) La constitucién y extincion del Fondo, asi como todas las operaciones sujetas a la
modalidad de “operaciones societarias” del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (“ITPAJID™), esta exenta del concepto
“operaciones societarias” del ITPAJD.

(i)  La emisidn, suscripcion, amortizacion y reembolso de Bonos, dependiendo de si el
inversor es un empresario a efectos de IVA o no, estard no sujeta o exenta, segin el
caso, del Impuesto sobre el Valor Afiadido (articulo 20.Uno. 18" de la Ley del IVA) v
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(articulo 45-1.B 20.4 del Real Decreto Legislativo 1/1993, por el que se aprueba el Texto
Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

(iii)  El Fondo estara sujeto al Impuesto sobre Sociedades, determinando su base imponible
conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, y
siendo su aplicacion el tipo general vigente del veinticinco por ciento (25%).

(iv)  Los servicios de gestion prestados por la Sociedad Gestora al Fondo estan exentos del
Impuesto sobre el Valor Afiadido.

(v)  Respecto a los rendimientos de los Préstamos (Activos Titulizados) u otros derechos
que constituyan ingreso del Fondo, no existira obligacion de retener ni de ingresar a
cuenta del Impuesto sobre Sociedades.

(vi)  La transmisién al Fondo de los Préstamos es una operacion sujeta y exenta del IVA.
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(vii) La cesion al Fondo del Préstamo Inicial mediante el Contrato de Cesion es una
operacion no sujeta a la modalidad de Transmisiones Patrimoniales Onerosas.
lgualmente estara no sujeta a la modalidad de Actos Juridicos Documentados,
documentos notariales, en la medida en que no se cumplan los requisitos del articulo 31
de la Ley del ITPAID.

2. BASES DE PRESENTACION
a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacidon vigente, el Consejo de Administracion de Intermoney
Titulizacion, S.G.F.T. S.A. ha formulado estas cuentas anuales correspondientes al ejercicio
2023 con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera, y de
los resultados de sus operaciones y de los cambios en la situacion financiera correspondientes
al periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2023.

Las cuentas anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas
de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion contenidos en la Circular
22016, de 20} de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Por esta razon, y de
acuerdo con lo contenido en el articulo 16 del Coédigo de Comercio, que autoriza la
modificacion de las estructuras del balance o la cuenta de pérdidas y ganancias, se modifica la
correspondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias y la definicion de Jas cuentas contables y
el modelo del estado de origen y aplicacion de fondos al objeto de mostrar la imagen fiel del
Fondo en base a su operativa.

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros publicos S.05.01, $.05.02, S.05.03, S.05.05 y el apartado
correspondiente a las notas explicativas del estado 5.06, adjuntos en el Anexo .

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023, han sido formuladas al objeto de
cumplir con las obligaciones de verificacion y publicidad de la informacion contable contenida
en la escritura de constitucion del Fondo.
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Con fecha 8 de marzo de 2024, las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacion del mismo,
estimandose que serdn aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

h) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del periodo
comprendido entre el | de enero y el 31 de diciembre de 2023, las correspondientes al ejercicio
anterior. La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2022 se presenta
exclusivamente, a efectos comparativos y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales
del Fondo del ejercicio 2022,

c) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, la Sociedad Gestora ha tenido que realizar
juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los
saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emision
de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y Estados

de Ingresos y Gastos.

=2] =
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€) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos
o mas partidas del Balance.

) Principios contables no obligatorios

En la preparacion de las presentes cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora
no han utilizado ningln principio contable no obligatorio.

. 3 PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Los principales criterios de valoracion seguidos en la elaboracion de las cuentas anuales
adjuntas han sido los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. ha considerado que

la gestion del Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los
principios y criterios contables no tiene como propdsito el determinar el valor del patrimonio

neto a efectos de su transmision global o parcial, m el importe resultante en caso de su
liquidacion total.

b) Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funciéon de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

¢) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el
que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse
con fiabilidad.

d) Corriente y No Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o
parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzea en un plazo maximo de un afio a

partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.
e v
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e) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos — principal™ y “Activos dudosos —
intereses” recogen el importe total de los activos titulizados que cuentan con algiin importe
vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de
antigiiedad, asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total
(principal e intereses) en los términos pactados contractualmente. También se incluyen en esta
categoria los importes de todas las operaciones del Fondo con un mismo deudor cuando los
saldos calificados como dudosos como consecuencia de impagos sean superiores al 25% de los
importes pendientes de cobro.

Se consideran activos fallidos aquellos instrumentos de deuda y derechos de crédito, vencidos
0 no, para los que después de un andlisis individualizado se considera remota su recuperacion
y procede darlos de baja del activo.

f) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los activos titulizados que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a tres meses se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial. En estos casos no se registraran
ingresos o gastos por los intereses devengados.
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Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a tres meses que,
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuarén valorandose por dicho importe.

g) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que aln
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion, que ain no han sido pagados calculados de acuerdo
con el tipo de interés efectivo.

h) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificaran
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero,
o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

-24.
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. Deébitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
Bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

il 10n inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion vy
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes derivados de
la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Mo obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres
meses y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo sea totalmente inmaterial. En estos casos no se registrardn ingresos o gastos por los
intereses devengados.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizarin en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo,

Mo obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe.

=25-
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usion de pérdida asivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no liquidada
en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el
orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada Fecha de Pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias,

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se presenta
separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de “Correcciones de
valor por repercusion de pérdidas”.

En el cilculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a 1a fecha a que se refieran los estados financieros, determinado
de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comision variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de perdidas (ganancias)”
en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de los pasivos
financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese realizado la
repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podrd realizar, una vez dado de baja el activo afectado, por
el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.

i) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por
terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos
ellos en relacion con la administracién financiera y operativa del Fondo.
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i Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por €l Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconocerd en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Activos titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados por
su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyéndose, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a todos los
importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que ¢l Fondo obtendra durante
la vida del instrumento. En su estimacion se considerard toda la informacidn relevante que esté
disponible en la fecha de formulacion de los estados financieros y que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren en la
informacion facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendrdn en cuenta
los flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para
su obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, determinado
de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable,
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Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utilizara
el tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacion se produce por una causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto cuantitativo
no sea material, particularmente, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos de efectivo
sea igual o inferior a tres meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar
modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, ¢l importe de la provision que resulte de la aplicacion de lo previsto en los parrafos
anteriores no podra ser inferior a la que se obtenga de la aplicacidn, para los activos dudosos,
de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican a
continuacion y que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde
el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

a) Tratamiento general
Porcentaje (%)
Hupsta 6 meses 25
Miis de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mis de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 1 WD

La escala anterior se aplicara, por acumulacion, al conjunto de operaciones que el Fondo
mantenga con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos superiores a
tres meses. A estos efectos, se considerara como fecha para el calculo del porcentaje de
cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca impagado, o la de la calificacion
de los activos como dudosos si ¢s anterior.

La Sociedad Gestora debera ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en los apartados
anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro de valor de
los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizarin
individualmente.
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El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocerd en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando como contrapartida una
contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia
de un andlisis individualhizado de los instrumentos, se considere remota la recuperacion de algin
importe, este se dara de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincidn por prescripeion,
condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, s€ reconocera como un ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tendra como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento, en la cuenta de pérdidas y ganancias, del devengo de intereses, sobre la
base de los términos contractuales, se interrumpird para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su caleulo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconocera como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

Se ha calculado el deterioro de los ejercicios 2023 y 2022 de los activos financieros del Fondo,
aplicando los porcentajes de cobertura en vigor a dicha fecha.

1) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no
tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

n) Estado de Flujos de Efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

. Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversion o de financiacion.

-70.
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. Actividades de inversion v financiacién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo™ aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con
bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes
de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su caso, en adquisiciones temporales
de activos, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes” del activo del balance.

o) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracion, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin lo
dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y c) anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.
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p) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que
debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos. Dichas obligaciones
pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tdcita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa vélida
creada por el Fondo frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta piblicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales
de dominio piiblico.

- La evolucion priacticamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse,

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra 0 no, uno o mas eventos
futuros inesperados. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Fondo
cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucién de recursos que incorporan
benelicios econdomicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las cuentas anuales del Fondo todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender
la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la
posibilidad de que se produzea una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos.
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Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las
mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2023 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ninglin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario desglosar en las presentes cuentas anuales.

5. RIESGO ASOCIADO A INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
concentracion, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Estos riesgos son gestionados por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge de la concentracion geogrifica respecto a los deudores de los
derechos de crédito titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion
de cualquier indole que tenga efecto negativo sobre las diferentes dreas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los activos titulizados que respaldan la emision de los Bonos de
Titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica segin la region o comunidad donde radican los activos titulizados
al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se presenta en el Estado 5.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la
Memoria.

Riesgo de liquidez

Este riesgo se refiere a la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al orden de prelacion de pagos
establecido en el folleto del Fondo.
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Los flujos de principal que se reciben de los derechos de crédito se utilizan para atender los
compromisos en funcion del orden de prelacion de pagos.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion del Fondo, pueden disponerse
de mecanismos minimizadores del mismo, como préstamos participativos, etc., con objeto de
atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del
posible desfase entre los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismos con los que el
Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 3] de diciembre de 2023 y 2022, Las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los derechos de crédito
cedidos al Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos.

Sin embargo, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en el folleto de emision y
Escritura de Constitucion, las pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo serdn
repercutidas de acuerdo al orden de prelacion de pago a los acreedores del Fondo, por lo que
dichas pérdidas no tienen impacto patrimonial en el Fondo.

5.1 Exposicion total al riesgo de crédito:

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los egjercicios
2023 y 2022:

Miles de euros
31122023 31122022

Activos Titulizados 30.500 19.000
Deudores v otras cuentas o cobrar I -
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 750 151
Toul Riesgo 31.25) 19351

=33 -
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6. ACTIVOS FINANCIEROS
Este epigrafe recoge principalmente los activos titulizados que el Cedente ha cedido al Fondo.

Dichos activos titulizados recogen principalmente los Derechos de Crédito presentes y futuros,
que derivan de los contratos de operacion v mantenimiento firmados por el Cedente con los
Deudores.

6.1 Activos financieros

El detalle de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de euras
2023 2022
Mo Mo
Corriente  corriente Total  Cordente  comiente  Total

Activos Titulizados

Participaciones préstamos a empresas - 30.500  30.500 - 19000 19000
Activos Dudosos - - - - - -
Correceiones de valor por deterioro de aclives - - - - -

Intereses devengados no vencidos 9 - 9 - - -

Intereses vencidos e impagados - - .

Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar (Nota 7) | - [ 39 - 39

Saldo final al cierre del Ujﬂrl:ll:j-ﬂ 10 30,300 30,510 348 11.866 12.214

Riesgo de amortizacion anticipada

El riesgo de amortizacion anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que los
flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran directamente de
los pagos que periodicamente realicen los deudores de los Préstamos Hipotecarios. En la
medida que se produzean pagos extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de
caja podran diferir de los esperados en el momento de la adquisicion de los activos titulizados.

Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracién. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de métodos
y realiza hipotesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las
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fechas del balance. El valor razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el
valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la
presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros
de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad Gestora
para instrumentos financieros similares.

Tanto los activos titulizados como las obligaciones y otros valores emitidos a 31 de diciembre
de 2022 son a tipo variable, con revision periodica de tipo de interés, por lo que su valor
razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no es
significativamente diferente del registrado en el balance adjunto.

Transferencias de activos [inanciero

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de
dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren
(bien con la intencion de cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo.

6.2  Detalle y movimiento de los activos titulizados

El detalle y movimiento de los activos titulizados para los ejercicios 2023 y 2022 es el
siguiente:

Miles de euros
31.12.2023 31122022

Saldo inicial del gjercicio 19,000 -
Adquisicidn de Activos Titulizados Inicial - 5.000
Amortizacion ordinaria (11.000) -
Amortizacion anticipada - .
Amaortizacion previamente impagada - -
Adiciones 22,500 14.000
30.500 19.000

Saldo findl cierre del gjereicio
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Durante ¢l ejercicio 2023, se han incorporado al activo del fondo las siguientes participaciones:

Con fecha 27 de abril de 2023, se realizé una nueva incorporacion al activo del Fondo,
tratandose de una participacion del 100% del préstamo por valor de 8.000.000,00€, a tipo
variable + diferencial.

Con fecha 27 de julio de 2023, se realizd otranueva incorporacion al activo del Fondo,
tratindose de una participacion del 100% del préstamo por valor de 9.500.000,00€, a tipo
variable + diferencial.

Con fecha 31 de julio de 2023, se realizé una nueva incorporacion al activo del Fondo,
tratindose de una participacion del 100% del préstamo, por valor de 5.000.000,00€, con un tipo
variable + diferencial.

A parte de la adquisicion del préstamo inicial, durante el ejercicio 2022 se incorporaron dos
nuevos préstamos a la cartera.

Con fecha 7 de julio de 2022, se realizd una nueva incorporacion al activo del Fondo, tratandose
de una participacion del 100% del préstamo., por valor de 6.000.000,00€, con un tipo variable
+ diferencial.

El 19 de julio de 2022, se incorpord un nuevo activo del Fondo, el 100% de la participacion de
un préstameo, por valor de 8.000.000,00€, con un tipo variable + diferencial.

6.3 Activos dudosos

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se han registrado saldos en activos dudosos ni
correcciones de valor por deterioro.

6.4  Devengo de los ingresos de los Activos Titulizados

El movimiento de los ingresos procedentes de los Derechos de Crédito durante los ejercicios
2022 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2023 31.12.2022
Derechos de erédito cobrados: 1.73} 449
1731 449

Toral
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A continuacion, se muestran las caracteristicas de los activos del Fondo durante el ejercicio

2023:

Carcteristicas de la cortera
1} Datos Generales

Mimero de préstamos

Saldo Mominal Pendiente
Suldo Medio Deudor

Tipo de interds medio
Vencimiento residual medio
4% aobre Total

Caoneentracion por Deudor
Deudor |
Deudor 2
Deudor 3
Deudor 4

Imiciul Actual
Derechos de Derechos
Créditn Derechios de de Crédite Derechos de
Presenies Crédito Futures  Total Actunl  Presentes  Crédito Futuros  Total Actual
| 1 I 4 4 4
- S.000,000,00  5,000,000,00 . 30.500.000,00  30,500,000,00
. SO000.000,00  5.000,000,00 . 30,500.000,00  30.500,000,00
- 4,000% 4,060% - 8.048% E048%
- 7 7 ] ]
- 1 0T 100% 1 00%% 100%
Saldo Mominal
Pendienle Présmmos Porcentnje (%)
£,000.000,00 26,23%
R.000.000,00 26,23%
9. 500.000,00 31,15%
5.000.000,00 16,39%

6.6  Plazos de vencimiento del principal de los derechos de cobro del Fondo a 31 de

diciembre de 2023

El desglose de este apartado a cierre del ejercicio 2023 y 2022, de los plazos de vencimiento
de los derechos de crédito (participaciones en préstamos), es el siguiente:

Vide Residual

Miles de euros

31.12.2023 31.122022

Inferior a | afio
De 1 a2 afos
De 2 o 3 afios

De 3 a 5 afios

De 5 a 10 afios
Superior a 10 afios

Total
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Los pagos estimados de los Activos Titulizados a cierre del ejercicio 2023 y 2022 es el
siguiente:

Miles de vuros

31.12.2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030-Resto
Por principal
Corriente - - - - 9.500 8.000 13.000
Mora ] - - - - = o
Por intereses 2488 2474 2.474 2474 2165 1.437 462
Total 2,488 2474 2474 2.474 11.665 0.437 13.462

Miles de eurns

31.12.2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029-Resto
Por principal
Cormiente - - - - - - 19,000
Morn - - - - - - -
Por intereses 1.195 1198 1.195 1.195 1195 1198 540
Total 1,195 1,198 1.195 1195 1,195 1.198 19,540

T DEUDORES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

A continuacién, se da el detalle de este epigrafe a cierre de los gjercicios 2023 y 2022:

Miles de euros
31122023 31.12.2022

Deudores y otras cuenias a cobrar: |
Principal e intereses pendientes de cobro de los Achivos Titulizados |

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Este epigrafe corresponde al saldo depositado en concepto de Fondo de Reserva, asi como el
resto de conceptos pertenecientes al Fondo y que corresponda depositar en la cuenta de
Tesoreria abierta en Banco Sabadell, una vez contabilizados todos los cobros y todos los pagos
del periodo.
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8.1 Tesoreria .

El saldo de las cuentas del Fondo al cierre del ejercicio 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de eurns
31.122023 31.12.2022
Cuentas hanearins en Banco Sabadell 750 351
750 151

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procedié a la apertura de una Cuenta
de Tesoreria con Banco Sabadell. Las cantidades depositadas en la cuenta no devengan
intereses.

Se trata de una cuenta corriente que tiene como objetivo recibir la cantidad correspondiente a
la suscripcion de los Bonos en la fecha de desembolso, recibir los cobros de los Derechos de
Crédito, mantener el depdsito del Fondo de Reserva y el importe de reserva para gastos, y
efectuar los pagos que deban realizarse a favor de los titulares de los Bonos o de cualquier
tercero, conforme a lo establecido en la Escritura de Constitucion.

8.2 Fondo de Reserva

Como mecamsmo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los activos titulizados
impagados y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos, el Fondo contaré con un Fondo de Reserva denominado “Reserva
Operativa™.

La Reserva Operativa se aplicard, en cada Fecha de Pago, conforme se define ésta en la
Escritura de Constitucion del Fondo, al cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas
en el Orden de Prelacion de Pagos o, en su caso, el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién,
establecidos en la Estipulacion 15.3 de la Escritura de Constitucion.

La reserva operativa inicial se constituyd en la Fecha de Desembolso, con cargo a los fondos
provenientes de los Bonos iniciales, esto es, por un importe igual a 50 miles de euros.
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9. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022
es la siguiente:

Miles de euros Miles de euros
31.12.2023 31.12.2022
Mo N

Corriente  comenie Toial Cormente  comienie Tl

Chhligaciones v otros vilores emitidos

Series no subordinadas . 30.865 30.865 - 19.000 19.000

Correccionas de valor por reperousion de

pérdidas (-) - LR (299)  (299)

Intereses y gastos devengados no vencidos 660 o 660 210 - 210
Total 660 30.566 31226 210 18701 18.911

9.1  Obligaciones y otros valores negociables

9.1.1 Caracteristicas principales de los Bonos en la Fecha de Constitucion:

Serie A
ISiN ESO303648000
Mimero de Bonos &1
Valor Mominal 100,000,00 euros
Balonce Total 5,000.000,00 €
Frecuencia Pago de interés Trimestral
Frecuencia Pago de principal Trimestral
Fechas de pago 10 de julio, octubre, enero, abril o siguiente Dia Habil
Fecha de inicio del devengo de intereses 28&/04/2022
Primera Fecha de Pago 11/07/2022
Vencimiento Legal 04/04/2032
Cupbn Variable
Indice de Referencin NAA

194 +Recursos Disponibles de Interés después de ln
aplicacion de lodes los puntos{a} a (d) del Orden de Prelacicn
Margen de Pagos para Intcreses

El vencimiento final de los Bonos tendra lugar en la fecha en la que se amorticen plenamente
o en la Fecha de Vencimiento Final del Fondo.
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El precio de amortizacion de cada Bono se correspondera con su Saldo Nominal Pendiente, sin
perjuicio del abono de la Remuneracion Fija y la Remuneracion Variable devengadas y no
pagadas. Los Bonos se amortizaran libres de gastos para el titular.

Para cada Fecha de Pago, y hasta que el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos se reduzca a
cero (0), el "Importe de Amortizacion" se define como (i) las amortizaciones abonadas de los
Préstamos en el Periodo de Cobro inmediato anterior mas (ii), una vez terminado el Periodo de
Cesion, el exceso (de haberlo) del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos Adicionales sobre el
Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos en la ultima emision de Bonos, tal y como se
establece en la Estipulacion 8.4.3 de la Escritura de Constitucion.

El importe neto derivado de la emision de los Bonos se destina al pago del Precio de compra
de los Derechos de Crédito, a la dotacion de la Reserva operativa y al pago de los Gastos
Iniciales.

Tal y como se recoge en la Escritura de Constitucion, el riesgo asociado a los Bonos no ha
sido calificado por ninguna agencia de calificacidn crediticia, su distribucion se restringe a
entidades consideradas inversores cualificados y clientes profesionales, de acuerdo con el
Real Decreto 1310/2005 y MiFID II, ¥ no cotizan ni cotizardn en mercado de valores alguno,
ni en ninguna plataforma de negociacion, ni equivalente, ni similar.

9.1.2 Movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2023 y 2022:

Miles de euros
2023 2022
Saldo inicial 19,000 5,000
NuevEs cmisiones 11,300 14.000
Amuortizaciones = ~
Sado Final 10.500 19.000

9.1.3 Devengo de los intereses de las obligaciones y otros valores emitidos

Los intereses devengados durante ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y
2022 ascienden a un importe de 1.520 y 328 miles de euros, respectivamente, de los que los
importes de 660 y 210 miles de euros se encuentran pendientes de pago. Dichos intereses estdn
registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses vy cargas asimiladas —
Obligaciones y otros valores emitidos” y en el epigrafe del balance de “Pasivos corriente —
Obligaciones y otros valores emitidos™.
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9.1.4 Calificacion crediticia de los Bonos emitidos pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre de 2023:

Los Bonos emitidos no son objeto de calificacion crediticia por parte de ninguna agencia de
calificacion.

9 1.5 Estimacicn de vencimientos de los Bonos del Fondo a 31 de diciembre de 2023
La estimacion de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es

la siguiente:
Miles de euros

31.12.2023 2024 2023 2026 2027 2028 2029 2030-2032
Por principal - - - - 9,500 £.000 | 3.0
Impago de principal - - - - - - .

Por intereses implicitos 2.268 22372 2.2 2272 1.986 [.302 194
Total 2268 2272 2272 2272 11486 9.302 13,394

Miles de euros

31.12.2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 3009-2032

Por principal - - - - - - 19,000
Impago de principal - - - - - = :

Por intereses implicitos 1.043 1.045 1043 1.043 1.043 1,045 471
Total 1.043 1.045 1.043 1043 1.043 1.045 19.471

El calculo de la vida media y de la duracion de los bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipotesis de tasas de amortizacion
anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formaran a partir de una variedad de
factores que impiden su previsibilidad.

Y,
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10. AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO Y REPERCUSION DE
PERDIDAS

10.1  Ajustes por periodificacidn de pasivo
Los ajustes por Periodificacion de Pasivo a 31 diciembre de 2023 y 2022 son los siguientes:

Miles de euros

31.12.2023 31.12.2022

Comisiones

Comision de Sociedad Gestom 3 41

Comision administrador 23 26

Comision agente de pagos 1 3

Muorgen de Intermediacidn Finonciera : .

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)

Oitras comisiones 7 fi
Otrod - 364
Toal 34 440

La Sociedad Gestora recibird de acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos en cada Fecha de
Pago, una comision periodica que se devengard diariamente desde la constitucion del Fondo
hasta su extincion y que se liquidard y pagara por periodos vencidos en cada Fecha de Pago.

El epigrafe “Otros” de los ajustes por periodificacion recoge principalmente el ingreso
anticipado de la prima de emision de los bonos la cual no ha devengado ninglin ingreso por
este concepto durante el ejercicio 2023 (364 miles de euros a 31 de diciembre de 2022) que se
encuenira registrado dentro del epigrafe “Otros ingresos de explotacion™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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10.1.1 Movimiento de los ajustes por periodificacion de pasivo
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El movimiento de los ajustes de periodificacién de pasivo a cierre de los ejercicios 2023 y 2022

ha sido el siguiente:

Saldos a 31 de diciembre de 2022

Importes devengados gjercicio 2023
Repercusion a pérdidas

Pagos realizados:
1040172023
10/0:4/2023
1040772023
10/10:2023

Redondeo

Suldos a 31 de diciembre de 2023

Saldos & 4 de abril de 2022

Importes devengados ejercicio 2022
Repercusion a pérdidas

Pagos reslizados:
114072022
10/10/2022

Saldos a 31 de diciembre de 2022

Comisidn Comisitn
Sociedad  Comisidn Agente  Comision ~ Otras
Gestora  Administracion  Financiero  varighle comisiones
41 26 3 {299) [i]
73 123 - 19
(45) (29) (1) . (1
(13) (28) (2) - (N
(23) (3n (3 (3)
(28) (38} () (3)
- - - - I
3 23 1 (299) 7
Comisidn Comisitn
Sociednd ~ Comision Agente  Comisidn  Otras
Gestora Administracion Financiera vanable  comisiones
[ 64 7 - f
(299)
(n (8) (3 -
(23) (30} (1} = =
41 26 i (299 6
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11.  LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2023 se
presenta a continuacion:

Ejercigio 2023 Ejercicio 2022

Liguidacion de cobros v pagos del perfodo Real Real
tivos il Jusificad ;
Pagos por adquisicion de Activos Tiwlizados (22.500) (19.000)
Cobros por amortizaciones ordinarias 11.000 -
Cobros por amortizaciones anticipadns - -
Cobros por imereses ordinarios 1.722 444

Cobraos por intereses previamente impagndos - -
Cobros por amartizaciones previamente impagadas - -
Otros cobros en efectivo 47 387

Series ti

Cobros por emision de Bonos 11.500 19.000
Pagos por amortizacion Bonos (Serie A) - -

Pagos por inlereses ordinarios (Seric A) (1.113) (118)
Otros pagos del periodo (n (295)

12. SITUACION FISCAL

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada
por el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas piblicas y otras medidas urgentes en
materia social, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el
25%.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicidn Transitoria trigésimo primera de la
Ley 2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de la
imposicion indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para
adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, se aplicaran los
criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura
especifica del riesgo de insolvencia del cliente.
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De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. A 31 de
diciembre de 2023 el Fondo tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los
impuestos que le son de aplicacién desde los Gltimos cuatro afios. Los Administradores de la
Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos adicionales
de importancia.

El resultado econdmico del periodo es nulo y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo.

13.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental v a la proteccion v mejora del medio
ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2023 y 2022, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios 2023
2022 han ascendido a 5 miles de euros en ambos ejercicios.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente
de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo
superior al plazo legal de pago.

14. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2023 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales no ha ocurrido ningin otro hecho que afecte o modifique significativamente la
informaciéon contenida en las cuentas anuales.
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| noras expucaTIvas

mummu&wmnmmubmdﬁamwhnmuwanmhmmﬁmmmh
mndl!uvlhwm:qphkﬂwmﬂldthH!mE

'Ilhlls. Lmrmhm marosidad, mes d= fallidos y recuperecion de fallidos en el escenano imcal son las

consideradas para -mnﬂmkHMMmdhﬂmtmuaMMMﬂ

momento inicial no superior & 90 dias.

Tabla 5.05 Imnw 0002 ], Hipotesis Utilzadas para o cilculo d= s Vida Media de los Bonos:

Tabla 5.05_2 cundro B campe [9980], tipo de wnterés aplicado en la ulbma fecha de determinacian,
Tabla 5.05_5 cusdro C Distribucidn dnﬂmﬂnﬁﬂmm#mhhmm el
gque préstamos

dwdn_{nluﬁulthsm gestora. Solo se consideran con garantia hipotecaria.
Tabls 5.05_5 cuadro D Prinopales de 3

Rate published by the European Banking Federation for 1-year Euro deposit transactians.
MIB12: Madnd T Rate for 1-year deposit

brongactions.
FLURH: EUR12Z average published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage Market
mum-u average published by the Bank of Spain, paregraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage

i MIBL2
thTHmnm
TRPHCE: Manthiy average sate for morigage loans over 3 yaars o purchase free housing from Banks, Cajas de Ahomos and
Martgage e m.nﬂmhhﬁk#hmnm@ﬂi#hmdhﬂmmu
IRPHE: Monthly averags hrnmmﬂmm:mummhuhmmnﬁ-wnnh published by the Bank
Bank of Spain, mmmwmurmmnmwmmmm
TRPHC: Hnntl'ﬂirm rlmmlﬂmwmmmmmnhﬂwms.mhluhdhf
statistical bulletin, Mortgage Market Offical Reference Rates.
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CRISAE SENIOR DEBT FUND I, FONDO DE TITULIZACION

INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2023

1. El Fondo de titulizacién. Antecedentes

IM CRISAE SENIOR DEBT FUND 1, Fondo de Titulizacidn, en adelante el “Fondo™, de
cardcter privado que fue constituido, por InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion, S.A., ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta Trolez, con el niimero de
protocolo 531, mediante Escritura de Constitucion, el 4 de abril de 2022, compuesto por una
Participacion de Préstamo, por un importe total de 5.350.000,00 €, que corresponde al Precio
de Compra de la Participacion del Préstamo Inicial, los gastos iniciales y el importe minimo
inicial de la Reserva Operativa. Dicha Participacion de Préstamo fue cedida por CRISAE
PRIVATE DEBT.

InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio
social en Madrid, Calle Principe de Vergara 131 v con CIF A-83774885, estd inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el niimero 10, tiene a su cargo la administracion y representacion legal
del Fondo.

La inscripcion en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, de los documentos acreditativos y de la Escritura de Constitucion tuvo lugar con fecha
21 de abril de 2022,

Con fecha 4 de abril de 2022, se procedio a la emision inicial de 50 Bonos representados en
anotaciones en cuenta, por un importe nominal cada uno de ellos de 100.000€ ascendiendo a
un importe nominal total de 5.000.000,00€ cuyo Precio de Suscripeion fue de 5.350.000,00 €.
La Fecha de Desembolso fue el 28 de abril de 2022,

El Fondo constituye un patrimonio separado, abierto por su activo y pasivo, carente de
personalidad juridica, integrado, en cuanto a su activo, por Participaciones de Préstamo
derivadas de préstamos originados por CRISAE PRIVATE DEBT sujetos a determinados
criterios de elegibilidad v, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién emitidos en
cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo.
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El Fondo estd regulado conforme a (i) la Escritura de Constitucion del Fondo y (ii) las
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulien de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al régimen general del lmpuesto sobre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de transmision, reembolso o amortizacion de los mismos, tendrdan la
consideracion de rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retencion de
acucrdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

2. Situacion actual del Fondo

2.1. Principales datos del activo a 31/12/2023

A 31 de diciembre de 2022 la carlera de Préstamos cedidas al Fondo contaba con las siguientes
caracteristicas:

Informacion General Cartera

Principales caracteristicas Inicial Cartera Total Cartera Impagada
Mimero de Préstamos | 4 0
Saldo Nomingl Pendiente de Préslamos 5.000.000,00 € 30.500.000,00 € 0.00€
Saldo Nominol Pendiente Medio de Cartera SO0, 00 & 0L F00L000, (4 & (L0 &
Vencimiento medio (meses) 84 ] -
Tipo de interés

Tipe de interés Varinble 100,00 100,008 0,00%
Tipo de inlerés medio de ba cartern 4,00%, B, 048% {0, (04
Tipo de Referencin

Euribor 3 meses 100,00% 100,00% R ]
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Informacion Histdrica Compras de Préestamos

Fecha
Descripciéndel  Fechade Fetba de Saldo m”;ﬁ:m ‘““{'ljtl’“"' ﬁ:::&:l
Pristamo Formalizacion Disposicion Desembaolsado Fiaal A s e
préstamo

Préstamo | 04/04/2022 28/0472022 5.000.000,00 € 04/04/2029  30/06/2023  5.000.000,00 €
Prestamao 2 1072022 13/07/2022 6, 000, 000,00 € 01/0772029  30/06/2023 £, D00,000,00 €
Préstama 3 L4/0r7/2022 26/07/2022 8. 004,000,000 € 140772029 - -
Préstamo 4

2700472023 04/05/2023 8.000,000,060 € 272050 - -
Préstomo 5

2710772023 28/07/2023 G.500.000,00 € 21072028 -
Preéstomo 6

31072023 26/09/2023 5.000.000,00 € 31/07/2030 -

2.2, Principales datos del pasivo a 31/12/2023

A 31 de diciembre de 2023 las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el Fondo
de Titulizacion eran las siguientes:

Bonos de titelizacion Saldo actual

ESD30564 8000 3050000000 €

Durante el 2023, se han emitido los siguientes bonos para el fondo de titulizacion:

Informucion Historica Emision de Bonos

: . 5 Fecha de 3 .
Descripeion Emisidn Fecha de Emision D oo Precio Nominal N* Bonos
Emision Adicional 27104/2023 03/05/2023 402044000 € :_UU{I.{I'UH,U“ 40
Emision Adicional 24/07/2023 26/07/2023 | 7.526.550,00 € {i_"—'”“"””'-“” 75

Hay que tener en cuenta que el Fondo solo puede emitir Bonos de una misma serie, todos los
Bonos emitidos tienen las mismas caracteristicas, el mismo codigo ISIN, y son fungibles entre

gL
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3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

O0P1666306

La cartera esta compuesta de Préstamos. Los préstamos son corporativos por lo que los riesgos
de la cartera son los riesgos de crédito asociados a cada uno de estos préstamos.

3.2. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algin servicio financiero al Fondo con
fecha 19/02/2024:

Bantn hgeres |[eelr A2 Bfee(e e Feges) ancn et 54 PR3 ikl
Edmnizirede de Prestamos |Contialo de Adminisiracdn) DV SAE PRVETE DEET, LU e
Saililgres Errak¥oang Fif

Cmein Fymernrin [Corals pusis de Tesurerial Sanca iatadel

1A

4. Evolucion del Fondo en el ejercicio 2023

L oy WAooty MR IR
A3 %1 Pkl i

Baal fBET- A B ahl

Hual BERA Boghld
W
i

Durante el e¢jercicio 2023 se han incorporado varios préstamos bullet a tipo variable a la cartera
por valor de 22.500.000,00€.

LLos nuevos préstamos corporativos incorporados han sido financiados a través de;
ampliaciones de la serie de bonos ya existente por un total de 115 bonos adicionales, con un
valor nominal total de 11.500.000,00€ y con la reserva del Fondo destinada para compras,
procedente de la amortizacion anticipada de dos préstamos de la cartera durante 2023, por valor
de 11.000.000,00€.

4.1. Morosidad y Siniestros

La tasa de morosidad a cierre del ejercicio 2023 es cero.

4.2. Rentabilidad de los activos

El tipo medio ponderado de la cartera a cierre del 2023 es 8,001%
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4.3. Bonos de titulizacion: pagos realizados e importes pendientes

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados en el
gjercicio por el Fondo a los Bonos:

e Smortiencio Remuneracion Remuneracio
Bomus de Saldo emitido @ : )

Saldo inicial i durante Amaortizacio Fijn Pagadn

Fitulieacion 11/12/2023

2023 2023

ESO305648000 | 5.000.000,00 € 30.500.000,00 € 0,00 € 100% 232.030,40 BB0.255,15

A 31 de diciembre de 2023, no hay ningtin importe pendiente de pago a los Bonos emitidos por
el Fondo,

4.4. Otros importes pendientes de pago del Fondo

A 31 de diciembre de 2023 no existe ningtn importe pendiente debido y no pagado.

5. Generacion de {lujos de caja en 2023.

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos durante el
ejercicio 2023 han ascendido a 13 millones de euros, siendo 11 millones en concepto de
devolucion de principal de los préstamos y 2 millones en concepto de intereses.

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de Recursos Disponibles del Fondo (tal y como
se definen en el Apartado 15.2 de la Escritura de Constitucion) se han aplicado siguiendo las
condiciones establecidas en la Escritura de Constitucion (Orden de Prelacion de Pagos,
Apartado 15.3 de la Escritura de Constitucion).

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejora de crédito y triggers.

6.1. Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son el
riesgo de crédito de los préstamos de los cuales derivan las Participaciones de Préstamo.

6.2. Evolucidn de la mejora de erédito durante el ejercicio. Situacion a cierre comparada
con situacion inicial.

No existen mejoras de crédito en el Fondo.

6.3, Triggers del Fondo.
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No existen Triggers en el Fondo.

7. Perspectivas del Fondo

7.1. Liquidacién y extincién del Fondo.

0P1666308

La siguiente tabla recoge la estimacion de los flujos financieros que generaran los bonos bajo
an en su fecha de vencimiento v

la hipotesis de que todos los préstamos de la cartera pag

tienen un tipo medio ponderado constante de 8,001%.

FLUIOS DE PRINCIPAL ESTIMADOS

zi

9.500.000,00

8.000.000,00] 13.000.000,00

2024 2025

2026

2027

2028

2029

2030

2.267.500,00] 2.271.500,00

2.271.500,00

2.271.500,00

1.986.250,00

1.302.000,00

394,92

7.2. Hechos posteriores al cierre.

No se han producido hechos posteriores al cierre de 2023.
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CUADRO C

Informe curmplimiznto regfas de ficlonaméento

La Informacidn mds relevante acerca del grado de cumplimiento de las reglas de
funcionamiento del Fonda provistas en la Escritura de Constitucidn def Fondo, ya se ha
reflejado dentro del apartado de ratios y triggers que figura en los Estados 505.4 cuadros Ay B,

0TE9991Td0
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FORMULACION
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DILIGENCIA DE FIRMAS

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de CRISAE SENIOR. DEBT FUND I, Fondo de
Titulizacion, en fecha 8 de marzo de 2024, y en cumplimiento de la Circular 2/2016, de 20 de
abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros ptiblicos y
estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion, del articulo 37 del
Codigo de Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y
el informe de gestion de dicho Fondo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2023 extendidas en un ejemplar, en papel timbrado del Estado, numerado
correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacién se detalla:

Nimero de folios en papel
Ejemplar Documento timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del 0P1666233 al 0P1666301
Informe de Gestion Del 0P1666302 al 0P1666310
Firmantes
D. Javier de la Parte D. Carmen Barrenechea Ferndndez

D. Manuel Gonzdlez Escudero
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