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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

Al Consejo de Administracién de EBN Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién
(la “Sociedad Gestora”})

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de NPLS Unsecured, Fondo de Titulizacién {el “Fondo”), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023 agregado, la cuenta de pérdidas y ganancias
agregada, el estado de flujos de efectivo agregado, el estado de ingresos y gastos reconocidos
agregado y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, y los balances a 31
de diciembre de 2023 y las cuentas de pérdidas y ganancias, los estados de flujos de efectivo, los
estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha de
del Compartimento NPLs Unsecured 1 y para el periodo comprendido entre el 12 de septiembre y el
31 de diciembre de 2023 del Compartimento NPLs Unsecured 2.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asf como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién {que se identifica en la nota 2
de la memoria} y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinidén por separado sobre esos riesgos.

Deterioro de los activos titulizados (véase nota 5 de la memoria)

La cartera de Activos Titulizados por importe de 8.479 miles de euros representa, al 31 de diciembre
de 2023, la préctica totalidad del activo del Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos activos
como colateral de los bonos de titulizacién emitidos. Dada la naturaleza y objeto especificos del
Fondo, la amortizacién de los bonos en cada fecha de pago se determina en base a la disponibilidad
de liguidez obtenida en funcién de los cobros de principal e intereses de los activos titulizados. Por
tanto, a efectos de la amortizacion de los bonos, es necesario considerar cualquier correccién
valorativa de los activos titulizados, basada en los criterios de estimacién que se describen en la nota
3 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas.

La estimacién del deterioro de los Activos Titulizados conlleva un componente de juicio y dificultad
técnica necesarios para la determinacion de los parametros a aplicar en el célculo del deterioro. Por
este motivo lo hemos considerado uno de los aspectos mas relevantes de la auditoria.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido, tanto la revision del proceso de estimacién del deterioro de
los Activos Titulizados, como la realizacion de procedimientos sustantivos sobre dicha estimacién.

Asimismo, nuestros procedimientos sustantivos en relacién con la estimacién del deterioro de los
Activos Titulizados han consistido bdsicamente en:

— Solicitud de confirmacién a la entidad cedente sobre la existencia de los Activos Titulizados.
— Evaluacién de la integridad y exactitud de los Activos Dudosos.

-~ Recélculo del deterioro de acuerdo a la normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores).

Adicionalmente hemos evaluado si la informacion de las cuentas anuales en relacién con el deterioro
de los Activos Titulizados es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

Gestion de tesoreria (véase notas 6y 7 de la memoria)

De conformidad con la legislacion vigente y con lo descrito en su escritura de constitucién al
momento de su constitucién, el Fondo estima los flujos de caja de acuerdo a los cobros de principal
e intereses de sus Activos Titulizados, asf como también se estiman la amortizacién y pagos de los
pasivos de acuerdo al orden de prelacién de pagos establecida.



Debido a la complejidad asociada a las citadas estimaciones de los cobros de los Activos Titulizados
y, de las estimaciones de las amortizaciones y pagos de los pasivos de acuerdo al orden de prelacién
de pagos establecida, la gestion de la tesoreria se ha considerado uno de los aspectos més
relevantes de la auditoria.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la revisién del proceso vinculado a los cobros y pagos
estimados en la escritura de constitucién de acuerdo con el orden de prelacién de pagos, asi como la
realizacién de procedimientos sustantivos sobre el orden de prelacién de pagos.

— Hemos obtenido un entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad
Gestora del Fondo, para el cumplimiento normativo de la escritura de constitucion, al objeto de
considerar que dichos criterios son adecuados y se aplican de manera consistente.

— Hemos revisado al 31 de diciembre de 2023 que el Fondo cumple con los supuestos
establecidos en su escritura de constitucién, contrastando dichas circunstancias con las
registradas en contabilidad, considerando los cobros producidos y los pagos de los Pasivos del
Fondo de acuerdo con el orden de prelacién de pagos.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas anuales, asi como evaluar e informar
de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta
de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al
Fondo en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seguln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno de la Sociedad Gestora en relacién al Fondo.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia dei control interno de la Sociedad Gestora en
relacion al Fondo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la

Sociedad Gestora en relacién al Fondo.



— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, baséandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de |a auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
Sociedad Gestora de NPLS UNSECURED, Fondo de Titulizacién, determinamos los que han sido de
la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702 AUDITORE S
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Inscrito en el R.O.A.C. n°20.412
23 de abril de 2024
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NPLs UNSECURED,

FONDO DE TITULIZACION
INDICE:
CUENTAS ANUALES
Balance
o Balances del Compartimento NPLs Unsecured 1 a 31 de diciembre de 2023 y al periodo
comprendido entre el 9 de junio y el 31 de diciembre de 2022
o Balances del Compartimento NPLs Unsecured 2 del periodo comprendido entre el 12 de
septiembre y el 31 de diciembre de 2023
o Balances agregados a 31 de diciembre de 2023 y al periodo comprendido entre el 9 de junio y

el 31 de diciembre de 2022

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

o]

Cuentas de Pérdidas y Ganancias del Compartimento NPLs Unsecured 1 correspondientes al
ejercicio de 2023 y al periodo comprendido entre el 9 de junio y el 31 de diciembre de 2022

Cuentas de Pérdidas y Ganancias del Compartimento NPLs Unsecured 2 correspondientes al
periodo comprendido entre el 12 de septiembre y el 31 de diciembre de 2023

Cuentas de Pérdidas y Ganancias agregada correspondientes al ejercicio 2023 y al periodo
comprendido entre el 9 de junio y el 31 de diciembre de 2022

Estado de Flujos de Efectivo

o]

Estados de Flujos de Efectivo del Compartimento NPLs Unsecured 1 correspondientes al
gjercicio 2023 y al periodo comprendido entre el 9 de junio y el 31 de diciembre de 2022

Estados de Flujos de Efectivo del Compartimento NPLs Unsecured 2 correspondientes al
periodo comprendido entre el 12 de septiembre y el 31 de diciembre de 2023

Estados de Flujos de Efectivo agregados correspondientes al ejercicio 2023 y al periodo
comprendido entre el 9 de junio y el 31 de diciembre de 2022

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

o

o]

o]

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos del Compartimento NPLs Unsecured 1
correspondientes al ejercicio 2023 y al periodo comprendido entre el 9 de junio y el 31 de
diciembre de 2022

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos del Compartimento NPLs Unsecured 2
correspondientes al periodo comprendido entre el 12 de septiembre y el 31 de diciembre de
2023

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos agregado correspondientes al ejercicio 2023 y al
periodo comprendido entre el 9 de junio y el 31 de diciembre de 2022

Memoria
Informe de Gestién

Anexo I: Estados S05.1, S05.2, S05.3, S05.4, S05.5 y S06



NPLS UNSECURED, |
FONDO DE TITULIZACION

Balances al 31 de diciembre de 2023 y al periodo comprendido entre el 9 de junioy el 31 de diciembre de
2022
Compartimento NPLs Unsecured 1
(Expresados en miles de euros)

Miles de euros Miles de euros
Nota 31.12.2023 31.12.2022(%
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE - -
.  Activos financieros a largo plazo - -
1. Activos titulizados - -
Préstamos consumo - -
2. Derivados - -
3. Otros activos financieros - -
II. Activos por impuesto diferido - -
II. Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 6.427 6.092
IV. Activos no corrientes mantenidos para la - -
venta
V. Activos financieros a corto plazo 5.279 5.589
1. Activos titulizados 5 5279 5.589
Activos dudosos - principal 5.279 5.589
2. Derivados - -
3. Otros activos financieros - -
VI. Ajustes por periodificaciones - -
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 1.148 503
1. Tesoreria 1.148 503
2. Otros activos liquidos equivalentes - -
TOTAL ACTIVO 6.427 6.092

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.




NPLS UNSECURED,
FONDO DE TITULIZACION

Balances al 31 de diciembre de 2023 y al periodo comprendido entre el 9 de junio y el 31 de diciembre de
2022
Compartimento NPLs Unsecured 1
(Expresados en miles de euros)

Miles de euros Miles de euros
Nota 31.12.2023 31.12.2022¢%
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 6.103 6.019
I.  Provisiones a largo plazo - -
II. Pasivos financieros a largo plazo 7 6.103 6.019
1. Obligaciones y otros valores emitidos 6.103 6.019
Series no subordinadas 6.205 6.205
Correcciones de valor por repercusién de
pérdidas (102) (186)

2. Deudas con entidades de crédito - -

3. Derivados - -

4. Otros pasivos financieros - -

1. Pasivos por impuesto diferido - -

B) PASIVO CORRIENTE 324 73
IV. Pasives vinculados con activos no

corrientes mantenidos para la venta - -

V. Provisiones a corto plazo - -

VI. Pasivos financieros a corto plazo 7 313 17
1. Obligaciones y otros valores emitidos 212 17
Intereses y gastos devengados no vencidos 212 16
Acreedores y otras cuentas a pagar - 1
Otros - -
2. Deudas con entidades de crédito - -
3. Derivados - -
4. Otros pasivos financieros 101 -
VIL Ajustes por periodificaciones 8 11 56
1. Comisiones 7 50
Comisién sociedad gestora 1 29
Comision administrador - 10
Otras comisiones 6 11
2. Otros 4 6
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -
VIIL Activos financieros disponibles para la
venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo - -
X.  Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas
reconocidos - -
TOTAL PASIVO 6.427 6.092

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



NPLS UNSECURED,
FONDO DE TITULIZACION

Balances del periodo comprendido entre el 12 de septiembre y el 31 de diciembre de 2023
Compartimento NPLs Unsecured 2
(Expresados en miles de euros)

Miles de euros
Nota 31.12.2023

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE -
. Activos financieros a largo plazo -
1. Activos titulizados -
Préstamos consumo -
2. Derivados -
3. Otros activos financieros -
II. Actives por impuesto diferido -

III. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE 4.104
1IV. Activos no corrientes mantenidos para la -
venta
V. Activos financieros a corto plazo 3.200

1. Activos titulizados 5 3.200
Activos dudosos - principal 3.200

2. Derivados -
3. Ofros activos financieros -
V1. Ajustes por periodificaciones -
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 904
1. Tesoreria 904

2. Otros activos liquidos equivalentes B

TOTAL ACTIVO 4.104

(*) Se presenta, Ginica y exclusivamente, a efectos comparativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



NPLS UNSECURED,
FONDO DE TITULIZACION

Balances del periodo comprendido entre el 12 de septiembre y el 31 de diciembre de 2023
Compartimento NPLs Unsecured 2
(Expresados en miles de euros)

Miles de euros
Nota 31.12.2023

]

PASIVO -

A) PASIVO NO CORRIENTE 4.040

I.  Provisiones a largo plazo -

II.  Pasivos financieros a largo plazo 7 4.040

1. Obligaciones y otros valores emitidos 4.040

Series no subordinadas 4.040
Correcciones de valor por repercusién de

pérdidas -

2. Deudas con entidades de crédito -

3. Derivados -

4. Otros pasivos financieros -

III. Pasives por impuesto diferido -

B) PASIVO CORRIENTE 64

IV. Pasivos vinculados con activos no -
corrientes mantenidos para la venta

V. Provisiones a corto plazo -

VI. Pasivos financieros a corto plazo 7 29
1. Obligaciones y otros valores emitidos 29
Intereses y gastos devengados no vencidos 29
Acreedores y otras cuentas a pagar -

Otros -

2. Deudas con entidades de crédito -

3. Derivados -

4. Otros pasivos financieros -

VIIL. Ajustes por periodificaciones 8 35
1. Comisiones 33
Comisién sociedad gestora 2
Comisién administrador -
Comisién variable 25

Otras comisiones 6

2. Oftros 2

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -
VIIL. Activos financieros disponibles para la -
venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas -
reconocidos

TOTAL PASIVO 4.104

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



NPLS UNSECURED,
FONDO DE TITULIZACION

Balances agregados al 31 de diciembre de 2023 y al periodo comprendido entre el 9 de junio y el 31 de
diciembre de 2022
(Expresados en miles de euros)

Miles de euros Miles de euros
Nota 31.12.2023 31.12.2022(%
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE - -
l.  Activos financieros a largo plazo - -
1. Activos titulizados - -
Préstamos consumo - -
2. Derivados - -
3. Otros activos financieros - -
II. Activos por impuesto diferido - -
ITI. Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 10.531 6.092
IV. Activos no corrientes mantenidos para la - -
venta
V. Activos financieros a corto plazo 8.479 5.589
1. Activos titulizados 5 8.479 5.589
Activos dudosos - principal 8.479 5.589
2. Derivados - -
3. Otros activos financieros - -
VI. Ajustes por periodificaciones - -
VII. Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 6 2.052 503
1. Tesoreria 2.052 503
2. Otros activos liquidos equivalentes - -
TOTAL ACTIVO 10.531 6.092

(*) Se presenta, nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.




NPLS UNSECURED,
FONDO DE TITULIZACION

Balances agregados al 31 de diciembre de 2023 y al periodo comprendido entre el 9 de junio y el 31 de
diciembre de 2022
(Expresados en miles de euros)

Miles de euros Miles de euros
Nota 31.12.2023 31.12.2022¢*)
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 10.143 6.019
1. Provisiones a largo plazo - -
II. Pasivos financieros a largo plazo 7 10.143 6.019
1. Obligaciones y otros valores emitidos 10.143 6.019
Series no subordinadas 10.245 6.205
Correcciones de valor por repercusion de
pérdidas (102) (186)

2. Deudas con entidades de crédito

3. Derivados - -

4. Ofros pasivos financieros - -

III. Pasivos por impuesto diferido - -

B) PASIVO CORRIENTE 388 73
1V. Pasivos vinculados con activos no

corrientes mantenidos para la venta - -

V. Provisiones a corto plazo -

V1. Pasivos financieros a corto plazo 7 342 17

1. Obligaciones y otros valores emitidos 241 17
Intereses y gastos devengados no vencidos 241 16
Acreedores y otras cuentas a pagar - 1
Otros - -

2. Deudas con entidades de crédito - -
3. Derivados -
4. Otros pasivos financieros 101 -

VII. Ajustes por periodificaciones 8 46 56
1. Comisiones 40 50
Comisién sociedad gestora 3 29
Comision administrador - 10
Comision variable 25 -

Otras comisiones 12 11

2. Otros 6 6

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -
VIIL. Activos financieros disponibles para la
venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo - -
X.  Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas
reconocidos - .

TOTAL PASIVO 10.531 6.092

(*) Se presenta, nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



NPLS UNSECURED,
FONDO DE TITULIZACION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes al ejercicio 2023 y al periodo comprendido entre
el 9 de junio y el 31 de diciembre de 2022

Compartimento NPLs Unsecured 1
(Expresadas en miles de euros)

Miles de euros Miles de euros

Nota 2023 2022(%)
1. Intereses y rendimientos asimilados 1411 29
Activos titulizados 5 1.411 29
2. Intereses y cargas asimilados 472) (16)
Obligaciones y otros valores emitidos 7 “472) (16)
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos - -
efectivo (neto)
A) MARGEN DE INTERESES 939 13
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacién - -
7. Oftros gastos de explotacion (740) (199)
Servicios exteriores 87 (96)
Servicios de profesionales independientes @7 (96)
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente 8 (653) (103)
Comision de sociedad gestora (45) (79
Comision administrador 472) (10)
Comisién variable - -
Comisi6n del agente financiero/ pagos 3) 3)
Otros gastos (133) (11)
8. Deterioro de activos financieros (neto) (115) -
9. Dotaciones a provisiones (neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
11. Repercusién de pérdidas (ganancias) 8 (34 186

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS s o

12. Impuesto sobre beneficios - -

C) RESULTADO DEL PERIODO - -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.




NPLS UNSECURED, |
FONDO DE TITULIZACION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes al periodo comprendido entre el 12 de septiembre
y el 31 de diciembre de 2023

Compartimento NPLs Unsecured 2
(Expresadas en miles de euros)

Miles de euros

Nota 2023
1. Intereses y rendimientos asimilados 147
Activos titulizados 5 147
2. Interesesy cargas asimilados 29)
Obligaciones y otros valores emitidos 7 29)
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos -
efectivo (neto)
A) MARGEN DE INTERESES 118
4. Resultado de operaciones financieras (neto) -
5. Diferencias de cambio (neto) -
6. Otros ingresos de explotacion -
7. Otros gastos de explotacion (117
Servicios exteriores (61)
Servicios de profesionales independientes (61)
Tributos -
Otros gastos de gestion corriente 8 (56)
Comision de sociedad gestora (26)
Comisién administrador &)
Comision del agente financiero/ pagos -
Comisién variable 25)
Otros gastos -
8. Deterioro de activos financieros (neto) )
9. Dotaciones a provisiones (neto) -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta -
11. Repercusion de pérdidas (ganancias) 8 =
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -
12. Impuesto sobre beneficios -
C) RESULTADO DEL PERIODO =

(*) Se presenta, Ginica y exclusivamente, a efectos comparativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



NPLS UNSECURED,

FONDO DE TITULIZACION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias agregadas correspondientes al ejercicio 2023 y al periodo

comprendido entre el 9 de junio y el 31 de diciembre de 2022

(Expresadas en miles de euros)

Miles de euros

Miles de euros

Nota 2023 2022(%)
1. Intereses y rendimientos asimilados 1.558 29
Activos titulizados 5 1.558 29
2. Interesesy cargas asimilados (501) (16)
Obligaciones y otros valores emitidos 7 (501) (16)
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos - -
efectivo (neto)
A) MARGEN DE INTERESES 1.057 13
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacién - -
7. Otros gastos de explotacién (857) (199)
Servicios exteriores (148) (96)
Servicios de profesionales independientes (143) (96)
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente 8 (709) (103)
Comision de sociedad gestora a1 (79)
Comisién administrador @77 (10)
Comision del agente financiero/ pagos 3) 3)
Comision variable (25) -
Otros gastos (133) 1
8. Deterioro de activos financieros (neto) (116) -
9. Dotaciones a provisiones (neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
11. Repercusi6n de pérdidas (ganancias) 8 (34) 186

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.




NPLS UNSECURED,
FONDO DE TITULIZACION

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes al ejercicio 2023 y al periodo comprendido entre el 9 de junio
y el 31 de diciembre de 2022
Compartimento NPLs Unsecured 1

Miles de euros  Miles de euros
2023 2022(%»

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE 422 (111)
EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 1.187 29
Intereses cobrados de los activos titulizados 1.411 29
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (224) -
Q
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por operaciones de derivados de negociacion (-) - -
Intereses cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (-) - -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (-) (678) (53)
Comisién sociedad gestora (-) (73) (50)
Comision administrador (-) (476) -
Comisidén agente financiero/pagos (-) - 3
Comision variable (-) -
Otras comisiones (-) (129) -

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién 87) 87
Pagos por garantias financieras (-) -

Cobros por garantias financieras - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura (-) - -
Cobros por operaciones de derivados de negociacién - -
Otros pagos de explotacién (-) (88) @7
Otros cobros de explotacién 1 -

B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES
INVERSION/FINANCIACION 223 614

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién - 6.205
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros (-) - (5.594)
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros 194 5
activos
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados - -
Cobros por amortizacién anticipada de activos titulizados - -
Cobros por amortizacién previamente impagada de activos 194 5
titulizados
Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados - -
como fallidos
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de - -
garantias
Pagos por amortizacién de obligaciones y otros valores - -
emitidos (-)

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 29 2)
Cobros por concesién de deudas con entidades de crédito - -
Pagos por amortizacién deudas con entidades de crédito (-) - -
Pagos a Administraciones piiblicas (-) (52) 3)
Ofros cobros y pagos 81 1

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES 645 503

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 503 -
Efectivo o equivalentes al final del periodo. 1.148 503




NPLS UNSECURED, |
FONDO DE TITULIZACION

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes al periodo comprendido entre el 12 de septiembre y €l 31 de
diciembre de 2023
Compartimento NPLs Unsecured 2

Miles de euros

2023
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 67
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 147
Intereses cobrados de los activos titulizados 147
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (-) -
Cobros por operaciones de derivados de cobertura -
Pagos por operaciones de derivados de negociacion (-) -
Intereses cobrados de otros activos financieros -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (-) -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (-) (43)

Comisi6n sociedad gestora (-) (22)

Comision administrador (-) 1)
Comisién agente financiero/pagos (-) -
Comisién variable (-) -

Otras comisiones (-) (20)

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién €¥))
Pagos por garantias financieras (-) -
Cobros por garantias financieras -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura (-) -
Cobros por operaciones de derivados de negociacion -
Otros pagos de explotacién (-) 37
Otros cobros de explotacion -

B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES

INVERSION/FINANCIACION 837
4. Flujos de caja netos por emisi6n de valores de titulizacion 4.040
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros (-) (3.217)
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 15

Cobros por amortizacién ordinaria de activos titulizados -
Cobros por amortizaci6n anticipada de activos titulizados -
Cobros por amortizacién previamente impagada de activos titulizados 15
Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados como -
fallidos
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de -
garantias
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos (-) -
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo ¢))
Cobros por concesién de deudas con entidades de crédito -
Pagos por amortizacién deudas con entidades de crédito (-) -
Pagos a Administraciones publicas (-) m
Otros cobros y pagos -

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES 904

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. -
Efectivo o equivalentes al final del periodo. 904




NPLS UNSECURED,
FONDO DE TITULIZACION

Estados de Flujos de Efectivo agregado correspondientes al ejercicio 2023 y al periodo comprendido entre el 9
de junio y el 31 de diciembre de 2022
(Expresados en miles de euros)

Miles de euros Miles de euros
2023 2022(*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 489 (111)

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 1.334 29
Intereses cobrados de los activos titulizados 1.558 29
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (-) (224) -
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por operaciones de derivados de negociacién (-) - -
Intereses cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (-) - -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (-) (721) (53)
Comisidn sociedad gestora (-) 95) (50)
Comisién administrador (-) (Cri)] -
Comision agente financiero/pagos (-) - 3)
Comisidn variable (-) - -
Ofras comisiones (-) (149) -

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion (124) 87)

Pagos por garantias financieras (-) - -
Cobros por garantias financieras - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura (-) - -
Cobros por operaciones de derivados de negociacion - -
Otros pagos de explotacion (-) (125) 87
Otros cobros de explotacion 1 -

B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES

INVERSION/FINANCIACION 1.060 614
4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién 4.040 6.205
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros (-) (3.217) (5.594)
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 209 5

Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados - -

Cobros por amortizaci6n anticipada de activos titulizados - -

Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados 209 5

Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como -

fallidos

Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucién de - -

garantias

Pagos por amortizacién de obligaciones y otros valores emitidos (-) - -
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 28 2)

Cobros por concesién de deudas con entidades de crédito - -

Pagos por amortizacién deudas con entidades de crédito (-)

Pagos a Administraciones puablicas (-) (53) 3)
Otros cobros y pagos 81 1
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES 1.549 503
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 503 -
Efectivo o equivalentes al final del periodo. 2.052 503

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



NPLS UNSECURED,
FONDO DE TITULIZACION

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio 2023 y al periodo comprendido entre el
9 de junio y el 31 de diciembre de 2022
Compartimento NPLs Unsecured 1
(Expresado en miles de euros)

Miles de euros Miles de euros

2023 2022(%

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

1.1.2. Efecto fiscal = -

1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
1.3. Otras reclasificaciones - -

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo = -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles
para la venta - -

2. Cobertura de los flujos de efectivo - -
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoraci6n - -
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

2.1.2. Efecto fiscal - -

2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias = -
2.3. Otras reclasificaciones - -

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo S -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas

reconocidos directamente en el balance del periodo - -

3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

3.1.2. Efecto fiscal . -

3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) o -

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.




NPLS UNSECURED,
FONDO DE TITULIZACION

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes al periodo comprendido entre el 12 de septiembre
y el 31 de diciembre de 2023
Compartimento NPLs Unsecured 2
(Expresado en miles de euros)

Miles de euros
2023

1. Activos financieros disponibles para la venta -
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién -
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién -

1.1.2. Efecto fiscal -

1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
1.3. Otras reclasificaciones -

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo B

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles -
para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo -
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién -
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién -

2.1.2. Efecto fiscal -

2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
2.3. Otras reclasificaciones -
2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos -

3.1 Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas -
reconocidos directamente en el balance del periodo

3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién -

3.1.2. Efecto fiscal -

3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) -

(*) Se presenta, Ginica y exclusivamente, a efectos comparativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



NPLS UNSECURED,
. FONDO DE TITULIZACION

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos agregados correspondientes al 31 de diciembre de 2023 'y al periodo
comprendido entre el 9 de junio y el 31 de diciembre de 2022
(Expresado en miles de euros)

Miles de euros Miles de euros
2023 2022(%

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

1.1.2. Efecto fiscal - -

1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
1.3. Otras reclasificaciones - -

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 5 -

Total ingresos y gastos reconocidos por actives financieros disponibles
para la venta - -

2. Cobertura de los flujos de efectivo - -
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

2.1.2. Efecto fiscal B -

2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
2.3. Otras reclasificaciones - -

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas

reconocidos directamente en el balance del periodo = -

3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

3.1.2. Efecto fiscal - -

3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias = .

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) = -

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



NPLs UNSECURED,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2023

(1) Naturaleza y actividades principales

(a) Constitucion y naturaleza juridica

NPLS UNSECURED, Fondo de Titulizacion (en adelante el Fondo) se constituyd
mediante escritura publica el 9 de junio de 2022, con caracter de fondo abierto.

El Fondo estara dividido en compartimentos con arreglo a lo dispuesto en el articulo 15.2
de la Ley 5/2015, habiendo constituidos a 31 de diciembre de 2023 dos compartimentos.
Cada compartimento se constituira en virtud de una escritura piiblica complementaria a
la Escritura de Constitucién y agrupara derechos de crédito derivados de préstamos o
disposiciones de créditos en situacién de incumplimiento y de dudoso cobro.

A fecha de constitucion, el Fondo adquirié 1.488 derechos de crédito y a 21 de diciembre
de 2022 el fondo adquiri6 83.512 derechos de crédito adicionales, todos ellos
comprendidos en un compartimento con derechos de crédito cedidos por NPL Cesién,
S.L. derivados de préstamos o disposiciones de créditos de Ferratum Bank, P.L.C.,
Pactum Collections GmbH, Cajamar Cajarural SCC y Reeftown Investments, S.L.

Con fecha 12 de septiembre de 2023, la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Fondo, procedid a la firma de la escritura complementaria con motivo de la constitucion
del Segundo Compartimento (en adelante, Compartimento 2).

Cada Compartimento podra emitir Bonos en dos emisiones hasta alcanzar el importe
nominal méximo que se acuerde en la correspondiente Escritura Complementaria,
teniendo en cuenta que el importe nominal méaximo del Fondo en cada momento no
podra ser superior a cien millones de euros (100.000.000 euros).

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, procedi6 en la Fecha de
Constitucién del mismo a la emision de diez Bonos de Titulizacidn, con un saldo
nominal individual de cien mil euros (100.000 euros) por un importe total de un millén
de euros (1.000.000 euros). En la fecha de constitucién del Compartimento 2 se realiz6
una emisi6n similar con los 10 bonos desembolsados al 10%, por lo que el importe de
desembolso total se corresponde con 100.000€,

Los Bonos Iniciales del Compartimento 1 serén totalmente suscritos por EBN Banco en
virtud de la Escritura Complementaria del Compartimento 1 y tendran desembolsos
variables durante el Periodo de Cesién, realizdndose un primer desembolso en la fecha
de constitucién por un importe total de doscientos mil (200.000,00 euros). Los Bonos
Iniciales del Compartimento 2 seran también suscritos por EBN Banco.

El Fondo es de caricter abierto tanto por su activo como por su pasivo y, en consecuencia,
cada compartimento podrd emitir Bonos que serin fungibles entre ellos Y,
adicionalmente, los Bonos seréan de desembolso variable, de tal forma que, durante el
correspondiente  Periodo de Cesion, los Bonos que se emitan podran estar
desembolsados parcialmente, en cuyo caso, la Sociedad Gestora podra solicitar nuevos
desembolsos a los Bonistas hasta alcanzar el importe nominal de cada uno de ellos. Los
Bonos iniciales emitidos por el primer Compartimento en la fecha de constitucién
fueron suscritos por EBN Banco, en su condicién de Primer Bonista y se desembolsaron
en un 20% del importe nominal de los Bonos Iniciales del Compartimento 1 tal y como
se explica en la Escritura de Constitucion (véase nota 7).



NPLs UNSECURED,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2023

El Fondo ha sido incorporado a los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores con fecha 16 de junio de 2022 y de acuerdo con lo previsto en la Ley 5/2015,
de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial, los Bonos se dirigen
exclusivamente a inversores cualificados.

Los Bonos no cotizaran en ningiin mercado secundario organizado. Los Bonos Iniciales
del compartimento fueron suscritos por EBN Banco de Negocios, S.A. con fecha del 9
de junio de 2022 para el Compartimento NPLs Unsecured 1 y con fecha del 12 de
septiembre de 2023 para el Compartimento NPLs Unsecured 2. De conformidad con el
articulo 224 de la Ley 5/2015, de 27 de abril, la circulacion de Los Bonos sera
restringida a inversores cualificados. La Entidad Suscriptora y Colocadora es persona
juridica que no es una pequefia ni mediana empresa, con caracter de inversor
cualificado.

El Fondo se constituyé como un patrimonio separado, carente de personalidad juridica,
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por la Cartera de Créditos Iniciales
del Compartimento NPLs Unsecured 1 y 2 (de caricter renovable y ampliable), en
cuanto a su pasivo, por la emisién del Bono Inicial en euros (previéndose la emision
sucesiva de valores) de tal forma que el valor patrimonial neto del fondo sea nulo.

La gestién y administracién del Fondo estd encomendada a EBN Titulizacién, S.A.U.,
S.G.F.T. (en adelante la Sociedad Gestora) con domicilio en Madrid, Paseo de
Recoletos 29. Asimismo, en calidad de representante legal le corresponde la
representacion legal y defensa de los intereses de los titulares de Los Bonos emitidos
con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. La Sociedad Gestora figura
inscrita en el registro especial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el
nimero 11.

(b) Duracién

La actividad del Fondo se inici6 el dia 9 de junio de 2022 y finalizara el 9 de junio de 2032
para el Compartimento 1 (Fecha de Vencimiento Final) salvo que con anterioridad se
hubiera procedido a la liquidacién anticipada del mismo. El Compartimento 2, por su
parte, inici6 su actividad el 12 de septiembre de 2023 y finalizara el 20 de marzo de
2029, salvo que se acuerde la liquidacion anticipada del mismo.

Liguidacion
El Fondo y todos los compartimentos que se constituyan se liquidaran por las causas

previstas en el articulo 23 de la Ley 5/2015, y en particular, por los siguientes supuestos:

(i)  cuando todos los Compartimentos del Fondo hayan sido liquidados en virtud de sus
propios escenarios de liquidacion.

(i)  de acuerdo con el articulo 23.2 d) de la Ley 5/2015, obligatoriamente en el supuesto
de que la Sociedad Gestora sea declarada en concurso, y haya transcurrido el plazo
que establece el articulo 33.2 de la Ley 5/2015 de cuatro (4) meses sin haber sido
designada una nueva sociedad gestora.
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(iii) en caso de que la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y aceptacion
expresa de todos los Bonistas de todos los Compartimentos y del Cedente para el
pago de los importes correspondientes a la liquidacién anticipada y para el
procedimiento de liquidacion.

(iv) en el caso de que la Escritura de Constitucién no fuera inscrita en el registro de
CNMV en el plazo de sesenta (60) dias desde la fecha de su otorgamiento. Si
tuviera lugar esta situacion, se resolverd la cesién al Compartimento 1y 2 de la
Primera Cartera del Compartimento 1 y 2, la Primera Emisién del Compartimento
1y 2y el resto de los contratos del Fondo. En este supuesto, EBN Banco asumiré
todos los Gastos Iniciales del Fondo-

(v)  cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacion con los Bonos de todos los Compartimentos o se prevea que se vaya a
producir.

(vi) enlaFecha de Vencimiento Final (inicial o la posteriormente determinada por
acuerdo entre la Sociedad Gestora, el Cedente y los Bonistas) del Gltimo
Compartimento existente en el Fondo.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representacién del Fondo, no
procederd a la extincién del Fondo y a la cancelacién de su inscripcién en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya procedido a la liquidacién de los
activos remanentes de ambos Compartimentos y haya aplicado el producto de dicha
liquidacién siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos, excepcion hecha de la oportuna
reserva para hacer frente a los gastos de extincién. La liquidacién del Fondo se realizara
en todo caso no mas tarde de la Fecha de Vencimiento Final.

Extincion

El Fondo se extinguird por cualquiera de las causas previstas en los apartados
anteriormente descritos, en cuyo caso, la Sociedad Gestora informara a la CNMV, los
Bonistas, el Cedente, el Asesor de contratacién y al primer Bonista, e iniciara los
tramites pertinentes para la extincion.

La Sociedad Gestora no podra extinguir el Fondo ni los Compartimentos, ni eliminarlos de
los registros administrativos pertinentes hasta haber liquidado los activos pendientes de
ambos Compartimentos y distribuido los Recursos Disponibles atendiendo al Orden de
Prelacién de Pagos.

La Sociedad Gestora procedera, dentro del afio natural en que se proceda a la liquidacién
de los activos remanentes y la distribucién de los fondos disponibles, o si la Sociedad
Gestora lo estima conveniente, dentro de los tres (3) primeros meses del ejercicio
siguiente, a otorgar una declaracién que testimonie: (i) la extincién del Fondo y las
causas que la motivaron; (ii) el procedimiento de comunicacién al Titular, o, en su caso,
Titulares de Los Bonos y a la CNMYV llevado a cabo; v (iii) la distribucién de los
Recursos Disponibles de cada Compartimento en la Fecha de Liquidacién siguiendo el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién previsto en la Escritura. Copia de dicha
acta serd remitida a la CNMV,
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(c) Fechas de Pago y Recursos Disponibles del Fondo

A estos efectos, las “Fechas de Pago” del Fondo seran el 20 de cada mes (o, si no fuera Dia
H4bil, el siguiente Dia Habil).

El abono de los intereses devengados de los Bonos tendra lugar siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente para ello el dia 20 de los meses de enero y julio (o, si no
fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil).

Los Bonos seran rembolsados por cada Compartimento en su respectiva fecha de
vencimiento final de los Bonos y tendrd lugar en la fecha en la que se amorticen
plenamente o en la Fecha de Vencimiento Final del Fondo. El precio de amortizacién
de cada Bono se corresponder4 con su Saldo de Principal Pendiente, sin perjuicio del
abono de la Remuneracion Fija y la Remuneracién Variable Final, en su caso,
devengadas y no pagadas. Los Bonos se amortizaran libres de gastos para el titular.

Para cada Fecha de Pago, se calcularén los "Recursos Disponibles" de cada Compartimento
en funcidn de los saldos de efectivo positivos mantenidos en la Cuenta de Cobros del
Compartimento afectado en la Fecha de Calculo inmediatamente anterior a cada Fecha
de Pago, incluyendo:

@) la Reserva Operativa.
(ii) los cobros procedentes de los Créditos en concepto de intereses ordinarios,
intereses de demora, comisiones y cualquier otro concepto distinto del principal,

incluidos los recibidos por el Compartimento bien directamente o por
reclamacién legal, judicial, de dafios y perjuicios o de otra indole.

(iii)  Laremuneracion de la Cuenta de Tesoreria.

(d) Orden de prelacién de pagos de cada Compartimento

Los Recursos Disponibles de cada Compartimento se aplicaran, exclusivamente, al
cumplimiento de las obligaciones de pago de dicho compartimento de acuerdo con el
orden de prelacién que se establece a continuacién en cada Fecha de Pago:

(i) Al pago de los impuestos y Gastos Ordinarios devengados y exigibles, adeudados por
el Compartimento (excepto para el pago de la Remuneracién del Asesor de
Contratacién) y al pago de los Gastos Extraordinarios devengados y exigibles,
adeudados por el Compartimento

(ii) El pago de la Remuneracién del Asesor de Contratacion.
(iii) La retencién de importes para financiar la Reserva Operativa de acuerdo con la
Escritura de Constitucion, hasta el Importe Minimo que se determine en la Escritura

Complementaria.

(iv) En las Fechas de Pago de Intereses, el pago de la Remuneraci6n Fija de los Bonos.
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(v) Enla Fecha de Pago de Intereses correspondientes al mes de enero, una vez
finalizado el Periodo de Cesién de cada Compartimento, el pago de la Cuota de
Amortizacion Anual.

(vi) En las Fechas de Pago en las que la Sociedad Gestora, siguiendo las recomendaciones
del Asesor de Contratacién, opte por la amortizacién total de los Bonos, el importe
que se devengue en concepto de comision por amortizacién anticipada.

(vii) En las Fechas de Pago en las que la Sociedad Gestora, siguiendo las recomendaciones
del Asesor de Contratacion, opte por la amortizacion total o parcial de los Bonos, por
los importes que determine de amortizacion, en cada Fecha: de Pago, la Sociedad
Gestora a propuesta del Asesor de Contratacion.

(vii)En la Fecha de Vencimiento Final (inicialmente programada o extendida), la
amortizacién total de los Bonos de dicho Compartimento hasta que su Saldo de
Principal Pendiente se reduzca a cero.

(ix) Exclusivamente en la fecha en la que se complete la liquidacién del Compartimento
correspondiente, al pago del Margen Variable al Cedente y de la Remuneracion
Variable Final a los Bonistas, en los términos descritos en la Escritura y en las
correspondientes Escrituras Complementarias.

Orras reglas

En el supuesto de los Recursos Disponibles de un Compartimento no fueran suficientes
para abonar alguno de los importes mencionados en el apartado anterior, de acuerdo
con la prelacion de pagos del Compartimento correspondiente, se aplicaran las
siguientes reglas:

(i) ElCompartimentos satisfara sus obligaciones en el orden establecido y en caso de que
concurrieran otros acreedores del mismo rango, de forma proporcional a cada uno.

(ii) Los importes que queden sin abonar se colocarén, en la siguiente Fecha de Pago, en
un orden de prioridad inmediatamente superior al del concepto en cuestién, antes de
las cantidades de la misma naturaleza que, en virtud de esta Escritura de Constitucién
y la correspondiente Escritura Complementaria, deban abonarse en dicha Fecha de
Pago, pero por detrés del concepto que lo preceda a tenor de la prelacién de pagos
correspondiente.

(iii) Los importes adeudados por el Compartimento que no hayan sido abonados en sus
respectivas Fechas de Pago no devengaran intereses adicionales.

(e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable a los fondos de titulizacién de activos y a las
sociedades gestoras de los fondos de titulizacién, la gestion del Fondo esta
encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.
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EBN Titulizacién, Sociedad Anénima Unipersonal, S.G.F.T, actividad por la que recibe en
cada Fecha de Pago, una comision periddica que se devengara diariamente desde la
constitucién del Fondo hasta su extincién y que se liquidard y pagaré por periodos
vencidos en cada Fecha de Pago. Esta comision de gestion sera el resultante de sumar
un importe fijo y un importe variable considerado anualmente, tal y como se recoge en
el Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo I de la memoria.

(f) Administrador de los Activos Titulizados

La Sociedad Gestora realizara una gestion activa del Fondo a los efectos establecidos en
el articulo 21.1.c) de la Ley 5/2015 teniendo en cuenta que, dada la naturaleza de los
Créditos agrupados en cada Compartimento, la Sociedad Gestora podra vender a
terceros, en cualquier momento, uno o varios Créditos o llegar a acuerdos de pago sobre
los mismos, siguiendo las instrucciones del Asesor de Contratacion. A estos efectos y
conforme a los términos y condiciones indicados por dicho Asesor de Contratacion, se
podran modificar los elementos patrimoniales de cada Compartimento con el fin de
maximizar la rentabilidad del mismo. Todo ello en los términos que se establecen en la
Escritura de Constitucion.

Para llevar a cabo la administracién de los Créditos, la Sociedad Gestora ha encargado al
Asesor de Contratacién determinados servicios de asesoramiento y, en concreto, sobre
la seleccién de los Administradores, la supervision de los mismos y sobre los procesos
de venta de los Activos. El Asesor de Contratacion tendrd derecho a percibir una
comisién de cada Compartimento, en cada Fecha de Pago, como contraprestacion por
los servicios prestados a este en los términos y condiciones que se establezcan en el
correspondiente Contrato con el Asesor de Contratacion.

El Administrador es una sociedad dedicada a la cobranza y administracién del cobro por
cuenta de terceros de créditos en situacion de incumplimiento o de dudoso cobro (non-
performing loans) tanto en via amistosa como judicial, asi como a otros servicios
complementarios a los mismos tales como asesoramiento o disposicion de activos.

La Sociedad Gestora contrata con el Administrador la prestacion de los Servicios en
relacién con la Cartera de Créditos Inicial y, eventualmente y siempre que asi lo
acuerden las Partes en cada momento, con otras Carteras de Créditos Adicionales.

(g) Comisién Variable

El Cedente tendra derecho a recibir en la fecha en la que se complete la liquidacion del
Compartimento correspondiente, el remanente de los Recursos Disponibles tras atender
los conceptos (i) a (viii) del Orden de Prelaci6n de Pagos, en forma de comision, como
contraprestacién por sus labores de asesoramiento en la identificacién y seleccion de
Activos (menos la Remuneracién Variable Final de los Bonos que se pueda establecer,
en su caso, en cada Escritura Complementaria) (a estos efectos, el "Margen Variable").
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(h) Normativa legal

La constitucién del Fondo y la emisi6n de los Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo al
amparo de lo previsto en la Escritura de Constitucion del Fondo asi como en la
legislacion espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen legal previsto en, (i) la
Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial y cualquiera
disposiciones que la desarrollen (ii) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, (iii) La
Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros publicos y estados reservados de informacién estadistica de los
fondos de titulizacién, esta Circular, que se publicé en el Boletin Oficial del Estado el
30 de abril de 2016 y entrd en vigor el dia siguiente a su publicacién, derogé la Circular
2/2009, de 25 marzo, de la CNMV y sus sucesivas modificaciones, que regulaban los
mismos aspectos, (iv) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admision y negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (el “Real
Decreto 1310/2005”) (v) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada
momento que resulten de aplicacion.

(i) Régimen de tributacién

De acuerdo con lo establecido en el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades (“Ley del IS™); el articulo 20.Uno.18 de 1a Ley 37/1992,
de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido, modificada por la Ley
28/2014, de 27 de noviembre; el articulo 61.k del Real Decreto 634/2015, de 10 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades (“Reglamento del
IS”), las caracteristicas propias del régimen fiscal vigente del Fondo son las siguientes:

(i) La constitucién y extincion del Fondo asi como todas las operaciones sujetas a la
modalidad de “operaciones societarias” del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, est4 exenta del concepto “operaciones
societarias” del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

(ii) La Emision de Bonos estd exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido (articulo 20.
Uno. 18°de la Ley del IVA) y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados (articulo 45-1.B 20.4 del Real Decreto Legislativo 1/1993,
por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados).

(i) El Fondo estd sujeto al Impuesto sobre Sociedades (“IS™), determinando su base
imponible conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley del IS, y siendo de
aplicacion el tipo general vigente en cada momento, que se encuentra fijado en el
veinticinco por ciento (25%).

(iv) Los servicios de gestién prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estan exentos del
Impuesto sobre el Valor Afiadido.
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(v) Respecto a los rendimientos de la Cartera de Créditos Cedidos u otros derechos que

constituyan ingresos del Fondo, no existira obligacién de retener ni de ingresar a
cuenta del Impuesto de Sociedades.

(2) Bases de presentacién

(a)

®

Imagen Fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de EBN
Titulizacién, S.A.U., S.G.F.T ha formulado estas cuentas anuales en su reunién
celebrada el 20 de marzo de 2024. Estas cuentas, seran aprobadas por el mismo 6rgano,
estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y, junto con el
Informe de gestion, han sido formuladas aplicando las normas y principios contables
contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, de forma que muestran la imagen fiel de la situacion financiera del Fondo
al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de
efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha para el
Compartimento 1 y del periodo comprendido entre el 9 de junio y el 31 de diciembre
para el Compartimento 2.

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que
forman parte los estados financieros publicos S.05.1, 8.05.2, S.05.3, S.05.4, S.05.5 y el
apartado correspondiente a las notas explicativas del estado S.06 que se recogen como
Anexo L

Con fecha 28 de marzo de 2023, las Cuentas Anuales correspondientes al periodo
comprendido entre el 9 de junio y el 31 de diciembre de 2022 fueron formuladas por el
Consejo de Administracion de la Gestora.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado las mismas
incluyendo los valores en miles de euros.

Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada
una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras
del periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2023, las correspondientes al periodo
comprendido entre el 9 de junioy el 31 de diciembre de 2022. La informacién contenida
en esta memoria referida al correspondientes al periodo comprendido entre el 9 de junio
y el 31 de diciembre de 2022 se presenta exclusivamente, a efectos comparativos y, por
consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicio acabado el 31
de diciembre de 2022.
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Tal y como se detalla en la nota 1, el Compartimento 2 se ha constituido el 9 de junio de
2023, por lo que su ejercicio social corresponde al periodo comprendido entre el 9 de
Junio y el 31 de diciembre de 2023. Dado que éste es el primer ejercicio de actividad
del Compartimento 2 del Fondo, no existen saldos comparativos en el balance, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria.

(c) Utilizacidn de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacién de las Cuentas Anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la
aplicacioén de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos existentes en la fecha de emision de las presentes Cuentas
Anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estin basadas en la experiencia histérica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre
el valor contable de los activos y pasivos que no son ficilmente disponibles mediante
otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin
embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a
resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si
como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en
dichas estimaciones, su efecto se registraria en las Cuentas Anuales de ese periodo y de
periodos sucesivos.

(d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas Cuentas Anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y
estado de ingresos y gastos reconocidos.

(e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas Cuentas Anuales no se han registrado elementos patrimoniales
en dos 0 mas partidas del balance.

(f) Principios contables no obligatorios

En la preparacion de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de la Sociedad
Gestora no han utilizado ningiin principio contable no obligatorio.

(g) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales, salvo mencién en contrario, se presentan en euros, siendo el euro la
moneda de presentacién del Fondo. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda
extranjera.
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(h) Correccién de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningin error

significativo que haya supuesto la correccién de los importes incluidos en las cuentas
anuales del periodo comprendido entre el 9 de junio y el 31 de diciembre de 2022.

(i) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.

(j) Empresa en Funcionamiento

El Consejo de Administracién EBN Titulizacién, S.A.U., S.G.F.T. ha considerado que la
gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los
principios y criterios contables no tiene como propésito el determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en
caso de su liquidacion total.

Principios contables y normas de valoraciéon

Las Cuentas Anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion
contenidas en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

Los principales criterios de valoracién seguidos en la elaboracién de las Cuentas Anuales
adjuntas han sido los siguientes:

(a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del
momento en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia
pueda determinarse con fiabilidad.

(b) Corriente y No Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento
total o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo
de un afio a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

(c) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y Activos Titulizados que cuenten con algin importe vencido
por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de
antigiiedad, asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total
(principal e intereses) en los términos pactados contractualmente.
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Se consideran “Activos Fallidos” aquellos activos titulizados, vencidos o no, para los que
después de un andlisis individualizado se considera remota su recuperacién y procede

darlos de baja del activo.

Gastos de constitucién y de Emisién de Bonos

Los gastos derivados de la constitucion del Fondo, la constitucién del Compartimento 1 y
la Primera Emision del Compartimento 1, incluyéndose los honorarios iniciales de la
Sociedad Gestora, los gastos de asesoria legal, los gastos de notaria y las tasas de
inscripcién en los registros de la CNMYV. La totalidad de los Gastos Iniciales seran
abonados por la Sociedad Gestora en nombre del Compartimento.

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los activos titulizados que dispone el Fondo en cada
momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada ms los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando

el método del tipo de interés efectivo.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que, de acuerdo con su realidad econémica, supongan
para éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro
activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables.
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(h) Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por
el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, Los
Bonos de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como
cualquier disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, ser el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a tres meses y que no tengan un tipo
de interés contractual, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar
por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial. En estos casos no se registrarn ingresos o gastos por los
intereses devengados.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion del margen de intermediacion financiera,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido
contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.
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En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando
el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por el margen de
intermediacion financiera periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros
de los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se
hubiese realizado la repercusién de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado.

Intereses v gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros
derivados de los Activos titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interés
efectivo, que atn no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de Los Bonos, que atn no han sido pagados, calculados de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos
suscritos, todos ellos en relacién con la administracién financiera y operativa del Fondo.

Impuesto sobre Sociedades

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen
general del Impuesto sobre Sociedades en el 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el
impuesto diferido, en su caso.

Dado que en el ejercicio 2023 y al periodo comprendido entre el 9 de junio y el 31 de
diciembre de 2022 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede
liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase nota 9).
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Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de
que se ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los
pasivos financieros, y atendiendo al clausulado de la Escritura de constitucion del
Fondo, una reversion en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual
de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las
pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtiene durante la
vida del instrumento. En su estimacion se considera toda la informacion relevante que
esté disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione
datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren
en la informaci6n facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en
cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes
necesarios para su obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de
la ejecucion de la garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Cuando se renegocian o modifican las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza
el tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda
probarse que dicha renegociacién o modificacion se produce por causa distinta a las
dificultades financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los
flujos de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.
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(m) Activos Titulizados

Todos los Créditos seran derechos de crédito derivados de préstamos o disposiciones de
créditos de cualquier naturaleza en situacién de incumplimiento y de dudoso cobro
(non-performing loans) sin obligaciones de aportaciones de fondos adicionales por
parte del prestamista o acreditante, sin garantias hipotecarias ni garantias reales cuyo
otorgamiento e inscripcion (o cesién) en el correspondiente Registro de la Propiedad o
Bienes Muebles requiera de escritura pablica (o, en caso de que tuvieran aparejada
alguna garantia real inscribible en dichos registros, la Sociedad Gestora, en nombre y
por cuenta del Fondo, podrd renunciar a dicha garantia), estarAn denominados y se
abonarén exclusivamente en euros, y sometidos a Derecho espafiol, con deudores que
pueden ser tanto personas fisicas como personas juridicas, y que se encuentren, a la
fecha de cesi6n al correspondiente Compartimento, vencidos e impagados.

Los Vendedores Originales de los Créditos podran ser cualquier tipo de entidad que
mantenga carteras de crédito en situacidn de incumplimiento o non-performing loans
en su balance, siempre que dicho vendedor mantenga el centro de sus intereses
principales (en el sentido del Reglamento (UE) 2015/848) en un Estado Miembro de la
Uni6n Europea. A estos efectos, el Cedente identificara y seleccionard las Carteras de
Créditos para su cesion a uno de los Compartimentos. Las Carteras de Créditos seran
adquiridas por el Cedente y simultdneamente cedidas a los Compartimentos.

Los Créditos cumpliran en todo momento los siguientes requisitos, sin perjuicio de
cualesquiera otros establecidos en la correspondiente Escritura Complementaria, y la
Sociedad Gestora se cerciorara del cumplimiento de tales requisitos:

(a) La titularidad, existencia, ejecutabilidad y legitimidad de los Créditos objeto de cesién.
(b) La inexistencia de toda limitacién a la transmisibilidad de los Créditos.

(c) La inexistencia de obligaciones de aportaciones de fondos adicionales por parte del
prestamista o acreditante.

(d) Los Créditos deberdn estar denominados exclusivamente en euros y no seran
convertibles ni pagaderos en una moneda distinta de la moneda del Activo.

(¢) Todos los pagos que deba efectuar el Deudor en virtud de los correspondientes Créditos
se realizaran libres de retenciones o deducciones en concepto de impuestos, tributos,
tasas o cargas administrativas, de cualquier naturaleza, exigidos, cobrados, retenidos o
liquidados por dichos pagos en Espafia o en cualquiera de sus subdivisiones geograficas
o autoridades con potestad tributaria.

(D) El Vendedor Original mantiene el centro de sus intereses principales en un Estado
Miembro de la Unién Europea.

(g) La inexistencia de cargas o gravamenes sobre los Créditos.

(h) Los Créditos no tienen aparejadas garantias hipotecarias ni garantias reales cuyo
otorgamiento e inscripcidn (o cesion) en el correspondiente Registro de la Propiedad o
Bienes Muebles requiera de escritura publica (o, en caso de que tuvieran aparejada
alguna garantia real inscribible, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
podra renunciar a dicha garantia).
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(i) Los Créditos estan en situacion de incumplimiento y de dudoso cobro (non-performing
loans).

(n) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro (para ambos Compartimentos), siendo su
presentacion siempre en euros.

(0) Compensacién de saldos

Se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto— los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacién; teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

(p) Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

o Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

o Actividades de inversion y financiacidn: las de adquisicién, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen
cambios en el tamafio y composici6én de los activos y pasivos que no forman parte
de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez
y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o
equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su caso, en
adquisiciones temporales de activos, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo del balance.

(q) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo
“Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del
balance.
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Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracién, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segtin
lo dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

c¢) Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

(4) Riesgos asociados a instrumentos financieros

Las actividades del Fondo estin expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de liquidez, de
concentracion, riesgo de crédito, riesgo de reinversion, riesgo de insolvencia y riesgo de
personalidad juridica. La Sociedad Gestora los identifica, mide y hace un seguimiento
continuo de los mismos de conformidad con lo establecido en la Escritura de Constitucién.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en
la Escritura del Fondo.

En lanota 5 se indica el desglose de los activos financieros por plazos residuales de vencimiento
al 31 de diciembre de 2023. Las fechas de vencimiento que se han considerado para la
construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacién contractual. Los
importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Cada Compartimento tendrd una reserva que se aplicar4, en cada Fecha de Pago, al
cumplimiento de las obligaciones de pago del correspondiente Compartimento derivadas del
punto (i) del Orden de Prelacion de Pagos, excepto en la fecha de liquidacion del Fondo, en
cuyo caso, podra aplicarse a cualquier otra obligacion de pago del Compartimento de los
apartados (i) a (viii) del Orden de Prelacion de Pagos, como parte de los Recursos
Disponibles (la "Reserva Operativa").

Riesgo de concentracidn

La exposici6n al riesgo surge por la concentracién geografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracién, una situacién de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los activos titulizados que respaldan la emisién de Los Bonos de
titulizacién del Fondo.

La distribucién geografica segiin la regién o comunidad donde radican los activos titulizados a
31 de diciembre de 2023 se presenta en el Estado S.05.1 del Anexo I de la memoria.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el impago del conjunto de Activos
Titulizados de la cartera titulizada del Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito del Compartimento NPLs
Unsecured 1 a 31 de diciembre de 2023 y al periodo comprendido entre el 9 de junio y el 31
de diciembre de 2022:

Miles de euros Miles de euros
31.12.2023 31.12.2022
Activos titulizados 5.279 5.589
Efectivo y otros activos liquidos 1.148 503
equivalentes
Total Riesgo 6.427 6.092

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito del Compartimento NPLs
Unsecured 2 en el periodo comprendido entre el 12 de septiembre y el 31 de diciembre de
2023

Miles de euros

31.12.2023
Activos titulizados 3.200
Efectivo y otros activos liquidos 904
equivalentes
Total Riesgo 4.104

Riesgo de insolvencia del Fondo

Ante un supuesto de imposibilidad del Fondo de atender el pago de sus obligaciones de forma
generaliza ser4 de aplicacion lo dispuesto en el articulo 23 de la Ley 5/2015, es decir, la
Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV, procedera a la liquidacién ordenada del Fondo,
conforme a las reglas establecidas al respecto en la Escritura de Constitucion del Fondo.

El Fondo solo responder4 del cumplimiento de sus obligaciones hasta el importe de sus activos.

Riesgo de personalidad juridica del Fondo

De acuerdo con el articulo 15 de la Ley 5/2015, el Fondo carece de personalidad juridica. La
Sociedad Gestora, en consecuencia, debera de llevar a cabo su administracién y
representacién y cumplir las obligaciones legalmente previstas con relacién al Fondo y de
cuyo incumplimiento ser4 responsable frente a los Titulares de Los Bonos y el resto de los
acreedores ordinarios del Fondo con el limite de su patrimonio.
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Triggers del Fondo

El Fondo, y ambos Compartimentos, se liquidaran por las causas previstas en el articulo 23 de
laLey 5/2015, y en particular, de acuerdo con lo previsto en dicho articulo, por los siguientes
Supuestos:

(a) cuando todos los Compartimentos del Fondo hayan sido liquidados en virtud de sus propios
escenarios de liquidacién, los cuales incluiran en todo caso los supuestos descritos en la
Escritura de Constitucién;

(b) de acuerdo con el articulo 23.2 d) de la Ley 5/2015, obligatoriamente en el supuesto de que
la Sociedad Gestora sea declarada en concurso, y haya transcurrido el plazo que establece el
articulo 33.2 de la Ley 5/2015 de cuatro (4) meses sin haber sido designada una nueva
sociedad gestora, con arreglo a la Escritura de Constitucion;

(c) en caso de que la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y aceptacion expresa de
todos los Bonistas de todos los Compartimentos y del Cedente para el pago de los importes
correspondientes a la liquidacion anticipada y para el procedimiento de liquidacion;

(d) en el caso de que la presente Escritura no fuera inscrita en el registro de CNMYV en el plazo
de sesenta (60) dias desde la fecha de su otorgamiento. Si tuviera lugar esta situacion, se
resolverd la cesién al Compartimento 1 de la Primera Cartera del Compartimento 1, la
Primera Emisién del Compartimento 1 y el resto de los contratos del Fondo. En este
supuesto, EBN Banco asumiria todos los Gastos Iniciales del Fondo;

(e) cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relacién
con los Bonos de todos los Compartimentos o se prevea que se vaya a producir; o

(f) en la Fecha de Vencimiento Final (inicial o la posteriormente determinada por acuerdo entre
la Sociedad Gestora, el Cedente y los Bonistas) del altimo Compartimento existente en el
Fondo.

Activos financieros

Este epigrafe recoge principalmente los Activos Titulizados que NPL CESION, S.L. ha cedido
al Fondo. Los Activos Titulizados son derechos de crédito derivados de préstamos o
disposiciones de créditos de cualquier naturaleza en situacién de incumplimiento y de
dudoso cobro (non performing loans), por lo que han sido clasificados como “Activos
dudosos”.

Los vendedores originales de los créditos podréan ser cualquier tipo de entidad que mantenga
carteras de crédito en situacién de incumplimiento o non-performing loans en su balance,
siempre que dicho vendedor mantenga el centro de sus intereses principales (en el sentido
del Reglamento (UE) 2015/848) en un Estado Miembro de la Unién Europea. A estos
efectos, el Cedente identificar y seleccionara las carteras de créditos para su cesion a uno
de los Compartimentos. Las Carteras de Créditos seran adquiridas por el Cedente y
simultAneamente cedidas a los Compartimentos del Fondo.
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La composicion de la cartera de activos financieros del Compartimento NPLs Unsecured 1 al
31 de diciembre de 2023 y al periodo comprendido entre el 9 de junio y €l 31 de diciembre

de 2022 es la siguiente:
Miles de euros Miles de euros
31.12.2023 31.12.2022
No

Corriente No corriente  Total Corriente  corriente Total

Activos titulizados
Activos dudosos -principal- 5279 - 5.279 5.589 - 5.589

5.279 - 5.279 5.589 - 5.589

La composicién de la cartera de activos financieros del Compartimento NPLs Unsecured 2 en
el periodo comprendido entre el 12 de septiembre y el 31 de diciembre de 2023 es la

siguiente:
Miles de euros
31.12.2023
Corriente No corriente Total
Activos titulizados
Activos dudosos -principal- 3.200 - 3.200

3.200 - 3.200

El movimiento de los Activos Titulizados durante el ejercicio 2023 y al periodo comprendido
entre el 9 de junio y el 31 de diciembre de 2022 del Compartimento NPLs Unsecured 1 es el

siguiente:
Miles de
euros Miles de euros

31.12.2023 31.12.2022
Saldo inicial 5.589 25
Adquisicion de Activos Titulizados - 5.569

Amortizaciones previamente impagadas (195) *)
Reclasificaci6n a fallidos (dados de baja de balance) (115) -
5.279 5.589

Saldo final cierre del periodo
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El movimiento de los Activos Titulizados del periodo comprendido entre el 12 de septiembre y
el 31 de diciembre de 2023 del Compartimento NPLs Unsecured 2, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2023
Constitucién
Adquisicion de Activos Titulizados 3.217
Amortizaciones previamente impagadas (16)
Reclasificacion a fallidos (dados de baja de balance) €))
Saldo final cierre del periodo 3.200

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la totalidad de los activos titulizados se han clasificado
como activos dudosos del Compartimento NPLs Unsecured 1 teniendo en cuenta las
caracteristicas de los mismos. Asimismo, al 31 de diciembre de 2023, la totalidad de los
activos titulizados del Compartimento NPLs Unsecured 2 se clasifican como activos
dudosos teniendo en cuenta las caracteristicas de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2023, se han clasificado activos como fallidos en el Compartimento NPLs
Unsecured 1 un importe de 115 miles de euros (no habiéndose clasificado activos fallidos
en el periodo comprendido entre el 9 de junio y el 31 de diciembre de 2022).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023, se han clasificado activos como fallidos en el
Compartimento NPLs Unsecured 2 un importe de 1 miles de euros.

Durante el ejercicio 2023 se han registrado 1.411 miles de euros de ingresos por activos dudosos
(2022:29 miles de euros) correspondiente con la diferencia entre el valor contable y el
importe recuperado de los activos titulizados dudosos registrados en el epigrafe “Intereses y
rendimientos asimilados — Activos titulizados” del Compartimento NPLs Unsecured 1.

Durante el periodo comprendido entre el 12 de septiembre y el 31 de diciembre de 2023 se han
registrado 147 miles de euros correspondiente con la diferencia entre el valor contable y el
importe recuperado de los activos titulizados dudosos registrados en el epigrafe “Intereses y
rendimientos asimilados — Activos titulizados” del Compartimento NPLs Unsecured 2.

El desglose por vencimientos de los “Activos titulizados” de ambos Compartimentos, a 31 de
diciembre de 2023, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de
activos, los intereses vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de
activos dudosos) se muestra a continuacion:

Compartimento Primero
Miles de euros
2024 2025 2026 2027 2028 Resto

Activos titulizados . - - 5279 -

Total - - - 5.279 -
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Compartimento Segundo

Miles de euros
2024 2025 2026 2027 2028 Resto

Activos titulizados e 5 - - 3.200

3.200

Total - - .

(6) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

6.1 Tesoreria

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y al periodo comprendido entre el 9 de
junio y el 31 de diciembre de 2022 del Compartimento NPLs Unsecured 1 es el siguiente:

Miles de euros Miles de euros
31.12.2023 31.12.2022
Tesoreria 1.148 503

El detalle de este epigrafe durante el periodo comprendido entre el 12 de septiembre y 31 de
diciembre de 2023 del Compartimento NPLs Unsecured 2 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2023

Tesoreria 904

Al 31 de diciembre de 2023 y al periodo comprendido entre el 9 de junio y el 31 de diciembre
de 2022 este epigrafe se compone del saldo depositado en las cuentas abiertas en EBN Banco
de Negocios, S.A. (Cuenta de Tesoreria y Cuenta de Cobros).

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Cobros devengan interés
a favor del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo cuenta con 41 miles de euros correspondientes con la
reserva operativa estipulada en la Escritura de constitucion de cada compartimento (25 miles
de euros para el Compartimento NPLs Unsecured 1 y 16 miles de euros para el
Compartimento NPLs Unsecured 2).
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(7) Pasivos financieros

La composicién de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2023 y al periodo comprendido
entre el 9 de junio y el 31 de diciembre de 2022 del Compartimento NPLs Unsecured 1 es

la siguiente:

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas
Intereses y gastos devengados no vencidos

Otros pasivos financieros
Acreedores y otras cuentas a pagar

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas
Intereses y gastos devengados no vencidos

Otros pasivos financieros
Acreedores y otras cuentas a pagar

Miles de euros

31.12.2023
No
Corriente  corriente Total

- 6.205 6.205

- (102) (102)
212 - 212
101 - 101
313 6.103 6.416

Miles de euros

31.12.2022
No
Corriente  corriente Total

- 6.205 6.205

- (186) (186)
16 - 16

1 - 1
17 6.019 6.036

La composicion de los pasivos financieros correspondiente al periodo comprendido el 12 de
septiembre y el 31 de diciembre de 2023 del Compartimento NPLs Unsecured 2 es la

siguiente:
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Miles de euros

31.12.2023
No
Corriente  corriente Total
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas - 4.040 4.040
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 29 - 29
Otros pasivos financieros
Acreedores y otras cuentas a pagar - - -
29 4.040 4.069

7.1 Obligaciones v otros valores emitidos

El movimiento de los Bonos titulizados del Compartimento NPLs Unsecured 1 durante el
ejercicio 2023 y al periodo comprendido entre el 9 de junio y el 31 de diciembre de 2022 ha
sido el siguiente:

Miles de euros Miles de euros
2023 2022
Saldo inicial 6.205 200
Nuevas emisiones - 6.005
Amortizaciones - .
Saldo final 6.205 6.205

Durante el ejercicio 2023 y al periodo comprendido entre el 9 de junio y el 31 de diciembre de
2022, se han devengado intereses y cargas asimiladas por un importe de 472 y 16 miles de
euros respectivamente registrados en “Obligaciones y otros valores emitidos” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta, encontrandose pendientes de vencimiento 212 y 16 miles
de euros respectivamente registrados en “Intereses y gastos devengados no vencidos” en el
epigrafe de “Obligaciones y otros valores emitidos” del pasivo corriente.
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El movimiento de los Bonos titulizados del Compartimento NPLs Unsecured 2 durante el

periodo comprendido entre el 12 de septiembre y el 31 de diciembre de 2023:

Miles de euros

2023
Constitucion 100
Nuevas emisiones 3.940
Amortizaciones .
Saldo final 4.040

Durante el periodo comprendido entre el 12 de septiembre y €l 31 de diciembre de 2023, se han

devengado intereses y cargas asimiladas por un importe de 29 miles de euros registrados en
“Obligaciones y otros valores emitidos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,
encontrandose pendientes de vencimiento 29 miles de euros registrados en “Intereses y
gastos devengados no vencidos” en el epigrafe de “Obligaciones y otros valores emitidos”
del pasivo corriente.

Durante el ejercicio 2023 no se han emitido Bonos para el Compartimento NPLs Unsecured 1.

Durante el ejercicio 2022 se han emitido los siguientes Bonos por €l Compartimento NPLs

Unsecured 1:
Nominal Nominal Fecha Importe Tipo de Fecha
Emitido N° Bonos unitario Desembolso Desembolsado Interés de Vencimiento
los Bonos
1.000.000 10 100.000  09/06/2022 200.000 7,50%  20/12/2027
6.300.000 63 100.000  19/12/2022 5.355.000 7,50%  20/12/2027
19/12/2022 650.000 7,50%  20/12/2027

Durante el periodo comprendido entre el 12 de septiembre y el 31 de diciembre de 2023 se han

emitido los siguientes Bonos por el Compartimento NPLs Unsecured 2:

Tipo de

Non'li.nal N° Bonos No¥ninal Fecha Importe Interés de Fecha
Emitido unitario Desembolso Desembolsado Vencimiento
los Bonos
1.000.000 10 100.000  12/09/2023 100.000 9% 20/03/2029
9.100.000 91 11/12/2023 910.000 9% 23/11/2023
11/12/2023 2.525.000 9% 11/12/2023

11/12/2023 505.000 9% 22/12/2023
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Los Bonos se amortizaran, siguiendo el calendario de amortizacion anual fijado en la Escritura
Complementaria, sujeto en todo caso a que el importe de amortizacion anual correspondiente
no exceda el importe de los Recursos Disponibles en dicha fecha, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, admitiendo expresamente los Bonistas el riesgo de insuficiencia de
Recursos Disponibles.

Dichas amortizaciones anuales tendran lugar en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente
al mes de enero de cada afio una vez finalizado el Periodo de Cesion de cada Compartimento.

En concreto (y tal y como se detalla en la Escritura Complementaria), el importe de
amortizacién anual de los Bonos es igual al 7,5% anual calculado sobre el Saldo Total
Desembolsado, definiéndose dicho concepto como el Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos alcanzado por cada uno de los Bonistas en la fecha de finalizacién del Periodo de
Cesién de cada Compartimento. La primera Cuota de Amortizacién Anual se calculara sobre
el Saldo de Principal de los Bonos medio del Periodo de Cesion. En caso de que existiera aiin
Saldo de Principal Pendiente en la Fecha de Vencimiento Final del Compartimento
(inicialmente programada o extendida), seria pagadero en dicha fecha conforme al Orden de
Prelacion de Pago.

No obstante, el calendario de amortizacion anual establecido en cada Escritura
Complementaria, la Sociedad Gestora podra optar, siguiendo las recomendaciones del Asesor
de Contratacién, y en la medida en la que existan Recursos Disponibles suficientes, por
amortizar anticipadamente los Bonos en una Fecha de Pago de Intereses, total o parcialmente.

Los Bonos recibiran, con sujecién a lo establecido en el Orden de Prelacién de Pagos, en
cualquier Fecha de Pago de Intereses las remuneraciones siguientes:

(i) una remuneracion fija anual sobre el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos, cuyo
porcentaje se establece en la Escritura Complementaria y asciende a 7,5% y a 9% anual para
los Bonos del Compartimento 1 y 2, respectivamente. No obstante, se podran establecer
periodos de carencia entre la Primera Emision y la Segunda Emision de cada Compartimento
de tal forma que los Bonos que se emitan en la Primera Emision comenzaran a devengar
intereses a partir del Segundo Desembolso (a la vez que los Bonos de la Segunda Emisi6n).

(ii) Adicionalmente, los Bonos podran tener una remuneracién variable en la fecha en la que
se complete la liquidacién del Compartimento correspondiente.
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(8) Liquidaciones intermedias

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas a 31 de diciembre de 2023 y al
periodo comprendido entre el 9 de junio y el 31 de diciembre de 2022 del Compartimento
NPLs Unsecured 1 es el siguiente:

Miles de euros Miles de euros

Liguidacion de cobros y pagos del periodo 2023 2022

Activos titulizados clasificados en el Activo

Pagos por la adquisicién de activos financieros -
Cobros por amortizaciones ordinarias -
Cobros por amortizaciones anticipadas -
Cobros por intereses ordinarios 1411

Cobros por intereses previamente impagados -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 194
Otros cobros en especie -
Otros cobros y pagos en efectivo 81

Series emitidas clasificadas en el Pasivo

Cobros por la emisién de valores de titulizacién -
Pagos por amortizacién ordinaria -
Pagos por intereses ordinarios (224)
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados -
Pagos por intereses de préstamos subordinados -
Otros pagos del periodo (52)

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas durante el periodo comprendido
entre €l 9 de junioy el 31 de diciembre de 2023 del Compartimento NPLs Unsecured 2 es el
siguiente:

(5.594)

29
5

@

6.205

(533

Miles de euros

Liquidacion de cobros y pagos del periodo 2023

Activos titulizados clasificados en el Activo

Pagos por la adquisicién de activos financieros
Cobros por amortizaciones ordinarias

Cobros por amortizaciones anticipadas

Cobros por intereses ordinarios

Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Otros cobros y pagos en efectivo

(3.217)

15
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Series emitidas clasificadas en ¢l Pasivo

Cobros por la emision de valores de titulizacion 4.040
Pagos por amortizacién ordinaria -
Pagos por intereses ordinarios -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados -
Pagos por intereses de préstamos subordinados -
Otros pagos del periodo 43)

Durante el ejercicio 2023 y al periodo comprendido entre el 9 de junio y el 31 de diciembre de 2022
el movimiento de las partidas por el margen de intermediacion del Compartimento NPLs
Unsecured 1 entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance y el estado de flujos de efectivo
ha sido el siguiente:

Miles de euros

Correcciones de

Provisién por valor por
margen de Comisién repercusion de
intermediacion variable pérdidas
Saldo a 31 de diciembre de 2022 - - (186)

Comision variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - - -
Dotaci6n/(Reversion) provisién margen intermediacion - - -
Repercusion de (pérdidas) ganancias - - 84
Comisién variable pagada en el gjercicio - - -

Saldo a 31 de diciembre de 2023 - . (102)

Durante el periodo comprendido entre el 9 de junio y el 31 de diciembre de 2023 el movimiento de
las partidas por el margen de intermediacién del Compartimento NPLs Unsecured 2 entre la
cuenta de pérdidas y ganancias, el balance y el estado de flujos de efectivo ha sido el siguiente:

Miles de euros

Correcciones de

Provisioén por valor por
margen de Comisién repercusion de
intermediacién variable pérdidas
Saldo en constitucion = - -
Comisi6n variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - 25 -

Dotaci6én/(Reversion) provisién margen intermediacion - - -
Repercusion de (pérdidas) ganancias = s -
Comision variable pagada en el ejercicio - . -

Saldo a 31 de diciembre de 2023 - 25 -
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Situacion fiscal

El resultado econémico del ejercicio 2023 y al periodo comprendido entre el 9 de junio y el 31
de diciembre de 2022 es cero y coincide con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer
de valor patrimonial.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas
por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que
posean los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de
aplicacién a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la
deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

Otra informacioén

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio 2023 y al periodo comprendido entre el 9 de junio y el 31 de
diciembre de 2022 han ascendido a 7 y 5 miles de euros, respectivamente, con independencia
del momento de su facturacion.

Los instrumentos financieros han sido valorados al 31 de diciembre de 2023 y al periodo
comprendido entre el 9 de junio y el 31 de diciembre de 2022, en base a los criterios
recogidos en la nota 3 de estas Cuentas Anuales, los cuales no difieren de forma significativa
del valor razonable de dichos instrumentos.

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no tenia ningiin importe significativo pendiente de pago
a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo superior

al plazo legal de pago.

Informacién sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la
actividad del Fondo, y estiman que no surgirin pasivos adicionales relacionados con dichos
riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante el ejercicio 2023 y al periodo comprendido entre el 9 de junio y el 31 de
diciembre de 2022.

Hechos posteriores

Desde el 31 de diciembre de 2023 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales por
parte del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo, no ha ocurrido
ningun acontecimiento significativo digno de menci6n.
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NPLs Unsecured, Fondo de Titulizacién y el Primer Compartimento del Fondo con la denominacién
“NPLs Unsecured 1” (el “Compartimento 1”) se constituyeron mediante escritura y escritura
complementaria, respectivamente, el 9 de junio de 2022 con caricter de fondo abierto por el activo
como por el pasivo.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, procedi6 en la Fecha de Constitucion
del mismo a la emisién de una serie de bonos de Titulizacion, por un importe total de un millén de euros
(1.000.000,00 €), del cual se desembolsé el 20% de dicho importe. Posteriormente y en sucesivas
emisiones, se llegd a cierre de ejercicio a 7.300.000 euros de bonos emitidos, siendo el porcentaje total
desembolsado un 85%, es decir, 6.205.000,00 euros.

El Segundo Compartimento del Fondo con la denominacion “NPLs Unsecured 2” (el “Compartimento
2”), se constituy6 mediante escritura publica complementaria el 12 de septiembre de 2023.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, procedi6 en la Fecha de Constitucion
del Segundo Compartimento a la emisién de una serie de bonos de Titulizacién, por un importe total
de un millén de euros (1.000.000,00 €), del cual se desembolsé el 10% de dicho importe.
Posteriormente y en sucesivas emisiones, se llegd a cierre de ejercicio a 10.100.000,00 euros de bonos
emitidos, siendo el porcentaje total desembolsado un 40%, es decir, 4.040.000,00 euros.

Con fecha 9 de junio de 2022, se produjo la primera cesién de los activos titulizados del
Compartimento Primero, por un importe nominal de 1.070.243,66 euros, siendo el precio de compra
y el valor contable asignado de dichos activos de 25.000,00 euros.

Con fecha 12 de septiembre de 2023, se produjo la primera cesion de los activos titulizados del
Compartimento Segundo, por un importe nominal de 917.093,41 euros, siendo el precio de compra y
el valor contable asignado de dichos activos de 20.500,00 euros.

Durante el 2023, para el Compartimento 1 no se ceden mads activos, siendo a 31 de diciembre de 2023
el importe nominal pendiente de cobro del total de la cartera es de 513.920.201,73 euros y su valor
contable asignado de 5.279.422,66 euros.

Durante el 2023, para el Compartimento 2 se ceden activos por un precio de compra y valor contable
asignado de 3.196.458,26 euros y el importe nominal pendiente de cobro del total de la cartera
comprada, asciende a 148.916.164,89 euros. A 31 de diciembre de 2023, el importe nominal pendiente
de cobro del total de la cartera es de 149.600.756,83 euros y su valor contable asignado de
3.200.062,05 euros.

Al cierre de este ejercicio, quedaban por amortizar bonos denominados en euros por un importe de
6.205.000,00 euros del Compartimento 1y 4.040.000 euros del Compartimento 2.

A 31 de diciembre de 2023, el saldo de las cuentas bancarias en euros del Compartimento 1 asciende
a 1.147.925 euros y las del Compartimento 2 a 904.242 euros.

Los intereses devengados por los Bonos se pagan por periodos semestrales vencidos en cada Fecha de
Pago de Intereses, la cual serd el dia 20 de los meses de enero y julio (o Dia Habil posterior). Los
Bonos del Compartimento 1, comenzaran a devengar intereses desde la Fecha de Desembolso de la
Segunda Emisién, la cual se produjo el 19 de diciembre de 2022, siendo la primera Fecha de Pago de
Intereses de los Bonos el 20 de enero de 2023. Los Bonos del Compartimento 2, comenzaran a
devengar intereses desde la Fecha de Desembolso de la Segunda Emision, la cual se produjo el 23 de
noviembre de 2023, siendo la primera Fecha de Pago de Intereses de los Bonos el 22 de enero de 2024.



Las “Fechas de Pago” del Fondo seran el 20 de cada mes. La Sociedad Gestora podra sustituir dicho
dia por otro siempre que sea un Dia Habil, previo al inicio del Periodo de Devengo de Intereses
correspondiente, y cuente con el acuerdo de los Titulares de los Bonos y del Cedente. La primera
Fecha de Pago del Compartimento 1 es el 20 de enero de 2023

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, dotara un fondo de liquidez para el Fondo
(la “Reserva Operativa”) que integrara los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago, con el objeto
de atender los distintos conceptos del Orden de Prelacion de Pagos de la Estipulacion 15 de 1a Escritura
de Constitucion.

La Reserva Operativa se dot6 inicialmente en la Fecha de Desembolso de la Segunda Emisién del
Compartimento 1 con un importe de 25.000 euros con cargo a parte del importe desembolsado de los
Bonos en dicha fecha y se ira dotando durante toda la vida del Compartimento. El saldo de la Reserva
Operativa del Compartimento 1 estard depositado en la Cuenta de Tesoreria del Compartimento 1.

La Reserva Operativa se dot6 inicialmente en la Fecha de Desembolso de la Segunda Emisién del
Compartimento 2 con un importe de 25.000 euros con cargo a parte del importe desembolsado de los
Bonos en dicha fecha y se ir4 dotando durante toda la vida del Compartimento. El saldo de la Reserva
Operativa del Compartimento 2 estara depositado en la Cuenta de Tesoreria del Compartimento 2.

Riesgos

Las actividades del Fondo estin expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de liquidez, de
concentracion, riesgo de crédito, riesgo de insolvencia y riesgo de personalidad juridica. La Sociedad
Gestora los identifica, mide y hace un seguimiento continuo de los mismos de conformidad con lo
establecido en la Escritura de Constitucién.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en la Escritura del
Fondo.

El importe requerido de la Reserva Operativa y el saldo de la reserva Operativa en cada Fecha de Pago
del Compartimento 1 durante del ejercicio de 2023 es el siguiente:

Nivel Reserva

Fecha de Pago Importe R?Z?g;ﬁ Opetativa Operativa Minimo hg;);.:;‘ﬁe;;r:?
Requerido
20/01/2023 25.000,00 25.000,00 25.000,00
20/02/2023 25.000,00 25.000,00 25.000,00
20/03/2023 25.000,00 25.000,00 25.000,00
20/04/2023 25.000,00 25.000,00 25.000,00
20/05/2023 25.000,00 25.000,00 25.000,00
20/06/2023 25.000,00 25.000,00 25.000,00
20/07/2023 25.000,00 25.000,00 25.000,00
20/08/2023 25.000,00 25.000,00 25.000,00
20/09/2023 25.000,00 25.000,00 25.000,00
20/10/2023 25.000,00 25.000,00 25.000,00
20/11/2023 25.000,00 25.000,00 25.000,00

20/12/2023 25.000,00 25.000,00 25.000,00



El importe requerido de la Reserva Operativa y el saldo de la reserva Operativa en cada Fecha de Pago
del Compartimento 2 durante del ejercicio de 2023 es el siguiente:

Nivel Reserva

Importe Reserva Operativa : v b Importe Reserva
Fecha de Pago Inicial Operativa Mmuno Operativa Final
Requerido
20/12/2023 25.000,00 25.000,00 15.766,09

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geogréfica respecto de los deudores y de los clientes
de los activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacién de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geogréficas, pudiera afectar a los pagos
de los activos titulizados que respaldan la emisi6n de los bonos de Titulizacién del Fondo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el impago del conjunto de Activos
Titulizados de la cartera titulizada del Fondo.

Riesgo de insolvencia del Fondo

Ante un supuesto de imposibilidad del Fondo de atender el pago de sus obligaciones de forma
generalizas sera de aplicacién lo dispuesto en el articulo 23 de la Ley 5/2015, es decir, la Sociedad
Gestora, tras informar a la CNMYV, procedera a la liquidacion ordenada del Fondo, conforme a las
reglas establecidas al respecto en la Escritura de Constitucion del Fondo.

El Fondo solo respondera del cumplimiento de sus obligaciones hasta el importe de sus activos.
Riesgo de personalidad juridica del Fondo

De acuerdo con el articulo 15 de la Ley 5/2015, el Fondo carece de personalidad juridica. La Sociedad
Gestora, en consecuencia, debera de llevar a cabo su administracion y representacién y cumplir las
obligaciones legalmente previstas con relacion al Fondo y de cuyo incumplimiento serd responsable
frente a los Titulares de los Bonos y el resto de los acreedores ordinarios del Fondo con el limite de
su patrimonio.

NPLs UNSECURED FT (Compartimento 1)

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2023

CARTERA DEL ACTIVO

1. Informacion general



INFORMACION REFERENTE A LOS DERECHOS DE CREDITO A 31/12/2023

Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito 513.920.202 €
Valor Contable de los Derechos de Crédito 5.279.423 €
Vencimiento Medio de los Derechos de Crédito (en meses) 0,00

Valor Contable Medio 61,84 €
Valor Contable Maximo 131.754 €
Valor Contable Minimo 0,02 €

2. Detalle Tipo de Producto

TIPO PRODUCTO N2 PRESTAMOS PRINCIPAL PENDIENTE

Linea de crédito 130 4.194.076 € 0,82%
Tarjeta de crédito 3.722 5.298.187 € 1,03%
Avales 2.977 9.492.512 € 1,85%
Descubierto 16.180 13.423.629 € 2,61%
Préstamo 59.381 472.931.255 € 92,02%
Otros 1 1.136.229 € 0,22%
Factoring 224 7444314 € 1,45%
TOTAL 82.615 513.920.202 € 100,00%

3. Detalle Tipo de Derecho de Crédito

N2 PRESTAMOS PRINCIPAL PENDIENTE (%)

Via amistosa no judicializados 82.615 513.920.202 € 100,00%
Via amistosa judicializados 0 0€ 0,00%
Via judicial judicializados 0 0€ 0,00%
Via amistosa y judicial judicializados 0 0€ 0,00%

TOTAL 82.615 513.920.202 € 100,00%



4, Detalle Distribucion Geografica

DISTRIBUCION POR DEUDOR N2 DERECHOS DE

PRINCIPAL PENDIENTE

(Comunidad Auténoma) CREDITO
La Rioja 36 540.802 € 0,11%
Pais Vasco 22 9.160 € 0,00%
Cataluiia 3.919 16.673.052 € 3,24%
Comunitat Valenciana 18.799 119.566.394 € 23,27%
Comunidad Foral de Navarra 52 498.724 € 0,10%
Galicia 100 494.397 € 0,10%
illes Balears 1.159 2.206.593 € 0,43%
Comunidad de Madrid 2.239 37.912.547 € 7,38%
Aragon 254 3.017.894 € 0,59%
Castilla-La Mancha 883 3.519.579 € 0,68%
Melilla 93 54405 € 0,01%
Canarias 2971 4237.621€ 0,82%
Castilla y Ledn 2.077 15.828.387 € 3,08%
Cantabria 75 55.698 € 0,01%
Andalucia 10.924 67.832.810 € 13,20%
Principado de Asturias 61 627.265 € 0,12%
Region de Murcia 10.539 40.680.689 € 7,92%
Extremadura 47 1.304.070 € 0,25%
Ceuta 49 35424 € 0,01%
Otros 198.824.689 € 38,69%

513.920.200 € 100,00%

CARTERA BONOS

CARTERA DE BONOS DE TITULIZACION

Saldo vivo de Bonos 7.300.000 €
Importe desembolsado de Bonos 6.205.000 €
Porcentaje pendiente de vencimiento 100,00%
Saldo vencido pendiente de amortizar 0,00 €
Intereses impagados 0,00 €
Tipo de Bonos (a 31 Diciembre 2023) 7,50%
Pagos del periodo
Amortizacién Principal 0€
Intereses 223.640€

LIQUIDEZ

LIQUIDEZ CUENTAS DEL FONDO
Cuenta de Tesoreria 1.001.786 €
Cuenta de Cobros 146.139 €
TOTAL 1.147.925 €




NPLs UNSECURED FT (Compartimento 2)

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2023

CARTERA DEL ACTIVO

1. Informacién general

INFORMACION REFERENTE A LOS DERECHOS DE CREDITO A 31/12/2023

Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito 149.600.757 €
Valor Contable de los Derechos de Crédito 3.200.062 €
Vencimiento Medio de los Derechos de Crédito {en meses) 0,00

Valor Contable Medio 494 €
Valor Contable Maximo 47.092 €
Valor Contable Minimo 0,02 €

2. Detalle Tipo de Producto

TIPO PRODUCTO N2 PRESTAMOS PRINCIPAL PENDIENTE

Linea de crédito 1.375 47.149.294 £ 31,52%
Tarjeta de crédito 1.912 2.425.468 € 1,62%
Avales 195 10.830.602 € 7,24%
Descubierto 28 1.255.304 € 0,84%
Préstamo 2.863 84.829.619€ 56,70%
Otros 21 3110470 € 2,08%
Factoring 0 0€ 0,00%
TOTAL 6.394 149.600.757 € 100,00%

3. Detalle Tipo de Derecho de Crédito

TIPO N2 PRESTAMOS PRINCIPAL PENDIENTE (%)
Via amistosa no judicializados 1.678 45.333.090 € 30,30%
Via amistosa judicializados 0 0€ 0,00%
Via judicial judicializados 0 0€ 0,00%
Via amistosa y judicial judicializados 4716 104.267.667 € 69,70%
TOTAL 6.394 149.600.757 € 100,00%

4. Detalle Distribucién Geografica




DISTRIBUCION POR DEUDOR N2 DERECHOS DE

PRINCIPAL PENDIENTE

(Comunidad Auténoma) CREDITO
La Rioja 17 146503 € 0,10%
Pais Vasco 53 4.278.078 € 2,86%
Catalufia 600 8.058.522 € 5,39%
Comunitat Valenciana 1.761 43.129.386 € 28,83%
Comunidad Foral de Navarra 25 123891 € 0,08%
Galicia 97 2.167.379 € 1,45%
llles Balears 108 2.342.359€ 1,57%
Comunidad de Madrid 562 18.367.016 € 12,28%
Aragon 60 3.174.853 € 2,12%
Castilla-La Mancha 171 4,198.972 € 2,81%
Melilla 7 34325 € 0,02%
Canarias 427 5.054.774 € 3,38%
Castilla y Ledn 289 6.517.792 € 4,36%
Cantabria 34 370419 € 0,25%
Andalucia 1.194 27.954.905 € 18,69%
Principado de Asturias 40 153.196 € 0,10%
Regién de Murcia 916 22.396.672 € 14,97%
Extremadura 23 1.062.694 € 0,71%
Ceuta 4 63.828 € 0,04%
Otros 6 5.193 € 0,00%

TOTAL 6.394 149.600.757 € 100,00%

CARTERA BONOS

CARTERA DE BONOS DE TITULIZACION

Saldo vivo de Bonos 10.100.000 €
Importe desembolsado de Bonos 4,040.000 £
Porcentaje pendiente de vencimiento 100,00%
Saldo vencido pendiente de amortizar 0,00 €
Intereses impagados 0,00 €
Tipo de Bonos (a 31 Diciembre 2023) 9,00%
Pagos del periodo
Amortizacion Principal 0€
Intereses 0€

LIQUIDEZ

LIQUIDEZ CUENTAS DEL FONDO

Cuenta de Tesoreria 764.568 €
Cuenta de Cobros 139.674 €
TOTAL 904.242 €

INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE



LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS

En base a la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora esta facultada para llevar
a cabo la gestién activa del activo del Fondo con la supervision del Comité Especial,
cumpliendo el requisito del articulo 30.3.a) de la Ley 5/2015. Este Comité, que vela porque
la gestion activa se realice en interés exclusivo de los tenedores y financiadores de NPLs
Unsecured, FT, se encuentra sujeto a la Politica de Gestidén Activa disefiada al efecto.

Se entiende por gestion activa aquella que, prevista en la escritura de constitucién, permite la
modificacion de los elementos patrimoniales del activo del fondo con el fin de maximizar la
rentabilidad, garantizar la calidad de los activos, llevar a cabo un tratamiento adecuado del
riesgo o mantener las condiciones establecidas en la escritura de constitucion del fondo.

La facultad de la Sociedad Gestora para realizar actos de gestion activa no se verd, en ningin
caso, afectada por el hecho de que delegue funciones en terceros. Para llevar a cabo la
administracion de los Créditos, la Sociedad Gestora ha encargado al Asesor de Contratacién
determinados servicios de asesoramiento y, en concreto, sobre la seleccion de los
Administradores, la supervision de los mismos y sobre los procesos de venta de los Activos.

A estos efectos y conforme a los términos y condiciones propuestos por dicho Asesor de
Contratacidn, se podran modificar los elementos patrimoniales de cada Compartimento con
el fin de maximizar la rentabilidad del mismo. Durante el cuarto trimestre del ejercicio 2023,
se ha procedido a comprar derechos de crédito adicionales del Segundo Compartimento del
Fondo. Todo ello en los términos que se establecen en la Escritura de Constitucién y en la
Escritura Complementaria de cada uno de los Compartimentos.

Teniendo en cuenta que, dada la naturaleza de los Créditos agrupados en cada
Compartimento, la Sociedad Gestora podra vender a terceros, en cualquier momento, uno o
varios Créditos considerando las recomendaciones del Asesor de Contratacién o llegar a
acuerdos de pago con cada uno de los deudores en base a los acuerdos que lleven a cabo cada
uno de los Administradores con los deudores.

Tras la constitucion del Fondo en el afio 2022 se han llegado a acuerdos de pago con deudores,
habiendo sido dichos acuerdos comunicados y supervisados por el Asesor de Contratacion y
aprobados por la Sociedad Gestora.

Tal y como se establece en la politica de gestién activa del Fondo, las funciones del Comité
de Especial no seran remuneradas. Por otra parte, no se han satisfecho remuneraciones ni
incentivos a los altos directivos, a otros empleados de la gestora o a terceros relacionados con
la misma, vinculados a dicha gestién activa.



NPLS UNSECURED
FONDO DE TITULIZACION

Informacién sobre el Fondo
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COMPARTIMENTO 1

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
{+34) 915 851 500, www.onmv.es

NPLs UNSECURED, FONDO DE TITULIZACION

5051
Denominacién Fonkio: NPLs UNSECURED, FONDO DE TITULIZACGION
Denominacién del compartimenta: 202200007
Denominacién de la gestora: EBN TITULIZACION, SAU, SGFT
Estados - NO
Fecha: 31/12/2023
Entidad, ] de los activos titulizados: NFL CESION S
lINFORMAC)m RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
|cunoro ]
Suacibn L Stuaciin Gerrs anual anterior J1/12/2022 Anicialas
Rutios N Tatadeactives | Taxsdetalids Taza e Tata de Tasadwactivos | Tasa da falida. Tazde Tass e Tassdeactives | Tasa oo fallcs Tota e Taza da
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| amicosta o | weepas
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| Prestama: hipatecana: o332 0402 o422 043 1 1 1422 1442 2382 2402 2422 2287
Cidulas hipotecadas 0383 0403 0423 0443 BARE R Ll e 1o 260
Frestames: a promatone: 0304 o404 0424 Dads 1 1404 1424 RLia 1334 2504 2424 2438
Fréstamas aFIMED 0335 0405 0425 [t 1388 1405 1429 ] 2385 2408 2425 2445
|Presame: s empreza: 0308 D0 0426 a4 1356 1406 1426 1445 fei] 2408 2428 2448
Practamos torperatives 0337 0407 o437 9247 1337 1407 1427 1347 2387 2407 2427 2447
Cacula: termiteriale: 0333 0403 o433 G243 1 1 14; 2353 24808 2428 2443
Bone: de tasoreria 0329 0409 0229 o245 131 1408 1428 1449 2449
Drudasubordinada a410 0430 0450 1390 1419 1430 1250 2190 2310 2430
Criitos AXPP 0411 0431 oas1 1391 1511 1231 1251 2391 2411 2431 431
Preztames conzuma 0392 |10000] 041 0,00/ 000] o433 | o000 1392 |1ooo0] 1412 | ooof 1432 | ooo| 1452 | ooof 2392 |1oooof 2412 ] ool 24 oool 2452 | oool
Fréztamos Baomocion LiEiE] Lo iE] o833 0453 1353 1513 1433 1433 2393 413 2433 2453
m\. 1 de amendamienta fnanciers | 0394 [3T3 o432 454 1204 1414 T4 1454 2394 2413 2434 2454
a0l
Cuanra a cobrar 0415 0838 0455 1395 1415 1433 1435 2398 1
Orrechas o# crisin twras 0398 il o438 0a58 1396 1418 1436 1438 2394 2418 438 24K
Bonas de ntulzaacn 0397 o417 o437 0457 1397 417 1437 1457 2307 2417 2437 2457
Cecalaz interracicnalann o358 il P43 0858 e 1418 3338 1458 2398 318 438 2453
Omrez 0399 0315 0439 0450 1399 1419 14; 2 2399 2419 2439 2459
CUADRO B
“Tott impagados {riles Sa myce] bmporte mpagade Dauda Totad
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e privi gl
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Oe9a 12 mae: _O4ss 1] a7 o] paze @] o438 o] oam 2| o4p0 0508 ol s L]
Mizde 12 rmaces D485 2iets] parz 5278 047@ ©] o4z ] 278| 0500 o7 o os1a 5.9
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Entre 3y Aahos 0603 1603 2603
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Total 0607 5279| 1607 5589 2607 5594
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Tipo de interes 1 2651
Tipo de interes nominal minimo 2652
[cunoror I
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia

{+34) 515 851 500, www.ehmv.es

NPLs UNSECURED, FONDO DE TITULIZACION

5053
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
{+34) 915 851 300, www.onmvies

NPLs UNSECURED, FONDO DE TITULIZACION

5053
Estados NO
|Fem.-_3mma
[omRa mrcRMACION SOBRE B FONDO ]
[cusoro A ]
Informuackn sobre ks mepera crediitias del Fonda Suscidn scrusd 311200 Siruscidn charre snaal antence 31122022 Stuscen inicial 16082012
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Directién General de Mercados

NM Edison, 4, 28006 Madric, Espaia
24 (+34)915 851 500, www.cnmv.es
NPLs UNSECURED, FONDO DE TITULIZACION

5054

Denominacién Fondo: NPLs UNSECURED, FONDO DE TITULIZACION
Denominacién del compartimento: 202200007
| Denominacién de la gestora: EBN TITULIZACION, SAU, SGFT
Estados : NO

Fecha: 31/12/2023

INFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO ]

lcuabROA I
acumulada Ratlo
Conoapto Meres impago Dias impaga Srasciénactal | Snacéncereancal | Stmcénacnal | Situacidn cerreanusl | Ditimss Facha
L A S N U AR R
1 Actives Marssas por impagar con antigledad igual o suparicr 3 7006 7008 7012
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Informe cumplimiento reglas de funcionamiento

La informacion mas relevante acerca del grado de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del
Fondo, previstas en la escritura de constitucién de Fondo, ya se ha reflejado dentro del apartado de
ratios que figura en los Estados 5.05.4 cuadro A.

No se cumplimenta el Estado 5.05.4 cuadro B, por no establecerse en la Escritura de constitucion
del Fondo ningin triggers en relacién a la amortizacién secuencial y al diferimiento de intereses,
dado que sélo existe una Serie de Bonos.

No se cumplimenta el Estado S.05.1. cuadro E, por no disponer de informacion sobre el tipo de
interés al tratarse de préstamos fallidos en origen.
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en fichero adjunto
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Notas Explicativas

El fondo no mantiene activos disponibles para la venta ni cobertura de flujos de efectivo por
tanto, no hay para cumplimentar en el S.04,

La vida media esperada de las obligaciones y valores emitidos, se ha calculado sin tener en
cuenta ninguna hipétesis de tasa de amortizacién, morosidad, recuperaciones, etc..., se calcula
teniendo en cuenta la fecha final vigente del Fondo.

En SO1:

La casilla 0157, denominada “otros”, incluye las partidas:
- Auditoria: -4.368¢€
- CNMV: 104¢€,
~  AEAT: -14€.



COMPARTIMENTO 2

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

NPLs UNSECURED, FONDO DE TITULIZACION

$.05.1

Denominacién Fondo: NPLs UN: FONDO DE TITULIZACION

Denominacién del compartirmento: 202300006
Denominacién de la

: EBN TITULIZACION, SAY, S5GFT

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cuaproa

Stuackie actual 3171272023 cherre arual anterior 3171 Hipstusis insciales folleto/ascritarn
Faion (%) Yaaasipastivos | Tarxde tollido Taza de Tasa de Tasade activos | Tasa de falido Tazmde Tuss e Tasa dueaczives | Tazade falide Tasa e Tasa ce
Sudosos L ] AmrTiEacEn dutasos R WTSRmaon dudasos TRCUpSraCiSn amortizacién
e B Balbdcs | anticpeds falidos | snticioeds |
Faticipaciore; hipctecarias 0386 0400 020 0420 1 1400 1420 1420 2380 2420 2440
Conficador da marzmsicn 3 Nipetec 1 0401 0421 D341 1381 1 1421 1421 2331 1 1 441
Frasramat hipotecato: 0382 o402 D42 1352 1402 1422 1442 2432 2447
Cedulas Mostacanas 0383 0403 1383 1303 1423 128 2383 2003 2423
Freszamo: a pramatores 0334 (o) De44 1384 il 1434 1223 2383 2404 a4
Prectames 3 FYMES 0383 0405 023 0345 1333 1408 1225 1345 2383 3005 2428 2445
|Prestamos a empresas 0388 o408 o428 0448 1338 1408 1428 ] 2386 2406 2428 2448
Preszamas comporativa: 0337 o407 o427 0447 1387 1407 427 17 2387 2407 24y 2447
Codulas tavritoniade: 0333 0408 0443 1338 1408 1 1483 2333 2408 2422
Banaz de tezorens ga0p 0429 0439 [ 1409 14 1429 289 2429 2449
Deuda ubortiras _o4ig 0430 0250 1350 1410 1430 1450 2390 il 2430 2430
Crecita: AaPP 0391 o411 o431 0451 1391 3411 1451 1451 391 1 2431 2431
Priscamos conzumo. | 0392 |1ooc0] o412 | ooo| o432 | ocol oasz | aocolw 100.00] 14 coe| 1a; ool 1es2 | oo 10000] 241 cool 2432 | ooof Jes2 | oco
Freziame: automecion 0193 0413 0433 0453 i 1413 1433 1453 2393 413 2433 243
Cm de snendamiento fnancia B398 w1 Da34 0454 1% wia i 55 pE 2414 2434 2454
Cusntas a cobrar 9385 0415 0435 1395 1415 1433 1253 2435 2435
[ Dorechor o crahn Atuess LE) il ] 436 0454 1398 1416 1438 1458 2396 2418 2438 2454
Bonos de ttukzacion 0397 o417 0437 pas? 1297 1517 1437 1457 2397 2417 2437 2437
Cedula: mtemaconalizacon 0353 o418 0438 0453 1398 T8 3438 1455 2398 Mg 2438 2452
Ouo: 0389 o418 0439 L 1418 1438 148355 1 2438 2453
[curoros
Total Impagadas (miles de wurca) N e activor
Principal pendients w nterenen o Tatal vancide
- inteerurnpedas
contabiidad
Hama | mes 0460 9] ossr L o) O] oui 2] osss 0405 L
D 1 33 meses 0481 o| gesa of oars 9| oam2 9] o 0498 9| os1g
D 326 maser Das2 12| gesd [ 0478 2] a3 2| o4ea O] oan7 9] oS o
Debagmeses 0383 12} pare 2| oar7 o] psgs o| pam 2| osms o osy s
Deda 12 mee: 0488 101] gdm 128 o478 0| oass [ 1% o o3 129
Mas de 120z D43 E247) o472 1ok3| oary ¢) oass G o483 3041 0509 osa7 of osi4 doed
Total 0488 6392 0473 300| o4so os37 Dags 320| oo o508 1518 1m0
Imports impagads Dwnria Totl ‘Walor garantis Valar Garmntia con % Dwwrds /v
I da e Peincipal panients pre— P r— Tora o venciga Tasacidn > I o Tapadn
C
el e
Hazta | ez 0518 sy X 0534 0533 0s%0 o557 o584 a5 o573 0534
D 123 maces osie o513 o530 0537 0544 0351 0558 0565 o572 o579 0341
Deladmem: =15 0331 0533 Q545 o5&4 o573 0580 0508
De 6 agmases 0513 0525 0532 L3 0548 0553 9560 0574 0331 0597
Dada 12 manes 1 0528 0333 o347 osel o582 2
Mz de 12 meser 0520 0527 0534 0341 _o54n 0555 0582 0369 0539
Total osn 0528 0542 9549 0356 0363 0577 05%0
| CUADRO C
Vicla roagiclual e fos actives titalizados (ordles de suns) Shuscidn actual 3112023 | Situacion ceme snust anterior | Sktuacion inicial 16/06/2022
EiliFirored
infedora 1 alo D600 1600 2600
Entre | v 2ahos B804 1601 2601
Entre 2 v 3afios 0502 1602 2602
Entre 3 y 4 afos 0603 1603 2603
Entre 4y § afioz 0604 1604 2604
Entre 5y 10 afios 0605 3200 1605 2605 3217
Superior 3 10 afos 0606 1606 2606
Total 0607 3200 1607 2607 3217
Vida residual media ponderada (afios} 0608 525| 1608 2608 525
Antighadad Shuacion actual 317122023 | Situscido cieme anual anterior | Sivazitn iicial 1620672022
31122022
Antiguedad media ponderada (afioz) 0600 f 631 1600 2609 | 6.00




LT e TN E— clerre. S— Lo L
B e activon vives. Pochulpandionts | Wdsacthemvies |  Peieelpd pusiets Me e sctheos vives -
-ih oes0 1820 1630 2630 )
20% - 605 0631 1621 2631
S0 0% 0632 1622
|s0% - 100% oga3 1 1633
100 - 120% 0824 i
120% - 140% 0625 0635 1825 1835 2438 2633
1a0%s « Vg% 0626 0636 1528 la3s 2828 2638
supericr al 160% 0427 0637 1627 1837 427 2837
ot 350 2628 2633
L 0630 0849 1639 1549
|cuADROE
Tipos de interés da Jos activos titulizados (%) Sieuacién actusl Situacién cierre anval anterior | Situacidn inicial 16/06/2022
31/12/2023 31712202
Tipo de interés madio ponderado 0650 1650 2650
Tipo de interés nominal maximo 0651 1651 1
Tipo de interés nominal minimo 0652 1652 2652
[curoro |
Stascibn schas 111212021 vt R —
b da schvon ven Priecledl pondiarty S s i i Il s WY s Siees vy Y DI Py s 1|
Andabucia 0880 117 ossa 2] 1e0 1681 1189 555
Aragén 0661 65| oss4 & il 16234 2681 7] 2884 [
Asngiaz osa2 %| osss 3] 1es2 1688 2 4
Bateares 0663 115]  osss st 1se3 13§ si
Canariat 0684 231  ossy 108) 1684 1687 * 41| 2e87 1oe|
Cantabra 085 2| obess 7] 1ees 1855 2685 i3] a3 ?
|Camtateon oees 24| osse ] eee 1688 2666 25| zeee 121
Cactila La Mancha 0647 62| oseo =) 1867 1690 2687 166} =/
Canahsta osas g 72 2683 2] aem 178
Ceuta 066% %] 06e2 2 2 2
Ertremadura 3 0693 3 il 24 3
|Gatc 94 7 1 1854 2671 57| sem4 | j
Madrid 568 wi| 1em2 1695 s3] 260 m
Mallia 2473 6] 0698 i en 1696 2673 Tl 3688 ¢
Murcia 4 9] o7 27| 174 1697 2674 s3] 2007 a5
Saara 575 T oo 3| 1675 1698 2075 25 e 3
La Focja 6] 0609 z] 1476 1699 2078 14| 2
Comunidad Vabmeiana 0677 1759 sl 1emr 1700 2677 1773|2700 520
Pt Vazco 0673 55 0701 1086 1 __ 2878 53 106
Total Espata s3%| oz 10| 1679 1703 2679 sars| 2702 17|
| ises patins L inile Bumvpes — 1680 1703 2630 2703
Reto o831 §| o7oe 9] st 1708 2681 7| 2104 L
o8a2 s3] o008 1681 1705 2682 €42 avos 27
CHAE
e g i m_l
m2 | a2 -
Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia

{+34)915 857 500, www.cmv.es

NPLs UNSECURED, FONDO DE TITULIZAQON

sos2

[CUADRO A

imibes de wura) _mmlm_“—ﬁ.&!m—
Serle. il L M"""'"! Ji unitaria € b L
o [ o e [ T F) I m
ESQ3038€2019 BONOZ 101 100 000 4040 o [} o 101 100000/ 4 040]
Toul or | 101 l i | sos0] v | o [Tl | oz | 101 2 | aew]
[cuaproB ]
LT Intereces Frincpalpandients | TomiPendients du valor
= - por eperaumin ds
Serie Denomina| Grade de Margen | Tipo pricias.
S
) o wn | om o
E50305662019 BONOZ NI FUO 0.00 9.00 b1l
Tetl oren | 29
|
I o ,M!mmmﬂ
imc
Seuscidn sctuml 1TIROE
Soie Oonaroinacsd see
i BT SR = Lol =
o750 arst o752 o753 1250 1751 1752 178
0303462019 BONOS ] [] 1] -] 0 ] 0
Toul orsa_| of orss | Elgml o o o | o 1738 | ol azsr | o




ri
Sinsaciin actusl 31/12/2023 Situacin cierre anual anterior I11272027 Tinacién inicial 1602002
o765 1788 2765
f 2766
are7 1767 2767
o768 1763
2760
9270 4040 1770 270 4083
redl mn Fordl
0772 4040 1772 m 4040
073 [ i 528
Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28000 Madrid, Espafia
{+34) 515 851 500, www.enmv.es
NPLs UNSECURED, FONDC DE TTTULIZACION
5053
: NO
Fecha: 31/12/2023
oA mFORMACION sOBRE EL FONDO |
[cunoro A |
Informacian sobre | craditiciar del Fende Situacion actual 11/1 272003 | Situacién clerrs amuai antarior 31122022 Sdunctn buciad 18062012
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informe cumplimiento reglas de funcionamiento

La informacion mas relevante acerca del grado de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del
Fondo, previstas en la escritura de constitucién de Fondo, ya se ha reflejado dentro del apartado de

ratios que figura en los Estados 5.05.4 cuadro A.

No se cumplimenta el Estado S.05.4 cuadro B, por no establecerse en la Escritura de constitucion
del Fondo ningln triggers en relacidn a la amortizacién secuencial y al diferimiento de intereses,

dado que sdlo existe una Serie de Bonos.

No se cumplimenta el Estado 5.05.1. cuadro E, por no disponer de informacidn sobre el tipo de

interés al tratarse de préstamos fallidos en origen.
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| nFoRME DE AUDITOR I

| INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS |

ebn’

TITULIZACION

Notas Explicativas

El fondo no mantiene activos disponibles para la venta ni cobertura de flujos de efectivo por
tanto, no hay para cumplimentar en el 5.04.

La vida media esperada de las obligaciones y valores emitidos, se ha calculade sin tener en
cuenta ninguna hipétesis de tasa de amortizacién, morosidad, recuperaciones, etc..., se calcula
teniendo en cuenta la fecha final vigente del Fondo.

En S01:

La casilla 0157, denominada “otros”, incluye las partidas:
- Auditoria: 2.208€



AGREGADO
Direccién General de Mercados
Edison, 4, 23006 Madrid, Espaiia
{434) 915 851 500, www.cnmv.es

NPLs UNSECURED, FONDO DE TITULIZACQON

5051
Denominacién Fondo: NPLs UNSECURED, FONDO DE TITULIZACION
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: EBN TITULIZACION, SAU, SGFT
Estados 5: 51
Fecha: 31/12/2023
Entidades cedentes de los activos titulizados: NPL CESIONSL
INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS ]
[curproa ]
Situncite sctusl 31/12/202 Smubcidn cerre snusl anterior 31/12/2022 Hipttess imciales folieto/escritura
Ratios (%) Tasa deactivor | Tasa de fallido Taza e Taza de Tatadeactives | Tata de fallido Taza e Taravhe Taza deactivos | Taca de fallicdo Tana de Tass de
amortizacion L il B einariaril Seruetizachio
. Moy | weidpsi Bidos | setcpeds |
Pamuipaciore: hipstecarii 0330 0400 o420 o440 13s0 1400 1420 1440 2420
Cersh: ision de hipo i) _odo1 1 1 1331 1401 1421 1441 2391 2401 2421 2441
0382 o422 o4z 1382 1302 1422 1842 2382 2¢02 2422 2483
Cecula: hipetiata: 9383 0403 0423 0443 1333 1303 1323 1843 2333 2403 2423 2443
Frestamos a pramatone: 0384 0304 0e28 0443 1304 1404 1424 1442 2354 2444
PiMES oass 0405 0425 0845 1335 1405 1425 1443 2333 2408 2425 2443
Prestamos 3 amprecas 0388 0408 o] 0448 1388 bl 426 1448 T385 2406 pl>0] 448
Prestamos corporativas 03a7 0407 0427 0447 1387 1407 1427 1447 2187 2407 2427 2447
Cedula: 03se 400 0420 04T 1338 1400 1428 1420 2303 2400 24238 24
8onos de tesoreria D449 X 1409 1439 1a2p | 2339 | 2408 2429 2445
| ez subormiraza o390 o413 D430 i 1810 1430 1250 3390 1l 34350
Crecito: AAPP 0381 o411 0431 0851 1291 1411 1431 1451 2391 2411 2431 2431
Préztamos conzumo 0392 |100co| o812 | ool oe 000) 0453 | 000 1392 |1oo00) 1412 | ocol 1432 | oool 1452 | ool 2392 fiooool 2442 | ool 2433 ) ocol Ms2| oo
: 0393 0413 0433 D453 1393 1513 1433 1453 2393 2411 2433 2453
Cuwatas de srrendiriants Anencien 0384 0314 0434 0% 1394 1414 W3 1454 2394 2414 434 5y
azng!
Cuenzac a cobrar 0395 0413 0433 0433 1398 1415 1438 1455 2395 2415 2435 2455
Dareches oo credng futura: 0398 o418 0438 oasd 1386 1416 1438 1438 2396 2418 438 2458
Bonaz de titukzacién 0387 o7 0437 0437 1397 1417 1437 1457 2397 47 2437 2457
Caculaz intemacionalizacion 0398 o413 438 o450 1398 3418 438 1438 2308 2413 243 2358
Qs 1399 0419 0418 0459 1395 1419 I 14 1] 2459
(cunproe ]
Total Impagacios {iles G saroed N deuctivos img DuudaTotst
= wm <
BT 0480 9 vse7 O} o474 O oas O o488 0403 0502 4 osw
De 143 mases 1 [ o [ o [
Do 336 messs 0462 12| peen &) o478 gl o4aa o] o4so 0] oas7 0504 4] osn L
Deda§men: sl 12| oar0 2] oarr of pass ol oas 2| pesn o505 o esia H
Deda 12 mazes 0468 02 oari 129 oam 1] oaas o] oam 12%] D498 o508 2] o813 9
Mas e 12 meze: ca8s s2o0t] mars 33:2| o479 o| page o oem s3a2| o300 507 5| osi4 L3
| Totat [ E00T| gaTd L4TF| 0480 0487 [l L47R| 0301 o508 1515 2479
wlﬂ.:u:'uw-l N e actives Impora impagaca = e - % Douda /'v.
weacida | imteranpidos en
Hacta | masz o513 0512 0519 053 9543 o550 o557 oses o5 0578 o38s
D 123 meses 50 0523 0530 0537 0544 o531 uss8 58 o572 o579 0538
D3 aGovses iz L] SE o343 -1 2] 0356 L OF0 S
Deda§mese: 4 1
De92 12 meces 1 0540 1
Ma: de 1 2rneses T 1
Total o521 0523 0535 0542 0543 0556 0583 0570 0577 0580
|cuabroc |
Principal pendiente
Vida residual de los activos titulizados (miles de euros) Situacion actaal 31712/2003 m;:-nnmm Situacién inicial 16/06/2022
Infenor a | afio 0600 o] 1600 0] 2600 9
Entre 1 v 2afho: 0601 o] 160 0] 2601 0
Ertre 2y Jahoz 0602 ol 1602 0] 2602 0
Entre 3y 4ahos 0603 0] 1603 0] 2603 0
Entre 4y § afios 0604 8478| 1504 o] 2604 0
Entre 5 v 10 aflos 0605 0] 1605 5509| 2605 &8N
Supenor a 10 akos 0606 0 1606 Q] 2606 0
Total 0607 8479| 1607 5589| 2607 asn
Vida residual media p (afios) 0608 478 1608 500] 2608 509
Ravtigioadad Situacién actual 31/12/2023 | Siuscién clesrs anual anterior | Situcin inicial YoM&/ 2022
3171272022
Antigiedad media ponderada (afios) 0600 121 1600 J 1233 3800 l 10.05
[curoroo ]
e <l Sivascit 21122000 Situackin cherre anual antertor 31/12/2022 Sitizackbn inicial 16062027
I e —y Princpelpencionts |  Wedeschvesvhes | Princigal pandienss R Yioe Pyl
- 0% 0820 0830 1 1e39 .2
A% -0 1z L il 1631 2621 2831
0% 0% 0822 0632 1 1 2632 | 2832
2% - 1004 _ 0823 1823 1633 2623 2613
100 - 120% 1624 18634 2624 2634
120% - 140%: 0425 0835 5 635 2638 26335
140% - 10% o828 oa3g 1626 1838 2626 2638
superior o 160% 2027 o0eI7 1627 1837 2627 2637
Total 0828 0833 1628 1633
Media 0635 0845 1639 1




|aw:m£

Tipos de intanis de os activos titulizadios % Skumcion actual Situacién cierre anual anterior |  Situacion inkciad 160672002
NN122023 Ny
Tipo de interés medio ponderade 0650 1650 2650
Tipo de interes nominal maximo 0651 1651 2651
Tipo de interés nominal minimeo DE52 1652 652
[cunoroF |
rafic L L | Stoscibninici G0ER023 |
e de actvos wves _Principalpendiente | hrdeschvesvivor | Principal pendunte Mrdeactvosvheer
Andalacy __ ves 11961 pes3 113 11223] 1683 821 12467)  Jem3 1512
Acagen 06 R T 28] 1684 b 3081 304 a5
Acturds D64 L 0685 7 1 Ll L 13§ 2605 13
| Balaares a6y | 1.9 7| iea3 LAl | | zem 1329 7|
Conadlas ' 2367 6d7 15| iged L] BT s3l 26ss | B -
Cartabea __06es 0| oeas 2] 1ees 0| 1ssa 1] aess 123 2es8 1
Caznlla-Letn [ 11| oS8 16l jees 20| 1688 157) 2684 24010 ehe
Cactila La Mancha a7 1023  oseo 1] 1867 s11] 1een | 2067 1024|2600 17
Carahata [ 24t peel 3] 1e6s 4363 pad) 5029] 1 395
Cauta 53 b B 5] 1ee2 1 §7) ] £
Ervemaduna 5| oes3 £ 55/ W T8l em n
Gabos |SH m 50 1671 167 E 4 1 m L+
Magrid 1784 Te2] w672 2518]  rees 3371 2433 ingl  2ees 730|
Maiita 0673 %] os9e a7 98| 1888 1| 2673 1E]  26p8 2
Neartia DaTA 11353 oeer T 10767 1607 4| 2874 13669 2607 [
Navara 0475 72| oses 1675 61] isom 2| 2ers o) 2e0s 5
Lafaa 0676 52 1678 4] see &) 2678 39 [
Comursdad vValencara m TReRL| 13282 19308 1an 7 1082 2700 111
Fas Vazes w0 1 106 52| 701 T 1% 106
Totn Expata 073 Saen 5815 S6a97 ass7] 2679 63099 &779
TRre paes Unasn Eurspes 0680 oro3 i 28710 Pl 2703
Bzt o881 | o704 2 1631 1704 2881 w7sE| 3704 20
a2 mos|  eres 47| vemx as207| 17es sso|  2em2 sisss| 308 [T
[cuanros ]
= CNAE oA
# i T ugl T 1348 i [ 1m0 1331 I
[zeaee o | e - i 2 | vl oz | -
Direccidn General de Mercados
NMY Edison, 4, 28008 Madrid, Espaia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es
- NPLs UNSECURED, FONDO DE TITULIZACION
5052
[cuapro A |
| Suscién cers anual anteice 1120003
Sesle setie » ominal e Nomenai rincpal
. i Mominal | Principal pancients
o o2 o () ¥72 im Eie] n o
£50303662001 BONOS 73| 100000 6205 73] 100000 8205 73| 100000 8203
E50305842019 BONCT 191 100 000 4040 [ d L] 1ot 100000 4040
|‘°°' on | 174 I 1025 7 | T PR T ma | 02
|cuapros |
— LI ] Principal pendients &
e T r o PO Fepercusiin de
] cion serie -l;:‘-: | o s
o am ans wa o7 0737 o738 [
EZ0I05862001 BONOS [NI FUO 212 o o 6203 [ 6417 -102!
ESQ305842019 |U°NOS !M FUO 2% 0 2 4040 0 4068 o
Tel | 2] ovm | of oraz | 102es] ora of oras | voasse 103

Inferiora | st 0| 1785 m

Emmre 1y Jakes 0

Ertre 2y 3 3ot Ll 1767

Erere 3 y dafor o768 0

Erare 2y Safioz 55 1045 1768 1768

Ertra 5 y 10080s o770 o 1770 6208 770 1028
Zapencr 2 10 sfoe o 1) 1771 an

Total arrz 10245 1772 ©205 ] 2772 13 245
Wida ressdual media ponderada [afos! o773 447 525 e 5,12




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28004 Madrid, Espafia
{+34)915 851 500, www.cnmv.es

NPLs UNSECURED, FORDO DE TITULIZACION

sos3|
[omm mroRMACION s8R £L FoNDO |
[cuaproa I
Informacién obre . crediticias dwl Fondo Stuacion actual 3171 22023 Situacidn cierre anual anteior 3171272022 Situsckdn irscial 16062022
' impors Fondo ds T 0775 a4 1778 5| briid 50}
1. impo el Fands de Fese 0776 55| e i e 50/
1.2 Porcentaie i Fanda de R bee o ot [ o 117 030 n 045
1.3 Denominacién de la contrapartica 0778 1me 2778
1.4 Rating de L contraparidy o7re 1779
1.5 Rating requends de s tontraparnds o780 1780 2780
2 _Impone dizponible e i linea’s de biquides imile: de surssl 1 1781 2781
21 Forcentaje qua reprezents ol angone sizponihe g8 L lines i total o emades B onz 7 il ]
21 Denominacion de W cortrapansda orga 1783 278
2.3 Raing de Ln contragarics o734 1734 278
24 Rating requécido de ls contrapartida o785 1
3 s pacives s e o708 ! 2705
3.1 Porcentaj s 2ok st 2 1787 2787
3. i i izt orea 1788
3.3 Rating det avakista 1789 755
3.4 Rating requenico del avaling oree 150 2790
4 Subordinacion oe senes (SN o791 N 1781 e N
&1 Porcentaje , o793 T 2752 100.00
5 Impore misme de neigo cubk gar or do ) orss i
5. Denominacién da la contrapartics orgse 179 2754
5.2 fating de la contrapamda 1795 798
5.3 Rating requérice e la contraparics 07968 1768
[curpros |
GARANTIAS FINANCIERAS | WValor en fibros | de euron)
Naturabeza resgo. Satuacion cierme arnal ‘Siuacibn inicial 1606/2022
Sperier 31132002
Fremamas hipotecanc: 0029 3329
Cadula; hipotecanas o330 1320 2830 3330
Prestamas 3 promotode: o831 183 E3 2631
Freztamos a PYMES 0832 1832 2232 1312
Freziamos 3 empreza: 1333 2033 3833
0834 1534
Cadutaz
Bonot de tesorend 0838 3338
Dewda subodingds 2819 1237 23317
Crecitos ARFP o0 820 2820 o8as 1833 2333 3838
Frastamas tonsumo o021 L 280 ome 3% 2838 3839
Erectamos aulomecisn g2 1222 e 0340 1340 2340 340
Cuota: Of amenclamiento fnancier (Masing) 0823 a3 2323 1 1541 284
Cuenta 3 catiar 0224 1524 0542 1542 2342 L
Derechaz de cradito Aturos 1 2228 1243 2343 3843
‘Bono: de titulizacion os26 1626 2838 1544 1334
Tousl 1827 2827 0843 1848 3845
Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34)915 851 500, www.anmv.es
NPLs UNSECURED, FONDO DE TTULIZACION
5054
D inacién del compartimenta:
Denominacién de la gestora: EBN TITULZACION, SAU, SGFT
St
Fecha: 31/12/2023
INFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO |
[cuapro & ]
L ot
1. Actrve: Moross: por impages con antgiedad igual o supeisra | 7000 7003 7006 7009 J012 7015
2 Artivos Morowos por sirat Izone: TOO4 007 7010 T013 FoI5
Total Morozo: 7003 2008 7011 7014 07 7018
3. Activas B ' ledadigual osupericra | 7010 TO20 Tox To24 037 7030 To32
& Acteves Faliedos por oirat rasones 7028 7028 1
Tota Fallida: 7023 7026 0% 7032 7038 7036 | exchiTun
CONITIRY
ANEXO 1
Pans Raf Folleto
Oy ratios ralewantes Stuscidn scrusd 31/12/2003 Situncidn clarms anual anterior 31122002 Dhtiera Facha Pago.
0050 1850 2850 3830
0ss1 1831 2851 3251
o832 1832 3032 3853
L - 2833 2353
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Intarmaceen adicional
en hchero adguntn

ebn

TITULIZACION

1
N

Informe cumplimiento reglas de funcionamiento

La informacidn mas relevante acerca del grado de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del
Fondo, previstas en la escritura de constitucion de Fondo, ya se ha reflejado dentro del apartado de
ratios que figura en los Estados 5.05.4 cuadro A.

No se cumplimenta el Estado 5.05.4 cuadro B, por no establecerse en la Escritura de constitucion
del Fondo ningun triggers en relacion a la amortizacion secuencial y al diferimiento de intereses,
dado que sélo existe una Serie de Bonos.

No se cumplimenta el Estado 5.05.1. cuadro E, por no disponer de informacion sobre el tipo de
interés al tratarse de préstamos fallidos en origen.
Direccién General de Mercados

Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
{#34}915 851 SO0, www.cnmv.es

NPLs UNSECURED, FONDO DE TITULIZAGON

5055
Denominacién Fondo: NPLs UNSECURED, FONDO DE TITULIZACION
Denominaciéin del compartimenta:
Denominacién de la gestora: EBN TITULIZACION, SAU, SGFT
Estados +]
Fecha: 31/12/2023
|MFDRMmRB.ATNAACOMSUlES l
lcuaoroa ]
Comissin Coiteiox daterminacia da fs comisién Miierey ries de Manime (mies de
wuroa) Bace de clicuk ey wrosh eorce} folietn [ esoitua Folleto / wscriturs.
Comanon (cudac 0862 |EENTITULIZACION | 1562 35| 2081 | SALDOMEDIODE | Zh62 02%0| 4862 s882 o862 MENTUAL 7882 z Bas2 EL
i SAU.SGFT. LOS BONOS IMPORTE
MAXIMG
E5
ANUALM
ENTE
Camizon 0863 | ZOLVAPLATFORM, | 1883 i H 3603 4863 s8a3 6863 | MENSUAL | 7863 5863 EN
adminictadar S FUNCIO
NOE
LoS
OMPOR
TE
RECUPER
ADOS
Comizice del agente 0864 EBN BANCODE 1123 2664 3054 A4 3564 4868 | MENSUAL | 7364 s 8864
Snanderc/seges NEGOCIOZN SA. FUNCIO
NDEL
DE
TRANIEE
RENCIAT
Cmraz onss NPLADVISESL 1863 A86S | SALDOMEDIODE | 3865 2000| 4065 s863 H855 | MENSUAL 7563 3 5
LOS BONGIS




[cuspros

1 Dferencia Ingrasos y gasta: (SN}

2 Diferencia cobios ¥ pagos (SN

3 Owres tiN)

3.8 Descriponin

|Cenraparica

NPL CESION, S1L

Capauds folies emizan {solo Fondos con
folleta de smuzien

oo}

Fochacliaia

Totad

ingrezos y gamos del perieda de ciloulo

Margen de intereses

Ciatarions o actoves Arancas: Inets

0274

Diatacionds B provisionss ineta)

ety

W8

Otros ingresos v gastos evcepto comision variable v
reparounen oo perdedas gananciss)

07T

wa7e

\ganancias) (A
Impuesto sebes beneficies - B

Rapercuzion de ganancias - 10

1

Comizidn variable devengada &n canta de pérdidas v
gananciaz i) Th

g

Reparcuzion de perdidas i+ i O D]

Cemizion vanable pagada

Cemidaeh varatie impagada er ¢l pencda de cakule

Cobros v pagos del penode de caloulo, segun falleto

Dartarminada defurenca entre cobess [rmcbas de waret)

L

3110VN8

.‘.8'{11-':225] 3103208

30042023

N0

Jnen

30092013

317102023

30711 2023

12002

oo inick

150

[

545

1

Lkl

4

£897]

Cobeo: del pensds

1 123

4

[

307

158

&2

153

Pagas por gazios v commiziones. datinza: oela
camition izl

-102

By

&7

%

4t

Pags por dertvados

Razencion impons Fondo de Reserva

Fagos por las shligacene: y otros valores smindot

41

Fago: pov deudas con entidades de credan

ezt pagas Tetencione:

Saldo dzpenibie
sidadion de comtion v

Bl se p e




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia

{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

NPLs UNSECURED, FONDO DE TITULIZACION
5.06

Denominacién Fondo: NPLs UNSECURED, FONDO DE TITULIZACION

Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: EBN TITULIZACION, SAU, SGFT

Estados agregados: S
Fecha: 31/12/2023
NOTAS EXPLICATIVAS
Contiene
Informacion adicianal
en hchero adjunto
INFORME DE AUDITOR

INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS

Contiene

Informacion adicional
en hichero adjunto

ebn’

TITULIZACION J

Notas Explicativas

El fondo no mantiene activos disponibles para la venta ni cobertura de flujos de efectivo por
tanto, no hay para cumplimentar en el 5.04,

La vida media esperada de las obligaciones y valores emitidos, se ha calculado sin tener en
cuenta ninguna hipotesis de tasa de amortizacién, morosidad, recuperaciones, etc..., se calcula
teniendo en cuenta la fecha final vigente del Fondo.

En S01:

La casilla 0157, denominada “otros”, incluye las partidas:
- Auditoria: -6,.576€
- CNMV: 104,06€.
- AEAT: -14€,



DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion, Dfia. Ana del Diego
Monedero, para hacer constar que tras la aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion
(incluidos los Anexos) de NPLS UNSECURED, FONDO DE TITULIZACION correspondientes
al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2023, por todos los miembros del Consejo de
Administracion de EBN Titulizacion, S.A.U., S.G.F.T., en la sesion del 20 de marzo de 2024, sus
miembros han procedido a suscribir el presente documento.

En Madrid, a 20 de marzo de 2024

D. Borja Galan Vanaclocha D. Julio Sobremazas Moreno
Presidente del Consejo de Administracion Vocal del Consejo de Administracion
Dila. Margarita Gonzalez Garcia D. Philip André Paddack

Vocal del Consejo de Administracion Vocal del Consejo de Administracion

Diia. Ana del Diego Monedero
Secretaria no Consejera




