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KPMG Auditores, S.L.
Paseo de la Castellana, 259 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

Al Consejo de Administracién de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A. (la “Sociedad Gestora”)

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de IM BCC Cajamar 2, Fondo de Titulizacién (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

KPMG Auditores S.L., sociedad espafiola de responsabilidad limitada y firma miembro de la Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n®.S0702, y en el
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de los activos titulizados

Véanse notas 3 y 6 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria Coémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria
La cartera de Activos Titulizados por importe de Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la
458.513 miles de euros representa, al 31 de revisién del proceso de estimacion del deterioro de
diciembre de 2023, la practica totalidad del activo del | los Activos Titulizados, como la realizacién de
Fondo a dicha fecha. procedimientos sustantivos sobre dicha estimacion.
El Fondo instrumenta dichos activos como colateral Asimismo, nuestros procedimientos sustantivos en
de los bonos de titulizacion emitidos. Dada la relacién con la estimacién del deterioro de los
naturaleza y objeto especificos del Fondo, la Activos Titulizados han consistido basicamente en:
gmortlzgmén dbe los blon35 en 9;.?: fg(éhal_de %ago S€ ' _ Solicitud de confirmacion a la entidad cedente
etermina en base a la disponibilicad ae liquidez sobre la existencia de los Activos Titulizados.

obtenida en funcién de los cobros de principal e
intereses de los activos titulizados. Por tanto, a
efectos de la amortizacion de los bonos, es
necesario considerar cualquier correccion valorativa
de los activos titulizados, basada en los criterios de
estimacién que se describen en la nota 3 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas.

La estimacién del deterioro de los Activos Titulizados
conlleva un componente de juicio y dificultad técnica

necesarios para la determinacién de los pardmetros a
aplicar en el calculo del deterioro. Por este motivo lo

hemos considerado una cuestién clave de nuestra

| auditoria.

— Verificacién de los porcentajes de estimacién de
deterioro de los Activos Titulizados de acuerdo
con lo establecido en la normativa aplicable
(Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién |
Nacional del Mercado de Valores) y posterior
recalculo del deterioro de acuerdo a la misma.

Adicionalmente hemos evaluado si la informacién de
las cuentas anuales en relacién con el deterioro de
los Activos Titulizados es adecuada de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion.



Gestion de tesoreria

Veanse notas 8 y 9 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

De conformidad con la legislacién vigente y con lo
descrito en su Folleto de emisién al momento de su
constitucion, se estiman los flujos de caja del Fondo
de acuerdo a los cobros de principal e intereses de
sus activos titulizados, asi como también se estiman
la amortizacién y pagos de los pasivos de acuerdo al
orden de prelacién de pagos establecida.

Para cubrir las necesidades transitorias de liquidez
derivadas de impagos o retrasos en los cobros
previstos de los activos titulizados y siguiendo las
condiciones y criterios de célculo que deben regir su
mantenimiento, se ha constituido un fondo de
reserva, el cual en cada fecha de pago debe
mantener un nivel minimo requerido que depende de
multiples factores establecidos en el Folleto de
emision y que al 31 de diciembre de 2023 esta fijado
en 14.500 miles de euros. El cumplimiento de este
nivel es un indicador clave de la liquidez del Fondo y
del cumplimiento de las estimaciones iniciales de los
flujos de caja.

Debido a la complejidad asociada a las estimaciones
de los cobros de los activos titulizados y de las
amortizaciones y pagos de los pasivos, la gestion de
la tesoreria del Fondo se ha considerado una
cuestioén clave de auditoria.

Otra informacion: Informe de gestion

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la
revisién del proceso vinculado a los cobros y pagos
de acuerdo con el orden de prelaciéon de pagos, asi
como la realizacién de procedimientos sustantivos
sobre el orden de prelaciéon de pagos.

— Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad Gestora del Fondo, para el cumplimiento
normativo del folleto, al objeto de considerar que
dichos criterios son adecuados y se aplican de
manera consistente.

— Hemos revisado al 31 de diciembre de 2023 que
el Fondo cumple con los supuestos establecidos
en su Folleto de emisién, contrastando dichas
circunstancias con las registradas en contabilidad,
considerando los cobros producidos y los pagos
de los Pasivos del Fondo de acuerdo con el orden
de prelacién de pagos.

— Enrelacién con el Fondo de Reserva, hemos
verificado el cumplimiento de las condiciones
establecidas en el citado Folleto de emision;
asimismo, hemos evaluado otros factores que
pueden afectar la liquidez del fondo, tales como el
nivel de morosidad, o el nivel de correcciones de
valor por repercusiones de pérdidas (impagos de
pasivos).

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestiéon del ejercicio 2023 cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora, y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestiéon son conformes a la normativa que resulta de
aplicacioén. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones

materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentaciéon son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.



Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinioén.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusioén del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefnar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del controlinterno de la Sociedad Gestora.



— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora.

—~ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Gestora, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora de IM BCC Cajamar 2, Fondo de
Titulizacién en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la
auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con el mismo para informar de aguellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 18 de abril de 2024.

Periodo de contratacion

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora celebrado el 25 de septiembre de 2023 nos
nombré como auditores del Fondo para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracion para el periodo de
un afo y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

KPMG Auditores, S.L. "
Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702 :NI\UDITOR"S

DE CENSORES JURADOS
OE CUENTAS DEE A

KPMG AUDITORES, S.L.

2024 Num. 01/24/06849

isti i SELLO coRpORATIVO: 96,00 EUR
Cr|8t|na Carreras MIgUEI ........................

Informe de auditoria de cuentas sujeto

|nSCfita en el R.OA C n° 23541 ala normativa de auditoria de cuentas

espafiola o internacional
18 de abril de 2024
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CLASE 8.
IMBCC CAJAMAR 2, .
FONDO DE TITULIZACION

A. CUENTAS ANUALES
1: ESTADOS FINANCIEROS

- Balance a 31 de diciembre de 2023 y 2022.

- Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023 y 2022.

- Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2023 y 2022.

- Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023 y 2022.

2: BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES

- (1) Naturaleza y actividades principales

- (2) Bases de presentacion

- (3) Principios contables y normas de valoracion

- (4)Erroresy cambios en las estimaciones contables

3: INFORMACION FINANCIERA

- (5)Riesgosasociados a instrumentos financieros

- (6) Activos financieros

- (7) Deudores y otras cuentas a cobrar

- (8) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

- (9) Pasivos financieros

- (10) Ajustes por periodificacién de pasivo y repercusién de pérdidas
- (11) Liquidaciones intermedias

4: OTRA INFORMACION
- (12) Situacién fiscal
- (13) Otra informacion
- (14) Informacion sobre el medio ambiente
- (15) Hechos posteriores

5: ANEXOS:
- Estados S05.1, S05.2, S05.3, S05.5 y S06

B. INFORME DE GESTION Y ESTADOS S05.4

- Informe de gestion
- Anexos: Estados S05.4



009379033

CLASE 82

IMBCC CAJAMAR 2,
FONDO DE TITULIZACION

Balance a 31 de diciembre de 2023 y 2022

A: CUENTAS ANUALES

1: ESTADOS FINANCIEROS

Miles de euros
Nota 31.12.2023  31.12.2022

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 441.291 524.008
|8 Activos financieros a largo plazo 441.291 524.008
1. Activos titulizados 6 441.291 524.008
Participaciones de hipoteca 440.020 523.435
Activos dudosos 1.293 580
Activos dudosos — intereses y otros - -
Correcciones de valor por deterioro de activo (-) (22) Q)
2. Derivados - -
3. Owos activos financieros - -
II.  Activos porimpuesto diferido - -
III.  Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 42.924 44.305
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
\A Activos financieros a corto plazo 17.763 23.583
|. Activos titulizados 6 17.222 22.637
Participaciones de hipoteca 15.717 21.880
Otros - -
Activos dudosos - principal 240 31
Activos dudosos — intereses y otros - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (8) -
Intereses y gastos devengados no vencidos 1.179 686
Intereses vencidos e impagados 94 40
4. Derivados - -
5. Ofros activos financieros 7 541 946
Deudores y otras cuentas a cobrar 541 946
Valores representativos de deuda - -
VI.  Ajustes por periodificaciones - -
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8 25.161 20.722

1. Tesoreria 25.161 20.722
2. Otros activos liquidos equivalentes = o

TOTAL ACTIVO 484.215 568.313

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales 2023.
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CLASE 8:

5

IMBCC CAJAMAR 2,
FONDO DE TITULIZACION

Balance a 31 de diciembre de 2023 y 2022

Miles de euros
Nota  31.12.2023 31.12.2022

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 410.215 505.129
L Provisiones a largo plazo = s
IL Pasivos financieros a largo plazo 9 410.215 505.129
1. Obligaciones y otros valores emitidos 410.215 505.129
Series no subordinadas 315915 410.829
Series subordinadas 94.300 94.300
2. Deudas con entidades de crédito - =
Préstamo subordinado - -
Otras deudas con entidades de crédito = =
3. Derivados - =
Derivados de cobertura - =
4. Otros pasivos financieros - <
III. Pasivos por impuesto diferido - o
B) PASIVO CORRIENTE 74.000 63.184
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos
para la venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
VI.  Pasivos financieros a corto plazo 9 56.351 47.038
1. Obligaciones y otros valores emitidos 56.349 47.035
Series no subordinadas 56.344 47.030
Series subordinadas ? -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - =
Intereses y gastos devengados no vencidos 5 5
Intereses vencidos e impagados - -
2. Deudas con entidades de crédito 2 3
Préstamo subordinado - -
Otras deudas con entidades de crédito - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 2 3
3. Derivados
Derivados de cobertura - %
4. Otros pasivos financieros - =
Acreedores y otras cuentas a pagar - -
VII. Ajustes por periodificaciones 10 17.649 16.146
1. Comisiones 17.626 16.123
Comision sociedad gestora 1 1
Comisién administrador 2 2
Comision agente financiero / pagos Z =
Comision variable 17.615 16.112
Otras comisiones 8 8
2. Otros 23 23
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS - =
VIII. Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos = -
TOTAL PASIVO 484.215 568.313

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.
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CLASE 82

B roam

IM BCC CAJAMAR 2,
FONDO DE TITULIZACION

Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Miles de euros

Nota 2023 2022
1. Intereses y rendimientos asimilados 19.289 8.756
Activos titulizados 6 18.610 8.756
Otros activos financieros 679 -
2. Intereses y cargas asimilados (191) (318)
Obligaciones y otros valores emitidos 9 (191) (191)
Deudas con entidades de crédito 9 - -
Otros pasivos financieros 8 - (127)
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo (neto) o p:
A) MARGEN DE INTERESES 19.098 8.438

. Resultado de operaciones financieras (neto) Z P
. Diferencias de cambio (neto) « -
Otros ingresos de explotacién - i
. Otros gastos de explotacion (19.075) (8.459)
Servicios exteriores = z
Servicios de profesionales independientes - -

Nov s

Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente 10 (19.075) (8.459)
Comision de sociedad gestora (74) (78)
Comision administrador (78) (89)
Comision del agente financiero/ pagos (12) (12)
Comision variable (18.844) (8.216)
Otros gastos 67) (64)
8. Deterioro de activos financieros (neto) (23) 21
9. Dotaciones a provisiones (neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -

11. Repercusion de pérdidas (ganancias) = -

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - h

12. Impuesto sobre beneficios = z

C) RESULTADO DEL PERIODO a =

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.
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CLASE 82

IMBCC CAJAMAR 2, |
FONDO DE TITULIZACION

Estado de Flujos de Efectivo al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Miles de euros

2023 2022
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.383 (347)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 18.550 8.152
Intereses cobrados de los activos titulizados 18.063 8.469
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (-) (191) (191)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por operaciones de derivados de negociacion (-) - -
Intereses cobrados de otros activos financieros 678 (126)
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (-) - -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (-) (17.572) (7.857)
Comision sociedad gestora (-) (74) 77
Comisién administrador (-) (78) (89)
Comision agente financiero/pagos (-) (12) (12)
Comision variable (-) (17.341) (7.616)
Otras comisiones (-) (67) (63)
3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion 405 (642)
Pagos por operaciones de derivados de cobertura (-) - -
Cobros por operaciones de derivados de negociacion - -
Otros pagos de explotacion (-) (105.945) (69.721)
Otros cobros de explotacién 106.350 69.079
B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES
INVERSION/FINANCIACION 3.056 972
4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion . -
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros (-) - -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros
activos 3.056 972
Cobros por amortizaci6n ordinaria de activos titulizados 41.729 30.543
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados 45.269 29.693
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos
titulizados 1.658 1.861
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados
como fallidos B -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos (-) (85.600) (61.125)
Cobros por amortizacion ordinaria - -
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo - -
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito - -
Pagos por amortizacion deudas con entidades de crédito (-) - -
Pagos a Administraciones publicas (-) - -
Otros cobros y pagos = -
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES 4.439 625
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 20.722 20.097
25.161 20.722

Efectivo o equivalentes al final del periodo.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.
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Miles de euros

2023 2022
1. Activos financieros disponibles para la venta
1.1.  Ganancias (pérdidas) por valoracién - =
1.1.1.  Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -
1.1.2.  Efecto fiscal - -
1.2.  Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
1.3.  Otrasreclasificaciones = 5
1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo = -
Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles
para la venta - =
2. Cobertura de los flujos de efectivo
2.1.  Ganancias (pérdidas) por valoracion - =
2.1.1.  Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -
2.1.2.  Efecto fiscal = -
2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
2.3. Otras reclasificaciones - -
2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo = -
Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables = =
3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas
reconocidos directamente en el balance del periodo = 3
3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - =
3.1.2. Efecto fiscal - -
3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias = =
3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo = =
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias = &

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) = =

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.
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2: BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES
(1) Naturaleza y actividades principales

(a) Constitucién y naturaleza juridica

IM BCC CAJAMAR 2, Fondo de Titulizacién (en adelante, el Fondo) se constituyd
mediante Escritura Publica el 13 de diciembre de 2019, al amparo de la Ley 19/1992,
de 7 de julio, siendo el Cedente Cajamar.

El Fondo fue registrado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 12
de diciembre de 2019.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Intermoney Titulizacion,
S.G.F.T., S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). La gestiéon y administracién de los
activos cedidos al Fondo corresponde a Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativa
de Crédito (en adelante, el Cedente) en su calidad de administrador de los mismos, sin
asumir ninguna responsabilidad por el impago de dichos préstamos, obteniendo por
dicha gestién una Comisién de Administracion.

Suactividad consiste en la adquisicién de Activos titulizados derivados de Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos por el Cedente
derivados de préstamos hipotecarios por un importe de 725.000 miles de euros y en la

_ emisién de Bonos de Titulizacién de Activos, por unimporte de 725.000 miles de euros
(Nota 9). La adquisicion de los activos y el desembolso de los Bonos de Titulizacion se
produjeron el 13 de diciembre y 19 de diciembre de 2019, respectivamente.

Los gastos de constitucién del Fondo, asi como las comisiones por aseguramiento y
direccion, han sido satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, can cargo a un Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, concedido por el
Cedente (Nota 9).

El Fondo se regula por lo dispuesto en:
- laEscritura de Constitucion del Fondo,

- laLey 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial. En el Titulo
III de esta ley se regula el régimen juridico de las titulizaciones y adicionalmente
deroga el Real Decreto 926/1998 y los articulos de la Ley 19/1992 que hacian
referencia a fondos de titulizacion hipotecaria y sus sociedades gestoras,

- Ley6/2023,de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion,
y normativa que la desarrolla, en lo referente a su supervision, inspeccién y sancion,

- la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion
estadistica de los fondos de titulizacion,
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- laLey 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espafiola en materia de
Entidades de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero,

- el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley del Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacion de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas puiblicas de venta o suscripcion y del
folleto exigible a tales efectos,

- el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente
por laLey 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre 1a Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades,
sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio,

- la Disposicion Transitoria trigésimo primera de la Ley 2/2010, de 1 de marzo, por la
que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de la imposicién indirecta y
se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para adaptarla a la
normativa comunitaria,

- las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que esta
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito
derivados de los Préstamos Hipotecarios participados mediante Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca y, en cuanto a su pasivo, por
los Bonos de Titulizacién de Activos emitidos, el Préstamo Subordinado GI y el
Préstamos subordinado FR de tal forma que el valor patrimonial neto del Fondo sea
nulo.

El tinico objeto del Fondo sera la transformacion de los activos que agrupara en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados y, por consiguiente, susceptibles de negociacion
en mercados de valores organizados.

La gestion y administracion del Fondo estd encomendada a Intermoney Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante la Sociedad Gestora),
con domicilio en Madrid, calle Principe de Vergara, 131, planta 3%, Asimismo, en
calidad de representante legal le corresponde la representacion legal y defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes
acreedores del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 10.
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(b) Duracién

La actividad del Fondo se inici6 el dia de la Fecha de Constitucion del Fondo y finalizara
en la Fecha de Vencimiento Legal, esto es el 22 de diciembre de 2061, salvo que con
anterioridad se hubiera procedido a la liquidacién anticipada del mismo de conformidad
con lo establecido en el apartado 4.3.3 del Documento de Registro del Folleto de
Emisioén.

Liguidacion

La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, estara facultada para proceder a la
Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacién Anticipada de la
totalidad de la Emision de Bonos y extincién del Fondo en cualquier fecha, con los
supuestos y los requisitos descritos en el apartado 4.4.3. del Documento de Registro del
Folleto de Emision.

Extincion

El Fondo se extinguird en todo caso a consecuencia de las circunstancias y con el
procedimiento descrito en el apartado 4.4.4. del Documento de Registro del Folleto de
Emision.

(c) Recursos disponibles

En cada Fecha de Pago del Fondo, se considerardn Recursos Disponibles los conceptos
descritos en el apartado 3.4.7.1. de la Informacion Adicional a la Nota de Valores del
Folleto de Emision.

(d) Orden de prelacién de pagos

Los Recursos Disponibles se aplicardn en cualquier Fecha de Pago distinta de 1a Fecha de
Liquidacién Anticipada del Fondo a los distintos conceptos, estableciéndose como
Orden de Prelacion en caso de insuficiencia de fondos, el orden enumerado en el
apartado 3.4.7.2 de la Informacién Adicional a la Nota de Valores del Folleto de
Emisioén.

(e) Gestion del fondo

De acuerdo con la Ley 5/2015 la gestion del Fondo estd encomendada de forma exclusiva
a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen en este
cometido su objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A. es la gestora
del Fondo, actividad por la que recibe en cada Fecha de Pago, una comisién periédica
que se devengara diariamente desde la constitucién del Fondo hasta su extincién y que
se liquidara y pagara por periodos vencidos en cada Fecha de Pago.
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(f) Administrador de los préstamos hipotecarios

El Cedente, como administrador de los Préstamos Hipotecarios de los que se derivan los
Activos Titulizados cedidos al Fondo, percibe una remuneracion que se devengara
diariamente y se pagard en cada Fecha de Pago, del 0,015% anual del Saldo Nominal
Pendiente de los Préstamos Hipotecarios no Fallidos en la Fecha de Pago del Fondo
inmediatamente anterior, dicha remuneracién se detalla en el apartado 3.7.2 de la
Informacion Adicional a la Nota de Valores del Folleto de Emision.

(g) Comisién Variable

El Cedente tendra derecho a la Comision Variable. Dicha Comision Variable se define en
el apartado 3.4.7.5 de la Informacion Adicional a la Nota de Valores del Folleto de
Emision.

(h) Agente de pagos

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procedi6 a la firma con Banco
Santander, S.A., de un Contrato de Agencia Financiera para realizar el servicio de
agencia de pagos de los Bonos. La remuneracion del Agente Financiero se detalla en el
contrato de agencia financiera.

(i) Fondo de Reserva

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los Activos
Titulizados impagados y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, el Fondo contard con un Fondo de
Reserva.

El Fondo de Reserva se aplicard, en cada Fecha de Pago, en una cantidad igual a la
Disposicion del Fondo de Reserva conforme se define ésta en el Folleto de Emision y
en la Escritura de Constitucién del Fondo, al cumplimiento de las obligaciones de pago
contenidas en el Orden de Prelacion de Pagos o, en su caso, el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion, establecidos en el apartado 3.4.7.2. y 3.4.7.3. de la Informacion
Adicional a la Nota de Valores del Folleto de Emision.

El Fondo de Reserva Inicial se constituyé en la Fecha de Desembolso, con cargo al
Préstamo Subordinado FR, por un importe igual a 14.500 miles de euros.
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(2) Bases de Presentacién

(a) Imagen Fiel

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad Gestora
han formulado estas Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2023 con el objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio y, de la situacién financiera a 31 de diciembre
de 2023 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en la situacién
financiera correspondientes al periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2023.

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién contenidos
en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores
y modificaciones posteriores. Por esta razén, y de acuerdo con lo contenido en el
articulo 16 del Cddigo de Comercio que autoriza la modificacion de las estructuras del
balance o la cuenta de pérdidas y ganancias, se modifica la correspondiente a la cuenta
de pérdidas y ganancias y la definicién de las cuentas contables y el modelo del estado
de origen y aplicacion de fondos al objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo en base
a su operativa.

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que
forman parte los estados financieros publicos S.05.01, S.05.02, S.05.03, S.05.05 y el
apartado correspondiente a las notas explicativas del estado S.06, adjuntos en el Anexo
L

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2023, han sido formuladas al objeto de
cumplir con las obligaciones de verificacién y publicidad de la informacién contable
contenida en la escritura de constitucién del Fondo.

Con fecha 8 de marzo de 2024, l1as Cuentas Anuales del ejercicio han sido formuladas por
el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora y con fecha 19 de abril de 2024
se someteran a la aprobacion del mismo, estimandose que serén aprobadas sin cambios
significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes Cuentas
Anuales han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.
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(b) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada
una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras
del periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2023, las correspondientes al
ejercicio anterior. La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2022
se presenta exclusivamente, a efectos comparativos y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2022. Ciertos saldos del ejercicio 2022 han
sufrido reclasificaciones no significativas para facilitar su comparacion.

(c) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacion de las Cuentas Anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la
aplicacion de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos existentes en la fecha de emision de las presentes Cuentas
Anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estian basadas en la experiencia histérica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre
el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante
otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones sonrevisadas de forma continuada. Sin
embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a
resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si
como consecuencia, de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en
dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese
periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones més significativas utilizadas en la preparacion de estas Cuentas Anuales
se refieren a:

e Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.0).
e Cancelacion anticipada (Nota 1.b).

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2016, de 20 de
abril y, en su caso, en la Escritura de Constitucién del Fondo.

(d) Agrupacién de partidas

En la confeccion de estas Cuentas Anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y
estados de ingresos y gastos.
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(e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas Cuentas Anuales no se han registrado elementos patrimoniales
en dos o mas partidas del balance.

(f) Principios contables no obligatorios

En la preparacion de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de la Sociedad
Gestora no han utilizado ningin principio contable no obligatorio.

(3) Principios Contables y Normas de Valoracién

Las Cuentas Anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracién
contenidas en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y modificaciones posteriores.

Los principales criterios de valoracién seguidos en la elaboraciéon de las Cuentas Anuales
adjuntas han sido los siguientes:

(a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del
Fondo continuaré en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios y
criterios contables no tiene el prop6sito de determinar el valor del patrimonio neto a
efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su
liquidaciéntotal.

(b) Principio de devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de
flujos de efectivo, se han elaborado en funcion de la corriente real de bienes y servicios,
con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

(c) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del
momento en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia
pueda determinarse con fiabilidad.

(d) Corriente y No Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento
total o parcial, enajenacién o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo
de un afio a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.
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(e) Activos dudosos

Se clasifica como activo dudoso el importe total de los instrumentos de deuda y activos
titulizados que cuenten con alglin importe vencido por principal, intereses o gastos
pactados contractualmente, con més de tres meses de antigiiedad, asi como aquéllos que
presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e intereses) en los
términos pactados contractualmente, salvo que proceda clasificarlos como fallidos.
También se incluyen en esta categoria los importes de todas las operaciones del Fondo
con un mismo deudor cuando los saldos calificados como dudosos como consecuencia
de impagos sean superiores al 25% de los importes pendientes de cobro.

En las operaciones con cuotas de amortizacion periddica, la fecha de primer vencimiento,
a efectos de la clasificacion de las operaciones en esta categoria, es la correspondiente
a la cuota mas antigua de la que, en la fecha de balance, permanezca impagado algin
importe por principal o intereses.

La prdrroga o reinstrumentaciéon de las operaciones no interrumpe su morosidad, ni
producira reclasificacién, salvo que exista una razonable certeza de que el deudor puede
hacer frente a su pago en el calendario previsto o se aporten nuevas garantias eficaces
que cubran plenamente el riesgo que garanticen y, en ambos casos, se perciban los
intereses ordinarios pendientes de cobro, sin tener en cuenta los intereses de demora.

Se consideran activos fallidos aquellos activos titulizados, vencidos o no, para los que
después de un analisis individualizado se considera remota su recuperacién y procede
darlos de baja del activo.

(f) Gastos de constitucién y de emisién de Bonos

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucién del Fondo, registrandose por
el importe real incurrido.

(g) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

(h) Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no
se negocian en un mercado activo. No se incluirdn aquellos activos financieros para los
cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda la inversion inicial, por
circunstancias diferentes al deterioro crediticio.
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En esta categoria se incluyen los Activos Titulizados que dispone el Fondo en cada
momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el plazo de tres meses, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. En estos casos no se
registraran ingresos o gastos por los intereses devengados.

Valoracidn posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a tres meses
que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su
valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero corregido
por los reembolsos de principal y 1a parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el
coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier
reduccién de valor por deterioro reconocida directamente como una disminucién del
importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor. En el caso de que se
encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonable, se registran
aquellas variaciones que se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo
o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones
de amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras.
Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién
mads, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de
interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés
efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la
primerarevisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.
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Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidndose entre las que tienen
su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el
epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causas,
que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de “Resultados de operaciones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(i) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificaran
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan
para éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro
activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables.

() Debitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificardn, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por
el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las
obligaciones, Bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como
cualquier disposicidn realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emisidn, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las
tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emisi6n y los costes
derivados de la admisi6n a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos con vencimiento no superior a
tres meses y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera pagar
en corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo. En estos casos no se registraran ingresos o
gastos por los intereses devengados.

Valoracion posterior
Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.

Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comision variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mds subordinado,
teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente
para cada Fecha de Pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Elimporte correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Lareversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando
el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros
de los pasivos financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversién si no se
hubiese realizado la repercusién de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacién o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €] acumulados.
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(k) Bajade activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos
de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los
riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo
se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan
o cuando se adquieren (bien con la intencion de cancelarlos, bien con la intencién de
recolocarlos de nuevo).

(l) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros
derivados de los activos titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interés
efectivo, que atn no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion emitidos y de los préstamos mantenidos con
entidades de crédito, que atin no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo de
interés efectivo.

(m) Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos
suscritos, todosellos enrelacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

(n) Impuesto sobre sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre
el resultado econdémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los
criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

(o) Deterioro del valor de los Activos Titulizados

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por 1a Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de
que se ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconocera en los
pasivos financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo,
unareversion en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(p) Activos Titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual
de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyéndose, en dicha estimacion, las
pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido.
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a todos
los importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo
obtendra durante la vida del instrumento. En su estimacién se considerara toda la
informacidn relevante que esté disponible en la fecha de formulacién de los estados
financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos
de efectivo contractuales.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren
en la informacién facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se
tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de
los costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara como
tipo de actualizacidn el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se
utilizara el tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que
pueda probarse que dicha renegociacion o modificacién se produce por una causa
distinta a las dificultades financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material, particularmente, cuando el plazo previsto para el cobro de
los flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran
utilizar modelos basados en métodos estadisticos. No obstante, el importe de la
provision que resulte de la aplicacion de lo previsto en los parrafos anteriores no podra
ser inferior a la que se obtenga de la aplicacion, para los activos dudosos, de los
porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican a
continuacion y que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca
impagado de una misma operacion:

a) Tratamiento general
Porcentaje (%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75

Mas de 12 meses 100
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La escala anterior se aplicara, por acumulacion, al conjunto de operaciones que el
Fondo mantenga con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considerara como fecha para
el célculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido més antiguo que
permanezca impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es
anterior.

b) Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean
primera carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del
Fondo o, en su caso, de la entidad, se estimard, segun el tipo de bien sobre el que
recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene
los vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los derechos
recibidos en garantia serd como maximo el valor de tasacion, ponderado por
un 80%.

(ii) Fincas risticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no
estd autorizada la edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola,
forestal o ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o
no a una explotacion econdémica, que no incorporan caracteristicas o
elementos constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello
su fécil realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos
recibidos en garantia serd como méximo el valor de tasacién, ponderado por
un 70%.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula
de habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia serd como
méximo el valor de tasacién, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia serd como maximo el valor de tasacion ponderado por
un 50%.

(v) En el supuesto en que la entidad gestora acredite que no puede acceder a la
informacién necesaria para realizar las ponderaciones establecidas
anteriormente, el valor de los derechos recibidos en garantia serd como
maéaximo el valor de tasacién, ponderado por un 80%.
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La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refiere el apartado b) anterior se estimara aplicando al
importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con lametodologia de los apartados anteriores, y sobre la base de la fecha mas
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes correspondientes al tratamiento
general.

En las operaciones con garantia inmobiliaria las coberturas se calcularan una vez deducido
del importe del riesgo el valor estimado de la garantia, siempre que no existan dudas
sobre la posibilidad de separar el bien de la masa concursal y reintegrarlo, en su caso,
al patrimonio del Fondo.

La Sociedad Gestora debera ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo
se analizaran individualmente.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocera en la cuenta de
pérdidasy ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando como contrapartida
una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como
consecuencia de un analisis individualizado de los instrumentos, se considere remota la
recuperacién de algin importe, este se dara de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto
le asistan derechos al Fondo, continuar registrando internamente sus derechos de cobro
hasta su extincién por prescripcion, condonacién u otras causas. La reversion del
deterioro, cuando el importe de la pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evento posterior, se reconocera como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y tendra como limite el valor en libros del activo financiero que estaria reconocido en
la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

En la contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ningiin activo titulizado por
fallido sin perjuicio de la correspondiente correccién de su valor por deterioro seguin la
Norma 132 de la Circular 2/2016.

El reconocimiento, en la cuenta de pérdidas y ganancias, del devengo de intereses, sobre
la base de los términos contractuales, se interrumpird para todos los instrumentos de
deuda calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la
recuperacion del importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar
por transcurso del tiempo como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este importe se reconocera
como una recuperacion de la pérdida por deterioro.

(q) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo
no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.
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(r) Compensacién de saldos

Se compensan entre si — y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto — los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacién; teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

(s) Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de granliquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

o Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversién o de financiacién.

o Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en
el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez
y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o
equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su caso, en
adquisiciones temporales de activos, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes™ del activo del balance.

(t) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo
“Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del
balance.
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Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracion, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin lo
dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y c) anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

(u) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto
a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en
cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para
cancelarlas, el Fondo espera que debera desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- La evolucién préacticamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra 0 no, uno o mas
eventos futuros inesperados. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones
actuales del Fondo cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucién de
recursos que incorporan beneficios econdémicos o cuyo importe, en casos
extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es
extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fondo todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga
que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las Cuentas Anuales, sino que se informa sobre los mismos a no ser que
se considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que
incorporen beneficios econémicos.
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Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre
contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

(v) Comisiones
Las Comisiones se clasifican en:
- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de
la vida esperada de la operacidén como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de
la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion
de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un
servicio que se ejecuta en un acto singular.

- Comision variable

Es aquella remuneracion variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por
el proceso de intermediacion financiera desarrollado, la cual se determinaré por la
diferencia positiva entre los ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el
periodo.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluird, entre otros, las
pérdidas por deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de
negociacién y las diferencias que se originen en el proceso de conversién de las
partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional y cualquier otro
rendimiento o retribucién, distinto de esta comisién variable a percibir por el
cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacion constitutiva del
Fondo, devengada en el periodo. Se exceptian de dicha diferencia la propia
comisién variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

- Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea
negativa se repercutird a los pasivos del Fondo, comenzando por la cuenta de
periodificacion de la comision variable devengada y no liquidada en periodos
anteriores y continuando por el pasivo mds subordinado, teniendo en cuenta el
orden de prelacion de pagos establecido. Dicha repercusion se registrard como
un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas / (ganancias)” en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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- Cuando la diferencia obtenida sea positiva, se utilizard en primer lugar, para detraer
las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos
del Fondo. Si, tras la detraccion, contintian existiendo pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas, no se procedera a registrar comision variable alguna. En
consecuencia, solo se producira el devengo y registro de la comision variable
cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

- Elimporte positivo que resulte una vez realizada la detraccion, conforme al punto
anterior, se registrard como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del
Fondo en concepto de comision variable y inicamente sera objeto de liquidacion
en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de negociacién o de
derivados de cobertura, ni de beneficios de conversion de las partidas monetarias
en moneda extranjera a la moneda funcional, ni de aquellos provenientes de la
adjudicacion, dacion o adquisicion de bienes. El importe correspondiente a los
beneficios reconocidos por los conceptos indicados se diferir4, en la partida de
periodificaciones del pasivo del balance de Comision variable, hasta la baja
efectiva, por liquidacion o venta, de los activos o pasivos financieros que las han
ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes para abonar los
compromisos contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del
Fondo.

- Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion, el calculo de la
retribucion variable se determine de forma distinta a la establecida en el primer
apartado, la retribucion variable devengada de acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del
Fondo. La diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo,
incluyendo la propia comision variable, cuando resulte negativa se repercutird a
los pasivos del Fondo, comenzando por la cuenta de periodificaciéon de la
comisién variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y
continuando por el pasivo mds subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso
de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada Fecha de Pago.
Dicha repercusion se registrard como un ingreso en la partida “Repercusion de
pérdidas (ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando sea positiva
se utilizard, en primer lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores que
hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo, registrandose el importe
positivo que resulte tras dicha detraccion como un gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias del Fondo en la partida de “Dotacién provision por margen de
intermediacion” con cargo a la partida de “Provision por margen de
intermediacion”.

(4)  Errores y Cambios en las Estimaciones Contables

Durante el ejercicio 2023 y hasta la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales, no se ha
producido ningtinerror, ni cambio en estimaciones contables, que por suimportanciarelativa
fuera necesario incluir en las Cuentas Anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.
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3: INFORMACION FINANCIERA

(5) Riesgos Asociados a Instrumentos Financieros

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(riesgo del tipo de interés), riesgo de liquidez, riesgo de crédito, riesgo de amortizacién
anticipada y riesgo de concentracion. Estos riesgos son gestionados por la Sociedad Gestora
a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

o  Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los flujos de caja o al valor razonable de los instrumentos financieros. En
concreto, surge como consecuencia de que los préstamos titulizados tengan un tipo de
interés referenciado a un indice (por ejemplo, EURIBOR, a 1 afio) distinto al tipo de
interés de referencia de los Bonos de Titulizaciéon (EURIBOR a 1 mes)y los vencimientos
de dichos activos y pasivos no sean coincidentes.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez hace referencia a la capacidad de una institucién para hacer frente a todos
sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en determinadas
situaciones excepcionales. Esteriesgo se deriva basicamente de los desfases que se producen
entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos) del Fondo en las
diferentes bandas temporales.

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucion una serie de servicios financieros
que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con los requisitos
establecidos por las agencias de calificacion para otorgar la calificacién a los Bonos
emitidos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo, asi como del impago del conjunto
de Activos Titulizados de la cartera titulizada del Fondo.

Sin embargo, dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo seran
repercutidas de acuerdo al orden de prelacién de pago a los acreedores del Fondo.
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Tabla 5.1: Exposicién total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2023 y 2022:

Miles de euros
31.12.2023 31.12.2022

Activos titulizados 458.513 546.645
Deudores y otras cuentas a cobrar 541 946
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 25.161 20.722

Total Riesgo 484.215 568.313

Riesgo de amortizacién anticipada

Elriesgo de amortizacién anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que los flujos
de caja que los titulos emitidos proporcionarén en el futuro dependerén directamente de los
pagos que periodicamente realicen los deudores de los Préstamos Hipotecarios. En la medida
que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja
podrandiferir de los esperados en el momento de la adquisicion de los Activos Titulizados.

Riesgo de concentracion

El Folleto recoge en su apartado de Factores de Riesgo los niveles de concentracion geogréfica,
actualizados a 31 de diciembre de 2023 en el Informe de Gestion anexo en las presentas
Cuentas Anuales.

La distribucion geografica segiin la region o comunidad donde radican los activos titulizados a
31 de diciembre de 2023 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la
memoria.

La cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo cuenta con las siguientes caracteristicas a
31 de diciembre de 2023:

009379058

Total Cartera con impago Cartera

Inicial Cartera (*) (+90 dias) Fallida
Numero de préstamo (unidades) 7.746 6.150 15 0
Numero de deudores (unidades) 7.292 5.839 15 0
Saldo pendiente (miles de euros) 725.000 457.270 1.533 0
Saldo pendiente no vencido (miles de euros) ~ 725.000 457.181 1.516 0
Saldo pendiente medio (miles de euros) 94 74 102 0
Mayor préstamo (miles de euros) 702 562 163 0
Antigiiedad media ponderada (meses) 46 94 115 0
Vencimiento medio ponderado (meses) 305 257 273 0

% sobre saldo pendiente 100% 100% 0,34% 0,00%
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(*) Excluidos fallidos

La cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba con las siguientes caracteristicas
a 31 de diciembre de 2022:

Total Cartera con impago Cartera
Inicial Cartera (*) (+90 dias) Fallida
Niimero de préstamo (unidades) 7.746 6.773 8 1
Nimero de deudores (unidades) 7.292 6.414 8 1
Saldo pendiente (miles de euros) 725.000 545.869 554 57
Saldo pendiente no vencido (miles de euros)  725.000 545.779 544 S5
Saldo pendiente medio (miles de euros) 94 81 69 57
Mayor préstamo (miles de euros) 702 572 107 57
Antigiiedad media ponderada (meses) 46 81 87 73
Vencimiento medio ponderado (meses) 305 270 273 288
% sobre saldo pendiente 100% 99,99% 0,10% 0,01%

(*) Excluidos fallidos

Estimacidn del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de
métodos y realiza hipdtesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada
una de las fechas del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la
presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales
futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer la
Sociedad Gestora para instrumentos financieros similares.

Tanto los Activos titulizados como las Obligaciones y otros valores emitidos a 31 de diciembre
de 2023 y 2022 son a tipo variable, con revisidn periédica de tipo de interés, por lo que su
valor razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado
no es significativamente diferente del registrado en el balance adjunto.

(6)  Activos Financieros

Este epigrafe recoge principalmente los Activos Titulizados cedidos al Fondo por el Cedente.
Dichos Activos Titulizados son Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién
de Hipoteca que participan de los Préstamos Hipotecarios concedidos, por el Cedente, a
personas fisicas residentes y no residentes en Espafia, con garantia hipotecaria sobre bienes
inmuebles (viviendas) terminados y situados en Espaiia.
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Con fecha 13 de diciembre de 2019, se produjo la cesién suscripcién por el Fondo de las citadas
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hipoteca, por un nominal de
725.000 miles de euros.

Tabla 6.1: Activos financieros
El detalle de este epigrafe, a cierre de los ejercicios 2023 y 2022, es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2023 31.12.2022
No No
Corriente corriente  Total  Corriente corriente  Total

Activos titulizados

Participaciones de hipoteca 15.717  440.020 455.737 21.880 523.435 545.315
Activos dudosos 240 1.293 1.533 31 580 611
Correcciones de valor por

deterioro de activos (8) (22) (30) - (@) (@)
Intereses devengados no vencidos 1.179 B 1.179 686 - 686
Intereses vencidos e impagados 94 - 94 40 - 40

Otros activos financieros

Deudores y otras cuentas a cobrar
(Nota 7) 541 - 541 946 - 946

Saldo final cierre del ejercicio 17.763  441.291 459.054  23.583  524.008 547.591

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 y el ejercicio 2022, no se han
registrado intereses devengados pendientes de cobro de los activos dudosos del Fondo.

Tabla 6.2: Detalle y movimiento del principal de los activos titulizades

El detalle y movimiento del principal de los Activos Titulizados para el ejercicio 2023 y 2022,
es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2023 31.12.2022
Saldo inicial del periodo 545.926 608.023
Adaquisicién derechos de cobro - -
Amortizacion ordinaria (41.729) (30.543)
Amortizacion anticipada (45.269) (29.693)
Amortizaciones previamente impagadas (1.658) (1.861)
457.270 545.926

Saldo final cierre del periodo
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Devengo de los intereses de los Activos Titulizados

Los intereses devengados durante el ejercicio 2023 y 2022, ascienden a un importe de 18.610
miles de euros y 8.756 miles de euros, respectivamente, de los cuales 1.273 y 726 miles de
euros se encuentran pendientes de cobro, respectivamente. Dichos intereses estan registrados
en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y rendimientos asimilados — Activos
titulizados” y en el epigrafe del balance de “Activos financieros a corto plazo — Activos
titulizados — Intereses y gastos devengados no vencidos e Intereses vencidos e impagados™.

Tabla 6.3: Caracteristicas principales de la cartera
Las caracteristicas principales de la cartera a 31 de diciembre de 2023 y 2022, son las siguientes:

31.12.2023 31.12.2022

Tasa de amortizacidn anticipada 9,01% 5,16%
Tipo de interés medio de la cartera: 4,85% 2,38%
Tipo méximo de la cartera: 9,06% 7,53%
Tipo minimo de la cartera: <1% <1%

Tabla 6.4: Movimiento correspondiente a las condonaciones y devengo de los intereses de
los Derechos de Crédito para el ejercicio 2023 y 2022

Miles de euros
31.12.2023 31.12.2022

Condonaciones = =
Intereses y rendimientos asimilados: 18.610 8.756
Intereses cobrados: 18.063 8.469
Intereses devengados no pagados al inicio del ejercicio: 40 27
Intereses devengados no pagados al cierre del ejercicio: 94 40
Intereses devengados al inicio del ejercicio: 686 413
Intereses devengados al cierre del ejercicio: 1.179 686
Intereses devengados durante los ejercicios: 18.023 8.442

Intereses pendientes de pago: 1.273 726
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Tabla 6.5: Plazos de vencimiento del principal de los préstamos

El desglose de este apartado, neto de intereses, a 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2023  31.12.2022

Vida Residual:

Inferior a 1 afio 99 55
De 1 a 2 afios 334 237
De 2 a 3 afios 631 479
De 3 a 4 aiios 1.090 766
De 4 a 5 afios 1.054 1.416
De 5 a 10 aiios 15.123 12.091
Superior a 10 afios 438.939 530.882
Total 457.270 545.926

Tabla 6.6: Vencimientos estimados de los Activos Titulizados

Los vencimientos estimados de los activos titulizados a 31 de diciembre de 2023 son los

siguientes:
Miles de euros
2024 2025 2026 2027 2028 2029-2033 Resto
Por principal 15717 15599  16.067 16.540 17.012 92967  283.128
Impago de principal 240 - - - - - -
Por intereses 22.730 21.117 20.381 19.621 18.838 81.459 102.147
Total 38.687 36.716 36.448 36.161 35.850 174426  385.275

Los vencimientos estimados de los activos titulizados a 31 de diciembre de 2022 fueron los

siguientes:
Miles de euros
2023 2024 2025 2026 2027 2028-2032 Resto
Por principal 21.880 21408 21.707 21.964 22.203 114.600 322.133
Impago de principal 31 - - . - = »
Por intereses 13.094 12282 11.806 11.321 10.827 46.395 58.863

Total 35005 33690 33513 33285 33030  160.995  380.996
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(7) Deudores y otras cuentas a cobrar

Tabla 7.1: Deudores v otras cuentas a cobrar

A continuacion, se da el detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Miles de euros
31.12.2023 31.12.2022

Deudores y otras cuentas a cobrar: 541 946
Principal e intereses pendientes de cobro de los Activos Titulizados
cobrados durante el mes de enero del ejercicio siguiente: 541 946

Intereses de la Cuenta de Tesoreria

(8) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

Este epigrafe corresponde al saldo depositado en concepto de Fondo de Reserva, asi como el
excedente de Tesoreria, en la cuenta abierta en Banco Santander, S.A. (Cuenta de Tesoreria),
una vez contabilizados todos los cobros y todos los pagos del periodo.

Tabla 8.1: Tesoreria

El saldo de la Cuenta de Tesoreria del Fondo a 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2023  31.12.2022

Cuenta de Tesoreria en Banco Santander, S.A. 25.161 20.722

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo de este epigrafe recoge el saldo de la cuenta abierta
por el Fondo (Cuenta de Tesoreria) en Banco Santander, S.A.

A través de la Cuenta de Tesoreria se realizan todos los ingresos y pagos del Fondo, siguiendo
las instrucciones de la Sociedad Gestora.

Las cantidades depositadas en la cuenta abierta en Banco Santander, S.A. devengaran intereses
diarios a favor del Fondo a un tipo fijo de -0,40%. Dicha remuneracién podra ser revisada
por el Proveedor de la Cuenta de Tesoreria con caracter anual a partir de la fecha de firma
del Contrato de Agencia Financiera. La revision debera ser comunicada por Banco Santander
a la Sociedad Gestora con sesenta dias naturales de antelacion.
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Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no ha devengado intereses en la Cuenta de Tesoreria
asociada a Banco de Santander. Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo registré 127 miles de
euros a favor de Banco Santander como consecuencia de los intereses devengados de la
Cuenta de Tesoreria, resultantes de aplicar tipos negativos. Dichos intereses han sido
registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe de “Intereses y cargas
asimilados — Otros pasivos financieros”.

En la Cuenta de Tesoreria se encuentran depositadas las cantidades que integran el Fondo de
Reserva, constituido inicialmente en la Fecha de Desembolso por 14.500 miles de euros.

Tabla 8.2: Fondo de Reserva

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva y el Saldo del Fondo de Reserva a 31 de diciembre
de 2023 y 2022, es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2023  31.12.2022

Nivel Requerido 14.500 14.500
Fondo de Reserva 14.500 14.500

La descripcion completa del Fondo de Reserva se encuentra en el apartado 3.4.2.2 de la
Informacién Adicional a la Nota de Valores del Folleto de Emision.

Tabla 8.3: Movimiento del Fondo de Reserva durante las Fechas de Pago

Los movimientos del Fondo de Reserva durante las Fechas de Pago del ejercicio 2023, han sido
los siguientes:

Miles de euros

Importe Fondo ~ Nivel minimo Importe Fondo

FechaPago Reserva Inicial del F.R. Disposicion Adiciones  Bajas Reserva Final
23/1/2023 14.500 14.500 - - - 14.500
22/2/2023 14.500 14.500 - - E 14.500
22/3/2023 14.500 14.500 - - - 14.500
24/4/2023 14.500 14.500 - - - 14.500
22/5/2023 14.500 14.500 - - - 14.500
22/6/2023 14.500 14.500 - - - 14.500
24/7/2023 14.500 14.500 - - . 14.500
22/8/2023 14.500 14.500 - - - 14.500
22/9/2023 14.500 14.500 - - - 14.500
23/10/2023 14.500 14.500 - - - 14.500
22/11/2023 14.500 14.500 . - - 14.500

22/12/2023 14.500 14.500 - - - 14.500
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(9) Pasivos Financieros

Tabla 9.1: Pasivos financieros

Los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2023 y 2022, son los siguientes:

Miles de euros
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Obligaciones y otros valores emitidos

Series no subordinadas

Series subordinadas

Intereses y gastos devengados no
vencidos

Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinado

Intereses y gastos devengados no
vencidos

Saldo final

31.12.2023 31.12.2022
No No
Corriente corriente  Total  Corriente corriente  Total
56.349  410.215 466.564 47.035 505.129 552.164
56.344 315915 372.259 47.030 410.829 457.859
- 94300 94.300 - 94300 94.300
5 - 5 5 - 5
2 - 2 3 - 3
2 - 2 3 - 3
56.351 410.215 466.566 47.038 505.129 552.167

(a) Obligacionesy otros valores emitidos

Tabla 9.2: Caracteristicas de los Bonos en la Fecha de Constitucion

Las caracteristicas principales de los Bonos en la Fecha de Constitucién son las siguientes:

Serie A Serie B
ISIN ES0305459002 ES0305459010
Numero de Bonos 6.307 943
Valor Nominal 100.000 € 100.000 €
Balance Total 630.700.000 € 94.300.000 €
Frecuencia Pago de interés Mensual Mensual
Frecuencia Pago de principal Mensual Mensual
Fechas de pago 22 de cada mes 22 de cada mes
Fecha de inicio del devengo de intereses ~ 19/12/2019 19/12/2019
Primera Fecha de Pago 24/02/2020 24/02/2020
Vencimiento Legal 22/12/2061 22/12/2061
Cupén 0.000% / Variable 0.200% / Variable
indice de Referencia FIJO/EURIM FIJO/EURIM
Margen 0,000% / 0,300% 0,000% / 0,500%
Calificacion inicial DBRS AA (high) (sf) CCC (sf)
Calificacion inicial Fitch AAA (sf) BB (sf)

Calificacion inicial Moody's
Calificacion inicial Standard&Poors
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Los Bonos estan admitidos a cotizacién en AIAF, mercado secundario oficial organizado de
valores, creado por la Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros. La entidad
encargada del registro contable de los Bonos es Iberclear, quien se encarga de la
compensacion y liquidacién de los Bonos emitidos por el Fondo.

La Cantidad Disponible para Amortizar en cada Fecha de Pago se describe en el apartado 4.9.2
de la Nota de Valores Folleto de Emision.

A partir de la primera Fecha de Pago y hasta aquella en que se produzca la total amortizacién
de los mismos, la Cantidad Disponible para Amortizar se aplicara a la amortizacion de cada
Serie de Bonos A y B, se efectuard aplicando la Cantidad en cada Fecha de Pago a prorrata
entre los Bonos de las Series que corresponda amortizar de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos descrito en el apartado 3.4.7. de 1a Informacién Adicional a 1a Nota de
Valores del Folleto de Emision.

Tabla 9.3: Caracteristicas principales de los Bonos emitidos

A continuacidn, se presentan las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el Fondo
a 31 de diciembre de 2023, en la siguiente tabla:

Euros
Bonos de Saldo inicial (Fecha de Cupén vigente a 31 de
titulizacién Emisién) Saldo actual diciembre de 2023
Bono A 630.700.000,00 372.259.196,26 0,000%
Bono B 94.300.000,00 94.300.000,00 0,200%
Total 725.000.000,00 466.559.196,26

A continuacidn, se presentan las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el Fondo
a 31 de diciembre de 2022, en la siguiente tabla:

Euros
Bonos de Saldo inicial (Fecha de Cupén vigente a 31 de
titulizacién Emisién) Saldo actual diciembre de 2022
Bono A 630.700.000,00 457.859.755,43 0,000%
Bono B 94.300.000,00 94.300.000,00 0,200%

Total 725.000.000,00 552.159.755,43
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La amortizacion de los Bonos durante 2023 y 2022, ha sido la siguiente:

Ejercicio 2023

Saldo inicial
Amortizaciones

Saldo final

Ejercicio 2022

Saldo inicial
Amortizaciones

Saldo final

Miles de euros

Serie A Serie B Total

457.859 94.300 552.159

(85.600) - (85.600)

372.259 94.300 466.559

Miles de euros

Serie A Serie B Total

518.984 94300 613.284

(61.125) - (61.125)

457.859 94.300 552.159

La vida media y duracién de los Bonos esta significativamente ligada a la vida de los activos
cedidos, la cual estéd influenciada por las hipdtesis de tasas de amortizacion anticipada y
morosidad. Asimismo, la Sociedad Gestora, ha calculado la estimacion de la vida residual
de los pasivos emitidos por el Fondo, estando detallada en el Estado S.05.2 (Cuadro A),

incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales.

Devengo de los intereses de las obligaciones y otros valores emitidos

Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 y
2022, ascienden a un importe de 191 y 191 miles de euros respectivamente, de los que un
importe de 5 y 5 miles de euros se encuentra pendientes de pago, respectivamente. Dichos
intereses estdn registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas
asimiladas — Obligaciones y o#ros valores emitidos” y en el epigrafe del balance de “Pasivos
financieros a corto plazo — Obligaciones y otros valores emitidos — Intereses y gastos

devengados no vencidos e Intereses vencidos”.
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Tabla 9.5: Tipo vigente de las Series

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el tipo vigente de los Bonos es el siguiente:

Cupdn vigente
31.12.2023 31.12.2022
Serie A 0,000% 0,000%
Serie B 0,200% 0,200%

Tabla 9.6: Calificacién crediticia de los Bonos emitidos

La calificacion crediticia de los Bonos por parte de las Agencias de Calificacion a 31 de
diciembre de 2023 y 2022, es la siguiente:

31.12.2023
Calificacion Calificacion
Fitch DBRS
Serie A AAA (sf) AAA (sf)
Serie B BB+ (sf) BBB (low) (sf)
31.12.2022
Calificacion Calificacion
Fitch DBRS
Serie A AAA (sf) AAA (sf)
Serie B BB (sf) BB (high) (sf)

Con fecha 9 de marzo de 2023, Intermoney Titulizacion S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de
que Fitch Ratings (la “Agencia de Calificacion”) revisé al alza la calificacion crediticia de
los Bonos de los Bonos de la Serie B, pasando de “BB (sf)” a “BB+ (sf)”.

Con fecha 2 de agosto de 2023, Intermoney Titulizacion S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de
que DBRS Morningstar (la “Agencia de Calificacion”) revisé al alza la calificacion crediticia
de los Bonos de los Bonos de la Serie B, pasando de “BB (high) (sf)” a “BBB (low) (sf).
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Tabla 9.7: Estimaciones de vencimientos de los Bonos

La estimacion de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2023 es la

siguiente:
Clase de Miiles de euros
bono  Tipo de Flujo 2024 2025 2026 2027 2028  2029-2033 Resto

Bono A Amortizacion 56.344 49904 44473 39.675 35.383 126.653 19.827
Bono A Intereses - 9976 10.296 8.522 6.962 16.374 507
BonoB  Amortizacion - - - - - - 94.300
Bono B Intereses 192 3456 4.150 4.150 4.162 20.764 10.899

Total 56.536 63.336 58.919 52347 46.507 163.791 125.533

Tabla 9.8: Hipotesis utilizadas para la obtencion de la estimacién de flujos de la tabla 9.7

Para la obtencidn de los flujos de la tabla anterior se han utilizado las siguientes hipétesis:

Hipdtesis
Tasa amortizacion anticipada 8,85%
Call (opci6n de amortizacion anticipada) 10%
Tasa de fallidos 0,155%
Tasa de recuperacion 100%

Tabla 9.9: Estimaciones de vencimientos de los Bonos

La estimacion de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2022 fue la

siguiente:
Clase de Miles de euros
Bono Tipo de Flujo 2023 2024 2025 2026 2027 2028-2032 Resto
BonoA Amortizacion 47.031 42.073 39.408 36.976 34.703 143.722 113.947
Bono A Intereses - - 4.999 5.454 4.826 16.015 5.452
BonoB  Amortizacién - - B - - - 94.300
Bono B Intereses 191 192 1.549 1.839 1.839 9.203 13.429

Total 47222 42265 45956 44269 41368  168.940  227.128
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Tabla 9.10: Hipétesis utilizadas para la obtencién de la estimacién de flujos de la tabla
9.9

Para la obtenci6n de los flujos de la tabla anterior se han utilizado las siguientes hipétesis:

Hipétesis
Tasa amortizacion anticipada 4,89%
Call (opcion de amortizacion anticipada) 10%
Tasa de fallidos 0,149%
Tasa de recuperacion 100%

(b) Deudas con Entidades de Crédito

A cierre de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el desglose del
epigrafe de Deudas con entidades de crédito es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2023 31.12.2022

Préstamos subordinados

FR = 3
GI - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 2 3
Total 2 3

Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, contraté con el Cedente
un préstamo subordinado de cardcter mercantil por un importe de 648 miles de euros.
El importe del préstamo se destiné al pago de los gastos iniciales correspondientes a la
constitucion del Fondo, sin perjuicio de que en el caso de que existiese algiin sobrante
para esta finalidad, el Fondo pudiese utilizarlo como Recursos Disponibles.

La descripcion completa del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se encuentra en
el apartado 3.4.4.2. de la Informacién Adicional de la Nota de Valores del Folleto de
Emision.
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El vencimiento del Préstamo Subordinado GI se encuentra estipulado en el punto 5 del
contrato del mismo por lo que se establece que la Fecha de Vencimiento serd la primera
de las siguientes:

- Fecha de Vencimiento Legal del Fondo.
- Fecha de Liquidacién del Fondo.
- Fecha de Pago en la que se amortice la totalidad de dicho préstamo.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se
encuentra totalmente amortizado.

Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, contrat6 con el Cedente
un préstamo subordinado de carécter mercantil por un importe de 14.500 miles de euros.
El importe del préstamo se destiné por la Sociedad a la dotacién inicial del Fondo de
Reserva.

La descripcion completa del Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo se
encuentra en el apartado 3.4.4.3. de la Informacion Adicional a la Nota de Valores del
Folleto de Emisién.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Préstamo Subordinado para Intereses del Primer
Periodo se encuentra totalmente amortizado.

Devengo de intereses de las deudas con entidades de crédito

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se han
devengado intereses por este concepto.
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(10) Ajustes por periodificacién de pasivo y repercusion de pérdidas
Tabla 10.1: Periodificacion de pasivo
Los ajustes por Periodificacion de Pasivo a 31 de diciembre de 2023 y 2022, son los siguientes:

Miles de euros
31.12.2023 31.12.2022

Comisiones
Comision de la Sociedad Gestora 1 1
Comision administrador 2 2
Comision agente financiero/pagos - -
Comision variable 17.615 16.112
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Otras comisiones 8
Otros 23 23
17.649 16.146

La Sociedad Gestora percibira de acuerdo al Orden de Prelacién de Pagos en cada Fecha de
Pago, una comisién periddica que se devengara diariamente desde la constitucién del Fondo
hasta su extincién y que se liquidara y pagara por periodos vencidos en cada Fecha de Pago.

El Cedente percibird una remuneracién segin lo estipulado en el apartado 3.7.1.4 de la
Informacién Adicional a la Nota de Valores del Folleto de Emision.

Asimismo, el Agente Financiero recibe una comision por sus servicios de Agencia Financiera
que se define en el Contrato de Agencia Financiera.
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Tabla 10.2: Movimiento de los ajustes de periodificacién de pasivo

El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo durante el ejercicio 2023, es el

siguiente:
Miles de euros
Comision Comision
Sociedad Comisién Agente Comisiéon

_ Gestora __Administracion _ Financiero _variable Otros
Saldos a 31 de diciembre de 2022 1 2 - 16.112 8
Importes devengados durante el ejercicio 2023 74 78 12 18.844 67
Pagos realizados por Fecha de Pago:
23/1/2023 @) )] O] (868) @n
22/2/2023 (6) (@) 1) (1.023) (¢))
22/3/2023 (6) 6) () (1.134) 0
24/4/2023 (@) ) 1) (1.242) 8)
22/5/2023 (6) (6) () (1.324) ()]
22/6/2023 (6) (@) 1) (1.449) 0
24/7/2023 (6) (@) () (1.557) 0
22/8/2023 (6) (6) ) (1.662) 0
22/9/2023 (6) 6) ()] (1.705) 0
23/10/2023 (6) (6) ) (1.765) 0
22/11/2023 (6) (6) 1) (1.801) )
22/12/2023 (6) (7) (1) (1.811) (25)

Saldos a 31 de diciembre de 2023 1 2 - 17.615 8
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El movimiento de los ajustes de periodificacién de pasivo durante el ejercicio 2022, fue el

siguiente:
Miles de euros
Comisién Comisioén
Sociedad Comisién Agente Comision
Gestora _Administracion _ Financiero _ variable Otros
Saldosa 31 de diciembre de 2021 - 2 - 15.512 8
Importes devengados durante el ejercicio 2022 78 89 12 8.216 64

Pagos realizados por Fecha de Pago:

22/01/2021 [©) (8) 1) (571) (33)
22/02/2021 (6) ™ @ (614) (¢))
22/03/2021 ™) 8) 1) (589) (¢))
22/04/2021 (6) U] 1) (582) 8)
24/05/2021 ©) 8) 1) (578) 1)
22/06/2021 (6) Q] (09)] (593) 1)
22/07/2021 ¥ 8) (¢)) (604) =
23/08/2021 ¥ ®3) @ (638) -
22/09/2021 (6) U] 1) (662) »
22/10/2021 (6) ) 1) (686) 1)
22/11/2021 (6) ™ (¢))] (736) -
22/12/2021 (6) 7 (1) (763) (18)

Saldos a 31 de diciembre de 2022 1 2 - 16.112 8
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(11) Liguidaciones Intermedias
Tabla 11.1: Detalle de las liquidaciones de cobros y pagos

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas durante el ejercicio 2023 y el
ejercicio 2022, es el siguiente:

Miles de euros
Liguidacion de cobros y pagos del periodo 2023 2022

Activos Titulizados clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias 41.729 30.543
45.269 29.693
Cobros por amortizaciones anticipadas
Cobros por intereses ordinarios 17.281 8.124
Cobros por intereses previamente impagados 782 345
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 1.658 1.861
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo 678 -

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (Serie A)

Pagos por amortizacién ordinaria (serie A) (85.600) (61.125)
Pagos por intereses ordinarios (serie A) = -

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (Serie B)

Pagos por amortizacion ordinaria (serie B) - -
Pagos por intereses ordinarios (serie B) (191) (191)

Préstamo subordinado
Pagos por amortizacion de préstamo subordinado G.I. - -
Pagos por amortizacion de préstamo subordinado F.R. - -

Pagos por intereses de préstamo subordinado G.I. - -
Pagos por intereses de préstamo subordinado F.R. - -

Otros pagos del periodo (17.167) (7.425)
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Tabla 11.2: Comparativa entre las tasas e hipétesis de los activos y pasivos en el momento
inicial y el actual

Atendiendo a la dificultad préctica en la elaboracion de la informacién contractual y en
consecuencia, de la adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales segin
folleto o escritura de constitucion, la mencionada informacion ha sido sustituida con una
comparativa entre las tasas e hipétesis de los activos y pasivos en el momento inicial y el
actual presentada a continuacién:

Momento Actual

Hipétesis
momento inicial  Ejercicio 2023 Ejercicio 2022

Tipo de interés medio de la cartera 1,59% 4,85% 2,38%
Hipétesis Tasa de amortizacion anticipada 1,19% 9.01% 5,16%

de la cartera
Hipétesis Tasa de fallidos de la cartera 0,16% 0,14% 0,16%
Hipétesis Tasa de recuperacion de fallidos .

de la cartera e =
Hipétesis Tasa de morosidad de la cartera 32,00% 0,34% 0,10%
Ratio Saldo/Valor de Tasacion 71,24% 61,99% 64,19%
Vida media de los activos (meses) 305 257 270
Hipdtesis de fecha de liquidacion

anticipada del fondo 22/07/2043 22/07/2043 22/07/2043

Nota: La CNMV recomienda que se recoja como Tasa de Amortizacion Anticipada en el
momento inicial la primera de las Tasas de Amortizacion Anticipada recogidas en el Folleto.
No obstante lo anterior, la Sociedad Gestoraconsiderarazonable que la tasa de amortizacion
que debe incluirse es la tasa central de las estimaciones del Folleto, esto es 1,19%.

El Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonos durante el ejercicio 2023
y 2022. Asimismo, el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer frente al pago
de la serie durante el ejercicio 2023 y 2022, ni ha abonado ningtin concepto de margen de
intermediaci6n al Cedente.
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(12) Situacidn fiscal

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
modificada por el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas
en el dmbito tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas
urgentes en materia social, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades en el 25%.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicion Transitoria trigésimo primera de la Ley
2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el 4mbito de la
imposiciénindirectay se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para
adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas
por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que
posean los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, se
aplicaran los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia del cliente.

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Los
Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccioén del Fondo,
surjan pasivos adicionales de importancia.

El resultado econémico del periodo es nulo y coincide con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo.

Las caracteristicas propias del régimen fiscal del Fondo son las descritas en el apartado 4.5.1
del Folleto de Emision.

(13) Otra Informacién

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 han ascendido a 6 miles
de euros (5 miles de euros en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022), no habiendo
prestado ningiin otro servicio, con independencia del momento de su facturacion.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no tenia ningtin importe significativo pendiente de
pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo
superior al plazo legal de pago.
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(14) Informacién sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la
actividad del Fondo, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos
riesgos. E1 Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2023 y 2022.

(15) Hechos Posteriores
Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas Cuentas

Anuales, no ha ocurrido ningiin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacién contenida en las Cuentas Anuales.
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CLASE 8-

B Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AL
' A
[NRYIIR L)

IM BCC CAJAMAR 2
5.05.1
Denominacién Fondo: IM BCC CAJAMAR 2
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GF.T.S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
Entidades cedentes de los activos titulizados: CAJAMAR
|INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
[cuabro ¢ |
Principal pendiente
Vida residusl de los activos titulizados (miles de euros) Situacién actual 31/12/2023 | Situadén 3¢:mre zr;gzlgl anterior | Situaclén Iniclal 12/12/2019
Inferior a 1 afio 0600 99| 1600 55| 2600 45
Entre 1y 2afios 0601 334 1601 237| 2601 82
Entre2y 3 afos 0602 631] 1602 47%| 2602 337
Entre 3y 4 afos 0603 1.090| 1603 766| 2603 446
Entre 4y 5 anos 0604 1.054 1604 1.416 2604 578
Entre 5y 10 aios 0605 15.123 1605 12.091 2608 8.968
Superior a 10 afios 0606 438.938| 1606 530.883| 2606 714,545
Total 0607 457.270| 1607 545926 2607 725.000
Vida residual media ponderada (afios) 0608 2.4 1608 2253| 2608 2538
Antigliedad Situacién actual 31/12/2023 | Situacién sc‘lw;,;nng;l anterjor | Sttuacién Iniclal 12/12/2019
Antigiiedad media ponderada (afios) 0609 I 7.82| 1609 677| 2609 384
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Ancwrwr Direccién General de Mercados

H CLASE 82

Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
S NdA (+34) 915 851 500, www.cnmv.es
S IM BCC CAJAMAR 2
S.05.1
Denominacién Fondo: IM BCC CAJAMAR 2
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GF.T,S.A.
Estados agregados: NO
Fecha:31/12/2023
Entidades cedentes de los activos titulizados: CAJAMAR
|INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
[cuaDRO E |
Tipos de interés de Jos activos titulizados (36) Situacion ectual Situacién clerve anual anterior |  Sftuacién Inlclal 12/12/2019
31/12/202) 31/12/2022
Tipo de interés medio ponderado 0650 384 1650 1,56 2650 159
Tipo de interés nominal maximo 0651 4,85 1651 2,38 2651 6
Tipo de interés nominal minimo 0652 2,58 1652 1,26 2652 [}

Pagina 13de 29



62 9p i eubeg

Lo
(00
o
o
M~
o 000'SZL S0LT |9vLL 789 |9z6'SpS SOLL |9 891  |ozLsy S0Z0 |ost'9 7890 1033096 |10
9 $0LT {89z YOLL 1891 0.0 1890 0153y
o €02 0892 €0LL 0891 €00 —08% eadoing tpiun saxied SoR0
o 000'STL 0L |9vLe 6.9 |9z6'stS T0LL (b9 6/9L |oLTLSY 200 |osL'9 690 #yedsy 0oy
819 1oLz |9 89T T 1oL |y 891 |oev 100 |v 8/90 odseA sjed
098'SZL 00LZ  |¢86L 49T | (s9€gL 00LL  [1scL L9l |eotElLL 000 |1L19°L £L90 PURUB(RA PEPIUNLIOD
£09 669 |9 99 |1 6691 |9 991 |zoe 6690 |v 9£90 efory e
087 869 |zz SL9T  |vive 8691 |oz S91 |90l 8690 |z! §490 eueAeN
9ELTLL 697  |spi'L ve9Z | 1v0'68 1691 |vog'L #9L  |sziBL 1690 |ziz1L ¥£90 epInw
986'L 99T |v1 €L9T |[s1EL 9691l |21 €91  |selL 9690 |z! €90 ellRw
TSIy S69Z |8z TLIT  |e658T S69L  |czz 9L |vacel S690 |scL 490 PUpewW
6527 ¥69C |0z 19T  |e09'L v69L |s1 191 |1zt $690 |si 1290 epdien
L €69 |z 0492 ISt €691 4 0491 ovlL €690 |z 0490 einpewanxy
ovL'E T69T |¥T 699Z |+8T 691 1z 6991 695°L 7690 |si 6990 eina)
086'8Z 169 |vsz 8992 Sb8'0C 1691 e 8991 009'SL 1690 |88t 8990 eunjeie)
0 OLE'S 0692 |65 (99T  |z98¢€ 0691 [1S 991 |oieE 0690 |sv 1990 euypuen eqejnsed
m m ELUEE 689 |69¢ 999 |ozzse 6891 |ize 999L 16612 6890 |[s6z 9990 ugat-gjhsed
(e [ore 889C |z $99Z |osz 889l ¢ SOl |ocz W0 |¢ 5990 euqeLe)
R 9zy'ze (89T |fTz ¥39Z |sc191 891 |z61 TR FTE (890 |ocL +990 selieue)
BETVE 989 |98z €992  |69r€T 9891 |pez €991  |gs00z 9890 |60z €990 sajeajeg
0 S89Z |0 799 |o S89l o %9l o $890 |o 7990 selnisy
S6S°E 897  |se 1992 |6ile ¥89L st 1991  |e9sT 890 |oc 1990 ugbesy
¥95'pST €89 |g0sT 0992  |ssozst €891 |09t 099l  |9t0'z9L - EB90  |ov1'T 0990 epnjepuy
T TWOPWONdPUNd | SOMASOAIDRIPWN | SiSpASC NOPOM | SONASARROPGN | | BUSpUSd[RODUd | SONASOADEIPWN
SL0T/TL/TY IXPAY UppeUrS TZTOY/TU/1E JOLUE [RNUT DO UOPETYS €TOL/TL/LE TR UPDVTIIS (sQmR 3p 53jl) SOPETFLA SOARTR Y55 LTONFLSI]
| 4 O¢o<:u_
_ SOQVZITNLIL SONLY SOV VALLV13Y zo_u<§._ou_z__
@, HYWV(VD :SOpEezZIjnj3 SOA]IS. SO| Sp S3IUSP3d sepepiul
o« €20Z/ZL/LE BYDa]
“ ON :sopebaibe sopeis3
<T V'S“L'4'9’S ‘NOIDVZINNLL AINOWYILNI -e101s3b e 3p ugpeutwousq
N_u :ojuswiedwod [9p ugpeuUjwIoUsg
Z YYWVIYD D9 W :0puod ugjpeujwousq
. 1'S0'S
THYWVIVYD D08 Wi Cartany e

ULYILLN el
bl

SAWUI MMM ‘005 LS8 SL6 (PE+)
eyeds3 ‘pupeW 9008T ‘ ‘UOSIP3
SOPEISW 3P [eJ2UID UGG




62 8p gl eubed

009373086

.
2|
2ol
=l 5
=] | m
i | 5
Vwid
wol
=
e |
al
- Zue |0 Lz - (4 VA1) Lzt i [4VI 1] 1120 101025
080 oLz 80 oLzl 88°0 01L0 UQIDRIIUBIUOD SPW U0 S3IOSIWA/SIIOPNaP sosawid 230
o femR0ag E ] ECT T o U0y
6102/TUTL P\ UOPEIUrS TTOL/TL/ L€ 201 ue eNUR JLSD UIDEITYS STOYT /L |P0OR UppeTLES UPPeRuIvo)

_ S 08av>)]

| SOQVZINNLL SOALDY SOV VALLY13H NOIDVIWHOINI _

HVWV(VD :SOPezZi|Nifl SOARDE SO 9P Sa1Uapad Sapeppul

a

] €20Z/TL/1E Ry
ﬁ ON :sopebaibe sopeis3
<€ V'STL'4'D'S 'NOIDVZINLIL AANOWYILNI :e10353b e} ap ugpeujuiouaq
N_v ‘0JUBLIUBGWIO) [9p Uo@eujuIouag
Z YYWVIVD DD8 Wi :0puo4 ugpeujuiouag
1°'S0'S
CHYWVIVD D08 Wi

SIAWUI MMM ‘00S LS8 SL6 (PEH)
eueds3 ‘PUpeW 9008Z ‘v ‘uosip3
SOPEJI3 3P [e43UID) UPPIAG




6z ap gl eubed

009379087

v
g
lm H
) |
i |
Vwit]
wna
m 000szL | vz (5472 €22z |o91zss | vzel 0sz¢ | €zer |essoov | wzzo 0ST'¢L €240 moL
00€v6 000'00L |E¥6 00€'v6 00000l |Ev6 00€v6 000°00L £v6 | 01065¥5S0€053
00£'0€9 000001 [Z0€'9 098'LSY S65°TL LOE'9 6STTUE €20'6S LOE'9 v Z0065Y50€053
(723 1773 0z i i ozl [<77) 1220 0220
() opmypn 3) opmyun | Glowaun |
auRipued Rdpuly [eURUON | SDPRADA sAISTd 9P N WepuRdiedPUid | EUWON | soppAL soased 3P o aepwd|dony | eeuon SOPAALA sAsEd 30 o RS UpPEWWOUAQ . ANs
610T/T1/71 RPV] UppwuES TIOUZ 1/ 1€ JOLRWTE [IUR AUID UGDTOSS G Z T (50102 3p sopw)
| ¥ O4GVND|

| SOQLUW3 SIHOTVA SOHLO A SINOIDVOIT80 SY1V VAILY 134 zo_u<s_zon_z__

JV1V :SOPRIW? S3IO[eA SO| 9P UQIDeZII0 9p SOpPedIBW
€20Z/ZL/L€ U9IRIRP3P €| 3p OpOlad

ON :sopebaibe sopeis3

"¥'S*1'4'9'S ‘NOIDYZITNLLL ASNOWHILINI :e03sab ef ap ugpeujwouag
‘0)UaWIBdWO) [9p UQPEUWOUa]

THVYWVYINYD DD8 Wi :0puog ugheujwouag

CLASE 8

TS0'S
THYWVIVD 208 Wi

STAWUIMMM00S LS8 SL6 (VET)
eyeds3 ‘pLPeW 9008Z ‘v ‘Uosipl
SOPEJJI3W 3P [eI2UID) UGN




6z b L) eubed

009379088

v
m | £0'0 | 6¥L0 €00 | 820 ¥0'0 [ o (96) SO W3 S3.0{eA 5000 A S2UOPRENIQO Se| ap opesapuad opaw spsaju) 3p od(L
mm,w 610UT LT\ RPRA VPN TIOUTN/1 € IOUTUR RNUE LD UDIIErS ETOUT /L€ 1750 Uppenays
7 cw :
wit3
..nDW 90 |¥9599Y | S0 |0 | vweo |655°99v | EWLO 0 | tv0 s [ oveo 1mo)
£ SOE'Y6 0 00€'¥6 1S 0 S 0z'0 0 WLdn3/0n4 S ] 01065+S0E053
V 6STTULE 0 65STTULE 1S 0 0 0 0 WLdn3/ofn4 SN v Z006550€0S3
6£20 8EL0 L1820 9EL0 [70) SELO ¥ED €€20 TEL0 1€20 00
WP |
opopRd P 1R SPRIW| opowde eupngrs | auas upp
— sepipspd e peSedus edpupd | OPPURA oU edpulty ebUaAIp auss pabedun ey v uj ody Wimy | ePujaIIp P | popen |ruuouag RS
JORAPINIDALD) | AUSPLIJ 0L o S (50009 9p sopw)
| 205avD|

_ SOQLLIW3 STHOTVYA SOULO A SINOIDVYOITEO SYTV VALLVI1IY NOIDVWHOANI _

4VIV :SOPR|W? S3I0[eA SO 3P UQ|DBZ0D 3P SOPEdI3Y

<,
- €T0Z/TL/LE:UgldeIRD3P B 3p OpOlad
w ON :sopebaibe sopeis3y
Mv ‘V'S“L'4'9°S ‘NOIDVZITNLIL AANOWYILN| -e103s3D | 3p ugppeujwouaqg
- :ojuaWIedWOD [3p UgPEUIWOURQ
© T HYWVIVD D08 W| -0puo4 ugideujwousqg
- 7'S0°'S
THYWVIVDDD8 Wi

STAWUI MMM ‘005 LS8 S16 (YE+)
eueds3 ‘pLpew 90082 ‘v ‘uosip3
SOPeJI3W 3P [eI3UID UPPI3I




62 2p gl eubed

009379089

|

("]
0
120
=58
iad
CM L3
8 9.5 LSLL |8p | 9sei [ovezil SSLt |ov6'LL vSLL  [£9¢ 4540 |8V | 9520 |ivvesz §S20 |908°€Z $S£0 [CE
e 9.S 8b 0 0 (9L 8 0 0 [ 01065vS0€0S3
0 0 ove'TLL ove'LL 0 0 Lyp8SZ 908°EZ v Z006SHSOE0ST
[174] TSLL (£74) 0sZL ESLD TS0 1520 0520
gﬁ|§§§§ | opowsd ppsoted SopeTUILE $00ed Opopadopsobey | Dpwnusoesobey | opoiea ppsobed |
TZOLTL/LE JOpRIUe CARRINGIG OpOYed UpIwTars STOUTI/LE RTDE UTDeTUIS (5o ap Sopw)
[ 2 0HaVND|
_ SOAQILIWI SFHOTVA SOHLO A SINOIDVOIT90 SY1V VALLVIIY NOIDVYWHOLNI _
., 4VIV :SOPIIW? S3I0|eA SO| 3p UQIDeZ)30D 3P SOpedsay
o €T0T/T1/1E€ :ugideiepap e| ap Opolad
n_._\.Lu ON :sopebaibe sopeis3
< V'S"L'4'9’'S ‘NOIDVZNNLL ASNOWYILN; :e101s3b e| 3p ugipeuiiouag
nl._v :ojudwjuedwod |ap ugeusuiousq
TYYWV(VD DD Wi :0puo4 ugpeujwouag
TS0'S
CTYUYWV(VYD DDg Wi

S'AWUI MMM ‘00S LS8 SL6 (PE+)
eyeds3 ‘pLpPeW 9008T ‘Y ‘uosIPl
SOPEJI3 3P |elauan) ugdd3IIg




62 am6L eubed

003379090

"
0
20
(=14
Z>
A b
u.m iy Gs) a8 (GEL] Us)+88 HO4 £202/€0/60 8 01065¥50£053
m (1320 s) (ubty) g (s (mo)) 888 sy8a £202/80/20 8 0L065¥S0£0S3
4s) vvv ) vvy (1s) wwv HDA 610Z/ZL/EL v Z006S¥SOE0SI
%) Wby vv sy vwv Us) vwv S48Q 1z0z/z1/91 v Z0065¥S0E053
$9£0 €920 T940 190 0940
ROUTUIE “EpRIpaD
6l0ZZUTLEPAAVODERIS | JOUMUR|EMURALIP UGPITDNS | EZOZ/TLLE [eraOe upperyys {2) eDBIPR0 UPDPAE> 3 EpURBY | UOPDYID 3P CIGWE CWRID eP3J 3135 UPPEUNIDUSQ s
uoPT YA
[ aoEavN>|

| SOQLLWA SIHOTVYA SOHLO A SINOIDVOIE0 SV1V VALY 13 NOIDVWHOSNI |

4VIV :SOPRIW? S3I0[eA SO| 3p UQIDeZN0d 3P SOPRIIIW |

- €Z0Z/T1/1€ \UQDRIEP3P | 3p OpPOHad
n_._\w_ ON :sopebaibe sopeisy
T VS"L'4D'S 'NOIDVZITNLL AINOWHILNI ‘e101s3b e[ ap ugheujwouaq
Nu_ :0juawipIedwWO) [P UPPeUjWOoUaQq
THYWV(vD D09 Wi -0puo4 ugjdeujwouaqg
TS0'S
ZHVYWVIVD D08 WI

STAWUI MMM ‘00S LS8 SL6 (PEH)

eyeds3 ‘pLpen 9008T ‘b ‘uosip3
SOPEJI3W 3P |eJaUdD) ugPdAg




62 @ap oz ewbed

009379091

|

m | [voy €2LT 6€ €LLL 8¢ [770) (soye) epesapuode |paul [eNpIsal epiA
b{e)  |o00'SZL (4713 091'755 (2738 65599 [270] 1eoL
mnun w 000°SZL V213 091755 2Ly 65599 1££0 soue oL e souadng
(e o (7723 ) oLl 0 0420 soue 0L A5anu3
HD 0 6942 0 69L1 0 69058 soye g A anug
m 0 89LT 0 89/1 0 8940 soue p A § a1u3
0 29LT 0 2921 0 £9L0 soue g Az anug
0 9942 0 99/L 0 9940 souez & | anu3
0 [5:724 0 S9LL 0 S9L0 oue | e Jou3jut
610T/ZI/T] PR UoPerars TTOU/ZI/L £ SOUTUT RNUE LD LDDETYS ETOT/TUSLE (TR UpjJeruss
T—r==rrTe {50n3 99 S} 0pUO4 P J0d SOPAR 5000 A SUDTR5IqO S¥1 3P ENPrR1 epiA
| 3oxavnd|
_ SOQILIW3 SFHOTVA SOHLO A SINOIDVOMNEO SVI1V VALLY13Y ZO_U<§¢OuZ__
m, VIV :SOP13)W? S3I0[BA SO| 9P UQJDBZROD 3P SOPEIRW
0 . €T0Z/TL/L€ugideIRDIP €] 3p OpPOUld
“ ON ssopebaibe sopejs3
=g ‘V'S"L'49'S ‘NOIDVZIINLIL AANOWY3I LN 101535 e| ap ugpeuiwousg
nl_.u :0juaWIedwOod [ap UgpPeuUlwWoUag
THYWVIVD D08 Wi :0opuod ugideuluousqg
TS0'S
THYWVIVD D28 Wi

STAWUIMMM ‘00 LS8 SL6 (YEH
eyeds3 ‘PLPEW 9008 ‘7 ‘UOsIP3
SOPEJIBW 3P [BJaUID UGPIAINQ




62 9p Lz euibed

(Q\}
()]
(@)
o
N~
o™
o
o
o %Lz o %L1 9620 epaiedenuod e ap opuanba) Buney £'s
S6LT 0 S6LL S6£0 eprsedenuod ) ap buney z's
Y642 0 6L ¥6£0 prued; 2 8| 3p UNeU! als
€647 0 €641 £6£0 (S0IN3 3p S3|IW) SepuInbpe seadueuy sey 6 s0d ou3Iqnd 0bsak 3p owixpw apodw| §
T6LT 26'T8 [{74% 6L'6L 2640 (96) souoq |e101 (3p uaipuad aniodwi |2 31GOS SEPRUIPIOGNS OU S3LIBS Se| 3p Au3lpuad aniodwi |3p HeIuadogd Ly
1642 S (1748 S 1640 (N/S) sau3s 3p ugbeulpiogns ¢
0642 0 06L1 0640 exsijeae |ap opuanbas buney g
6847 0 68L1L 6840 elsijeae |ap buney g'g
89LT 0 11274} 880 eISI|EAR PEPRIUS B] 3P UQDRUIWOUAQ Z'E
8 (1] 841 £8L0 (96) sOpPRIWA soaised sO| AP [eI0) [ 2GOS S3|eAE SO| UelUBsaIdal anb afejuadiog |L'E
984T (1] 98L1L 980 (s01n3 3p s3)(w) sajene Jod sopezijueseb sophiwa soased so| ap auodw| €
S8LT 0 (1748 $8L0 eppiedenuod | ap opyanbas buney &'z
¥8LT 0 ¥8LL 840 epusedenuod e ap buney 7
€847 0 €841 €820 pruedenuod e| 3p ugneuILIouaq 7'
84T 0 T8LL T840 (9%) sopinwa soaised ap |e101 |3 21q0s zapinby ap eau)) e| 3p ajqiuodsip auodwi |3 ejuasaidas anb aleluadiog |7
1842 (1] 1821 1820 (soina ap sajiw) zapinby ap s/eau| ej ap a|qiuadsip awodw 7
08LT 0 08LL 0820 epiedeliuod e| ap opuanbai Bupey 'y
6LLT 0 6LLL 6440 episedenuod ejap buney i
8LLT ZHYWYIYD D8 Wi 8.1 TYYWYIYD D08 WI 8420 epluedenuod ej ap ugpeuiwouaq g'|
W £9'7 [7748 LUE LLL0 (96) SOPNIWa soajsed ap |e10} [3 21GOS OP|NIISUOD BAIISIY AP OPUO |3 BIUBsAIdas anb afejuadiog Z'L
aLLT 005'¥L 9Ly 005 L 9LL0 (501N 3P $3)1W) BAI3SAY P OPUO [3P OWUIW duodwi ||
SLLT 00S'vL (794} 00SeL SLLO (s0Jn3 3p S3JIW) OPININISUOD BAIRSIY 3P OPUOS [9p auodw| |
G10Z/T LT [FDI UOPBUrS TTOUTI/1€ JOLRUE [ENUE 41D UPDEVIS ETLOTZI/IE RTUOE UODeTHS OpUOJ PP FAPID TR/Ofll S Q08 UPDRLLIO)Y
| B v 04avND)|
7 ﬂ OAdNO4 713 3490S NQIDYWHOINI <EO_
) ©,
e €20Z/TL/LE ®y2a4
nrw_u ON :sopebaibe sopeis3
<C - V'S"L'4'D°S 'NOIDVZINLLL AANOWY3LNI :ei01sab e} ap ugppeujwouag
ﬂu_ :ojuawupsedwod |3p ugpeujWOoUaq
THVWVIVYD D18 Wi :0puo4 ug|>eujwouaqg
£50'S
CYVWVIVD D28 Wi

STAWUIMMM ‘00S LS8 SL6 (PE+H)
eueds3 ‘pupeW 90082 ‘v ‘uosip3
SOpEeJJ3 ap [esauan) ugpdalQg




62 9pzz eubed

009373093

n
0
20
] ¢
i) |2
Vi
wna
W
[
=
._.o_uo 6080 8080 1moL
908¢E 908T 9081 9080 060 #0680 €080 7080 1080 0080
TZLOUTI/IE
S10ZTL/T) JOUBWE [TnuR ETRIT/LE fenue ugpepInbe
FPIU UOPSUS | ARPWIPADS | foe vopeurs [RUDPON R PR ap od)y [evopoN s spody | Prepposay pRrdenuc)
SORYADWID 5280 {50m ap sonw) pqewz soren TPUTGUD ¢) 0d RBed € viroouy 0puoy | 200 Jrbed € Fucdun SVIBONVNH SY.LWY3d

_ goEavNy|

| OGQNO4 73 34805 NQIDVWYHOSNI VHLO |

< -
[--] €20T/TL/LE eYyday
“ ON :sopebaibe sopeis3
<T V'S*L'4'9'S 'NOIDVZITNLIL AANOWY3ILN| :e101s3b e[ ap ugideuiwouaq
”_u :ojuawiedwod [3p UgpPeuUjWoulq|
CTHVINVIVYD D08 Wi :0puod ug|peujwouaq
£50°S
CTHYWVIVD DD8 Wi

S'AWIUI MMM ‘00S LS8 SL6 (PEH)
eueds3 ‘pLpPeW 9008T ‘v ‘uosip3
SOpPEJI3W 3P [eJaU39 uePAQ




62 ap gz euibed

<
(op)
o
(op}
N~
™
(op}
o
o
S¥BE SH8Z sv8l SY80 y24:14 281 2780 [CTYE
14414 w8l 80 978Z 9Z8L 9280 upezymy 3p souog
[3%:13 [3%:74 £¥81 €¥80 1424 14T SZ80 $0ININJ OUP3LD IP 5043ARQ
IPBE 14 4°14 14 41 80 124:14 [24:]¢ $280 leiqod e seuany
L¥BE (8:14 el L¥80 £Z87 £Z81 £280 {Buisea)) o13DURUY OJUBJWEPUBIIR 3P SeI0N)
0v8E 0v8Z orslL 0¥80 TT8T wsl T780 UQDOWOINE SOWelsid
6£8¢ 6£8Z 681 6£80 [¥4:14 tzst Lzeo OWNSUO0) SOWRISHId
o 8€8E 8€8Z 8E8L 8E80 078z ozl 0Z80 ddV¥ SoNpRI)
o L£8E y4:74 ££81 2£80 6187 6181 6180 epeuipiogns epnag
mm 5 9€8¢ 9£87 9e8l 9€80 8182 818L 8180 ©4191053) 3p souog
Ew m [11:13 SE8T Se8t SE80 4182 L18L L180 $3]eLOo3) SeINPID
e Vst vERT vESL vE80 9187 o8l 9180 SOANEIOGI0) SOWENI
g £€8E £€87 €681 £€80 Si8e Si8t S180 Sese10ws € soweispid
14113 143:14 141:1 141:1] v182 vistL v180 SIWAd B sowelspid
, LEBE LEBZ LEBL LEBO €187 €18t €180 s31030wo1d B SOWEISPId
[1]1:13 0t8Z [1]1:]3 0€80 14%:14 8l Z180 seue>a)odiy seinpd
678¢ 6282 6281 6280 1182 L8t LL80 soyesa0d1y sowelsaid
TTOL/TY/ 1 & Dpue TTOL/TI/L € Jopue ETOLTI/LE
S10LT1/T\ (PPN UpPETYS TENUT AUID UoPETIS EZOZ/ZI/LE AMIUOD™MIS | 6L0L/Z1/ZL FPIV) WopeRS |enue 3L3R LPPBUS jenoe ugpTTUrS e obsey eZsesTaeN
SONSPIDT se00 s (F0una op SaAL) QLBIGRO OGS 9P CUBTYW 3OOW] SYQALWI SYHIINYNU SYUNVEVD
_ [:] OxQ(DU_
— OQNO4 13 3480S NOIDVYWYHOSNI <E.O_
o .
L £20L/TL/LE By>2]
ﬁ ON sopebaibe sopeis3
< 'V'S"L'4'D'S ‘NOIDVZITNLLL AANOWYILNI -eiolsab ef 3p ugbeujwouaq
N.‘_ I0JUaIAJEdWO) |3p UYPRUjWOUAQ
THVYWVIMYD 229 WI :0puod ugjpeujwouaqg
€£50'S
TUYWVIVYD D09 Wi

STAWUI MMM ‘00S 158 S16 (bE+)
eyeds3 ‘pLIPeW 9008T ‘v ‘uosip3
SOPEeJIW 3p [es3uUadD) U



009373095

AR

w
(]
20
=1
&2
U
wnQ|
w
g

CLASE 8.

62 ap gg euibed

S988 S98¢ fensuapw §989 5985 S98Y S98¢€ so8z [0 S981 senQ 5980 seno
Vs sobedfoiapuevy
Fose N 98¢ {ensuaiy 989 985 8> |0 $98¢ 98T |1 $981 | uspuejuesodueg | $980 | =wabejap ugisiwod
JopelsiuiLpe
€988 S €982 lensuapy £989 €985 €98F |Sio'0 £98¢€ Vd4"INdNS €982 |0 €981 tewefe) €980 upIsIoD

Ve TI9S
‘ugpeziny} ei0isab
7988 S 2982 |lensuay 7989 7985 298 |S00'0 798¢ 4dNS+ ANdNS 798z |v 798L Aauowsaij 7980 Pepaidos ugIsiwie

w05 /ooy esuios ) cwanos (sams (soma bety) G k] {sama
RUoPRID seqQ | S3epivf sauoppua) | unbesobed pepipoind | 20 S ousquw P SIHW) CwTEW UGRIUID €] 3D LOPEAUSSP SOLIHD 3p SAL) ofy auodusy epfuedeguo)d ugIsIe)

| v osavnd|

_ SANOISIWOD V VALLVT3Y ZO_U<<§Ouz__

€TOT/TL/LEBYIRY

ON :sopebaibe sopeis3

V'S"L'4'9°'S ‘NOIDVZITNLL AINOWHILNI :e10353b e ap ugideujwouaq

:0juawsedwod jap ugpeujwouaq

THVYWVIYD D18 Wi -0puo4 ugideujwousg

§'S0'S

TUVYWVIVD D8 Wi

S'AWU MMM ‘00S LS8 SL6 (bE+) _ m m
eyeds3 ‘plIPEW 9008 ' ‘uosipl E

SOPEJIAW 3P [EIAUID) UPPIAIIA




6 9p sz eubed

o
o
7
9 1 1 880 0ojn2jed ap 0po|:ad [3 U epebedwi 3|qeliea UGISIWO)
LUES ug’t 108°L S9L'L £880 epebed ajqelieA ugjsjwod)
O L L 0 2880 ((@H+OH81(V)I(-) (+) sepipiad 3p ugisndiaday
o - () () sepueueh
8L9°¢- 0 [3:45 6v8'L- L880 A sepipiad ap ejuand ua epebuanap 3jqeleA UQIs|Wo)
0 | 0880 ) (-) seroueueb ap ugrsniaday
0 | 6.80 (8) (-) soyauaq aiqos oisandw|
{v) (seroueueb)|
sep|pspd ap ugisndsadal £ wo_ucw:um 2Jqos o1sandwy
L9t 628°L 8ve'L 880 ‘3|qeLeA UQisiwod 03dadxa solseb A sosaibuj |ejo)
Amm..u_._w:umv mnb_vsﬁﬁ BP USNIF0
SE- 0 1z- vl- y74: ] A 3|qelseA uQIsiwod 03da3x3 so1sed A s0sa.16ul sono
eJUIA
0 0 0 9¢80 U $3JU31I0D OU SOANDE 3P (sepipiad) sepueuen
. [} 0 [} 5480 (033u) sauoisinoid e sauoneoq
[ 0z- 0z- 0 #{80 (013U) SOI3IDURUL SOARE 3P 010143130
, w EELE 0 0s8°L 298l 0 0 0 0 0 480 s3sa123u1 3p uabseyy
m ETOZRV/LE  |ETOT/LL/OE | €TOZ/OL/LE ¢80 o|ndjed ap opoyad |3 solsed A sosaubu|
aune
M FoL Oy Ty 3P s9w) saises A sosI6U] LB ePUARNP JOd EPRUALSTTLNG
v
]
i
(UgrsIwa ap 013][0)
m 1480 U0 SOpUOJ 0[9s) UQISIWS 013Y|0} ojnyde)
HYWVIVYD 0480 epsedenuo)d
6980 ugndusag L'e
N 8980 (N/S)son0 €
N £980 (N/S) s0bed 4 s01q0d epuasRya z
S 9980 (N/s) so1seb A sosaibul eduaiapg |
OPLf 3P ULOY
| 8.08aVND|
[ S3INOISIWOD Y YALLYT3d NOIDYWYHOINI _
o -
o €20Z/Z1/1€ BYPa]
..r_\._u ON ‘sopebaibe sopeis3
=T V'S"L'4'9’S ‘NOIDVZINNLIL AINOWHILNI -e10153b e ap ugDeujwouaq
N_u :0JUdWIRIRAWO) [9p UQDRUjWOU3]
THYWVYIVYD D08 Wi :0puo4 ugppeujwouag
§'S0°S
THYWVIVD D08 Wi viscivyan

uus SRy 14y

STAWUI MMM ’00S LS8 SL6 (PET)
eyeds3 ‘plipew 9008Z ‘¥ ‘uosipl
SOpEJI3 3P |eIBUID) UPIANQG




62 9p gz eubed

N~
o
o
o
N~
™M
o
o
o

@ S680 3qelseA UQISILLOD 3P UQPEPINbI]
) $680 2|qiuodsip opies
mm g £680 Sau0Idua1a)/s06ed 01Say
Z2lH 2680 oUPaI 3p sapepiua uo> sepnap Jod sobey
HM il 1680 SOPRIWS3 s310|eA s040 A sauaideb)jqo se) 1od sobey
& 0680 eAJas3Y 3P OpUOH auodw ugpURY
5 6880 sopealiap rod sobed
3|qeleA ug(s|wod
BE80 ©] 3p seups|p ‘sauoisiwod £ soyseb Jod sobey
£880 opopad |ap 501q0)
9880 |eniur opjeg
5880 032]|04 UNB3s ‘0jNd|ed ap opotsad [3p sobed 4 s0:q0D)
[ OpOIY) B33 {5023 9p o) S0Bed £ 50500 20U EPUARYD FPFUIULS] |
| g08avD|
_ SINOISIWOD V VALLYT13H zo_u<<$._ou_z=

€20z/zl/LE Ry

ON :sopebaibe sopeis3

V'S"LID'S 'NOIDYZIMNLIL AINOWHILN ‘eioisab e| ap ugpeujwouaq
‘oj)uawiedwod [3p ugpPeujwouag

T HYWVIVYD D09 Wi:0puo4 ugibeujwouag

CLASE 82

§'S0'S

SOPE2JAY 3P [eI2UID) UPIIIAI]

ZUYWVIVYD DD8 Wi
STAWUI MMM ‘00S LS8 SL6 (VEH)
eueds3 ‘pLIpeW 9008 ‘v ‘uosipl E



009379098

CLASE 82 [ ez sigmos |

B Rovinar

Oterdén Genenal de Mercadas
Edlson, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.onmv.es

IM BCCCAJAMAR 2
Denominacién Fonda: IM BCC CAIAMAR 2
Denominacién del compartimentx
OemrominaciSn de la oestora INTERMONEY TITULIZACION, SGF.T.SA.
Esadas agre NO
Fecha: 31/12/2023
[»owewwms ]

En |a contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ninglin Derecho de Crédito por fallldo, sin perjulclo de la
la correspondiente correccidn de su valor por deterioro segiin la Norma 132 de la Circular 2/2016.

Tabla S.05_1D: Las hipdtesis de morosidad, tasa de fallidos y recuperacion de fallidos en el escenario inicial son las
consideradas para la estimacion de flujos de los bonos recogidas en et folleto de emisldn. La cartera cedlda en el
momento iniclal no tenfa Impago superior a 90 dfas.

Tabla S.05,_2 cuadro A campo [0004], Hipotesis Utllizadas para el calculo de la Vida Media de los Bonos:

HIPO. CENTRAL - CPR: 8,850 ,CALL: 10 ,Fallidos: 0,155 ,Recu. Failidos: 100 ,impago: 0,340

Tabla S.05_2 cuadro B campo [9980], tipo de Interés aplicado en {a ultima fecha de determlinacion.

Tabla S.05_5 cuadro C Distribucion segin el porcentaje del importe pendlente de amortizar de los préstamos sobre el

&l valor de tasaclon de los ir bles del que disp lag . Solo se cor préstamos con garantia hipotecaria.
Tabla S.05_.5 cuadro D Principales indices de referencia:

EUR12: Rate published by the European Banking Federation for 1-year Euro deposit transactions.

MIB12: Madrid Interbank Offered Rate for 1-year deposit transactions.

EURH: Monthly EUR12 average published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical builetin,Mortgage Market
Market Official Reference Rates.

MIBH: Monthly MIB12 average published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage

Market Official Reference Rates.

IRPHCE: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from Banks, Cajas de Ahorros and
Mortgage Lending Companies, published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage

Market Official Reference Rates.

IRPHB: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from Banks, published by the Bank
Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage Market Official Reference Rates.

IRPHC: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from Cajas de Ahorros, published by
by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage Market Officlal Reference Rates.

[ meorme DE AUDITOR |

[NWSOMEEOJMHMBJNMMSWDEWDEMYNHBGOS ]
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FONDO DE TITULIZACION

Informe de gestion

Ejercicio 2023

IM BCC CAJAMAR 2, FONDO DE TITULIZACION.
INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2023

1. El Fondo de Titulizacién. Antecedentes.

IM BCC CAJAMAR 2, Fondo de Titulizacién, en adelante el “Fondo”, se constituyé mediante escritura
publica el 13 de diciembre de 2021, por InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A. ante el notario de Madrid D Antonio Huerta Trélez, con nimero de protocolo 2379,
agrupando 7746 Derechos de Crédito sobre Préstamos Hipotecarios a personas fisicas que estan
sujetos a legislacion espafiola, por un importe total de 725.000.000 €, que corresponde al saldo vivo
no vencido de los Derechos de Crédito. Dichos derechos de crédito fueron concedidos por Cajamar
Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito (“Cajamar”).

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio social en
Madrid, Calle Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores con
el niumero 10, tiene a su cargo la administracién y representacion legal del Fondo.

La verificacion e inscripcion en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y del Folleto
de Emision tuvo lugar con fecha 12 de diciembre de 2020.

Con fecha 13 de diciembre de 2019, se procedi6 a la emisién de los Bonos de Titulizacién por un
importe nominal de 725.000.000 €, integrados por 6.307 Bonos de la Serie Ay 943 Bonos de la Serie
B. El valor nominal de cadaBono es de 100.000 €. En la Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos
disponian de una calificacion definitiva de AAA (sf) / AA (high) (sf) para los Bonos de la Serie A y de
BB (sf) / CCC (sf) paralos Bonos de la Serie B, por parte de Fitch RatingsEspafia,S.A.U.y DBRS Ratings
Limited.

La Fecha de Desembolso fue el 19 de diciembre de 2019.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, integrado,
en cuanto a su activo, esencialmente por Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios
concedidos por Cajamar a personas fisicas. En cuanto a su pasivo, el fondo esta integrado por los
Bonos de Titulizacién emitidos y por los préstamos concedidos por Cajamar (“Préstamo Subordinado
para Gastos |niciales” y “Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva”) en cuantia y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo.
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2. Situacién actual del Fondo

2.1, Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2023 la cartera titulizada agrupada en el activo del fondo contaba con las
siguientes caracteristicas:

Datos Generales

Numero de Préstamos
Ndmero de Deudores

Saldo Pendiente

Saldo Pendiente No Vencido
Saldo Pendiente Medio
Mayor Préstamo
Antigiiedad Media Ponderada
(meses)

Vencimiento Medio Pond.
(meses)

% sobre Saldo Pendiente

Inforine de gestion

Ejercicio 2023

Inicial (2)

7.746

7.292
725.000.000
725.000.000
93.597
701.752

46

305

Total
Cartera (1)

6.150

5.839
457.270.119
457.181.350
74.353
561.591

94

257
100%

Cartera
con
impago +
90 dias
(1)

15

15
1.533.471
1.515.711
102.231
163.403

115

273
0,34%

009379100

El Fondo esta regulado conforme a (i) al Folleto de Emisidn, (ii) la Escritura de Constitucion del Fondo
y (iii) las disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resultende aplicacion.

Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como
con motivo de transmision, reembolso o amortizacion de los mismos tendran la consideracion de
rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retencién de acuerdo con las normas
fiscales que les sean aplicables.

Cartera
Fallida

O Oooooo

0%
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Concentracién por deudor
Mayor deudor

10 Mayor deudor

25 Mayor deudor

Tipo de Interés

Fijo

Variable

Tipo Interés Medio Pond. (%)
Margen Medio Pond. (%)
Distribucién geografica por
deudor

Andalucia

Cdad Valenciana

Murcia

Catalufia

Otros

Distribucién geografica por
garantia (3)
Andalucia

Cdad Valenciana
Murcia

Cataluiia

Otros

Distribucion por
industrial {CNAE)
Cultivos No Perennes
Restaurantes Y Puestos de
Comidas

Otros Servicios Personales
Comercio Al Por Menor de
Productos Alimenticios,
Bebidas Y Tabaco En
Establecimientos
Especializados

Otro

LTV (3)

LTv

Tipo de Garantia
Hipotecarias

Sector

(1) excluidos fallidos

% sobre

cartera
Inicial (2)

0,1%
0,8%
1,68%

50,13%
49,87%
1,59%
1,62%

35,11%
24,26%
15,55%

4%
21,08%

35,74%
24,57%
15,27%

3,8%
20,62%

2,61%
1,98%
0,91%

0,74%

93,77%

71,64%

100%

% sobre
Total
Cartera (1)

0,12%
0,89%
1,89%

16,79%
83,21%
4,85%
1,52%

35,44%
24,79%
17,09%

3,41%
19,27%

35,99%
25,02%
16,73%

3,28%
18,98%

2,59%
1,82%
0,84%

0,73%

94,02%

61,99%

100%

(2) Situacién de los préstamos en la Fecha de Constitucién

(3) Solo para Garantias
Hipotecarias

% sobre
Cartera

(do]y]

{1)

N.A.
N.A.
N.A.

7,22%
92,78%
5,47%
1,87%

42,33%
13,15%
11,6%
18,5%
14,42%

42,33%
13,15%
11,6%
18,5%
14,42%

6,47%
0%
10,66%

8,51%

74,36%
78,37%

100%

%
sobre
impago + Cartera

90 dias Fallida

N.A.
N.A.
N.A.

0%
0%
0%
0%

0%
0%
0%
0%
0%

0%
0%
0%
0%
0%

0%
0%
0%

0%

0%

0%

0%

009379101
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2.2. Principales datos del pasivo
A 31 de diciembre de 2023 las caracteristicas principales de los bonos emitidos por el fondo de
titulizacién eran las siguientes:

Saldo inicial Fecha !
.BorTos de (fecha de Saldo actual C.upén Diferencial 1po, de’ proxima Frecue.n.cra e
titulizacion = vigente referencia oo, revision
emision) revision
Bono A 630.700.000,00 372.259.196,26 0,000% 0,000% 0,000%  18/01/2024 Mensual
Bono B 94.300.000,00 94.300.000,00 0,200% 0,000% 0,200%  18/01/2024 Mensual
Total 725.000.000,00 466.559.196,26

La calificacién de los Bonos emitidos por el Fondo otorgada por las Agencias de Calificacion es la

siguiente:
e e Calificacidn inicial Calificacién a 31/12/2023 Calificacién actual
(Fitch/DBRS) (Fitch/DBRS) (Fitch/DBRS)
SERIE A AAA (sf)/AA (high) (sf) AAA (sf)/AAA (sf) AAA (sf)/AAA (sf)
SERIE B BB (sf)/CCC (sf) BB+(sf)/BBB (low) (sf) BB+(sf)/BBB (low) (sf)

3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos
Los riesgos vinculados a la cartera de activos son:

- La morosidad y los fallidos (ver apartado 2.1).

Los derivados de la concentracién: por deudor, geogréfica, y por sector de actividad (ver

apartado 2.1).

Los relacionados con las garantias de los préstamos: porcentaje de préstamos con garantia
hipotecaria y ratio LTV (ver apartado 2.1).



009379103

CLASE 82

IMBCC CAJAMAR 2,
FONDO DE TITULIZACION

Informe de gestion
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3.2. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan alglin servicio financiero al Fondo vy la
calificacién crediticia que tienen a fecha 15 de enero de 2024.

Calificacion a carto plazo Calificacion a largo plazo

Contrapartida

Operacion o Moody's/S&P/Fitch/DBRS/Scope  Moody's/S&P/Fitch/DBRS/Scope  Limites calificacion
Ratings Ratings
n Calificacién a corto
Cuenta Tesoreria i
minima de F-1 por
(Contrato de : s
AgenciaFinancieray | Banco Santander, Fitch o calificacién
3.4.5.1del Médulo SA. P-1/A-1/F-2/R-1(middle) A2/A+/A-[A{high) - a largo minima de
ici A por Fitch.
Adicionaldel Folleto pol )
de Emision) Calificacién minima
de DBRS: A
Agente Financiero Caliﬁcacién acorto
minima de F-1 por
(Contrato de L : F
Agencia Financieray | Banco Santander, Fitch o calificacién
3.4.8.1 del Médulo SA. P-1/A-1/F-2/R-1(middle) A2/AJ-/Alhigh)/- a largo minima de
i A por Fitch.
Adicional del Folleto Ll )
de Emisi6n) Calificacién minima
de DBRS: A
Admlms'trador d= Cajamar Caja Rural,
los préstamos Sociedad
(3.7.1.1 del Médulo . -/8/-/ R-2 (middle)/- -/BB+/-/ BBB {low) -
Y Cooperativa de
Adicional del Folleto Crédito
de Emision) )

3.3. Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del

fondo.

4. Evolucién del fondo en el ejercicio 2023

4.1. Amortizacion anticipada
La tasa de amortizacion anticipada del Fondo desde la Fecha de Constitucion hasta la finalizacion
del ejercicio 2023 fue del 9,01%.
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4.2. Morosidad y Fallidos
Las tasas de morosidad y fallidos al cierre del ejercicio 2023 se recogen en el apartado 2.1.
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4.3. Rentabilidad de los activos
El tipo de interés medio de la cartera al cierre del ejercicio 2023 se recoge en el apartado 2.1.

4.4. Bonos de titulizacién: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés
vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados por el fondo
a las distintas series de bonos que componen la Emision:

Intereses Lupen
Bonos de Saldo Saldo Amortizacion % PaRadoNeR Vigente
titulizacion 31/12/22 31/12/23 durante 2023 Amortizacién 2023 a
31/12/23
BONO A 457.859.755,43 372.259.196,26 85.600.559,17 18,70% 0,00 0,000%
BONO B 94.300.000,00 94.300.000,00 0,00 0,00% 191.230,97 0,200%
Total 552.159.755,43 466.559.196,26 85.600.559,17

A 31 de diciembre de 2023, no existen importes pendientes de pago.
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4.5, Otros importes pendientes de pago del fondo

En lo que respecta a los préstamos subordinados contratados en la fecha de constitucién del
fondo los importes pendientes de pago a 31 de diciembre de 2023 son los siguientes:

Intereses no Amortizacién

Préstamos Subordinados Saldo Inicial . Saldo Pendiente
pagados debida

Préstamo Subordinado para

648.000,00 0,00 0,00 0,00
los gastos Iniciales
Préstamo Subordinado para

.500.000, ! 0,00 ,
A FEat e e 14.500.000,00 0,00 0,00
Total 15.148.000,00 0,00 0,00 0,00

Segtn lo establecido en los apartados 3.4.4.2 y 3.4.4.3 del Médulo Adicional del Folleto de
Emisidn, ni el Préstamo Subordinado para los Gastos iniciales ni el Préstamo Subordinado para
elFondo de Reserva devenga intereses de demoraporelretraso en el pago de cualquier cantidad
debida.

4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacién durante el ejercicio.

Durante el ejercicio de 2023 ha llegado a los conocimientos de Intermoney Titulizacion que el
dia 9 de marzo de 2023, la agencia de calificacidn

Fitch Ratings ha variado la calificacidn para las siguientes series de los bonos del fondo IM BCC
CAJAMAR 2, Fondo de Titulizacién:

- Serie B, pasando de “BB (sf)” a “BB+ (sf)”

Durante el ejercicio de 202 ha llegado a los conocimientos de Intermoney Titulizacién que el dia
2 de agosto de 2023, la agencia de calificacién DBRS Morningstar ha variado la calificacion para
las siguientes series de los bonos del fondo IM BCC CAJAMAR 2, Fondo de Titulizacién:

-Serie B, pasando de “BB (high) (sf)” a “BBB (low) (sf)”

Generacion de flujos de caja en 2023.

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos durante el
ejercicio 2023 han ascendido a 105,9 millones de euros, siendo 87,8 millones en concepto de
devolucién de principal de los préstamos y 18,1 millones en concepto de intereses.

Riesgos y mecanismos de cobertura: mejoras de crédito y triggers.

6.1. Principales riesgos de la cartera (con referencia a apartado 3)

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son el
de morosidad y los derivados de la concentracion sectorial, geogréfica y por deudor de la cartera.
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6.2. Evolucion de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacion a cierre comparada con
situacion inicial.

Como principales mejoras de crédito, el Fondo cuenta con un Fondo de Reserva que en la Fecha

de Constitucion ascendia a 14.500.000,00 euros y con la estructura de subordinacién de las

diferentes series de bonos.

En lo que respecta al Fondo de Reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2023 era de 14.500.000,00
euros, siendo este igual al requerido por las Agencias de Calificacién (14.500.000,00 euros).

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las Series de Bonos a
cierre del ejercicio 2023 comparada con la mejora de crédito inicial (en la Fecha de Constitucion):

Situacion Subordinacion saldo Actual Subordinacion
Inicial Inicial o Actual
BONO A 630.700.000,00 86,99% 15,01% 372.259.196,26 79,79% 23,32%
BONOB 94.300.000,00 13,01% 2,00% 94.300.000,00 20,21% 3,11%
Fondo de Reserva 14.500.000,00 2,00% 14.500.000,00 3,11%
Total emisidon 725.000.000,00 466.559.196,26

6.3. Triggers del fondo.
Amortizacién de los bonos.

Durante el ejercicio 2023, los Bonos de las distintas Series han seguido los criterios de
amortizacién descritos en el apartado 4.9 de la Nota de Valores del Folleto de Emisién.

La amortizacion de los Bonos de la Clase A tendra lugar en cada Fecha de Pago, por un importe
igual a la Cantidad Disponible para Amortizacién en tal Fecha de Pago, y hasta que los Bonos
Clase A hayan sido amortizados completamente. La primera amortizacion de los Bonos Clase B
tendra lugar en la fecha en la que los Bonos Clase A hayan sido completamente amortizados. La
amortizacién de los Bonos Clase B tendra lugar en cada Fecha de Pago, por un importe igual a la
Cantidad Disponible para Amortizacion en tal Fecha de Pago, y hasta que los Bonos Clase B hayan
sido amortizados completamente.

Supuestos de Subordinacién

No se ha producido ningtin evento de subordinacion.
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No se establecen condiciones para la posposicion de intereses de las series subordinadas.

Otros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacién que haya provocado actuacion adicional por parte de la
sociedad gestora.

Perspectivas del fondo

7.1. Flujos de los bonos: hipdtesis y cuadros de bonos

HIPOTESIS

Amortlzaclén anticipada:

Call:

Tlpos de interés Constantes:
Tasa de fallldos constante:

Recuperaciones:

BONO A

W oONOOUVE WNER

Fecha

22/12/2023
22/01/2024
22/02/2024
22/03/2024
22/04/2024
22/05/2024
24/06/2024
22/07/2024
22/08/2024
23/09/2024
22/10/2024
22/11/2024
23/12/2024
22/01/2025
24/02/2025
24/03/2025
22/04/2025
22/05/2025
23/06/2025
22/07/2025
22/08/2025
22/09/2025
22/10/2025

8,85

10

St

0,1546

100

saldo Principal Interes
pagado teorico

372.259.196,26 0,00 0,00
367.266.448,92 4.992.747,34 0,00
362.312.426,56 4.954.022,36 0,00
357.438.250,82 4.874.175,74 0,00
352.636.416,37 4.801.834,45 0,00
347.889.326,68 4.747.089,69 0,00
343.181.718,81 4.707.607,87 0,00
338.511.511,45 4.670.207,36 0,00
333.877.253,99 4.634.257,46 0,00
329.312.436,60 4.564.817,39 0,00
324.813.527,36 4.498.909,24 0,00
320.350.252,67 4.463.274,69 0,00
315.914.665,71 4.435.586,96 0,00
311.538.427,62 4.376.238,09 0,00
307.173.415,99 4.365.011,63 0,00
302.870.339,10 4.303.076,89 989.316,02
298.624.971,26 4.245.367,84 1.010.318,33
294.420.094,36 4.204.876,90 1.030.500,73
290.242.715,98 4.177.378,38 1.083.731,81
286.093.719,10 4.148.996,88 968.187,57
281.971.526,97 4.122.192,13 1.020.157,25
277.911.774,14 4.059.752,83 1.005.461,94
273.906.324,58 4.005.449,56  959.042,42

Interes
pagado

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
989.316,02
1.010.318,33
1.030.500,73
1.083.731,81
968.187,57
1.020.157,25
1.005.461,94
959.042,42

Interes
debido
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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24
25
26
27
28
29

31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74

24/11/2025
22/12/2025
22/01/2026
23/02/2026
23/03/2026
22/04/2026
22/05/2026
22/06/2026
22/07/2026
24/08/2026
22/09/2026
22/10/2026
23/11/2026
22/12/2026
22/01/2027
22/02/2027
22/03/2027
22/04/2027
24/05/2027
22/06/2027
22/07/2027
23/08/2027
22/09/2027
22/10/2027
22/11/2027
22/12/2027
24/01/2028
22/02/2028
22/03/2028
24/04/2028
22/05/2028
22/06/2028
24/07/2028
22/08/2028
22/09/2028
23/10/2028
22/11/2028
22/12/2028
22/01/2029
22/02/2029
22/03/2029
23/04/2029
22/05/2029
22/06/2029
23/07/2029
22/08/2029
24/09/2029
22/10/2029
22/11/2029
24/12/2029
22/01/2030

TRES CENTIMOS
DE EURO

Tow
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269.940.987,54
266.010.465,14
262.112.423,79
258.220.752,51
254.386.790,28
250.604.167,03
246.857.682,89
243.135.859,12
239.443.489,04
235.768.400,14
232.147.677,58
228.577.537,16
225.042.022,17
221.537.285,34
218.060.236,24
214.588.358,88
211.166.432,96
207.791.557,26
204.448.721,12
201.126.445,80
197.831.542,86
194.551.713,65
191.322.908,07
188.139.512,89
184.987.652,71
181.862.660,35
178.762.454,50
175.666.285,13
172.616.661,42
169.609.483,82
166.630.750,79
163.667.911,40
160.729.480,10
157.801.266,14
154.920.796,17
152.080.627,93
149.267.264,44
146.479.255,09
143.712.058,84
140.945.934,78
138.223.139,81
135.537.114,65
132.876.002,14
130.231.224,76
127.606.629,78
124.990.423,11
122.419.437,63
119.884.780,47
117.374.594,47
114.887.744,37
112.419.626,06

3.965.337,04
3.930.522,40
3.898.041,35
3.891.671,28
3.833.962,23
3.782.623,25
3.746.484,14
3.721.823,77
3.692.370,08
3.675.088,90
3.620.722,56
3.570.140,42
3.535.514,99
3.504.736,83
3.477.049,10
3.471.877,36
3.421.925,92
3.374.875,70
3.342.836,14
3.322.275,32
3.294.902,94
3.279.829,21
3.228.805,58
3.183.395,18
3.151.860,18
3.124.992,36
3.100.205,85
3.096.169,37
3.049.623,71
3.007.177,60
2.978.733,03
2.962.839,39
2.938.431,30
2.928.213,96
2.880.469,97
2.840.168,24
2.813.363,49
2.788.009,35
2.767.196,25
2.766.124,06
2.722.794,97
2.686.025,16
2.661.112,51
2.644.777,38
2.624.594,98
2.616.206,67
2.570.985,48
2.534.657,16
2.510.186,00
2.486.850,10
2.468.118,31

1.039.708,95
869.419,95
948.572,80
964.781,79
831.641,02
877.871,33
864.815,84
880.267,99
839.020,21
908.901,77
786.482,90
801.115,14
841.353,80
750.722,21
789.951,75
777.590,03
691.121,06
752.992,73
764.849,89
681.975,91
694.085,35
728.206,22
671.380,15
660.216,76
670.875,59
638.331,47
690.364,22
596.326,85
585.983,37
655.234,23
546.249,27
594.182,47
602.444,64
536.158,07
562.710,54
552.430,13
524.805,47
515.092,69
522.345,74
512.443,75
453.977,86
508.785,69
452.148,83
473.844,91
464.384,41
440.354,74
474.475,61
394.313,64
427.488,46
432.029,50
383.213,32

1.039.708,95
869.419,95
948.572,80
964.781,79
831.641,02
877.871,33
864.815,84
880.267,99
839.020,21
908.901,77
786.482,90
801.115,14
841.353,80
750.722,21
789.951,75
777.590,03
691.121,06
752.992,73
764.849,89
681.975,91
694.085,35
728.206,22
671.380,15
660.216,76
670.875,59
638.331,47
690.364,22
596.326,85
585.983,37
655.234,23
546.249,27
594.182,47
602.444,64
536.158,07
562.710,54
552.430,13
524.805,47
515.092,69
522.345,74
512.443,75
453.977,86
508.785,69
452.148,83
473.844,91
464.384,41
440.354,74
474.475,61
394.313,64
427.488,46
432.029,50
383.213,32
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0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
99
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
113
114
115
116
117
118
119
120
121
122
123
124
125

22/02/2030
22/03/2030
22/04/2030
22/05/2030
24/06/2030
22/07/2030
22/08/2030
23/09/2030
22/10/2030
22/11/2030
23/12/2030
22/01/2031
24/02/2031
24/03/2031
22/04/2031
22/05/2031
23/06/2031
22/07/2031
22/08/2031
22/09/2031
22/10/2031
24/11/2031
22/12/2031
22/01/2032
23/02/2032
22/03/2032
22/04/2032
24/05/2032
22/06/2032
22/07/2032
23/08/2032
22/09/2032
22/10/2032
22/11/2032
22/12/2032
24/01/2033
22/02/2033
22/03/2033
22/04/2033
23/05/2033
22/06/2033
22/07/2033
22/08/2033
22/09/2033
24/10/2033
22/11/2033
22/12/2033
23/01/2034
22/02/2034
22/03/2034
24/04/2034

IMBCC CAJAMAR 2,

FONDO DE TITULIZACION

Informe de gestion

Ejercicio 2023

109.952.327,66
107.524.132,66
105.129.553,97
102.756.229,87
100.396.528,89
98.055.622,77
95.722.285,05
93.429.942,83
91.170.523,15
88.933.556,39
86.716.708,96
84.516.575,08
82.314.549,10
80.148.977,58
78.013.995,01
75.898.879,49
73.796.882,53
71.711.851,40
69.632.685,78
67.592.497,42
65.583.970,20
63.596.382,22
61.628.156,73
59.674.374,27
57.718.888,92
55.797.335,23
53.905.361,37
52.033.380,70
50.173.320,26
48.330.667,14
46.490.915,24
44.686.608,68
42.911.314,32
41.154.436,40
39.415.848,78
37.690.632,00
35.966.676,62
34.271.670,37
32.603.784,22
30.951.917,85
29.309.511,98
27.682.432,12
26.061.848,47
24.469.772,46
22.904.375,06
21.356.826,47
19.825.802,22
18.307.770,39
16.790.558,47
15.297.880,78
13.829.421,97

2.467.298,40
2.428.195,00
2.394.578,69
2.373.324,10
2.359.700,98
2.340.906,12
2.333.337,72
2.292.342,22
2.259.419,68
2.236.966,76
2.216.847,43
2.200.133,88
2.202.025,98
2.165.571,52
2.134.982,57
2.115.115,52
2.101.996,96
2.085.031,13
2.079.165,62
2.040.188,36
2.008.527,22
1.987.587,98
1.968.225,49
1.953.782,46
1.955.485,35
1.921.553,69
1.891.973,86
1.871.980,67
1.860.060,44
1.842.653,12
1.839.751,90
1.804.306,56
1.775.294,36
1.756.877,92
1.738.587,62
1.725.216,78
1.723.955,38
1.695.006,25
1.667.886,15
1.651.866,37
1.642.405,87
1.627.079,86
1.620.583,65
1.592.076,01
1.565.397,40
1.547.548,59
1.531.024,25
1.518.031,83
1.517.211,92
1.492.677,69
1.468.458,81

400.872,92
354.138,05
383.402,53
362.778,64
390.024,88
323.359,89
349.660,08
352.372,09
311.691,94
325.125,85
317.115,96
299.267,15
320.837,09
265.146,28
267.353,73
269.182,76
279.400,10
246.162,21
255.685,78
248.306,59
233.232,86
248.937,29
204.851,36
219.735,88
219.672,81
185.930,36
198.985,85
198.418,22
173.568,64
173.127,15
177.920,47
160.450,08
154.206,15
153.007,82
142.033,64
149.602,04
125.698,51
115.859,59
122.229,66
116.238,01
106.840,58
101.164,28

98.704,55

92.902,11

90.063,96

76.377,77

73.728,83

72.971,99

63.196,14

54.050,99

58.087,47

400.872,92
354.138,05
383.402,53
362.778,64
390.024,88
323.359,89
349.660,08
352.372,09
311.691,94
325.125,85
317.115,96
299.267,15
320.837,09
265.146,28
267.353,73
269.182,76
279.400,10
246.162,21
255.685,78
248.306,59
233.232,86
248.937,29
204.851,36
219.735,88
219.672,81
185.930,36
198.985,85
198.418,22
173.568,64
173.127,15
177.920,47
160.450,08
154.206,15
153.007,82
142.033,64
149.602,04
125.698,51
115.859,59
122.229,66
116.238,01
106.840,58
101.164,28

98.704,55

92.902,11

90.063,96

76.377,77

73.728,83

72.971,99

63.196,14

54.050,99

58.087,47
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0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00



TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 82
IM BCC CAJAMAR 2,
FONDO DE TITULIZACION
Infonne de gestién
Ejercicio 2023

126 22/05/2034 12.377.046,01 1.452.375,96 44.527,42

127 22/06/2034 10.930.598,63 1.446.447,38 44.149,00

128 24/07/2034  9.497.459,02 1.433.139,61 40.238,66

129 22/08/2034  8.069.554,22 1.427.904,80 31.661,14

130 22/09/2034  6.667.255,84 1.402.298,38 28.759,92

131 23/10/2034  5.287.725,73 1.379.530,11 23.777,39

132 22/11/2034  3.923.963,12 1.363.762,61 18.227,23

133 22/12/2034  2.572.940,65 1.351.022,47 13.560,05

134 22/01/2035 1.231.441,75 1.341.498,90 9.145,15

135 22/02/2035 0,00 1.231.441,75 4.414,90

BONO B
fecha saldo Principal lnten:es
pagado teorico

1 22/12/2023 94.300.000,00 0,00 0,00
2 22/01/2024 94.300.000,00 0,00 16.238,46
3 22/02/2024 94.300.000,00 0,00 16.238,46
4 22/03/2024 94.300.000,00 0,00 15.191,73
5 22/04/2024 94.300.000,00 0,00 16.238,46
6 22/05/2024 94.300.000,00 0,00 15.719,81
7 24/06/2024 94.300.000,00 0,00 17.285,19
8 22/07/2024 94.300.000,00 0,00 14.673,08
9 22/08/2024 94.300.000,00 0,00 16.238,46
10 23/09/2024 94.300.000,00 0,00 16.766,54
11 22/10/2024 94.300.000,00 0,00 15.191,73
12 22/11/2024 94.300.000,00 0,00 16.238,46
13 23/12/2024 94.300.000,00 0,00 16.238,46
14 22/01/2025 94.300.000,00 0,00 15.719,81
15 24/02/2025 94.300.000,00 0,00 17.285,19
16 24/03/2025 94.300.000,00 0,00 318.385,09
17 22/04/2025 94.300.000,00 0,00 329.757,67
18 22/05/2025 94.300.000,00 0,00 341.130,25
19 23/06/2025 94.300.000,00 0,00 363.875,41
20 22/07/2025 94.300.000,00 0,00 329.757,67
21 22/08/2025 94.300.000,00 0,00 352.502,83
22 22/09/2025 94.300.000,00 0,00 352.502,83
23 22/10/2025 94.300.000,00 0,00 341.130,25
24 24/11/2025 94.300.000,00 0,00 375.247,99
25 22/12/2025 94.300.000,00 0,00 318.385,09
26 22/01/2026 94.300.000,00 0,00 352.502,83
27 23/02/2026 94.300.000,00 0,00 363.875,41
28 23/03/2026 94.300.000,00 0,00 318.385,09
29 22/04/2026 94.300.000,00 0,00 341.130,25
30 22/05/2026 94.300.000,00 0,00 341.130,25
31 22/06/2026 94.300.000,00 0,00 352.502,83
32 22/07/2026 94.300.000,00 0,00 341.130,25
33 24/08/2026 94.300.000,00 0,00 375.247,99

009379111

44.527,42 0,00
44.149,00 0,00
40.238,66 0,00
31.661,14 0,00
28.759,92 0,00
23.777,39 0,00
18.227,23 0,00
13.560,05 0,00
9.145,15 0,00
4.414,90 0,00
Interes Interes
pagado debido
0,00 0,00
16.238,46 0,00
16.238,46 0,00
15.191,73 0,00
16.238,46 0,00
15.719,81 0,00
17.285,19 0,00
14.673,08 0,00
16.238,46 0,00
16.766,54 0,00
15.191,73 0,00
16.238,46 0,00
16.238,46 0,00
15.719,81 0,00
17.285,19 0,00
318.385,09 0,00
329.757,67 0,00
341.130,25 0,00
363.875,41 0,00
329.757,67 0,00
352.502,83 0,00
352.502,83 0,00
341.130,25 0,00
375.247,99 0,00
318.385,09 0,00
352.502,83 0,00
363.875,41 0,00
318.385,09 0,00
341.130,25 0,00
341.130,25 0,00
352.502,83 0,00
341.130,25 0,00
375.247,99 0,00



CLASE 8

34
35
36
37
38
39
40
M
a2
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53

55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84

22/09/2026
22/10/2026
23/11/2026
22/12/2026
22/01/2027
22/02/2027
22/03/2027
22/04/2027
24/05/2027
22/06/2027
22/07/2027
23/08/2027
22/09/2027
22/10/2027
22/11/2027
22/12/2027
24/01/2028
22/02/2028
22/03/2028
24/04/2028
22/05/2028
22/06/2028
24/07/2028
22/08/2028
22/09/2028
23/10/2028
22/11/2028
22/12/2028
22/01/2029
22/02/2029
22/03/2029
23/04/2029
22/05/2029
22/06/2029
23/07/2029
22/08/2029
24/09/2029
22/10/2029
22/11/2029
24/12/2029
22/01/2030
22/02/2030
22/03/2030
22/04/2030
22/05/2030
24/06/2030
22/07/2030
22/08/2030
23/09/2030
22/10/2030
22/11/2030

TRES CENTIMOS
DE EURO

IMBCC CAJAMAR 2,
FONDO DE TITULIZACION

Informe de gestién

94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94,300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00

Ejercicio 2023

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

329.757,67
341.130,25
363.875,41
329.757,67
352.502,83
352.502,83
318.385,09
352.502,83
363.875,41
329.757,67
341.130,25
363.875,41
341.130,25
341.130,25
352.502,83
341.130,25
375.247,99
329.757,67
329.757,67
375.247,99
318.385,09
352.502,83
363.875,41
329.757,67
352.502,83
352.502,83
341.130,25
341.130,25
352.502,83
352.502,83
318.385,09
363.875,41
329.757,67
352.502,83
352.502,83
341.130,25
375.247,99
318.385,09
352.502,83
363.875,41
329.757,67
352.502,83
318.385,09
352.502,83
341.130,25
375.247,99
318.385,09
352.502,83
363.875,41
329.757,67
352.502,83

329.757,67
341.130,25
363.875,41
329.757,67
352.502,83
352.502,83
318.385,09
352.502,83
363.875,41
329.757,67
341.130,25
363.875,41
341.130,25
341.130,25
352.502,83
341.130,25
375.247,99
329.757,67
329.757,67
375.247,99
318.385,09
352.502,83
363.875,41
329.757,67
352.502,83
352.502,83
341.130,25
341.130,25
352.502,83
352.502,83
318.385,09
363.875,41
329.757,67
352.502,83
352.502,83
341.130,25
375.247,99
318.385,09
352.502,83
363.875,41
329.757,67
352.502,83
318.385,09
352.502,83
341.130,25
375.247,99
318.385,09
352.502,83
363.875,41
329.757,67
352.502,83

009379112

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00



CLASE 82

85

86

87

88

89

90

91

92

93

94

95

96

97

98

99
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
113
114
115
116
117
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127
128
129
130
131
132
133
134
135

23/12/2030
22/01/2031
24/02/2031
24/03/2031
22/04/2031
22/05/2031
23/06/2031
22/07/2031
22/08/2031
22/09/2031
22/10/2031
24/11/2031
22/12/2031
22/01/2032
23/02/2032
22/03/2032
22/04/2032
24/05/2032
22/06/2032
22/07/2032
23/08/2032
22/09/2032
22/10/2032
22/11/2032
22/12/2032
24/01/2033
22/02/2033
22/03/2033
22/04/2033
23/05/2033
22/06/2033
22/07/2033
22/08/2033
22/09/2033
24/10/2033
22/11/2033
22/12/2033
23/01/2034
22/02/2034
22/03/2034
24/04/2034
22/05/2034
22/06/2034
24/07/2034
22/08/2034
22/09/2034
23/10/2034
22/11/2034
22/12/2034
22/01/2035
22/02/2035

EN s
DE EURO

Lpeyervs

IMBCC CAJAMAR 2, |
FONDO DE TITULIZACION

Informe de gestion

94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.300.000,00
94.190.385,68

Ejercicio 2023

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
109.614,32

352.502,83
341.130,25
375.247,99
318.385,09
329.757,67
341.130,25
363.875,41
329.757,67
352.502,83
352.502,83
341.130,25
375.247,99
318.385,09
352.502,83
363.875,41
318.385,09
352.502,83
363.875,41
329.757,67
341.130,25
363.875,41
341.130,25
341.130,25
352.502,83
341.130,25
375.247,99
329.757,67
318.385,09
352.502,83
352.502,83
341.130,25
341.130,25
352.502,83
352.502,83
363.875,41
329.757,67
341.130,25
363.875,41
341.130,25
318.385,09
375.247,99
318.385,09
352.502,83
363.875,41
329.757,67
352.502,83
352.502,83
341.130,25
341.130,25
352.502,83
352.502,83

352.502,83
341.130,25
375.247,99
318.385,09
329.757,67
341.130,25
363.875,41
329.757,67
352.502,83
352.502,83
341.130,25
375.247,99
318.385,09
352.502,83
363.875,41
318.385,09
352.502,83
363.875,41
329.757,67
341.130,25
363.875,41
341.130,25
341.130,25
352.502,83
341.130,25
375.247,99
329.757,67
318.385,09
352.502,83
352.502,83
341.130,25
341.130,25
352.502,83
352.502,83
363.875,41
329.757,67
341.130,25
363.875,41
341.130,25
318.385,09
375.247,99
318.385,09
352.502,83
363.875,41
329.757,67
352.502,83
352.502,83
341.130,25
341.130,25
352.502,83
352.502,83

009379113

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00



009379114

CLASE 8

IMBCC CAJAMAR 2,
FONDO DE TITULIZACION

Informe de gestion

Ejercicio 2023

136 22/03/2035 92.872.477,17 1.317.908,51 318.017,32 318.017,32 0,00
137 23/04/2035 91.577.521,28  1.294.955,89 358.368,29 358.368,29 0,00
138 22/05/2035 90.296.314,33  1.281.206,95 320.242,80 320.242,80 0,00
139 22/06/2035 89.019.907,25 1.276.407,08 337.537,42 337.537,42 0,00
140 23/07/2035 87.755.730,88  1.264.176,37 332.765,84 332.765,84 0,00
141 22/08/2035 86.495.147,34  1.260.583,54 317.460,95 317.460,95 0,00
142 24/09/2035 85.258.600,87  1.236.546,47 344.185,57 344.185,57 0,00
143 22/10/2035 84.043.111,59  1.215.489,28 287.860,18 287.860,18 0,00
144 22/11/2035 82.843.012,07 1.200.099,52 314.160,45 314.160,45 0,00
145 24/12/2035 81.654.021,09 1.188.990,98 319.667,57 319.667,57 0,00
146 22/01/2036 80.474.356,38  1.179.664,71 285.540,40 285.540,40 0,00
147 22/02/2036 79.296.521,09 1.177.835,29 300.817,00 300.817,00 0,00
148 24/03/2036 78.137.291,19  1.159.229,90 296.413,19 296.413,19 0,00
149 22/04/2036 76.997.675,69  1.139.615,50 273.243,68 273.243,68 0,00
150 22/05/2036 75.870.743,54  1.126.932,15 278.543,34 278.543,34 0,00
151 23/06/2036 74.747.338,21  1.123.405,33 292.763,78 292.763,78 0,00
152 22/07/2036 73.635.984,42  1.111.353,79 261.380,74 261.380,74 0,00
153 22/08/2036 72.529.543,66  1.106.440,76 275.261,70 275.261,70 0,00
154 22/09/2036 71.443.858,33  1.085.685,33 271.121,93 271.121,93 0,00
155 22/10/2036 0,00 71.443.858,33 258.448,01 258.448,01 0,00

7.2. Liquidacién y extincién del Fondo

El Fondo se extinguira cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédito, siendo la
Fecha Final del Fondo el 22 de diciembre de 2061.

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacién anticipada, contenidos en la Ley 19/1992
de 7 de julio, y recogidos en la Escritura de Constitucion, el Fondo puede liquidarse
anticipadamente cuando el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito menos los Cobros que no son
de Principal Aplicados a Reducir el Saldo Vivo de Principal sea inferior al 10% del Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito en la Fecha de Constitucion, siempre y cuando puedan ser atendidas y
canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos
emitidos. Todo ello conforme a lo establecido en la Escritura de Constituciéon del Fondo vy al
Orden de Prelaciéon de Pagos del mismo.

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del Fondo a la
del presente ejercicio durante el préximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacion
anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4. del Documento de Registro de Folleto
de Emision.

Bajo el supuesto de continuidad del Fondo y las hipétesis utilizadas en el apartado 7.1 anterior,
el vencimiento final del mismo se estima para la Fecha de Pago correspondiente al 22 de agosto
de 2041.

No obstante, lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos

de liquidacién anticipada que se recogen en el Folleto de Emisidn durante el préximo ejercicio.

7.3. Hechos posteriores al cierre.
No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio 2023.
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CLASE 8 e chos

DILIGENCIA DE FIRMA

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de IM BCC CAJAMAR 2, Fondo de Titulizacion, en fecha 08
de marzo de 2024, y en cumplimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la C.N.M.V. sobre
normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion
estadistica de los Fondos de Titulizacion y las modificaciones incorporadas a ésta mediante la Circular
4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37 del Cédigo de Comercio y deméas normativa
aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion de dicho Fondo
correspondientes al ejercicio 2023 extendidas en un ejemplar, en papel timbrado del Estado, numerado
correlativamente e impreso por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Documento Nimero de folios en papel timbrado
Cuentas anuales Del 009379032 al 009379098
Informe de Gestion Del 009379098 al 009379116
Firmantes
D. Javier de la Parte D. Manuel Gonzalez Escudero

D?. Carmen Barrenechea Fernandez





