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INDEPENDIENTE

A los administradores de Beka Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.,:

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de TWC Notes, Fondo de Titulizacién (el Fondo), gestionado
por Beka Titulizacién, S.G.F.T., S.A., (la Sociedad Gestora), que comprenden el balance a 31 de

diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que
se identifica en la Nota 2 de la memoria) y en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mdas adelante en |a seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos més relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguelios que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra

auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y

no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Deterloro de la cartera activos titulizados
Descripcion

De acuerdo con lo descrito en la Nota 5 de la
memoria adjunta la cartera de activos
titulizados representa, al 31 de diciembre de
2022, la practica totalidad del activo del Fondo
a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos
activos como colateral de los bonos de
titulizacién emitidos y, dada la naturaleza y
objeto especificos del Fondo, la amortizacién
de los bonos se determina en funcién de los
flujos de caja estimados y realizados segun el
calendario y las cuotas de vencimiento de
capital e intereses de los activos titulizados. En
esta estimacion de los flujos de caja es
necesario considerar cualquier correccion
valorativa por deterioro. Los criterios de
estimacién del deterioro de los activos se
describen en la Nota 3 de la memoria adjunta.

Por todo lo indicado anteriormente, la
estimacion del deterioro de los citados activos
ha sido considerada un aspecto mas relevante
en nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros; (i} la verificacion de la
existencia e integridad de la cartera de activos
titulizados, mediante la obtencidn de
confirmaciones de terceros; (ii} la verificacién
de los porcentajes de estimacién de deterioro
de los citados activos, de acuerdo con lo
establecido en la normativa vigente y en el
folleto de emision del Fondo; (iii) y finalmente,
el recalculo de las estimaciones realizadas;
todos ellos, encaminados a evaluar la
razonabilidad de las estimaciones realizadas
por parte de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, asi como la
adecuacion de dichas estimaciones a la
normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20 de
abril, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores).

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacion facilitados en las notas de las
cuentas anuales, en relacién con esta cuestion,
resultan adecuados con lo requerido por el
marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion.



Otra informacidn: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en |a realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacidén que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién

con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financieray
de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a |a entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidon que se
encuentra en el citado Anexo es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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CLASE 8° g thaos

TWC Notes, Fondo de Titulizacién
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Miles de eurgs
Nota 31/12/2022

ACTIVO

A} ACTIVO NO CORRIENTE -
l. Activos financleros a largo plazo -
Activos Titulizados 5 -
Participaciones Hipotecarias -
Certificados de transmisién hipotecaria -
Activos dudosos-principal -
Activos dudosos-interés .
Correcciones de valor por deterioro de activos .
Derivados .
Derivados de cobertura .
Otros activos financieros -
Valores representativos de deuda -
Instrumentos de patrimonio
Otros
Correcciones de valor por deterioro de activos -
Il. Activos por impuesto diferido -

lll. Otros activos no corrientes .

B) ACTIVO CORRIENTE 46.227
IV, Activos no corrientes mantenidos para la venta -

V. Activos financieros a corto plazo 5 24117
Activos Titulizados 24117

Participaciones Hipotecarias -
Certificados de transmisién hipotecaria -
Intereses y gastos devengados no vencidos -
Intereses vencidos e impagados
Activos dudosos-principal
Activos dudosos-interés -
Ofros 24117
Correcciones de valor por deteriorc de activos -
Derivados -
Otros activos financieros
Valores representativos de deuda
Deudores y ofras cuentas a cobrar
VI. Ajustes por periodificaciones -

Comisiones i
Otros -
VIl. Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 6 22110
Tesoreria 22,110

Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO 46.227

Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2022,
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CLASE 82
TWC Notes, Fondo de Titulizacién
BALANCES AL 31 DE DICIEMBERE DE 2022
Miles de euros
Nota 31/12/2022

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 45.000
l. Provisiones a largo plazo -
Il. Pasivos financieros a largo plazo 45.000
Obligaciones y otros valores emitidos 7 45.000

Series no subordinadas 45.000
Series subordinadas -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Deudas con entidades de crédito -
Préstamos Subordinados -
Otras deudas con entidades de crédito -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Derivados

Otros pasivos financieros
lll. Pasfvos por impuesto diferido .
B) PASIVO CORRIENTE 1.227
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta .
V. Provisiones a corto plazo B
VI, Pasivos financieros a corto plazo 1.161

Obligaciones y otros valores emitidos 7 343
Series no subordinadas 200
Series subordinadas .
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (46)
Intereses y gastos devengados no vencidos 189

Intereses vencidos e impagados -
Deudas con entidades de crédito -

Préstamos -

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)

Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados -

Derivados -

Otros pasivos financieros 818
Acreedores y otras cuentas por pagar 1

Otros 817

VIl. Ajustes por periodificaciones ] 66
Comisiones 54
Comision sociedad gestora 5

Comisién administrador 2

Comisién agente financiero/pagos -

Comisién variable 47
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Otras comisiones :
Otros 12

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS %
VIll. Activos financieros disponibles para la venta -
IX. Coberturas de flujos de efectivo -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas -

TOTAL PASIVO 46.227

Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2022,
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CLASE 82 | TRSECINTMOL

. TWC Notes, Fondo de Titulizacion
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Miles de
euros

Nota 2022

1. Intereses y rendimientos asimilados 217
Activos Titulizados 5 217
Otros activos financieros .

2. Intereses y cargas asimilados (181)
Chbligaciones y otros valores emitidos 7 (189)
Deudas con entidades de crédito -
Otros pasivos financieros 8

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) -

A) MARGEN DE INTERESES )

4. Resultado de operaciones financieras (neto) -
Resultado de derivados de negociacion

6. Diferenclas de cambio (neto)

6. Otros ingresos de explotacién

7

. Otros gastos de explotacién (82)
Servicios exteriores 10 (9)

Servicios de profesionales independientes (2}
Servicios bancarios y similares -
Publicidad y propaganda -
Otros servicios (7)

Tributos {6)
Oftros gastos de gestién corriente 8 (67)
Comision de sociedad gestora (18)
Comisién administrador 4)
Comisidn del agente financieros/pagos -
Comision variable (47)

Otras comisiones del cedente
Otros gastos -
8. Deterioro de activos financieros (neto) .
Deterioro neto de activos titulizados 5 .
9. Dotaciones a provisiones {neto) -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta .

11. Repercuslén de pérdidas {ganancias) 46
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS e

12. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL PERIODO

Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en !a Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2022,
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CLASE 8 [ TRESSINTNGS

TWC Notes, Fondo de Titulizacién
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Miles de

eurgs

Nota 2022
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (69)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 7

Intereses cobrados de los actives titulizados 5

Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos 7 (1)
Cabros por operaciones de derivados de cobertura -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura -
Intereses cobrados de otros activos financieros -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) 8
2. Comisiones y gastos por servicios financleros pagados 8 (73)
Comisidn sociedad gestora (71)

Comisién administrador (2)
Comisién agente financiero/pagos -
Comisién variable
Otras comisiones =
3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién (3)
Pagos por garantlas financieras -
Cobros por garantfas financieras z
Otros pagos de explotacion (6)
Otros cobros de explotacion 3

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/ 22179
FINANCIACION =

4. Flujos de caja netos por emlsion de valores de titulizaciéon 45.406

5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros (23.499)

6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 273
Cobros por amortizacion ordinaria activos titulizados 12 478

Cobros por amortizacidn anticipada activos titulizados
Cobros por amortizacién previamente impagada activos titulizados -
Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados como fallidos .
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucién de garantfas -
Pagos por amoertizacion de obligaciones y otros valores emitidos 12 (205)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo -
Cobros por concesiones de deudas con entidades de crédito -
Pagos por amertizacion de deudas con entidades de crédito -
Pagos a Administraciones plblicas .

Otros cobros y pagos

C) INCREMENTC (+} DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 22.110
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. B .
Efectivo o equivalentes al final del periodo. 5 22110

Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio
2022.
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CLASE 8? [ exs aanec

TWC Notes, Fondo de Titulizacién
ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Miles de euros
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota 2022

1. Activos financleros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Importe brute de las ganancias {pérdidas) por valoracidn .
Efecto fiscal =
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Ofras reclasificaciones .

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para
la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracién -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién -
Efecto fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Oftras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas
directamente en el balance del periodo -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion -

Efecto fiscal .

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Importes repercutidos a la cuenta de pasive en el pericdo -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias _—
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {1+2+3) - "

Las Notas 1 a 12y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
del ejercicio 2022
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TWC NOTES, Fondo de Titulizacién
Memoria correspondiente al

Ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2022

1. Resefia del Fondo

TWC NOTES, Fondo de Titulizacién {en adelante, “el Fondo") se constituy$, mediante Escritura Pablica el 18 de
octubre de 2022, con caracter de Fondo privade y ablerto.

El Fondo constituye un patrimonio separado y abierto en cuanto a su activo y pasivo. Su finalidad consiste en la
adquisicién de derechos de crédito {en adelante, los “activos titulizados™ y en la emisién de valores emitidos con
cargo a su activo (bonos),

El Fondo tendra el cardcter de abierto por el activo y pasivo, ya que esta previsto que se constituyan nuevos
compartimentos del Fondo para que el Cedente Original (Trade & Working Capital, S.A.U, en adelante “TWC") ylu
ofras sociedades de su grupo que se adhieran como cedentes a dichos compartimentos puedan vender nuevos
Derechos de Crédito al Fondo, también se prevé que, a cada compartimento, a su vez, se cedan Derechos de
Credito tanto en el momento de la constitucién de dicho compartimento como, posteriormente, durante el Periodo
de Cesidn de cada compartimento tal y como define la Escritura de Constitucién del Fondo.

Por consiguiente, el Fondo estara dividido en compartimentos de conformidad con lo establecido en el articulo 15.2
de la Ley 5/2015, con cargo a los cuales se emitirdn bonos que estaran respaldados por los derechos de crédito
cedidos al Fondo y atribuidos a cada uno de dichos compartimentos.

En virtud de ia escritura complementaria de constitucion de compartimento otorgada en fecha de 18 de octubre de
2022 (“Fecha del Acto de Constitucién”) per la Sociedad Gestora y el Cedente Trade & Working Capital, S.A.L, se
constituye el primer compartimento del Fondo con la denominacion TWC Notes 1 {en adelante, *Compartimento 17),
a su vez, se regulan los derechos de crédito que se irdn incorporando al Compartimento 1 y se realiza la emisién
del "Bono Inicial” para financiar la adquisicién de los derechos de Crédito Iniciales, los gastos iniciales del
Compartimento y la adquisicién de derechos de crédito adicionales.

En virtud de |a escritura complementaria de constitucién de compartimento otorgada en fecha 21 de naviembre de
2022 por |la Sociedad Gestora y el Cedente Trade 8 Working Capital, 5.A.U, se constituye el segundo compartimento
del Fondo con la denominacién TWC Notes 2 (en adelante, "Compartimento 2"}, a su vez, se regulan los derechos
de crédito que se irén incorporando al Compartimento 2 y se realiza una primera emisién de Bonos para financiar la
adquisicién de los derechos de Crédito Iniciales, los gastos iniciales del Compartimento y la adquisicidn de derechos
de crédito adicionales.

El desembolso de los Derechos de Crédito, asi como el de los bonos de titulizacién, se produce a fecha de 8 de
noviembre de 2022 para el Compartimenta 1 y a fecha de 7 de diciembre de 2022 para el Compartimento 2, siendo
en dichas fechas en las que comenzaron a devengarse los ingresos y gastos de cada compartimento.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Beka Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A. (en adelante la Sociedad Gestora).

La Sociedad Gestora recibe por el desempefio de sus funciones una remuneracion conjunta por &l mantenimiento
del Fondo y una remuneracién por compartimento que se acordaréd con ocasion de cada constitucion de
compartimento. Adicionalmente, La Sociedad Gestora recibié una comisién por la constitucién del fondo, de cada
compartimento y de las emisiones adicionales de los bonos.

El importe devengado por este concepto, durante el ejercicio 2022 asciende a 76 miles de euros incluyendo la
Comisi6n Inicial, entre el 18 de octubre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022 {en adelante, el “ejercicio 2022"),
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado de fiujos de efective y la memoria, de la que forma parte el Anexo. Las cuentas anuales se
han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene la Sociedad Gestora y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido
en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestran la
imagen fiel de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones y
de los fiujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por la Junta General de Accionistas de la mencionada Sociedad Gestora.
No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo han formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros, consecuencia
de ello, pueden existir diferencias por redondeos de saldos, los que, en ningiin caso, son significativos.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad CGestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracién los principios contables y las normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto
significativo en [as mismas. No existe ningtin principio contable o criterio de valoracion que, siendo obligatorio, haya
dejado de aplicarse. Adicionaimente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y pollticas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos
por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracién de las cuentas anuales. Los principales
principios y politicas contables y criterios de vatoracién se indican en la Nota 3.

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fendo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por
los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacién de posibles pérdidas por
deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse Notas 3.c y 4), al valor razonable de
determinados instrumentos financiercs (véanse Notas 3.b y 12) y a la cancelacion anticipada, en su caso. A pesar
de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio
2022, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futurc obliguen a medificarlas (al alza o a la baja)
en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa
contable en vigor.

d) Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y del estado
de ingresos y gastos reconocidos se presenfan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en
determinados casos, se ha incluido 1a informacién desagregada en las correspondientes notas de la memaria.

@) Impacto medioambiental

Dada la acfividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisicnes o
contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con la situacién financiera y los
resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especlificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.
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Los Administradores han considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la
aplicacién de los principios y criterios contables no tiene ef propésito de determinar el valor del patrimonio neto a
efectos de su transmisién global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién total. Asimismo, dada la
naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se preduzcan diferencias significativas cuando se
efectie la liquidacion de los mismos.

3. ___Normas de reqistro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales dei Fondo, correspondientes al ejercicio 2022, se han aplicado los siguientes
principios, politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de
abril:

a) Definicion y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién y valoracion
i Definicién
Un “instrumente financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v, simultineamente, a
un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

if. Clasificacién de activos y pasivos — Corriente/No corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacién se estima que se
produzca en el plazo méximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificAndose en caso contrario como
no corriente.

ifi. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de su presentacién y valoracién, en los siguientes eplgrafes del
balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por el
Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad que incluyen, en su caso, el importe de
Reservas mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacién que
incluye, cuando corresponda, las cuotas vencidas y no cobradas y se clasifican a efectos de su valoracién, como
“Préstamos y partidas a cobrar”.

Ctros activos financieros - Deudores y ofras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos
fitulizados y cuentas deudoras que, por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a
cobrar”.

iv. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epligrafes del
balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracién,
como "Débitos y partidas a pagar”
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- Deudas con entidades de crédito: incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito, con el fin
de financiar su actividad y se clasifican a efectos de valoracian, como “Débitos y partidas a pagar”,

- Otros pasivos financieros — Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas
a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en ofros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion,
como "Débitos y partidas a pagar”.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su vaioracion, como "Préstamos y partidas a cobrar’ se valoran,
inicialmente, por su “valor razonabie” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de Ia transacci6n), incluyendo
los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos activos se valoran por su
coste amortizado, contabilizéndose ios intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de
la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo,

if. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran,
inicialmente, por su “valor razanable” incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién,
Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
el epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de |a cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y aseguramiento
de la emisién, la comision inicfal de la Sociedad Gestora, si las hubiere, las tasas del Organo Regulador, los costes
de registro de los folletos de emision y los costes derivados de la admisién a negociacién de los valores emitidos,
entre ofros,

Dada la naturaleza, composicién y registro de los activos y pasivos financieros del Fondo ¥ que, en su caso, los
vencimientos de los activos y pasivos a tipo fijo son residuales y sus desviaciones con los tipos de interés de mercado
no son relevantes y, teniendo en consideracién1 las correcciones valorativas registradas sobre los activos y pasivos
financieros del Fondo, se estima que su valor razonable al 31 de diciembre de 2022 no difiere significativamente de
su correspondiente valor en libros.

ifi. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferencianda entre las que tienen su origen en el devengo de
intereses y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el capftulo “Resultados
de operacicones financieras (neto)” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de devengo de intereses se interrumpe para todos los
instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados.
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¢} Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicitn

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el
efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o &l efecto combinado
de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el
momento de formalizarse ia transaccion.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre que
éstas se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren en la informacién facilitada a los titulares de los
pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta ios flujos que se obtendrian de su realizacién menos el importe
de los costes necesarios para su obtencién y posterior venta con independencia de la probabilidad de la ejecucién
de la garantia.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su detericro, se
efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta, utilizando
una contrapartida compensacdora para corregir ef valor de los activos. Las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro praviamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
pericdo en el que el deterioro deja de existir 0 se reduce y tendran como Iimite el valor en libros del instrumento
financiero que estarla reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro de! valor.

Cuando se considera remota |a recuperacién de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance, sin
perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro mientras no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcién, condonacién u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en ¢l célculo de las pérdidas por deterioro de un
grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de vtilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este
sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologla més representativa para la estimacién del
deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es la basada
en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigiiedad de la deuda vencida e impagada y
con el calendario previsto en la Norma 13 de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores.

il. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos caincide con la diferencia entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se presentan
minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente para
todos los instrumentos de deuda.

d) Derechos de crédito

Los flujos de efectivo futuros estimados del instrumento de deuda corresponde al cobro del saldo nominal al
vencimiento de los derechos de cobro cedidos. Dicho saldo nominal estd compuesto por el precio de cesién al fondo
y por el descuento aplicado saobre el nominal. En su estimacién se considerara toda la informacion relevante que
esté disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad
de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

Cada uno de los derechos de crédito que se cedan al Fondo (Compartimento 1 y Compartimento 2) estan
asegurados bajo una péliza de seguro con Euler Hermes France.
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e) Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a las comisiones pagadas por anticipado en concepto de gestién
del Fondo y de administracién de los activos o de los bonos emitidos que estan pendientes del devengo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestién del Fondo y de administracién de los
activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracién variable correspondiente a la Entidad Cedente,
devengadas y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirén, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza devengados en
el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

f} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de sus
ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos "Intereses y
rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente,
en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los
intereses comrespondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo det
cobro.

ifi. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iv. Comisiones, honorarios y conceplos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segin sea su
naturaleza. Los més significativos son:

Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora, que
se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando se
realiza el acto singular que los origina.

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacién financiera por parte de la Entidad Cedente
se describen en el apartado g) de esta Nota.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro,
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g) Remuneracién varlable

h
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La remuneracién variable como consecuencia de la intermediacién financiera = determina asl. El Cedente en cada
compartimento tendra derecho al “Margen de Intermediacién Financiera” definido como la diferencia entre (a) todos
ios ingresos que puedan derivarse de los Derechos de Crédito ¥y cualquier otro que pudiera corresponderle al
Compartimento; menos (b) todos los gastos del Compartimento y los gastos del Fondo asignados al Compartimento,
incluidos los intereses de su financiacién y los necesarios para su constitucién ¥ su funcionamiento. El Margen de
Intermediacién asl definido se determinara en cada Fecha de Determinacién, con referencia al Periodo de Caleulo
inmediatamente anterior, y serd pagadero en cada Fecha de Pago con sujecién al Orden de Prelacién de Pagos.

Repercusién de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, confarme al punto anterior, sea negativa, se
repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de |a cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor por
repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingresc en el epligrafe "Repercusién de pérdidas
{(ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha repercusién se realiza comenzando por ia cuenta de
pericdificacion de la comisién variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo
mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverse de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada
fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

El Fonde fributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 25%,

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte ralativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en el ejercicic 2022 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liguidar cuota
alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 10),

Ef gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas por
la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles
dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente dan lugar a activos por impuesto
diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
el capltulo "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocldos” del pasive del balance, se
contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracién de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversién, segln la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de publicacién en ia
fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar i activo
0 el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) &l valor patrimoniai del Fondo ha
de ser nulo, por le que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liguldacién de cualquier diferencia
de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con o que, en funcién de lo previsto en la normativa
contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no tenla elementos de activo y de
pasivo expresados en moneda extranjera.
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k} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o
cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que Ilevan implicitos. Similarmente, los
pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido ias obligaciones que genheran ¢
cuando se adquieren (bien con la intencién de cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).

I) Compensacion de saldos

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto~ los saldos deudores
y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacién; teniendo la intencién de liquidarios por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad
financiera.

m) Estados de Ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerde con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en baiance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, seglin lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse directamente al
pasivo del balance,

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las normas
de valeracién adoptadas.

c) Elefecto impositivo correspondiente, en su ¢caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el fotal de
ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n} Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que
se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacién, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el
Fondo espera que debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones pueden
surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se situa en una expectativa vélida creada por el Fondo frente a
terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el
Fondo acepta publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados © de politicas
empresariales de dominie publico.

- La evolucion practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en particular, proyectos
normativos de los que el Fonde no podréa sustraerse.
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Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de sugesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del Fondo. Los
pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Fondo cuya cancelacién no sea probable que origine una
disminucién de recursos que incorporan beneficios econdémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no
pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como prebables cuando existe mayor verosimilitud de que ocurran
que de lo contrario, posibles cuando existe menar verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su
aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las cuentas anuales del Fondo todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se astima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere
remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre las consecuencias del
suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones
especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligacicnes
dejan de existir o disminuyen.

o) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sug equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del Fondo,
as/ como otras aclividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

Actividades de inversién y financiacidn: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efective y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que
producen cambios en el tamafio y composicién de los pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como "efectivo o equivalentes
de efectivo® aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta
manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrigntes, que se
encuentra registrado en el epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesorerfa" del active de los
balances.

4. Riesgos asociado con activos financieros

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo, pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a través de un
proceso de identificacidn, medicién y seguimiento continuo.

El Fondo esté expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera.
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Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés
de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan denominadas |as masas patrimoniales.

" Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de |a posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los cash flows
0 al valor razonable de los instrumentos financieros.

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los derechos de crédito adquiridos se
encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y liquidacién diferentes al tipo de interés aplicable
a los Bonos emitidos.

e Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las cuentas
anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, ¢ para poder acceder a ellos, en la
cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago
conforme &l calendario de pago establecido en el folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone, desde la constitucion del mismo, de mecanismos minimizadores del
riesgo como es Ia posibilidad de contratar por parte de gestora, por cuenta de cada compartimiento, y sujete a la
autorizacién por parte de los cedentes del compartimento afectado de una © mas lineas de liquidez, que podran ser
destinadas al pago del precio de cesién de los Derechos de Crédito adicionales que se adquieran por dicho
compartimento.

A 31 de diciembre de 2022 |a Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo no ha celebrado ni firmado
ningun contrato de Linea de Crédito.

Adicionalmente, con el fin de atender la posible dificultad de disponer de fondos liquidos come consecuencia del posible
desfase entre ingresos procedentes de activos titulizados y los importes a satisfacer por pasivos asumidos, las escrituras
del Compartimento 1 y del Compartimento 2 establecen estas reservas:

Reserva ds Intereses:

. En la Fecha de Desembolso Inicial, la Sociedad Gestora procedera a dotar la Reserva de Intereses, con cargo a
ios importes desembolsados por la suscripcién del Bono Inicial, por un importe de tres mil doscientos euros
(3.200€) para el Compartimento 1 y de mil ciento treinta y cinco con sesenta y dos euros (1.135,62€) para ei
Compartimento 2.

. En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora proceders a dotar la Reserva de Intereses hasta el nivel requerido
en cada fecha (el “Nivel Requerido de la Reserva de intereses”).

El Nivel Requerido de la Reserva de Intereses seréa igual al resultado de multiplicar el valor IM (tipo de interés
maximo, calculado de conformidad con la Estipulacién 3.4.2.(1) de la Escritura de Constitucion por el Saido
Nominal Pendiente de Pasivos y dividir el resultado entre dos.

. La Reserva de Intereses podra destinarse a la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales.
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Reserva de Gastos Operativos y de Liguidacién:

. En la primera Fecha de Desembolso Inicial, la Sociedad Gestora proceders a dotar la Reserva de Gastos

Operativos y de Liquidacion, con cargo a los importes desembolsados por ia suscripcién del Bono Inicial, porun
importe de quince mil cuatrocientos euros (15.400€) para el Compartimento 1 y de mil ocho con sesenta y siete
euros (1.008,67€).

. En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora procederd a dotar la Reserva de Gastos Operativos y de
Liquidacién hasta el nivel requerido en cada fecha (el “Nivel Requerido de la Reserva de Gastos Operativos y
de Liquidaclén”).

Ei Nivel Requerid de la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion seré igual a la suma de (i) la estimacion
realizada por la Sociedad Gestora de aguellos gastos corrientes (ya sean gastos ordinarios o gastos

extraordinarios) en los que incurrird el Compartimento, de conformidad con ia Estipulacién 10.2 de la Escritura
Marco, durante el afio siguiente y (i) la estimacion de los gastos de liquidacién.

. La Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion formara parte de los Recursos Disponibles, excluyendo la
parte correspondiente a la estimacién de gastos de liquidacién, conforme a lo establecido en la Estipulacion 5.3
y seréa de aplicacidn al Orden de Prelacién de Pagos conforme a lo establecido en la Estipulacién 5.4.

Reserva de Liquidez:

. En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora procedera a dotar la Reserva de Liguidez hasta el nivel requerido
en cada fecha (el “Nivel Requerido de ia Reserva de Liquidez” o “NRL").

NRL =M * (tm*dr} * ((Iu * SNP) + Est.gastos)/365

A los efectos exclusivos de la férmula anterior se entendera:

. M=15
e Im = Tipo de interés méximo tal y como se define en la Estipulacidn 3.4.2. (i).
. Est.gastos: significa la estimacién realizada por la Sociedad Gestora de aquellos gastos corrientes (ya sean

gastos ordinarios 0 gastes extraerdinarics) en los que incurrird el Compartimento, de conformidad con la
Estipulacién 10.2 de la Escritura Marco, durante el afio siguiente.

. SNP es el Saldo Nominal Pendiente de Pasivos del Compartimento, tal y como esté definido en la Estipulacién
2.3.2 de Ia Escritura Marco (incluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos importes dispuestos, en su caso, bajo
cualesquiera Lineas de Liquidez suscritas con cargo al Compartimento).

. d = Plazo maximo de comunicacion del impago a la Aseguradora, més el plazo méximo de recobro por parte de
la Aseguradora, que en la presente fecha supone un total de 180 dlas.

. tm = Tasa de morosidad, que se calculara como el maximo en el Ultimo afio de la media moévil de la tasa de
morosidad a més de 60 dias de los Ultimes tres meses. La primera tasa de morosidad a aplicar sera de 10%.

L] La Reserva de Liquidez podra destinarse a la adquisicidén de Derechos de Crédito Adicionales.

En la Nota 5 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de los activos financiercs del Fondo al 31 de
diciembre de 2022

11
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de las
contrapartes del Fondo asi como por el impago del conjunto de derechos de crédito de la cartera titulizada del Fondo. La
politica del Fondo es que las contrapartes sean gntidades de reconocida solvencia. En relacién con el posible riegsgo de
crédito de la cartera titulizada, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son las dotaciones conforma a
experiencia de impago y calendarios.

El Fondo ha suscrito con Eulen Hermes France una péliza de seguros que da cobertura a los activos cedidos al mismo
¥ que gueden impagados a la fecha de vencimiento de cada factura, de la misma manera cubre también todas las
gestiones necesarias para e! recobro de dichos impagos.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones por parte de la
contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2022;

Miles de
Euros
311122022

Activos titulizados 24117
Tesoreria 22.110

46.227

La distribucion de los activos titulizados, sin considerar, en su caso, los intereses vencidos e impagados, los intereses
devengados y las correcciones de valor por deterioro, al 31 de diciembre de 2022 por zonas geogréficas {donde radica
el emisor) presenta el siguiente detalle:

Miles de
Euros

3112/2022

Andalucia 16
Asturias 4.000
Castitla-Ledn 3.466
Catalufia 865
Galicia 113
Madrid 88
Navarra 936
Comunidad Valenciana 2148
Pais Vasco 12.242
Otros paises UE 242
24.117

12
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5. Activos Titullzados

Los activos titulizados integrados en el Fondo son derachos de crédito concedidos por el Cedente Original, Trade &
Working Capital, 8.A.U {en adelante, la “Entidad Cedente®), adquiridos en virtud de la escritura de 18 de octubre de 2022
para el Compartimento 1 y el 21 de noviembre de 2122 para e! Compartimento 2, integran los activos cedidos pendientes
de amortizar administrados por Progreso Gestién.

El movimiento del saldo de activos titulizados, incluyendo activos dudosos y no dudosos, ¥y sin considerar, en su caso,
las correcciones de valor por deterioro, los intereses devengados y los intereses vencidos impagados, se muastra a
continuacion;

Total
Miles de Euros g%t:‘rll‘;rg: Cﬁ?rtlgr?te lioiahactve
Saldo al inicio - 392 392
Adquisiciones - 24.203 24.203
Amortizaciones (478) (478)
Traspasos a activo comiente - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2022 - 24117 24.117

A fecha de 31 de diciembre de 2022 no existen activos titulizades clasificades como “Activos dudosos” en ninguno de los
dos compartimentos.

El tipo de interés medio anual devengado por estos activos, durante el ejercicio 2022, ha sido del 9,52%. El tipe de interés
explicito maximo de la cartera de 31 de diciembre de 2022 asciende a 16,94%, siendo el minimo 3,71%.

Al 31 de diciembre de 2022 todos los Derechos de Crédito tienen un plazo de vencimiento contractual inferior a un afio.

Los activos titulizados, que se adquieren por el Fondo a la Entidad Cedente con un porcentaje de descuento por anticipo
de fondos, se registran por el valor efectivo de las cuentas comerciales a cobrar adquiridas a la Entidad Cedente.

Los ingresas para el Fondo por los derechos de crédito sera el precio de cesion de cada Derecho de Crédito que
sera igual al Valor Nominal Inicial reducido por el imporie resultante de aplicar sobre dicho Valor Neminal Inicial,
la Tasa de Descuento Total. De esta forma, el importe devengado en el ejercicio 2022 en concepto de ingresos
por descuento en las sucesivas compras de activos titulizados realizadas ha ascendido a 217 miles de euros, que
se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de crédito” de la cuenta
de pérdidas y ganancia.

Adicionalmente, el epigrafe de pasivo “Otros pasivos financieros - Otros” a 31 de diciembre de 2022 recoge
ingresos anticipados por importe de 817 miles de euros (536 miles de euros correspondientes al Compartimento
1y 281 miles de euros correspondientes al compartimento 2).

13
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El detalle de la deuda pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2022 de los activos titulizades, excluidos los intereses
devengados pendientes de cobro y las correcciones de valor, e incluyendo los activos dudosos, atendiendo al
vencimiento de cada uno de los contratos, se muestra a continuacién:

Miles de euros

Hasta1 |Entre1y2|Entre2y3iEntre3y5 |Entred4y5 ]| Masde 10
afio afios anos afios afios afios Total
Derechos de crédito 24117 - - - - - 24117

De acuerdo con lo establecido en la escritura del Fondo, no hay activos que se hayan considerado fallidos a 31 de
diciembre de 2022.

Desde 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se han producido
renegociaciones de los activos titulizados que a nivel global puedan tener un impacte significativo en las cuentas anuales
del ejercicic 2022

6. Efectivo v otros activos liguidos equivalentes -~ Tesoreria

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquides equivalentes -~ Teseoreria” del activo del balance corresponde a los
saldos mantenides en las 2 cuentas que mantiene el Fondoe, una por cada compartimento, con la entidad CECABANK,
S.A., siendo el importe registrado de 8.882 miles de euros en la cuenta det Compartimento 1 y de 13.424 miles de euros
en [a cuenta del Compartimento 2.

El importe dotado y requerido a las reservas de intereses, gastos operativos y liquidacién y de liquidez en cada una de
las fechas de pago, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una esas fechas, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Saldo depositado en
Total de Reservas Total de Tesorerla en cada
Compartimento 1 requerido Reservas dotado fecha de pago
Saldos al 18 de octubre de 2022 - - -
'(I:c):tal de Reservas y saldo de tesoreria al 14.12.2022 558 361 8.581
Saldos al 31 de diclembre de 2022 558 381 _ 8.682

Miles de Euros

Saldo depositado en

Total de Reservas Total de Tesoreria en cada
Compartimento 2 requerido Reservas dotado fecha de pago
Saldos al 21 de noviembre de 2022 - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 (*) - - 13.428

(*) El Compartimento 2 no dispone de fecha de pago durante el ejercicio 2022, al estar estipulado segln Escritura que su
primera fecha de pago seré el 16 de enero de 2023.
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7. Obligaciones y otros valores negociables

El saldo de este epigrafe recoge el importe pendiente de amortizar, al cierre del gjercicio 2022, correspondiente a la
emisién de los bonos de titulizacion, el que nunca podré exceder el importe de 50.000 miles de euros por compartimento,
siendo este el Saldo Vive Maximo de Bonos de cada compartimento.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y con cargo al mismo, procedié en la fecha de constitucién
del Fondo a ia emisién de Bones de Titulizacién de Activos, que tienen las siguientes caracteristicas:

Compartimento 1

Bono 1 Bono 2
Importe nominal de la Emisién (miles de euros) 205 20.000
Importe nominal unitario (miles de euros) 205 20.000
Numero de Bonos 1
Tipo de interés nominal Euribor 8M + 2% | Euribor 6M + 2%
Periodicidad de pago Mensual Mensual

) o Dia 14 mensuaimente o, en su

Fechas de pago de intereses y amortizacidn caso, el siguiente Dia Habil

Compartimento 2 Bono 1 Bono 2
Importe nominal de la Emisién (miles de euros) 200 25.000
Importe nominal unitario (miles de euros) 200 25.000
Numero de Bonos 1 1
Tipo de interés nominal Euribor 6M + 2% | Euribor 8M + 2%
Periodicidad de pago Mensual Mensual

Fechas de pago de infereses y amortizacién (*)

Dia 14 mensualmente 0, en su
caso, el siguiente Dia Habil.

{*) La primera fecha de pago del Compartimento 2 comienza el 16 de enero de 2023.

El movimiento que se ha producido en el saldo de los Bonos de Titulizacién de Activos durante el ejercicio 2022 ha sido

el siguiente:
Miles de euros

Pasivo no Pasivo .

Corriente Corriente Total Pasivo
Saldo al inicio - 405 405
Emisgiones del ejericio 45.000 - 45.000
Amortizacién 14.12.2022 - (205) (205)
Traspasos a pasive corriente {200) 200 -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 45.000 200 45.200

La fecha de vencimiento del Bono Inicial (Bono1) del Compartimento 1 fue el 14 de diciembre de 2022, habiéndose
amortizado totalmente. La fecha de vencimiento final y de amortizacién definitiva del fondo sera el 14 de octubre de 2037
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El desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos por compartimento, al 31 de diciembre de 2022, sa muestra
a continuacién:

Miles de Euros

Hastai1 [Entre1y2|Entre2y3|Entre3y5]| Entre 5 y | Méas de 10
afip anos anos afos 10 afipg afios Total
Valores emitidos 200 20.000 25.000 - - - 45.200

E! tipo de interés nominal medio de los Bonos durante el ejercicio 2022, ha sido del 4,19%Durante el ejercicio 2022 se
han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién por importe de 189 miles de euros. Al 31 de diciembre del 2022,
188 miles de euros se encuentran devengados y pendientes de vencimiento, estando registrados en el epigrafe
“Obligaciones y otros valores emitidos - Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.

Durante el ejercicio 2022 no se han producido impagos de principal ni de intereses de los Bonos de Titulizacian

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

El Fondo ha procedido a la imputacién, en el epigrafe del balance "Pasivo — Obligaciones y otros valores emitidos”, del
margen de intermediacion (véase Nota 3-g). A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo
de estas correcciones de valor, durante el periodo comprendido entre la fecha de constitucién del Fondo y el 31 de
diciembre de 2022:

Miles de Euros

311242022
Saldo inicial _
Repercusién de pérdidas (46)
Saldos al cierre del ejercicio (46)

Estas pérdidas repercutidas al Fondo tienen su origen exclusivamente en el resultado del Compartimento 1.

8. Ajustes por perlodificaciones del pasivo

La composicion de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Miles de Eurcs
31/12/2022

Comisiones 54

Sociedad Gestora 5

Administrador 2
Agente financiero

Variable 47

Correccién de valor por repercusion de pérdidas -

Otras comisiones -

Otros 12

Saldo al cierre del ejercicio 66
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Durante el ejercicio 2022, el movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe, sin considerar e} saldo de la
cuenta "Otros”, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
ggg;;sc:gg Comisién C:g;isitgn Comisién | Repercusion
Gestora Administracién Financiero Variable | de pérdidas
Saldo al 18 de octubre de 2022 - - - - -
Importes devengados en el ejercicio 2022 16 4 - 47 -
Pagos realizados a 14/12/2022 (11) (2) - - .
Saldos al 31 de diclembre de 2022 5 2 - a7 -

Las condiciones especificas en relacién con los contratos establecidos por comisiones se detalian a continuacién:
Comisién de la Sociedad Gestora

La comisién de gestién que se paga a la Sociedad Gestora correspondera a la suma de:
(i) una comisién inicial de 35 miles de euros

(i) comision por nuevas emisiones de bonos o ampliaciones, por un importe fijo de 5 miles de euros pagadera
en cada fecha de emisién o ampliacién de bonos de titulizacion.

(iii} una comisién periddica anual por todo el programa de emisidn pagadera en cada fecha de pago (mensual)
de 4 miles de euros, dicho coste sera revisado por el Indice de precios al consumo oficial anualmente a
partir del 1 de enero de 2024,

(iv) el resultado de multiplicar 0,0084% por el saldo vivo de los Bonos Emitidos por cada compartimento, y
todo ello multiplicado por el nimero de dias transcurridos entre cada fecha de pago y dividido por 365 dias.

(v) Igualments, se establece una comisién inicial por la creacion de nuevos compartimentos por un importe
de 25 miles de euros.

El importe devengado por este concepto, durante el ejercicio 2022 asciende a 48 miles de euros para el Compartimento
1y 28 miles de euros para el Compartimento 2.

Comisién de Administracion

La gestion y administracion de los activos titulizados corresponde a las sociedades Progreso Gestidn Servicios
Financieros, S.L. (en adelante “Progreso Gestion” o “Administrador®). Progreso Gestién obtiene por dicha gestién:

{i) una contraprestacién anual {pagadera mensualmente en cada fecha de pago) de 2 miles de euros por el
Compartimento 1.

(ii} Posteriormente, las partes acuerdan que no se pagara ningun importe por el Compartimento 2, teniendo
en cuenta la remuneracién gue se cbtiene por el Compartimento 1.

(iii} A su vez, los gastos en los que incurra el Administrador en el desempefio de sus obligaciones se incluiran
en la Comisidn de Administracidn, entre los que se encuentra la pdliza de seguro que cubre la totalidad de
los derechos de crédito cedidos.

Durante el ejercicio 2022 se han devengado importes por 4 miles de euros.
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8. Otros gastos de explotacién

El saldo del eplgrafe “Otros gastos de explotacién — Servicios exteriores — Otros sarvicios” de las cuentas de pérdidas y
ganancias incluye 6 miles de euros satisfechos por el Fondo en concepto de auditoria de sus cuentas anuales del gjercicio
2022, tnico servicio prestado por dicho auditor.

Al 31 de diciembre de 2022, e Fondo no tenfa ninglin importe significativo pendiente da pago a proveedores en
operaciones comerclales, Asimismo, durante el ejercicio 2022, el Fondo no ha realizado pagos significativos a
proveadores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, tanto los importes
pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2022 como los pagos realizados
a dichos proveedores durante el ejercicio 2022 cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

10, Situacién fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccién fiscal todos los impuestos que e son de aplicacién desde la fecha de constitucion.
En opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales
correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

11. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin
hecho que afecte o modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.

12. Otra informacién

A continuacion, se detallan los pagos realizados por el Fondo, en cada una de las fechas de pago, durante el ejercicio
2022;

a) Amortizaciones de los Bonos de Titulizacion:

Fecha de Pago Miles de Euros
Importe Pagado Importe Impagado
14.12.2022 205 -

b) Intereses de los Bonos de Titulizacién:

Fecha de Pago Miles de Euros
Importe Pagado Imperte Impagado

14.12.2022 1 -

{*) El compartimento 2 efectla [a primera fecha de pago el 16 de enero de 2023, aunque ya esté devengando intereses.

Por otro lado, a continuacién, se detallan los cobros relacionados con los activos titulizados del Fondo, durante el
ejercicio 2022, asi como los acumulados desde la fecha de su constitucion:
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Miles de Euros

Cobros por amortizaciones anticipadas

Cobros por intereses ordinarios

Cobro por intereses previamente impagados
Cobres por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Otros cobros en efectivo (intereses)

Periodo
Real Acumulado
Pagos por Adquisiciones de Derechos de Crédito {23.499) (23.499)
Cobros por amortizaciones ordinarias

478

478

Finalmente, a continuacion, se detallan los pagos relacionados con los Bonos, durante el ejercicio 2022, asi

como los acumulados desde la fecha de su constitucion:

Miles de Euros

Pagos por intereses ordinarios Bonos

Pagos por amortizaciones anticipadas Bonos

Pagoes por amortizacién previamente impagada Bonos
| Pagos por infereses previamentie impagados Bonos

Pericdo
Real Acumulado
Cobros por emisién de Bonos 45.405 45.405
Pagos por amortizacién ordinaria Bonos (205) (205}

(m

(1)

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado las presentes cuentas anuales sin incluir, en el
cuadro anterior, la informaciédn contractual sobre los cobros y pagos que estaban previstos en la escritura de constitucion
del Fondo, atendiendo al hecho de que este hecho no estd contemplado en la escritura de constitucion del fondo.

19



008650491

CLASE 82

ANEXO



008650492

EUROS

0,03

mos |

TS SR

I

CLASE 8?

- (3 [ ) T =)
BR (1553 g = [y ¥ L) [y 0 0 [
iy T3 L an Zivi FoEL sy i) 80 R0, [T
253 £7i3 o ) [ F0 ORI CRPHI 0D
33 (3 [T SEEE =, Fr i B3 ; ) £l !ﬁﬂm
(o 0T PENE TeEL vl e it #EEL 540 oo i) PEED »
(2 I Wi ) T 7] Bid Ei R R
TWE b 8 T Tk 0 ¥ G0 SRR
VBN 1 ] T77] L o s () iy Ti%0 ) VSN
o L W BRE @ [0 i 3] L) ToRaPs tohea |
g [ [ 3 [ &5 27 50y FRL ) T Y ) oS IpIoug]
o & TR Bt o Tt o o Z0 Fi SOAREROORD OWESINT}
W T [ Y o ry s
E13 3 W L 0 [T I
Wi [y (73 ] 5 Wt wovt il WO G
B &R | [.x3 B e % L T
o i R A [ o1 e =0
Fi5d TSE G4 i TRl L i)
[ 4 e L7 o i ot [ W i)
|
l
T505
SILON DML
SEMRD A0S 190 $16 064
eyadss PHPEN 9005Z ¥ Voapg
SOPAISHY P [ISUNG) UDRORNT




008650493

NTTa
-!.Iall':"\.-'

0,03

CLASE 8

7] [ 50 o] 3] [:55) WO W TR0 0|

o) £ 53 (5] (23] TE TP

(73 () V5 (] ) 5] (] iﬂm_

W B 0 o W ) (55 e 90

= = & = w = 5 T 5 -

E%] 7 5 i) ) (5] 0 wRuEeLea]

50 [%Z3 TS il G55 %iﬂmﬁ s ] S ety

o~
wiguan | g | wwstuom | potows | ovrtmmec |wessandmmd
o Wao 2] 1) o (5] L)
iR 6 1] L 2 ] [}
Tis0 o ] ) F7] o
TS o) ] 0 L0 )
3 TR 0 B0 )
™3 TR0 0 BiCH
“H%0 560 ") £ B
K T

1'S0S

SELON DML

AR IVAD0S LSY SE6 OB
wyuds3 PUpeyy 90082 ‘¥ 'Vospg
SODENSHE 0P RRISUSS) UPEORIC]




T 008650494

CLasE gs [T s

Direccién Ganenal de Mercadas

Edison, 4, 20006 Madrid, Espefia

{434) 915 851 500, www.cnmvaes

TWCNOTES

S.03.1

]

=¥ = |

migrior & 1 aho ) 2117] 1660 0 s 392
Encre 1 y 2 900t 1601 .
Entre 2 ¥ Zafhos w L =f] ﬁ
Entre 3 y 49008 103 2803
enie 4y 3ot 96 Lt 0
Emre S 102008 0808 _toas o
Supernior a 10 ahos 108 -mi—:‘

Towl 0807 ) jear ol sy [

i remchon comchis panderad 550 0608 o] 1408 i o8 x|

Artiguedad enecia ponderada (abott | o 408 ol e | |




008650495

ELIRDS

T
o Y|

—
CENTING

|

R WK [ L] (2] ; 0 wpampnd wpm |
Fi5 3 i) TEE [ e [257]
[ [:: 3 F2a) -0 50
TR TR W TEE 3]
i (37 T T

WL [ VT R Vo [
(4 [ W T €90 s 1]
g O w1 i) o 90
TEE =3 il wo T 550
OEOE (53 (273 N o 0

[ epelpipigg | Sepiacswal | ORI | TR | epeinieed |

[ -

|

TS0S

SALON ML,

WALLYMWA D05 LSE S16 ()
sy PUPRY 9000T ¥ UORP]
SOPEDIYY ND IO LDRONAO




CLASE 8. | TRESCENTWAOS = |

Direcciin Generul de Marcados

Eclison, 4, 28006 Madid, Espafia

(+34)915 851 500, www.cnemvas

TWC NOTES

50501

|

£ - ]
Tipo de interts medin pordecado m ’-_E?_ ] i of 7=
Tape ce intards nominal miamo w 694 1!).: " 0[_—&—;&3 —
Tipo de interds neminal minisno PO T o s




008650497

0,03

3 | WE s arve i T ]
BN ~eBEl 153} : [0y =]
g el [} ) e s W ‘eecoung uprun Sawed 000
3 W e A oLt & e [~ BG e TR wyeda
et &R o e [0 | 3 WG Jes (573 wensed
[7+3 R fo -1 i et WL e EIAREA PYPRIRUO)|
e o VA (7] w5 L5 won vy
£ 0 R o TUH e 3 Twesen]
T W o o e ry ) _n G s
B [ 2 I X 753 LT
R A0 e o Iz e pupen)]
W o o 9 fru C D 7:7)
oK EZ A0 W o LY =~ L7 Trpra|
TR @R |o v — e W0
66 TRt R Jo T o W0 [u " Cor
B9 A TR fo 0 ] T ) e,
o e [ R Fegaa)]
T 0 TR L] P~
T K Jo o] [~V @90 ] )
W o ;] 0 |
o G 9L [omov 1 ] ity
=3 C 0 v Lo G W)
0 2 0 [) T (o T L= gy
B e R o I L T T L
TR . 7 b S e,
L
L
[T50S
SRLON DML

SPAYAMAN0S 158 516 0EH
oynds3 PP 90062 ¥ UoRpS
TOPEABY 8P ERUSD UORIRNT




008650438

_TRESENTASS




0086504383




008650500

Belesls

SUALLY A0S 158 S16 BE)
syndel PUPeYY 00SZ ‘Y UosP
SOpEIeYY ¥R URUSD UDPOSAQ



008650501

&

5 CRNTIMCH
D | « Yl

10



008650502

1



008650503

ot (7753 Ie tZ0 [ore —wah | a) P NG Py
Sor L7+ o TiLL ooz’ (77 [
77 2 YTy [¥77:) SOUR DL T J0RING
(773 [ oL sopeq) K5 g
774 el ] SOye G 4 ¥ a3
[ Wit g oy K § )
Fi7F 4 1371 B00ST 50 SOpETAT Mg
o (57 0 o000T opRg A L B3
Sov L5 o Sl Jow o L€ opl
T U s | CoUCmpee e W ety | COICUI OO
Sl P S R R T D R I AR R A

STALLYMMA 005 158 S16 BVES)
wyeds3 PLpew 90062 ¥ ‘esipd
SOPRENIW 9P RIRD UDRIING

12



008650504

11

TpprRAEnNoD | 3 OpLsnbe) Duey §°5

FAPRIDYY BF LU UDPONA]

L ol L)
SHEE Wil [y —
~VeZt iy ) ORI 0 AN 1S
B LT (73 3 29 Sopun TP ) TRRAEA 00 GLIEFD OB W o
ot T Joor T OE oot L. oo SOUK] G AP SLERAN 9 BII0T SRPOUPIYTS OV TIAVE 581 9 TIUNDUID MATDK I FERRI3O0Y ¥
[ g (713 x L) /530S 90 POTIRTPS ¥
SN IO £ 4 0oLt ARG SN 7 T D Oy Torie
PRGNS VIO [T [T S o () wreseop Suney £E
venipins v [ ] e stoy R WISNEAE PIDRAS € 9P UWPDTIINSRIC T
Y 7 (T .7 TRk TOPEE FoRertl SO 4T WIS b SAOS ST T0) USRI 2000 FENANT [T
[ TH0MS 2 SR} TEME KOCE SOPITTNERcD) FOPRS JAADEd STy 3p Spsothin
TG YeioN : NI YOO wspop r—
eAeopchcs Seion e sty ‘ epstsecenion v ap Bunm £
A 0N, ~EE (274 Seanemda woN 1) = wwp aTT
(2713 BT e o SODUES SOAITI B A0 B ALKE0% 230NN 05 SUA 9] 30 FREVOTED » ach 53
[ WS oo Fon ¥ Sproun ¥ 3 SO FOOAE T
= ke NN YION OREZ (71 WD N ] T ePRaRnU0) ¥ 9P U U £ T |
| T SR Wit 7 Lt SWE SN 2 e 0 90 oy 7Y
Tl on [ L1743 A0 TN VPRGN #) 80 GODRGRMOUG € 1
Al (77 LA 1] D PO SONHC ) 100 1 SAIOF OPYIUSS PAISTR] ST 0P H ERS o ]
2 T ? L7 TSONYS O SN} RASFEE A OO PR 22000 [ {
B (7773 r 43T
i
_m..hwd
SALON ML
SEANITMAM 05 158 S160EH
Sadcy PUpaN S000Z ‘¥ uorpa

13



008650505

o ENITMAAPSE |

RO

“THES CEP

o9

14



008650506

) !

PREEFEEEE
dlaaa g RAEIARRY

i FEREDEETELTEREED

Eildmmm PEEE

i CCEEEREEEERPRPEPR

{%aaagaaz ERIPTED

iﬁmﬂiiﬁﬂiﬂ CEELE

15



008650507

EIROS

v

e

.a L o L5 K T [ seag]
e, Rt o pes oo o Y000 | aniade ppugmenry
08 [ " i ] BMS o £ £900 PR
oM £~ 74 200 005 "o TI8L (s PERIDOT BOPRI0) ]

PO, =) ==y Py P ot [ e, =

|

|

90S

SALON ML

SEALRDYNAA D05 ST S16 O

YR PP SO0SE Y uoRps
SOPENIY 3P RINURD UOPoNT

16



008650508

DT ID OpOL o 2l
eprGEd AT oK)

OG-V [+) Sappoad e uonrsaday
i ) Frshoune
e FCPRUCA LKA

] st

H:} 300G Mo Cxsancun
g&%igag%
e oAy oyl ma sk & s 0]

£ apzeyrea UOmADY 052 501576 £ pOsaB SO1X0

EEEEIEREEAEEE

- yopn spepoyad |
==L [S——)
[T
L, Svgﬁa%ﬁﬁ
%) epRAeERID
] WO LT
7] [T
1 WAITOGI A Fo0T BRRRRO L
[ ] TSI OTeRl A R0 BN
POy ep ey
|
(S90S
SALON DML

BT MWATDDS LS8 516 BeH
Y=g FURTN SO0 T LORTE
SOPTNA B RISUSD) UODORAC

17



008650508

EUROS

0,03

CLASE 8.

|5S

SALON ML

SRR 00S 198 5160
Syade] PURLY 900GZ Y Uoogx]
SOPINSHY 30 RAKRD UDORA]

18



T 008650510

g . =

CLASE 82 | “mezcimos |

Direccién Ganersl de Mancados
Edison, 4, 23006 Madrid, Espafia
39 915 851 500, www.omvas

TWC NOTES

Infoemacion sdicpnal

wi fichero adjmia

| mrormzoe AUDITOR |

| sNFORME SOBRE . CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS |

19



008650511

_ FURDS

20

0,03

CLASE 87

L] L] -~ st RO
wifem ovien owfir o wlw ovjon e - - W ok o weiow shioe o ohfew efer whjer o - oo wafow oo valiw wefur el anloe rilew m - E——
VAR
CJ 3 (-~ SCO USRI
ale alo ajo ala aje aje o a & nio oje sio ale ale oo a|le o o nle a|leo ojlo efo #lo ale a|lo o
T | o | em [uimon) seo | s § ews | saeee U D E-ﬁfsiﬂlaiiﬂ et | avs | e [oipowa) musg | ouws | o | st |TT
[T — Ty SR
W 9] IR LYY T = 301 ORI GHEVE ' RSN N 5y .30 OORRUEKN SWEVS 5F 1 POTRRINNE
SONLIYY A SYOLEYVAYHLNOD
OONGS TG SYLALKIAD SYROMIM 51 1Ma0S MOV N 2 ONaYnD
P
14 'SILON ML
£50°5 0avAsE




- 003

EUROS

CLASE 8.

008650512

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 20006 Madrid, Espelia
@340 93 851 500, wwwcmvas
TWCNOTES §
221
i
St GENL T PeAR 08 2950000
ey BENA TITMA
R T—F IALANCN it de owin} - m PLw, m )
AcTvO S — — e . —
A ACTIVO NO-COMURETYE i = -_@1‘4—
Acaivos Snenciere & £ | A
1A% vou  Iufundos 2000 : 1083,
1.1 Pasticipacone ipotetatias ool 004
1. 2L o1 cadon Ok U TIIDS TeStecad X0 _mw
1.3 Priciamos Nporrranios &
1AL fdula Mpatecarias .m?l mﬁ
1.5 Pristancd & PrOpOiOrCS =
1.6 Préatamos & PYMES - m |« 8]
.7 ok prrss E 1 " iote.
ER Prdstamos comooi vos H P
19 Cahas oo conales oy T Tp
1.30 Borwo e tevatetis -_-Mnu:-. oty
1.1 Desacda subard rads - gu'- =
LAt cidios AP T T
£33 PrbAsionos Snsr = m m
.14 Fréstarnos sASTIO0N Rt w;‘. i
1 15 untas ow armeadarnic v € e o g 41.. Ig‘ L
1L oratat 4 cobaw Jﬁﬂ. ; w0y
147 Dorrehos deenfdra vt 30, alB20
1 5 Bonos de tnanadon a2y 1051
1, PELACAds ratn i o iiac-on % _w: m_—_;
3 20 {Men 0%t -
1,211 I ¥ Gast0n devrngadion 1o v <ios 3 1 = W
122 Ketowos, hatlionol pansapa’ = =1 | =
12 1At s Hdonns THCINGE S ¥ OLIOE 2 u. M"‘
$.24 Lommrone 38 vale por SISO o 3cvos | o 102F
L3y Khtes poropevac et dp abernza Y BT
2 Devivados 0 e
2.3 Devwados o cobeets &30 0w
23 Dervackss e AQUEMCR 2031 B )
1. 0000 SN OrCitok 'ﬁll w_-‘_
3.3 Valores rrpencrtativas de drady 0013 T
12} IR Vranertos dh pEEmONie 2036 4,
3.3 iarmntas Gnancaras M gs
34 Devon 1084
3. Laryrcrones te wakr ot detcicen de. activos | w = w‘. .
PYO- RO 3. (RN L] o] . ”r_ .
| Lo jor g e st 0
JIY Ot v Lo i Q040 o

21



o 0,03 EUROS 008650513

GLASE 8:

Dirnccion General de Marcados
Scison, 4, 20008 Madrid, Sspefia
£330 915 851 500, www.cowreas
TWCNOTES 1
50
L 20871 VAL, 9
e 200 -
V. Actives fmchres 3 corte sl fous 12008, 043, ﬂ
1 der.vos t rphaados L n) 12005, 1M L
13 sk o wrelBii.,
13 Pubmamon hipotscario el st
16 s ipencaras SHL 28
1.3 Fréstamos 2 peomokonrs ! . - —w'_
14 MDA PYVIES - = =
1.7 PbAROR & LD IS - = el
18 Priatten copoatvoe L+ ISR
1.9 Cchutas baer kot ales R ==
1,10 Bosur ok S0 - =
1.11 Deuds webordrads X5 - -
112 hefito AAPP K M6
1,11 Pristanon £OPNG e BE i
1,34 Prbstacien stomociin .. B,
LSt desndnouelrwaryton s i o
1.47 Darachos de erfdio futuro 081, e
LI Bers ds tnaimcA Doks 3 :
1 15 Cchas bote-maconsizacsn [ . 2
} 20000t S04 R4 -~ &
| LItiesesriety gastos devengadi ro vene dos - - ..
‘ 122 intwrwses vonidos # ¥rpogudos 00
133 ethoos duclascs phoaipa: ' o8l
‘ 124 ACKvon thaddorton. PR S ! “
LIS Larmmcranes e v por Geinrd ot sctheos | | - - ne
120 A bt po Qpreae - e CoberTrn ——M' - __.
7, Deviendos ol A b IR b ﬂ
—— 7 —
2.3 Dervadon g0 oegoctcion D -
%, Ot actives { nancioecs - ol
v e e g5 ~7
3R ERATentes de g dmonio 328 i
1.3 Drudions y btrs cumntas 8 st = il
—— = ﬂt— T, iy
350005 - el
35 Cameds frves it wiioe por desavcrs de actives 200 -
Pro mwmcrix todidon. o o 2081 BEr
F -Q'. [ }E T _q.l
; - 3 wl._. ; m gl
2, s 00 2k
(R Bt e v Bodis e oo | ssar L
[T ST Vol N T - £
2,34 agtves by das equivaicates [T T {
e g YT T o

22



.. 0,03 HIROS 008650514

CLASE 87

Disecxidn Ganersl de Mercados
Efisomy, 4, 20005 Mackid, Espaile
€34 915 851 500, www.cremvas

TWCNOTES 1

= =g ] =
—— TR
=¥ = Joode] | ey
& Proviiones u hege plue 2 o0 vy ]
1, Pron Siey QeI s Lo iees. = mh.‘ = =
2. Provloin por maegen di RITIORGidn i bary I £w:
¥ Qs 3 3:m t
l“m!& = 4] m I'_.im'- s
1. 500 SCanes y otras valote eruvides . % 200001 = =
1 1 Seviesnosabordinadas -mi. 20000] -u!m.'..
1.3 bavies niborsiomdas - Jroi K
1-3Cvencta0nes e valor por repeecuN o de peaddas | § _'m Y.
LA bntewies v Gatod devengados no vend idos jl; | jfﬂ, ~
‘ 13 Azt pos opesaciones de caberti 2 T T
2 Phwudss son snidedes de £rid (o . | l:t:u'w
2.1 Prisamo subordinade = _Qm; -] “”:-:
LXC vt s che Scgeach 2 66 iyt D aley i
Z3Chras dwickas con sestidade § der- ot 10 =y _a:_!:‘_{‘ =) e
2ALoract e At wiios pur (eprourin de pérdaday | t Qﬂ_'_!' ’_jlﬁl_:
2.5 It i) verg ion _.'Qm i nm_ -
26 Aurtes Soe aperaciones de cobarss § -y g2 'f}L‘
1. Devvades T e =y k
31 Dorvadon de cobwnyes _um e
32 Dertvados de pagac acdn aitg s e
3 3Lapreit oy de valev prot rspeerascin die plstidas« § 1] 'n‘u'-_- 3 T
A Otron pasivos ‘e roy ' Sii2 1 ;|';R'—1
A 1 {udrinain b was gy IR
4} 0uos TN BRI
&2 C.OTO0CONS e V00 D0 7 precusibe e piwdide jéﬁ]g:.'- i i1l e
| Poovos po g ety _ Llg AN

23



T 008650515

CLASE 8- B RURSO®

Divaociin Ganeral de Marados

Fdiwon, 4, 20008 Madid, Bpalia

3R N3 251 500, wew.orwras
TWENOTIS Y

T
say] e 0
Hll - “&Pt
o o d i e —18, ue
1 Prier sales gaar S ik e s - L8
S AN P35 P 302 A T AT AELS 3 11‘; =
3 2026 pr omtun s =) V7 e
R P LIETR si) | jen - o
8 Rilran o) 3 %N AL iows e Eaton N RE
* 3 G vt s it e ks L o T i
-_— - g YT o]
£ 300001 oAy i Sl M 1Al S pAt s 1 s Sl
¥4 I o, Do g i w7 bk _M_ i L] -:_[1‘2-
1 5¥ -t dn S8 SEF
2 A AUHTL DO I O e (0w sl I wk) " 3
B L 1% 5 .lm;'.
27 Pristare itk b da G 12
2.2 Crdcin Lirha. a0 hagy s ae e g3 11
J300m a1 oA Wl B ey = = =3 [} 7 15
T ALOO AP R E MO DOF PRI st O ot Wiy | ¥ UL N
373 HMenn, ¥ G a8 SRR 3 T 34 - = AR
24 Eenrws we iy sty - otk 7 A
D FRUTS por cumek ey e i Cseaa B b 1 'l"i\a =
& D iardin ) y (1% 0 ok b
§ 1 s s 400 S0 16 i) iy E W
A0 ot . vk iy 41 = Ea
390 i s e s e mms—m.«ﬁa hdw > f w': i 0 l&;‘_
A O paaen o i o4y i ﬁ;
A% I e LI DL e
A2t Fo ; ]
440 -l o
A€ 0 ¢ i SR 5 P Mgt Are ol bt ¢ :Mmrv
Gt i ey .
3 Honunia s what wite s - 2 iy
R L L :m?:'- J L) S P IS O
AL 0 R IR0 phE [ of B ol ypag
2 ALare i vatatie pisy o ST o
150 SR LR = gk 1} 7 Tk
THTBINL SIS S0 v P i o el ¢ oSy _SIYEL L)
T JOBAIL ALy S T g
LOra _oiad ) BT
“yetn
¥ lw' -
| | |m.—. A ]

24



0,03 i HROS 008650516

CLASE 87 [ has Chmos |

11 Adtowtn bhaitatin
1.4 0% 8 BT B oy

21 Otéipan s y nk v oKE W S
.2 Callak 150 4 ¥ S M
2.3 Ok oo P vk 3

W

A ) O s o el s BT NN o ot

20053 Mates e lsri B R Lite SA5 4 i s G | giYE
43St ven boide w8 ool ies pae s e ta 8413
44 Onin

333333333

1444:

1 Sendi OOt o et

217 Seinin i 0 vir wine ol dusim
F 43 Seiat <8 Bk, ey y wrdeny
T4 3 Acttualidy presioiice
1 A0 ivios
F2 T=bwion
23000k o e G 10 ACR
T3 0wt il e
A3 Eareintrradt v uda
F 33 C0rt ses il 00 a0 iwbo R
3 340y wim saslhe
7 3% Duancomzsones Sl t adinie
)hmg!m

I #1 Dt 08050 O KIwa 200 2ol

.3 Dokae 000 058 i, 10 KT 2rn Trvdnel wogs,
Dulicii &
91 nwawdng& Pk SRt M
9.2 DCras e GO L ad ) FNvo by K1
‘ A § DNILER O o0 J20S Mt W &
Mh““

12;

E
=

ke

o
=

SREEEE

EEEEEREREE

25



DN 0,03 . EuRos 008650517

i

CLASE 82 [ £ TuESC RO

DirecciSn Genenal de Mercados
Edison, 4, 20006 Mudrid, Espafia
£+34) 915 851 500, www.cnmvaes
TWCNOTES 2

50

e T 3 wm

1.2 Centificadios dé trantmision hipotecaria i M }

1.3 Pristamos ipotecaros 008 1008
1A Cédutas hipotecarias -'Tm : E "mf;
1.5 Préitamos a prometores D008 Joos
3.6 Préstamas 4 PYMES i 5 g
179 Semprenss wd . Jop”
LA Préstamos Sapiy 00
1.9 Ciichas territorales _ Do12 . ]I
1.10 Bonos de tesortria o oy
1.11 Deuda subordinada ::'Qﬁ:' o
1.12 Créditos AAPP Er s =] ]
113 Préstames consumn gte 1018
L14Pré 360 Lozl o ¥ 2
1.15 Cuotas 4 darniento fisancioro fleasing} H‘jﬂ T f mi
LIS Cuentas 3 cobeae __ong = =
1.17 Derechos de crédite fituros ms] 8 = =
1.18 Bonos de thil T - W
5 i et i a0 oy 1088
‘M '-J, L = ¥
1.21 ntereces o venckios _ome T
1.22 Activox ddosas -pncipal- ] ] 1825
128 Activos dugoss -Rersues y otros- -'rfw'v'_‘- om0
1,24 Comectiones da valor por deteriors de-activas (3 i - e o

1.25 Ajustes por operaciones de coberiuira _ bt _ i
2 Dervad Ty N

2.1 Destoactos de cobertura o0 oo
2.2 Devivadios de negodacicn _ ga3) T
2 Otrot activos Boanderos 5032 -5?\&71'::!
3.1 Valores cepresentatives de dewda m a ]ﬂ“’
”m*m .'m‘. I :mr
1.3 Gasancias financierss _oy _ 103
3A Ovros o T
] 2.5 Conrecciones de valor por detericno de actvos ¢ _ 0037 W _;_"f:‘:

e _ 003
L G 0908 1o combentes 00 T

28



. 0,03 . koS 008650518

CLASE 82 | TRspEENTIOS |

Direccién Ganeral de Maercados
Bdison, 4, 20000 Madrit, Bpafin
{30915 051 500, werw.onmvas

o T o
T At s cobibuitos s s po e Yo i T
M. Actives Semnchuns s sk plees E s3] 1pa! o
L Activos £l zacos vm ﬁmaj

3.3 Prbaes 1 DOMcHL08

ummn m
35 Priveacnot 3 prorotor s
§ & Priuzacnet » PYMES G086
1 7 Préuta ncs 3ompersas !
1AMk I
L% Cochitas Lomioe 0% d
1. 1) ors dis weth & &
¥ 31 Douta wabond rada i
152 Crivimon. AMPP &w_-
F.33 Pedat armon consums: _"m g
3 1 Pristarnns ssamatiin £ X"
EI a0k OO0 Mrecan e §.Conew i g
1,16 ComrTee ¥ el m
uimbaﬁl‘nfﬁ o ¥
¥ 18 Boros e LrAIMion 1 1
T P8 £ fchias r *wmacionat sacan 08

T.20 Oero E‘

.21 Inhereics Y qestos deverigaios o versihos i
123 KO IIRE VOO 008 & TP ion D068
T.XE Aok dudcres priocipa

£.24 Act ook Sudous e i

‘ 3:25 Cormercionirs de valor pou drierions de axttes s ¢ bm_
:‘lwlumﬁ&m -

2. Owvadon.

1.¥ Devveactos da cobivtiry

ummam

| 3. Oves ctdos Srurwieres
HMM*M

23 irsrremeoos de patvi manie

33 EMuions ¥ CATIC.CUONINE & cobe

34 Gatant 45 SAncatay

150w

34 Com 3. e 1240 cl 06 st vk 2

Pripaobercohis Siclon pi i 0 I MI0H 91 JETRAK &

1.2 Carttcadon da ranimaon hipotecsr 4 i m_
Rt
]

EREEgr

I

e

é.
i

33

H
it
|

g

s

HlL

371

27



j;.-_:n;"-.": _"_f‘_";‘-.. G,ﬂ'.] _.__E.I.Inlil.'lﬁ 00 8650519

CLASE 8- [ TRES e

Direcxin Ganseral de Marcados
Exdison, 4, 20000 Mudkic, Espatie
H3) 915 85T 500, www.crmvas
TWCNOTES 2
201
PASNO 40 CONVITE ot E
L Peonioicee 3 N =
1 Mrou cidnsiantaas Srarcirras Mo =
2. Prow Wr: O0F ORGSO TRrTdae a w
X Oras provisiones 3 . I
1 el guciones ¥ ook valones e 1l 9095 | 50001 1008
1.1 Sasies no whordinadis Do 2006]  joset
.2 Seno b rbes _ 1)
$3 EOMeckones Ot Vals PXF WORR s I OF RS 196 5 .: m:___
T4 irtwerors y Qaskrs devev.gadens no v idat = I
1.5 Absstes por opensr ot da cobrrnaa ¥ e
2. Dwacias cor: ensudades de criine $igt _tieL
21 Privtirng wbcrdado T L
23 Coiekito Nk i Bty ¥ = —ysay
23 Otrax denadas cors enrlZacits d criditn. 194 {08
2 S Conrocianes de cior prsppertsilin de peetidas § 3 [N s
ZEIPDIREe+ P R8I NONGS ' ver i ok o REL N
o 28 8008 pov operacioes do cober vra S kA
1 3Dctades T T
1| Orsivackss de cobeenws LI T
L2 Owy'osacdos di ¢ ) _aife Coies
3 Comvethumes de wilor aew #rpeesin e e das i ' e LEIL
4, Ctsos pastves Srantioror ; w;‘ SERP I
P, {11k LR L
&) Onros T T
] .3 Comrceiones de-valor por FORCution de pldey | ol s
| Pedvs perimpum diuido__ T e

28



CLASE 8?

008650520

Direccin General de Mercados
EdBson, 4, 20006 Madsid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

TWCNOTES 2

501

) PASIVO CORRENTE Sony sl " g1i7 ¢
IV, Pasivos vinculados 0on activs no comiening javants Talts Bt
Y. Provisionss a corty plam 019 LSRR
1. Provision gamnitas financlems Counl _tim
2. Provison po margen d | dacion g igt
3. Oteas provisiones LI Uz
Vi Pasives financience u corto plemo 1E: Gl sl N 0
1. Oblipaciones y otros valores s 2477 118 9
1,1 Series nosubordinedas 0138 2000 1138 0
1.2 Setis subordinadas ! 5 128 0
136 de valor por 1ep de pérdidas () sl Viar
LA Inkereses y pastos deveng ados no vencidos T @2 ;s ol
1.5 Intereses vencirios # Impagados o ol iF- I 9|
14 Ajustes por opeaiciones de cobertur S gz, Sun. 0
2. Deurias con an tigaces oe crésko ol 1F1 1 A RE
21 Préstame subordingdo 1AL 3]
2.2Crélitp line de Bquide2 dispuesta o133 iz
23 Otrasdeudas con antidades de cétito LK -
24C de valor por repercusion de plecidas () Py 138
25} ¥ davengados no vancklos 013 S {{
251 idos & [mypa gack 9137 _ny
2.7 Ajusles por operaciones de cobettum L9 'L.‘l.i
3. Deddvados 0138 i
3.1 Dervadosdecobetua 2140 AL
32D de negociacic D181 141,
2.3 Comacciones de wor por repercusion de pérdidas {1 oMz ites
4. Orros pasivos fnancleros _glar /L Te g
A1 Acreadores y 120 a pager ‘g]4a’ ol Tje4 0
4.2 Gamntias finangieras s Enes 0
430tros 0 281 1148 0
44 Cotecclones de valor por mpercusion de prdidas{-} Lodps of 4z 0
| Vit Ajustes por pariodificacionss G143 1200048 ]
10 _GHe Py T g
1.1 Comisidn sociedasigestors 0% s 0
12 Comisin o gist. 1 | 0
1.3 Comision agente Ainancierofgos _gtsz ol g 0
14 Comisiénvaristde 0153 of “iis 9
1.5 Otrms comisiones dal cednia o189 = SR ﬂ
5 Comacciones de valoe por sepercusion de pirdidast-) ol Syl 0
1.7 0tras o5t i1zl [
2.0u0s —pis7 Bl A)sr 9
OV AJUSTES REPERCLITIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS AECONOCIDOS o158
VL Activos financierms. laventa o
DX.Cobartures da flujos de sfecivo 280"
(X Omon njruso/parwncieny guston/pdrcldes reconodidos _ oK1 :
TOTAL PASNO Ll r 255401 1% a

29



T 003 o s 008650521

CLASE 8

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madbid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cimv.es
TWC NOTES 2
_£02

[Fecha: 31/12/2022
e | B E EE

£ b £6 AT

1. Intarases y cundimiants asimifados L] 0 55| 3201 ]
1.1 Actives thulbados 55 L o 55{ 3202 0
| 1.2 Oros acthosinancieros of 0 0]iaos 9
2 Ineareses y carges asimildos 921" 1204 [} 92| 0
21 Obigaclones y otros valores emaidos 92{17; of _ﬂ_m‘_ 0
|22 Deudas com eniiciades de trétiko 0208 of 1706 ol 200 L3080 )
|23 0tros pas o financieros ol 397" o of 3y 0
3. Rusuitad de operacionss de cobarturm d ks de efectivo énetm) ol 1208 ol 208 Sa0m [}
A) MARGEN DE INTERESES 32[" {209 o 0s 30 0
4 esulkado de operacionas financlaras (neto) of 1219 oF : a
A1 Resul o da derivados e negociadén 0711 of 3214 ol @It 9
A2 Otros ajustes de valomciin encarteras 4 VR con camblosenPyG | 0313 of 1213 ol 2312 0
4.3 Activos financleros disponibies para lavents G213 o 1 of 221 LY 0
A4 Otros [} ol e ol R 0
5. Diferancies de camiblo {neto) o] 1215 ol 18 0
& Oroa Ingrasos de explotackin 4 of 126 9 : 0
7.0tros geitos de epktaciin -9 1217 ofL < Nt o
2.1 Sanvkion exteriorss S| 1318 ol 5l 38 g
7.1 Seviclos de prf Independ ony 211219 ol 219 - 9, 0
7.1.2 Servictos bancarios y simtares (1] [ ol : ki 0
213 Publcidad y popegenda Dl 1221 o] 2227 f [
714 Otws servicios 4| 1222 1] &7 r -l (]
7.2 Tebutos oz of ol s ol 0
7.3 Quros gastos de gestion comrlente 411 o2 AF Q
7.3.1 Comisidn sociedad gesinra ale ol -3 0
232 Comision administador -1 of 1 )
7.3 Comision agente inanciero/pagos 2 ol 1227 o] : ) o
7.3A Comision variable 4238, 0 of ol s o
735 Ot comisiones del cedente 4 ] [ ol B 39 [
736 Qosgastos ] of . ol gm0 3 0
8. Dutarioro de sctivos finencieros fneme) 0251 ol 1231 of 2% EViY) 0
8.1 Deteriora neto de activos tintizsdos . ol 923 ol Frol 0
8.2 Deierioro neto de otros actives financieros ol 1233 of 2 inp 0
5 Dotscons.a provisionss (aess) 0| 124" ol T TH )
%1 Dotacitn peviskdn oo T garantles Atancieras 0135 ol 1235 ] i m; 0
5.2 Dotacion provikién por margende diacion 0l"3338 ol Ins g
23 Dotcidn otris provisiones '8 o) 1337" ol a3l iRt 9
10, Ganencles (piedides) de activos i corrientes n venta L ol 1338 il Jins 0
. de ps A6l 12357 ol ny asliagis 0
) REARTADO ANTES DE IMPUESTOS 5240 0f (240" ol R4 o] 0
1 sobre baneficios a1 of iz o} 2241 i J'
Q RESLATADO DEL PERIODO ol ) ol ga ) 0




0,03 EUROS 008650522

[ TEES CANTIMOS
_ TREEERIROS |

TWC NOTES, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestién correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022,

EL FONDO DE TITULIZACION, ANTECEDENTES

TWC NOTES, Fondo de Titulizacién de activos {en adelante el Fondo), se constituyd mediante escritura publica el 18 de
octubre de 2022.

En virtud de una escritura complementaria de constitucién de compartimento otorgada en esta misma fecha (la “Escritura
del Compartimento 1°) por la Sociedad Gestora y el Cedente Original, en unidad de acto con el otorgamiento de la
presente Escritura, se constituye el primer compartimento del Fondo con la dencminacién “TWC NOTES 1" (a los efectos
de esta Escritura, el “Compartimento 17), se regulan los derechos de crédito que se iran incorporando al Compartimento
1y se realiza una primera emisién de bonos para financiar la adquisicion de los derechos de crédito iniciales, los gastos
iniciales del Fondo y del Compartimento 1 y la adquisicién de derechos de crédito adicionales, y se reguian las emisiones
futuras de bonos que financiarén lag compras de derechos de crédito del Compartimento 1.

1. Descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los gue se enfrenta el fondo

De conformidad con el articulo 15 de la Ley 5/2015, el Fondo constituye un patrimonio separado, abierto por el activo (de
caracter renovable y ampliabie) y por el pasivo (previéndose la emisién sucesiva de valores y, en su caso, sucesivas
disposiciones de una o varias lineas de liquidez, conforme & lo previsto en la Estipulacién 7.11), carente de personalidad
juridica. De conformidad con el articulo 21 de la Ley 5/2015, no se realizara “gestién activa” del Fondo.

El Fondo tendra el caracter de abierto por el activo, ya que esta previsto que se constituyan nuevos compartimentos del
Fondo para que el Cedenta Original y/u otras sociedades de su grupo que se adhieran como cedentes a dichos
compartimentos puedan vender nuevos Derechos de al Fondo, y esté previsto que, a cada compartimento, a su vez, se
cedan Derechos de Crédito tanto en el momento de la constitucién de dicho compartimento como, posteriormente,
durante el Pericdo de Cesién de cada compartimento.

En virtud de |a escritura complementaria de constitucién de compartimento otorgada en fecha 21 de noviembre de 2022
por la Sociedad Gestora y el Cedente Trade & Working Capital, S.A.U, se constituye el segundo compartimento del
Fondo con la denominacién TWC Notes 2 (en adelante, “Compartimento 27), a su vez, se regulan los derechos de crédito
que se iran incorporando al Compartimento 2 y se realiza una primera emisién de Bonos para financiar la adquisicién de
los derechos de Crédito Iniciales, los gastos iniciales del Compartimento y la adquisicién de derechos de crédito
adicionales.

La Sociedad Gestora estd facultada para constituir fondos de titulizacién y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mismos, al amparo de lo previsto por el articulo 25.1 de la Ley 5/2015 de 27
de abril de 2015, de fomento de |a financiacion empresarial, en su redaccién vigente {la “Ley 5/2015").

Los riesgos mds significativos a los que se enfrenta el fondo son los que seguidamente se describen.

a) Sustitucidon forzosa de |a Sociedad Gestora

Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en concurso, o le sea revecada su autorizacion para actuar como
sociedad gestora de fondos de titulizacién, deberd encontrar una sociedad gestora que la sustituya, cuyas comisiones
no sean superiores a las cobradas cominmente por las sociedades gestoras de fondos de titulizacion, y de acuerdo con
el resto de términos y condiciones dispuestas en el apartado anterior. En caso de no designarse una nueva sociedad
gestora en el plazo de cuatro (4) meses, se procedera a la liquidacién anticipada del Fonde conforme a la Estipulacién
4.1.2 de esta Escritura.
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b) Riesgo de impago

Cada Cedente respondera frente a la Sociedad Gestora de la existencia de los Derechos de Crédito cedidos por éste y
de su titularidad legal. No obstante, los Cedentes no asumiran ninguna responsabilidad relacionada con la solvencia de
los deudores, ni resultaran afectados por las pérdidas que el Fondo, los titulares de los Bonos o cualquier otra parte
interviniente en la operacidn soporte como consecuencia del impago de los deudores de cualquiera de los Derechos de
Crédito, salvo que dicha situacién se derive de un comporiamiento doloso o negligente de los Cedentes, incluido, a titulo
enunciativo, la responsabilidad como resultado de la falta de aseguramiento de los Derechos de Crédito en los términos
que se establece en la presente Escritura y en la correspondiente Escritura Complementaria.

¢) Riesgo de amortizacién anticipada de los Pagarés

En el caso de que se produjese un supuesto de liquidacién de un compartimento en los t&rminos previstos en la
correspondiente Escritura y en la correspondiente Escritura Complementaria, la Sociedad Gestora dar4 por finalizado el
Periodo de Cesién de dicho compartimento, respecto a todos sus Cedentes, y procedera a su liquidacién conforme al
proceso establecido en la Estipulacién 4.1.2 da la correspondiente escritura, que sera de aplicacién al precedimiento de
liquidacién de cada compartimento mutatis mutandis y seré igualmente de aplicacién, respecto a los Bonos emitidos por
dicho compartimento, el procedimientc de amortizacién anticipada establecido en la Estipulacién 7.5.3 de la
correspondiente Escritura.

d) Riesqgo de liguidacion

El Fondo se liquidara por las causas previstas en el articulo 23 de la Ley 5/2015, y en particular, de acuerdo con lo
previsto en dicho articulo por los siguientes supuestos (los “Supuestos de Liquidacion del Fonde®):

(i) cuando se haya procedido con la liquidacién de todos los compartimentos del Fondo de conformidad con
sus propios supuestos de liquidacién, que incluirdn, en cualquier caso, la completa amortizacién de los
Derechos de Credito cedidos a cada compartimento sin que se prevean nugvas cesiones, o la completa
amortizacién de los Bonos emitidos por cuenta de dicho compartimento y, en su caso, de aquellas lineas
de liquidez suscritas por cuenta de dicho compartimento.

(i) de acuerdo con el articulo 23.2 d) de la Ley 5/2015, obligatoriamente, en el supuesto de que la Socledad
Gestora fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo de cuatro (4) meses, sin haber sido
designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo con Io establecido en la Estipulacién 8.2 de la
correspondiente Escritura;

(i) cuando, por razén de algin evento o circunstancia de cualquier indole ajena ¢ no al desenvolvimiento propio
del Fondo, incluidos los supuestos de modificacién de la normativa fiscal vigente, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del Fondo;

(iv) en la Fecha de Vencimiento Final (inicial o la posteriormente determinada de confornidad con la
Estipulacion 3.1 de la Escritura de Constitucién).
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e) Riesqgos de resolucion anticipada del Fondo

I Compartimento 1 y el Fondo serén objeto de resolucién anticipada en las siguientes circunstancias:

(i) en caso de que ocurra, antes de la Fecha de Desembolso Inicial {tal y como este términc se define en la
Escritura del Compartimento 1), un suceso que no hubiera podido preverse, o que, previsto, fuera inevitable, y
que haga imposible el cumplimiento de 38 las obligaciones de desembelso del Bone Inicial por TWC, de
conformidad con lo establecido en el articulo 1.105 del Cédigo Civil; o

(i) en el supuesto de que no se produzca el registro de la Escritura de constitucién del fondo o la Escritura del
Compartimento 1 en la CNMV antes del 31 de diciembre de 2022.

2. Acontecimlentos ocurridos posteriormente al clerre del ejercicio y probabilidad de ocurrencia de
cualquiera de los supuestos de liquidacién anticipada del Fendo

Con posterioridad 2l clerre del ejercicic y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun
hecho gue afecte o medifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.

3. Instrumentos Financleros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de riesqo significativo

para el aue se utilice la cobertura
Lineas de liquidez:

La Sociedad Gestora podra contratar, por cuenta de cada compartimento, st asi se establece en la correspondiente
Escritura Complementaria, y sujeto a la autorizacién por parte de los Cedentes del compartimento afectado, una 0 mas
lineas de liquidez (o cualesquiera productos equivalentes, sin perjuicic de su denominacién}, que podrén ser destinadas
al pago del precio de cesion de los Derechos de Crédito adicionales que se adquieran por ¢uenta de dicho compartimento
durante su respectivo Pericdo de Cesion.

En casoc de confratarse, dicha llhea de liquidez, sus términos y condicicnes deberdn recogerse en la Escritura
Complementaria de constitucién del compartimento afectado o, alternativamente, comunicarse dichas condiciones a los
inversores de la forma que mejor corresponda en funcién de las caracteristicas de los Bonos emitidos.

Respaldo de los Pagarés:

Todos los Bonos que se hayan emitido con carge al mismo compartimento, estaran exclusivamente respaldados por la
totalidad de Derechos de Crédito agrupados, en cada momento, en el activo de cada compartimento, asi como por el
resto de activos de dicho compartimento.

Suscripcién de la Péliza de Sequro:

Cuando asl lo exija la correspondiente Escritura Complementaria de constitucion de un compartimento, el Cedente o
Cedentes de cada compartimento estardn obligados a suscribir una péliza de segure con una aseguradora de la rama
de caucién siempre que a) sea unha entidad de reconocida solvencia y b) cumpla con los requisitos que se establezcan a
estos efectos en la correspondiente Escritura Complementaria (dicha aseguradora, respecto de cada compartimento, la
*Aseguradora”), que indemnice al Fonde por las pérdidas sufridas como consecuencia del impago de los Derechos de
Crédito cedidos al Fondo, en los términos previstos en cada pdliza y de conformidad con la ley aplicable y que permita
su cesién al Fondo o a terceros en general (dicha péliza, respecto de cada compartimento, la “Péliza de Seguro*). El
Cedente o Cedentes de cada compartimento suscribirén las respectivas pélizas de seguro en condicién de tomadores
y/o asegurados y, posteriormente, cederén la posicién de asegurado y/o beneficiario al Fonde (imputandose al
compartimento correspondiente) respecto de los Derechos de Crédito de forma tal que la indemnizacion total debida por
la Aseguradera en caso de impago de los correspondientes derechos de cobro sea recibida por el Fondo.
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4. Evoluclén del fondo

Las cifras conlenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de euros,
segiin requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de CNMV.,

a) Tasas de amorlizacion anticipada de los préstamos titulizados.

Considerando ias caracteristicas de los activos titulizados, éstos no presentan tasa de amortizacion anticipada, siendo
la fecha de vencimiento de la serie TWC Notes 1 el 14/10/2037 y de la serie TWC Notes 2 el 14/10/2037.

b)  Informacién relevante en refacién con garantias

Considerando las caracteristicas de los activos titulizades, &stos no cuentan con garantias adicionales salvo la personal
de las Entidades que las han emitido. E} propio fondo cubre el riesgo de impago de la misma a través de una péliza de
seguros vigente para cada compartimento.

¢) Informacién sobre concantracién de riesgos

Por deudor
La concentracién de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

. TWC NOTES 1

Datos al 31/12/2022

97.53%

. TWC NOTES 2

Datos al 31/12/2022

98,49%
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Asimismo, la distribucién geografica segin la comunidad auténoma donde se originan los derechos de crédito se

presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2022
Principal
Comunidad Auténoma Ndm. % pendienta %

Andalucia 1 0,58% 18 0,07%
Asturias 18 10,53% 4.000 16,59%
Castilla-Leén 23 13,45% 3.466 14,37%
Catalufia 12 7.02% 866 3,50%
Galicia 4 2,34% 113 0,47%

Madrid 2 1,17% 88 0,36%
Navarra 35 20,47% 938 3,88%
Comunidad Valenciana 20 11,70% 2.147 8,90%
Total Espafia 166  97,08% 23.876 98,99%
Otros pafses Unién Europea 5 2,92% 241 1.01%

Resto - - . -

Total general 171 100,00%  24.117  100,00%




003 FURQS 008650527

CLASE 8. TR S|

Por morosidad

La distribucién per la antigiedad del derecho de crédito vencida y no cobrada per el fondo al 31 de diciembre de 2022
es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Importe impagado

Intereses Intereses
devengados | Interrumpidos
en ean
contabilidad | contabilidad

Deuda
Total | pendiente
vencer

Otros Deuda
importes | Total

Antigliedad | Ndamero

deuda Préstamos aincipal

Hasta 1 mes - - - - - - - -

Det1al
meses

De3aé
meses

DeG6ad
meses

De9a12
meses

Mas de 12
meses

Totales - - - - - - - -
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Por rentabilidad
El rendimiento de las derechos de crédito durante el ejercicio 2022 se muestra en el cuadro siguiente:

Cifras en miles de euros

Indice de referencia 31/12/2022
N° Activos vivos (Uds.) 171
Importe nominal (eurcs) 24.116.742

Tipo de Interés medio ponderado
(%) 9,52 %

Tipo de interés nominal maximo (%} | 16,94%

Tipo de interés nominal minimo (%) 3.71%
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dj Bonos emilidos: pagos realizados e importes pendisntes

Cifras en miles de etiros

*  TWCNOTES 1

0,03

008650529

Fecha de Fecha de Saldo Saldo pendiente de

SERIE Desembolso Vencimiento Reembolsado Reembolso
222121400001 08/11/2022 14/12/2022 206 s
222121400002 18/11/2022 141242022 - 20.000

« TWCNOTES 2
Fecha de Fecha de Saldo pendiente de
SERIE
Desembolso Vencimiento Reersn?alglgado Reembolso

223011600001 071212022 16/01/2023 - 200
223011600002 0211212022 14/11/2025 - 25.000

e} Calificacién crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

Dadas las caracteristicas de los activos del fondo este apartado no es de aplicacién.
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f}  Saldos de cartera de activos titulizados

Se refleja a continuacién el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:
Cifras en miles de euros

¢« TWC Notes 1

Saldo Nominal Titulizado 12.410
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 12.004
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 12.004
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 406

« TWC Notes 2

Saldo Nominal Titulizado 12185
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 12.112
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 12112
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 73

5. Factores gue han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicades en el ejercicio

Los flujos generados por el fondo son los propios y derivados de la propia dindmica y actividad del fondo, ebtencién de
financiacién (emisién de bonos) asi como adquisiciones de derechos de crédito a una tasa de descuento.

Estos flujos obtenidos son aplicados en cada Fecha de Pago del Fonde atendiende a la orden de prelacién de pagos
establecida y dotando en cada Fecha de Pago las correspondientes reservas de fondos requeridas.
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CLASE 8. L TERRCINTMGS |

6. Escenario_hipotético de flujos futurcs de efectivo de los pasivos emitidos por el Fondo hasta su
vencimiento, en base a la actualizaci6n, a la fecha de las cuentas anuales, de los parimetros utilizados

en el momento de constitucién del Fondo, en relacién con las tasas de morosidad, fallidos, amortizacién
anticipada respecto a los activos titulizados

Dadas las caracteristicas de los activos que forman el fondo, este apartado no es de aplicacién.

7. Liguidacién anticipada

« TWC NOTES1
El compartimento se extinguira cuando se amorticen Integramente los derechos de crédito, no obstante su fecha de
Vencimiento Final es el 14 de octubre de 2037.

Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no se producira en el ejercicio 2023 un suceso de liquidacién
anticipada como recoge la Escritura de Constitucién del Fondo.

No obstante, lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de las supuestos de liquidacién recogidos
en la Escritura de Constitucién durante el préximo ejercicio.

e TWC NOTES 2
El compartimento se extinguird cuande se amortican integramente los derechos de crédite, ne obstante su fecha de
Vencimiento Final es el 14 de octubre de 2037,

Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no seé producira en el ejercicio 2023 un suceso de liquidacién
anticipada como recoge la Escritura de Constitucién del Fondo.

No obstante, lo anterior, no existe garantia de que no se pueda preducir alguno de los supuestos de liquidacién recogidos
en la Escritura de Constitucidn durante el préximo ejercicio.

10
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008650532

8. Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento de! fondo

¢ TCWNOTES1

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Cifras en miles do euros

Importe Impagado

antigliedad igual o
superior a

4. Activos Fallidos
por otras razones

acumulado Ralla
Meses Dias Ref.
Concepto . .
impagos | Impago Situacian actual Situacién actual l;:!t(l:l:a fiolicto
31M2/2022 311272022 N
Pago
1. Activos Morosos
por impagos con 0 0 0 :
antigliedad igual o
superior a
2. Activos Morosos ) )
por otras razones
TOTAL 0 . 0
MOROSOS
3. Activos Fallidos
por impagos con 0 0 ) _ _

TOTAL
FALLIDOS

11
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CLASE 8

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIAGION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL
N/A
NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A
FECHA DE VENCIMIENTO
DEFINICION DOCUMENTACION

FECHA VENCIMIENTO FINAL 14/10/2037
FECHA VENCIMIENTO LEGAL 14/10/2038

12
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0,03 EURDS
il :
CLASE 8. pEiuso
CARACTERISTICAS DE LA EMISION
FECHAS DE PAGOQ
Frecuencia de pago de cupén MENSUAL
Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Habil) 14 CADA MES
Anterior Fecha de Pago de Cupén 14/12/2022
Anterior Fecha de Determinacion 01/12/2022 7° dia anterior
Préxima Fecha de Pago 16/01/2023
INDICE DE Fecha Importe Fecha vto TIPO DE INTERES
REFERENCIA * | desembolso APLICABLE
EMISION BONOS
2221214000002 Euribor 6m + 2% 18/11/2022 20.000.000,00 141212024 3,931%

13
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0,03 EUROS
CLASE 82 T T
INFORMACION ADICIONAL
CONTRAPARTIDAS _
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION
ACTUAL ENTIDAD
NO APLICA NO APLICA
Agente de Pagos
Cecabank Cecabank
Depositario Cuenta
Tesoreria
NO APLICA NO APLICA
Conlrapartida Swap
NC APLICA NO APLICA
Depositario Garantla Swap
Administrador PROGRESQ Y GESTION SERVICIOS FINANCIEROS, S.L. PROGRESO Y GESTION
SERVICIOS

FINANCIEROS, 5.L.

Depositario Reserva NO APLICA NO APLICA
Commingling
Back up Servicer NO APLICA NO APLICA
Acreditante Linea Liquidez NO APLICA NO APLICA
Depaositario Garantia Linea NO APLICA NO APLICA
Liguidez
Avalista NO APLICA NO APLICA
Asguradora EULER EULER HERMES-
HERMES- ALLIANZ
ALLIANZ

14
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CLASE 82 | TREscINTINOS

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

DEPOSITARIO CUENTA
GUNDWIUNE%
DOCUMENTACION
RATING NMINTVIO EXIGIBLE
AGENCIA DE| FLAZO T LABILES /
CALIFICACION g0 o ACTUACI NATURALES
plazo plazo ONES
MOODY’'S Baa3 P-3 60 Natural
es
STANDARD & BBB- A-3 60 Natural
POORS es
FIFCH BBB- F3 60 Natural
es
RATING
CONTRAPARTIDA
WINIMIOT TRIGGER PLAZO |
ENTIDAD AGENCIA DE E)‘(\IEFB?.E
CONTRAPARTIDA CALIFICACION ACTIVADO
[argo plazo Corto SUBSANACION
plazo
MOQODY'S Baa1 P-2 NO N/P
CECABANK SA STANDARD & BBB+ A-2 NO N/P
POORS FITCH
BBB- F3 NO N/P
PROCESOS A EFECTUAR
ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES

16
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CLASE 82 | "Tpegee

« TCWNOTES 2
ACTIVOS SUBYACENTES
NIVELES DE MORQSIDAD Y FALLIDOS

Cifras en miles de euros

Importe impagado
acumulado Ratla

Meses Dias

impago | impago Ref. Folleto

Concepto

Ultima
Fecha
Pago

Situacién actual Situaclén actual
311212022 31/12/2022

1. Actives Morosos
por impagos con
antigledad igual o
superior a

2. Actives Morosos
por otras razones

TOTAL MOROSOS 0 - 0

3. Activos Fallidos
por impagos con 0 0
antigliedad igual o
superior a

4, Activos Fallidos
por otras razones

TOTAL FALLIDOS - - .

16
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CLASE 8:

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL
N/A
NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A
FECHA DE VENCIMIENTO
DEFINICION DOCUMENTACION

FECHA VENCIMIENTO FINAL 14/10/2037
FECHA VENCIMIENTOQ LEGAL 14/10/2039

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO

Frecuencia de pago de cup6én MENSUAL
Fechas de pago de cupén (o siguiente Dia Habil) 14 CADA MES

Anterior Fecha de Pago de Cup6n N/A

Anterior Fecha de Determinacion N/A 7° dfa anterior

Préxima Fecha de Pago 16/01/2023

17
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CLASE 82
INDICE DE Fecha Importe Fecha vto TIPO DE INTERES
REFERENCIA  desembolso APLICABLE
EMISION BONOS
Eurthor 6m +
223011600001 29, 07/12/2022 200.000,00 16/01/2023 3,731%
Euribor 6m +
222120200002 2% 02/12/2022 25.000.000,00 14/11/2025 4,414%
INFORMACION ADICIONAL
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION
ACTUAL ENTIDAD
NO APLICA NO APLICA
Agente de Pagos
Cecabank Cecabank
Depositario Cuenta
Tesoraria
Administrador PROGRESO Y GESTION SERVICIOS FINANCIEROS, S.L. PROGRESO Y GESTION
SERVICIOS

FINANCIEROS, S.L.

Acreditante Linea Ligquidez NO APLICA NO APLICA
Depositario Garantia Linea NO APLICA NO APLICA
Liguidez
Avalista NO APLICA NQO APLICA
Asguradora EULER EULER HERMES-
HERMES- ALLIANZ
ALLIANZ

18
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CLASE 82

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

DEPOSITARIO CUENTA
[+]e]
DOGUMENTACI%N
ING MINIMU EXIGIBLE PLA
AGENCIA DE B <0 | HABILES /
CALIFICACIGN TR Too—] AcTuaci | NATURALES
plazo plazo ONES
MOQODY'S Baa3 P-3 60 Natural
es
STANDARD & BBB- A-3 60 Natural
POORS es
FITCH BBB- |t ] 60 Natural
es
RATING
CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO[ TRIGGER PLAZO |
ENTIDAD AGENCIA DE| EXIGIBLE
CONTRAPARTIDA CALIFICACION ACTIVADO
[argo plazo Goro SUBSANACION
plazo
MOODY’'S Baa1 P-2 NO N/P
CECABANK SA STANDARD & BBB+ A-2 NO N/P
POORS FITCH
BBB- F3 NO N/P
PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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Los Consejeros abajo firmantes de BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. tras la formulacién
de las cuentas anuales y el informe de gestion de TWC Notes, Fondo de Titulizacion,
correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2022, proceden a suscribir el
presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo I e informe de
gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia expedida a
continuacion por la Secretaria del Consejo, D* Maria Abigail Sanchez del Rio y Precioso, segun
ha sido formulado en el Consejo de Administracion del dia 21 de marzo de 2023.

Madrid, 21 de marzo de 2023

D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo D. Vicente Rodriguez Fortinez
Presidente Consejero
D. Angel Blanco Ortega D. Ignacio Jestis Alvarez-Cedrén Hernandez

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. para
hacer constar que el presente documento, comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestion de TWC
Notes, Fondo de Titulizacion correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 se componen de
76 hojas en papel timbrado referenciados con la numeracion 008650467 al 008650542 ambos inclusive, habiendo
estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de formulaciéon de cuentas
anuales anterior visada por mi en sefal de identificacion.

Madrid, 21 de marzo de 2023

D? Maria Abigail Sanchez del Rio y Precioso
Secretaria del Consejo de Administracién



