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A los administradores de Beka Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.,:

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de HT Nexus, Fondo de Titulizacién {el Fondo)}, gestionado por
Beka Titulizacién, S.G.F.T., S.A., (la Sociedad Gestora), que comprenden el balance a 31 de diciembre

de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y
gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que
se identifica en la Nota 2 de la memoria) y en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
quditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas, ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mis relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos

aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditorfa
riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra

auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y

no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Deterioro de la cartera activos titulizados

Descripcion

De acuerdo con lo descrito en la Nota 4 de la
memoria adjunta la cartera de activos
titulizados representa, al 31 de diciembre de
2022, la practica totalidad del activo del Fondo
a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos
activos como colateral de los bonos de
titulizacién emitidos y, dada la naturalezay
objeto especificos del Fondo, la amortizacion
de los bonos se determina en funcién de los
flujos de caja estimados y realizados segin el
calendario y las cuotas de vencimiento de
capital e intereses de los activos titulizados. En
esta estimacion de los flujos de caja es
necesario considerar cualquier correccion
valorativa por deterioro. Los criterios de
estimacién del deterioro de los activos se
describen en la Nota 3 de la memoria adjunta.

Por todo lo indicado anteriormente, la
estimacidn del deterioro de los citados activos
ha sido considerada un aspecto mas relevante
en nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria
Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros; (i) la verificacion de la
existencia e integridad de la cartera de activos
titulizados, mediante la obtencion de
confirmaciones de terceros; (ii) la verificacidn
de los porcentajes de estimacion de deterioro
de los citados activos, de acuerdo con lo
establecido en la normativa vigente y en el
folleto de emisién del Fondo; (iii) y finalmente,
el recdlculo de las estimaciones realizadas;
todos ellos, encaminados a evaluar la
razonabilidad de las estimaciones realizadas
por parte de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, asi como la
adecuacion de dichas estimaciones ala
normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20 de
abril, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores).

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacion facilitados en las notas de las
cuentas anuales, en relacién con esta cuestion,
resultan adecuados con lo requerido por el
marco normativo de informacidn financiera

que resulta de aplicacién.



Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién

con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir |a
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento vy utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error y emitir un informe de auditorfa que

contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con |la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en

las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del

fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.



008648079

CLASE 82

HT Nexus, Fondo de Titulizacion
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Miles de euros
Nota 31.12.2022 31.12.2021(%)

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE - .
I. Activos financieros a largo plazo - -
Activos Titulizados 4 - -
Participaciones Hipotecarias - -
Certificados de transmisién hipotecaria - -
Activos dudosos-principal - -
Activos dudosos-interés - =
Correcciones de valor por deterioro de activos - -
Derivados - -
Derivados de cobertura - -
Otros activos financieros - “
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio - -
Otros - -
Correcciones de valor por deterioro de activos - -

Il. Activos por impuesto diferido - -
lil. Otros activos no corrientes - -

B) ACTIVO CORRIENTE 5.738 5.339
IV. Activos no corrientes mantenidos para ia venta - -

V. Activos financieros a corto plazo 4 3.550 3.570
Activos Titulizados 3.550 3.570

Participaciones Hipotecarias - -
Certificados de transmisién hipotecaria - -
Otros 3.550 3.570
Intereses y gastos devengados no vencidos -
Intereses vencidos e impagados - -
Activos dudosos-principal - -
Activos dudosos-interés - -
Correcciones de valor por deterioro de activos - -
Derivados - -
Otros activos financieros - -
Valores representativos de deuda - £
Deudores y otras cuentas a cobrar - -
VI. Ajustes por periodificaciones - -

Comisiones - -
Otros - -
VIL. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5 2.188 1.769

Tesoreria 2.188 1.769
Otros activos liquidos equivalentes ‘

TOTAL ACTIVO

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2022.



008648080

CLASE 8.

HT Nexus, Fondo de Titulizacion
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2021
Miles de euros
Nota 31.12.2022 31.12.2021(*)

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE - -
. Provisiones a largo plazo - -
Il. Pasivos financieros a largo plazo - -
Cbligaciones y otros valores emitidos 6 - -
Series no subordinadas - -
Series subordinadas - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Deudas con entidades de crédito - -
Préstamos Subordinados - -
Otras deudas con entidades de crédito - -
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) - -
Derivados - -
Otros pasivos financieros - -
lll. Pasivos por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 5.738 5.339

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la
venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
VI. Pasivos financieros a corto plazo 5.485 5.200
Obligaciones y otros valores emitidos 6 5.184 4.961
Series no subordinadas 5.143 4.950

Series subordinadas - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 40 11
Intereses vencidos e impagados - -
Deudas con entidades de crédito - -
Préstamos - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos e impagados B -

Derivados B -

Otros pasivos financieros 301 239
Acreedores y otras cuentas por pagar 12 15

Otros 289 224

VII. Ajustes por periodificaciones 7 253 139
Comisiones 246 100
Comisién sociedad gestora 6 3

Comisién administrador 1 1

Comisién agente financiero/pagos 3 5

Comisioén variable 236 91

Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) - -

Otras comisiones - -

Otros 7 39

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS

RECONOCIDOS - -
VIIl. Activos financieros disponibles para la venta - -

IX. Coberturas de fiujos de efectivo - -

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas - -

TOTAL PASIVO 5.738 5.339

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2022.




008648081

CLASE 8.

] HT Nexus, Fondo de Titulizacién
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUALTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 31 DICIEMBRE DE 2021

Miles de euros

Nota 2022 2021(*)

1. Intereses y rendimientos asimilados 1.957 461
Activos Titulizados 4 1.957 461
Otros activos financieros - -
2. Intereses y cargas asimilados (87) (23)
Obligaciones y otros valores emitidos 87) (23)
Deudas con entidades de crédito - -
Otros pasivos financieros 6 - -

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo
(neto) - -
A) MARGEN DE INTERESES 1.870 438
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
Resultado de derivados de negociacion - -
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacion - -
7. Otros gastos de explotacién (1.870) (438)
Servicios exteriores 8 4) (22)
Servicios de profesionales independientes 4 9)
Servicios bancarios y similares - -
Publicidad y propaganda - -
Otros servicios - (13)
Tributos (2) (5)
Otros gastos de gestion corriente 7 (1.864) 411)
Comisién de sociedad gestora (65) (57)
Comisién administrador (9) 4)
Comisién del agente financieros/pagos @ 7

Comisién variable (1.793) (342)
Otras comisiones del cedente -

Otros gastos -

8. Deterioro de activos financieros (neto) - a

Deterioro neto de activos titulizados 4 - -

9. Dotaciones a provisiones (neto) 5 =

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -

11. Repercusion de pérdidas (ganancias) - =

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADO DEL PERIODO - -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2022.



008648082

CLASE 87

HT Nexus, Fondo de Titulizacién
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Miles de euros

Nota 2022 2021(%)
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION (1.791) (102)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (58) -
Intereses cobrados de los activos titulizados 4 - -
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos 6 (58) -
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
Intereses cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito - -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados 7 (1.718) (310)
Comisién sociedad gestora (52) (54)
Comisién administrador 9) (3)
Comision agente financiero/pagos 9) (2)
Comisidn variable (1.648) (251)
Otras comisiones - -
3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién (15) 208
Pagos por garantias financieras - -
Cobros por garantias financieras - 8
Otros pagos de explotacién (15) 1)
Otros cobros de explotacion - 219
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES 2.210 1.871
INVERSION/ FINANCIACION
4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién 7.635 5.149
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros (45.897) (11.718)
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros
activos 40.472 8.440
Cobros por amortizacién ordinaria activos titulizados 412 47.914 8.640
Cobros por amortizacion anticipada activos titulizados 412 - -
Cobros por amortizacién previamente impagada activos titulizados 412 B -
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como
fallidos - -
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de
garantias - -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos 6,12 (7.442) (200)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo - -
Cobros por concesiones de deudas con entidades de crédito - -
Pagos por amortizacién de deudas con entidades de crédito - -
Pagos a Administraciones publicas - -
Otros cobros y pagos = -
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 419 1.769
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 5 1.769 -
Efectivo o equivalentes al final del periodo. 5 2.188 1.769

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del
ejercicio 2022.



CLASE 82

HT Nexus, Fondo de Titulizacion

008648083

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2021

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros

disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas
reconocidas directamente en el balance del periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Miles de euros

2022 2021()

Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de ingresos y gastos

reconocidos del ejercicio 2022,



008648084

CLASE 82

HT Nexus, Fondo de Titulizaciéon
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022

Resefia del Fondo

HT Nexus, Fondo de Titulizacién (en adelante, el Fondo) se constituyé mediante escritura publica el 21 de julio de
2021, agrupando inicialmente un importe total de Derechos de Crédito de 199.996,85 euros (véase Nota 4).

Con fecha 29 de julio de 2021 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificé y registré el folleto informativo
de constitucion del Fondo y de emision de los Pagarés. La fecha de desembolso, que marca el inicio del devengo
de los intereses de los Pagarés, fue el 24 de septiembre de 2021.

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisicién de derechos de crédito (en
adelante, los “activos titulizados”) y en la emisién de pagarés con cargo a su activo.

Actualmente, el Fondo esta regulado conforme a (i) la Escritura de Constitucién del Fondo, (ii) Folleto de Emision
(iii) la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial, y en tanto resulte de aplicacion, (iv)
el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores, (v) la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores y (vi)
las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

Las partes consideran que la presente operacién no es una "titulizacién” conforme se define dicho concepto en el
articulo 2 del Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017,
por el que se establece un marco general para la titulizacion y se crea un marco especifico para la titulizacion
simple, transparente y normalizada, y por el que se madifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y
2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n°® 1069/2009 y (UE) n° 648/2012 (el "Reglamento de Titulizacién"), dado que
el riesgo de crédito asociado a los Derechos de Crédito no se divide en tramos y, por tanto, manifiestan su
coincidencia en que no resultan de aplicacion las normas recogidas en el referido Reglamento de Titulizacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado y abierto por el activo (de caracter renovable y ampliable) y por el
pasivo (previéndose la emision sucesiva de valores y, en su caso, sucesivas disposiciones de una o varias lineas
de liquidez), carente de personalidad juridica y es gestionado por Beka Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”). La Sociedad Gestora percibe por la gestion del Fondo
una comisién periddica anual que se devenga entre la Fecha de Pago anterior (inclusive) y Fecha de Pago en
curso (excluida). Este importe sera un 0,030% anual sobre la suma del Saldo Vivo de los activos en la Fecha de
Determinacién anterior a la Fecha de Pago. Adicionalmente, como compensacién a los servicios de constitucion
del Fondo, recibié una comisién inicial de administracién de 35.000 euros. La Comision Inicial se aboné con cargo
al Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

La cuenta de tesoreria, el fondo de reserva y el depésito de cobertura mantenidos estdan depositados en
CECABANK, S.A. (véase Nota 5).
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a)

b)

¢

d)

Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forma parte el Anexo. Las cuentas
anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y
se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo,
que es el establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
de forma que muestran la imagen fiel de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado
en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por la Junta General de Accionistas de la mencionada Sociedad
Gestora. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo han formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningun principio contable o criterio de valoracion que, siendo obligatorio,
haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracidén y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en ia Nota 3.

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion de
posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse Notas 3-cy4),al
valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3-b y 12) y a la cancelacion
anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2022, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

Comparacion de la informacion
La informacidn contenida en estas cuentas anuales se presenta Unica y exclusivamente a efectos
comparativos, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 28° de la citada Circular, junto con la

informacién correspondiente al ejercicio 2022.

Adicionalmente, el Fondo se constituy6 el 21 de julio de 2021, por lo que la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 no refleja un afio completo de actividad.
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Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si
bien, en determinados casos, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningtin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2021.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2021.

Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con la situacién
financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que
la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el propésito de determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmisiéon global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién total.
Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias
significativas cuando se efectule la liquidacién de los mismos.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2022, se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular
2/20186, de 20 de abril:

a)

Definicidn y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracién
i. Definicién

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero
o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy pequefia en
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relaciéon a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado
y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo
de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion y
se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos titulizados y cuentas
deudoras que, por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes

del balance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos por
el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su
valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito, con
el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y débitos, que
no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos y
partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.
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ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos pasivos
se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y
cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su
valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes derivados de la admisién a negociacion
de los valores emitidos, entre otros.

iii. Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasivos
(“derivados de cobertura”).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el
tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicién o saldo a cubrir (“cobertura de
valores razonables”);

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo (“cobertura de flujos de
efectivo”).

2. Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o posicioén cubierto durante todo el plazo previsto
de cobertura, lo que implica que:

a. En el momento de la contratacién de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actie
con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicion cubierto (“eficacia retrospectiva”).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea conerente con la gestion de los
riesgos propios que lleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de
efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracién de las coberturas de los flujos de efectivo, la parte
eficaz de la variacioén del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe “Ajustes
repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, hasta el momento en que
ocurran las transacciones previstas; registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. La variacién
de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra directamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacién, por su inefectividad o por cualquier otra
causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser
considerado como un “derivado de negociacion”.

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efectivo”, el resultado acumulado del instrumento de cobertura,
reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos ~ Coberturas
de flujos de efectivo” del pasivo del balance (mientras la cobertura era efectiva), se continuara reconociendo
en dicho epigrafe hasta que la transaccion cubierta ocurra, momento en el que se registrara en resultados;
salvo que se prevea que no se va a realizar la transaccion, en cuyo caso se registran inmediatamente en
resultados.

Se entiende que la cobertura de flujos de efectivo es altamente eficaz porque los flujos recibidos de los activos
titulizados correspondientes al riesgo cubierto son iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se
entregan a la entidad de contrapartida de la permuta financiera. Asimismo, los flujos recibidos de la entidad de
contrapartida de la permuta financiera son iguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar
a los pasivos emitidos correspondientes al riesgo cubierto.

La Metodologia aplicada por el Fondo permite obtener una Valoracién que equivale al Precio Tebrico de
sustitucion de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el Precio Real en funcién al Valor de los
pagos a percibir o realizar por el Fondo en virtud del contrato.

El nominal vivo correspondiente a cada periodo de pago se calcula, para cada uno de los Activos, de acuerdo
a su sistema de amortizacion.

Se estima el Valor Actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR implicitos (futuros)
cotizados a Fecha de Valoracion, para los diferentes periodos (teniendo en consideracion si la fijacion es al
inicio o al final de cada periodo) aplicando e! nimero de dias del periodo y descontando dichos pagos a la
Fecha de Calculo de la Valoracion, en funcion del Valor de Descuento obtenido de una curva cupén cero
construida con Overnight Indexed Swaps (OIS).

De forma similar, se calcula el Valor de los Pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios de forwards, si
bien, en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPO, ...), se realizan estimaciones
estadisticas de dichos indices.

Finalmente, el Valor del Swap sera igual a la diferencia entre el Valor Actual de los Pagos a percibir por el
Fondo, y el valor Actual de los Pagos a realizar por el Fondo.

La eficacia de la cobertura de los derivados de cobertura queda establecida por medio de los analisis de
efectividad realizados conforme a la metodologia de comparacion, para verificar que los cambios producidos
por la variacion en el valor razonable o en los flujos de efectivo entre el instrumento de cobertura y el elemento
cubierto se mantiene en los parametros razonables a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi
las previsiones establecidas en el momento de la contratacion.

La fuente de riesgo de modelo mas importante en los derivados proviene de la estimacion de la correlacion
entre probabilidades de impago. El Credit Valuation Adjustment (CVA) es un ajuste a la valoracién como
consecuencia del riesgo asociado a la exposicién crediticia que se asume con cada contrapartida. Por otro
lado, el Debit Valuation Adjustment (DVA) es un ajuste como consecuencia del riesgo propio del Fondo que
asumen sus contrapartidas.
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Como norma general, el calculo de CVA es el producto de la exposicién esperada positiva por la probabilidad
de incumplimiento, multiplicando el resultado por la severidad, es decir, por la pérdida estimada en caso de
incumplimiento de la contraparte. Analogamente, el DVA se calcula como el producto de la exposicion
esperada negativa por las probabilidades de incumplimiento y multiplicando el resultado por ia severidad de
los activos del Fondo. Ambos calculos estan realizados sobre todo el periodo de la exposicion potencial.

Dado que, en su caso, el riesgo de crédito propio (DVA) se esta incorporando en el nocional del swap, no ha
sido preciso ningun ajuste adicional por dicho concepto.

En relacién con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de constitucion de
depositos de garantia u otro tipo de colateral en el supuesto de que se incumplan niveles minimos de rating
de las contrapartes, con lo que, en su caso, el impacto de considerar dicho aspecto no ha sido significativo.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda); y las que correspondan a otras causas, que se
registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicién de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los derivados
financieros cuya descripcion se detalla en el apartado iii. de esta Nota, los vencimientos residuales de aquellos
activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviacion porcentual existente
con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, y las correcciones valorativas registradas, el valor
razonable de los activos y de los pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre
de 2021 no difiere significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto
combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se
estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren en la informacién facilitada a los titulares
de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion
menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la ejecucién de la garantia.
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Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efecta con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones
de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran como limite el
valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en la fecha de reversiéon si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance,
sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro hasta tanto
no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcién, condonacién u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en el calculo de las pérdidas por deterioro de
un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos.
En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia més representativa para la
estimacion del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos
activos es la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigliedad de la
deuda vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 132 de la Circular 2/2016, de 20 de abril,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora sigue el criterio de mantener registrado el saldo de activos fallidos en el saldo del epigrafe
“activos dudosos” del activo del balance, asi como el deterioro de la totalidad de los mismos en el saldo del
epigrafe “correcciones de valor por deterioro de activos” del activo del balance, no dandolos de baja del
balance.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

Elimporte de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre
sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se
presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente
para todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos al cierre del ejercicio
asociados a las cuentas corrientes del Fondo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracién
de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variable correspondiente a la
Entidad Cedente, devengadas en e! pericde al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de
pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.
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e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo,
a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran
en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segun sea
su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora,
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

f) Remuneracién variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacién financiera se determina como la diferencia
positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores, si las
hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen, entre otros, las
pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado en el periodo,
distinto de esta remuneracién variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la
documentacion constitutiva del Fondo. Se excepttan de dicha diferencia la propia remuneracion variable y el
gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer lugar,
para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del
Fondo. Si tras la detraccion, continan existiendo pasivos corregidos por imputaciéon de pérdidas, no se
procederé a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, sélo se producira el devengo y registro
de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.
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g) Repercusion de pérdidas

h)

i)

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrdndose un ingreso en el
epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha repercusion se
realiza comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisién variable, devengada y no liquidada en
periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de
prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en
el 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en el gjercicio 2022 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota
aiguna por ei impuesto sobre Beneficios (véase Nota 10).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos 0 abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho
capitulo.

La cuantificacién y valoracién de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversién, segun la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de
publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea
recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor patrimonial del Foando
ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacién de cualquier
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcién de lo previsto
en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el Fondo
no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencién de cancelarlos, bien con la intencion
de recolocarlos de nuevo).

Compensacién de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto- los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes
sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicién de los activos y pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboraciéon de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas
corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesoreria” del activo de los balances.

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Losingresos y gastos que, segln lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse directamente
al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las
normas de valoracién adoptadas.
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c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n) Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente
Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacién se estima
que se produzca en el plazo maximo de un afio desde Ia fecha de cierre de balance, clasificandose en caso

contrario como no corriente.

Activos titulizados

Los activos titulizados integrados en el Fondo son derechos de crédito que fueron cedidos por Nexus Energia S.A
y The Yellow Energy, S.L (en adelante, “Cedentes”), integrados por las facturas que emiten a sus Clientes, como
consecuencia del suministro de energia realizado al amparo de los Contratos de Comercializacion. La cesion de
los derechos de crédito se instrumentd mediante la emisién por los Cedentes y la suscripcion por el Fondo, en el
momento de su constitucién, de pagarés, siendo el activo inicial de 199.996,85 miles de euros.

El movimiento del saldo de activos titulizados, incluyendo activos dudosos y no dudosos, y sin considerar, en su
caso, las correcciones de valor por deterioro, los intereses devengados y los intereses vencidos e impagados, se
muestra a continuacion:

Miles de Euros
Activos titulizados

Activo No

Corriente Activo Corriente Total
Coste de adquisiciones del ejercicio 2021 - 11.718 11.718
Devengo de coste amortizado (*) - 492 492
Amortizaciones - (8.640) (8.640)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 - 3.570 3.670
Adgquisiciones - 45.897 45.897
Devengo de coste amortizado (*) - 1.997 1.997
Amortizaciones - (47.914) (47.914)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 - 3.550 3.550

(*) De los cuales 83 miles de euros al 31.12.2022 y 27 miles de euros al 31.12.2021 se encuentran pendientes de
devengar, registrados en Ajustes por periodificaciones.

Al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 no existen activos titulizados clasificados como “Activos
dudosos’.

Durante el ejercicio 2022 y 2021 la tasa de amortizacion anticipada de los activos titulizados ha sido del 0,00%.

Los derechos de crédito no tienen tipo de interés nominal y, consecuentemente, el tipo de interés nominal anual
medio ponderado de la cartera de activos titulizados durante el ejercicio 2022 y el 2021 es del 0,00%, siendo el
tipo nominal maximo 0,00% y el minimo 0,00%. El importe devengado en el ejercicio 2022 por la diferencia entre
el coste de adquisicion y el nominal de los derechos de crédito ha ascendido a 1.967 miles de euros (461 miles
de euros durante el ejercicio 2021), que figuran registrados en ei epigrafe “intereses y rendimienios asimiiados ~
Activos titulizados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El desglose por vencimientos de los activos titulizados, en funcién del vencimiento final de las operaciones, al 31
de diciembre de 2022, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los intereses
vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos que no tienen ningun importe

al 31 de diciembre de 2022), se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Hasta1 |Entre1y2 |Entre2y3 |Entre3y4 |Entre4y5| EntreSy | Mas de 10
afio anos aflos afnos anos 10 afios afos Total
Activos titulizados 3.550 - - - - - - 3.550

Por otro lado, el desglose por vencimientos de los activos titulizados, al 31 de diciembre de 2022, teniendo en
cuenta el calendario de amortizacion de las operaciones, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por
deterioro de activos, los activos titulizados clasificados como “Activos Dudosos”, los intereses vencidos e
impagados y los intereses devengados, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Hasta1 |Entre1y2|Entre2y3|Entre3y4|Entre4y5| Entre5y | Masde 10
afio afios afnos afios afos 10 artos afos Total
Activos titulizados 3.550 - - - - - - 3.550

Las amortizaciones de principal de los activos titulizados previstas para el ejercicio 2023 ascienden a 3.550 miles

de euros.

Activos Impagados

La composicion del saldo de los activos titulizados considerados como impagados, incluyendo aquellos préstamos
dudosos que, habiéndose recuperado parte de lo impagado, ain tienen cuotas impagadas, al 31 de diciembre de
2022, se muestra a continuacién:

Miles de Euros

Miles de Euros

31/12/2022

31/12/2021

Intereses vencidos y no cobrados:
Con antigiedad de hasta tres meses
Con antigiedad superior a tres meses

Cuotas de principal vencidas y no cobradas de activos titulizados:
Con antigliedad de hasta tres meses
Con antigtiedad superior a tres meses

Desde el 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de la formulaciéon de estas cuentas anuales, no se han producido
renegociaciones de los activos titulizados que a nivel global puedan tener un impacto significativo en las cuentas
anuales del ejercicio 2022.
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A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido, durante el ejercicio 2022, en el saldo de Activos

dudosos:

Miles de Euros

Miles de Euros

31/12/2022

31/12/2021

Saldos al inicio del ejercicio -
Entradas a activos dudosos durante el ejercicio -
Reclasificacién a fallidos (dados de baja del balance) -
Recuperacién de dudosos (efectivo y efecto arrastre) -
Recuperacién mediante adjudicacion -

Saldos al cierre del ejercicio -

A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido, durante el ejercicio 2022, en el saldo de las

correcciones de valor por deterioro de los activos titulizados:

Miles de Euros

Miles de Euros

31/12/2022

31/12/2021

Saldos al inicio del ejercicio -
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio -

Recuperaciones con abono a los resultados del ejercicio -
Saldos al cierre del ejercicio -

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-Tesoreria” que figura en balance, al 31 de
diciembre de 2022, incluye el saldo de una cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en CECABANK, S.A., por
importe de 2.188 miles de euros (1.769 miles de euros al 31 de diciembre de 2021). Esta cuenta corriente no ha

devengado ningun interés durante el ejercicio 2022.

14



008648098

CLASE 87

6. _Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedio en la fecha de
constitucion del Fondo a la emisién de Pagarés agrupados en dos tramos, que tienen las siguientes caracteristicas:

Concepto Pagare 1 Pagare 2 | Pagare 3 | Pagare 4 | Pagare 5 | Pagare 6 | Pagare 7
Importe nominal de la
Emision (miles de euros) 200 5.000 3.200 1.800 700 1.300 700
Importe nominal unitario
(miles de euros) 100 100 100 100 100 100 100
Numero de pasivos 2 50 32 18 7 13 7
emitidos
Tipo de interés nominal - 0,80% 1,40% - - 2,30% 2,75%
Periodicidad de pago Mensual Mensual Mensual | Mensual [ Mensual | Mensual Mensual
Fechas de pago de . . . . -
intereses y amortizacion Segundo dia de cada mes natural o el dia habil inmediatamente siguiente.
Calificaciones:
Iniciales; AXESOR A- - - - - - -
Actuales: AXESOR - A- A- N/A N/A A- A-
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Al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, la calificacion crediticia (rating) se presenta en el Estado S.05.2

(Cuadro D).

El movimiento que se ha producido en el saldo de los Pagarés durante el ejercicio 2022 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Pagare 1

Pagare 2

Pagare 3

Pagare 4

Pasivo
no
Corriente

Pasivo
Corriente

Pasivo
no
Corriente

Pasivo
no
Corriente

Pasivo
no
Corriente

Pasivo
Corriente

Pasivo
no
Corriente

Pasivo
Corriente

Saldos al 21 de julio de 2021
Emisién de pagarés 24.09.2021
Amortizacion 02.11.2021
Amortizacion 02.12.2021

200

(200)

5.000

Saldos al 31 de diciembre de
2021

Amortizaciéon 03.01.2022
Amortizacién 02.02.2022
Amortizacién 02.03.2022
Amortizacion 04.04.2022
Amortizacion 03.05.2022
Amortizacién 02.06.2022
Emisién de pagarés 04.07.2022
Amortizacion 04.07.2022
Amortizacién 02.08.2022
Amortizacién 02.09.2022
Emisién de pagarés 03.10.2022
Amortizacion 03.10.2022
Amortizacién 02.11.2022
Emisién de pagarés 02.11.2022
Amortizacién 02.12.2022
Traspasos

Saldos al 31 de diciembre de
2022
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Miles de Euros
Pagare 5 Pagare 6 Pagare 7 Total
Pasivo Pasivo Pasivo Pasivo
no Pasivo no Pasivo no Pasivo no Pasivo

Corriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente
Saldos al 21 de julio de 2021 - - - - - - - 200
Emisién de pagarés 24.09.2021 - - - - - - - 5.000
Amortizacién 02.11.2021 - - - - - - - (200)
Amortizacién 02.12.2021 - - - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de
2021 - - - - - - - 5.000
Amortizacion 03.01.2022 - - - - - - - -
Amortizacién 02.02.2022 - - - - - - - -
Amortizacion 02.03.2022 - - - - - - - -
Amortizacion 04.04.2022 - - - - - - - -
Amortizacién 03.05.2022 - - - - - - - -
Amortizaciéon 02.06.2022 - - - - - - - -
Emisién de pagarés 04.07.2022 - - - - - - - -
Amortizacion 04.07.2022 - - - - - - - 5.000
Amortizacion 02.08.2022 - - - - - - - (5.000)
Amortizaciéon 02.09.2022 - - - - - - - -
Emisién de pagarés 03.10.2022 - 700 - 1.300 - - - 2.000
Amortizacion 03.10.2022 - - - - - - - (1.800)
Amortizaciéon 02.11.2022 - (700) - - - - - (700)
Emision de pagarés 02.11.2022 - - - - - 700 - 700
Amortizacion 02.12.2022 - - - - - - - -
Traspasos - - - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de
2022 - - - 1.300 - 700 - 5.200

La fecha de vencimiento final y de amortizacién definitiva de los Pagarés de los diferentes tramos sera el 21 de
julio de 2031 o, si éste no fuera dia habil, el siguiente dia habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, puede proceder a amortizar anticipadamente la emisién.

El desglose por vencimientos previstos de las series de Pagarés, al 31 de diciembre de 2022, se muestra a

continuacion:
Miles de Euros
Hasta1 |Entre1y2|Entre2y3|Entre3y5| Entre5y | Mas de 10
afo anos afios afios 10 afos anos Total
Principal 5.144 - - - - - 5.144

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se emitieron al descuento, por lo que su tipo de interés
tendra caracter implicito y vendra determinado por la diferencia entre el precio de venta o amortizacion y el de
suscripcion o adquisicion. El tipo de interés nominal medio de los Pagarés, durante el ejercicio 2022, ha sido del
1,81% (0,80% durante el ejercicio 2021). Durante el ejercicio 2022 se han devengado intereses de los pagarés
por importe de 87 miles de euros (11 miles de euros a 31 de diciembre de 2021), Al 31 de diciembre de 2022, 40
miles de euros se encuentran devengados y pendientes de vencimiento (11 miles de euros al 31 de diciembre de
2021) estando registrado en el epigrafe “Obligaciones y otros valores emitidos - Intereses y gastos devengados
no vencidos” del pasivo del balance.

Durante el ejercicio 2022 no se han producido impagos de principal ni de intereses de los Pagarés
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La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Miles de Euros | Miles de Euros
31/12/2022 31/12/2021

Comisiones 246 100
Sociedad Gestora 6 3
Administrador 1 1
Agente financiero 3 5
Variable 236 91
Correccién de valor por repercusién de pérdidas - -
Oftras comisiones - -
Otros 7 40
Saldo al cierre del ejercicio 253 140

Durante el ejercicio 2022, el movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe, sin considerar el saldo
de la cuenta “Otros”, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Comision Comision

Sociedad Comision Agente Comision Repercusién de

Gestora Administracion Financiero Variable pérdidas
Saldos al 21 de julio de 2021 - - - - -
Importes devengados durante el ejercicio
2021 57 4 7 342 -
Pagos realizados el 02.11.2021 (38) (2) 2 (105) -
Pagos realizados el 02.12.2021 (16) () - (146) -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 3 1 5 N -
Importes devengados durante el ejercicio
2022 55 9 7 1.793 -
Pagos realizados el 03.01.2022 3) 1 - (134) -
Pagos realizados el 02.02.2022 3) 1) ) (122) -
Pagos realizados el 02.03.2022 3) - O] (80) -
Pagos realizados el 04.04.2022 3) ) 1) (101) -
Pagos realizados el 03.05.2022 3) 1) ) (128) -
Pagos realizados el 02.06.2022 3) ) ©) (169) -
Pagos realizados el 04.07.2022 9) - - (91) -
Pagos realizados el 02.08.2022 3) W) ) (152) -
Pagos realizados el 02.09.2022 3) (1N @) (150) -
Pagos realizados el 03.10.2022 9) ) 1) (128) -
Pagos realizados el 02.11.2022 @ 1) 1) (90) -
Pagos realizados el 02.12.2022 (3) - - (303) -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 3 1 3 236 -
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Las condiciones especificas por comisiones en relacion con los contratos establecidos se detallan a continuacion:

Comision variable / Margen de intermediacién financiera

La entidad cedente devenga una comisién variable subordinada igual a la diferencia entre los ingresos y gastos
anuales del Fondo. En el caso de que dicho margen de intermediacién fuese negativo, se repercutiria de
acuerdo a lo indicado en la Nota 3-g.

Comision de la Sociedad Gestora.

Se calcula aplicando el 0,030% anual sobre la suma del saldo vivo de los activos titulizados en la fecha de
determinacién anterior a la fecha de pago en curso.

Durante el ejercicio 2022, la comisién devengada por este concepto ha ascendido a 55 miles de euros (57
miles de euros durante el ejercicio 2021), que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros Gastos de
explotacién - Otros gastos de gestion corriente - Comision sociedad gestora” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Comision de Administracion de las Entidades Emisoras.

Su célculo se realiza aplicando el 0,20% anual sobre el saldo vivo de los activos titulizados en la anterior fecha
de pago.

Durante el ejercicio 2022, la comisién devengada por este concepto ha ascendido a 9 miles de euros (4 miles
de euros durante el ejercicio 2021), que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros gastos de explotacion —
Otros gastos de gestion corriente — Comisién administrador” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Comision Agente Financiero.

Tiene una comision fija anual de 10 miles de euros.

Durante el ejercicio 2022, la comisién devengada por este concepto ha ascendido a 7 miles de euros, que se
encuentra registrada en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros gastos de gestion corriente —
Comision agente financiero/pagos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

-Comision Variable.

La entidad cedente devenga una comisién variable subordinada igual a la diferencia entre los ingresos y gastos
anuales del Fondo. En el caso de que dicho margen de intermediacién fuese negativo, se repercutiria de
acuerdo a lo indicado en la Nota 3-g.

Durante el ejercicio 2022, la comisiéon devengada por este concepto ha ascendido a 1.793 miles de euros (342

miles de euros durante el ejercicio 2021), que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros gastos de
explotacion — Otros gastos de gestion corriente — Comisién Variable” de la cuenta de pérdidas y ganancias
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8. _Otros gastos de explotacién

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores — Otros servicios” de las cuentas de
pérdidas y ganancias incluye 5 miles de euros satisfechos por el Fondo en el ejercicio 2022 en concepto de
auditoria de sus cuentas anuales (5 miles de euros para el ejercicio 2021), tnico servicio prestado por dicho
auditor.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre 2021, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de
pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2022 y 2021, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de
su Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 como los pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2022 y 2021
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

9.  Situacidn fiscal
El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacién desde la fecha de su
constitucion. En opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen
pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segun se indica en la Nota 3-h, en los ejercicios 2022 y 2021 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

10. Gestién del riesgo

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo, pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a través
de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales.

¢ Riesgo de tipo de interés

E! riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los cash
flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

¢ Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las
cuentas anuales.
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Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos,
en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones
de pago conforme al calendario de pago establecido en el Folleto del Fondo.

En la Nota 4 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de los activos financieros del Fondo al 31
de diciembre de 2022.

Asimismo la Sociedad Gestora podra contratar por cuenta del Fondo, con le previo consentimiento de la Entidad
Colaboradora Principal y de los Cedentes, sin necesidad de contar con el consentimiento previo por parte de los
tenedores de los Pagarés, nuevas lineas de liquidez (o cualesquiera productos equivalentes, sin perjuicio de su
denominacion) siembre que (i) dichas lineas estén destinadas a la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales
y (i) los importes maximos de dichas lineas de liquidez no superen de forma agregada la menor de las siguientes
cantidades: (@) QUINCE MILLONES DE EUROS (15.000.000,00 €) O (b) un 50% del Saldo Nominal Pendiente de
los Pagarés (dichas lineas de liquidez o productos equivalentes seran denominadas, conjuntamente, las “Lineas
de Liquidez”).

Adicionalmente, con el fin de atender la posible dificultad de disponer de fondos liquidos como consecuencia del
posible desfase entre ingresos procedentes de activos titulizados y los importes a satisfacer por pasivos asumidos,
la escritura establece estas reservas:

Reserva de intereses. La Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Fondo, procedera a dotar, mediante un
asiento contable separado, una reserva indisponible, en la Cuenta de Tesoreria conforme a lo establecido a
continuacion (la “Reserva de Intereses”).

e En la primera Fecha de Emision y Desembolso en la que el Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés
emitidos con cargo al Fondo exceda de QUINIENTOS MIL EUROS (500.000,00€), la Sociedad Gestora
procedera a dotar la Reserva de Intereses, con cargo a los importes desembolsados por la suscripcion
de los Pagarés desembolsados en tal fecha.

e EncadaFechade Compray en cada Fecha de Pago (a partir de aquella Fecha de Emision y Desembolso
en la que el Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés emitidos con cargo al Fondo exceda de
QUINIENTOS MIL EUROS (500.000,00 €), la Sociedad Gestora procedera a dotar la Reserva de
Intereses hasta el nivel requerido en cada fecha (el “Nivel Requerido de la Reserva de Intereses”).

Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacién. La Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Fondo,
procedera a dotar mediante un asiento contable separado, una reserva indisponible, en la Cuenta de Tesoreria
conforme a lo establecido a continuacion (la “Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacién”)

e En la primera Fecha de Emision y Desembolso en la que el Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés
emitidos con cargo al Fondo exceda de QUINIENTOS MIL EUROS (500.000,00 €), la Sociedad Gestora
procedera a dotar la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion, con cargo a los importes
desembolsados por la suscripcion de los Pagarés desembolsados en tal fecha.
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e EncadaFechade Compray en cada Fecha de Pago (a partir de aquella Fecha de Emisién y Desembolso
en la que el Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés emitidos con cargo al Fondo exceda de
QUINIENTOS MIL EUROS (500.000,00 €), la Sociedad Gestora procedera a dotar la Reserva de Gastos
Operativos y de Liquidacion hasta el nivel requerido en cada fecha (el “Nivel Requerido de la Reserva de
Gastos Operativos y de Liquidacion”).

El Nivel Requerido de la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion sera igual a la suma de (i) la
estimacion realizada por la Sociedad Gestora de aquellos gastos corrientes (ya sean gastos ordinarios o
gastos extraordinarios) en los que incurrira el Fondo, de conformidad con la Estipulacién 14 de la presente
Escritura, durante el afio siguiente, (i) el calculo del importe a deducir por parte de la Aseguradora
respecto de los importes pagadores por la misma bajo la Péliza de Seguro respecto de los Derechos de
Crédito y (iii) la estimacion de los gastos de liquidacion.

Reserva de Liquidez. Asimismo, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Fondo, procedera a dotar, mediante
un asiento contable separado, una reserva indisponible, en la Cuenta de Tesoreria conforme a lo establecido a
continuacion (la “Reserva de Liquidez”):

* EncadaFecha de Compray en cada Fecha de Pago (a partir de aquella Fecha de Emisién y Desembolso
en la que el Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés emitidos con cargo al Fondo exceda de
QUINIENTOS MIL EUROS (500.000, 00€), la Sociedad Gestora procedera a dotar la Reserva de Liquidez
hasta el nivel requerido en cada fecha (el “Nivel Requerido de la Reserva de Liquidez”), con el siguiente
célculo:

NRL =M * (tm*dr) * ((IM * SNP) + Est.gastos)/365
A los efectos exclusivos de la férmula anterior se entendera:

M=175

IM = Tipo de interés maximo tal y como se define en la Estipulacion 5.6.1(i) de la presente Escritura.
Est.gastos: significa la estimacion realizada por la Sociedad Gestora de aquellos gastos corrientes (ya
sean gastos ordinarios o gastos extraordinarios) en los que incurrira el Fondo durante el afio siguiente,
de conformidad con la Estipulacion 14 de la Escritura y que incluir4, en su caso, las cantidades
correspondientes a gastos legales asociados de acuerdo a la Péliza de Seguro.

SNP es el Saldo Nominal Pendiente del Fondo, tal y como esta definido en la Estipulacién 3.2 de la
presente Escritura (incluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos importes dispuestos, en su caso, bajo las
Lineas de Liquidez con cargo al Fondo).

dr = Plazo maximo de comunicacion del impago a la Aseguradora, mas el plazo maximo de recobro por
parte de la Aseguradora, que en la Fecha de Constitucién supone un total de 330 dias.

tm = Tasa de morosidad, que se calcularad como el maximo en el tltimo afio de la media mévil de la tasa

de morosidad a mas de 60 dias de los Ultimos tres meses. La primera tasa de morosidad a aplicar sera
de 5,00.
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El riesgo de crédito nace la posible pérdida por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de las
contrapartes del Fondo, asi como por el impago del conjunto de activos titulizados de la cartera titulizada del
Fondo. La politica del Fondo es que las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia. En relacién con el
posible riesgo de crédito de la cartera titulizada, el Fondo dispone de mecanismos como son los fondos de reserva

y las dotaciones conforme a experiencia de impago y calendarios.

El Fondo ha suscrito con COFACE una poliza de seguros que da cobertura a los activos cedidos al mismo y que
queden impagados a la fecha de vencimiento de cada factura, de la misma cubre también todas las gestiones

necesarias para el recobro de dichos impagos.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones por parte

de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 2022 y 2021:

Miles de Euros Miles de Euros
31/12/2022 31/12/2021
Activos titulizados 3.550 3.570
Tesoreria 2.188 1.769
5.738 5.339

La distribucion de los activos titulizados, sin considerar, en su caso, los intereses vencidos e impagados, los
intereses devengados (incluidos los de activos dudosos y las correcciones de valor por deterioro, al 31 de
diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 por zonas geograficas (donde radica el emisor) presenta el

siguiente detalle:

Miles de Euros Miles de Euros
31/12/2022 31/12/2021

Andalucia 268 239
Aragén 19 9
Asturias 11 10
Baleares 13 -
Canarias 20 17
Cantabria 9 -
Castilla-Ledn 153 211
Castilla La Mancha 14 -
Catalufiia 186 517
Extremadura 1 =
Galicia 1619 1.759
Madrid 460 378
Melilla 23 -
Murcia 514 153
Navarra 1 -
La Rioja 8 -
Comunidad Valenciana 101 77
Pais Vasco 130 200

3.550 3.570
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11. Hechos posteriores
Con posterioridad al cierre del ejercicio 2022, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se ha producido

ningun hecho significativo adicional no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto
significativo en dichas cuentas anuales.

12. Otra informacién

A continuacién, se detallan los pagos realizados por el Fondo, en cada una de las fechas de pago, durante el
ejercicio 2022:

a) Amortizaciones de los Pagarés:

Miles de Euros
Pagare 2
Importe Importe Importe Importe Importe Importe
Pagado Impagado Pagado Impagado Pagado Impagado
03.01.2022 - B - - - -
02.02.2022 - - - - - -
02.03.2022 - - - - - -
04.04.2022 - B - - - -
03.05.2022 - - - - - -
02.06.2022 - B
04.07.2022 - -
02.08.2022 - - - = - -
02.09.2022 - ~ - -
03.10.2022 - - - -
02.11.2022 - - - -
02.12.2022 - - - - - =

Pagare 1 Pagare 3

Miles de Euros

Pagare 4

Pagare 5

Pagare 6

Pa

aré 7

Importe
Pagado

Importe
Impagado

Importe
Pagado

Importe
Impagado

Importe
Pagado

Importe
Impagado

Importe
Pagado

Importe
Impagado

03.01.2022
02.02.2022
02.03.2022
04.04.2022
03.05.2022
02.06.2022
04.07.2022
02.08.2022
02.09.2022
03.10.2022
02.11.2022
02.12.2022
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b) Intereses de los Pagarés:

Miles de Euros
Pagare 1 Pagare 2 Pagare 3

Importe Importe Importe Importe Importe Importe
Pagado Impagado Pagado Impagado Pagado Impagado
03.01.2022 - - - - - -
02.02.2022 - - - - - -
02.03.2022 - - - - - -
04.04.2022 - - - - - -
03.05.2022 - - - - - -
02.06.2022 - - - - - -
04.07.2022 - - 37 - - -
02.08.2022 - - - - - -
02.09.2022 - - - - - -
03.10.2022 - - 7 - - -
02.11.2022 - - - - - -
02.12.2022 - - - - - -

Miles de Euros

Pagare 4 Pagare 5 Pagare 6 Pagaré 7

Importe Importe Importe Importe Importe Importe Importe Importe
Pagado Impagado Pagado Impagado | Pagado | Impagado | Pagado | Impagado

03.01.2022 - - - - - = - -
02.02.2022 - - - - - - - .
02.03.2022 - - - - - = - -
04.04.2022 - - - - - & - -
03.05.2022 - - = - - - - -
02.06.2022 - - - - - = - -
04.07.2022 - - E - - s - -
02.08.2022 - - - - - - . -
02.09.2022 - - - - - = - B
03.10.2022 - - - - - . _ -
02.11.2022 - - 1 - - = - B
02.12.2022 - - - - - - - -
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Por otro lado, a continuacion, se detallan los cobros relacionados con los activos titulizados del Fondo, durante el

ejercicio 2022, asi como los acumulados desde la fecha de su constitucion:

Miles de Euros

Cobros por amortizaciones anticipadas

Cobros por intereses ordinarios

Cobro por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Otros cobros en efectivo (intereses)

Periodo
Real Acumulado
Pagos por Adquisiciones de Derechos de Credito (45.897) (57.615)
Cobros por amortizaciones ordinarias 47.914 56.534

Finalmente, a continuacién, se detallan los pagos relacionados con los Pagarés, durante el ejercicio 2022, asi

como los acumulados desde la fecha de su constitucién:

Miles de Euros

Periodo
Real Acumulado
Cobros por emisioén de valores 7.635 12.784
Pagos por amortizacién ordinaria Pagares (7.442) (7.642)
Pagos por intereses ordinarios Pagares (58) (58)
Pagos por amortizaciones anticipadas Pagares - -
Pagos por amortizacién previamente impagada Pagares - -
Pagos por intereses previamente impagados Pagares - -

Los Administradores de la Sociedad Gestora de! Fondo han formulado las presentes cuentas anuales sin incluir, en el
cuadro anterior, la informacién contractual sobre los cobros y pagos que estaban previstos en la escritura de constitucion
del Fondo, atendiendo al hecho de que este hecho no esté contemplado en la escritura de constitucién del fondo.
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HT NEXUS FONDO DE TITULIZACION

Informe de gesti6én correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

HT Nexus Fondo de Titulizacién (en adelante el Fondo), se constituyé mediante escritura pablica el 21 de julio de
2021.

Con fecha 29 de julio de 2021 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verific6 y registré el folleto informativo
de constitucién del Fondo y de emision de los Pagarés.

1. Descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el fondo
1.1. Factores de riesqo especificos del Fondo

A) Liquidacién del Fondo y amortizacién anticipada de los Pagarés por debajo de su saldo nominal

Cuando, por razén de algin evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no al desenvolvimiento propio del Fondo,
incluidos los supuestos de modificacién de la normativa fiscal vigente, se produjera una alteracién sustancial o se
desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del Fondo, o se materializase cualquiera o varios de los
Supuestos de Liquidacién del Fondo, en dichos casos, la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV y a los titulares de
los Pagarés, procedera a la liquidacion ordenada del Fondo, conforme a las reglas establecidas al respecto en el presente
Documento Base Informativo y en la Escritura de Constitucién del Fondo.

En todos estos casos, se procederé a la amortizacion anticipada de los Pagarés, por el Precio de Emisién de los Pagarés
méas los intereses devengados linealmente sobre dicho Precio de Emisién. El importe de reembolso en caso de
amortizacién anticipada puede ser inferior al Importe Nominal de los Pagarés.

B) Responsabilidad y proteccién limitada. Limitacion de acciones frente a la Sociedad Gestora.

Los Pagarés emitidos por el Fondo no representan una obligacién de la Sociedad Gestora ni de los Cedentes. El flujo de
recursos utilizado para atender a las obligaciones a las que den lugar los Pagarés esta asegurado o garantizado
Unicamente en las circunstancias especificas y hasta los limites descritos del presente Documento Base Informativo.
Con la excepcion de esta cobertura, no existen otras garantias concedidas por entidad publica o privada alguna,
incluyendo los Cedentes, la Sociedad Gestora, y cualquier empresa filial o participada por cualquiera de las anteriores.

El Fondo s6lo respondera del cumplimiento de sus obligaciones hasta el importe de los activos agrupados en el mismo.
Los titulares de los Pagarés y los restantes acreedores ordinarios del Fondo no tendran accién contra fa Sociedad
Gestora sino por incumplimiento, o por falta de diligencia necesaria en el cumplimiento de sus funciones o inobservancia
por su parte de lo dispuesto en la Escritura de Constitucion, en el presente Documento Base Informativo y en la normativa
vigente. Asimismo, la Sociedad Gestora no respondera del cumplimiento de las manifestaciones realizadas por los
Cedentes respecto a si mismos y respecto a los Derechos de Crédito en este Documento Informativo y en la Escritura
de Constitucién del Fondo.

C) Falta de personalidad juridica del Fondo

El Fondo carece de personalidad juridica. La Sociedad Gestora, en consecuencia, llevard a cabo su administracion y
representacion y cumpliré las obligaciones previstas en la ley y en la Escritura de Constitucién. La Sociedad Gestora
sera responsable del cumplimiento de las mismas frente a los titulares de los Pagarés y al resto de los acreedores
ordinarios del Fondo con el limite de su patrimonio.
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D) Sustituciéon forzosa de la Sociedad Gestora

De acuerdo con el articulo 33 de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial (la “Ley 5/2015"),
debera procederse a la sustitucion de la Sociedad Gestora en el caso de que sea declarada en concurso.

La sustitucién tendra que hacerse efectiva antes de que transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en que se produjo
el evento determinante de la sustitucion. Si, habiendo transcurrido cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el evento
determinante de la sustitucién, la Sociedad Gestora no hubiera designado una nueva sociedad gestora, se proceder4 a
la Liquidacion Anticipada del Fondo y a la amortizacién anticipada de los Pagarés emitidos, de acuerdo con lo previsto
en la Escritura de Constitucion.

En caso de declaracién de concurso de la Sociedad Gestora, los bienes pertenecientes al Fondo que se encuentren en
poder de la Sociedad Gestora y sobre los cuales ésta no tenga derecho de uso, garantia o retencion -salvo el dinero por
su caracter fungible- que existieren en la masa, se consideraran de dominio del Fondo, debiendo entregarse por la
administracién concursal a solicitud de la sociedad gestora que actle en ese momento en representacién del Fondo. No
obstante, el dinero perteneciente al Fondo estara depositado en las cuentas abiertas a su nombre y por tanto en ningun
caso se prevé que la Sociedad Gestora tenga en su poder cantidad alguna perteneciente al Fondo.

E) Aplicabilidad del Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley Concursal (la “Ley Concursal”)

En caso de concurso de alguno de los Cedentes, los bienes pertenecientes al Fondo, excepcién hecha del dinero, por
su caracter de bien fungible, que existieran en el patrimonio concursal del correspondiente Cedente serian de dominio
del Fondo y deberian pasar a su disposicién, en los términos de los articulos 239 y 240 de la Ley Concursal.

En el supuesto de que alguno de los Cedentes sea declarado en concurso, el dinero percibido y mantenido por él por
cuenta del Fondo, con anterioridad a la fecha de declaracién del concurso, podria quedar afecto a resultas del concurso
segun la interpretacion doctrinal mayoritaria de los articulos 239 y 240 de la Ley Concursal.

A los efectos de mitigar este riesgo, esté previsto que los cobros derivados de los Derechos

de Crédito (esto es, las cantidades correspondientes al Porcentaje Asegurado de los derechos de cobro) sean percibidos
en las cuentas abiertas a nombre de los Cedentes, si bien la Escritura de Constitucion establece que el correspondiente
Cedente ordenaré, con caracter semanal (antes de las 20:00 horas (de Madrid) del tercer (3er) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Compra), una transferencia a la Cuenta de Cobros y Compras del Fondo.

Asimismo, de conformidad con la Estipulacién 10 de la Escritura de Constitucion (tal y como se describe en el apartado
12 del presente Documento Base Informativo), los saldos de dichas cuentas se han pignorado a favor del Fondo en virtud
de los Contratos de Prenda que, entre otras condiciones regulan que los Cedentes se comprometen a no disponer de
los saldos ahi depositados en ningun momento, salvo para la disposicién de (i) los Saldos Disponibles (tal y como este
término se define en los Contratos de Prenda) y (ii) para que sean transferidos, con caracter semanal, a la Cuenta de
Cobros y Compras titularidad del Fondo de conformidad con el parrafo anterior.

En caso de concurso de alguno de los Cedentes, la cesién de los activos transmitidos al Fondo podra ser objeto de
reintegracion de conformidad con lo previsto en la Ley Concursal y en la normativa especial aplicable a los fondos de
titulizacion. Dicho proceso de cesion se describe en el apartado 7 de este Documento Base Informativo.

En particular, en virtud de los articulos 16.4 de la Ley 5/2015, la cesién de los activos
transmitidos al Fondo sdlo pedria ser rescindida o impugnada al amparo de lo previsto en
los articulos 226 y siguientes de la Ley Concursal por la administracién concursal que
tendra que demostrar la existencia de fraude.

No existiran cantidades en metalico que puedan integrarse en la masa de la Sociedad Gestora. Las cantidades
correspondientes a ingresos del Fondo deben ser ingresadas, en los términos previstos en el presente documento, en
las cuentas abiertas a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora.

No obstante lo anterior, el concurso de cualquiera de los sujetos intervinientes (sean los Cedentes, cualquier otra entidad
contraparte del Fondo o cualquier otra entidad contraparte de los Cedentes) podria afectar a sus relaciones contractuales
con el Fondo.
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F) Incumplimiento de contratos por terceros

El Fondo, representado por la Sociedad Gestora, ha suscrito contratos con terceros para la prestacion de ciertos
servicios.

En concreto, los contratos suscritos a la fecha de este Documento Base Informativo son: el contrato de colaboracién
firmado con MIRABAUD SECURITIES LIMITED, Sucursal en

Espaiia (“Mirabaud” o la “Entidad Colaboradora Principal); el contrato de péliza de seguro celebrado por con COFACE,
Sucursal en Espafia (“Coface” o la “Aseguradora” y la “Péliza de Seguro”), el suplemento a la misma para extender las
condiciones generales y particulares de la Pdliza de Seguro a Yellow Energy y, por ultimo, el suplemento en virtud del
cual (i) el Fondo se subrogara en la posicién de los Cedentes en su condicién de asegurados bajo la Péliza de Seguro,
en cuanto a los Derechos de Credito cedidos, y (i) las referidas partes reconocen que, en caso de siniestro (i.e., cada
impago de un derecho de cobro), la indemnizacién que en su caso proceda corresponderd integramente al Fondo (el
“Suplemento de la Pdliza"); el contrato de agencia de pagos y e! contrato de cuentas firmados con CECABANK, S.A.
("Cecabank”, el “Contrato de Agencia de Pagos” y el “Contrato de Cuentas”); y los respectivos contratos de prenda sobre
derechos de crédito derivados de cuentas bancarias titularidad de los Cedentes (los “Contratos de Prenda”).

Los titulares de los Pagarés podrian verse perjudicados en el caso de que cualquiera de las contrapartes del Fondo
incumpliera las obligaciones asumidas en virtud de cualquiera de ellos.

G) Riesgos de crédito

Los titulares de los Pagarés emitidos con cargo al Fondo correran con el riesgo de impago de los Derechos de Crédito
agrupados en el mismo, teniendo en cuenta la proteccién ofrecida por la Péliza de Seguro que cubre cada Derecho de
Crédito.

H) Commingling

Los cobros de los Derechos de Crédito se reciben en una cuenta a nombre del correspondiente Cedente. Los saldos de
dichas cuentas se han pignorado a favor del Fondo en virtud de los Contratos de Prenda que, entre otras condiciones
regulan que los Cedentes se comprometen a no disponer de los saldos ahf depositados en ningiin momento, salvo para
la disposicion de (i) los Saldos Disponibles (tal y como este término se define en los Contratos de Prenda) y (ii) para que
sean transferidos, con caracter semanal, a la Cuenta de Cobros y Compras titularidad del Fondo.

En este sentido, en caso de concurso de alguno de los Cedentes los cobros pertenecientes al Fondo podrian verse
atrapados en la masa concursal de aquel, limitando la liquidez del Fondo si finalmente la referida transferencia no se
realiza tal y como esté previsto.

Igualmente, en caso de concurso de la contrapartida de las cuentas bancarias del Fondo (esto es, el Banco de Cuentas),
las cantidades depositadas en dichas cuentas podrian verse atrapadas en la masa concursal de esa entidad si no se
produce la sustitucion de la misma con anterioridad a su entrada en concurso.

Respecto de las cuentas pignoradas en virtud de los Contratos de Prenda, el Fondo goza de un privilegio especial en
caso de concurso de alguno de los Cedentes.

1.2 Riesgos derivados de la naturaleza juridica y actividad de los Cedentes
A) Responsabilidad limitada de los Cedentes

Los Cedentes, de acuerdo con el articulo 348 del Codigo de Comercio, responden ante el Fondo exclusivamente de la
existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito, de la personalidadcon la que efectiian las cesiones, del cumplimiento
de los Criterios de Elegibilidad y de las declaraciones y garantias recogidas en los apartados 7.3 y 7.8, respectivamente.

Los Cedentes no asumiran responsabilidad relacionada con la solvencia de los “Clientes” o “Deudores” ni resultaran
afectados por las pérdidas que el Fondo, los titulares de los Pagarés o cualquier otra parte interviniente en la operacién
soporte, ni como consecuencia del impago de los Clientes o Deudores de cualquiera de los Derechos de Crédito cedidos,
ni como consecuencia del impago de la Aseguradora.
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1.3 Riesgos derivados de los Derechos de Crédito
A) Validez de los Derechos de Crédito

Los Derechos de Crédito cedidos al Fondo consisten en derechos de cobro titularidad de los Cedentes derivados de la
prestacion de servicios de suministro de energia en virtud de contratos marco de comercializacién suscritos con diversos
clientes (los “Contratos de Suministro”) y que estaran asegurados en los términos establecidos en la Escritura, la Péliza
de Seguro y el Suplemento de la Pdliza (los “Derechos de Crédito”).

A efectos aclaratorios, a lo largo del presente Documento Base Informativo como en la propia Escritura, el término
‘derechos de cobro” hace referencia a la totalidad de los derechos de cobro que se mantienen en el balance del
correspondiente Cedente, mientras que el término “Derechos de Crédito” hace referencia a aquella parte de los derechos
de cobro que, por corresponderse con el porcentaje de indemnizacion establecido en la Péliza de Seguro, es objeto de
cesién al Fondo.

Los Derechos de Crédito susceptibles de ser cedidos al Fondo se corresponden con el suministro (u otros servicios
relacionados con el suministro) de energia eléctrica o gas ya comercializados, hayan sido facturados o estén pendientes
de facturar. Por su naturaleza de crédito comercial, estaran sujetos a discusién por parte de sus Deudores. Ademas, el
importe de aquellos derechos de crédito que estan pendientes de facturar esta basado en estimaciones de suministros
que pueden resultar, si bien de manera excepcional, superiores a los niveles reales de suministro, verificados con ocasién
del envio de la factura definitiva.

En el supuesto excepcional de que, con posterioridad a la fecha de cesidn de cada Derecho de Crédito, no obstante las
declaraciones formuladas por los Cedentes, y la diligencia observada por éste para asegurar su cumplimiento, se
detectara que alguno de los Derechos de Crédito cedidos no se ajustaba, en su fecha de cesién, a las declaraciones
formuladas por los Cedentes (o que, el importe de los derechos de crédito pendientes de facturar fue sobreestimado), el
Cedente afectado se obliga a su subsanacién o sustitucién o, en caso de que las mismas no fueran posibles, a la
resolucion automatica de la cesién del Derecho de Crédito afectado no sustituido. Dicha resolucién se efectuara mediante
el reembolso en efectivo al Fondo del importe pendiente del Derecho de Crédito, asi como de cualquier cantidad que le
pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha en virtud del Derecho de Crédito, que sera depositado en la Cuenta de
Cobros y Compras. Se prevé expresamente la posibilidad de compensacién de dichos importes contra aquellas
cantidades debidas por el Fondo en concepto de precio de compra por la adquisicién de nuevos Derechos de Crédito en
la misma fecha de compra en la que se pusiese de manifiesto el defecto.

B) Impago de los Clientes o Deudores

Los titulares de los Pagarés emitidos con cargo al Fondo correran con el riesgo de impago de los Derechos de Crédito
agrupados en el mismo.

Sin perjuicio de lo anterior, todos los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo contaran

con la proteccién conferida en virtud de la Péliza de Seguro suscrita con Coface, que cubre 95% del riesgo de impago
por parte de los Clientes o Deudores de los derechos de cobro derivados de los Contratos de Comercializacion.

C) Incumplimiento de la Aseguradora o concurso de la Aseguradora

Se consideran causas de liquidacién anticipada del Fondo, entre otras, el hecho de que la Aseguradora (i) incumpliera a
su correspondiente vencimiento cualquier obligacién de pago respecto de los Derechos de Crédito asegurados por ésta,
salvo por error técnico que no fuera subsanado en un plazo maximo de tres (3) Dias Habiles y/o (ii) fuera declarada en
concurso y, habiendo transcurrido un plazo de dos (2) meses, no se encontrase ninguna Aseguradora dispuesta a
asegurar el cobro del 95% de las cantidades impagadas de los derechos de cobro siendo ésta de reconocida solvencia,
de tal forma que permita que los Pagarés emitidos por el Fondo tengan un rating minimo equivalente al “investment
grade” (BBB-), y que permita la cesién de los Derechos de Crédito al Fondo o a terceros en general.

La normativa espafola de seguros prevé un proceso especial de liquidacién en caso de insolvencia, a cargo del
Consorcio de Compensacién de Seguros, que permite aplicar ciertas medidas de mejora en beneficio de determinada
clase de acreedores, en particular aquellos cuyos créditos derivan de un contrato de seguro (articulo 31 y siguientes del
Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Ordenacién y
Supervision de los Seguros Privados).
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D) Falta de cobertura de la Péliza de Seguro

La Péliza de Seguro establece una serie de limitaciones y exclusiones a la cobertura ofrecida por ésta. De conformidad
con el Criterio de Elegibilidad, los Derechos de Crédito estaran en todo momento asegurados en un cien por cien (100%)
de su Valor Nominal Inicial desde la fecha de toma de efecto de la cobertura bajo la Péliza de Seguro para dicho Derecho
de Crédito. Por lo tanto, en caso de que el derecho de cobro subyacente al Derecho de Crédito incurriese, en el momento
de la cesién al Fondo, en alguna causa de exclusion de la Péliza de Seguro seria de aplicacion el régimen de
subsanacién, sustitucién o resolucién descrito anteriormente. No obstante, de darse dicha situacién en un ndmero
significativo de Derechos de Crédito, el Cedente afectado podria no subsanar el vicio o, alternativamente, no contar con
el suficiente numero de Derechos de Crédito para reemplazar aquellos que hubieran sido afectados, en cuyo caso, el
Cedente que corresponda tendria que proceder a la resolucion automatica de la cesién de los Derechos de Crédito
afectados mediante el reembolso del importe pendiente del Derecho de Crédito asf como de cualquier cantidad que le
pudiera corresponder al Fondo en relacién con dichos Derechos de Crédito, situando al Cedente afectado en una posicién
deudora frente al Fondo. En caso de que el Cedente afectado no pudiera hacer frente a dicho reembolso, los tenedores
de los Pagarés correrian con las pérdidas correspondientes.

En caso de incumplimiento reiterado por parte de los Cedentes de las manifestaciones y garantias (incluyendo el
incumplimiento reiterado de los Criterios de Elegibilidad), la Sociedad Gestora podra determinar el acaecimiento de una
Causa de Terminacion del Periodo de Cesi6n del Fondo, impidiendo a los Cedentes la cesién de Derechos de Crédito
Adicionales e iniciando el procedimiento de liquidacién del Fondo.

Ademés, las condiciones particulares de la Péliza de Seguro establecen, actualmente, una indemnizacién maxima anual
de DIEZ MILLONES DE EUROS (10.000.000,00 €) (aquel importe establecido en las condiciones particulares vigentes
en cada momento, la “IMA").

En consecuencia, la Aseguradora no cubrira el impago de Derechos de Crédito por encima de dicho importe, corriendo
los tenedores de los Pagarés con las perdidas correspondientes.

No obstante, a efectos de mitigar el riesgo indicado en el parrafo anterior, los Derechos de Crédito cedidos al Fondo
deberan cumplir con los Requisitos de Elegibilidad Globales.

1.4 Riesgos derivados de los Valores emitidos
A) Riesgo de crédito de los Valores emitidos

El Programa de Pagarés cuenta con una calificacion crediticia otorgada por Axesor Risk Management, S.L.U. (“Axesor’
o la “Agencia de Calificacion”).

Los Pagarés emitidos por el Fondo dependen fundamentaimente del riesgo asociado a los Derechos de Crédito y, ensu
caso, del impago de los mismos por sus Deudores y del riesgo asociado a la Aseguradora.

La calificacion de los Pagarés otorgada por Axesor estara ligada a la calificacién de la Aseguradora y cualquier
movimiento en las calificaciones de ésta, tendra el impacto correspondiente en las calificaciones de los Pagarés.

La calificacion final asignada a los Pagarés puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la
Agencia de Calificacién a la vista de cualquier informacién que llegue a su conocimiento.

Esta calificacion no constituye y no podré en modo alguno interpretarse como una invitacién, recomendacion o incitacién
dirigida a los inversores para que lleven a cabo cualquier tipo de operacion sobre los Pagarés y, en particular, a adquirir,
conservar, gravar o vender dichos Pagarés, ni supone un aseguramiento de una rentabilidad determinada para el inversor
que adquiera los Pagarés.

La Sociedad Gestora informara en todo momento mediante comunicacién de informacién relevante o informacién
privilegiada, segln sea el caso, al mercado MARF y a través de su pagina web de cualquier cambio en la citada
calificacion.

B) Liquidez de los Pagarés

No existe ninguna garantia de liquidez para los Pagarés emitidos por el Fondo.
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C) Rentabilidad de los Pagarés

Los Pagarés emitidos por el Fondo se emiten al descuento, por lo que su tipo de interés tendré el caracter de rendimiento
implicito y vendra determinado por la diferencia entre el precio de venta o de amortizacién y el de suscripcién o
adquisicion. Dicho rendimiento dependera del cobro de los Derechos de Crédito o, en su caso, de los pagos efectuados
por la Aseguradora que en circunstancias adversas podrian ser insuficientes para atender todos los pagos del Fondo asi
como de la amortizacién anticipada de los Pagarés.

D) Prérroga de los Pagarés

Salvo en el caso de amortizacién anticipada, los Pagarés se reembolsaran por su nominal en la fecha de vencimiento.
Ello no obstante, la Escritura de Constitucion prevé los siguientes “Supuestos de Prérroga de los Pagarés™:

(i) Que, por causas fortuitas o de fuerza mayor, o por la inexistencia de demanda entre inversores en el mercado, no se
hubiese procedido a realizar o desembolsar una Emisién, o dichas causas no hiciesen aconsejable dicha Emision, cuyo
destino fuese la refinanciacién de la emision correspondiente a los Pagarés que venzan en dicha Fecha de Pago, siempre
y cuando se dé el supuesto previsto en el parrafo (ii) siguiente. A efectos aclaratorios, se entendera aplicable el presente
supuesto en el caso de incumplimiento por parte de cualquiera de las Entidades Colaboradoras de su obligacién de
desembolsar dichos Pagarés.

(ii) Que, en una Fecha de Pago, los Recursos Disponibles del Fondo no permitan, de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo, el reembolso de los Pagarés que venzan en dicha Fecha de Pago.

En ambos casos, los Pagarés seran prorrogados y se reembolsaran en la correspondiente Fecha de Vencimiento
Ordinario con el importe de los Recursos Disponibles del Fondo en dicha Fecha de Pago y posteriormente de forma
sucesiva, tan pronto como sea posible, aunque no se trate de una Fecha de Pago del Fondo, en la medida en la que se
hayan recobrado Derechos de Crédito vencidos (si ha finalizado el Periodo de Cesibn), o se haya realizado una nueva
emision de Pagarés por parte del Fondo, por un importe igual al saldo nominal pendiente total de los Pagarés Prorrogados
mas la remuneracion adicional desde la Fecha de Vencimiento Ordinario hasta la Fecha de Vencimiento Prorrogado.

E) Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las
de la inversién de manera que los Pagarés podrian cotizar en mercado secundario incluso
por debajo del precio de suscripcion o de adquisicién.

F) Nuevas emisiones de Pagarés

De acuerdo con la naturaleza abierta del Fondo, se podran realizar sucesivas emisiones de Pagarés Adicionales para
financiar la adquisicion de nuevos Derechos de Crédito o para la refinanciacion de Pagarés emitidos con anterioridad,
hasta un saldo vivo maximo igual a CINCUENTA MILLONES DE EUROS (50.000.000.-€) de lo emitido en cada momento.
Las Emisiones podran producirse durante el Periodo de Cesién siempre que no se hubiera dado una Causa de
Terminacién del Periodo de Cesion, de acuerdo con lo establecido en la Escritura de Constitucion.

Los titulares de los Pagarés Iniciales tienen los mismos derechos que los de los Pagarés
Adicionales, no existiendo ningtin derecho de prioridad.
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G) No aplicacién del Reglamento de Titulizacién ni de la obligacién de retencién de riesgo por
parte de los Cedentes.

Los Cedentes, la Sociedad Gestora y la Entidad Colaboradora Principal reconocen y acuerdan que la presente operacion,
no es una “titulizacién” conforme se define dicho concepto en el articulo 2 del Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se establece un marco general para la titulizacion y se
crea un marco especifico para la titulizacién simple, transparente y normalizada, y por el que se modifican las Directivas
2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n° 1069/2009 y (UE) n® 648/2012 (el “Reglamento de
Titulizacién®), dado que el riesgo de crédito asociado a los Derechos de Crédito no se divide en tramos y, por tanto,
manifiestan su coincidencia en que no resultan de aplicacién las normas recogidas en el referido Reglamento de
Titulizacién.

Los tenedores de los Pagarés no podran considerar lo anterior como una declaracién o garantia de los Cedentes,
Sociedad Gestora o Entidad Colaboradora Principal de ningun tipo en relacién al tratamiento regulatoric que para cada
potencial inversor en concreto pueda implicar la suscripcién de los Pagarés, debiendo éste, en caso de que asi lo
considere, recabar para ello el asesoramiento profesional que estime conveniente o consultando con su regulador o
supervisor.

En consecuencia, no existe obligacién por parte de los Cedentes de retener una porcion
significativa de riesgo, sin perjuicio de que estos mantengan en su balance aquella parte
de cada derecho de cobro que no esté asegurada bajo la Péliza de Seguro.

H) Cambio de normativa reguladora.

En los dltimos afios el mercado de capitales europeo est4 viéndose sometido a una constante revisién y actualizacién
del marco regulatorio de la industria de los valores respaldados por activos. La consecuencia de ello es que los
operadores del mercado se enfrentan a un incremento de la actividad regulatoria de las autoridades competentes, Ia cual
se va materializando de manera progresiva y sucesiva y sin que pueda considerarse cerrada. Ni la Sociedad Gestora, ni
los Cedentes ni la Entidad Colaboradora Principal garantizan la continuidad del actual marco regulatorio por lo que
cualquier cambio legislativo podria afectar a los Pagarés, o la inversion en los mismos, o al capital regulatorio que un
inversor viniera obligado a dotar.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio y probabilidad de ocurrencia de
cualquiera de los supuestos de liquidacién anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin
hecho que afecte o modifique significativamente la informaciéon contenida en las cuentas anuales.

3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de riesgo significativo
para el que se utilice la cobertura

Lineas de liguidez:

La Sociedad Gestora podra contratar por cuenta del Fondo, con el previo consentimiento de la Entidad Colaboradora
Principal y de los Cedentes, sin necesidad de contar con el consentimiento previo por parte de los tenedores de los
Pagarés, nuevas lineas de liquidez (o cualesquiera productos equivalentes, sin perjuicio de su denominacién) siempre
que (i) dichas lineas estén destinadas a la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales y (i) los importes maximos
de dichas lineas de liquidez no superen de forma agregada la menor de las siguientes cantidades:

(a) QUINCE MILLONES DE EUROS (15.000.000,00 €) o (b) un 50% del Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés (dichas
lineas de liquidez o productos equivalentes serdn denominadas, conjuntamente, las "Lineas de Liquidez").
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Respaldo de los Pagarés:

Los Pagarés emitidos por el Fondo estaran respaldados por la totalidad de Derechos de Crédito cedidos que se
encuentren, en cada momento, en el activo del Fondo, asi como por el resto de activos del mismo.

Suscripcion de la Péliza de Sequro:

La totalidad de los Derechos de Crédito estan asegurados bajo una péliza de seguro suscrita entre Coface, Sucursal en
Espafia (dicha entidad, o aquelia que la sustituya en cada momento, la "Aseguradora") como asegurador y Nexus como
tomadory asegurado (a los efectos de la presente Escritura, tal y como esté complementada en cada momento, la "Péliza
de Seguro").

Al objeto de que el Fondo tenga derecho a la recepcién de la totalidad de la indemnizacion correspondiente a cada
Derecho de Creédito, la Aseguradora, Nexus y la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, deberan
suscribir, antes de la Fecha de Desembolso Inicial, un suplemento a la Péliza de Seguro, en virtud del cual, (i) el Fondo
se subrogara en la posicién de Nexus en su condicién de asegurado bajo la Péliza de Seguro, en cuanto a los Derechos
de Crédito cedidos, y (ii) las referidas partes reconocen que, en caso de siniestro (i.e. cada impago de un derecho de
cobro), la indemnizacién que en su caso proceda corresponderd integramente al Fondo (el "Suplemento de Ia Pdliza™).

4. Evolucién del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de euros,
segun requerimiento de la Circular 2/20186, de 20 de abril de CNMV.

a) Tasas de amortizacion anticipada de jos activos titulizados

Este apartado no es de aplicacion. Cada activo titulizado se asocia a una fecha de vencimiento

b) Informacién relevante en relacién con garantias

La tipologia de los derechos de crédito cedidos no lleva garantia alguna. El propio fondo cubre el riesgo de impago del
mismo a través de una péliza de seguros con COFACE.

¢) Informacién sobre concentracién de riesqos

Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendc a! deudor se presenta en el siguiente cuadio:

Datos al 31/12/2022 Datos al 31/12/2021
63,41% 67,4%
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Por distribucién geografica

Asimismo, la distribucién geografica segln la comunidad auténoma donde se ubica el inmueble objeto de la garantia
hipotecaria se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2022 Datos al 31/12/2021
Principa Principal
. N . o h
Comunidad Auténoma Nuam. % :?endien o Num. % Pendiente o
te
Andalucfa 96 16,58% 268 7,55% 26 14,94% 239 6,69%
Aragén 12 2,07% 19 0,53% 1 0,57% 9 0,25%
Asturias 16 2,76% 11 0,30% 1 0,57% 10 0,28%
Baleares 9 1,55% 13 0,36%
Canarias 10 1,73% 20 0,56% 1 0,57% 17 0,48%
Cantabria 4 0,69% 9 0,26%
Castilla-Ledn 25 4,32% 153 4,32% 5 2,87% 211 5,91%
Castilla La Mancha 12 2.07% 14 0,40%
Catalufia 51 8,81% 186 5,24% 17 9,77% 517 14,48%
Extremadura 2 0,35% 1 0,02%
Galicia 73 12,61% 1.619 45,62% 29 16,67% 1.759 49,27%
Madrid 100 17,27% 460 12,97% 45 25,86% 378 10,59%
Meiilla 4 0,69% 23 0,64%
Murcia 62 10,71% 514 14,47% 36 20,69% 153 4,29%
Navarra 2 0,35% 1 0,03%
La Rioja 6 1,04% 8 0,22%
Comunidad Valenciana 54 9,33% 101 2,84% 7 4,02% 77 2,16%
Pais Vasco 41 7,08% 130 3,67% 6 3,45% 200 5,60%
Total 579 ] 100,00% 3.550 100,00% 174 100,00% 3.570 100,00%

Por morosidad

La distribucién por la antigiiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las participaciones hipotecarias en situacién
de impago, con informacién del principal pendiente de vencer al 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:
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Cifras en miles de euros

Importe impagado
Intereses
- . Intereses Deuda
Antigiiedad Nun_lero Principal devengados interrumpidos Total |pendiente|. Otros Deuda
deuda Activos en importes | Total
contabilidad | €" contabilidad vencer
Hasta 1 mes 1 2 = - 2 - - 2
Det1a3 - - - B - - - -
meses
Totales 1 2 - - E - B 2

Por rentabilidad

El rendimiento de ios Activos Titulizados durante el ejercicio 2022 es el siguiente:

indice de referencia 31/12/2022 | 31/12/2021

N° Activos vivos (Uds.) 579 174

Importe pendiente (miles de euros) 3.550 3.570

2;}50 de interés medio ponderado 0,00% 0,00%

Tipo de interés nominal maximo (%) | 0,00% 0,00%

Tipo de interés nominal minimo (%)| 0,00% 0,00%

d) Pagarés emitidos: pagos realizados e importes pendientes
Fecha de Saldo pendiente de
ISIN Fecha de Desembolso Vencimiento s, 1do Reembolsado Reembolag

ES0505603003 05/08/2021 04/10/2021 200.000 -
ES0505603011 24/09/2021 04/07/2022 5.000.000 -
ES0505603029 04/07/2022 03/10/2022 1.800.000 -
ES0505603037 04/07/2022 03/04/2023 0 3.200.000
ES0505603045 03/10/2022 02/11/2022 700.000 -
£30505603052 03/10/2022 02/01/2023 1.300.000
ES0505603060 02/11/2022 02/02/2023 - 700.000
Total 7.700.000 5.200.000

10
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e) Calificacién crediticia de los Pagarés emitidos por el fondo
Fecha tltimo Agencia de Situacion
cambio de calificaciéon | Situacion | cierre anual | Situacién
Denominacién calificacién crediticia actual anterior inicial
Serie serie crediticia (2) 31/12/2022 | 31/12/2021 | 21/07/2021
ES0505603003 Pagare1 21/07/2021 AXESOR A- A-
ES0505603011 Pagare2 21/07/2021 AXESOR
ES0505603029 Pagare3 21/07/2021 AXESOR
ES0505603037 Pagare4 21/07/2021 AXESOR A-
ES0505603045 Pagare5 21/07/2021 AXESOR
ES0505603052 Pagare6 21/07/2021 AXESOR A-
ES0505603060 Pagare7 21/07/2021 AXESOR A-
f Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia respecto de los pagarés

emitidos por el fondo, respecto del cedente, de los administradores, agentes de pagos o contrapartidas de las
permutas financieras existentes o cualquier otra contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestora en
nombre del fondo

Durante el ejercicio 2022 el fondo no se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones de los pagarés, como se
puede observar en el cuadro anterior.

Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacién el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Namero de Derechos de crédito 579

Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 3.550
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 3.550
Vida residual { dias) 10,90
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 56.554

5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el ejercicio

Los flujos generados para el fondo son los propios y derivados de la propia dinamica y actividad del fondo, obtencién de
financiacién (emisién de pagarés) asf como adquisiciones de derechos de crédito a una tasa de descuento.

Estos flujos obtenidos son aplicados en cada fecha de pago del fondo atendiendo a la orden de prelacién de pagos
establecida y dotando en cada fecha de pago las correspondientes reservas de fondos requeridas.

11
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6. Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el Fondo hasta su

vencimiento, en base a la actualizacidn, a la fecha de las cuentas anuales, de los parametros
utilizados en el momento de constitucién del Fondo, en relacién con las tasas de morosidad, fallidos,

. 'V . - . - . —l
amortizacién anticipada respecto a los activos titulizados

Este apartado no es de aplicacion para este Fondo.

7. Liquidacién anticipada

El fondo se extinguird cuando se amorticen integramente los derechos de crédito, siendo la fecha de vencimiento final
del fondo el 24 de junio de 2030.

Suponiendo una evolucion similar a la de este ejercicio, no se producira en el ejercicio 2023 un suceso de liquidacién
anticipada como recoge la Escritura de Constitucion del Fondo.

No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos de liquidacion recogidos
en la Escritura de constitucién durante el préximo ejercicio.

8. Otra informacién de los activos y pasivos

Tanto las Activos titulizados como los Pagarés emitidos se encuentran denominados en euros.

9. Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo ACTIVOS SUBYACENTES
NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Importe impagado .
acumuladg Ratio
. Situacion Situacion
Concepto im:?i in? |:s " Situacién cierre Situacion cierre Ultima | Ref. Folleto
9 pag actual anual actual anual Fecha
31/12/2022  anterior |31/12/2022 anterior Pago
31/12/2021 31/12/2021
1. Activos Morosos
por impagos con 5 0 _ _ _
antigliedad igual o
superior a
2. Activos Morosos _ )
por otras razones
TOTAL MOROSOS - 0 -
3. Activos Fallidos
por impagos con 0 0 _ )
antigiiedad igual o
superior a
4. Activos Fallidos } )
por otras razones
TOTAL FALLIDOS - -

12
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RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS
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LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL
N/A
NOVACIONES DE T!PO DE INTERES N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A

FECHA DE VENCIMIENTO

DEFINICION DOCUMENTACION

FECHA VENCIMIENTO FINAL 21/07/2031
FECHA VENCIMIENTO LEGAL 21/07/2033
CARACTERISTICAS DE LA EMISION
Frecuencia de pago de cup6n MENSUAL
Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Habil) 2 CADA MES
Anterior Fecha de Pago de Cup6n 02/12/2022
Anterior Fecha de Determinacién 23/11/2022 ;a‘g:s hébiles antes de la Fecha de
Préxima Fecha de Pago 02/01/2023
EMISIONES DE INDICE DE Fecha TIPO DE INTERES
PAGARES VIiVAS REFERENCIA desemboliso Importe Fecha vto. APLICABLE
ES0505603037 Fijo 04/07/2022 3.200.000,00 03/04/2023 1.7014%
ES0505603029 Fijo 03/10/2022 1.300.000,00 02/01/2023 2,8616%
ES0505603060 Fijo 02/11/2022 700.000,00 02/02/2023 2.8682%
INFORMACION ADICIONAL

13
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CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos CECABANK CECABANK
Depositario Cuenta Tesoreria CECABANK CECABANK
""""""""""""""""""""""""""""""" LICA [ TTTTTTTTTTTUNOARLICA T
Contrapartida Swap NO AP i
""""""" T T T NG APLICA T T T T T T NG APLIGA T
Depositario Garantia Swap
O administrador |1 NEXUS ENERGIA S.A. | NEXUS ENERGIAS.A.
Depositario Reserva Commingling NO APLICA NO APLICA
Back up Servicer NO APLICA NO APLICA
Acreditante Linea Liquidez NO APLICA NO APLICA
Depositario Garantia Linea Liquidez NO APLICA NO APLICA
Avalista NO APLICA NO APLICA
Aseguradora COFACE COFACE
RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION
AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES /
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTUACIONES NATURALES
MOODY’'S Baa3 P-3 60 Naturales
STANDARD & POOR'S BBB- A-3 60 Naturales
FITCH BBB- F-3 60 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
ENTIDAD AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo plazo  Corto plazo | ACTIVADO SUBSANACION
MOODY'S Baa1 P-2 NO N/P
STANDARD & POORS BBB+ A-2 NO N/P
CECABANK SA | FITCH BBB F3 NO N/P
PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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CLASE 87

ESTADO S.05.4

(este estado es parte integrante del informe de gestién)
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CLASE 8.



Los Consejeros abajo firmantes de BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. tras la formulacion
de las cuentas anuales y el informe de gestion de HT Nexus, Fondo de Titulizacion,
correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2022, proceden a suscribir el
presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo I e informe de
gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia expedida a
continuacion por la Secretaria del Consejo, D* Maria Abigail Sanchez del Rio y Precioso, segun
ha sido formulado en el Consejo de Administracion del dia 21 de marzo de 2023.

Madrid, 21 de marzo de 2023

D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo D. Vicente Rodriguez Fortiinez
Presidente Consejero
D. Angel Blanco Ortega D. Ignacio Jesus Alvarez-Cedrén Hernandez

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracién de BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. para
hacer constar que el presente documento, comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestion de HT
Nexus, Fondo de Titulizacién correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 se componen de
68 hojas en papel timbrado referenciados con la numeracion 008648079 al 008648146 ambos inclusive, habiendo
estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de formulacion de cuentas
anuales anterior visada por mi en sefal de identificacion.

Madrid, 21 de marzo de 2023

D2 Maria Abigail Sanchez del Rio y Precioso
Secretaria del Consejo de Administracion



