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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

Al Consejo de Administracion de Beka Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A. (la “Sociedad Gestora”)

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de HT Working Capital, Fondo de Titulizacion (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de
diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos Llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en
Espaiia seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado
sobre esos riesgos.

BDO Auditores S.L.E, inscrita en el Registro Ofcial de Auditores de Cuentas n” § 1.273, es una sociedad limitada espasicla independiante, miembro de 800
International Limited, una compafiia imitada par garantia del Retno Unide y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asaciadas.

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47,820, Folio 131, 5eccion B2, Hoja B-563.253, (Inscripcion 124), CIF: B-82387571.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Deterioro de los activos titulizados

El balance del Fondo a 31 de diciembre de
2022 presenta en el epigrafe “Activos
titulizados” del activo un importe de 26.375
miles de euros, que suponen un 76% del
total activo.

El Fondo instrumenta dichos activos como
colateral de los pagarés emitidos. Su
amortizacion, dada la naturaleza del Fondo,
se establece en funcion de los flujos de caja
de los activos titulizados para lo que es
necesario considerar las posibles
correcciones de valor por deterioro de los
citados activos. Para la estimacion del
posible deterioro de la cartera de activos
titulizados los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo han manejado
determinadas hipotesis, que se describen en
la nota 3.c de la memoria adjunta.

La estimacion del posible deterioro de los
activos titulizados conlleva un componente
de juicio y dificultad técnica para la
determinacion de los parametros a aplicar
en el calculo del deterioro, por lo que se ha
considerado como uno de los aspectos mas
relevantes de la auditoria.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

Entendimiento de los procedimientos y
criterios empleados por la Sociedad
Gestora del Fondo, para la valoracion de
los activos titulizados, y analisis de su
razonabilidad.

Obtencion de confirmacion, por parte de la
entidad cedente, sobre la existencia de
activos titulizados.

Analisis de la posible existencia de indicios
de deterioro que pudiera afectar a la
valoracion de alguno de los activos
cedidos.

Comprobacion del aseguramiento para una
muestra de activos titulizados.

Evaluacion de la idoneidad y adecuacion de
la informacion incluida por la direccion de
la Sociedad Gestora en la memoria.

BOOD Auditores S.L.P. o5 una sociedad limitada espafiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es |2 marca camerciat utllizada por toda la red BDO y para todas sus firmas riembro.
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Aspectos més relevantes de la auditoria Respuesta de auditoria

Gestion de tesoreria

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

De conformidad con la legislacion vigente
y con lo descrito en su escritura de

constitucion, el Fondo estima los flujos de
caja de acuerdo con los cobros de los
activos titulizados, asi como también se
estiman la amortizacion y los pagos de
acuerdo con la orden de prelacion de
pagos establecida en la escritura y descrita
en la nota 1.c de la memoria adjunta.

Para cubrir las necesidades transitorias de
liquidez, se constituye un fondo de reserva
el cual, en cada fecha de pago debe
mantener un nivel minimo requerido que
depende de multiples factores
establecidos en la escritura de
constitucion.

Debido a la complejidad asociada a las
citadas estimaciones de los cobros de los
activos titulizados y, de las estimaciones
de las amortizaciones y pagos de pasivos
de acuerdo a la orden de prelacion de
pagos establecida, la gestion de tesoreria
se ha considerado como uno de los
aspectos mas relevantes de la auditoria.

Otra informacién: Informe de gestion

Entendimiento de los procedimientos
empleados por la direccion de la Sociedad
Gestora del Fondo, vinculados a los cobros
y pagos estimados.

En relacion con el fondo de reserva,
evaluacion del cumplimiento de las
condiciones establecidas en la escritura de
constitucion.

Obtencion de la confirmacion del saldo de
tesoreria, que incluye el fondo de reserva,
por parte de la entidad bancaria al 31 de
diciembre de 2022 y analisis de la
conciliacion realizada por la direccion.

Evaluacién de la idoneidad y adecuacion de
la informacién incluida por la direccion de
la Sociedad Gestora en la memoria.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

800 Auditores 5,1 B, &5 una saciedad limitada espanola independiente, miembro de BOO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parta de la red Infernacional BDOD de empresas independiontes asoctadas.

BDO & 1a frarca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembra.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia de la informacion incluida en el informe de gestion con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento del Fondo obtenido en la realizacion de la auditoria de
las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2022 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Entidad en Espana, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.

BDD Authitoras 5.L.F, 5 una sociedad limitada espaiiola independiente, miombre de BOD International Limited, una compafila limitadns por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional- BDO de empresas independientes asociadas.

BOO es |a marca comerciat utilizada por toda La red 0O y para todas suis firmas miembro.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,

debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del
control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la Entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores de la Sociedad Gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

BOO Audilores S.LP es Una sociedad limitada espaiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compaiita limitads par garantia del Reino
Unido y forma parte de ta red internacionat BDO de empresas independientes asaciadas,

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro,
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Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
la Sociedad Gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC $1273)
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HT Working Capital, Fondo de Titulizacion

Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes al
ejercicio 2022, junto con el Informe de Auditoria
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CLASE 8/

HT Working Capital, Fondo de Titulizacion

Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2022
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CLASE 87

HT WORKING CAPITAL,
FONDO DE TITULIZACION

Ejercicio 2022
INDICE

1. CUENTAS ANUALES
1.1. Balances, Cuentas de pérdidas y ganancias, Estados de ingresos y gastos
reconocidos y Estados de flujos de efectivo.
1.2. Memoria
1.3. Anexo
2. INFORME DE GESTION

3.  FORMULACION
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1.  CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022 DE
HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION
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1.1. BALANCES, CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS, ESTADOS DE
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Y ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DEL EJERCICIO 2022
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HT Working Capital, Fondo de Titulizacion

Balances correspondientes al ejercicio 2022
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CLASE 82

HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACION
Balance correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Miles de euros

ACTIVO Nota 2022 2021

A) ACTIVO NO CORRIENTE & "
1. Activos financicros a largo plazo - -
II. Activos por impuesto diferido = =
1L Otros actives no corrientes - =

B) ACTIVO CORRIENTE 34.808 34.587
TV. Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Activos financieros a corto plazo 5 26.375 16.589

Aclivos titulizados 26.375 16.589

Otros 26375 16.589

Intereses y gastos devengados no vencidos - -

Intereses vencidos e impagados - -
Activos dudosos -principal- - =
Activos dudosos -intereses- - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) B -

VL Ajustes por periodificaciones - -
-VII. Efectivo y otros activos liquidos cquivalentes 6 8.433 17.998
Tesoreria §.433 17.998

Otros activos lquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO 34.808 34.587
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CLASE 87

HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACION
Balance correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

Miles de euros
PASIVO Nota 2022 2021

A) PASIVO NO CORRIENTE = 5
L Provisiones a largo plazo = =
LL. Pasivos financicros a largo plazo = -
T11. Pasivos por impuesto diferido = =

B) PASIVO CORRIENTE 34.808 34.587

1V. Pasivos vineulados con activos no corrientes mantenidos para la

venta
V. Provisiones a corto plazo - -
VL Pasivos financieros a corto plazo 7 34.005 34.385
Obligaciones y otros valores emitidos 33.371 33.715
Series no subordinadas 33.280 33.678
Series subordinadas

Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) - (1035)
Tntereses y gastos devengados no vencidos 91 142
Deudas con entidades de crédito - -
Préstamo subordinado - -
Correceiones de valor por repercusion de pérdidas (=) E B
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos e impagados - -
Derivados - =
Derivados de cobertura - -
Otros pasivos financieros 7 634 670
Acreedores y otras cuentas a pagar 305 277
Otros 329 393
Garantias financieras - -
VII. Ajustes por periodificaciones 8 803 202
Comisiones 138 30
Comision sociedad gestora 8 8
Comisién administrador 2 2
Comisién Agente Finaneiero 3 3
Comisién variable 125 -
Otras comisiones - 17
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) - -
Otros 5 665 172

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y

GASTOS RECONOCIDOS - -
VIII. Activos financieros disponibles para la venta - =
IX. Coberturas de flujos de efectivo - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas = -

TOTAL PASIVO 34.808 34.587
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CLASE 8.

HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACION
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio anual de 2022

Miles de euros

Nota 2022 2021
1. Intercses y rendimientos asimilados 5 2.400 864
Activos titulizados 2376 864
Otros activos linancieros 24
2. Intereses y cargas asimilados 7 (719) (170)
(Obligaciones y otros valores emitidos (132) (167)
Deudas con entidades de crédito - -
Otros pasivos [inancieros (586) (3)
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (ncto)
A) MARGEN DE INTERESES 1.682 694
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacion - B
7. Otros gastos de explotacién (1.576) (429)
Servicios exteriores 7 (362) (47)
Servicios de profesionales independientes (278) 27)
Otros servicios (84) (20)
Tributos (3) (2)
Otros gastos de gestion corriente 8 (1.211) (380)
Comision sociedad gestora (170) (79)
Comision administrador (29) (32)
Comision agente financiero/pagos (10) (10)
Otras comisiones del cedente - -
Comisién variable (1.002) (255)
Otros gastos - 4)
8. Deterioro de activos financieros (neto) - -
Deterioro neto de activos litulizados - -
9. Dotaciones a provisiones (neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venia - -
11. Repercusién de pérdidas (ganancias) (105) (265)
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS — T =

12. Impuesto sobre beneficios - =

C) RESULTADO DEL PERIODO - -
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HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACION
Estado de Flujos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

Miles de euros

2022 2021

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (2.085) (568)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (680) (33)
Intereses cobrados de los activos titulizados - -
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emifidos (685) (30)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
Intersses cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito: - -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) 5 (3)
2. Comisiones y gastos por servicios financicros pagados (1.086) (369)
Comision sociedad gestora (170) (74)
Comision administrador (29) (31)
Comision agente financiero/pagos (1 (%)
Comision variable (877) (255)
Otras comisiones - -

3

. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion (319) (165)
Pagos por garantias financieras =
Cobros por garantiss linancieras - -
Pagos por operaciones de derivades de negociacion - =
Cobros por operaciones de derivados de negociacion 4 3
Otros pagos de explotacion (319) (165)
Otros cobros de explotacion 4 =

B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION (7.476) 18.202
4, Flujos de caja netos por emision de valores de fitulizacion 43.955 37.988
5. Flujos de caja por adquisicidn de activos financieros (113.642) (44.878)
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de ofros activos 63.210 25.093

Cobros por amortizacién ordinaria de aclivos titulizados 107.625 36.962

Cohbros por amortizacion anticipada de activos Litulizados - -
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados = :
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos - -
Cobros netos procedentes de aclivos recibidos por ejecucion de garantias - -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos (44 415) (11.869)

-

Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo - -
Cobros por coneesion de deudas con entidades de crédito - =
Pagos por amortizacidn deudas con entidades de crédito - -
Pagos a Administraciones piiblicas - -
Otros cobros v pagos

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (9.562) 17.634
Efeetivo o equivalentes al comienzo del periodo 17.995 363
§.433 17.988

Efectivo o equivalentes al final del periodo
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HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TIT ULIZACION
Estado de Ingresos y Gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

Miles de euros

2022 2021
1. Activos financieros dispenibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Tinportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta - -

2. Cobertura de los flujos de efectivo - -
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
directamente en el balance en &l periodo - =
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion . -
Efecto fiscal = E
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Tmportes reperculidos a Ja cuenta de pasivo en el periodo - -

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias B -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -
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1.2. MEMORIA DEL EJERCICIO 2022 HT WORKING CAPITAL, FONDO DE
TITULIZACION
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1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constitucion y objeto social

HT Working Capital Fondo de Titulizacién (en adelante el Fondo), se constituyé mediante
escritura publica el 23 de noviembre de 2020.

Con fecha 1 de diciembre de 2020 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico y
registré el folleto informativo de constitucién del Fondo y de emisién de los Pagarés.

El Fondo constituye un patrimonio separado y abierto en cuanto a su activo y pasivo. Su
finalidad consiste en la adquisicién de derechos de crédito (en adelante, los “activos
titulizados") y en la emision de valores emitidos con cargo a su activo (pagarés). En la emisién
de dichos pagarés, actlia como Entidad Colocadora Mirabaud Securities Limited, Sucursal en
Espaiia.

El Fondo tendra el caricter de abierto por el activo, ya que esta previsto que se constituyan
nuevos compartimentos del Fondo para que el Cedente Original (Trade & Working Capital,
S.A.U) y/u otras sociedades de su grupo que se adhieran como cedentes a dichos
compartimentos puedan vender nuevos Derechos de Crédito al Fondo, y también estd previsto
que, a cada compartimento, a su vez, se cedan Derechos de Crédito tanto en el momento de la
constitucién de dicho compartimento como, posteriormente, durante el Periodo de Cesion de
cada compartimento tal y como define la Escritura Marco de Constitucién del Fondo.

Por consiguiente, el Fondo estard dividido en compartimentos de conformidad con lo
establecido en el articulo 15.2 de la Ley 5/2015, con cargo a los cuales se emitirdn pagarés que
estaran respaldados por los derechos de crédito cedidos al Fondo y atribuidos a cada uno de
dichos compartimentos.
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En virtud de escritura complementaria de constitucién de compartimento otorgada en fecha de
23 de noviembre de 2020 (la “Eseritura del Compartimento 1) por la Sociedad Gestora y el
Cedente Trade & Working Capital, S.A.U., en unidad de acto con el otorgamiento de la presente
Escritura Marco del Fondo, se constituye el primer compartimento del Fondo con la
denominacion “HT WORKING CAPITAL 1” (a los efectos de esta Escritura, el
“Compartimento 1), se regulan los derechos de crédito que se irdn incorporando al
Compartimento 1 y se realiza una primera emision de pagarés para financiar la adquisicién de
los derechos de crédito iniciales, los gastos iniciales del Fondo y del Compartimento 1y la
adquisicién de derechos de crédito adicionales, y se regulan las emisiones futuras de pagarés
que financiardn las compras de derechos de crédito del Compartimento 1, todo ello en los
términos establecidos en la referida Escritura del Compartimento 1.

b) Duracién del Fondo

La actividad del Fondo se inici6 el dia 23 de noviembre de 2020 y finalizard el 23 de mayo de
2031, fecha de vencimiento final del Fondo, salvo que con anterioridad se hubiera procedido a
la liquidaci6n anticipada del mismo.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién del Fondo, cuando tenga lugar alguna de las
signientes circunstancias:

(i)  cuando se haya procedido con la liquidacion de todos los compartimentos del Fondo de
conformidad con sus propios supuestos de liquidacién, que incluirdn, en cualquier caso,
la completa amortizacién de los Derechos de Crédito cedidos a cada compartimento sin
que se prevean nuevas cesiones, o la completa amortizacion de los Pagarés emitidos por
cuenta de dicho compartimento y, en su caso, de aquellas lineas de liquidez suscritas por
cuenta de dicho compartimento.

(ii) de acuerdo con el articulo 23.2 d) de la Ley 5/2015, obligatoriamente, en el supuesto de
que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo de
cuatro (4) meses, sin haber sido designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo con
lo establecido en la Estipulacion 9.3 de la Escritura de Constitucion del Fondo.

(iii) cuando, por razén de algln evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, incluidos los supuestos de modificacion de la
normativa fiscal vigente, se produjera una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo;

8
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(iv) en la Fecha de Vencimiento Final (inicial o la posteriormente determinada de
conformidad con la Estipulacion 3.1) de la Escritura de Constitucién del Fondo.

Asimismo, cada compartimento establece una serie de supuestos adicionales para poder
proceder a la liquidacién Anticipada del compartimento, para HT Working Capital 1, su
escritura recoge:

De conformidad con la Estipulacién 4.1.4 de la Escritura Marco, se establecen los siguientes
supuestos adicionales de liquidacién del Compartimento, sin perjuicio de los Supuestos de
Liquidacién del Fondo y de los supuestos de liquidacion del Compartimento establecidos en la
Escritura Marco:

° en el caso de que, en dos Fechas de Pago consecutivas los Recursos Disponibles no
alcancen a cubrir la totalidad de pagos previstos en la de la Estipulacion 5.4.1 (v) de la
presente Escritura;

s en el caso de que hayan pasado seis (6) meses consecutivos sin que el Cedente ofrezea
Derechos de Crédito al Compartimento que cumplan los Criterios de Elegibilidad; y

e enel caso de que se reduzcan los recursos propios del Cedente, computados conforme a
lo establecido en el apartado (viii) de la Estipulacién 3.6.1., por debajo de un millén de
euros (1.000.000,00 €) o se incumpla la obligacién prevista en el apartado (xi) de la
Estipulacion 3.6.1., y cualquiera de dichos incumplimientos no sea subsanado en el plazo
de quince (15) Dias Hébiles desde que se produzca.

El Fondo se extinguird como consecuencia de alguna de las siguientes circunstancias:

(v)  por cualquiera de las causas previstas en las letras a), ¢) y d) del apartado 2 del articulo
23 de la Ley 5/2015;

(vi) por haber procedido la Sociedad Gestora a liquidar el Fondo de conformidad con la
Estipulacion 4.1.2; y

(vii) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal.

9-
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¢) Orden de prelaciéon de pagos

La escritura complementaria de cada compartimento del programa establece su respectiva orden
de prelacién de pagos, para el compartimento HT Working Capital 1, seria:

En cada Fecha de Pago, los Recursos Disponibles se aplicarin al cumplimiento de las
obligaciones de pago del Compartimento de acuerdo con el siguiente orden de prelacién de
pagos (el “Orden de Prelacion de Pagos™):

(i) En primer lugar, al pago, o retencién del importe correspondiente, de impuestos,
comisiones, costes, gastos, responsabilidades y cualquier otra cantidad debida a la
Sociedad Gestora por €l Compartimento conforme a lo dispuesto en la Estipulacién 9.5
de la Escritura Marco.

(i) Ensegundo lugar, al pago, o retencion del importe correspondiente, de gastos, ordinarios
o extraordinarios, incluyendo, con cardcter enunciativo, las comisiones (ya sean de
disponibilidad o en otros conceptos) devengadas bajo las Lineas de Liquidez, la comision
devengada en favor del Administrador de los Derechos de Crédito (salvo que este servicio
pase a prestarlo el Cedente o una entidad vinculada a éste, en cuyo caso se supeditara al
sexto lugar), la auditoria del Fondo y al pago de los impuestos que deba satisfacer el
Fondo y que correspondan al Compartimento conforme a lo dispuesto en la Estipulacién
10.2 de la Escritura Marco.

(iif) En tercer lugar, a dotar la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion.

(iv) En cuarto lugar, al pago del Importe de Reembolso, a prorrata, de los Pagarés (de la misma
o distinta Seic) emitidos con cargo al Compartimento (incluyendo, en su caso, los
intereses devengados por los Pagarés Prorrogados conforme a la Estipulacién 7.8.3 de la
Escritura Marco) y a la devolucion de los intereses devengados y los importes dispuestos
bajo las Lineas de Liquidez, asi como la retencion de los intereses devengados por
aquellos Pagarés que no vencen en la Fecha de Pago correspondiente.

-10-
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En caso de que no sea posible el reembolso de los Pagarés de acuerdo al parrafo anterior
y de los importes dispuestos bajo las Lineas de Liquidez, se repartird a prorrata el importe
disponible entre la retencién para el reembolso de los Pagarés (de la misma o distinta
Serie) emitidos con cargo al Compartimento, la devolucién de los importes dispuestos
bajo las Lineas de Liquidez, asi como la retencién de los intereses devengados por
aquellos Pagarés que no vencen en la Fecha de Pago correspondiente.

En quinto lugar, a dotar la Reserva de Intereses y la Reserva de Liquidez, a prorrata, hasta
el Nivel Requerido de la Reserva de Intereses y el Nivel Requerido de la Reserva de
Liquidez.

En sexto lugar, a la distribucién del Margen de Intermediacién Financiera devengada en
favor del Cedente (y, en caso de que la administracién de los Derechos de Crédito sea
asumida por el Cedente o una entidad vinculada a éste, la comisién devengada en favor
del Administrador de los Derechos de Crédito).

Otras reglas.

Si los Recursos Disponibles resultaran insuficientes para 'efectuar los pagos antes
enumerados, estos s e aplicardn conforme al Orden de Prelacion de Pagos, a prorrata para
abonar todos los importes pendientes adeudados entre aquellos que tengan derecho a
recibir el pago en el correspondiente orden de prelacion.

En la siguiente Fecha de Pago, las cantidades que continiien pendientes de pago subirdn
un puesto en el orden de prelacion del pago de que se trate, de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pago.

Las cantidades adeudadas por el Fondo que no sean abonadas en sus respectivas Fecha
de Pago no devengaran intereses de demora.

Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el régimen general de prelacion de pagos
establecidos en su escritura de constitucion del mismo.

i [
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e)  Gestién del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestién del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

BekaTitulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.U. es la gestora del Fondo,
actividad por la que recibe las siguientes comisiones para el primer compartimento:

o Comisi6n Inicial, pagadera en la presente Fecha de Constitucion del Fondo, cuyo importe
es de 74.000 euros.

° Comisién por Nueva emision de pagarés es un importe fijo de 5.000 euros, pagadera en
cada fecha de emision de pagarés de titulizacién. En el supuesto de que en una misma
fecha se realicen emisiones simultdneas, el importe a facturar no superard los 15.000
euros.

o Comision Periédica Anual, pagadera en cada Fecha de Pago, se calculard como la suma
entre:

1. 2.500 euros y

I1. el méximo entre: (a) 3.330 euros y (b) el resultado de multiplicar 0,0167% por
el saldo vivo de Pagarés Emitidos en la Fecha de Determinacion correspondiente a
la Fecha de Pago en curso.

Las comisiones establecidas en relacién a la creacién de compartimentos adicionales son:

° La Comision Inicial (Creaciéon Compattimento), pagadera en Fecha de Constitucion del
compartimento, cuyo importe es de 30.000 euros.

e  La Comision por Nueva emision de pagarés es un importe fijo de 5.000 euros, pagadera
en cada fecha de emisién de pagarés de titulizacion con cargo al compartimento. En el
supuesto de que en una misma fecha se realicen emisiones simultdneas, el importe a
facturar no superard los 15.000 euros.

13-
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e La Comisién Periédica Anual pagadera por cada compartimento en cada Fecha de
Pago (mensual), sera el resultado de la suma entre:

I. 1.250 euros y

I1. el maximo entre: (a) 1.665 euros y (b) el resultado de multiplicar 0,0167% por
el saldo vivo de Pagarés Emitidos por el compartimento, en la Fecha de
Determinacion correspondiente a la Fecha de Pago en curso.

f)  Normativa legal

El Fondo esta regulado conforme a:

(i) La escritura de constitucion del Fondo.

(ii) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial.

(ili) El Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision y
negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripeion y del folleto exigible a tales efectos.

(iv) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, inspeccion
y sancion.

(v) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMYV sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros publicos y estados reservados de informacién estadistica de los fondos
de titulizacién. Esta Circular, que se publicé en el B.O.E. de 30 de abril de 2016 y entrd
en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogé a la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la
CNMYV que regulaba los mismos aspectos.

(vi) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de
aplicacion.

-13-
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g) Régimen de tributacion

De acuerdo con lo establecido en el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades; el articulo 20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del
Impuesto sobre el Valor Afiadido, modificada por la Ley 28/2014, de 27 de noviembre; el
articulo 61.k del Real Decreto 634/2015 de 10 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
del Tmpuesto sobre Sociedades, las caracteristicas propias del régimen fiscal vigente del Fondo
son las siguientes:

o La constitucion del Fondo estd exenta del concepto “operaciones societarias” del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.
Asimismo, la incorporacién y liquidacién del Fondo no estd sujeta a Actos Juridicos
Documentados.

° La emisioén, suscripcién, amortizacion y reembolso de Pagarés , dependiendo de si el
inversor es un empresario a efectos de IVA o no, estara no sujeta o exenta, segin el caso,
del Impuesto sobre el Valor Afiadido (articulo 20.Uno.18° de la Ley del IVA) y del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (articulo
45-1B 20.4 del Real Decreto Legislativo 1/1993, por el que se aprueba el Texto
Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados).

e  El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades, determinando su base imponible
conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, y siendo
de aplicacién el tipo general vigente del veinticinco por ciento (25%).

o La norma 13* de la Circular 2/2016 de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
determina los criterios con los que los fondos de titulizacion deberdn efectuar las
correspondientes correcciones valorativas por deterioro de valor de los activos
financieros.

El articulo 13.1 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades sefiala al efecto que,
reglamentariamente, se estableceran las normas relativas a las circunstancias
determinantes de la deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor
de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los fondos
de titulizacion.

-14-
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A estos efectos, el Capitulo 11T del Titulo | del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades establece las circunstancias determinantes relativas a la deducibilidad de los
créditos de entidades financieras, que resultardn igualmente de aplicacion a los fondos
de titulizacién a que se refiere la Ley 5/2015, en relacion con la deducibilidad de las
correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado.

Ahora bien, tras la modificacidn introducida por el Real Decreto 683/2017, de 30 de junio,
en el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, en concreto en su articulo 9, se afiade
la Disposicién transitoria séptima. Dicha Disposicion sefiala que en tanto se mantenga la
redaccién original de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
publicos y estados reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacion, en
lo referente a las correcciones por deterioro de valor de los instrumentos de deuda
valorados por su coste amortizado de los fondos de titulizacion a que se refiere el titulo
I de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial, la
deducibilidad de las dotaciones correspondientes a las mismas se determinard aplicando
los criterios establecidos en el citado articulo 9 en su redaccién vigente a 31 de diciembre
de 2015.

De acuerdo con lo establecido en el tltimo péarrafo de la letra a) del apartado 6 del articulo
16 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, la limitacion en la deducibilidad de los gastos
financieros no resultaria de aplicacién al Fondo.

Los servicios de gestion prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estan exentos del
Impuesto sobre el Valor Afiadido.

La transmision al Fondo de los Derechos de Crédito es una operacion sujeta pero exenta
de IVA de conformidad con el articulo 20.Uno.18 de la Ley del IVA. La transmision
estard no sujeta a la modalidad de Transmisiones Patrimoniales Onerosas. Igualmente,
estara no sujeta a la modalidad de AJD, documentos mercantiles, en la medida que no se
cumplan los requisitos del articulo 33 y siguientes de Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Los rendimientos los derechos de crédito que constituyan ingreso del Fondo, estaran
exceptuados de la obligacién de retener ni de ingresar a cuenta del Impuesto de
Sociedades.
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2. BASES DE PRESENTACION
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forma
parte el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del
Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestran
la imagen fiel de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados
de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado
en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su
Sociedad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacion por la Junta General de
Accionistas de la mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se estima que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin cambios.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado las mismas incluyendo los
valores expresados en miles de euros.

b)  Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales
teniendo en consideracién los principios contables y las normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningln principio
contable o criterio de valoracién que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

€)  Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre
Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracion y
estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la

elaboracién de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios
de valoracion se indican en la Nota 3.

-16-
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En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente,
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimaciones se refieren a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro que, en su caso,
puedan tener determinados activos (véanse Notas 3-c y 4), al valor razonable de determinados
instrumentos financieros (véanse Notas 3-b y 12) y a la cancelacion anticipada, en su caso. A
pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2022, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

d) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos,
cada una de las cifras que se desglosan en las cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio
2022, las correspondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la
Norma 282 de la Circular 2/2016, de 20 de abril, por lo que, la informacion contenida en esta
Memoria referida al ejercicio 2021 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al ejercicio 2022.

e) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos
de efectivo y del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprensién, si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacion
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

f)  Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de cardcter medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

i o 8
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¢) Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestion del Fondo continuard en un futuro
previsible, por lo que la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene el propésito
de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacion total. Asimismo, dada la naturaleza de los activos
y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias significativas cuando se efectie
la liquidacion de los mismos.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS
En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2021, se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con

lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril:

a) Definicién y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su
presentacion y valoracion

i.  Definicion

Un “instrumento financiero™ es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad

y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

ii.  Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes
epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes
mantenidas por el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad,
que incluyen, en su caso, ¢l fondo de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a
sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso

de titulizacion y se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a
cobrar”.
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- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del F ondo, de los
derivados designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos
titulizados y cuentas deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores,
ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de
su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracion, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y
pagarés emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos
financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades
de crédito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion,
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de
los derivados designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar

y débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su
valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.
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b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i.  Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a
cobrar” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
ser4 el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles
a la operacion. Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres meses
se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
sea totalmente inmaterial.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.
ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a
pagar”, se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera
el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas
y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre
y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Se considerardn, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de
direccién y aseguramiento de la emisién, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere,
las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emisi6n y los costes
derivados de la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.
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iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segin
proceda); y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el
capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

v.  Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, los
vencimientos residuales de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a
tipo fijo, asf como la desviacién porcentual existente con respecto a los tipos de interés actuales
de mercado, y las correcciones valorativas registradas, el valor razonable de los activos y de los
pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no difiere significativamente
de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

c) Deterioro del valor de los activos financieros

i Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en
libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido un evento, o el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por
causa de su deterioro, se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
el que tal deterioro se manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el
valor de los activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
el deterioro deja de existir o se reduce y tendran como limite el valor en libros del instrumento
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.
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Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se da de baja
del balance, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar
conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por
prescripeion, condonacion u ofras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en el calculo de las pérdidas
por deterioro de un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos
basados en métodos estadisticos. En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que
la metodologia més representativa para la estimacion del deterioro de los activos financieros
del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es la basada en la estimacion
de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigiiedad de la deuda vencida e impagada
y con el calendario previsto en la Norma 137 de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora sigue el criterio de mantener registrado el saldo de activos fallidos en el
saldo del epigrafe “activos dudosos” del activo del balance, asi como el deterioro de la totalidad
de los mismos en el saldo del epigrafe “correcciones de valor por deterioro de activos™ del
activo del balance, no dandolos de baja del balance.

ii.  Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo
futuros previstos, y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.

d) Derechos de crédito

Los flujos de efectivo futuros estimados del instrumento de deuda corresponde al cobro del
saldo nominal al vencimiento de los derechos de cobro cedidos. Dicho saldo nominal esta
compuesto por el precio de cesién al fondo y por el descuento aplicado sobre el nominal. En
su estimacién se considerara toda la informacion relevante que esté disponible en la fecha de
formulacién de los estados financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro
futuro de los flujos de efectivo contractuales.
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Cada uno de los derechos de crédito que se cedan al Fondo (Compartimento 1) estin
asegurados bajo una péliza de seguro con Euler Hermes France.

e) Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos al
cierre del ejercicio asociados a las cuentas corrientes del Fondo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestién del Fondo y de
administracién de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion
variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el
balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

f)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses
v' Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en
g : ] ! '

los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados™ de
la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo,
por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepeion de los intereses
correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el
momento efectivo del cobro.

ii. Ingresosy gastos no financieros

v" Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

lii  Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos,
seglin sea su naturaleza. Los mas significativos son:
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v Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de
la Entidad Cedente se describen en el apartado g. de esta Nota.

v Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la
Sociedad Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales
transacciones o servicios.

v Los que surgen en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se
reconocen cuando se realiza el acto singular que los origina.

v" Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

g) Remuneracion variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina asi.
El Cedente en cada compartimento tendra derecho al “Margen de Intermediacion Financiera”
definido como la diferencia entre (a) todos los ingresos que puedan derivarse de los Derechos
de Crédito y cualquier otro que pudiera corresponderle al Compartimento; menos (b) todos los
gastos del Compartimento y los gastos del Fondo asignados al Compartimento, incluidos los
intereses de su financiacién y los necesarios para su constitucién y su funcionamiento. El
Margen de Intermediacién asi definido se determinara en cada Fecha de Determinacion, con
referencia al Periodo de Calculo inmediatamente anterior, y sera pagadero en cada Fecha de
Pago con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos.

h) Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, sea negativa, se repercute
a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones
de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha
repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacién de la comision variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado,
teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para
cada fecha de pago.
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i)  Impuesto sobre Beneficio

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general
del Impuesto sobre Sociedades en el 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido,
en su caso.

Dado que en el ejercicio 2022 y 2021 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo,
no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de
las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los
activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a
activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con
contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su reversién, segn la normativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor
patrimonial del Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora
estiman que la liquidacién de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como
pasiva, es remota, con lo que, en funcién de lo previsto en la normativa contable vigente, no se
registran activos ni pasivos diferidos.
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i)  Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Fondo no
tenfa elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

k) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de
dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren
(bien con la intencién de cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

1)  Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto-
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultdnea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

m) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que
debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones
pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacién implicita o tdcita, cuyo nacimiento se sitlia en una expectativa valida
creada por el Fondo frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de
responsabilidades, Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta ptiblicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales
de dominio publico.
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- La evolucién pricticamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra 0 no, uno o mas eventos
futuros independicentes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las
obligaciones actuales del Fondo cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucion
de recursos que incorporan beneficios econdmicos o cuyo importe, en casos extremadamente
raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las cuentas anuales del Fondo todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que
atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota
la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios
econémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable.
Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan
de existir o disminuyen.

o) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:
v Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;

entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.
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v’ Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversion o de financiacion.

v Actividades de inversién y financiacién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion,

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con
bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes
de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria™ del activo de los balances.

p) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su ¢aso:

a) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracién, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b)  Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segim lo
dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

¢) Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d)  El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

q) Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no corriente
Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o

realizacion se estima que se produzca en el plazo méximo de un afio desde la fecha de cierre de
balance, clasificandose en caso contrario como no corriente.
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4, RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de
tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

» Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los derechos de crédito
adquiridos se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y liquidacion
diferentes al tipo de interés aplicable a los Pagarés.

. Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales.

Riesgo de liquidez
Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente

en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.
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El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone, desde la constitucién del mismo, de mecanismos
minimizadores del riesgo como es la posibilidad de contratar por parte de gestora, por cuenta
de cada compartimiento, y sujeto a la autorizacion por parte de los cedentes del compartimento
afectado de una o mas lineas de liquidez, que podran ser destinadas al pago del precio de cesion
de los Derechos de Crédito adicionales que se adquieran por dicho compartimento.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo no ha celebrado ni firmado ninglin contrato de Linea de Crédito.

Adicionalmente, con el fin de atender la posible dificultad de disponer de fondos liquidos como
consecuencia del posible desfase entre ingresos procedentes de activos titulizados y los
importes a satisfacer por pasivos asumidos, la escritura complementaria del compartimento
Working Capital establece estas reservas:

Reserva de Intereses, bajo estos procedimientos:

e  En la primera Fecha de Emision y Desembolso en la que el saldo nominal pendiente de
los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento exceda de quinientos mil euros
(500.000,00 €), la Sociedad Gestora procedera a dotar la Reserva de Intereses, con cargo
a los importes desembolsados por la suscripcién de los Pagarés, por un importe de
doscientos diez mil euros (210.000,00 €).

° En cada Fecha de Pago (a partir de aquella Fecha de Emisién y Desembolso en la que el
saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento exceda por
primera vez de quinientos mil euros (500.000,00 €), la Sociedad Gestora procederé a dotar
la Reserva de Intereses hasta el nivel requerido en cada fecha (el “Nivel Requerido de la
Reserva de Intereses”).

El Nivel Requerido de la Reserva de Intereses sera igual al resultado de multiplicar el valor Ly
(calculado de conformidad con la Estipulacién 3.4.2.(I) anterior) por el Saldo Nominal
Pendiente de Pasivos y dividir el resultado entre dos.

o La Reserva de Intereses formara parte de los Recursos Disponibles conforme a lo

establecido en la 5.3 y sera de aplicacién al Orden de Prelacién de Pagos conforme a lo
establecido en la Estipulacion 5.4.
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Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion, bajo estos procedimientos:

° En la primera Fecha de Emisién y Desembolso en la que el saldo nominal pendiente de
los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento exceda de quinientos mil euros
(500.000,00 €), 1a Sociedad Gestora procedera a dotar la Reserva de Gastos Operativos y
de Liquidacién, con cargo a los importes desembolsados por la suscripcion de los Pagares,
por un importe de doscientos treinta y siete mil doscientos noventa y cuatro euros con
sesenta céntimos de euro (237.294,60 €).

e Fn cada Fecha de Pago (a partir de aquella Fecha de Emision y Desembolso en la que el
saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento exceda por
primera vez de quinientos mil euros (500.000,00 €)), la Sociedad Gestora procedera a
dotar la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion hasta el nivel requerido en cada
fecha (el “Nivel Requerido de la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion™).

El Nivel Requerid de la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion sera igual a la
suma de (i) la estimacion realizada por la Sociedad Gestora de aquellos gastos corrientes
(ya sean gastos ordinarios o gastos extraordinarios) en los que incurrird el
Compartimento, de conformidad con la Estipulacion 10.2 de la Escritura Marco, durante
el afio siguiente y (ii) la estimacion de los gastos de liquidacion.

o La Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion formard parte de los Recursos
Disponibles, excluyendo la parte correspondiente a la estimacion de gastos de
liquidacién, conforme a lo establecido en la Estipulacién 5.3 y sera de aplicacién al Orden
de Prelacién de Pagos conforme a lo establecido en la Estipulacion 5.4.

Reserva de Liquidez. Con estos procedimientos;

° En cada Fecha de Pago (a partir de aquella Fecha de Emision y Desembolso en la que el
saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento exceda por
primera vez de quinientos mil euros (500.000,00 €)), la Sociedad Gestora procederd a
dotar la Reserva de Liquidez hasta el nivel requerido en cada fecha (el “Nivel Requerido
de Ia Reserva de Liquidez” o “NRL”).

. NRL=M * (tm*dr) * ((Im * SNP) + Est.gastos)/365

Hj=
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A los efectos exclusivos de la formula anterior se entendera:

° M=1,75

° In = Tipo de interés maximo tal y como se define en la Estipulacion 3.4.2. (i) anterior.

° Est.gastos: significa la estimacion realizada por la Sociedad Gestora de aquellos gastos
corrientes (ya sean gastos ordinarios o gastos extraordinarios) en los que incurrira el
Compartimento, de conformidad con la Estipulacién 10.2 de la Escritura Marco, durante
el aflo siguiente.

e SNP es el Saldo Nominal Pendiente de Pasivos del Compartimento, tal y como estd
definido en la Estipulacién 2.3.2 de la Escritura Marco (incluyendo, a efectos
aclaratorios, aquellos importes dispuestos, en su caso, bajo cualesquiera Lincas de
Liquidez suscritas con cargo al Compartimento).

° d = Plazo méaximo de comunicacién del impago a la Aseguradora, mas el plazo maximo
de recobro por parte de la Aseguradora, que en la presente fecha supone un total de 180
dias.

o tm = Tasa de morosidad, que se calculard como el maximo en el altimo afio de la media
mévil de la tasa de morosidad a mas de 60 dias de los {iltimos tres meses. La primera tasa
de morosidad a aplicar sera de 10%.

° La Reserva de Liquidez formara parte de los Recursos Disponibles conforme a lo
establecido en la Estipulacion 5.3. y sera de aplicacion al Orden de Prelacion de Pagos
conforme a lo establecido en la Estipulaciéon 5.4.

En la Nota 5 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de los activos financieros
del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como por el impago del conjunto
de derechos de crédito de la cartera titulizada del Fondo. La politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia. En relacion con el posible riesgo de crédito
de la cartera titulizada, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son las
dotaciones conforme a experiencia de impago y calendarios.

ggi



008957179

CLASE 8’

El Fondo ha suscrito con Eulen una péliza de seguros que da cobertura a los activos cedidos al
mismo y que queden impagados a la fecha de vencimiento de cada factura, de la misma manera
cubre también todas las gestiones necesarias para el recobro de dichos impagos.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los
egjercicios 2022 y 2021:

Miles de euros

Total Riesgo 31/12/2022 31/12/2021

Derechos de crédito 26.375 16.589
Tesoreria R.433 17.998
Total riesgo 34.808 34,587

La distribucion de los Derechos de Crédito (cuentas a cobrar), al 31 de diciembre de 2022 y
2021 por zonas geogréficas (donde radica el emisor) presenta el siguiente detalle:

Miles de euros
3111272022
Comunidad Auténoma Nim. Yo Principal pendiente Yo

Andalucia 1 0.40% 36 0.14%
Asturias 5 1,99% 1.250 4.74%
Castilla T.a Mancha 4 1.39% 128 0,49%
Catalufia 14 5,58% 2477 9,39%
Madrid ] 1.59% 425 1.61%
Murcia 3 1.20% 138 0.52%
Navarra 139 55,38% 6.064 22.,99%
Comunidad Valenciana 16 6,37% 1.749 6.63%
Pais Vasco 60 23,90% 13.736 52,08%
Total Espana 246 26.003

Otros paises Unidn Europea 5 1,99% 372 1.41%
Total general 251 100,00% 26.375 100%
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Miles de euros
31/12/2021
Principal

Comunidad Auténoma Nim, Yo pendiente Yo
Andalucia 4 3.51% 100 0,60%
Aragon 2 1,75% 40 0.24%
Castilla-Ledn 20 17,54% 2.00 12,06%
Castilla La Mancha 7 6,14% 296 1,78%
Catalufia 22 19,30% 4,000 24.11%
Murcia 1 ,88% 12 0,07%
T.a Rigja 1 0.88% 9 0,05%
Comunidad Valenciana 17 14.91% 3.186 19.21%
Pafs Vasco 32 28.07% 6.945 41.87%
Total Espafia 114 16.589
Otros paises Union Europea - - - -
Total general 114 100% 16.589 100%

Los Administradores de la Sociedad Gestora estén realizando una supervision constante de los
posibles impactos, tanto financieros como no financieros, que se puedan producir en los
Estados Financieros del Fondo, debidos a las consecuencias ocasionadas por la pandemia
mundial generada por el COVID-19 y el persistente conflicto bélico entre Rusia y Ucrania,

habiendo concluido que en el corto plazo no existen posibles impactos significativos por estos
hechos.

5. ACTIVOS TITULIZADOS

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 este capitulo estd constituido Gnicamente por Derechos de
Crédito (Cuentas a cobrar) a corto plazo.
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El importe de la emisién inicial de los Derechos de Crédito, la composicién al 31 de diciembre
de 2022 y 2021 del importe pendiente de amortizacion, incluyendo los activos dudosos, y su
movimiento durante el ejercicio, es el siguiente:

Derechos de Crédito Miles de euros
31/12/2022 31/12/2021
Saldo inicial 16.589 7.794
-Adiciones 116.410 45.757

| | Amortizacién ordinaria (106.624) (36.962)
Amortizacion anticipada -
Amortizaciones previamente impagadas -

Saldo final cierre del ejercicio 26.375 16.589

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian Derechos de Crédito clasificados como “Activos
dudosos”.

El tipo medio anual de la cartera durante el ejercicio 2022 ha sido del 5,55% (5,01%, en el
ejercicio anterior) siendo el tipo maximo de 11,18% (8.91 %, en el ejercicio anterior) y el
minimo 1,57% (2,66% en el ejercicio anterior).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 todos los Derechos de Crédito tienen un plazo de
vencimiento contractual inferior a un afio.

Los activos titulizados, que se adquieren por el Fondo a la Entidad Cedente con un porcentaje
de descuento por anticipo de fondos, se registran por el valor efectivo de las cuentas comerciales
a cobrar adquiridas a la Entidad Cedente.

Los ingresos para el Fondo por los derechos de crédito sera el precio de cesién de cada Derecho
de Crédito que seré igual al Valor Nominal Inicial reducido por el importe resultante de aplicar
sobre dicho Valor Nominal Inicial, la Tasa de Descuento Total. De esta forma, el importe
devengado en el ejercicio 2022 en concepto de ingresos por descuento en las sucesivas compras
de activos titulizados realizadas ha ascendido a 2.376 miles de euros, en el ejercicio 2021 ha
ascendido a 864 miles de euros, que se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y
rendimientos asimilados — Derechos de crédito™ de la cuenta de pérdidas y ganancia, A 31 de
diciembre de 2022 y 2021 la totalidad de los intereses devengados habian sido cobrados. En el
epigrafe de pasivo “Ajustes por periodificaciones - Otros” a 31 de diciembre de 2022 hay
registrados ingresos anticipados por importe de 329 miles de euros (172 miles de euros a 31 de
diciembre de 2021).
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se habia contabilizado correccién de valor alguna por
deterioro de la cartera.
6. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
es el siguiente;

Miles de euros
31/12/2022 31/12/2021

Tesoreria 8.433 17.998
Otros activos liquidos equivalentes

8.433 17.998

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-Tesoreria” que figura en
balance, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponde al saldo de dos cuentas corrientes,
abiertas a nombre del Fondo en CECABANK S.A Las cuentas corrientes devengan intereses
diariamente a un tipo de interés igual al tipo de la Facilidad del Depésito del Banco Central
Europeo. Los intereses devengados se liquidaran mensualmente.
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El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante
los ejercicios 2022 y 2021, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas

fechas, se muestran a continuacion:

Ejercicio 2022

Suldo al 31 de diciembre de 2021

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-02-2022
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-02-2022
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-03-2022
Tondo de reserva y saldo de tesoreria al 11-04-2022
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-05-2022
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-06-2022
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 11-07-2022
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-08-2022
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 12-09-2022
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-10-2022
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-11-2022
Fondo de reserva y saldo de fesoreria al 12-12-2022

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Miles de euros

T

Fondo de Saldo de
reserva Saldo del Fondo tesoreria en cada

requerido de reserva fecha de pago
366 366 17.998
693 693 3.698x
662 662 1.300
636 636x 3.991
654 654 1.049
654 654 1.112
669 669 1.602
674 674 1.178
771 77 1.437
764 764 3.374
733 773 5.887
736 736 1.565
783 629 33.000
783 629 653
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Saldo al 31 de diciembre de 2021

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-02-2021
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-03-2021
Fondo de reservay saldo de lesoreria al 10-04-2021
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-05-2021
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-06-2021
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-07-2021
Fondo de reserva y saldo de {esoreria al 10-08-2021
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-09-2021
Fondo de reserva y saldo de tesorerda al 10-10-2021
Fendo de reserva y saldo de tesoreria al 10-11-2021
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-12-2021

Saldo al 31 de diciembre de 2022

TRES C
DE EUR

S

MOS
O
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Miles de euros
Fondo de Saldo de
reserva Saldo del Fondo tesoreria en cada

requerido de reserva fecha de pago
366 366 17.998
339 399 573
333 333 375
328 328 443
338 338 412
409 409 460
433 433 514
401 401 2,271
386 386 3.973
375 375 502
378 378 3.644
366 366 3.586
366 366 8.433
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El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos del periodo y acumulados hasta la fecha,
tanto reales como contractuales, entendiendo éstos Gltimos como los cobros y pagos que
estaban previstos para el periodo (0 acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de
constitucion, se presenta a continuacion:

o Ejercicio 2022

Miles de euros
Periodo 2022 Acumulado
Liguidacion de cobros y pagos del
periodo Real Contractual Real Contractual
Derechos de crédito clasificados en
el Activo

Pagos por adquisicién de Activos

Titulizados (113.641) - (165.714) -
Cobros por amortizaciones ordinarias 106.624 - 143.586 -
Cobros por amortizaciones

anticipadas

Cobros por intereses ordinarios

Cobros por intereses previamente

impagados

Cobros por amortizaciones

previamente impagadas

Otros cobros en efectivo

Series emitidas clasificadas en el
Pasivo (informaci6n serie a serie)

Cobros por emision de pagarés 43,955 - 89.535 -
Pagos por amortizacion pagare (44.415) - (56.284) -
Pagos por intereses (685) - (716) -
Ofros pagos del periodo
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s Ejercicio 2021

Ligquidacion de cobros y pagos del
periodo

Derechos de crédito clasificados en
el Activo

Pagos por adquisicién de Activos
Titulizados

Cobros por amortizaciones ordinarias
Cobros por amortizaciones
anticipadas

Cobros por intereses ordinarios
Cobros por intereses previamente
impagados

Cobros por amortizaciones
previamente impagadas

Otros cobros en cfectivo

Series emitidas clasificadas en el
Pasivo (informaci6n serie a serie)
Cobros por emision de pagarés
Pagos por amortizacién pagaré
Pagos por intereses

Otros pagos del periodo

008357186

TRES CENTIMOS
. DE EURD |

Miles de euros

Periodo 2021 Acumulado
Real Contractual Real Contractual
(44.878) - (52.073) -
36.962 - 36.962 -
37.988 - 45.580 -
(11.869) - (11.869) -

31 - (1) -

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado las presentes cuentas
anuales sin incluir, en el cuadro anterior, la informacion contractual sobre los cobros y pagos
que estaban previstos en la escritura de constitucion del Fondo, atendiendo al hecho de que este
hecho no esta contemplado en la escritura de constitucion del fondo
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7.  PASIVOS FINANCIEROS
Obligaciones y Otros valores negociables

El saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
corresponde a las emisiones de Pagarés realizadas por el Fondo pendientes de amortizacion.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, en la fecha
de constitucion del Fondo, acordd realizar sucesivas emisiones de Pagarés al amparo del
Programa de emisién de Pagarés. El programa debera ser renovado anualmente mediante la
presentacion del pertinente folleto de renovacién ante la CNMV y la duracién del programa no
excedera de la fecha de vencimiento final del fondo. El importe maximo a emitir por el Fondo
al amparo del Programa estara limitado por el saldo vivo méximo de Pagarés que, en cada
momento, no podra exceder de 200.000 miles de euros para el programa y de 75.000 miles de
euros para el compartimento HT Working Capital 1. El importe nominal de cada uno de los
Pagarés es de 100.000 euros.

La emision de Pagarés y las caracteristicas generales de las emisiones futuras de Pagares serdn
las siguientes:

Euros
Saldo vivo méximo de pagarés 200.000.000
Importe nominal unitario 100.000
Valor efectivo de la emision Al descuento
Valor de reembolso unitario 100.000
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Las caracteristicas principales de los Pagarés emitidos en el ejercicio 2022 han sido las
siguientes:

Fecha de Fecha de Precio de

TN Desembolso  Vencimiento SaliloNomiinl Emision L Deaeaento
ES0505526089 25/01/2022  10/03/2022 3.000.000,00 99.76% 2,000% 7.215,60
ES0505526097 01/06/2022  12/09/2022 2.000.000,00 99.79% 1.250% 4.224,00
ES0505526121 12/07/2022  10/10/2022 4.400.000,00 99,75% 1,000% 10,822,68
ES0305526014 12/09/2022  12/12/2022 32.000.000,00 99.75% 1,500% 3.233,10
ES0505526105 10/06/2022  10/03/2023 600.000,00 99.07% 1,840% 5.557,62
ES0505526113 12/07/2022 10/01/2023 200.000,00 99,26% 1,950% 1.484.78
ES0505526139 12/07/2022 11/04/2023 500.000,00 98.45% 1,950% 7.732,00
ES0503526147 21/07/2022  12/06/2023 2.800.000,00 98,16% 2,660% 51.550.24
ES0505526147 28/07/2022  12/06/2023 300.000,00 98.20% 2,660% 5.406,78
ES0505526113 10/10/2022  10/01/2023 1.800.000,00 99.44% 2,740% 10.150,74
ES0505526154 13/12/2022  12/12/2023 25.400.000,00 98,04% 2,007%  496.702,08
ES0505526105 13/12/2022  10/03/2023 1.800.000,00 99,29% 2.007% 12.779.82
ES0505526147 13/12/2022 12/06/2023 500.000.,00 98,17% 2.007% 9.128.20

Al 31 de diciembre de 2022 el rating crediticio de los pagarés era de A+, segun Axesor.

Las caracteristicas principales de los Pagarés emitidos en el ejercicio 2021 han sido las
siguientes:

Fecha de Fecha de Precio de

ISIN Desembolso Vencimiento Saldo Nominal Emision TIR Descuento
ES0505526022 20/05/2021 10/09/2021 3.000.000,00 99,72% 0,903% 8.335.29
ES0505526071 10/12/2021 10/01/2022 3.200.000,00 99.96% 0,501% 1.358.40
ES0505526048 10/09/2021 10/06/2022 500.000,00 98,81% 1,620% 3.711,95
ES0505526014 16/12/2021 12/12/2022 25.400.000,00 98,06% 2.181% 492 686,34
ES050556055 10/09/2021 10/11/2021 3.200.000,00 99.92% 0.500% 2.671.68
ES0505526063 10/11/2021 10/12/2021 3.200.000,00 99.96% 0,501% 1.314,56

Al 31 de diciembre de 2021 el rating crediticio de los pagarés era de A+, segin Axesor.

Los Pagarés se encuentran admitidos a cotizacién en el Mercado Alternativo de Renta Fija
(MARF), y estan representados mediante anotaciones en cuenta.
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Los Pagarés se emiten al descuento por lo que el precio efectivo de la emisién de cada Pagaré
se determinara en el momento de su emision en funcién del tipo de descuento que determine la
Sociedad Gestora para cada una de las emisiones de Pagaré.

A peticién del Cedente ,el Fondo podra emitir, bajo cada Programa de Pagarés, nuevas Series
de Pagarés y ampliaciones de Series ya emitidas cualquier Dia Hébil durante el Periodo de
Emisién (cada una de ellas, una “Fecha de Emision y Desembolso™) siempre y cuando la
Sociedad Gestora haya recibido, antes de las 10:00 horas a.m. de Madrid del cuarto (4°) Dia
Habil anterior a la correspondiente Fecha de Emisién y Desembolso (cada una de ellas, una
“Fecha de Notificacién de Emisién”), una propuesta de nueva Emision por parte de la Entidad
Colocadora Principal, en la que se incorpora el Certificado de Emision Provisional que se regula
en el apartado siguiente. Sin perjuicio de lo anterior, la primera emisién de Pagarés de cada
compartimento podra realizarse conforme a plazos diferentes a lo que se describe en la presente
Estipulacién 7.5, en funcién de lo acordado en la correspondiente escritura complementaria.

El tipo de interés medio devengado por dichos pagarés durante el ejercicio 2022 ha sido del
1.834% (1,614% anual en el ejercicio anterior), siendo el tipo maximo del 0.,50% (2,18% en el
ejercicio anterior) y el tipo minimo 3,75% (0,50% en el ejercicio anterior). Asi, el interés
devengado en el ejercicio 2022 por este concepto ha ascendido a 132 miles de euros (167 miles
de euros en el ejercicio anterior), que se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y cargas
asimilados — Obligaciones y otros valores negociables” de la cuenta de pérdidas y ganancias de
dicho ejercicio, de los que 91 y 142 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 respectivamente, estando registrados en el epigrafe “Pasivos
financieros a corto plazo - Obligaciones y ofros valores negociables - Intereses y gastos
devengados no vencidos” del pasivo del balance.

El vencimiento de los pagarés a 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Vencimientos (afios)
Pagarés (2022) 2023 2024 2025 2026 2027 2028-2031 Resto

Principal 33.280 = - - - - -
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El vencimiento de los pagarés a 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Vencimientos (afios)
Pagarés (2021) 2022 2023 2024 2025 2026 2027-2030 Resto

Principal 33.678 - - = - z -
El Programa contempla la posibilidad de amortizacién anticipada de Pagarés, de esta manera:

En caso de ocurrencia de un supuesto de liquidacion de un compartimento concreto conforme
a lo establecido en la Estipulacion 4.1.4 de la presente Escritura, o de un supuesto de liquidacion
del Fondo conforme a lo establecido en la Estipulacion 4.1.1 de Escritura de Constitucion, se
procedera a reembolsar anticipadamente y de manera extraordinaria los Pagarés emitidos por
dicho compartimento o por todos los compartimentos (segin sea el caso) en los siguientes
términos:

o El reembolso anticipado de los Pagarés (y, en su caso, de los importes dispuesto bajo las
lineas de liquidez suscritas por cuenta de dicho compartimento) por esta circunstancia se
producird, con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos del compartimento que
corresponda, en la medida en que (y tan pronto se produzcan) cobros procedentes de los
Derechos de Crédito cedidos al compartimento afectado.

o Los Pagarés (y, en su caso, los importes dispuesto bajo las lineas de liquidez suscritas por
cuenta del compartimento que corresponda, asi como los intereses devengados bajo éstas)
se reembolsaran a prorrata.

e  Elreembolso extraordinario de los Pagarés no prorrogados debera efectuarse por el Precio
de Emisién de los Pagarés més los intereses devengados linealmente sobre dicho Precio

de Emision,

e El importe de reembolso de los Pagarés Prorrogados incluird la remuneracion prevista en
la Estipulacién 7.9.4 de la presente Escritura.
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B El antedicho proceso de reembolso de los Pagarés (y, en su caso, de los importes dispuesto
bajo las lineas de liquidez suscritas por cuenta del compartimento que corresponda, asi
como los intereses devengados bajo éstas) se repetird hasta haber satisfecho todos los
importes pendientes de reembolso por dichos conceptos, devengando las cantidades
pendientes de reembolso un tipo de interés correspondiente de acuerdo a los apartados (i)
y (iv) de la Estipulacién 7.10.1.

El movimiento que se ha producido en los pagarés en el ejercicio 2022 y 2021 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

(importe

nominal)
Ejercicio 2021 Pagarés
Importe nominal pendiente a 31.12.2021 34,400
Emisiones 44,600

Amortizacion (45.100)
Amortizaciones anticipadas =

33.900
Importe nominal pendiente a 31.12.2022

Miles de euros

(importe

nominal)
Ejercicio 2021 Pagarés
Importe nominal pendiente a 31.12.2020 7.800
Emisiones 38.500
Amortizacion (11.900)
Amortizaciones anticipadas -
Importe nominal pendiente a 31.12.2021 34.400
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Otros pasivos financieros

El detalle de los saldos de otros pasivos financieros a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el
siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Acreedores y otras cuentas a pagar 305 277
Otros 329 393
Total 634 670

El importe de “acrecdores y otras cuentas a pagar” recoge principalmente los importes
pendientes de pago de los gastos por la constitucion del fondo, la comisién de agencia de
calificacién y honorarios de auditores, registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacion-
servicios exteriores”.

El importe de “otros” recoge principalmente importes pendientes con el cedente Trade &
Working Capital, S.A.U.

8. AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

La composicién de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es
la siguiente:

Miles de euros
2022 2021

Comisién de Administracion

Comision Sociedad Gestora

Comisién agente financiero/pagos

Comisién Variable 12
Agencia de calificacion

Auditoria y otros

Correcciones de valor por repercusién de pérdidas -
Otros (ver nota 5) 665 172
Total 803 202

oLh L) ooe

1ol oo b

-46-



CLASE 8’

e —— e |
THES TIMOS [
| eSS |

008957193

Durante el ejercicio 2022 y 2021, el movimiento que se ha producido en el saldo de este
epigrafe, sin considerar el saldo de la cuenta “Otros”, tanto por devengo como por pagos

realizados, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Comision Comisién
de Comisién Agenty
Administra  Sociedad  financiero/ Comision  Auditoriay Agencia de Repercusion
_ -cifn Gestora: pag variable otros calificacion  de pérdidas
Saldo inicial 29 8 2 0 4 13 (105)
Importes devengados durante el
efercicio 2022 29 170 10 1.002 24 11 (103)
Papos realizados ejercicio 2022 (29) (170) (10) (876) (18) ) ()
Saldos al 31 de diciembre de 2022 29 8 2 125 10 24 0
Miles de curos
Comision Comision
de Comision agente
Administra  Sociedad  financiero/ Comisién  Auditoriay Agencia de  Repercusion
-cién Gestora pagos variahle otros calificacion _ de pérdidas
Saldo inicial 2 3 1 - - - 370
Importes devengados durante el
eiercicip 202 3l 79 10 255 27 = (265)
Pagos realizados ejercicio 2021 (31) (74) (%) (407) (10) = &
Saldos al 31 de diciembre de 2021 2 8 3 3.766 4 13 (105)

Las condiciones especificas en relacién con los contratos establecidos

detallan a continuacion:

Comision de la Sociedad Gestora.

por comisiones se

La Comision Periddica Anual, pagadera en cada Fecha de Pago, se calculard como la suma

entre:
(i) 2.500 euros y

(i)

el maximo entre: (a) 3.330 euros y (b) el resultado de multiplicar 0,0167% por el saldo

vivo de Pagarés Emitidos en la Fecha de Determinacion correspondiente a la Fecha de

Pago en curso.
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En la fecha de desembolso se pag una comisién inicial de 74 miles de euros., y 30 miles de
euros por nuevo compartimento

Adicionalmente hay una comision por nueva emision de pagarés, es un importe fijo de 5.000
curos, pagadera en cada fecha de emision de pagarés titulizados con cargo al compartimento.
En el supuesto de que en una misma fecha se realicen emisiones simultaneas, ¢l importe a
facturar no superara los 15.000 euros.

Durante el ejercicio 2020, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 84 miles de
euros, que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros Gastos de explotacién - Otros gastos
de gestion corriente - Comisidn de sociedad gestora” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
Comisién de Administracién de la Entidad Emisora.

El importe de la misma asciende a 2.000 € mensuales.

Durante el gjercicio 2020 la comision devengada por este concepto ha ascendido a 2 miles de
euros, que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros Gastos de explotacién - Otros gastos de
gestién corriente - Comisién Administrador” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Comision Agente Financiero (Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros).

Se fija en un importe de 10 miles de euros anuales, siempre y cuando no sc realicen mas de 12
pagos anuales por parte del Agente de Pagos, cualquier pago adicional tendria un coste
individual de 800 euros.

Durante el ejercicio 2020 la comisién devengada por este concepto ha ascendido a 1 miles de
euros, que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros Gastos de explotacion - Otros gastos de
gestion corriente - Comisién Agente Financiero” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

9. SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto

sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.
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El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion
correspondientes a los cuatro dltimos ejercicios. En opinién de los Administradores de su
Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a los
ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

10. OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y 2021
han ascendido a 8 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe “Otros gastos
de explotacién — Servicios exteriores — Otros servicios™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Los honorarios percibidos por el auditor por otros servicios han ascendido a 9 miles de euros
en el ejercicio 2022 y 9 miles de euros en el ejercicio 2021.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no tenia ningtn importe significativo pendiente
de pago a proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un
aplazamiento superior al plazo legal de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en
el ejercicio 2022 y 2021 a dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales de
aplazamiento.

11. HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales

no ha ocurrido ningtin hecho que afecte o modifique significativamente la informacion
contenida en las cuentas anuales.

_49-



_TIMBRE
QEL ESTADO

N

CLASE 87

1.3. ANEXOI

DE EURO

-50-

008957196



I~
(&)
i
P~
L
o
oG
(=)
o

[ BEFE: LBIPT 64ET a5Fl GEF) Bl G6EL A5%0 BEXD a1r0 66ED P
il OErD i OSET GErl Derl oLt DEEL BED QEv0 DIFD | DSED. b LUl ettt (]
(TerT 53 2 TG 5vl J=T] Tirl Z8EL =) Zer0 1iv0 2650 Uamwmpaa ap Taueg
BEHT SBT S e SevL GEF SIFL eEl (55 GER0 S1F0. S6E0 i Szan 3R repaeg
ES B HS e ovl TR Skl eEL =0 60 Elv0 W wamen =
iz Y0t HIET oz =5 verl e = e e 50 =
EsT £6T i E6ET =i £E1 arl el ECH0 0 i F6E0 e

o e T TEEC = TRl Tisl TeEl TEHO | T80 180 THED | ewnessew v

o e e 16T 15w [0 [0 (3] 1540 [ 10 1650 Py
3 OEST | oLrD 06ET =0 0w nixl 06E1 0 OEMD. [ D6ED TERUEIOan: #RNSG
T [l S0HT | [ Tl BTel TB0FL Al GO TR 50r0 6950 sarei o9 a0
T FRg Tore o Bl [T ookl | TUEL o ) 0. o E )
LT £O% ot ADET Ll ATH1 L0kL LOEL Lkl Ry Lov0 LDED TOMRSED WA
9T o oOrE FUEL oF+i wTvl Sori BoE[ o0 5v0 5080 90E0 Trmdn  oumiag
SvFE i sorc SOET 1 =) o ] ) G oo G ET T
s T ForT VIR el ¥IEt ol WL ) ] ey oo e Toanviig
BT ETHT £0vT EDET £l EChE Eovl EEl £l Jﬂ.ld.a_ S0 080 P ——

e | TTHE IOFT TOET EFvl evt ToeL Z0EL T I o TOED sepEsated)y TewRTg

vt 1ot [ [ [0 (B 101 [ T TR0 10v0. 10ED | aween op uemmven o mopgaa
IN.—.'N 0okT OUET (] 0T 0or0 O0ED FRwIIIadY FAUSTHEOamy

| = el I

e | e | omimmmm | svmeeem omm | T | commmens | somepem e gy |
[ VOUaYID)|

_ SOOVZTINILL SOALLDY SO Y VALY T3H zootsg_

010000207 0IUBWLIEdWOD PP UpPEURLOUS]
L IVLIAWD SNINEOM LH :0pud UQREULIoUS]|

I'S0°S
| TV LD ONINEOM LH

CLASE 87

SHALLE MMM ‘005 LS8 516 (FEH)
€yeds3 ‘plpeW 9008T ' 'WOsIPI
SOpENRW IP [EUED UoRIENG

-51-



o.0]
o
—i
M~
Lo
(o)
8.0
o
o

060 20 050 950 5550 o T 2550 ] 1250 o]
6050 EDSO [ 4950 050 £550 s 50 FERD 250 [ = ey
£0%0 Thso S50 o550 lesn TS50 ZFED S0 EES0 wEh 6150 TR NG ARG
1050 =] wiE0 1550 0950 550 =) [ EX) <Te0 2150 BT
5050 =) 2250 9950 &5cn Teco G50 TEED 150 »IS0 Lisg BT
050 [T T 350 TS50 0 w50 ZE€D, 080 =50 “els0 =T
D 0450 1250 950 1550 0S50 ERED PESO. o5 == cisn BT

L S e _
5 < - e L e o
afpaw | imwoeemen | wuediom | moymesg dpus ST sonpasma | o e v vopsw
Sigl [ 1050 TEr0 IT40 0050 S P00 w0
flso Logn 0aco 60 900 6440 Tie0 20F0 TIRTY IR
HE) 350 w0 TTERD 0 FYr) o R0 T
T S050 o670 1640 0 k0 ) ) Smageaec
1150 HE0 2670 06H0 0 BIE0 & %0 ST
o150, 050 2610 &0t0 080 =i = W0 e ge oG
(BORD! 2050 S&bD oor0 oo wZH0 P Lo | By
= sopdwnainy | o oppias
e I
|y wpriag: supdljong | oumuspusd jedpusid “GpebvdL| mudE oo | [rouns 3p sogui] sopebedun (mo]
[ B OBOYID
[ SOUYZTINLLL S0AILDY 501V VALY 138 NODVWHOANI|
[
V'S 1495 NOIDVZINLLL V)38 €] 3p UpPEUILGUQ
010000Z0Z ‘oluBLLeEdUIOD [Bp UpPRUILLOUB]
1 TV1idv2 DNINGOM LH ‘0pus] UGIEUjWouag
1's0s

CLASE 8?

L TYAIVD ONDNOM LH
ST MMM ‘D05 LS8 516 (PEH)
eyeds3 ‘pupew SO0BZ 'y ‘VosIP3
SOpEAY 3P [RIBULD UpPOANG

-52-



0083571983

CLASE 8’

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 315 857 500, www.cnmv.es

HT WORKING CAPITAL 1

5.05.1

Denominacién Fondo: HT WORKING CAPITAL 1

Denominacién del compartimento: 202000010

Denominacidn de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2022

Entidades cedentes de |os activos titulizados:
| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
[cuaprac |

Prinicipal pendlents
Vida resldual de los activos tiullzadas {miles de euros) Situacldn actual 31/12/2022 Shdhd%l?lm Sleuacidn inldal 01/12/2020

Infarior & 1 afic Mm 26375 1600 . 16508 2600 177
Entre | y 2 afioz 0601 1601 2601

Entre 2y 3 afiaz o802 1602 2602

Entre 3 yd sf03 0603 1603 2603

Entre 4y 5 sz 0604 1604 2604

Entre 5y 10 sfio: 0605 1605 2603

Superiora 10 sfioz Dﬁbﬁ 1606 2600

Total 0607 26375| 1607 16583 2607 77
Vida residual medla ponderada (afios) 0609 02| 1600 019] 2600 035

Antigteds Situacldn actual 31/12/2022 | Sihackdn ;:?l?!;;;f anterior | Slacida Inlcal 01/12/2020

Antigiieded media pondereds lefioz) 0609 I 021} 1609 l 04| 2600 |
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Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 8571 500, www.cnimv.as
HT WORKING CAPITAL 1
5.05.1
Denominacién Fondo: HT WORKING CAPITAL 1
Denominacién de! compartimento: 202000010
Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha; 31/12/2022
Entidades cedentes de los activos titulizados:
[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS ]
[cuaproE ]
- — : : — TR e
Tipos de Interés de los activos ttdlmadas () W Shmm#m “Shuackén Inkd 22020
Tipe de intziéz medio p . 0650 5355 1650 501 2650
Tipe de interés 0651 11,18 1651 G391 2651
Tipa de interes norninel minimo 0652 157 1652 266 2652
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008957215

CLASE 87

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 315 851 500, www.cnmv.es
HT WORKING CAPITAL 1

S.06

Denominacidn Fondo: HT WORKING CAPITAL 1

Denominacién del compartimento: 202000010
Denominacidn de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, SA.

Estados ados: NO
Fecha; 31?1:35

| NOTAS EXPLICATIVAS |

| INFORME DE AUDITOR |
| INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS I
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CLASE 8°

008957216

Direcciin General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.as
HT WORKING CAPITAL 1
S.01
Denominacién Fondo: HT WORKING CAPITAL 1
Denominacion del compartimento: 202000010
Denominacitn de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2022
BALANCE {mibes de avsrns) %ﬁﬁ;ﬂ? Hﬂ#ﬁ;&fi
ACTIVO
A) ACTIV NO CORRIENTE 0001 1001
L Activos financleros a largo plazo 0002 1002
1. Activoz ttulizedas 0003 1003
1.1 Participsciones hipotecerias 0004 1004
1.2 Ceriif de 0005 1005
13 Préztamoz hipotecarios 00ga 1006
14 Cadules hipotecasiaz 0007 1007
1.5 Préctamoz & promeotornss 0o0a ‘m :
1.6 Préstamos & FYMES 0009 1009
17 Préztamos & empreses hdm 1010
1 0 Préztemos corporativas 0011 1011
1.9 Cédulas territosnisles 0012 1‘012
1.10 Bonos: de tetorerin 003 1013
1.11 De=uds zubordineds 0014 1014
1.12 Crédito: AAPP 0015 1015
11378 0016 1016
1.14 Pré:tamo:s automecion mﬂ 1017
115 Custaz de damisnza finencizro (lessing) 0018 1018
1.16 Cusntss s cobrar 0019 1012
117 Derechoz de crédita future: 0020 1020
1.1 Bonoz d= vrulizacion 0021 1021
1,19 Cédula: internacionslizacian 0032 1022
120 Otroz 0013 1023
121 Interaze: y gacta: devengsado: no vencidos 0024 1024
1.22 Actives dudato: -prinzipal 0025 1025
1.23 Activoz dudozas -intereses y ooz~ 0026 1026
1.24 Correcciones da valer por detericrs de actives =) 0027 1027
1.25 Ajustes por operacionss d2 sobarturs 0028 1028
2 Derivados 0029 1029
21 Danvade: de coberture 0030 1030
12 Derivado: de n=gociacion 0031 1031
3. Otroz ectives financierss 0032 _]u_]?_
3.1 Valore: represantativa: de dzuds 0033 1033
33 Insrrumentos de patrimonis 0034 1034
3.3 Garantie: financisre: M_E_S 1035
340roz 0036 1036
3.5 Correcclona: de valor por detenars de sctives (- 0037 1037
B in: cedidos, pig doza doz en garanti 0030 1038
IL Activos por impuesta diferida 0020 1039
L. Ctros activos I 0020 1040
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008957217

Direccitn General de Mercados
Edisan, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B51 500, WWW.CIITV.85

HT WORKING CAPITAL 1

-T1-

s01
Denominacién Fondo: HT WORKING CAPITAL 1
Denominacidn del compartimento: 202000010
Denominaditn delag BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.
‘Eﬂiﬂlﬁ agregados: NO
Fecha: 31/12/2022
RALACE it de e Peode s Perodesocior
B) ACTIVD CORRENTE o4 34000 1041 34507
V. Activee para lavents 0p43 1042
V. Activas pl 0043 36375] 1043 16500
1_Astives titulizsdioz 0044 26373 1044 16569
1.1 Fartlcipaciones hipoiscarin: 0045 1045
L2 Cantifizn: it 0036 1046
13 Fréstamas hipstecarios 0047 plrd
1.4 Ceduls hipateeariss o040 1048
L5 Préttamo: & promotorss m mu
1.4 Pritamos 8 FYMES 0030 1050
17 P . 003} 1051
L0 Préstampz corparatives m 1052
1.8 Cedides 1eimitarilez 0053 1053
1.10 Baria: de teiorerin 0054 1054
L1 Dsida subordirada 0035 1055
L1 Craditns ARPP 0036 1056
113 Préramas cordums W 1_“?__7
114 Prénamos autemesion 0053 1058
115 Custas de srrendemizrie financisrs f=sting) 0038 1058
118 Cuntas a cabinr 0050 1060
117 Dareches de erddits futuses 0081 1061
118 Bnsn de situiizecisn 0082 1062
118 Caduls: Immernacionslizacion 1083 1063
130 Qtres 0084 26375]  1o6s 16550
121 Intereses y gattos devengedos ne wencidas o085 1065
133 {nteraze: vencidos € impagedos 0066 1066
333 Active: dudetes principel- 0057 [W
1.4 Activo: dudezos -interazes: 0080 1060
135 Correccione: de vilor por deterigre de activez (] 0069 1069
136 Ajuster por operacionss e cobertura 0070 1070
3. Desivados 0071 ol o7t o
31 Derivadea: de coberiuta 0072 o 1072 o
23 Dervadet de nagosiszidn E 1073
3. Otroz ectives finangieras 0074 1074
3.1 Valore: reprezentstives da druds 0075 1073
12 iistrumento: de patimanis 0076 076
33 Deudere: y otral cusnias 8 cobrar [[ori 1077
3.2 Garantla: finencleraz 0070 170
150t 0079 1678
35 Correccione: de valot por demrivrs de stimvos 1 0040 1000
Fra-memorin cedids:, pignorados o gravedos =n garantis 0041 1031
VL Ajustas por pertodificaciones 0002 ol ooz o
1. Comitliones 00g3 1003
2 Otrs ooos 0] logs ]
Wil Efectivoy y Vel 0Gas 0433 1085 17.920
1, Tesoseria tose G433 1008 =]
2 Otros ectives liquidos equivalentes 0037 1067
TOTALACTIVD poss 3a000] 1000 34507




008957218

CLASE 8.

Direcci6n General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
HT WORKING CAPITAL 1
S0
Denominacidn Fondo: HT WORKING CAPITAL 1
Denominacidn del compartimento: 202000010
Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2022
e Pihan e
PASIVD
A} PASIVO NO CORRIENTE 0009 1009
| Prowis) a larga plazo 0090 1090
1. Frovizian garentie: financieras 0091 1091
2. Provizidn por margen de intermediacian 0092 1092
3. Otra: provitiones 0093 1093
L. Pasivos financieros a largo plaxo 0094 1094
1. Obligecisnes y otro: valaras amitidos 0095 1095
L} Sesiez no suberdinads: 0096 1096
12 Serimz zubordinadas mw 1w
1.3 Cotrezcionaz de valor por repercusion de pérdidas 1) 0098 1098
1.2 1nte ¥ ge=to: devengado: no id 0089 1089
15 Ajuzte: por opereciona: de coberiura D100 1100
23 Deudar con entidedes d= crédite o1 1101
21 Praztama suberdinado 0102 1102
22 Crédito fines de liquide= dizpustts 0103 1103
13 Ctra: dauds: con antidades de cradit 0104 1104
24C i de velor por de peérdide: [ 0103 1105
35 ygnstosd do: ne i 0106 1106
36 Ajuste: por operacianes de cobarturs oo7 1107
3. Derivedoz _Olg_ﬂ 1100
1) Derivado: de cobertura 0109 1109
3.3 Derivado: de negociezion 0110 1119
33 Comezcione: de valor por repercusisn de pérdidaz |-} 0111 111
4. Otro: pazivo: finencieros o1z 112
4.1 Gerantin: financisraz [1RE] 1m3
4.1 Otroz 0114 1114
432 Correcciones de valor por rapercuzian de pérdidas [ 0115 1115°
1. Pasivos pot Impuesto diferido 0116 1116

D



CLASE 82

0083857218

Direcciéin General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

HTWORKING CAPITAL 1

50
Denominacidn Fondo: HT WORKING CAPITAL 1
Denominacidn del compartimento: 202000010
D Inacién de Iz gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agragados: NO
kad‘lx NNz20n
| BALANCE fmiles de eurcs) mt mhrw
{8 PASIVO CORRIENTE 017 34000] 117 34507
V. Pasivos idncul cth para laventa ons 1ma
LA p oi1g 1119
1. Provizién garenting finencierss 0120 1120
P Sn par margen d= - a2 1121
3/ 0trms provisianss 0122 122
WL Pasivos Ml ! a cono plaza 0123 34005 1123 34305
1. Obligazi ¥ tros valores emitid 124 333N 1124 33715
1.1 Seriez no subsrdinads: o 33230 1135 33.470)
£2 Sarie: 0126 136 o
13 Comeccione: de valar por ragarcuriin de pérdidss 5 0127 17 -105
} 4 Intesezer v gasta: devengede: no vancida: [1imn} 21 1123 142
15 intesese: vencidos ¢ impegadas 0120 1129
1.6 Afustes por operecione: de coberiura o130 1130
I Deudss ean sptidedes de crédito 0131 131
21 Préstama subsrdineds 1] 1133
22 Crédite linza de guid 0133 1133
23 Otraz deudas zon entidede: de oedits 0134 1134
4G i valor pot in de pérdidaz ) 0135 1135
15 interezet y gestas devengedes no ventido: 0136 1138
18 intatazez vencidaz & impagedas: 0137 1137
17 Ajuste: porap de 0133 1130
3 Derivade: 0139 1139
11 Dasivado: de coberiun D40 1140
2 Darivado: d= negociesidn o141 1141
33 Camect de valor por rep sri de pardidas (=) (S 1142
4, Otros pazive: financicras 0143 634 1143 670
41 Acreedares y otr=s Cusnist 8 pager 0144 305 1144 270
4.3 Geranties financieras o145 1145
43 Guror 0145 328| 1H6 293
84 Camecciona: de ualar por rep e pérdidas 14 0147 [y o
VIL, Ajustes por pariodifl o140 po3|  1i4n 202
L Comizsiones 0149 130 1149 30
1] Comizién socisdad geztarn 0130 a 1150 |
1.2 Comisisn 015t 2] 1151 2
1.3 Comizicn sgent= finsncieraipagar 0152 1152 3
1.4 Comizign vatisble o153 135 1153
1.5 Otrat camiziones del cedznt= 0154 1154
1§ Corescignes de valor por rapascusion de perdidss -1 5155 1155
1.7 Otras camizionss 0136 1156 17
3. Ove: 0157 663 1157 12
(€} ASUISTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0158 1150
Vi, Acthvos i piara la v 0159 1159
T Coberturas do fujos deefectivo 0180 1160
x gresos/y 5 i o 8161 1161
TOTAL PASMO 0162 34.000) 1162 34507
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008957220

CLASE 87

Direcci6n General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
HT WORKING CAPITAL 1
S.02
Denominacién Fondo: HT WORKING CAPITAL 1
Denominacidn del compartimento: 202000010
Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2023
CUENTA DE PERDIDAS Y GAMANCIAS (s de suros) P.eoee P.carfens Actmdad Acusmuly
(4 Dtmestre) (mestre a/iann 3\
1.l ¥ itach 0201 304 1201 103] 2201 2400| 3201 gs4
1.1 Actives tivulizad 0202 300] 1203 103| 2202 2376| 3303 fulil )
1.2 Owoz activos finencisros 0203 24| 1203 o| 2303 24| 3203 0
2 yeagas 0204 -194| 1204 6| 2209 19| 3304 -170
21 Qbligationes y straz valores emitidos 0205 -126| 1205 43| 2305 -132| 3205 -167
23 Dacdss con enti decradito 0206 o] 1206 0| 2706 3206
23 Gwras pasives fingncieros 0207 -60| 1207 -3| 2207 -506( 3207 -3
3. Resultado de op da cnbertura de flujos de efectivo (netn) | 0200 o| 1200 o] 2300 3200
A} MARGEN DE INTERESES 0209 110| 1200 50| 2209 1602| 3209 604
4. Aesultada d fl laras (neto) 0210 o) 1210 0] 2210 3110
41 de d d= negociacis o of 121 o] 2211 m
42 Otroz ajustes de valoresion &n cartaraz a VA con combles snPyE | 0212 o| 1212 0 2213 32
23 Actrvo: finensisrn: dizponible: para ls vents 0213 ol §213 0] 2213 3213
240wz 0214 o] 1214 o] 2214 34
5. Difaranclas da camblo nato) 0215 0| 1215 0| 2315 315
6. Otras de explotacts 0216 0| 1216 o] 2316 3216
7. Otros gastos ds explatacién o7 -110) 1217 -00| 2217 -1577| 3NT 429
7.1 Servicio: satariorez 0210 571210 93| 2218 -362| 3210 47
7.1.1 Cervicio: de profesioneles independisntes 0219 -a| 1219 | 2219 -379| 3219 37
7.1.2 Servizioz Bancarioz y simmleres OIE o] 1320 0| 2330 110
7.13 Publicidad y propagends 0231 o] 1221 o] 2223 mn
7.1 2 0tros servitios 0222 2] 1222 93| 2323 -04| 3309 -20
7.2 Teibutos 0223 -1 1933 -1| 2933 -3 3123 -2
73 Doz gasto: de gestion carisnits 0224 51| 1224 -179| 2324 -1211| 3234 360
7.1} Comiziin saciedsd geiters 0335 37| 1225 -19| 235 -170{ 3235 i
7.32 Comizisn adminiztradar m -7] 1238 -10| 2226 -29| 3338 -31
7.33 Comision sgente finandiern/pegas D237 -3| 1327 -3| 2237 -10| 3227 -10
734 Comizion varinble 0230 4l 1230 -147| 2230 -1.002| 3220 -2535
7.3.5 Otraz comiziones del cedante 0229 o| 1220 o| 2330 3229 =
736 Ctrocgastos 0230 0] 1230 0 2230 3230
8D da activos financisros (neto) 0231 0f 1231 o] 2231 i
0.1 Dezeriora neto da active: titwlzede: 0232 0| 1232 0] 2733 3232
0.2 Dessrlars nete de otroz sctives finenciers: 0233 0] 1233 0] 2333 3233
9, Dotac provisiones (neto) 0334 of 1234 o] 2034 3334
2.1 Dotaci izider por 0235 o| 1235 0| 2235 3235
9.2 Dotacidn provizian par margen de intermediecion 0238 0] 12386 0} 2238 3236
©3 Dotecion 0Ias proviziones 0237 o] 1237 @] 2337 3x7
10 Gananck j2s) de activos no &n vents 0230 o] 1238 ol 2739 313g
11 de prdidas (g clas) 0239 o] 1239 30} 2230 -105| 3239 | -263
8) RESULTADO ANTES DE [MPUESTOS 0230 o| 1240 o| 2240 o] 3340 0
12.Imp bre banafich 0241 a| 14 o 2241 3241
C) RESULTADO DEL PERIODO 0242 ol 1243 of 3343 o] 3242 0
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2. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2022 DE HT WORKING CAPITAL,
FONDO DE TITULIZACION
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HT WORKING CAPITAL FT, FONDO DE TITULIZACION 2022

Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
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CLASE 87

HT Working Capital Fondo de Titulizacién (en adelante el Fondo), se constituyé mediante
escritura publica el 23 de noviembre de 2020.

Con fecha 1 de diciembre de 2020 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico y
registr6 el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Pagarés.

El Fondo constituye un patrimonio separado y abierto en cuanto a su activo y pasivo. Su
finalidad consiste en la adquisicién de derechos de crédito (en adelante, los “activos
titulizados") y en la emision de valores emitidos con cargo a su activo (pagarés). En la emisién
de dichos pagarés, actiia como Entidad Colocadora Mirabaud Securities Limited, Sucursal en
Espafia

En virtud de escritura complementaria de constitucién de compartimento otorgada en fecha de
23 de noviembre de 2020 (la “Escritura del Compartimento 1) por la Sociedad Gestora y el
Cedente Original (Trade & Working Capital, S.A.U), en unidad de acto con el otorgamiento
de la presente Escritura Marco del Fondo, se constituye el primer compartimento del Fondo
con la denominacion “HT WORKING CAPITAL 17 (a los efectos de esta Escritura, el
“Compartimento 17), se regulan los derechos de crédito que se irén incorporando al
Compartimento 1 y se realiza una primera emisién de pagarés para financiar la adquisicion de
los derechos de crédito iniciales, los gastos iniciales del Fondo y del Compartimento 1 y la
adquisicién de derechos de crédito adicionales, y se regulan las emisiones futuras de pagarés
que financiaran las compras de derechos de crédito del Compartimento 1, todo ello en los
términos establecidos en la referida Escritura del Compartimento 1.

1.  Descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el fondo

De conformidad con el articulo 15.1 de la Ley 5/2015, el Fondo constituye un patrimonio
separado, abierto por el activo (de cardcter renovable y ampliable) y por el pasivo (previéndose
la emision sucesiva de valores y, en su caso, sucesivas disposiciones de una o varias lineas de
liquidez conforme a lo previsto en la Estipulacion 7.12), carente de personalidad juridica. De
conformidad con el articulo 21 de la Ley 5/2015, no se realizard gestién activa del Fondo.

Los riesgos més significativos a los que se enfrenta el fondo son los que seguidamente se
describen.

B
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CLASE 8.

a) Sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora

Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en concurso, o le sea revocada su
autorizacion para actuar como sociedad gestora de fondos de titulizacion, debera encontrar una
sociedad gestora que la sustituya, cuyas comisiones no sean superiores a las cobradas
comtnmente por las sociedades gestoras de fondos de titulizacion, y de acuerdo con el resto
de términos y condiciones dispuestas en el apartado anterior. En caso de no designarse una
nueva sociedad gestora en el plazo de cuatro (4) meses, se procedera a la liquidacion anticipada
del Fondo.

b) Riesgo de impago

Cada Cedente responderé frente a la Sociedad Gestora de la existencia de los Derechos de
Crédito cedidos por éste y de su titularidad legal. No obstante, los Cedentes no asumiran
ninguna responsabilidad relacionada con la solvencia de los deudores, ni resultaran afectados
por las pérdidas que el Fondo, los titulares de los Pagarés o cualquier otra parte interviniente
en la operacién soporte como consecuencia del impago de los deudores de cualquiera de los
Derechos de Crédito, salvo que dicha situacién se derive de un comportamiento doloso o
negligente de los Cedentes, incluido, a titulo enunciativo, como resultado de la falta de
aseguramiento de los Derechos de Crédito en los términos que se establece en la presente
Escritura.

¢) Riesgo de amortizacién anticipada de los Pagares

En caso de ocurrencia de un supuesto de liquidacion de un compartimento correcto conforme
a lo establecido en la Estipulacién 4.1.4 de la presente Escritura, o de un supuesto de
liquidacion del Fondo conforme a lo establecido en la Estipulacién 4.1.1 de la presente
escritura, se procedera a reembolsar anticipadamente y de manera extraordinaria los Pagarés
emitidos por dicho compartimento o por todos los compartimentos (segn sea el caso)

d) Riesgo de liquidacién

El Fondo se liquidara por las causas previstas en el articulo 23 de la Ley 5/2015 y en particular,
de acuerdo con lo previsto en dicho articulo por los siguientes supuestos (“los supuestos de
liquidacién del Fondo™):
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(i)

(ii)

(iii)

008957225

cuando se haya procedido con la liquidacién de todos los compartimentos del
Fondo de conformidad con sus propios supuestos de liquidacion, que incluirén,
en cualquier caso, la completa amortizacién de los Derechos de Crédito cedidos
a cada compartimento sin que se prevean nuevas cesiones, o la completa
amortizacion de los Pagarés emitidos por cuenta de dicho compartimento y, en
su caso, de aquellas lineas de liquidez suscritas por cuenta de dicho
compartimento.

de acuerdo con el articulo 23.2 d) de la Ley 5/2015, obligatoriamente, en el
supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo
transcurrido el plazo de cuatro (4) meses, sin haber sido designada una nueva
sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en la Estipulacion 4.1.2 de su
Escritura de Constitucion:

cuando, por razén de algin evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no
al desenvolvimiento propio del Fondo, incluidos los supuestos de modificacion
de la normativa fiscal vigente, se produjera una alteracién sustancial o se
desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del Fondo;

e) Riesgo de resolucion anticipada del Fondo

El Compartimento 1 y el Fondo serdn objeto de resolucién anticipada en las siguientes
circunstancias:

i)

2.

en caso de que ocurra, antes de la fecha de Desembolso Inicial, un suceso que no
hubiera podido preverse, o que, previsto, fuera inevitable, y que haga imposible el
cumplimiento de las obligaciones de desembolso de los pagarés iniciales por las
entidades colocadoras.

En el supuesto de que no se produzca el registro de la presente Escritura o la Escritura
del compartimento 1 en la CNMV.

Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio v probabilidad de

ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liquidacién anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales
no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la informacion
contenida en las cuentas anuales.
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CLASE 8.

3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de
riesgo significativo para el que se utilice la cobertura

Lineas de liquidez:

La Sociedad Gestora podrd contratar, por cuenta de cada compartimento, y sujeto a la
autorizacién por parte de los Cedentes del compartimento afectado, una o mas lineas de
liquidez (o cualesquiera productos equivalentes, sin perjuicio de su denominacion), que podran
ser destinadas al pago del precio de cesién de los Derechos de Crédito adicionales que se
adquieran por cuenta de dicho compartimento durante su respectivo Periodo de Cesion. En
caso de contratarse, dicha linea de liquidez, sus términos y condiciones deberan recogerse en
la escritura complementaria de constitucién del compartimento afectado.

Respaldo de los Pagarés:

Los pagarés de una misma Serie, o en su caso, de todas aquellas Series que se hayan emitido
con cargo al mismo compartimento, estardn exclusivamente respaldados por la totalidad de
Derechos de Crédito agrupados, en cada momento, en el activo de cada compartimento, asi
como por el resto de activos de dicho compartimento.

Suscripcion de la Péliza de Seguro:

El Cedente o Cedentes de cada compartimento estardn obligados a suscribir una poéliza de
seguro con EULER o con otra aseguradora de la rama de caucién siempre que (a) sea una
entidad de reconocida solvencia, (b) su solvencia sea tal que permita que los Pagarés emitidos
por el correspondiente compartimento y (¢) haya sido aceptada por TWC y la Entidad
Colaboradora Principal (dicha aseguradora, respecto de cada compartimento, la
“Aseguradora™), que garantice el pago del 100% de los Derechos de Credito cedidos al Fondo
en los términos previstos en cada pdliza (dicha pdliza, respecto de cada compartimento, la
“Péliza de Seguro”) y de conformidad con la Ley del Contrato de Seguro, que permita su
cesién al Fondo o a terceros en general. El Cedente o Cedentes de cada compartimento
suscribiran las respectivas polizas de seguro en condicién de tomadores y/o asegurados, y,
posteriormente, cederdn la posicién de asegurado y/o beneficiario al Fondo respecto de los
Derechos de Crédito de forma tal que la indemnizacion total debida por la Aseguradora en
caso de impago de los correspondientes derechos de cobro sea recibida por el Fondo.
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Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al
indicarse en miles de euros, segiin requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de
CNMYV.

a)  Tasas de amortizacién anticipada de los préstamos titulizados

Este apartado no es de aplicacion.

b)  Informacion relevante en relacion con garantias

La tipologfa de los Derechos de Crédito cedidos no lleva asociada garantia alguna. El propio
fondo cubre el riesgo de impago de la misma a través de una péliza de seguros con EULER.

¢c)  Informacién sobre concentracion de riesgos

Por deudor

Ia concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2022

Datos al 31/12/2021

93.67%

96,55%
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CLASE 8’

Por distribucion geografica

Asimismo, la distribucién geogrifica segun la comunidad auténoma donde se ubica el
inmueble objeto de la garantia hipotecaria se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras er miles de eiros

Datos al 31/12/2022 Datos al 31/12/2021
Comunidad - Principal 5 . Principal
Autonoma T, % pe udiel:ﬂe % i ki pendie]:lte %
Andalucia 1 0,40% 36 0,14% 4 351% 100 0,60%
Asturias 5 1,99% 1.250 4.74% = - =
Castilla-Lebn - - - - 28 24,56% 2.001 12,06%
(Castilla La Mancha 4 1,59% 128 0.48% 7 6,14% 296 1,78%
Catalufia 14 5,58% 2.477 93%% 22 19,30% 4.000 24,11%
Madrid 4 1,59% 425 1.61%
Murcia 3 1,20% 138 0,52% 1 0,88% 12 0.07%
Navarra 139 55.38% 6.064 22.99% - - -
La Rioja = - - - 1 0,88% 9 0.05%
Comunidad 6,37% 1.749 3.186
Valenciana 16 6.63% 17 14,91% 19.21%
Pais Vasco 60 23.90% 13.735 52,07% 32 28,07% 6.945 41 86%
Total 246 98,01% 26.003 98,59% 114 100,00% 16.589 100,00%
Otros palses Unién 5 1,99% 372 141% - - - -
Total general 251 100,00% 26.375 100,00% ii4 100,00% 16,589 100,00%

Por morosidad

La distribucién por la antigiiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las
participaciones hipotecarias en situacion de impago, con informacién del principal pendiente
de vencer al 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Importe impagado
Intereses
Antigiiedad Numero 4o devengados . Intereses Dﬂfdn Oiros Deuda
Principal interrumpidos Total pendiente | . P
denda Préstamos en Ti importes T'otal
L en contabilidad vencer
contabilidad

Hasta | mes - - - - - - - -

De 1 a3 meses - - < = = - - -
De 3 a6 meses - - - = = - . -
De 6 a9 meses - - < . = = . =
De 9a 12 meses - - = = = = 2 _
Mas de 12 meses - - = = = = = -

Totales - - - | = S i i =
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CLASE 8°

Por rentabilidad

El rendimiento de los activos durante el ejercicio 2022 es el siguiente:

Indice de referencia 31/12/2022 | 31/12/2021
N® Activos vivos (Uds.) 251 114
Importe pendiente (euros) 26,375 16.589
Tipo de interés medio ponderade (%) 3,55% 5,01%
Tipo de interés nominal maximo (%) LL18% 8.91%
Tipo de interés nominal minimo (%) L37% 2.66%

d)  Pagarés emitidos: pagos realizados e importes pendientes
Nominal Mominal pendiente Fecha

Serie Denominacion|  Reembolsado Fecha Reembolso| Reembolso Reembolso
ES0505526006 |Pagarei 200.000,00 10/02/2021 - -
ES0505526014 |Pagare2 32.000.000,00 121212022 -
ES0505526022 |Pagared 2.300.000,00 10/08/2021 -
ES0505526022 |Pagare4d 3.000.000,00 10/09/2021 -
ES0505526055 |Pagareb 3.200.000,00 10/10/2021 ~
ES0505526063 |Pagare6 3.200.000,00 10/11/2021 -
ES0505526071 |Pagare? 3.200.000,00 10/01/2022 =
ES0505526048 |Pagare8 500.000,00 10/06/2022 -
ES0505526089 |Pagarel0 3.000.000,00 10/03/2022 -
ES0505526097 |Pagare 11 2.000.000,00 12/08/2022 -
ES0505526105 |Pagare 12 2.400.000 10/06/2022
ES0505526113 |Pagareld 2.000.000 10/01/2023
ES0505526121 Pagarei14 4.400.000,00 10/10/2022 0
ES0505526138 |Pagareib 500.000 11/04/2023
ES0505526147 |Pagarel16 3.600.000 12/06/2023
ES0505526154 |Pagarel7 25.400,000 12/12/2023
Total ' 57.000.000,00 33.900.000,00
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¢)  Calificacién crediticia de los pagarés emitidos por el fondo

008957230

Fecha iltimo Situacion
cambio de Agencia de Situacién cierre anual Situacién
Denominacion calificacion calificacién actual anterior inicial
Seric serie crediticia crediticia (2) | 31/12/2002 | 31/12/2021 | 23/11/2020
ES0505526006 | Pagarel 23/11/2020 | AXESOR A+
ES0505526014 | Pagare2 23/11/2020 | AXESOR A+ A+
ES0505526022 | Pagare3 23/11/2020 | AXESOR
ES0505526022 | Pagare4 23/11/2020 | AXESOR
ES0505526055 | Pagare5 23/11/2020 | AXESOR
ES0505526063 | Pagare6 23/11/2020 | AXESOR
280505526071 Pagare? 23/11/2020 | AXESOR A+
ES0505526048 Pagare8 23/11/2020 |AXESOR A+
ES0505526014 | Pagare9 23/11/2020 | AXESOR A+ A+
ES0505526089 | Pagarel0 23/11/2020 | AXESOR
ES0505526097 | Pagarell 23/11/2020 | AXESOR A+
ES0505526105 | Pagarel2 23/11/2020 | AXESOR A+
ES0505526113 | Pagarel3 23/11/2020 | AXESOR A+
ES0505526121 | Pagarel4 23/11/2020 |AXESOR
ES0505526139 | PagarelS 23/11/2020 | AXESOR A+
ES0505526147 | Pagarcl6 23/11/2020 | AXESOR A+
ES0505526154 | Pagarel7 23/11/2020 | AXESOR A+ |
y)l Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia

respecto de los pagarés emitidos por el fondo. respecto del cedente, de los

administradores, aventes de pagos o contrapartidas de las permutas financieras

existentes o cualquier otra contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestora

en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2022 el fondo no se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones

de los pagarés, como se puede observar en el cuadro anterior.
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CLASE 87

g)  Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacién el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Cifras en miles de euros

Saldo Nominal Titulizado 117.510
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 26.375
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 26375

144.686

Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo

5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el
ejercicio

Los flujos generados por el fondo son los propios y derivados de la propia dindmica y actividad
del fondo, obtencién de financiacién (emision de pagarés) asi como adquisiciones de derechos
de crédito a una tasa de descuento.

Estos flujos obtenidos son aplicados en cada Fecha de Pago del Fondo atendiendo a la orden

de prelacién de pagos establecida y dotando en cada Fecha de Pago las correspondientes
reservas de fondos requeridas.

6. Liquidacién anticipada

El fondo se extinguird cuando se amorticen integramente los derechos de crédito, siendo la
fecha de Vencimiento Legal del Fondo el 23 de mayo de 2033.

Suponiendo una evolucién similar a la de este gjercicio, no se produciré en el ejercicio 2022
un suceso de liquidacion anticipada como recoge la Escritura de Constitucion del Fondo.

No obstante, lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos
de liquidacién recogidos en la Escritura de Constitucién durante el préximo ejercicio.
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CLASE 87

7 Otra informacion de los activos v pasivos

Tanto las derechos de crédito como los pagarés emitidos se encuentran denominados en euros.

8.Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Importe impagado 5
acumulado Ratio
A Dia: ituacio - Situnci . Ref.
Concepto .\*Ieses i Situacion S RtRCHIR Situacion .Smm"ﬁ“ Ultima =
impago |impago actual cierre anual actual cierre anual Fecha Folleto
anterior anterior '
SV 3 apggy | V122022 510510021 Pago
1. Activas Marosos
por impagos  con 0 0 B E . B =
antigiedad igual o
SUperiora
2. Activos Morosos ~ _ _ . _
por olras razones
TOTAL MOROSOS - - - - -
3. Activos Fallidos
por impagos  con 0 0 = _ R ; _
antigitedad  igual o
superior a
4. Activos Fallidos ) x y = .
por olras razones
TOTAL FALLIDOS - - - - -
RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS
LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPO DE INTERLES N/A N/A
FECHA FINALIZACION N/A NIA
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FECHA DE VENCIMIENTO

008957233

DEFINICION DOCUMENTACION

FECHA VENCIMIENTO FINAL

23/05/2031

FECHA VENCIMIENTO LEGAL

23/05/2033

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

INFORMACION ADICIONAL
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos CECABANK CECABANK
Depositario Cuenta Tesoreria CECABANK CECABANK
Contrapartida Swap NOAPLICA NO APLICA
Depositario Garantia Swap NO APLICA NO APLICA

Administrador

PROGESO Y GESTION SERVICIOS
FINANCIEROS, S.L.

PROGESO Y GESTION SERVICIOS
FINANCIEROS, 5.L.

Depositario Reserva

s NOAPLICA NOAPLICA
Commingling
Back up Servicer NO APLICA NOAPLICA
Acreditante Linea Liquidez NO APLICA NO APLICA
Depa.!'.fmrfa. Grfrann'a Linea NO APLICA NO APLICA
Liguidez
Avalista NO APLICA NOAPLICA
RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION
AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES /
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTUACIONES NATURALES
MOODY'S Baa3 P-3 60 Naturales
STANDARD & POOR’S BBB- A-3 60 Naturales
FITCH BBBE- F-3 60 Naturales
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CLASE 87
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
EXIGIBLE
ENTIDAD AGENCIA DE Largo Corto TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION plazo plazo ACTIVADO | SUBSANACION
MOODY’S Baal P-2 NO N/P
STANDARD & POORS BBB+ A-2 NO N/P
CECABANK SA | FITCH BBB- F3 NO N/P
ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA
N/A N/A N/A
PROCESOS A EFECTUAR
ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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Los Consejeros abajo firmantes de BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. tras la formulacion
de las cuentas anuales y el informe de gestion de HT Working Capital, Fondo de Titulizacion
correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2022, proceden a suscribir el
presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo I e informe de
gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia expedida a
continuacion por la Secretaria del Consejo, D* Maria Abigail Sanchez del Rio y Precioso,
segun ha sido formulado en el Consejo de Administracion del dia 21 de marzo de 2023.

Madrid, 21 de marzo de 2023

D. Carlos Stilianopoulus Ridruejo D. Vicente Rodriguez Fortinez

Presidente Consejero

D. Angel Blanco Ortega D. Ignacio Jesus Alvarez-Cedron Hernandez
Consejero Consejero
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Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de BEKA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. para hacer constar que el presente documento, comprensivo
de las cuentas anuales y el informe de gestion correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2022 se componen de 94 hojas en papel timbrado referenciados con la
numeracion 008957141 al 008957236 ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas los
miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de formulacion de cuentas anuales
anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 21 de marzo de 2023

D?* Maria Abigail Sanchez del Rio y Precioso

Secretaria del Consejo de Administracion



