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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

Al Consejo de Administracion de Beka Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
(la “Sociedad Gestora”)

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacién de Activos
{el Fondo}, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aguellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por

separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de los activos titulizados

\VVéase nota 6 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

La cartera de Activos Titulizados por importe de
3.202.941 miles de euros representa, al 31 de
diciembre de 2022, la practica totalidad del activo del
Fondo a dicha fecha.

El Fondo instrumenta dichos activos como colateral
de los bonos de titulizacién emitidos. Dada la
naturaleza y objeto especificos del Fondo, la
amortizacion de los bonos en cada fecha de pago se
determina en base a la disponibilidad de liquidez
obtenida en funcién de los cobros de principal e
intereses de los activos titulizados. Por tanto, a
efectos de la amortizacién de los bonos, es
necesario considerar cualquier correccién valorativa
de los activos titulizados, basada en los criterios de
estimacion que se describen en la nota 3 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas.

La estimacién del deterioro de los Activos Titulizados
conlleva un componente de juicio y dificultad técnica

necesarios para la determinacion de 10s parametros a
aplicar en el calculo del deterioro. Por este motivo lo

hemos considerado una cuestion clave de nuestra
auditoria.

A _

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la
revisién del proceso de estimacion del deterioro de
los Activos Titulizados, como la realizacion de
procedimientos sustantivos sobre dicha estimacion.
Nuestros procedimientos sustantivos en relacién con
la estimacién del deterioro de los Activos Titulizados
han consistido basicamente en:

— Solicitud de confirmacion a la entidad cedente
sobre la existencia de los Activos Titulizados.

— Evaluacion de la integridad y exactitud de los
Activos Dudosos.

— Recélculo del deterioro de acuerdo a la normativa
aplicable (Circular 2/20186, de 20 de abril, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores).

Adicionalmente hemos evaluado si la informacién de
las cuentas anuales en relacidon con el deterioro de
los Activos Titulizados es adecuada de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion.




Gestion de tesoreria

Véanse notas 7 y 8 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria ‘

De conformidad con la legislacion vigente y con lo
descrito en su folleto de emision al momento de su
constitucion, se estiman los flujos de caja del Fondo
de acuerdo a los cobros de principal e intereses de
sus activos titulizados, asi como también se estiman
la amortizacién y pagos de los pasivos de acuerdo al
orden de prelacion de pagos establecida.

Debido a la complejidad asociada a fas estimaciones
de los cobros de los activos titulizados y de las
amortizaciones y pagos de los pasivos, la gestion de
la tesoreria del Fondo se ha considerado una
cuestion clave de auditoria.

Otra informacion: Informe de gestion

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la
revision del proceso vinculado a los cobros y pagos
estimados en el Folleto de acuerdo con el orden de
prelaciéon de pagos, asi como la realizacién de

procedimientos sustantivos sobre el orden de
prelacién de pagos.

— Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos vy criterios empleados por la
Sociedad Gestora del Fondo, para el cumplimiento
normativo del folleto, al objeto de considerar que
dichos criterios son adecuados y se aplican de
manera consistente.

— Hemos revisado al 31 de diciembre de 2022 que
el Fondo cumple con los supuestos establecidos
en su Folleto de emisién, contrastando dichas
circunstancias con las registradas en contabilidad,
considerando los cobros producidos y los pagos
de los Pasivos del Fondo de acuerdo con el orden
de prelacién de pagos.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022 cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora, y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones

materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los Administradores en relaciéon con las cuentas anuales _

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora.



Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere gue llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora de AyT Cédulas Cajas Global,
Fondo de Titulizacién de Activos en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con el mismo para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y gue son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestién.




KPMG

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditorfa de Cuentas de
fecha 20 de abril de 2023.

Periodo de contratacion

Con fecha 21 de diciembre de 2020 el Accionista Unico de la Sociedad Gestora nos nombré como
auditores del Fondo por un periodo de tres afos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2020.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Gestora para el periodo de tres afos y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de
forma ininterrumpida desde el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.
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CLASE 8.

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2022

INDICE

1. CUENTAS ANUALES
1.1. Balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos
1.2. Memoria

2. ANEXO
3. INFORME DE GESTION

4.  FORMULACION
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CLASE 8.

. 1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022 DE
AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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CLASE 8.

1.1. BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022, CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Y ESTADO DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS DEL EJERCICIO 2022
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CLASE 87

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Miles de euros

Nota 2022 2021 (*)
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 1.545.000 3.145.000
I. Activos financieros a largo plazo 6 1.545.000 3.145.000
1. Activos titulizados 1.545.000 3.145.000
Cédulas hipotecarias 1.545.000 3.145.000
2. Derivados - -
3. Otros activos financieros - -
I1. Activos por impuesto diferido - -
IIL Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 1.727.425 1.559.789
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Activos financieros a corto plazo 6 1.657.941 1.460.820
1. Activos titulizados 1.657.941 1.460.820
Cédulas hipotecarias 1.600.000 1.400.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 57.941 60.820
Intereses vencidos e impagados - -
2. Derivados - -
3. Otros activos financieros - -
V1. Ajustes por periodificaciones - -
I. Comisiones - -
2. Otros - -
VIL Efectivo y otres activos liquidos equivalentes 7 69.484 98.969
1. Tesoreria 69.484 98.969
2. Otros activos liquidos equivalentes - -
TOTAL ACTIVO 3272425 4.704.789

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos



003193788

GCLASE 87

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Miles de euros

Nota 2022 2021 (*)
PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE 1.589.654  3.214.004
I. Provisiones a largo plazo - -
II. Pasivos financieros a largo plazo 8 1.589.654  3.214.004
1. Obligaciones y otros valores emitidos 1.545.000  3.145.000
Series no subordinadas 1.545.000  3.145.000
2. Deudas con entidades de crédito 44.654 69.004
Crédito linea de liquidez 44,660 69.016
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 6) 12)
3. Derivados - -
4. Otros pasivos financieros - -
Otros - -
III. Pasivos por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 1.682.771  1.490.785
1V. Pasivos vinculados con activos ne corrientes mantenidos para la venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
V1. Pasivos financieros a corto plazo 8 1.682.771  1.490.785
1. Obligaciones y otros valores emitidos 1.657.103 1.459.692
Series no subordinadas 1.600.000  1.400.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 57.103 59.692
2. Deudas con entidades de crédito 24411 28.759
Crédito linea de liquidez 24.356 28.700
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (@) 6)
Intereses y gastos devengados no vencidos 62 65
Intereses vencidos e impagados - -
3. Derivados - -
4, Otros pasivos financieros 1.257 2.334
Acreedores y otras cuentas a pagar 482 1.271
Otros 775 1.063
VII. Ajustes por periodificaciones 10 - -
1. Comisiones - -
Comision variable 2 4
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (-) 2) “4)
2. Otros - -

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS -
VIII. Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
TOTAL PASIVO 3.272425  4.704.789

(*) Se presenta, inica y exclusivamente, a efectos comparativos



003133789

CLASE 8.

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022 y 2021

Miles de euros

Nota 2022 2021 (*)

1. Intereses y rendimientos asimilados 6 191.288 207.257
Activos titulizados 191.225 207.257

Otros activos financieros 63 -
2. Interesesy cargas asimilados 8 (191.089) (207.039)
Obligaciones y otros valores emitidos (191.011) (207.039)

Deudas con entidades de crédito (78) -
Otros pasivos financieros -
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) - -

A) MARGEN DE INTERESES 199 218
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacion - -
7. Otros gastos de explotacién (210) (227)
Servicios exteriores (209) 227)
Servicios de profesionales independientes (¢3] n

Servicios bancarios y similares 8.3 (200) (218)

Publicidad y propaganda (1) (€3]

Otros servicios () (@)

Tributos [¢3) -

Otros gastos de gestion corriente

Comision de la sociedad gestora - -

Comision administrador - -

Comisidn variable 10 - -

Otros gastos - -

8. Deterioro de activos financieros (neto) - -

9. Dotaciones a provisiones (neto) - -

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
11. Repercusién de pérdidas (ganancias) 10 11

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADO DEL EJERCICIO - -

(*) Se presenta, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos



003193790

CLASE 87

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2022 y 2021
Miles de euros
Nota 2022 2021 (*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (785) 1.235
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (646) 1.504
1.1 Intereses cobrados de los activos titulizados 6 194.091 254.160
1.2 Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos 8.1 (194.674) (252.653)
1.3 Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
1.6 Pagos por operaciones de derivados de negociacion - -
1.7 Intereses cobrados de otros activos financieros - -
1.8 Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (63) 3)
1.9 Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (217) 272)
2.1 Comisién sociedad gestora - -
2.2 Comision administrador - -
2.3 Comision agente financiero/pagos - -
2.4 Comision variable 10 - -
2.5 Otras comisiones 217) (272)
3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion 78 3

3.1 Pagos por garantias financieras - -
3.2 Cobros por garantias financieras - -
3.3 Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
3.4 Cobros por operaciones de derivados de negociacion - -
3.5 Otros pagos de explotacion (10) ®
3.6 Otros cobros de explotacion 88 12

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION (28.700) (18.250)

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion - -
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos - -
6.1 Cobros por amortizacion de activos titulizados 6 1.400.000 1.500.000
6.2 Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados - -
6.3 Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados - -
6.4 Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos - -
6.5 Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias - -
(1.400.000) (1.500.000)

6.6 Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos 9
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (28.700) (18.250)
7.1 Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito - -
7.2 Pagos por amortizacién de deudas con entidades de crédito 83 (28.700) (18.250)
7.3 Pagos a Administraciones Piblicas - -
7.4 Otros cobros y pagos - -
C) INGREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (29.485) (17.015)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 98.969 115.984
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 69.484 98.969

(*) Se presenta, {nica y exclusivamente, a efectos comparativos
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CLASE 87

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022 y 2021

Miles de euros
2022 2021 (¥)

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

1.1.2. Efecto fiscal - -

1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
1.3. Otras reclasificaciones - -

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo - -
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

2.1.2. Efecto fiscal - -

2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
2.3. Otras reclasificaciones - -

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente

en el balance del periodo - -

3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

3.1.2. Efecto fiscal - -

3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - - -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos



003193792

CLASE 87

1.2. MEMORIA DEL EJERCICIO 2022



003193793

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se
constituy6 mediante escritura pablica el 12 de diciembre de 2005, agrupando inicialmente un
total de 69 Cédulas hipotecarias por un valor nominal total de 5.400.000 miles de euros
distribuidas en tres series (Serie I, Serie Il y Serie III).

Desde la fecha de constitucion han sido emitidas nuevas series agrupando, a su vez, nuevas
Cédulas hipotecarias (ver detalle en Nota 6).

Con fecha 5 de diciembre de 2005 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificd y
registro el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emisién de los Bonos.

Con fecha 9 de enero de 2013 la Sociedad Gestora procedié a modificar la Escritura de
Constitucion del Fondo a los efectos de:

@) introducir la posibilidad de que el Fondo plantee opciones de amortizacion anticipada
de los Bonos que puedan ser ejercitadas de forma voluntaria por los bonistas en las
condiciones que se determinen en cada caso, teniendo en cuenta que en todo caso la
amortizacion anticipada serd voluntaria, manteniéndose todos los derechos de los
bonistas que no acudan a la misma (ver Nota 8).

En el supuesto de que en la fecha de amortizacion parcial (o en su caso total) de las
Cédulas hipotecarias de las series correspondientes, cualquiera de los Emisores
incumpliera por cualquier causa, total o parcialmente, sus obligaciones de pago y
siempre que dicha situacién no fuese subsanada en el siguiente dia habil, o por
cualquier circunstancia los fondos disponibles en la fecha de amortizacién anticipada
no fueran suficientes, se cancelard la opcion de amortizacién anticipada
correspondiente, devolviéndose los importes satisfechos a los emisores y
manteniéndose las condiciones iniciales de las Cédulas hipotecarias y los Bonos de la
serie correspondiente.

(ii)  establecer la posibilidad de sustituir la disposicién automatica de las Lineas de
Liquidez en caso de descenso de la calificacién crediticia de una Entidad Acreditante
por una garantia suficiente de un tercero (ver Nota 8.3).

El Fondo constituye un patrimonio separado y abierto carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo, principalmente, por las Cédulas hipotecarias de todas las
series que agrupay, en cuanto a su pasivo, principalmente, por los Bonos de las distintas series
emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo
sea nulo.
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El Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992
y en particular:

- Entodo caso, en la fecha de vencimiento legal del Fondo, es decir, cuando se cumplan
tres afios desde la fecha de vencimiento final de la serie cuya fecha de vencimiento final
sea la mas tardia de las series emitidas por el Fondo;

- Una vez se haya liquidado el Fondo, hecho que tendra lugar:

- cuando todos los Activos y/o todos los Bonos de todas las series hayan sido
integramente amortizados;

- cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales
que hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo;

- cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacion con alguno de los valores emitidos o, en su caso, con algin crédito no
subordinado o se prevea que se va a producir;

- cuando como consecuencia de una modificacién adversa de la normativa fiscal
aplicable al Fondo, resultara imposible el mantenimiento del equilibrio financiero
del Fondo;

- en el supuesto previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que establece
la obligacién de liquidar anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran
transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante de la
sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en suspension de
pagos o quiebra, sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora
dispuesta a encargarse del Fondo;

- cuando se cumplan dos afios y medio desde la fecha de vencimiento final de la serie
con la fecha de vencimiento final mas tardia que se emita al amparo del Fondo;

- en caso de que alguna de las Entidades de calificacion no confirmase como
definitivas, antes del inicio del perfodo de suscripcion de la(s) primera(s) serie(s)
que se emita(n) al amparo del programa, las calificaciones asignadas con cardcter
provisional por ella a dicha(s) serie(s).

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen general de prelaciéon de pagos
establecidos en su escritura de constitucion.

De acuerdo con la Ley 19/1992, 1a gestién del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.
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Beka Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.U. es la gestora del
Fondo, actividad por la que ha recibido una comisién de administracion por un importe
conjunto de 3.026 miles de euros, para las veintiséis series en vigor al cierre del ejercicio
2010, fecha en la que se emiti6 la ultima serie. Esta comision ha sido pagada en la fecha de
desembolso de cada serie, de una sola vez para toda la vida de la operacion.

El Fondo esta regulado por:
@ El folleto de emision.
(i)  Laescritura de constitucion del Fondo.

(iii)  Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen y Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998
y en tanto resulte de aplicacion.

(iv)  Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial. En el Titulo III
de esta ley se regula el régimen juridico de las titulizaciones y, adicionalmente, deroga
el Real Decreto 926/1998 y los articulos de la Ley 19/1992 que hacian referencia a
fondos de titulizacion hipotecaria y sus sociedades gestoras.

(v)  Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001.

(vi)  Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancion.

(viiy La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMYV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros piiblicos y estados reservados de informacién estadistica
de los Fondos de Titulizacion. Esta circular, que se publicé en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entr6 en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogd
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMYV y sus sucesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(viii) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades, encontrandose
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad del Fondo se encuentra sujeta, pero exenta, del
Impuesto sobre el Valor Afiadido.
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2. BASES DE PRESENTACION
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria.

En el Anexo de la memoria se incluyen los siguientes estados financieros publicos que
establece la Circular 2/2016 de la C.N.M.V.: 8.05.1 (informacién relativa a los activos
cedidos al Fondo), S.05.2 (informacion relativa a los pasivos emitidos por el Fondo), S.05.3
(informacion sobre mejora crediticias) y S.05.5 (informacion relativa a comisiones).

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracién esta sujeta al
comportamiento de cada cédula hipotecaria en cuanto a su amortizacién, constituyendo por
ello tanto los Activos titulizados como los Bonos de Titulizacién de Activos instrumentos con
calendarios inciertos de amortizacion, la clasificacién entre activo y pasivo corriente y no
corriente y los cuadros de vencimiento se ha ejecutado bajo la hipdtesis de inexistencia de
amortizaciones anticipadas.

Adicionalmente en el Anexo se incluyen los balances al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y
las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios de cada una de las series emitidas.

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo presentandose de
acuerdo con principios contables y normas de valoracién contenidas en la Circular 2/2016, de
20 de abril de la CN.M.V., de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Fondo.

Las cuentas anuales del ejercicio 2022 han sido formuladas por el Consejo de Administracién
de la Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de
la misma, estiméndose que serdn aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracidn de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién
de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.
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Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histdrica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones maés significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a las pérdidas por deterioro de activos financieros.

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2016, de 20 de abril
dela CN.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora estdn realizando una supervisién constante de
los posibles impactos, tanto financieros como no financieros, que se puedan producir en los
Estados Financieros del Fondo, debidos a las consecuencias ocasionadas por la pandemia
mundial generada por el COVID-19 y el persistente conflicto bélico entre Rusia y Ucrania,
habiendo concluido que en el corto plazo no existen posibles impactos significativos por estos
hechos.

c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademads de las
cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anterior. La informacién contenida
en esta Memoria referida al ejercicio 2021 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2022 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2021.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o maés partidas del balance.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2022, se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo
con lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril.

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Beka Titulizacién, S.G.F.T., S.A.U. ha considerado que la
gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios
y criterios contable no tiene como el propésito de determinar el valor del patrimonio neto a
efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién
total.

b) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion
vy valoracion

1. Definicién

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

il. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracién, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas
corrientes mantenidas por el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar
su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo de reserva mantenido por el Fondo
para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del
proceso de titulizacién y se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y
partidas a cobrar”.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos
titulizados y cuentas deudoras que, por cualquier concepto, diferente de los anteriores,
ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos
de su valoracidn, como “Préstamos y partidas a cobrar”,
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iii.  Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y
pagarés emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de sus activos
financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades
de crédito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracién,
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar
y débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su
valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

c) Reconocimiento y valoracidn de los activos y pasivos financieros
i Reconocimiento y valoracidn de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas
a cobrar” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable™ (que salvo evidencia en contrario
serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles
a la operacién. Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado,
contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior
a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

il. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a
pagar”, se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
ser4 el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles
a la operacién. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados™ de
la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
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aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a
su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.

Se considerardn, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de
direccion y aseguramiento de la emision, la comision inicial de 1a Sociedad Gestora si hubiere,
las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emisién y los costes
derivados de la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las
que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en
los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ o “Intereses y cargas asimiladas”, segin
proceda); y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el
capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

iv. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicién de los activos y pasivos financieros del Fondo, los
vencimientos residuales de aquelios activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a
tipo fijo, asi como la desviacién porcentual existente con respecto a los tipos de interés
actuales de mercado, el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros del Fondo
al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no difiere significativamente de sus correspondientes
valores en libros a dichas fechas.

d) Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de
administracién de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion
variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el
balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por
aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses
correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento
efectivo del cobro.

il. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios
distintos, segin sea su naturaleza. L.os mas significativos son: -

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacién financiera por parte
de la Entidad Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la
Sociedad Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales
transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se
reconocen cuando se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

) Remuneracién variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina
como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas
de ejercicios anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su
contabilidad entre los ingresos y los gastos devengados se incluird, entre otros, las pérdidas
por deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de conversidn de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado en el
periodo, distinto de esta comisién variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.
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La diferencia positiva obtenida por diferencia entre los ingresos y gastos devengados se
utilizard en primer lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que
hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la detraccién, contintian existiendo
pasivos corregidos por imputacién de pérdidas, no se procedera a registrar remuneracién
variable alguna. En consecuencia, s6lo se produciré el devengo y registro de la remuneracion
variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de pérdidas.

Cuando, de acuerdo con el folleto o 1a escritura de constitucién, el calculo de la retribucidn
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribucién variable devengada de acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comision
variable:

- Cuando sea positiva se utilizard en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccién se registrard como un gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias del Fondo en la partida de “Dotacién provisién por margen de
intermediacién” con cargo a la partida de “Provisién por margen de intermediacién”.

- Cuando resulte negativa se repercutir4, en primer lugar, contra la “Provisién por
margen de infermediacién” dotada en periodos anteriores, y el importe restante sera
repercutido a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de
periodificacién de la comision variable, y continuando por el pasivo més subordinado.

2) Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado
i) anterior, sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta
correctora de pasivo “Correcciones de valor por repercusién de pérdidas” del pasivo del
balance, registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 10). Dicha repercusién se realiza comenzando por la
cuenta de periodificacién de la comisién variable, devengada y no liquidada en periodos
anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso
de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

h) Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por €l que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por
la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
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Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto
sobre Sociedades en el 30%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto
diferido, en su caso.

Dado que en los ejercicios 2022 y 2021 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo,
no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (Nota 11).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen
de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los
activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente dan lugar a
activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance
de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también
con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su reversion, seglin la normativa que esté vigente
o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del
Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidacién de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es
remota, con lo que, en funcidén de lo previsto en la normativa contable vigente, no se registran
activos ni pasivos diferidos.

iy Compensacion de saldos

Se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn; teniendo la
intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad
financiera.

1) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:
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- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo™ aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con
bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes
de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” del activo del balance.

k) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

- Los ingresos y gastos que, segiin lo requerido por las normas de valoracion, deban
imputarse directamente al balance.

- Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segiin
lo dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

- El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados anteriores.

- El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

D Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o
realizacion se estima que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre
de balance, clasificandose en caso contrario como no corriente.
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4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2022 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningtin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

Elriesgo es inherente a las actividades del Fondo, pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. Los gestores del
Fondo tienen establecidos mecanismos para identificar y gestionar dicho riesgo.

Fl Fondo no presenta exposicién a riesgo de tipo de interés a la fecha de referencia de las
cuentas anuales al estar 1a mayoria de las series a tipo fijo, y para el resto de las mismas el
riesgo queda minimizado porque el tipo de referencia (Euribor 3 meses) de sus activos y
pasivos es el mismo.

. Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
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frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucién del Fondo de mecanismos
minimizadores del mismo como son los préstamos para gastos iniciales, préstamos
subordinados, créditos de linea de liquidez, etc. con objeto de atender la posible dificultad del
Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre los
ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por compromisos
asumidos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo, asi como impago del conjunto de
activos titulizados de la cartera titulizada del Fondo. La politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia; en relacién con posible riesgo de crédito
de la cartera titulizada, el Fondo a fin de gestionar el mismo dispone de mecanismos
minimizadores como son los Fondos de reserva y dotaciones conforme a experiencia de
impago y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los
ejercicios 2022 y 2021:

Miles de euros

2022 2021
Activos titulizados 3.202.941 4.605.820
Tesoreria y otros 69.484 98.969

Total riesgo ' 3.272.425 4.704.789
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6. ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO Y CORTO PLAZO

A 31 de diciembre de 2022 la cartera de activos estd compuesta por Cédulas hipotecarias
nominativas correspondientes a cuatro emisiones emitidas singularmente por distintos
emisores.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el detalle de la cartera de “Cédulas hipotecarias™ por tipo
de emision es la siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Serie IIl - 1.400.000
Serie VI - -
Serie X 1.600.000 1.600.000
Serie X1 1.545.000 1.545.000
Serie XIV - -
Serie XXV - -

3.145.000 4.545.000




O
-
cOo
™
od
i
o
(]
oo

000°S¥S'} 000°009°L

000002 000002 (efeaiun) essnbajuy A ebejely ‘eluswly ‘ZipeD ‘epucy ap souoyy ap eled A pepald ap sSjuo
000°06 - (sanelen odnig ooueg) zofepeg ap solioyy ap |elsuso efeg A pepaid ap sjuo
- - {(wnxsoN alepy odueg) EpEUBIE) P SOLOUY 9P j2Iaudl) efed
0007054 000'002 (quegexieD) seueuen sp soloyy op jelaudg efen
000°00L 000700} (euog A eouewiejes 'saU0ISISAU) Sp Bueds3 ele) coueg) pepald-op ajuoly A soluoyy op eled ‘sauoisiau] sp euedsy efen
000°001 - (wnl)soN asep osueg) (BJjSON eS) sasesieqg Se| ap pepald Sjuo A souoyy efen
000°52 - (saneleD odnug) ooueg) sobing ap s0121qQ Op 02NGIBD 0NdIID |ap pep3ld Jjuop A souoyy ap efed
- 000's. (efesiaq)) sobing ap sosai1qQ ap JED OJNoIID [P pepaid ajuoyy A souoyy ap efen
000°001 - (juegexjen) ejncbag ap pepaid ap ajuop A souoyy ap efe)
- - JuakunuQ ap pepajd ap sjuoly A solioyy ap efed
- 000051 {uegexiny) uepseqas ues A eooznding ap pepaid ap sjuoiy A souoyy ap efen
- - (uegexjnyl) Jnsefen -eqopigD ap pepald ap Sjuop A soloyy ap ele)
ooo'oet 000'62L (enjueg) e|iay ap pepaid ap sjUol A sououy ap efen
- - (quegexie)) josefen-BIIASS A Zatep 'BAjaNH 8D OpUBUIS. ULS SOLOUY ap efeD
000°00L - {sjuegexien) sobing ap jediwjunyy soloyy ap eled
- 000004 (ilepeqes ooueq odniD) oaurLIBHP3 19p SOLOUY 3p efe)
- - (juegexiny) eaely A BLOJIA op s010YY 9p BleD
- - (queqiaq]) eugejued A Jepuejues ap sououy ap efed
- - (wnuysop asep ooueg) eloIn ap souoyy ap elen
- - (3uegexieD) efony e| ap souoyy ap efed
000°'05 - (sanefen odnig ooueg) upheiy ap epejnoeus] | 9p souoyy ap efen
- 000°001 (ooueg 9ON) eiolles) ap souoyy ap.efen
- 00005} (3ueqJsqr) eUOUBKY B} BlINSED ap SouoYY ap efed
000°002 - (ueqiaqy) seunisy ap solioyy ap efen
- - {(VAGS odnio) najjueyy ap {earewo) souoyy ap efen
- - (uegexien) eiefejepens) ap |eouAclg sououy ap efen
000002 - (ooueg HON) Bipansiuod 8 0BIA ‘asusInQ ap SCLIONY 3p EXIED
- 000°002 (yuegexien) euejale sinjels3,p exien
- - (wnuysoN aiely 0dueg) sapauad (ap sIARISTP exieD
000°00L 00000 (vAgd odnuo) 1speqes op siAlels3,p exied
- - . (ueg eAunieieD) esaiuely ap SIABIST,P EXIED
- 000°004 (uegexieD) BUOHS 9P SIAR)ST P eXieD
- - (uegexiny]) eaxjsliyeg e)3 eXiny Hzouny exiny eieyzig oeqig

11X 2uas X 313G ugisIBa g seleosjodly seinpag
UQISIWB B} 3P @ [BUJLIOU JO[BA
|eulwou Jojep
souna ap saIN
0T

:oyusweanaadsal ‘170z £ ZZ0Z 9P S1qIUSIDIP P € [€ PEPLIOMISIUE UOD SEPIOUSA SALISS SB] JN[OUI UIS
“(uoroejdwe eUN SpWI) SEPEZI[EAT SOUOISIUS SIOS se] ap sajedrounxd sesnsiIa)oeies £ s2IOSIUWIS SOf 3p aj[elop |o ejussaxd as ‘upmenunuUod v

a

sojenue Sejuand 9p BLIOWIDTA

CLASE 8

SOAILLDV 3d NOIDVZI'INLLL 40 OANO4A
“TVEOID SVIVD SVINALD 1AV

91




o))
o
1oe)
o
o))
i
o
o
-

‘ewyd uoo sepessjodip seinpad (i)

(efeoiun) erenbajuy A ebejely ‘eusw)y ‘zipeD ‘epuoy ap souoyy op efe) A pepaid ap SajUo
(sasjelen odnig ooueg) zofepeqg ap soloyy op [eLeuag eled A pepald ap ajuoW
efeossaq|

(epueg) seueues ap souoyy 8p lejnsuj efen

(WnySoN 2JelN coueg) epeuric) sp 500Uy op jessuas) efed

{enjueg) seueue) ap soloyy ap |eiausy eled

(euog A eousweRS ‘SBUOISIOAU| ap eyedsT eleD ooueq) pepald ap ajuoly A souoyy ap efe) 'sauoisieay) ap eyeds3 efed
(efeosaqy) sobing ap s0101qQ ap 0I[01ED ONAID (8P PEPSId dlUo A Souoyy ap efed
(epjueg) elnobag ap pepald ap sjuop A souoyy ap efe

JUSAUNUO B3P pepald p |jUoi A soloyy ap efed

(uegexny|) ueiseqas ueg A eooznding ap pepald 9p SiUC A souoyy ep efed
(uegexiny) nseleD -2qopIOD 3P pepald ap SUo A solioyy ap efed

(enjueq) ejiny ap pepaid 9p sjuoi A sosoyy ap efed

(uegexie)) joseleD-eiiaag A Zalar ‘eAlanH ap opleusdd ues souoly sp efen
(yuegexien) sobing ap [ediduniy souoYy ap e

(Ilepeqes ooueg odnin) 0aUBLIB)IPAY |9p SOUOYY Sp efe)

(uegexiny) eaely A eLOJIA 8p soloyy ap efe)

(queqsaq) euqeues A Japuejues ap souoyy sp efed

(wnysoN dJeiy ooueg) el ap soloyy ap eled

(epjueg) efoiy e| ap souoyy op efen

(sanelen odnig ooueg) ugbely ap epejnoetuu| e ap sosoyy ap efen

(ooueg DON) BIED 8P SONOYY 3p BleD

(ueqiaqi) eyouel Bl ElISED ap soNoyy sp efen

(jueqroqr]) seunisy ap sosuoyy ap elen

(vAgg odnio) najjuely ap [easewo) souoyy ap efen

(yueg exieD) eiefejepens) ap [ejouir0Ld SOJIOYY 3p efed

(ooueg 9ON) eIpaAR)UOd @ OBIA '8suaing ap souo)y 8p exie)

(epjueg) euelale SIAE}ST,p BXIED

{WwnujsoN alely osueg) S3psus |ap SIARIST,D exieD

(vngg odnio) lapeqes ap sinels3,pexied

(yueg edunjejen) ESalUB 3P SIAEIST,P EXIED

(jueqexien) BUCIIS) ap SIA[EIST,P EXIED

(juegexiny) eaxjaliyeq elg exiny Mzauny exiny eieyzig oeqig

000'009°L 000°00¥'}
000°002 268'Ls
- 688'8¢€
- 926°s2
o000 926'6C
000'00} Q00'00}
Qo00'sL vrr6l
000051 688'81
- 81L°LL
000°62Y §i8'%9
- 8121,
- 926'62
000°00L 144413
- 81L°LL
000'00} 629'621
000051 -
- lov'ce
- 96’82
- S8L°6
000°002 258°LS
- 0L €01
000001 1999y
- 000°56
000°001 L0v'2e
- 8111,
X 8uas |l 8uag ugisiwe |

UOISILB B BD 9P JELILIOY JOjBA
[BUIOL JOfBA

S0iN3 ap SN

a4

CLASE 8

seyesajodiy senpag

—
[
o~

sajenue Sejuand ap BLIOWSJA

SOAILDY d4d NOIDVZITNLIL 30 OANOA
“IVEOTO SVIVD SV INAdD 14V

Ll




O
—{
ac
o
o)
1
o
(-
O

000708 (efeotun) uger op SOLIOYY 9P [eI0WA0L] ele)
000°001 (wmrsoN SIeJA] OouRg) BPRURIL) 9P SOLIOYY 9p [eIouan) efe)
0007051 (uegexie)) selreue)) op SOLIOYY 9p [eIouan) Ble)
0007001 (er10g £ BOURUIR[ES “SOUOISIOAU]
op euedss efe) ap ooueq) pepald op SIUOJA £ soLoUy 9p efe) ‘souoisioau] ap eyedsy efe)
000°6T (senefe)
odnip ooueq) soSmg op SOISIGQO P 001[0Ie)) O[NOII)) [P PepaId AUOCIA A somoy op ele)
000°00T (enueq) v1a03ag 9p pepald op IO £ sooyy op efe)
000°0€1 (enyuegq) e[IAY ap pepeld 9p AJUOIN A souoyy ap efe)
000°001 (uegexre)) sodmg op [ediomunjy souoyy sp ele)
000°0S (sonele) odnip) ooueq) uoery op eperINdBWIU] B 9p SOLOYY ap efe)
000°00¢C (jueqreqrY) SeLISY 9p souoyy 9p efe)
0007001 (wnnsopN a21ejy ooueg) (BIISON ©S) SoTea[eq Se[ 9p pepaid 9p SO £ soroyy efe)
000°00T (ooueg DN BAOURKIE)) - BIPRAUOJ @ 0FIA ‘Osuain() 9p SOLIOJY ap BXIE)
0007001 (VA9 odnin) [[opeqes 2p SIATRISH P BXIBD
IILX Sues ser1eoajodny sejnpg)
UQISTWIS B] 9P
[eurwou 10je A

SOIND Op SN

a

Sojenue seyusand ap BLIOWSA

SOAILDV dd NOIOVZITNLIL 4d OANOA
“IVEOTO SVIVD SVINAID LAV

CLASE 8

81




peye op OPeINSaI ‘% [0TSSLy ] 9P SeLeoojodiH senpa) sef

003193811

3P €7 [P SOLIBSISATUR SOAISIONS SOf U [& 9jueeAmnbs vIss JI[X oIS sepo} op ugpisinbpe op ovard Uuod SseAlEUIIIoU
oye epeo solopeded ueles J[IX SUoS B] op 2] op seLieaajodi Se[nps)) se] o OwIod 9juspay) pepnug ef jod 1002 seneosjodiH
seriesa)odif] seynps)) se| op s9seIojul s0f  ap offy oueurpio sproyur op odn g uorddirasns ap 01021d [ ojuB), 9p 0ABW AP €7 se[npy)) 2oumd 11X 91198 [8qO0[D
"X 9LIag B ap souog Sof ‘Teuriou
ap ofig TeurwioN sa1ouj op odLy, JIO[BA 0S 3P 94001 [ S1us[eAinbs
[ %S LZHP00°0 19D [RIOULISIIP Un plos opuoy [o Jod X oLI0g soye 9)2IS1931p
‘OJUSIUIIOUSA TS BISEY ‘Q0QZ 9P 21300  JIpRUE P OPRIMSal ‘046 ZHbSTy B Op SeLieosjodiH sejnps) sej ® OJUSIIOUDA
3P €7 [P SOLIBSISAIUR SOAISIONS SOf [e ajuajeainbo vios ¥ sueg  sepoy op uorosiubpe ap oroerd UOJ SBAJRUITIOU
us oye eped sosopeSed ueiss Y oLI0S ] op e] op sereoajodil] SE[NPo)) SB[ o OWI0D 2JUapa) pepnug ef jod 9007 9p serreoaodiyy
seLeoojodif] SE[Npy) sy op Sasaiequr S0 ap ofiy oureuplo sprajul op odn {4 uoroditosns op opaxd [ OjuBY,  SIGNIO0 P €7 se[npe) 200 X ou18S [eqO[D
EUEIE “JeuruIou
®[ op souog sOf ap Ofi] [eUIWION JO[BA IS 3P %001 [B Slus[eAnbs
"[1Y 9110S ©f op seneosjodiy  saJeju op odLL [B %69€00°0 9P up1as opuoy] [ Iod [I] sLI8S soye 9)21S1931p
Se[ps)) SB[ Op UQISIWS 5P BY0sJ  [BIOUAIRJIP Un JIpeU® op opeynsal e op sereosjodil se[nps)) se| 2 OJUSIWIOUSA
e] op oye un uejdwno os anb us vYo9J Bf US [e s1uajeAInba vias JI] 1S sepo) ap ugtoisinbpe op oroaid U090 SBATIRUILIOU
ajuswienue soropeded ueias JfJ SIS Bl op B[ op se1essjodIE] Se[np)) Se]  [9 OW0d SJuspa)) pepnuy e Jod S00Z op serieoojodif]
serieoojodIf] SBNP) SB] op S95aJojuL S0  op Ofif oureuIplo spiojul op odn [ uorodiiosns op oroaxd [0 OjUB], SIqUISIDIP AP TT  SEINPPD SPLNUIDA [1I 21188 [8qO1D
NOIDISINOAY ad SOAILOV
SHSTUALNI 5A 09Vd SHUALINT A SOdLL OIENd /NODAROSNS 3a oo+ NOISINE ad VudINvD
000°svS°T
000°0S (efeorun) (efeorun)
eronbajuy £ e3[R ‘BHSWY ‘ZIPE) ‘epuoy ap SOIIOYY ap efe) A pepold op SOOI
000°06 (semelen odniny ooueq) zolepeq op soLIOYY 9p [elsuan) vfe)) £ pepald op SO
= -
f==
Lad safenue Sejuand 9P BLIOWIJA
<
= SOAILDV dd NOIDVZITNLIL Hd OUNO4A

“TVHOIO SYIVO SVINAHD 14V

61




A
]
O
o
o
i
m
o
(-

a

®

CLASE 8

‘IIIX oI9S ©] 9p souog Sof ap ‘Teurwou

*LT0T 9p oAewrop g7 10 “Iosp  ofl] feurwioN sproul op odl] je JIO[BA 1S 3D 94001 [ 21usjeArnbs soue

$9 “0JUSIUIIOUSA TS BISBY ‘£ 007 9P OABWL 94,1 1€0ZS00°0 [9P [eIoULIJIp Un vios opuo [0 Jod J[IX 1S 2)UIDA B OJUSIWIIOUDIA
SHSTAYTLNI A 0OVd STUALNI 9d SOdIL NODISINOAY g ++ NOISTNE SOALLDY

0IDF¥d /NOIDIINOSNS Fd OI0TYd AR ERR: A40)

SO[eNUE SEIUSND 5P BLIOWSIA]

SOALLDY 4d NOIDVZI'IALLL Hd OANO4
“IVEOTO SVIVD SVINAID 1AV

0¢




003193813

CLASE 8?

21

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de cuentas anuales

Tanto el cobro del principal como de los intereses de las Cédulas hipotecarias estan, de acuerdo
con el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
los emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos.

Por su parte, cada uno de los emisores garantizo:

@ que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

(ii)  que en ningin momento desde su constitucién, se ha encontrado en situacién de
insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

(il) que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993 del Banco de Espafia, de 26 de marzo, sobre determinacién y control
de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demds normativa
aplicable;

(iv)  que sus Organos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios para
la emisién de las Cédulas hipotecarias de cada una de las Series con caracter singular
de conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacion vigente al
efecto;

(v)  que las Cédulas hipotecarias han sido validamente emitidas por cada uno de ellos de
acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla;

(vi)  que ninguna de las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos resulta sujeta a
carga o gravamen de ningin tipo, sin que exista impedimento alguno para que se puedan
ceder al Fondo;

- (vil)  que los datos relativos a cada una de las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de
ellos que se incluyen en el Folleto de Emision reflejan exactamente su situacion, son
correctos y completos;

(viii) que la Cédula hipotecaria de cada una de las Series esta representada cada una de ellas
por un Unico titulo nominativo;

(ix)  que los plazos de amortizacién de las cédulas son los indicados en el cuadro anterior;

x) que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los Activos
titulizados incorporados a las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos, al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;
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(xi)  que las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos constituirdn una obligacion
valida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que puedan verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

(xii) que las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos serdn libremente
transmisibles de conformidad con la legislacién aplicable;

(xiii) que los pagos debidos por cada uno de los Emisores en virtud de las Cédulas
hipotecarias emitidas por cada uno de ellos no estdn sujetos a retencién o deduccion
alguna de naturaleza fiscal;

(xiv) que no tenian conocimiento de la existencia de litigios de ningiin tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacién con las Cédulas hipotecarias que puedan perjudicar su validez
o exigibilidad ni existe excepcion alguna que cada Emisor pueda oponer al pago de las
Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos;

(xv)  que no tenfan conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucién
de las Cédulas hipotecarias de conformidad con la legislacion aplicable.

Las Cédulas hipotecarias seran transmisibles sin necesidad de intervencién de fedatario
publico, de conformidad con la legislacién vigente.

El movimiento de los activos titulizados durante los ejercicios 2022 y 2021 ha sido el siguiente:
Global:
Miles de euros

2022
Saldo inicial Adiciones Disminuciones  Saldo final

Activos titulizados

Cédulas hipotecarias 4.545.000 - (1.400.000) 3.145.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 60.820 166.275 (169.154) 57.941
4.605.820 166.275 (1.569.154) 3.202.941

Miles de euros
2021
Saldo inicial ~Adiciones Disminuciones  Saldo final

Activos titulizados
Cédulas hipotecarias 6.045.000 - (1.500.000) 4.545.000

Intereses y gastos devengados no vencidos 107.723 169.154 (216.057) 60.820

6.152.723 169.154 (1.716.057) 4.605.820
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El desglose por vencimientos de los Activos titulizados, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en
funcién del vencimiento final de las operaciones, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
Hastal Entrely2 Entre2y3 Entte3yS5 Entre5y Masdel0
2022: afio afios afios afnos 10 afios afios
Activos titulizados 1.600.000 - - 1.545.000 - -

Intereses y gastos devengados no vencidos 57.941 - - - - -

Miles de Euros
Hastal Entrely2 Entre2y3 Entre3y5 EntreS5y Masdel0

2021: afio afios afios afios 10 afios afos
Activos titulizados 1.400.000 1.600.000 - - 1.545.000 -
Intereses y gastos devengados no vencidos 60.820 - - - - -

Durante el ejercicio 2022 se han devengado intereses de las Cédulas hipotecarias por importe
de 191.225 miles de euros (2021: 207.257 miles de euros) de los que, al cierre del ejercicio
2022, 57.941 miles de euros (2021: 60.820 miles de euros) se encuentran pendientes de
vencimiento, estando registrados en la cuenta de “Activos titulizados — Intereses y gastos
devengados no vencidos™ del activo corriente del balance a dicha fecha.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han producido movimientos en las cuentas correctoras
por pérdidas por deterioro de la cartera de activos titulizados.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS L{QUIDOS EQUIVALENTES

Con fecha 21 de diciembre de 2015, con motivo del descenso de la calificacién crediticia del
anterior Agente Financiero, se procedi6 a la modificacién de la Escritura de Constitucion del
Fondo, a los efectos de (i) permitir que la Cuenta de Tesorerfa de cada una de las Series se abra
en una entidad (que se denominara la Entidad Depositaria) distinta del Agente Financiero de la
Serie correspondiente; (ii) actualizar los criterios aplicables en caso de descenso de la
calificacién crediticia de la Entidad Acreditante, del Agente Financiero y de la Entidad
Depositaria de cada Serie.

En virtud de dicha modificacién, la Sociedad Gestora procedi6 a la suscripcion de un nuevo
contrato de Prestacion de Servicios Financieros con Banco Santander, S.A. y un contrato de
Apertura de Cuenta de Tesorerfa con N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
BANK). Dado lo anterior, la Sociedad Gestora transfiri6 el saldo de la cuenta de tesoreria y de
la cuenta de cobros abiertas en Barclays Bank PLC, a una nueva cuenta de Tesoreria y a una
nueva cuenta de Cobros abiertas en N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
BANK) vy Banco Santander, S.A., respectivamente.
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El saldo que figura en el balance como cuenta de Tesoreria a 31 de diciembre de 2022 y 2021
se corresponde con el efectivo depositado en BNG Bank y Banco Santander, S.A.,
respectivamente, como materializacion de una cuenta de tesoreria, que sera movilizada sélo en
cada fecha de pago. Esta cuenta devenga un tipo de interés referenciado al Euribor (1 mes) y
se liquida el pentiltimo domingo anterior a la finalizacion de cada trimestre natural durante toda
la vigencia del Fondo.

El detalle de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros
2022 2021

Tesoreria 69.484 98.969

El saldo de tesoreria engloba dos cuentas, la cuenta de tesoreria y la cuenta de cobros, segiin el
siguiente detalle:

Miles de euros

2022 2021
Cuenta de tesoreria 63.923 97.816
Cuenta de cobros 5.561 1.153
69.484 98.969

En la cuenta de tesoreria de cada una de las series se ingresan las cantidades que recibe la
Sociedad Gestora por cuenta del Fondo por los siguientes conceptos:

® los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria de cada una de las
series;

(i)  los saldos remanentes de la cuenta de cobros de cada una de las series que sean
transferidos a la cuenta de tesoreria de sus respectivas series tras proceder al abono de
las cantidades correspondientes en cada fecha de pago de los Bonos de cada serie;

(iii)  El remanente de la dotacién de constitucién, gestién y administracion de cada una de
las Series no afecto a gastos comprometidos;

(iv) La provision para gastos extraordinarios, en todo caso a partir de la fecha de
vencimiento final de cada una de las Series.
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De acuerdo con el contrato de servicios financieros de cada una de las series suscritas, se
garantiza, para la cuenta de tesoreria, desde el 26 de abril de 2014, un tipo de interés igual al
Euribor a un (1) mes. La cuenta de cobros de cada una de las series estd remunerada a un tipo
garantizado de Euribor a 1 semana menos el 0,15%.

La Sociedad Gestora, atendiendo a la situacion de los mercados financieros y con la finalidad
de mejorar el rendimiento del Fondo, podra invertir temporalmente el saldo de la cuenta de
tesoreria y de cobros de cada una de las series en activos de renta fija por un importe méaximo
igual al 20% del principal pendiente de amortizacion de los Bonos de cada una de las series, a
un plazo inferior al que restase hasta la fecha de pago inmediatamente siguiente a la fecha en
que se efectiie la inversion.

Durante el ejercicio 2022 se han devengado intereses de la Cuenta de Tesoreria por importe de
63 miles de euros (ningin importe devengado durante el ejercicio 2021).

8. PASIVOS FINANCIEROS

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el detalle de los pasivos financieros es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Obligaciones y otros valores emitidos (Nota 8.1)
Serie III - 1.400.000
Serie VI - -
Serie X 1.600.000 1.600.000
Serie XIII 1.545.000 1.545.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 57.103 59.692
3.202.103 4.604.692
Crédito linea de liquidez (Nota 8.3) 69.016 97.716
Otros pasivos financieros (Nota 8.2) 1.257 2.334
Intereses 62 65
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (Véase Nota 10) (13) (18)
70.322 101.097

3.272.425 4.704.789
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8.1  Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedié
en la fecha de constitucién del Fondo a la creacién de un programa de emisién de bonos de
titulizacion que se emitiran con cargo al activo del Fondo. Al amparo de dicho programa se
realizardn sucesivas emisiones de Bonos, constitutivas cada una de ellas de una Serie. Los
flujos de ingresos y pagos de cada una de las Series serdn totalmente independientes, no
existiendo en ningun caso ningin tipo de subordinacidn entre las distintas Series. Las distintas
Series podrén ser objeto de ampliacion mediante la emision de nuevos Bonos con las mismas
caracteristicas que los de la Serie correspondiente y fungibles con estos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, podra realizar emisiones de
Bonos al amparo del Fondo hasta la fecha en que se cumplan 20 afios desde la fecha de
constitucién del Fondo o hasta la acordada entre la Entidad cedente y la Sociedad Gestora
(“vida efectiva™) con un vencimiento méximo de 50 afios desde la fecha de constitucion del
Fondo. Podran realizarse hasta 10 emisiones los tres primeros afios y hasta cinco emisiones
durante cada uno de los restantes afios de vida efectiva con un maximo de 50 Series vivas en
cada momento.

El saldo vivo maximo de los Bonos de las distintas Series emitidas al amparo del Programa
sera de hasta 200.000.000 miles de euros.

Como se detalla en la Nota 1, la Sociedad Gestora procedi6 a modificar la Escritura de
Constitucion del Fondo a los efectos de introducir la posibilidad de que el Fondo plantee
opciones de amortizacion anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas de forma
voluntaria por los bonistas en las condiciones que se determinen en cada caso, teniendo en
cuenta que en todo caso la amortizacion anticipada serd voluntaria, manteniéndose todos los
derechos de los bonistas que no acudan a la misma.
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Los Bonos de las distintas series se amortizardn en un solo pago a la fecha de vencimiento de los
mismos indicada en el cuadro anterior.

Los Bonos estan representados por anotaciones en cuenta y estan dados de alta en la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A., (Iberclear)
antiguo Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores (S.C.L.V.).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el rating asignado por las agencias de calificacién Moody's
Investor Service, Standard & Poor's y Fitch a las distintas series, es el siguiente:

2022 2021
MOODY'S S&P FITCH MOODY'S S&P FITCH
Serie I11 - - - Aal BBB+ A+
Serie VI (*) - - - - - -
Serie X Aal BBB+ A+t Aal BBB+ A+
Serie XIII Aal BBB+ A+ Aal BBB+ A+

(*) Amortizada totalmente el 24 de marzo de 2021
Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de la AIAF.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante el
ejercicio 2022 y 2021 a cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

2022 2021
Global serie IIT 3,75% 3,75%
Global serie VI % 4,00%
Global serie X 4,25% 4,25%
Global serie XIII 4,75% 4,75%

Durante el ejercicio 2022 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién de Activos por
importe de 191.011 miles de euros (2021: 207.039 miles de euros) de los que, al cierre del gjercicio
2022, 57.103 miles de euros (2021: 59.692 miles de euros) se encuentran pendientes de
vencimiento, estando registrados en la cuenta “Obligaciones y otros valores emitidos - Intereses y
gastos devengados no vencidos”, del pasivo corriente del balance a dicha fecha.

El movimiento habido en los Bonos durante los ejercicios 2022 y 2021 es simétrico al habido en
las Cédulas adquiridas, ya que éstos son emitidos para financiar la adquisicion de dichas Cédulas.
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8.2  Otros pasivos financieros

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el detalle del epigrafe “Otros pasivos financieros” es el
siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Acreedores y otras cuentas por pagar 482 1.271
Otros 775 1.063
1.257 2.334

El epigrafe “Acreedores y otras cuentas por pagar” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 incluye
principalmente deudas por conceptos asociados a la actividad del Fondo.

En el epigrafe “Otros™ se registra la provision de intereses a corto plazo de los bonos por el desfase
que existe entre el cobro y el pago de los mismos. El movimiento de estos pasivos financieros
durante los ejercicios 2022 y 2021 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo a31.12.20 1.391
Altas -
Bajas (328)
Saldoa 31.12.21 1.063
Altas 775
Bajas (1.063)

Saldo a31.12.22 775
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8.3  Crédito linea de liquidez

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el detalle del epirafe “Crédito linea de liquidez” por serie es el
siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Linea de Linea de
liquidez Garantias (*) Total liquidez Garantias (*) Total
Serie III - - - 28.700 - 28.700
Serie X 39.356 (15.000) 24.356 39.356 (15.000) 24.356
Serie XIII 44,660 - 44.660 44.660 - 44,660
84.016 (15.000) 69.016 112.716 (15.000) 97.716

(*) Garantias otorgadas por el Fondo Europeo de Inversiones.

En la fecha de constitucion, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacién del Fondo, suscribié
dos lineas de liquidez con el Instituto de Crédito Oficial, siendo sus caracteristicas las siguientes:

Linea de Liquidez de Tipo Fijo

. El importe méximo disponible individual de las lineas de liquidez tipo fijo sera igual a
84.016 miles de euros a 31 de diciembre de 2022 (2021: 112.716 miles de euros) segun el
siguiente detalle:

Miles de euros

2022 2021
Serie IIT - 28.700
Serie X 39.356 39.356
Serie X111 44.660 44.660
84.016 112,716
. Las disposiciones de la Linea de Liquidez de tipo fijo se utilizaran para el pago de los

intereses de los Bonos de las Series a tipo de interés nominal fijo sin perjuicio de lo
dispuesto en el Folleto en relacién con el depdsito de cobertura.

063193822
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Asimismo, dichas disposiciones podran utilizarse para hacer frente a los gastos de
ejecucion de las Cédulas hipotecarias de las Series correspondientes, o en su caso para
hacer frente a la dotacion de la provision para gastos extraordinarios, asf como al pago de
la cuota de comisidn de disponibilidad correspondiente a cada Serie, pero inicamente en
el caso de que se haya producido el impago de una Cédula hipotecaria de las Series
correspondientes, todo ello hasta el limite méximo de la cantidad mayor de (i) 600 miles
de euros o (ii) el 0,6% del valor nominal de las Cédulas hipotecarias impagadas.

. Para cada fecha de pago anual de cada Serie a tipo de interés nominal fijo se calculara el
“Importe efectivo disponible individual de la Linea de Liquidez tipo fijo” aplicable en la
siguiente fecha de pago anual que equivaldra a dos afios de intereses de los Bonos de dicha
Serie por un porcentaje que determinaran las Entidades de calificacion.

. La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, pagard a la Entidad
acreditante en cada fecha de pago anual correspondiente a cada Serie a tipo de interés
nominal fijo y con cargo a los fondos disponibles de dicha Serie una comisioén (la “cuota
de comisién de disponibilidad tipo fijo”) equivalente al 0,15%, en caso de que el
vencimiento de la Serie sea inferior a 10 afios 0 0,18% en caso de que el vencimiento de la
Serie correspondiente sea igual o superior a 10 afios, sobre el importe efectivo disponible
individual de la Linea de Liquidez tipo fijo correspondiente a dicha Serie en la fecha de
pago anual inmediatamente anterior, méas un 0,03% sobre la diferencia entre el importe
maximo disponible individual de la Linea de Liquidez fijo correspondiente a dicha Serie y
el importe efectivo disponible individual de la Linea de Liquidez fijo correspondiente a
dicha Serie en la fecha de pago inmediatamente anterior.

Durante el ejercicio 2022 se han devengado gastos por intereses de la Linea de Liquidez por
importe de 78 miles de euros. Durante el ejercicio 2021 no se devengaron gastos por este concepto.
Asimismo, durante el ejercicio 2022 se han devengado gastos en concepto de comision de
disponibilidad de esta linea de liquidez por importe de 200 miles de euros (2021: 218 miles de
euros) de los que, al cierre del ejercicio 2022, 62 miles de euros (2021: 65 miles de euros) se
encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados en la cuenta “Deudas con entidades de
crédito” del pasivo corriente del balance de dicha fecha.

Durante el ejercicio 2022 y 2021 se produjo la liquidacién de la serie IIT y V1, respectivamente.

En virtud de la modificacién de la escritura de constitucién que se produjo el 9 de enero de 2013,
durante el ejercicio 2014 se procedi6 a sustituir la disposicién automatica del Fondo Europeo de
Inversiones, de forma parcial en relacion con la serie IV, por un importe de 35.700 miles de euros;
la serie VI, por un importe de 20.000 miles de euros; la serie VIII por importe de 10.000 miles de
euros; la serie X, por importe de 15.000 miles de euros. La Sociedad Gestora ha obtenido la
confirmacién de las Entidades de calificacion de que dichas garantias no afectan a la calificacion
crediticia de los Bonos de las Series correspondientes. A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no ha
habido modificaciones.
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8.4  Deposito de cobertura

En la fecha de constitucién, cada uno de los emisores se obligd a depositar a favor del Fondo en
una cuenta abierta a favor del mismo una cantidad equivalente a dos afios de intereses de las
Cédulas hipotecarias emitidas por dicho Emisor e integradas en él cada una de las Series, si se
producia cualguiera de las siguientes circunstancias:

(1)  Que, en cualquier momento, el ratio de cobertura de dicho emisor fuera inferior al ratio
minimo de cobertura; a estos efectos, se entiende por ratio de cobertura el cociente entre
(a) el saldo vivo de los préstamos y créditos hipotecarios del emisor y (b) el saldo vivo de
todas las cédulas hipotecarias emitidas por el emisor, y el ratio minimo de cobertura, 150%.

(2)  Que, no més tarde del dia 15 del mes natural, dicho emisor no haya proporcionado a la
entidad cedente su ratio de cobertura y ratio minimo de cobertura relativos al ltimo dia
del mes natural anterior, asi como la informacién necesaria para su calculo.

Las caracteristicas del Depdsito de cobertura son las siguientes:

. Se utilizara exclusivamente en caso de que ¢l Emisor afectado incumpla sus obligaciones
de pago derivadas de las Cédulas hipotecarias por €l emitidas.

. Se destinara al pago de los gastos de ejecucion de las Cédulas hipotecarias por él emitidas
o a la dotacion de la provisién para gastos extraordinarios, al pago del porcentaje de los
intereses de los Bonos correspondiente al importe nominal de las Cédulas Hipotecarias
emitidas por dicho emisor e integradas en el activo del Fondo, asi como al pago de la parte
de amortizacién de principal de los Bonos correspondientes al importe nominal de las
Cédulas hipotecarias emitidas por dicho emisor e integradas en el activo del Fondo, pero
unicamente en la fecha de vencimiento final de la Serie correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existe la obligacion de depésito de ningiin emisor en ninguna
de las Series en virtud del contrato de Depésito de cobertura.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

0031938

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2022 y 2021

se presenta a continuacion:

2022 (en miles de euros)

Global

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO

PERIODO

ACUMULADO

REAL

CONTRACTUAL

REAL CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS

COBROS POR INTERESES ORDINARIOS

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS
OTROS COBROS EN ESPECIE

OTROS COBROS EN EFECTIVO

1.400.000
194,091

194.091

3.825.000 -

5.596.469 5.978.097

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO

ACUMULADO

REAL

CONTRACTUAL

REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA i
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADQS SERIE UNICA

1.400.000
194.674

1.400.000
194.888

4,989.420 5.295.786

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO

Serie III

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO

PERIODO

ACUMULADO

REAL

CONTRACTUAL

REAL CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS

COBROS POR INTERESES ORDINARIOS

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS
OTROS COBROS EN ESPECIE

OTROS COBROS EN EFECTIVO

1.400.000

52.552

52.552

893.330 893.378

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO

ACUMULADO

REAL

CONTRACTUAL

REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA i
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA

1.400.000
53.286

1.400.000
52.500

892230 892.500

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO

r

NS

5
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Serie X

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - - -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 68.071 68.071 1.089.135 1.089.133
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - - - -

OTROS COBROS EN ESPECIE - - - -
OTROS COBROS EN EFECTIVO - - - -
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO
PERIODO ACUMULADO
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA i 68.000 68.000 1.088.000 1.088.000
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA | - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
OTROS PAGOS DEL PERIODO - - - -

Serie XIII

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS - - - N
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - - -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 73.468 73.468 1.162.019 1.102.019
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - - - -

OTROS COBROS EN ESPECIE - - - -
OTROS COBROS EN EFECTIVO - - - -
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO
PERIODO ACUMULADO
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA s . N N
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 73.388 73.388 1.100.816 1,100,813
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIEUNICA B - . .
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - - - R
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - - - .
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - B N .
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - .
OTROS PAGOS DEL PERIODO - - - -
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2021 (miles de euros)

Global
ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 1.500.000 1.500.000 925,000 925.000
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - - -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 254.160 254.160 5402378 5.784.006
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE DMPAGADOS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - - - -
OTROS COBROS EN ESPECIE - - - -
OTROS COBROS EN EFECTIVO - - - -
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO
PERIODO ACUMULADO
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA 1.500.000 1.500.000 925.000 625,000
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 252,653 252.653 4,794,746 5.101.112
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOQS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS 18250 18.250 18.250 18.250
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
OTROS PAGOS DEL PERIODO - - - -
Serie III
ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - - -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 52.552 52.552 840.778 840777
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - -

COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - - -
OTROS COBROS EN ESPECIE - - - -
OTROS COBROS EN EFECTIVO - - -

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO ACUMULADO
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 51.265 51.265 838.944 840.000
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIEUNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - - - .
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
OTROS PAGOS DEL PERIODO - - - -
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Serie VI

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO

003193828

PERIODO

ACUMULADO

CONTRACTUAL

REAL CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS

COBROS POR INTERESES ORDINARIOS

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE BMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS
OTROS COBROS EN ESPECIE

OTROS COBROS EN EFECTIVO

60.069

901,033 901.033

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO

ACUMULADO

CONTRACTUAL

REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA

PAGOS POR INTERESES ORDINARIQS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA X
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA

60.000

840.000 900.000

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO

Serie X

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO

PERIODO

ACUMULADO

CONTRACTUAL

REAL CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS

COBROS POR INTERESES ORDINARIOS

COBRO POR. INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS
OTROS COBROS EN ESPECIE

OTROS COBRQOS EN EFECTIVO

68.071

1.021.064 1.021,064

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO

ACUMULADO

REAL

CONTRACTUAL

REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA. |

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA

68.000

68.000

1.020.600 1.020.000

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO
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Serie XIII

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - - -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 73.468 73.468 1.028.551 1.028.551
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - - - -

OTROS COBROS EN ESPECIE - . - - .
OTROS COBROS EN EFECTIVO - - - -
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO
PERIODO ACUMULADO
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 73388 73.388 1.027.428 1.027.426
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA X - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
OTROS PAGOS DEL PERIODO - - - -

Serie XXV

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS - - 500.000 500.000
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - - -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS - - 202.917 225.531
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - - - -
OTROS COBROS EN ESPECIE - - - -
OTROS COBROS EN EFECTIVO - - - -

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO ACUMULADO
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA - - 500.000 500.000
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA - - 202432 225.000
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA i - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
OTROS PAGOS DEL PERIODO - - - -

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer
frente al pago de las series.
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10.  AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

La composicién de este epigrafe del balance a 31 de diciembre es la siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Comisiones
Comisi6n variable - realizada 2 4
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) ) 4.
Otros - -

Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones se detallan
a continuacion:

- Comisién variable a las entidades cedentes.

Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados por el
Fondo y los gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su contabilidad oficial.

Cuando la diferencia obtenida conforme al parrafo anterior sea negativa, dicha diferencia
se repercute a los pasivos del Fondo a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™ del pasivo del balance, registrandose
un ingreso en la cuenta “Comision variable” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha
repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisién variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido
contractualmente por cada fecha de pago.

El Fondo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias una “Comision variable” que
presenta el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Miles de euros
2022 2021

Comisién variable -
Repercusion de otras pérdidas (11 €]
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Durante los gjercicios 2022 y 2021 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacién del Fondo entre el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y el estado de
flyjos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Comision variable registrada en balance al inicio del ejercicio 4 4
Repercusion de pérdidas en cuenta de pérdidas y ganancias @) -
Variaci6n de correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Comision variable devengada - -
Comisién variable pagada en el ejercicio - -
Comisién variable registrada en balance al final del ejercicio 2 4

- Durante los ejercicios 2022 y 2021 el Fondo no ha pagado importe alguno en concepto de
comision variable.

Comision del agente financiero (Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia)

Esta comision, que ascendi6 a un importe conjunto para todas las Series en vigor de 1.803
miles de euros, fue satisfecha a la fecha de desembolso, en una sola vez para toda la vida
de la operacidn, con cargo a los gastos de constitucion.

10.1 Movimiento de comisiones

El movimiento de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2022 y 2021 ¢s la siguiente:

Miles de Euros
Comisién Comision
Sociedad Comisién Agente  Comisién Repercusion

Gestora  Administracion  Financiero  Variable  de pérdidas

Saldo al I de enero de 2022 - - - - 4 (22)
Importes devengados durante el ejercicio 2022 - - - - -
Variacién de correcciones de valor por repercusion de pérdidas - - - @ 7

Pagos realizados por el fondo - - - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2022 - - - 2 (15)
Miles de Euros
Comision Comisién
Sociedad Comisién Agente  Comisién Repercusién

Gestora  Administracion Financiero Variable  de pérdidas

Saldo al 1 de enero de 2021 - - - 4 (32)
Importes devengados durante el ejercicio 2021 - - - - ©)
Variacion de correcciones de valor por repercusion de pérdidas - - - - 19

Pagos realizados por el fondo - - - - -
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Saido al 31 de diciembre de 2021 - - - 4 (22)

11.  SITUACION FISCAL

El Fondo tiene sujetos a inspeccién fiscal todos los impuestos que le son de aplicacién
correspondientes a los cuatro Gltimos ejercicios. En opinidn de los Administradores de su Sociedad
Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios
sujetos a inspeccién es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segiin se indica en la Nota 3.h, en los ejercicios 2022 y 2021 se han equilibrado los ingresos y los
gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre
Beneficios.

12.  OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacioén del impacto
medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones
para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con Ja proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, durante los ejercicios 2022 y 2021 el fondo no ha tenido derechos de emisién de gases
de efecto invernadero.

Los honorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio 2022 han sido
de 6 miles de euros (2021: 6 miles de euros), no habiéndose prestado por parte del auditor al Fondo
servicios distintos a la auditoria de cuentas anuales.

En la Nota 9 se incluyen las fechas de pago de las liquidaciones intermedias de los ejercicios 2022
y 2021, asi como un resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidos a lo largo de los
gjercicios 2022 y 2021. Adicionalmente, el periodo medio de pago a proveedores, durante los
ejercicios 2022 y 2021, no acumula un aplazamiento superior a la periodicidad del pago (60 dias).

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2022 y 2021, en base a los
criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

13.  HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2022y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales
no ha ocurrido ningin otro hecho que afecte o modifique significativamente la informacién
contenida en las cuentas anuales.
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34)915 851 500, www.cnmvas

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X
S0

Danominacién Fondo: AYT Cédulas Cajas Global, FTA - Setie X
Denominacién del compartimento: 8541
Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados agregados: NO

{Fecha: 31712/2022

ACTVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
L Activos 8 shpggpb
1, Activot tdizados
1.1 Pasticipacicnes hipotecarias
12 Certificadoz d hi
1.3 Préstamos hipotocasios
1.4 Cédulas hipotecarias
1.5 Préstamis & promoscess
16 Préstamos 2 PYMES
1.7 Préstamos 3 evpresas
1.8 Préstamas corporativos.
1.9 Cédulas terrzonales
1.0 Bonos de vesoreriy
1.11 Douda subordinada
1.12 Créditos AARP
1.13 Préstamas consumo
1.14 Préztamos sutemocidn
115 Cuotas de fa {$asing)
1,16 Coentas a cobrae
1.7 Derechos de erédito futuros
1,18 Bonos de trutzackéa
1,19 Cédulaz internacionalzacidn
1.20 Otros
121 ygastos devencadk d
1.22 Activos dudosas -princpal
123 Activos dudosos -intereses y otrose
124 C de valor por o d {)
1.25 Ajustes poz optracionas de cobertuna
2. Darivados
2.} Derivados de cobermun
2.2 Dertvados de negociacién
3, Onros xtivos financieros
3.1 Valores representatives de deuds
2.2 fnstrumerntos de patnimonic
2.3 Garantias financlenss
34 Otroz
pile de valoe por- de
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[23 ai e 1 e M &

Edison, &, 28006 Madrid, Espeiia
{#34)915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cidutas Cajes Global, FTA - Serie X
501

Denominacion Fondo: AyT Cédules Cajaz Globel, FTA - Serie X
Denominacién del compartimento: 8541
inacid i SGFY, S A

Fecha: 3171272022

& ACTVO CORRENTE
N Actives o cordental emstenidas ners le veots
¥. Actives Gaanclaras a corto e
1. Actrers Tiubzackes
1.1 Partiipaciones hipotecaties
1.3 Caniicagos de trarsimisién bipotacara
1.3 Pristamos Mipetaanod
3.4 Cadhdat Mipotecaiag
1.5 Préstamos & prosrotores.
1.6 Pristamos & FYMES
1,2 Pristamos & emgresad
1.8 Prikstatrm Corporstives.
1.9 Cachdas teerhoriains
1.105onas de tesorerte
1,18 Dwucle suborginede
1,12 Crbcitos AN
1.13 Prbstacrs comume
134 Prstienos sutomuocidn
115 Costat de arrendambento Knanciers fening)
1,16 Cuuntat & cobiss
1,17 Davwcinos de cridiio Rturos
1. 18 Benos de ttd2ecsn
119 Cidadtas Intarnacichalizet i
1.20 0ot
1,21 Intaresad ¥ gritns devengedos ho vencidas
L2 Intarse vencidos & vpwgados
1.23 Activos dudoscs -peincinel-
1.4 Activot dudoscs Lotenrias:
1.25 Corvectones de valor por daterioro de sctivos ()
1.26 Afostes por opmiadone de cobwrhua
2. Derhmdod
2.1 Derivadys du cobertua
22 Derdvadin de ragodecidn
3, Otres activat financiens
21 Vabows repressntativos de deuds
12 irnrumenton de petrioni
33 Desydoend v chras comtas o cobras
L4 Garanvies frumacierns
25 Otres

13058

3

2435
2835

2 Ot activos licpuidon squbnlentes
TOTAL KTHO

1.637410

S
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Direccion Ganeral de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.ecnmv.es

AyT Cédulas Cajss Global, FTA - Serie X

s

Danominacidn Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X

Denominacidn del compartimento: 8541

Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, SA.

[Estados agregados:NO

Facha:31/12/2022

PASIVO

A) PASIVO NO CC

L Provisionas a fargo plazo

16243439

1, Provisidn gararafas findncieras

2, Provisiba por margen de intermediacién

1, 0tras provisianes

£ Pasivos fnancieros a lacgo plaan

1, Oblgadiones y otros valones emnidos

1624349

1.1 Seties no subordingdas

1.2 Serles subordinadas

13 ¢ de valor por repercusion de pérdidas ()

stosd d
14 b s

1.5 Ajustes por op docob

2. Deudas con erzldades de crédiso

2.1 Préstamo suboedinado

22 Crédito Enea de Iquider dupucsty

2.3 Otrat deudas mon entidades de crédito

24, de vlor por én de pérdudas )

< 4. " 4
2 ¥ gas! e

24, AL Ao cob.

3. Denvados

3.1 Dertvados de cobertura

3.2 Dertvados de negociacidn

3.3C: de valos por de pérdudas 1)

4, Orros pasives financieros

4.1 Garantias financieras

43 Otros

420 Sones de vakr por rep dn de pérdidas {1}

B, Pasivos pot impuesto dferido

N
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Direccién Ganeral de Mercados
Edison, 4, 28006 Medrid, Espeia
{4+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajus Globasl, FTA - Serie X
50

Denceninacién Fondo: AyT Cédulas Cajes Global, FTA - Serie X
| Denorminacion del compartimenta: 8541

| Denominacin de is gestors: BEXA TITULZACION, SGFT, SA.
Estacos agreqados: NO

Fechs: 31/12/2022

1 PASYVO CORRENTE L
Y. Pashves vincaados con ctivas o coriestas mantenkios Dars i vents
V.WQW&

1. Provisidn geianties Shenclerss

2. Prowtsiés & ‘

3. Otras prvvialones
WA Pusivad financiesos & cwito plass

1. ObSgacianes ¥ otics valires embidoy
1.1 Serbes md scbsordiondas
1.2 Sertes subcadinnday
1.3 Comecclorsts de valios pot tspercasién de piedidat ()

LAk Py &

1.5 knamies vencidos & npagados
1.6 Ajustitans por Soeraciorres de cobwbara
2. Deushens cont ansticdacas de chbcits
2.1 Pristamy saboedinado
22 Criding Krves da Lauidel dapuesta
2.3 0tras dwadas con stidedes de cididto
24C, S du waior ok 10es da plrAdns 1)
LS Iteranes ¥ gastor Sevnondas no vencide
26 iraress vanidot o mpuguds
27 Alustes por opetacionst de cobarbars
1. Derlvdens
31 Derivadas S¢ cotuernits
12 Derivados de negodieddn
13 Conecconss de waior pes reperaakin de pieddns ()
4, Otros pasives frenchesod
41 Acrowkonas y ORI Cushiat eG4t
A2 Gareniad frmrxiorss
A30us
A4 Correcciones de vabor poe rmbarcuskin da prdidas €3
VI Adastas pot paroSTicacions.
1. Corrisiomes
1.1 Comisién socieded gestons
1.2 Comkitn admisimindor
13 Comtién sgunee trsncheorpegos
1.4 Comislin verinide
1.5 Ctrns comishonas Sel codente
1.6 < e velen pot ddex do plrcides ()
1.7 Otyns ¢ omisbonnes.
2, Otres
© ARISTES REPERCLITIONS BN RALAMCE DE INGRESQOS ¥ GASTOS AECONOCIDOS
[ 12 Acivos rancirse daponbiospoca o verts
X Coberturas da ufas de afacthve

X Otsod ingrases/ganancies y gustentipdndided recimvacides
TOTAL PASVO odies ]  ve3va0ll 1,637,410

1306
12668

12568

13
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Direccién Ganeral de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X

5.02

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Seris X

Denominacidn del compartimento: 8541

Denominacion de la gestora: BEXA TITULIZACION, SGFY, SA.

[Estados agregados: NO

Fecha:31/12/2022

1.1 Activos titulizados

1.2 Otroz activos nancieros

2. intereses y campae asimiados

2.1 Ob) y otros vak PIVEICH

2.2 Deudas con entidades de erédito

2.3 Otros pattves firpncercs

3, Resuitado de operaciones do cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

n PR Brsoelene noent

4.1 Resuleados de & do1 de negoctscls

42 Otros sjustes de valoracdn en canens 3 VR con camblos on PyG

43 Activaz financieros disponibles para fa venta

44 Otros

5. Difecencias de cambio {neto}

6. Otros Ingresos de explotacidn

7. Otros gastos de explotacién

7.1 Sexvicios exasriores

7.1.1 Servicios & u oz ind gl

7.1.2 Servicios bancarior y simitlares

7213 dy d

71405108 senvicios

7.2 Yributos

7.3 Otros gastot de gestidn corente

7.3.1 Comizdn sociedad gestora

7.3.2 Coemizion adminisradoc

7.3.3 Comizibn agente findntiera/pagos

7.3.4 Comisiin variabiky

7.3.5 Otras comisiones del cedente

7.3.6 Otros gastos

e foro da activas fi {nato)

8.1 Deteriors neto de actvos thuitados

22 Deteroro de otre: r

9. Dotaciones a proviziones (neto)

9.1 Dotacién prindsibn por catantias financieras.

3.2 Dot 4 Dot Irisegen d Sinch

9.3 Dotaeion otras proviekones

10, . das) o venta

7] 4 de pérdida

B) RESULTADO ANTES DE APUESTOS

12, impuesto sobre beneficos

C} RESULTADO DEL PERQOO

0
0
0
ol
0
il
[+]
[+]
0
ol
o
Q
ol
]
(4]
0
]
0
0.
[}
[
0

.
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003193858

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34)915 853 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie XUl

S.01

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global FTA - Serie Xilt

Denominacién def compartimento: 8739

Denominacion de la gestora: BEXA TITULIZACION, SGFT, SA.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2022

ACTVO

A) ACTIVO MO CORRIENTE

L Activos financieros 2 argo plazo

1. Activos tmstrados

1.} Parscipacicnes hipotecarias

1.2 Certificados "

13 Préztamos hipotacaniss.

1.4 Cédulas hipotecarias.

1.5 Préstamas a peometoies

1.6 Préctamaos » PYMES

1.7 Préstamas 3 empiesas

1.8 Préstamas corporatives

1.9 Cédulas terrzonzies

1.30 Bonos de tesormria

1.11 Deuds subordinads

1,12 Criditos AAPP

1.13 Préssamos consumo

1.4 Préstames automeciin

115 Cuotasde 4 financiero (lasing)

1,16 Coentas a cobar

1.17 Derechos de crédno huturos

1.18 Bonos de tukeacéa

1.19 Cédalas intemacionskmacitn

1.20 Otros

121 y gastos devengad g

122 Activo dudosos -pancpat

1.3 Activos dixdosas -ntereses y otros-

124 C de vador por & o

125 Ajustes por eperaciones da cobertura

2 Dertvados

2.3 Derivadas de cobertura

2.2 Derivados de nogociacn

3. Otroz Mctivor financieros

2.1 Valores representativos de deuda

22 tastrumennot de pitrimonio

23 Genanmix finsntiens

24 0tros

pA1e de valor por & de 3cuves ()
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CLASE 87

Direccion General de Mercadas
Edison, 4, 20006 Madrid, Espaia
{#34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédules Cajas Globel, FTA - Serie Xl

$0

FTA - Secin X18

Estados NO
‘Fodn:l!l‘!m

2 ACTIVO CORIENTE

I Acthves per cordentas mardankios pere L vesty

V. Mchvos finenciasca b corto phazo

1. ACTven Htikomdos

1.3 Partkipaciones hipote adss

1.2 Cortificndon de trasimiadn hipotacsris

1.3 Préstamos Wpotecerios

1.4 Chdalas Moctecarias

1.5 Pristarmos s prostores

L6 Préstamis & PYMES

1.7 Préstarmos & emprest.

1.8 Priutamos corporstivos

1.9 Chdulas terrisorieles

1,10 Serat de lorerls

1.13 Deuda subordinady

1,32 Cricitos AAPR

1.13 Préstarras corcum

1.34 Préstarncs saoemotién

115 Corotas ch P POy

1,16 Comntas & cobemr

1.17 Durectuos da t3éBio futuros

1.18 Boaod o tinzacida

1.49 Cdddulas Intermacionaliza ke

1.0 0t

121 by ¥ gastos ’ "

44386

1,22 inyberesas ventkdoi & Srowpados

1.23 Acthvos dudssies -peintipal-

134 Activos dhadaios drasmses.

1.2 Cormcdors de vakes por detatboro de actives ()

126 Austes pox ptaeraciones de cuberturs

2. Derivadon

2.1 Dertveds da coburtta

2.2 Derbomdkin Sa papoctedidn

3. Osros activos finencieros.

31 Valon secesentativo de douds

32 hasumenios de patreonis

3.3 Detsdonet y otens commtes 8 cobrat

24 Garseraa Brancarss

AS Otros

166 o valor o o Sectheat {-h

Py, cin: cacdido A 3 )

n

1. Comblonas

2. Otred

W Slacsivo y seros acsivor Equidos aqgiveiades

1. Tesomde

2, Ctrod metiven Kigubdos equivalentes

TOTAL ACTVO

-——T--

003193859



003193860

Direccion Ganeral de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+24)915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X1t
5.01

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Globat FTA - Serie Xl
Denominacién del compartimento: 8739

Denominacién de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados agregados: NO
Fecha:31/12/2022

PASIVO
A) PASIVO RO CORRIENTE
L Prowitiones a krgo plazo
1, Provisién garantas finencieras
2 Provisién por margen de Intermediacién
3,078 provisiones
L. Pasivos finandieras a largo plaz
1. 0blg: y otros valores ermnid
1.1 Series no subordinadas
1.2 Senes subordinadas
1.3 Correcciones de valor por &0 de pérdidat ()
14 imereses y gassos devengados no vencidos
1.5 Ajustes por operadones de cobesturs
2. Dewdas con entidades de crédito
L1 Préstamo suberdinado
2.2 Crédito tinea de bauddez dupuests
2.3 Otras deudas con'entidades de erédito
24 C de vakor pot sién de péedidas (1)
251 y gastos d oz o "
2.5 Ajustes por oparadiones da cobectura
3, Derivades ]
1.1 Derivades de coberun
2.2 Desivados de negaciaciéa
33C iones de valor pof repercusidn de pérdidas )
4.Otros pasivos financieros
A} Garantias findncieras
41 Otroz
42 Corrocciones de valor pot repercusidn de péedidas ()
8. Pasives por impuesto diferide

--8--
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003193861

Direccién General de Mmdos
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cidulas Cajas Global, FTA - Serie Xiff

S0l

Denominacién del compartimento: 8739

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global FTA - Serie XiHI

Denominacién de ia gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, SA.

Estados los: NO
Fecha: 3171272022

8) PASIYO CORRIENTE

N. Pubvos

V. Provisiones a corto plaze

1. Provizidn gacantiss inancieras

2, Provisi X

3. Otras provisianes.

VL, Pasivos finsnderor a cono plazo

1.0bK y S—"

1.1 Serbes no subordinadas

1.2 Series subordinadas

13 Cortecciones de vake por repercusion de pordidat ()

14 Imereses y gastor devengados 1o vencidos

15 Inereses vencidos e impagados

1.6 Ah &

2, Dewxdas con des de eréc

2.} Préstanm subctdnado

2.2 Crédno Enea de kquader dizpuests

230tras deudas de erddin

2A G de valor por 2idn de pérdidat ()

2.5 ntereses y gastes Sevengodos no vencidos

2.5 lereses venodos & Knpagadoz

27 da cob

3.0ervadat

1. Dertvadas de cobenturs

32 Dertvados de negociacidn

3¢ devalor por on da péedidat )

4, Otros pasivos finandieros

A1 Acreedorst y Otras CUSTEDS 3 POGY

42

4.3 0ros

4AC devalor por 6n de pérdidas ()

WAL Ajustes poe pesiodfiaaciones

1, Comiziones

1.1 Cornbibn socedad gestora.

1.2 Comitién adminirtradar

1.3 Comisién agente finantdero/pagss

14 Comisién variable

14 Otrax comizianes delcedente

156C de valor por 60 de pérdidat [}

1.7 Otras Lomisones

2.0t

) AJUSTES REPERCUTIDOS EN SALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

VIL Activos financie i s vents

X Coberturas da fujos do efacivo

X Otros niedid "

. Yo

TOTAL PASVO

- 9.

44890
£4.435

-1

1634546
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003193862

Direccion Ganeral de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34)915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Xl

502

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie XIiI

Denominacién del compartimento; 8739

Denominacitn de la gestora: BEKA TITULIZACION, SGFT, SA.

Estados :NO

Facha:31/12/2022

y

1.1 Activos tinskaados

1.2 Otros activos firancieros

2. Intereses y casgas asirniiados

21 Obigcionet y otros valox 3

2.2 Deudss con entsdades de cridiss

2.3 Otros pasivoe firancieros

2. Resuttado de operack de oob de fujos de efoctivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4, deacko d o firancieas {(neto)

4.1 Resuleados de di dns d i

A2 Otros 4 de vab & 2 VR con carmbics en PyG

A3 Actives financieros diuponibles para s venta

44 Otrog

. Diferencias de cambio (neto}

6. Ctros mgresos de explotacidn

7. Otros gastes de explotadén

7.1 Servickos exteriores

70,1 d - ' - dh

20,2 Servickos bancarias y sinilwes

7.1.3 Publicidad y propaganda

7,14 Otros senicios

7.2 Tributas

7.3 Otros gastos de gestidn comiente

73.1 Comisidn sociodad gesters

7.3.2 Comisibn sdminisrader

7.3.3 Comizidn agente financiero/pagos

73,4 Comnisién varkable

735 0tras comisiones del cedente

1,36 0tros gastos

8, Deterioro de activas financiercs (neto)

2,1 Deterioco neto de acthvos titulizados

8.2 Deterionn neto de otros 3BVt Hranckeos

9. Dotackines a provisiones {neto)

9.1 Doteibn provizida por garantiss fnsncieras

52 Dotcidn n por mergen d dacid

93 DOTIN OLrAS PrOVENES

10. sar fodedidag da venta

1. R i dn mdedickac b et

) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios

C) RESLATADO DEL PERICOO

o o jo o jo o jo jo o
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CLASE 87

AYT CEDULAS CAJAS FONDO GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.

1. Descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el
fondo

RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

a) Naturaleza juridica del Fondo

De conformidad con el Real Decreto 926/1998, el Fondo constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, administrado y representado por una sociedad gestora.

El Fondo se establece como un vehiculo abierto por el activo y por el pasivo de manera que
puede incorporar sucesivos conjuntos de activos, en todo caso Cédulas Hipotecarias, y realizar
sucesivas Emisiones de Series de Bonos al amparo del Programa, vinculadas a cada conjunto
de Cédulas Hipotecarias. Las distintas Series son independientes, de forma que cada Serie estd
respaldada, exclusivamente, por el conjunto de Cédulas Hipotecarias incorporadas al Fondo
con motivo de dicha Emision. Los importes recibidos correspondientes a una determinada
Cédula Hipotecaria, el retraso en el pago o impago definitivo de importes debidos en virtud de
dicha Cédula Hipotecaria, los importes correspondientes a su amortizacion regular o anticipada
o cualquier otra circunstancia correspondiente a dicha Cédula Hipotecaria solo afectan a la
Serie de Bonos vinculada a dicha Cédula Hipotecaria.

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los bonistas y de los restantes acreedores del Fondo
en los términos establecidos en la legislacién vigente. Por consiguiente, la defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos depende de los medios de la Sociedad Gestora.

b) Limitacion de acciones frente a la Sociedad Gestora y los Emisores

Los bonistas no dispondran de accion directa contra el Emisor que haya incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora, como representante del Fondo titular del
Activo, quien ostentard dicha accion.

Los bonistas no dispondran de més acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o de impago de los Activos.

-a11--




003193864

c) Situacién concursal

De conformidad con la Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril, por la
que se adapta la legislacion espafiola en materia de entidades de crédito a Ia Segunda Directiva
de Coordinacién Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero,
en caso de concurso de la Entidad Cedente, el negocio de cesion de los Activos en favor del
Fondo so6lo podra ser impugnado en caso de que exista fraude, gozando el Fondo de un derecho
absoluto de separacion.

La Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril sigue siendo aplicable tras la
enfrada en vigor de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en virtud de lo dispuesto en la
Disposicién Adicional Segunda de la misma, modificada por la Disposicion Adicional Tercera
de la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de medidas de reforma econémica, y por el Real
Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad
y para la mejora de la contratacion publica.

Por otro lado, en ¢l supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso, la
Sociedad Gestora deberd encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, en el plazo méximo de cuatro (4) meses
desde que tuviere lugar el evento determinante de la sustitucion, transcurridos los cuales sin
que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora, se liquidara anticipadamente el Fondo
de conformidad con lo previsto en la Escritura de Constitucién y en el Folleto Informativo, en
el apartado 4.4.3.2 del Documento de Registro.

De acuerdo con el articulo 80.1 de la Ley Concursal, en caso de concurso de alguno de los
Emisores, el Fondo, como titular de las Cédulas Hipotecarias, gozara del privilegio especial
establecido en su articulo 90.1.1°, de manera que las cantidades debidas por principal e
intereses de las Cédulas Hipotecarias deberan pagarse con cargo a la masa, durante la
tramitacion del concurso, y contra las cantidades ingresadas por cada uno de los Emisores, por
razén de las hipotecas vinculadas.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES
a) Proteccién limitada
Aunque existen mecanismos de mejora del crédito en relacién con los Bonos de cada Serie, la

mejora de crédito es limitada y los bonistas son los que soportardn en ultima instancia el riesgo
de crédito y otros riesgos asociados con su inversion en cada una de las Series del Fondo.

—e12a-
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CLASE 87

b) Significado de las calificaciones de los Bonos

Las calificaciones asignadas a cada una de las Series emitidas al amparo del Programa por las
Entidades de Calificacion reflejan la valoracion de las mismas sobre la capacidad de los Bonos
de dicha Serie para cumplir los pagos periddicos de intereses y del principal en la Fecha de
Vencimiento Final de dicha Serie y de la mejora crediticia de dicha Serie de Bonos.

La calificacién no supone una recomendacion de compra, mantenimiento o venta de ninguna
Serie de Bonos ni una indicacién de su liquidez, precio de mercado o de su conveniencia para
un inversor particular. No hay certeza alguna de que ninguna calificacién permanezca
inalterada durante un periodo de tiempo o de que la misma no sera retirada o revisada a la baja
por las Entidades de Calificacion si, a juicio de éstas, las circunstancias asi lo exigieran.

c) Interés de demora

En ningiin caso la existencia de retrasos en el pago de los intereses o en el reembolso del
principal a los titulares de los Bonos daré lugar al devengo de intereses de demora a su favor.

d) Rentabilidad y duracién de los Bonos

El célculo del rendimiento (tasa interna de rentabilidad) de los Bonos de cada Serie que se
emiten a un Tipo de Interés Nominal Variable que se recoge en sus respectivas Condiciones
Finales est4 sujeto a los tipos de interés futuros del mercado. Por otro lado, el calculo de 1a vida
media y de la duracién de los Bonos de cada Serie estd sujeto al cumplimiento de la
amortizacion de los Activos en las fechas previstas.

e) Riesgo de liquidez

No existe mas garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacién de los Bonos
de cada Serie con una frecuencia o volumen minimo que el compromiso de liquidez asumido
en virtud del Contrato de Aseguramiento correspondiente a cada Serie por las Entidades de
Contrapartida de dicha Serie que se describe en el apartado 5.1.b) de la Nota de Valores del
Folleto Informativo.

Ademas, en ningtin caso el Fondo podra recomprar los Bonos a los titulares de éstos, aunque
si podrén ser amortizados anticipadamente en su totalidad en el caso de la liquidacion
anticipada del Fondo o de la Serie correspondiente, en los términos establecidos en el apartado
4.4.3 del Documento de Registro.

-e13--
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CLASE 87

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES

a) Pagos y vencimiento de las Cédulas Hipotecarias

Las Cédulas Hipotecarias pueden ser amortizadas anticipadamente. En consecuencia, no hay
una certeza absoluta acerca de la Gltima Fecha de Pago de los Bonos de ninguna de las Series.

b) Riesgo de impago de las Cédulas Hipotecarias

Los titulares de los Bonos de cada Serie emitida al amparo del Programa corren con el riesgo
de impago de las Cédulas Hipotecarias que respaldan dicha Serie. El caracter abierto por el
lado del activo del Fondo prevé la incorporacion de diversas Cédulas Hipotecarias que
respaldaran la Emision de nuevas Series al amparo del Programa, de forma que los titulares de
los Bonos de cada Serie serdn los que corran con el riesgo de impago de las Cédulas
Hipotecarias correspondientes, no produciéndose por tanto cruce de riesgos entre las distintas
Series.

La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del Cédigo de Comercio, responde ante €l
Fondo de la existencia y legitimidad de los Activos y de las condiciones y cualidades de los
mismos que son asumidas por la Entidad Cedente, pero no responde de la solvencia de los
Emisores ni de las manifestaciones realizadas por los mismos, quedando liberada en todo caso
de responsabilidad por impago de los Emisores, sea del principal, de los intereses o de cualquier
otra cantidad derivada de las Cédulas Hipotecarias.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio v probabilidad
de ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liquidacién anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales
no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la informacién
contenida en las cuentas anuales.
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CLASE 87

3. Instrumentos Financieros: objetivos v mecanismos de cobertura de cada tipo de
riesgo significativo para el que se utilice la cobertura

a) Lineas de liquidez

Se establecieron dos lineas de liquidez con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus
obligaciones de pago en relacién con los Bonos de las Series a tipo de interés fijo (la “Linea de
Liquidez Tipo Fijo™) y en relacién con los Bonos de las Series a tipo de interés variable (la
“Linea de Liquidez Tipo Variable™). Se hace referencia a la Linea de Liquidez Tipo Fijoy a la
Linea de Liquidez Tipo Variable conjuntamente como las “Lineas de Liquidez”.

Las caracteristicas principales de las Lineas de Liquidez son las que a continuacién se indican:
)] Destino

Las disposiciones de la Lineas de Liquidez se utilizan para el pago de intereses de los Bonos
de las Series correspondientes (es decir Series a Tipo de Interés Nominal Fijo en el caso de la
Linea de Liquidez Tipo Fijo y Series a Tipo de Interés Nominal Variable en el caso de la Linea
de Liquidez Tipo Variable), sin perjuicio de lo dispuesto en el Folleto Informativo en relacién
con el Deposito de Cobertura.

Las disposiciones de las Lineas de Liquidez pueden utilizarse asimismo para hacer frente a los
Gastos de Ejecucion de las Series correspondientes o en su caso para hacer frente a la dotacién
de la Provision para Gastos Extraordinarios, asi como al pago de la Cuota de Comisién de
Disponibilidad correspondiente a cada Serie, pero unicamente en el caso de que se haya
producido el impago de una Cédula Hipotecaria de las Series correspondientes, todo ello hasta
el limite maximo de la cantidad mayor de (i) 600.000 euros o (ii) el 0,6% del valor nominal de
las Cédulas Hipotecarias impagadas.

(i)  Importe
Linea de Liquidez Tipo Fijo

Con motivo de la Emisién o Ampliacion de cada una de las Series a Tipo de Interés Nominal
Fijo se calcula un “Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo”
correspondiente a dicha Serie, que es equivalente a dos afios de intereses de los Bonos de dicha
Serie por un porcentaje de la operacién que se determina por las Entidades de Calificacién en
el momento de la Emision de dicha Serie. El Importe Méximo Disponible Individual de la
Linea de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a cada Serie se indicard en las Condiciones Finales
de cada Serie. La suma del Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez
Tipo Fijo correspondiente a todas las Series a Tipo de Interés Nominal Fijo vivas emitidas al
amparo del Programa serd equivalente al “Importe Méximo Disponible Global de la Linea de
Liquidez Tipo Fijo”.
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CLASE 8.

En caso de Amoertizacion Anticipada parcial de los Bonos de una determinada Serie a Tipo de
Interés Nominal Fijo, el Importe Maximo Disponible Individual de 1a Linea de Liquidez Tipo
Fijo correspondiente a dicha Serie se reducird asimismo proporcionalmente al importe en que
se amorticen anticipadamente los Bonos de dicha Serie. Una vez reducido el Importe Maximo
Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo en relacién con dicha Serie no podra
volver a ampliarse con posterioridad hasta el importe inicial.

Para cada Fecha de Pago Anual de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo, se calcula el
“Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo” aplicable en la
siguiente Fecha de Pago, que equivale a dos afios de intereses de los Bonos de dicha Serie por
un porcentaje que determinan las Entidades de Calificacién con ocasién de cada una de las
sucesivas Emisiones, Ampliaciones o liquidaciones de Series a Tipo de Interés Nominal Fijoy
que se comunica de acuerdo con lo establecido en el apartado 4 del Médulo Adicional del
Folleto Informativo para las comunicaciones extraordinarias.

El “Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo Fijo” en cada Fecha de
Pago Anual es equivalente a la suma del Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea
de Liquidez Tipo Fijo de todas las Series vivas a Tipo de Interés Nominal Fijo en dicha Fecha
de Pago Anual.

En cada Fecha de Pago Anual de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo, el Fondo puede
disponer para hacer frente a los pagos de dicha Serie recogidos en el apartado (i) anterior, de
los importes atn no dispuestos del Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez
Tipo Fijo con el limite del Importe Méximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Fijo correspondiente a dicha Serie.

Linea de Liquidez Tipo Variable

Con motivo de la Emisién o Ampliacién de cada una de las Series a Tipo de Interés Nominal
Variable se calcula un “Importe Méximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable”
correspondiente a dicha Serie, que es equivalente a dos afios de interés de los Bonos de dicha
Serie (suponiendo que el Tipo, de Interés Nominal Variable de dicha Serie fuese constante e
igual a un tipo de interés méximo a determinar por las Entidades de Calificacién) por un
porcentaje de la operacion que es determinado por las Entidades de Calificacion. El Importe
Maéximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable correspondiente a cada Serie se
indica en las Condiciones Finales de cada Serie. La suma del Importe Méximo Individual de la
Linea de Liquidez Tipo Variable correspondiente a todas las Series a Tipo de Interés Nominal
Variable vivas emitidas al amparo del Programa es equivalente al “Importe Maximo Global de
la Linea de Liquidez Tipo Variable”. El Importe Maximo Global de la Linea de Liquidez Tipo
Variable refleja la mejora crediticia necesaria en el escenario de mayor crecimiento de los tipos
de interés de referencia que se puede esperar segiin las Entidades de Calificacién.
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CLASE 82

En caso de Amortizacién Anticipada parcial de los Bonos de una determinada Serie a Tipo de
Interés Nominal Variable, el Importe Maximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable
correspondiente a dicha Serie se reducird asimismo proporcionalmente al importe en que se
amorticen anticipadamente los Bonos de dicha Serie. Una vez reducido el Importe Maximo
Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable en relacién con dicha Serie no podra volver
a ampliarse con posterioridad hasta el importe inicial.

Para cada Fecha de Pago Trimestral de cada una de las Series a Tipo de Interés Nominal
Variable se calcula un “Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Variable” correspondiente a dicha Serie, que es equivalente a dos afios de interés de los Bonos
de dicha Serie por un porcentaje de la operacién que se determina por las Entidades de
Calificacion en el momento de Emisién de cada Serie e incluido en las Condiciones Finales de
la misma, con €l Limite del Importe Méaximo Individual de 1a Linea de Liquidez Tipo Variable
de dicha Serie. La suma del Importe Maximo Disponible de la Linea de Liquidez Variable
correspondiente a todas las Series a Tipo de Interés Nominal Variable vivas emitidas al amparo
del Programa es equivalente al “Importe Maximo Disponible Global de la Linea de Liquidez
Tipo Variable”.

En caso de Amortizacidén Anticipada parcial de los Bonos de una determinada Serie a Tipo de
Interés Nominal Variable, el Importe Méximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez
Tipo Variable correspondiente a dicha Serie se reducird asimismo proporcionalmente al
importe en que se amorticen anticipadamente los Bonos de dicha Serie. Una vez reducido el
Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable en relacién con
dicha Serie no podra volver a ampliarse con posterioridad hasta el importe inicial.

Para cada Fecha de Pago Trimestral de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Variable, se
calcula el “Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable”
aplicable en la siguiente Fecha de Pago Trimestral, que equivaldré a dos afios de intereses de
los Bonos de dicha Serie por un porcentaje que determinaran las Entidades de Calificacion con
ocasion de cada una de las sucesivas Emisiones Ampliaciones o liquidaciones de Series a Tipo
de Interés Nominal Variable y que se comunicara de acuerdo con lo establecido en el apartado
4 del Mddulo Adicional para las comunicaciones extraordinarias.

El “Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo Variable” en cada Fecha
de Pago Trimestral es equivalente a la suma del Importe Efectivo Disponible Individual de la
Linea de Liquidez Tipo Variable de todas las Series vivas a Tipo de Interés Nominal Variable
en la Fecha de Pago Trimestral.

En cada Fecha de Pago Trimestral de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Variable, el Fondo
podré disponer para hacer frente a los pagos de dicha Serie recogidos en el apartado (i) anterior
de los importes alin no dispuestos del Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de
Liquidez Tipo Variable con el limite del Importe Méaximo Disponible Individual de la Linea
de Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie.
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CLASE 87

(iii) Entidades Acreditantes

Cada una de las Lineas de Liquidez se concede por una o varias entidades de crédito de forma
mancomunada. Con motivo de cada Emision, Ampliacién o liquidacién de una Serie se
actualizan los importes de las Lineas de Liquidez y la participacién de cada una de las Entidades
Acreditantes en dichas Lineas de Liquidez, pudiendo introducirse nuevas Entidades
Acreditantes siempre que se cumplan con los requisitos que se sefialan a continuacion,
procediéndose a tales efectos a una novacién modificativa no extintiva de los Contratos de
Linea de Liquidez a los solos efectos de incorporar a las nuevas Entidades Acreditantes. Las
Entidades Acreditantes anteriores no podrén reducir el importe nominal de su participacion en
la correspondiente de la Linea de Liquidez.

Las Entidades Acreditantes tendrdn una calificacion crediticia minima a corto plazo de F-1
(FITCH), P-1 (MOODY’S) y A-1+ (S&P). En caso de que la calificacion crediticia de alguna
Entidad Acreditante por alguna de las Entidades de Calificacién descendiera por debajo del
nivel indicado, la Sociedad Gestora, la Entidad Cedente, y dicha Entidad Acreditante haréan sus
mayores esfuerzos para encontrar un sustituto para la Entidad Acreditante que disponga de la
calificacion minima establecida en las mejores condiciones financieras posibles, durante un
plazo méximo de treinta (30) dias a contar desde el momento en que tuviera lugar la
correspondiente rebaja de calificacion. La sustitucion de las Entidades Acreditantes no seré en
ningun caso a costa de la propia Entidad Acreditante sustituida, sino que constituird un Gasto
Extraordinario que se distribuird en proporcién del importe nominal de todas las Series
cubiertas por dicha Linea de Liquidez. En ningin caso la sustitucién podrd tener un impacto
negativo en la calificacién de los Bonos.

Si en el plazo maximo de treinta (30) dias desde que se produjera el descenso de la calificacién
crediticia, no se hubiera encontrado un sustituto adecuado para la Entidad Acreditante afectada,
se producira (en la fecha en que expire dicho plazo, si no fuera un Dia Habil, en el Dia Habil
siguiente) una disposicién automdtica de la totalidad del porcentaje de participacion
correspondiente a dicha Entidad Acreditante en el Importe Méximo Disponible Individual de
la Linea de Liquidez Tipo Fijo o de la Linea de Liquidez Tipo Variable, segin corresponda, de
cada Serie que quedard depositado en la Cuenta de Tesoreria de la Serie correspondiente, para
su utilizacién por la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, para las
finalidades previstas en el apartado (i) y que serd remunerada de conformidad con lo dispuesto
en el apartado (vi). Dicho depésito se mantendrd en la Cuenta de Tesoreria correspondiente
durante todo el plazo de vigencia de la Linea de Liquidez correspondiente conforme al apartado
(iv) siguiente, excepto en caso de que la Entidad Acreditante recuperase la calificacién
crediticia requerida, en cuyo caso se restaurard la situacion inicial.
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CLASE 8°

(iv)  Plazo

El vencimiento de la Linea de Liquidez Tipo Fijo coincidira con la Fecha de Vencimiento Final
de la Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo cuya Fecha de Vencimiento Final se produzca en el
1iltimo lugar. El vencimiento de la Linea de Liquidez Tipo Variable coincidir4 con la Fecha de
Vencimiento Final de la Serie a Tipo de Interés Nominal Variable cuya Fecha de Vencimiento
Final se produzca en el ultimo lugar. No se contempla ningin supuesto de vencimiento
anticipado de las Lineas de Liquidez.

(v)  Disposiciones

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, puede disponer de cada Linea de
Liquidez, mediante comunicacion escrita a las Entidades Acreditantes antes de las 14:00 horas
de Madrid con un (1) Dia Habil de antelacion a la fecha en que deban desembolsarse los fondos,
hasta el dia anterior a la Fecha de Vencimiento Final de la Serie a Tipo de Interés Nominal
Variable o la Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo, segiin corresponda, cuya Fecha de
Vencimiento Final se produzca en el dltimo lugar. La solicitud de disposicién debe indicar el
importe a disponer, la fecha de disposicién y su finalidad (que debe ser una de las indicadas en
el apartado (i) anterior). La disposicion se realiza por las Entidades Acreditantes por el
porcentaje de participacion que ostenten en la correspondiente Linea de Liquidez.

Los fondos dispuestos de la Linea de Liquidez se ingresan por la Entidades Acreditantes en la
Cuenta de Cobros de la Serie correspondiente.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, puede volver a disponer de los
importes de una Linea de Liquidez que hubiera reembolsado a las Entidades Acreditantes,
reintegrando asi dichos reembolsos el Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de
Liquidez Tipo Fijo o el Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo
Variable.

(vi)  Remuneracién

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, paga a las Entidades Acreditantes
de la Linea de Liquidez Tipo Fijo en cada Fecha de Pago Anual correspondiente a cada Serie
y con cargo a los Fondos Disponibles de dicha Serie una comision (la “Cuota de Comisién de
Disponibilidad Tipo Fijo™) equivalente a quince puntos bésicos (0,15%), en caso de que el
vencimiento de la Serie correspondiente sea inferior a diez afios o dieciocho puntos basicos
(0,18%), en caso de que el vencimiento de la Serie correspondiente sea igual o superior a diez
afios, sobre el Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo
correspondiente a dicha Serie en la Fecha de Pago Anual inmediatamente anterior més tres
puntos basicos (0,03%) sobre la diferencia entre el Importe Méximo Disponible Individual de
la Linea de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a dicha Serie y el Importe Efectivo Disponible
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Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a dicha Serie en la Fecha de Pago
Anual inmediatamente anterior.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, pagara las Entidades Acreditantes
de la Linea de Liquidez Tipo Variable en cada Fecha de Pago Trimestral correspondiente a
cada Serie y con cargo a los Fondos Disponibles de dicha Serie una comision (la “Cuota de
Comisién de Disponibilidad Tipo Variable”) equivalente a quince puntos basicos (0,15%), en
caso de que el vencimiento de la Serie correspondiente sea inferior a diez afios o dieciocho
puntos basicos (0,18%), en caso de que el vencimiento de la Serie correspondiente sea igual o
superior a diez afios, sobre el Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez
Tipo Variable correspondiente a dicha Serie en la Fecha de Pago Trimestral inmediatamente
anterior mds tres puntos bésicos (0,03%) sobre la diferencia entre el Importe Maximo
Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie y el Importe
Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha
Serie en la Fecha de Pago Trimestral inmediatamente anterior.

Las cantidades dispuestas de cada Linea de Liquidez devengan intereses a favor de las
Entidades Acreditantes, desde la fecha de disposicién hasta la fecha de su reembolso, a un tipo
de interés igual a Euribor a un mes mas 1,5%. Sin embargo, si se hubiera producido la
disposicion forzosa del Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Fijo o de la Linea de Liquidez Tipo Variable, segun corresponda, de cada Serie como
consecuencia de un descenso en la calificacion crediticia de alguna Entidad Acreditante, segin
lo previsto en el apartado (iii), los intereses sobre dicha disposicion se devengaran al mismo
tipo al que el Agente Financiero correspondiente remunere en cada momento la Cuenta de
Tesoreria de dicha Serie mas un margen equivalente a la Cuota de Comisién de Disponibilidad
correspondiente, salvo que dicha disposicion sea aplicada a las finalidades previstas como
consecuencia del impago de una Cédula Hipotecaria de la correspondiente Serie, en cuyo caso
las cantidades asi aplicadas devengaran intereses a un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes
mas 1,5%. Los intereses devengados sobre los importes dispuestos de cada Linea de Liquidez
se capitalizaran mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cédigo
de Comercio.

Los intereses de cada Linea de Liquidez se liquidan y pagan en la Fecha de Pago
correspondiente a la Serie para hacer frente a cuyos pagos se dispuso de la Linea de Liquidez
siguiente a aquella en la que se dispuso de la Linea de Liquidez, siempre que hubiera Fondos
Disponibles de dicha Serie para ello de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos. Las
cantidades no pagadas a las Entidades Acreditantes en virtud de lo previsto en este apartado no
devengaran intereses de demora a su favor.
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(vii) Reembolso de cantidades dispuestas

Las cantidades dispuestas bajo cada Linea de Liquidez se reembolsan a las Entidades
Acreditantes en la Fecha de Pago correspondiente a la Serie para hacer frente a cuyos pagos se
dispuso de la Linea de Liquidez siguiente a aquella en la que se dispuso de la Linea de Liquidez
o en aquella otra fecha en la que se recuperen importes como consecuencia de la ejecucion de
la Cédula Hipotecaria de dicha Serie cuyo impago provocd la disposicién de la Linea de
Liquidez correspondiente, siempre que hubiera Fondos Disponibles para ello de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos hasta la Fecha de Vencimiento Legal correspondiente. En
la Fecha de Vencimiento Final de la Serie para hacer frente a cuyos pagos se dispuso de la
Linea de Liquidez se podran reembolsar a las Entidades Acreditantes las cantidades dispuestas
con cargo a las cantidades de principal recibidas por la amortizacion de las Cédulas
Hipotecarias correspondientes a dicha Serie, de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos.

(viii) Informacién

La Entidad Cedente suministra a las Entidades Acreditantes con una periodicidad trimestral la
informacion sobre la situacion del Fondo y de las Cédulas Hipotecarias que debe suministrar a
las Entidades de Calificacion de conformidad con lo establecido en el apartado 7.5 de la Nota
de Valores del Folleto Informativo.

b) Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora abri6, en nombre y por cuenta del Fondo, una cuenta de tesoreria (la
“Cuenta de Tesoreria”) para cada Serie en el Agente Financiero de dicha Serie.

La Cuenta de Tesoreria de cada Serie se regula segin lo dispuesto en el Contrato de Servicios
Financieros correspondiente.

En la Cuenta de Tesoreria de cada Serie se ingresan las cantidades que reciba la Sociedad
Gestora por cuenta del Fondo por los siguientes conceptos:

0] los rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de Tesoreria;

(if)  los saldos remanentes de la Cuenta de Cobros de dicha Serie que sean transferidos a la
Cuenta de Tesoreria tras proceder al abono de las cantidades debidas en relacién con
los Bonos de dicha Serie en cada Fecha de Pago.

(iii) la disposicion forzosa del Importe Méaximo Disponible Individual de la Linea de
Liquidez Tipo Fijo o de la Linea de Liquidez Tipo Variable, segtin corresponda, de
conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.2.a).(iii) del Modulo Adicional del
Folleto Informativo;

-a2]--



003193874

CLASE 87

(iv) el remanente de la Dotacién de Constitucion, Gestion y Administracion no afecto a
gastos comprometidos;

(v)  la Provisién para Gastos Extraordinarios, en todo caso a partir de la Fecha de
Vencimiento Final de la Serie correspondiente.

No obstante lo indicado en el apartado (i) anterior, el importe correspondiente a los
rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de Tesoreria se traspasa a la Cuenta de
Cobros de la Serie correspondiente en cada Fecha de Pago (con valor dicha fecha) con objeto
de atender a los pagos a los que debe hacer frente el Fondo de conformidad con el Folleto en
relacién con dicha Serie.

De acuerdo con el Contrato de Servicios Financieros, el Agente Financiero de cada Serie
garantiza, sobre los saldos de la Cuenta de Tesoreria correspondiente, un tipo de interés
minimo, que es el que se indica en las Condiciones Finales correspondientes.

La liquidacién de intereses se produce, en todo caso, coincidiendo con las Fechas de Pago de
los Bonos de cada Serie o, en caso de que tal dia no fuera habil, el Dia Habil inmediatamente
posterior (en cuyo caso se devengaréan intereses hasta el mencionado siguiente Dia Hébil) y se
calculan tomando como base (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses anual y (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias (Actual/360).

c) Cuenta de Cobros

La Sociedad Gestora abrié en el Agente Financiero, en nombre y por cuenta del Fondo, una
segunda cuenta de cobros para cada Serie (la “Cuenta de Cobros™) que se regula en el Contrato
de Servicios Financieros correspondiente.

En la Cuenta de Cobros de cada Serie se abonan:

@ los pagos de intereses de las Cédulas Hipotecarias afectas a dicha Serie, que se reciben
al menos dos Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de los Bonos de dicha Serie, de
acuerdo con los términos de la emisién de las Cédulas Hipotecarias y los compromisos
asumidos por los Emisores en virtud del Contrato de Gestioén Interna correspondiente;

(i)  las cantidades correspondientes al principal de las Cédulas Hipotecarias afectas a dicha
Serie, que se recibiran al menos dos Dias Habiles antes de la Fecha de Vencimiento
Final de los Bonos de dicha Serie, de acuerdo con los términos de la emision de las
Cédulas Hipotecarias y los compromisos asumidos al respecto por los Emisores en el
Contrato de Gestion Interna correspondiente;
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CLASE 8?

(iii) losrendimientos de la Cuenta de Tesoreria de dicha Serie que se transfieren a la Cuenta
de Cobros de conformidad con lo previsto en el apartado anterior;

(iv)  cualesquiera otras cantidades ingresadas por el Fondo en virtud de los Activos afectos
a dicha Serie;

(v)  lasdisposiciones de la Linea de Liguidez correspondiente;

(vi) la Dotacién de Constitucion, Gestién y Administracion correspondiente a dicha Serie;
y

(vii) los rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de Cobros.

En cada Fecha de Pago de los Bonos de una Serie, y tras realizar los pagos correspondientes
en esa fecha de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de dicha Serie, se transfiere el
saldo remanente de la Cuenta de Cobros a la Cuenta de Tesoreria de la Serie en cuestion.

Excepcionalmente, quedan depositados en la Cuenta de Cobros (y por tanto no se transfiere a
la Cuenta de Tesoreria) los importes correspondientes a las retenciones fiscales que han sido
practicadas sobre los pagos realizados. Estas cantidades permanecen en la Cuenta de Cobros
hasta la fecha de su ingreso en la Hacienda Piblica o, en su caso, de restitucion a sus titulares.

La base de célculo de los intereses devengados sobre el saldo de la Cuenta de Cobros serd
Actual /360.

La remuneracion de las Cuentas de Cobros de cada una de las Series de Bonos serd la que se
indique en las Condiciones Finales correspondientes a las mismas.

d) Depdsito de Cobertura

En el Contrato de Gestion Interna correspondiente a cada Serie, cada uno de los Emisores se
obligd a depositar en una cuenta abierta a favor del Fondo (excepto en el propio Emisor) una
cantidad equivalente a dos afios de intereses de las Cédulas Hipotecarias de dicha Serie emitidas
por dicho Emisor e integradas en el activo del Fondo (el “Depésito de Cobertura™), si se
produce cualquiera de las siguientes circunstancias:

(1)  queen cualquier momento el Ratio de Cobertura de dicho Emisor fuera inferior al Ratio
Minimo de Cobertura; a estos efectos, se entiende por “Ratio de Cobertura”, el cociente
entre (a) el saldo vivo de todos los préstamos y créditos hipotecarios del Emisor y (b)
el saldo vivo de todas las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor, y

“Ratio Minimo de Cobertura”, ciento cincuenta por ciento (150%).
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(2)  que, no més tarde del dia 15 de cada mes natural, dicho Emisor no haya proporcionado
a la Entidad Cedente su Ratio de Cobertura relativo al dltimo dia del mes natural
anterior, asi como la informacion necesaria para su célculo.

Siun Emisor participa en distintas Series, en virtud de los cotrespondientes Contrato de Gestion
Interna est4 obligado a la constitucién de un Dep6sito de Cobertura para cada una de dichas
series.

A efectos del célculo de los dos afios de intereses de las Cédulas Hipotecarias a tipo variable,
se presume un tipo de interés equivalente a la media aritmética entre el precio de oferta y el
precio de demanda del IRS (Interest Rate Swap) del Euribor que aparezca en la pantalla
ICAPEURO de REUTERS (o, en caso de no estar disponible, la pantalla GEHAIRS de
REUTERS) al plazo residual que reste hasta la Fecha de Vencimiento Final de la Serie
correspondiente que aparezca en la pantalla ICAPEURO de REUTERS (o, en caso de no estar
disponible, la pantalla GEHAIRS de REUTERS), en caso de periodos residuales superiores a
un afio, o al Euribor al plazo residual que reste hasta la Fecha de Vencimiento Final de la Serie
correspondiente que aparezca en la pantalla EURIBOR = de Reuters, en caso de periodos
residuales inferiores a un afio, en torno a las 11:00 horas de la fecha en que se conozca el Ratio
de Cobertura del Emisor correspondiente, o en caso de no ser Dia Habil, del Dia Habil
siguiente.

El saldo del Depésito de Cobertura de cada Serie de cualquier Emisor se utilizard, con
anterioridad a las disposiciones de la Linea de Liquidez correspondiente, exclusivamente en
caso de que el Emisor afectado incumpla sus obligaciones de pago derivadas de las Cédulas
Hipotecarias por €l emitidas, y se destinard al pago de los Gastos de Ejecucion de dichas
Cédulas Hipotecarias o a la dotacién de la Provision para Gastos Extraordinarios, en su caso,
al pago del porcentaje de los intereses de los Bonos correspondiente al importe nominal de las
Cédulas Hipotecarias emitidas por dicho Emisor e integradas en la Serie correspondiente, asi
como al pago de la parte de amortizacion de principal de los Bonos correspondiente que
corresponda al importe nominal de las Cédulas Hipotecarias emitidas por dicho Emisor e
integradas en el Activo del Fondo, pero tnicamente en la Fecha de Vencimiento Final de la
Serie correspondiente.

El Deposito de Cobertura puede cancelarse y reintegrarse al Emisor afectado, siempre con la
previa autorizacién de la Sociedad Gestora, a solicitud de dicho Emisor, siempre que éste
acredite que su Ratio de Cobertura es superior al Ratio Minimo de Cobertura.
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Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de
euros, segun requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de CNMV.

a Tasas de amortizacion anticipada de los préstamos titulizados.

Considerando las caracteristicas de los activos titulizados, éstos no presentan tasa de
amortizacion anticipada, siendo su fecha de vencimiento cuando se cumplan tres afios desde la
Fecha de Vencimiento Final de la Serie cuya Fecha de Vencimiento Final sea la mas tardia de

las Series emitidas por el Fondo.

b) Informacion relevante en relacion con garantias

Considerando las caracteristicas de los activos titulizados, éstos no cuentan con garantias

adicionales salvo la personal de las Entidades que las han emitido.

¢ Informacion sobre concentracion de riesgos

Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

SERIE III

Este apartado no es de aplicacién ya que el fondo ha sido liquidado en 2022.

. SERIE VI

Este apartado no es de aplicacién ya que el fondo ha sido liquidado en 2021.

U SERIE X

Datos al 31/12/2022

Datos al 31/12/2021

89,06%

89,06%

. SERIE XIII

Datos al 31/12/2022

Datos al 31/12/2021

82,85%

82.85%
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Por distribucién geografica

Asimismo, la distribucion geografica segiin la comunidad auténoma donde se ubican las
Entidades Financieras que emitieron las Cédulas Hipotecarias se presenta en el siguiente
cuadro:

Cifiras en miles de euros

Datos al 31/12/2022 Dates al 31/12/2021
Principal Principal
Comunidad Autd Nim. % pendient % Nim % pendient %
Andalucia 4 14,81% 400.000 12,72% 8 16,00% 633.333 13,93%
Aragén 1 3,70% 50.000 1,59% 1 2,00% 50.000 1,10%
Asturias 1 3,70% 200.000 6,36% 2 4,00% 232.407 511%
Baleares 3 11,11% 450.000 14.31% 4 8,00% 475.926 10,47%
Canarias 0 0,00% 0 0,00% 1 2,00% 38.889 0,86%
Cantabria 0 0,00% 0 0,00% 1 2,00% 71.778 1,71%
Castilla-Leén 8 29,63% 755.000 24,01% 12 24,00% 965.185 21,24%
Castilla La Mancha 1 3,70% 150.000 4,77% 2 4,00% 155.185 3,41%
Catalufia 4 14,81% 500.000 15,90% 10 20,00% 855.556 18,82%
Extremadura 1 3,70% 90.000 2,86% 1 2,00% 90.000 1,98%
Galicia 2 741% 300.000 9,54% 3 6,00% 429.630 9,45%
Pais Vasco 2 7.41% 250.000 7.95% 5 10,00% 541.111 11,91%
Total 27 100% 3.145.000 100% 50 100% 4.545.000 100%
Por morosidad

Dadas las caracteristicas de los activos del fondo este apartado no es de aplicacion.

Por rentabilidad

El rendimiento de las Cédulas Hipotecarias durante el ejercicio 2022 se muestra en el cuadro
siguiente:

Cifras en miles de euros

Indice de referencia 31/12/2022 | 31/12/2021
N° Activos vivos (Uds.) 0 0
Importe pendiente (euros) 0 0
Tipo de interés medio ponderado (%) 4,21% 4,20%
Tipo de interés inal mdximo (%) 4,76% 4,76%
Tipo de interés nominal minimo (%) 3,75% 3,75%
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d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago y tipos de interés

de los bonos al cierre del ejercicio

El detalle de los intereses abonados y de la amortizacidn del principal por cada una de las series
de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2022 se resume en los cuadros siguientes:

Cifi-as en miles de euros

. SERIE III

. SERIE X

14/12/2022
14/12/2021

14/12/2020

14/12/2019
14/12/2018
14/12/2017
14/12/2016
14/12/2015
14/12/2014
14/12/2013
14/12/2012
14/12/2011
14/12/2010
14/12/2009
15/12/2008

1473212007
14/12/2006

25/10/2022
25/10/2021
25/10/2020
25/10/2019
25/10/2018
25/10/2017
25/10/2016
25/10/2015
25/10/2014
25/10/2013
25/10/2012
25/10/2011
25/10/2010
25/10/2009
27/10/2008
25/10/2007

SERIE Unica
ES0312298021
SALDO PRINCIPAL
INTERESES | CAPITAL PENDIENTE DE
PAGO

52,500 1.400.000 4

52.500 [ 1.400.000
52.500 0 1.400.000
52,500 0 1.400.000
52.500 0 1.400.000
52,500 0 1.400.000
52,500 0 1.400.000
52.500 0 1.400.000
52,500 0 1,400,000
52.500 [ 1.400.000
52,500 0 1.400,000
52.500 0 1.400.000
52.500 0 1.400,000
52.500 0 1.400.000
52.500 0 1.400.000
52.500 0 1.400.000
52,500 0 1.400,000

SERIE Unica
ES0312298096
SALDO PRINCIPAL
INTERESES CAPITAL PENDIENTE DE
PAGO

68.000 [} 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1,600.000
68.000 4] 1.600.000
68.000 [} 1.600.000
68.000 o 1.600.000
68,000 1 1.600.000
68.000 [} 1.600.000
68,000 0 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 L] 1.600.000
68.000 [} 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 i 1.600.000
68.000 0 1.600.000
68.000 o 1.600.000

1
L}
N
~
]
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SERIE XIII
SERIE Unica
ES0312298120
SALDO
INTERESES | CAPITAL | ,TRNCIEAL

PAGO
2500512022 | 73388 o 1545.000
25050021 | 73388 0 1.545.000
25050200 | 73388 0 1.545.000
250572019 | 73388 ) 1.545.000
25050018 | 73.388 0 1.545.000
25050017 | 73388 0 1,545,000
25052016 | 73.388 0 1.545.000
25052015 | 73.388 0 1.545.000
25050014 | 73388 0 1.545.000
250502013 | 73388 0 1.545.000
25050012 | 73.388 0 1.545.000
25052011 | 73.388 0 1.545.000
250512010 | 73388 0 1.545.000
25/05/2009 | 73.388 0 1.545.000
26/0512008 | 73.388 0 1.545.000

003193880

Al 31 de diciembre de 2022, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los
titulares de los pasivos.

€)

Calificacidn crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de
las series se muestra en los cuadros a continuacion:

Serie X:

Serie II:
Denominacién Unica Unica Unica
Serie ES0312298021 | ES0312298021 | ES0312298021
Fecha tiltimo cambio de calificacién crediticia |  04/11/2021 04/05/2018 19/05/2016
Agencia de calificacién crediticia Fitch Moody’s Standard & Poor’s
Calificacion - Situacién actual At Aal BBB+
Calificacién - Situacién cierre anual anterior A Aal BBB+
Calificacién - Situaci6n inicial AAA Aaa AAA
Denominacién Unica Unica Unica
Serie ES0312298096 | ES0312298096 1 ES0312298096
Fecha dltimo cambio de calificacién crediticia | 04/11/2021 04/05/2018 19/05/2016
Agencia de calificacién crediticia Fitch Moody's Standard & Poor’s
Calificacion - Situacién actual A+ Aal BBB+
Calificacién - Situacién cierre anual anterior A+ Aal BBB+
Calificacién - Situaci6n inicial AAA Aaa AAA
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Serie XIII:
Denominacién Unica Unica Unica
Serie ES0312298120 | ES0312298120 1 ES0312298120
Fecha tiltimo cambio de calificacibn crediticia | 04/11/2021 04/05/2018 19/05/2016

Agencia de calificacién crediticia Fitch Moody’s Standard & Poor’s
Calificacién - Situacién actual At Aal BBB+
Calificacién - Situacién cierre anual anterior A+ Aal BBB+
Calificacion - Situacién inicial AAA Aaa AAA

Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacidn

crediticia respecto de los bonos emitidos por el fondo, respecto del cedente, de los

administradores, agentes de pagos o contrapartidas de las permutas financieras existentes o

cualquier otra contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestora en nombre del

fondo

Durante el ejercicio 2022 el fondo no se ha visto afectado por variacién de las calificaciones
de todas sus series finicas como se puede observar en los cuadros anteriores.

g

Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

SERIE HI

Este apartado no es de aplicacion ya que el fondo ha sido liquidado en 2022

SERIE X

SERIE XIII

Saldo Nominal Titulizado 1.600.000
Saldo Nominal Pendiente de Vencimienio 0
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizadoe | 0,00%
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 0
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo N i Titulizado 0,00%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 1.600.000
Saldo Nominal Titulizado 1.545.000
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 0
Porcentaje de Saldo Nominal Pendi de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizad 0,00%
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 0
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 0,00%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 1.545.000
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5. Factores gque han influido en los flujos de tesoreria generados v aplicados en el
ejercicio

Tal y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los tnicos flujos generados y
aplicados durante el gjercicio 2022, son los derivados de las cantidades percibidas diariamente
por el Fondo de los activos titulizados y de los pagos anuales efectuados a los Bonistas por el
pago de intereses y, en su caso, por el reembolso del principal de los Bonos conforme a las
condiciones establecidas para cada una de las Series emitidas.

6. Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasives emitides por el
Fondo hasta su vencimiento, en base a Ia actualizacién, a la fecha de las cuentas
anuales, de los pardmetros utilizados en el momento de constitucién del Fondo, en
relacién con las tasas de morosidad, fallidos, amortizacion anticipada respecto a
los activos titulizados

Dadas las caracteristicas de los activos que forman el fondo, este apartado no es de aplicacién.
7. Liguidacién anticipada

Serie I

El fondo ha sido liquidado el 14/12/2022, tal y como se estimaba.

Serie X

Con base en los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del fondo
ala del presente ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacién
anticipada en los términos recogidos en la documentacién de constitucién. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hipétesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa
de amortizacion fija e inamovible desde su constitucién hasta su vencimiento, el cual se estima
para la Fecha de pago de 25/10/2023.

Serie XIII

Con base en los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo
ala del presente ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacién
anticipada en los términos recogidos en la documentacién de constitucién. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hipétesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa
de amortizacion fija e inamovible desde su constitucion hasta su vencimiento, el cual se estima
para la Fecha de pago de 25/05/2027.
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CLASE 8°

8. Otra informacion de los activos y pasivos

Tanto los Activos titulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.

9. Informe sobre el cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Importe impagado acumulado Ratio
. . . i ion -
Meses | Dias Situacién situacion cierre | situacion S tuac Ultima
Concepto impago { impago actual anual anterior actual uzrn';ia.::al Fecha Ref. Folleto
31/12/2022 31/12/2021 | 31/12/2022 o Pago

31/12/2021

1. Activos Morosos por
impagos con antigiiedad 0 0 0 0 0 0 0
igual o superior a

2. Activos Morosos por
otras razones

TOTAL MOROSOS 0 0 0 0 0
3. Activos Fallidos por
impagos con antigiiedad 0 0 0 0 0 0 0
igual o superior a
4. Activos Fallidos por 0 0 0 0 0
otras razones

TOTAL FALLIDOS 0 0 0 0 0

. SERIE I

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A
FECHA DE VENCIMIENTO
DEFINICION DOCUMENTACION
FECHA VENCIMIENTO FINAL 14/12/2022
FECHA VENCIMIENTO LEGAL 25/05/2030
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupon ANUAL
Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Habil) 14 DICIEMBRE
Anterior Fecha de Pago de Cupon 14/12/2021
Anterior Fecha de Determinacion 10/12/2021 2 dias hébiles antes de la Fecha de Pago
Proxima Fecha de Pago 14/12/2022

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

TNDICE DE : VALOR INDICE 1P DE INTERES
REFERENCIA*  MARGEN  FECHAFUACION  Gpprppncia APLICABLE
TRAMOA FIIO NA NA N/A 3,750%
INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LEI
Original Legal Entity Identifier 939800XDZEMOFGN2F384
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.

Avalista NO APLICA NO APLICA
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ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
ACCION FECHA | ENTIDAD DEPOSITARIA
1% Escritura de Modificacion a los efectos de flexibilizar las condiciones de remuneracion de
las Lineas de Liquidez, de forma que €stas puedan ajustarse a las condiciones de mercado en | 20/04/2010
cada momento.
Formalizacién Supl to a los Contratos de Linea de Liquidez 20/04/2010
Incorporacion de Barclays Bank PLC como Agente Financiero en sustitucion del Instituto 25/04/2012 BARCLAYS BANK PLC,
de Crédito Oficial SUCURSAL EN ESPANA
2* Escritura de Modificacion a los efectos de i) incorporar Ia posibilidad de que el Fondo
plantee opciones de amortizacion anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas
voluntariamente por los Bonistas y ii) establecer la posibilidad de sustituir la disposicion | 09/01/2013
automatica de las Lineas de Liquidez en caso de descenso de la calificacion crediticia de una
Entidad Acreditante por una garantia suficiente de un tercero.
Formalizacién Suplemento Linea de Liquidez 09/01/2013
Formalizacién Suplemento al Contrato de Prestacion de Servicios Financieros 09/01/2013
3*Escritura de Modificacion a los efectos de i) permitir que la Cuenta de Tesoreria de cada
una de [as Series se abra en una Entidad distinta del Agente Financiero, ii) actualizar los
criterios aplicables en caso de descenso de 1a calificacion crediticia de 1a Entidad Acreditante, | 21/12/2015
el Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie y iii) aclarar la remuneracién
de las disposiciones forzosas de las Lineas de Liquidez.
Incorporacién de Banco Santander, S.A. como Agente Financiero en sustitucion de Barclays
Bank PLC, Sucursal en Espafia 21/12/2015 | BANCO SANTANDER, S.A.
Incorporacicn de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con Entidad | 5, 100 o NEDE e
Depositaria de Cuentas RLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK)
RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION
AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO)
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO .
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES HABILES /NATURALES
STANDARD & POORS BB+ N/A 30 Naturales
FITCH BBB- F3 60 Naturales
MOODY'S - A3 N/A 30 Habiles
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
A+ A-l NO N/P
BANCO SANTANDER, POORS
S.A. FITCH A- F2 NO N/P
MOODY'S A2 P-1 NO N/P
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DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO PLAZO
EXIGIBLE i
AGENCIA DE CALIFICACION 1 ACTUACIONES HABILES / NATURALES
Largo plazo Corto plazo
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIA DE | RATING MINIMO EXIGIBLE | TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | -4y IRICACION |Targo plazo __ Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STADADE | asa Al+ NO N/P
N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA FI+ NO NP
MOODY'’S Aaa P-1 NO N/P

ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO .
CALIFICACION Largoplazo __ Cortoplazo | ACTUACIONES HABILES /NATURALES
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
NA NA NO* N/P
INSTITUTO DE POORS
CREDITO OFICIAL FITCH A- Fl NO* N/P
MOODY'S Baal N/A NO* N/P
....................................................... FNOTAS e
S&P: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacién, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicién total del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria.
FITCH: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la doc ion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion total del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria.
MOODY'S: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicidn total del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria.
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DEPOSITARIO GARANTIA LINEA DE LIQUIDEZ (*)

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO PLAZO
AGENCIA DE CALIFICACION EXTGIBLE HABILES / NATURALES
ACTUACIONES
Largo plazo Corto plazo
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A Fl1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIADE | RATING MINIMO EXYGIBLE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | (41 IFICACION [Targoplazo _ Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STADEDE | ana Al NO NP
N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA Fl+ NO N/P
MOODY'S Aaa P-1 NO N/P
....................................................... ENOTAS e
Aunque se hace referencia a esta tipologia de Contrapartida, la disposicion de la Linea de Liquidez se realiza en la Entidad Depositaria
de la Cuenta de Tesoreria, y por lo lanto ambas coinciden.

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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CLASE

) SERIE VI
RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A
FECHA DE VENCIMIENTO
DEFINICION DOCUMENTACION
FECHA VENCIMIENTO FINAL 24/03/2021
FECHA VENCIMIENTO LEGAL 25/05/2030

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupdn ANUAL
Fechas de pago de cupon (o siguiente Dia Habil) 24 MARZO
Anterior Fecha de Pago de Cupén 2410372020
Anterior Fecha de Determinacion 20/02/2020 2 dias habiles antes de la Fecha de Pago
Proxima Fecha de Pago 24/03/2021
FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPQ DE INTERES DEL PROXIMQ PERIODO
INDICE DE 4 VALORINDICE  TIPO DE INTERES
REFERENCIA * MARGEN ~ FECHAFUACION  Rppprencia APLICABLE
TRAMO A FIIO N/A N/A N/A 4,000%
INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LEI
Original Legal Entity Identifier 959800XDZEMIFGN2F384
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CONTRAPARTIDA ENTIDAD

DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD

BANCO SANTANDER, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A.

Avalista FONDO EUROPEO DE INVERSI FONDO EUROPEO DE INVERSIONES
ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA

1* Escritura de Modificacion a los efectos de flexibilizar las condiciones de remuneracion

de las Lineas de Liquidez, de forma que éstas puedan ajustarse a las condiciones de | 20/04/2010

mercado en cada momento.

Formalizacién Suplemento a los Contratos de Linea de Liguidez 20/04/2010

Incorporacién de Barclays Bank PLC como Agente Financiero en sustitucion del 25/04/2012 BARCLAYS BANK PLC,
Instituto de Crédito Oficial SUCURSAL EN ESPANA
2* Escritura de Modificacion a los efectos de i) incorporar la posibilidad de que el Fondo

plantee opciones de amortizacién anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas

voluntariamente por los Bonistas y if) establecer la posibilidad de sustituir la disposicién | 09/01/2013

automética de las Lineas de Liquidez en caso de descenso de la calificacién crediticia de

una Entidad Acreditante por una garantia suficiente de un tercero.

Formalizacion Suplemento Linea de Liquidez 09/01/2013

Formalizacion Suplemento al Contrato de Prestacion de Servicios Financieros 09/01/2013

Incorporacion de FEI como avalista parcial del ICO en calidad de Entidad Acreditante de 1711212014 EUROPEAN INVESTMENT
1a Linea de Liquidez FUND

3% Escritura de Modificacion a los efectos de i) permitir que 1a Cuenta de Tesoreria de cada

una de 1as Series se abra en una Entidad distinta del Agente Financiero, ii) actualizar los

criterios aplicables en caso de descenso de fa calificacion crediticia de la Entidad | 21/12/2015

Acreditante, el Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie y iii) aclarar

la remuneracion de las disposiciones forzosas de las Lineas de Liquidez.

Incorporacién de Banco Santander, S.A. como Agente Financiero en sustitucion de

Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia 21/12/2015 | BANCO SANTANDER, 5.A.
Incorporacién de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con | ,, 150015 N.V. BANK NEDERLANDSE
Entidad Depositaria de Cuentas GEMEENTEN (BNG BANK)
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CLASE 87

003193890

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO)

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE .
PLAZO ACTUACIONES BI
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS BB+ N/A 30 Naturales
FITCH BBB- F3 60 Naturales
MOODY'S A3 N/A 30 Habiles
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA | CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STANDARD &
A A-l NO N/P
BANCO SANTANDER, POORS
LA FITCH A- F2 NO N/P
MOODY'S A2 P-1 NO N/P
DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO .
CALIFICACION Largoplazo _ Cortoplazo |  ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS A A-l 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
N.V. BANK STANDARD & AAA A-l+ NO NP
NEDERLANDSE POORS
GEMEENTEN (BNG FITCH AAA Fl+ NO N/P
BANK) MOODY’S Ada P-1 NO N/P
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CLASE 87

ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE .
PLAZO ACTUACIONES HABILES / NATURALES
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo
ST JPOEOIRJSLE & A A-l 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
INSTITUTO DE STANDARD & POORS NA NA NO* N/P
CREDITO FITCH A- F1 NO* N/P
OFICIAL MOODY’S Baal N/A NO* NP
....................................................... FNOTAS oo
S&P: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacién, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicién parcial del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en-la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria y por el
importe no depositado, cuenta con aval del FEI que garantiza el cumplimiento de sus obligaciones.
FITCH: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la d ién, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion parcial del importe corvespondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria y por el
importe no depositado, cuenta con aval del FEI que garantiza el cumplimiento de sus obligaciones.
MOODY'S: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion parcial del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria y por el
importe no depositado, cuenta con aval del FE] que garantiza el cumplimi de sus obligaciones.

DEPOSITARIO GARANTIA LINEA DE LIQUIDEZ (*)

CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE
CALIFICACION Largo plazo gloarztg PLAZO ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE LRATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO |
CONTRAPARTIDA CALIFICACION p;:zg(()) Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
N.V. BANK STANDARD & AAA A+ NO NP
NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG FITCH AAA Fl+ NO N/P
BANK) MOODY'S Aaa p-1 NO N/P
* NOTAS

de la Cuenta de Tesoreria, y por lo tanto ambas coinciden.
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0031393892

CLASE 8

AVALISTA ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE .
- PLAZO ACTUACIONES HABILES / NATURALE
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo BILES / U §
STANDARD & POORS A A-l 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STANDARD &
AAA A-l+ NO NP
FONDO EUROPEO DE POORS
INVERSIONES FITCH AAA Fl+ NO N/P
MOODY’S Aaa P-1 NO NP
PROCESOS A EFECTUAR
ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES

° SERIE X
RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION _ LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A
FECHA DE VENCIMIENTO

DEFINICION DOCUMENTACION

FECHA VENCIMIENTO FINAL

25/10/2023

FECHA VENCIMIENTO LEGAL

25/05/2030
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003193833

CLASE 87

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupén ANUAL
Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Habil) 25 OCTUBRE
Anterior Fechia de Pago de Cupén 25/10/2022
Anterior Fecha de Determinacién 21/10/2022 2 dias hébiles antes de la Fecha de Pago
Préxima Fecha de Pago 25/10/2023

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

TNDICE DE — VALOR INDICE _ TIPO DE INTERES
REFERENCIA * MARGEN FECHA FUACION  prrERENCIA APLICABLE
TRAMO A FIIO N/A NA N/A 4.250%
INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LEI
Original Legal Entity Identifier 959800XDZEMIFGN2F384
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.

FONDO EUROPEQ DE INVERSIONES FONDO EUROPEO DE INVERSIONES
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CLASE 872

ACCIONES CORRECTIVAS

CONCLUIDAS

003193834

ACCION

FECHA

ENTIDAD DEPOSITARIA

T° Escritura de Modificacion a los efectos de flexibilizar las condiciones de remuneracion
de las Lineas de Liquidez, de forma que éstas puedan ajustarse a las condiciones de
mercado en cada momento.

20/04/2010

Formalizacién Suplemento a los Contratos de Linea de Liquidez

20/04/2010

Incorporacién de Barclays Bank PLC como Agente Financiero en sustitucion de! Instituto
de Crédito Oficial

25/04/2012

BARCLAYS BANK PLC,
SUCURSAL EN ESPANA

2% Escritura de Modificacion a los efectos de i) incorporar la posibilidad de que el Fondo
plantee opciories de amortizacion anticipada de los Bonos que puedan ser gjercitadas
voluntariamente por los Bonistas y ii) establecer la posibilidad de sustituir la disposicion
automdtica de las Lineas de Liquidez en caso de descenso de la calificacion crediticia de
una Entidad Acreditante por una garantia suficiente de un tercero.

09/01/2013

Formalizacién Suplemento Linea de Liquidez

09/01/2013

Formalizacién Suplemento al Contrato de Prestacion de Servicios Financieros

09/01/2013

Tncorporacién de FEI como avalista parcial dei ICO en calidad de Entidad Acreditante de
la Linea de Liquidez

17/12/2014

EUROPEAN INVESTMENT
FUND

3% Escritura de Modificacion a los efectos de i) permitir que la Cuenta de Tesoreria de
cada una de las Series se abra en una Entidad distinta del Agente Financiero, ii) actualizar
los criterios aplicables en caso de descenso de la calificacion crediticia de la Entidad
Acreditante, el Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie y iif) aclarar
la remuneracion de las disposiciones forzosas de las Lineas de Liquidez.

21/1212015

Incorporacién de Banco Santander, S.A. como Agente Financiero en sustitucion de
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia

21/12/2015

BANCO SANTANDER, S.A.,

Incorporacién de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con
Entidad Depositaria de Cuentas

21/12/2015

N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK)

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO)

CONDICIONES DOCUMENTACION

RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO
Cortoplazo | ACTUACIONES

AGENCIA DE

CALIFICACION Largo plazo

HABILES / NATURALES

NA 30
F3 60
NA 30

STANDARD & POORS
FITCH
MOODY'S

BB+
BBB-
A3

Naturales
Naturales
Habiles

RATING CONTRAPARTIDA

ENTIDAD AGENCIJA DE RATING MINIMO EXIGIBLE

CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo

TRIGGER
ACTIVADO

PLAZO
SUBSANACION

STANDARD &
POORS

FITCH
MOODY'S

A A-1
BANCO SANTANDER,
S.A. A-

A2

F2
P-1

NO

NO
NO

N/p

N/P
N/P
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003193895

CLASE 87

DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO .
CALIFICACION Larsoplzo _ Cortoplazo | ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS A A-1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
N.V. BANK STANDARDE | aaa AL+ NO N/P
NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG FITCH AAA Fl+ NO N/P
BANK) MOODY'S Aaa P-1 NO NP
ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO R
CALIFICACION Largoplazo _ Cortoplazo | ACTUACIONES HABILES /NATURALES
STANDARD & POORS A A-l 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
A A-1 NO* N/P
INSTITUTO DE POORS
CREDITO OFICIAL FITCH A- F1 NO* N/P
MOODY'S Baal N/A NO* N/P
....................................................... FNOTAS e
S&P: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacién, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicién parcial del importe correspondiente a la Linea de Liguidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria y por el
importe no depositado, cuenta con aval del FEI que garantiza el cumplimiento de sus obligaciones.
FITCH: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicién parcial del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria y por el
importe no depositado, cuenta con aval del FEI que garantiza el cumplimiento de sus obligaciones.
MOODY'S: de acuerdo a las obligaci recogidas en la doc ion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicién parcial del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria y por el
importe no depasitado, cuenta con aval del FEI que garantiza el plimi de sus obligaciones.
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CLASE 8

DEPOSITARIO GARANTIA LINEA DE LIQUIDEZ (*)

003193836

CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA DE CALIFICACION [ RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES / NATURALES
Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES
STANDARD & POORS A Al 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOQOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ACENCIADE | RATING MINIMO EXIGIBLE | TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | 4y JRICACION | Largo plazo __ Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STA%%‘;};D & | aaA AL+ NO NP
N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA Fl+ NO N/P
MOODY'S Aaa P-1 NO N/P

Xu-n-q—lfe—.;é %&E;_;e}’;;e—);c:i;& esta -ti:z;ologia de Contrapartida, la disposicion de la Linea de Liquidez se realiza en la Entidad Depositaria
de la Cuenta de Tesoreria, y por lo tanto ambas coinciden.

AVALISTA ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO .
CALIFICACION Largo plazo Cortoplazo | ACTUACIONES HABILES /NATURALES
STANDARD & POORS A A-l+ 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STA%%’;I;D & AAA Al¥ NO N/P
FONDO EUROPEO DE
INVERSIONES FITCH AAA Fl+ NO N/P
MOODY'S Aaa P-1 NO NP
PROCESOS A EFECTUAR
ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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003193897

CLASE 87

. SERIE XTI

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION  LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPQ DE INTERES N/A N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A
FECHA DE VENCIMIENTO
DEFINICION DOCUMENTACION
FECHA VENCIMIENTO FINAL 25/05/2027
FECHA VENCIMIENTO LEGAL 25/05/2030

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupén ANUAL
Fechas de pago de cupon (o siguiente Dia Habil) 25 MAYO

Anterior Fecha de Pago de Cupén 25/05/2022

Anterior Fecha de Determinacion 18/05/2022 2 dias habiles antes de la Fecha de Pago

Préxima Fecha de Pago 25/05/2023
FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMOQ PERIODO

INDICE DE ‘ VALORINDICE  TIPO DE INTERES
REFERENCIA * MARGEN  FECHAFUACION  prrppencia APLICABLE
TRAMO A FIJO N/A N/A N/A 4,750%
INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LEI

959800XDZEMSFGN2F384

Original Legal Entity Identifier
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003193898

CLASE 87

CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.

Avalista NO APLICA NO APLICA
ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS

ACCION FECHA | ENTIDAD DEPOSITARIA

1° Escritura de Modificacion a los efectos de flexibilizar las condiciones de remuneracion
de las Lineas de Liquidez, de forma que éstas puedan ajustarse a las condiciones de | 20/04/2010
mercado en cada momento.

Formalizacion Suplemento a los Contratos de Linea de Liquidez 20/04/2010
Incorporacién de Barclays Bank PLC como Agente Financiero en sustitucion de! Instituto 25/04/2012 BARCLAYS BANK PLC,
de Crédito Oficial SUCURSAL EN ESPANA

2% Escritura de Modificacion a los efectos de i) incorporar la posibilidad de que el Fondo
plantee opciones de amortizacién anticipada de los Bonos que puedan ser cjercitadas
voluntariamente por los Bonistas y ii) establecer la posibilidad de sustituir la disposicion | 09/01/2013
automética de las Lineas de Liquidez en caso de descenso de la calificacion crediticia de
una Entidad Acreditante por una garantia suficiente de un tercero.

Formalizacion Supl to Linea de Liquidez 09/01/2013
Formalizacién Suplemento al Contrato de Prestacion de Servicios Financieros 09/01/2013
3% Escritura de Modificacion a los efectos de i) permitir que la Cuenta de Tesoreria de
cada una de las Series s¢ abra en una Entidad distinta del Agente Financiero, ii) actualizar
Jos criterios aplicables en caso de descenso de la calificacion crediticia de la Entidad | 21/12/2015
Acreditante, el Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie y iii) aclarar
la remuneracién de las disposiciones forzosas de las Lineas de Liquidez.

Incorporacién de Banco Santander, S.A. como Agente Financiero en sustitucién de
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaiia 21/12/2015 | BANCO SANTANDER, S.A.
Incorporacion de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con 21/12/2015 N.V. BANK NEDERLANDSE
Entidad Depositaria de Cuentas GEMEENTEN (BNG BANK)
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RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO)

003193899

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO .
CALIFICACION Largoplazo _ Cortoplazo | ACTUACIONES HABILES /NATURALES
STANDARD & POORS BB+ NIA 30 Naturales
FITCH BBB- F3 60 Hibiles
MOODY'S A3 N/A 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIADE | RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA | CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STANDARD &
A+ Al NO NP
BANCO SANTANDER, POORS
S.A. FITCH A F2 NO NP
MOODY'S A2 P-1 NO NP
DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA
CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO ]
AGENCIA DE CALIFICACION HABILES / NATURALES
Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES
STANDARD & POORS A Al 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIADE | RATING MINIMO EXIGIBLE | TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | -,y [FICACION [ Targoplazo ___ Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
ST";,%%%D &1 asa A+ NO NP
N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA Fl+ NO NP
MOODY'S Asa P-1 NO NP
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CLASE 8°

ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ

003133300

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO .
CALIFICACION Largoplzo __ Cortoplizo | ACTUACIONES HABILES /NATURALES
STANDARD & POORS A A-l 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO |
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
A A-1 NO* N/P
INSTITUTO DE POORS
CREDITO OFICIAL FITCH A- F1 NO* N/P
MOODY'S Baal N/A NO* N/P
....................................................... *NOTAS e
S&P: de acuerdo a las oblig recogidas en la di ion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion total del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria.
FITCH: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la doc ion, 1CO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicicn total del importe correspondiente a la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria.
MOODY'S: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacién, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion total del importe correspondiente a la Linea de Liquide= en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria.

DEPOSITARIO GARANTIA LINEA DE LIQUIDEZ (*)

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE

PLAZO ]
AGENCIA DE CALIFICACION HABILES / NATURALE
GENCIA DE CALIFICACION ==~ ™ 1o plazo | ACTUACIONES URALES
STANDARD & POORS A Al 30 Naturales
FITCH A Fl 30 Naturales
MOODY’S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIA DE | RATING MINIMO EXIGIBLE | TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | -,y jpiCACION [Largoplazo  Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STA%%‘;‘;D& AAA A+ NO N/P
N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA Fl+ NO NP
MOODY'S Aaa P-1 NO N/P
* NOTAS

Aunque se hace referencia a esta tipologia de Contrapartida, la disposicion de la Linea de Liquidez se realiza en la Entidad Depositaria
de la Cuenta de Tesoreria, y por lo tanto ambas coinciden.

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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Los Consejeros abajo firmantes de BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la
formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT Cédulas Cajas Global,
F.T.A., correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2022, proceden
a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos
reconocidos, Anexo I e informe de gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracion
se detalla en la Diligencia expedida a continuacion por la Secretaria del Consejo, D* Maria
Abigail Sanchez del Rio y Precioso, segun ha sido formulado en el Consejo de
Administracion del dia 21 de marzo de 2023.

Madrid, 21 de marzo de 2023

D. Carlos Stilianopoulus Ridruejo D. Vicente Rodriguez Fortiinez
Presidente Consejero
D. Angel Blanco Ortega D. Ignacio Jestis Alvarez-Cedrén
Consejero Hernandez

Consejero
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Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de BEKA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento, comprensivo
de las cuentas anuales y el informe de gestion correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2022 se componen de 119 hojas en papel timbrado referenciados con la
numeracion 003193784 al 003193902 ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas los
miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de formulacion de cuentas anuales
anterior visada por mi en sefal de identificacion.

Madrid, 21 de marzo de 2023

D® Maria Abigal Sanchez del Rio y Precioso
Secretaria del Consejo de Administracion





