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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los administradores de Beka Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.,:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT Kutxa Hipotecario |, Fondo de Titulizacién de Activos (el
Fondo), gestionado por Beka Titulizacion, S.G.F.T.,, S.A. (la Sociedad Gestora), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo,

el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién {que
se identifica en la Nota 2 de la memoria) y en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una opinidn por

separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de la cartera de activos titulizados

Descripcion

De acuerdo con lo descrito en la Nota 4 de la
memoria adjunta la cartera de activos
titulizados representa, al 31 de diciembre de
2022, la practica totalidad del activo del Fondo
a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos
activos como colateral de los bonos de
titulizacién emitidos y dada la naturaleza y
objeto especificos del Fondo, la amortizacién
de los bonos se determina en funcidn de los
flujos de caja estimados y realizados segtn el
calendario y las cuotas de vencimiento de
capital e intereses de los activos titulizados. En
esta estimacién de los flujos de caja es
necesario considerar cualquier correccién
valorativa por deterioro. Los criterios de
estimacion del deterioro de los activos se
describen en la Nota 3 de la memoria adjunta.

Por todo lo indicado anteriormente, la
estimacion del deterioro de los citados activos
ha sido considerada una cuestién clave en
nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros; (i) la verificacion de la
existencia e integridad de la cartera de activos
titulizados, mediante la obtencién de
confirmaciones de terceros; {ii) la verificacion
de los porcentajes de estimacion de deterioro
de los citados activos, de acuerdo con lo
establecido en la normativa vigente y en el
folleto de emisidn del Fondo; {iii) y finalmente,
el recalculo de las estimaciones realizadas;
todos ellos, encaminados a evaluar la
razonabilidad de las estimaciones realizadas
por parte de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, asi como la
adecuacion de dichas estimaciones a la
normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20 de
abril, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores).

Por tltimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacion facilitados en las notas de las
cuentas anuales, en relacion con esta cuestién,
resultan adecuados con lo requerido por el
marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacidn,.



Gestion de tesoreria

Descripcion Procedimientos aplicados en la auditoria

De acuerdo con lo descrito en la Nota 5 de la Nuestros procedimientos de auditoria han
memoria adjunta, el Fondo debe constituiry incluido, entre otros, procedimientos sustantivos
mantener un fondo (Fondo de Reserva) que encaminados a verificar que los pagos realizados
permita cubrir las necesidades transitorias de por el Fondo durante el ejercicio 2022,

liquidez derivadas de retrasos o impagos que considerando los cobros producidos durante el
pudieran afectar a los flujos de caja previstos. El | mismo, estan de acuerdo con el orden de
Folleto de emision del Fondo contempla las prelacion de pagos establecido en el Folleto de
condiciones y criterios de calculo que deben emision del Fondo, asi como a verificar el

regir el mantenimiento de dicho Fondo de cumplimiento de las condiciones establecidas en
Reserva, asi como el orden de prelacién de el citado Folleto de emisidn en relacién con el

pagos establecida para los pasivos del Fondo. En | Fondo de Reserva.
cada fecha de pago el nivel minimo requerido
depende de multiples factores, establecidos en
el Folleto de emisién (véase Nota 5 de la
memoria adjunta). El cumplimiento de dicho
minimo es un indicador clave de la liquidez v, en
particular, del cumplimiento de la estimacidn de
los flujos de caja previstos y la amortizacién de
los pasivos del Fondo, atendiendo al orden de
prelacion de pagos establecido.

Por dltimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacion facilitados en las notas de las
cuentas anuales, en relacién con esta cuestidn,
resultan adecuados con lo requerido por el
marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion.

Por ello, consideramos esta cuestidon como clave
en nuestra auditoria.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que

contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.




Responsabilidad de los administradores de |a Sociedad Gestora del Fondo en relacién

con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar
Sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo es parte integrante de nuestro informe de auditoria.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo

De acuerdo con lo previsto en la Disposicion adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de
Auditoria de Cuentas, no estan obligadas a tener una Comisién de Auditoria, las entidades de interés
publico cuya nica actividad consista en actuar como emisor de valores garantizados por activos,
por lo que los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han asumido dichas funciones.

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 21 de abril de 2023.

Periodo de contratacién

El accionista unico de la Sociedad Gestora del Fondo nos nombré el 21 de diciembre de 2020 como
auditores de cuentas por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019 (ejercicios 2020, 2021y 2022).

Con anterioridad, fuimos designados por el accionista Unico de la Sociedad Gestora del Fondo para
el periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditorfa, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de Ias cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida 3 error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

® Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a ios administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia vy en su caso, de las correspondientes

salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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CLASE 82 T i

AyT Kutxa Hipotecario |, Fondo de Titulizacién de Activos
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Miles de euros

Nota 31.12.2022 31.12.2021("%)
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 119.431 140.063
l. Activos financieros a largo plazo 119.431 140.063
Activos Titulizados < 119.201 140.063
Participaciones Hipotecarias - .
Certificados de transmisién hipotecaria 118.786 139.143
Activos dudosos-principal 415 920
Activos dudosos-interés Z
Correcciones de valor por deterioro de activos . -
Derivados 12 230 -
Derivados de cobertura 230 .
Otros actives financieros - -
II. Activos por impuesto diferido . -
lll. Otros activos no corrientes -
B) ACTIVO CORRIENTE 32.360 33.998
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Activos financieros a corto plazo 4 20.135 22,083
Activos Titulizados 18.671 22.083
Participaciones Hipotecarias - -
Certificados de transmision hipotecaria 19.510 22.050
Intereses y gastos devengados no vencidos 150 15
Intereses vencidos e impagados . 1
Activos dudosos-principal 9 17
Activos dudosos-interés 1 -
Correcciones de valor por deteriore de activos - -
Derivados 12 464 -
Derivados de cobertura 464 -
Otros activos financieros -
Valores representatives de deuda - -
Deudores y otras cuentas a cobrar : .
VI. AJustes por periodificaciones . -
Comisiones . :
Otros .
VI, Efectlvo y otros activos liguidos equivalentes 5 12.224 11.915
Tesoretia 12.224 11.915
Otros activos liquidos equivalentes - -
TOTAL ACTIVO 151.791 174.061

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 15 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2022,
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CLASE 8. [ TAREEENTIMOS -

AyT Kutxa Hipotecario I, Fondo de Titulizacién de Activos
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2021
Miles de euros

Nota 31.12.2022  31.12.2021(%)

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 125.966 148.864
l. Provisiones a largo plazo - -
Il. Pasivos financieros a largo plazo 125,966 148.854
Obligaciones y ofros valores emitidos 6 119.216 141.002
Series no subordinadas 99.335 115.386
Serles subordinadas 19.881 25616
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) - -
Deudas con entidades de crédito 7 6.750 6.733
Préstamo Subordinado 6.750 6.928
Otras deudas con entidades de crédito - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - (195)
Derivados 12 - 1.119
Derivados de cobertura - 1.119

Otros pasivos financieros . -
lll. Pasivos por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 25.595 26.326

IV, Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos

para la venta - .

V. Provisiones a corto plazo . -

V1. Pasivos financieros a corto plazo 25198 26.288
Obligaciones y otros valores emitidos 6 25198 26.218

Series no subordinadas 24.693 26.217
Series subordinadas .
Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas (-} -

Intereses y gaslos devengadoes no vencidos 464 1
Intereses vencidos e impagados B -
Deudas con entidades de crédito 7 40

D

Préstamo Subordinado -
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) -
Ajustes por operaciones de cobertura - -

Intereses y gastos devengados no vencidos 27 1
Intereses vencidos e impagados 13 5
Derivados 12 - 63
Derivados de cobertura . 63
Otros pasivos financieros 1 1
Acreedores y otras cuentas por pagar 1 1
VIl. Ajustes por periodificaciones 8 397 38
Comisiones 368 10
Comisién sociedad gestora 8 8
Comision administrador 7 22
Comision agente financiero/pagos 2 2
Comisién variable 352 51
Correcciones de valor por repercusion de pérdidasg {-) . (73)
Otras comisiones - -
Otros 29 28

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS 9 230 (1.119)
VIli. Activos financieros disponibles para la venta - .
IX. Coberturas de fluJos de efectivo 230 (1.119)
X. Oftros ingresos/gananclas y gastos/pérdidas reconocidas - -
TOTAL PASIVO 151.791 174.061

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparatives.
Las Notas 1 a 15 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2022.
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CLASE 82 | TR SRS |

AyT Kutxa Hipotecario |, Fondo de Titulizacién de Activos
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Miles de euros

Nota 2022 2021(*)

1. Intereses y rendimientos asimilados 1.050 406
Activos Titulizados 4 1.050 408
Otros activos financieros ; =
2. Intereses y cargas asimilados (631} {11)
Obligaciones y otros valoras emitidos 6 (588) (7
Deudas con entidades de crédito 7 (43) (4)
Otros pasivos financieros -

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo
{neto) 12 284 {450)
A) MARGEN DE INTERESES 703 (55)
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
§. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacién . -
7. Oftros gastos de explotacién (859) (107}
Servicios exteriores 10 (34) (33)
Servicios de profesionales independientes {3 (3)

Servicios bancarios y similares

Publicidad y propaganda . -
Otros servicios (31} (30)
Tributos {1) {1
Otros gastos de gestién corriente 8 (824) (73)
Comisién de sociedad gestora (40) (45)
Comisién administrador {15} (18)
Comisién del agente financieros/pagos (10} (10)
Comisién variable (758) -
Otras comisiones del cedente - -
Otros gastos - -
8. Deterloro de activos financieros (neto) 424 17
Deterioro neto de activos titulizados 4 424 17
9. Dotaclones a provisiones {neto) -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta r =
11. Repercuglén de pérdidas (ganancias) (267) 145

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . :

12. Impuesto sobre beneficios < .

RESULTADO DEL PERIODO = -

(*) Se presenta, nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 15 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2022.
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CLASE 82 | TRSESHEMCY |

AyT Kutxa Hipotecario |, Fondo de Titulizacién de Activos
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Miles de euros

Nota
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION {37) (2.068)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 536 (1.978)
Intereses cobrados de los activos titulizados 4 914 (1.452)
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos 6 (125) (7}
Cobros por operaciones de derivados de cobertura 212 {59}
Pagos por operaciones de derivados de cobertura 12 (456) (481)
Intereses cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito 7 (9) -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) . -
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (639) {56)
Comisién sociedad gestora (40} (45)
Comisién administrador (30) (10)
Comisién agente financiero/pagos (10) -
Comisién variable (459) -
Otras comisiones - -
3, Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién (34} (33)

Pagos por garantias financieras

Cobres por garantias financieras

Otros pagos de explotacién (34) (33)
Otros cobros de explotacién - :

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES 348 582
INVERSION/ FINANCIACION
4. Flujos de caja netos por emislén de valores de titulizacion . -
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros . -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros

activos 524 682
Cobros por amortizacion ordinaria activos titulizados 4,15 13.12¢ 15.447
Cobros por amortizacién anticipada activos titulizados 415 9.174 9,884
Cobros por amortizacién previamente impagada activos titulizados 4,15 a7¢9 526
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como
fallidos 652 -
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucién de
garantias - -
Pagos por amortizacién de obligaciones y otros valores emitidos 6,15 (23.310) {25.235)

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (178) -
Cobros por concesiones de deudas con entidades de crédito -

Pagos por amortizacién de deudas con entidades de crédito (178)

Pagos a Administraciones piblicas

Otros cobros y pagos

€) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 309 {1.486)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 5 11.915 13.401
Efectivo o equivalentes al final del periodo. 5 12.224 11.915

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 15 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del

ejercicio 2022,
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AyT Kutxa Hipotecario |, Fondo de Titulizacién de Activos
ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2021

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocldos por actlvos financieros
disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias {pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
impories transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perlodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas
reconocidas directamente en el balance del pericdo

Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el pericde
Total Ingresos y gastos reconocidos por otros Iingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Miles de euros

Nota 2022 20210)
12

1.633 373

1.633 373

(284) 450

(1.349) (823)

Las Notas 1 a 15 y el Anexo descritos en la Memeria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos

reconocidos del ejercicio 2022.



AyT Kutxa Hipotecario |, Fondo de Titulizacién de Activos
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado &l
31 de diciembre de 2022

1. _Resefia del Fondo

AYT Kutxa Hipotecario |, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el Fondo) se constituyé mediante escritura publica
el 25 de mayo de 2008, agrupando inicialmente un importe total de Certificados de Transmisién Hipotecaria de 750.000
miles de euros (véase Nota 4).

Con fecha 23 de mayo de 2006 ia Comisién Nacional del Mercado de Valores verifict y registré el folleto informativo de
constitucién del Fondo y de emisién de los Bonos. La fecha de desembolso, que marca el inicio del devengo de los
intereses de los Bonos, fue el 31 de mayo de 20086.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, su finalidad consiste en la adquisicién de derechos de crédito (en
adelante, los “actives titulizados") y en la emisién de bonos con cargo a su activo {bonas de titulizacién de activos).

Actualmente, el Fondo esta regulado conforme a (i) la Escritura de Constitucién del Fondo, (i} Folleto de Emisién (iii) la
Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial, y en tanto resulte de aplicacién, (iv) el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, (v} la
Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacionai del Mercado de Valores y (vi) las demds disposiciones legales y
reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacién.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Beka Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”). La Sociedad Gestora percibe por la gestién del Fondo una
comisién periddica anual que se devenga trimestralmente igual al 0,025% anuai sobre el saldo vivo de los activos
titulizados en la fecha de determinacién anterior a la fecha de page en curse, con un importe minimo anual de 30.500
euros, pagadera en cada Fecha de Pago, hasta un maximo de 150.000 euros. Adicionalmente, recibidé una comisién
inicial de administracién en la Fecha de Desembolso, que fue equivalente al 0,012% del Saldo Vivo de los Activos en (2
Fecha de Constitucion deil Fondo.

La cuenta de tesoreria del Fondo esta depositada en Banco Santander, S.A. (véase Nota 5). La entidad Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian (actualmente, Kutxabank, S.A.) concedid dos préstamos subordinados
al Fondo {véase Nota 7). Adicionalmente, el Fondo tiene contratado un derivado de cobertura con Banco Santander, S.A.
(véase Nota 12).

2. _Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forma parte el Anexo. Las cuentas anuales se
han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido
en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercade de Valores, de forma que muestran la
imagen fiel de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones y
de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales dei Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por la Junta General de Accionistas de la mencicnada Sociedad Gestora.
No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo han formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros, consecuencia
de ello, pueden existir diferencias por redondeos de saldos, l0s que, en ningln caso, son significativos.
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Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningun principio contable o criterio de valoracién que, siendo obligatorio, haya
dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables ne obligatorios.

Aspectos criticos de Ja valoracién y estimacién de Ia incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y pollticas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos
por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracién de las cuentas anuales. Los principales
principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por
los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingresos y gastos que
figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion de posibles pérdidas por
deterioro gue, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse Notas 3.c y 4}, al valor razonable de
determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3.b y 12) y a la cancelacion anticipada, en su caso. A pesar
de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacidn disponible al cierre del ejercicio
2022, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja)
en los préximos ejercicios, lo que se realizarfa, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa
contable en vigor.

Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicic 2021, se presenta Unica y exclusivamente a
efectos comparativos, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 282 de la citada Circular, junto con la
informacién correspondiente al ejercicio 2022,

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de |a cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y del estado
de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en
determinados casos, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de [a memoria.

Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluides en [as cuentas anuales del ejercicio 2021.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2021.

Iimpacto medioamblental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de cardcter mediocambiental que pudieran ser significativos en relacién con la situacion financiera y los
resultados del mismo. Por este metivo, no se incluyen desgioses especificos en la presente memoria respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.
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i) Empresa en funclonamiento

Los Administradores han considerado que la gestion del Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que Ia
aplicacién de los principios y criterios contables no tiene el propésito de determinar el valor del patrimonic nete a
efectos de su transmisién global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién total. Asimismo, dada la
naturaleza de los actives y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias significativas cuando se
efectde la liquidacion de los mismos.

3. _Normas de registro y valoracion

En ia elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2022, se han aplicado ios siguientes
principios, politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular 2/20186, de 20 de
abril:

a) Definiclén y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién y valoracién
i. Definicién

Un “instrumento financiero™ es un contrato que da lugar a un active financiero en una entidad y, simultdneamente, a
un pasive financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero o un
indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversién inicial @s muy pequena en relacién a
otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida,
generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracién, en los siguientes epigrafes del
balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este eplgrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por el
Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo de
reserva mantenide por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacién y se
clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura: [ncluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados designados
como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos titulizados y cuentas deudoras
que, por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los
deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”
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iii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracion, en los siguientes epigrafes del
baiance:

Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos financieres. Se clasifican, a efectos de su valoracién,
como "Débitos y partidas a pagar”.

Deudas con entidades de crédito; Incluye, en su caso, las deudas contraldas con entidades de crédito, con el fin
de financiar su actividad y se clasffican, a afectos de valoracién, como “Débitos y partidas a pagar’,

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados designados
como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar. Recoge, en su caso, |a totalidad de las cuentas a pagar y débitos, que no
deban ser clasificados en ofros eplgrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a
pagar’.

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimisnto y valoracion de fos activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas & cobrar” se valoran,
inicialmente, por su "valar razonable” (que salvo evidencia en contrario seré el precio de la transaccion), incluyendo
los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos activos se valoran por su
coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe "Intereses y rendimientos asimilados® de
la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar®, se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable' (que salve evidencia en contrario sera el precio de la transaccién) incluyendo
los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su
coste amortizado, contabilizadndose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses v cargas asimilades”® de la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y aseguramiento
de la emisién, la comisidn inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo Regulador, los costes de
registro de los folletos de emision y los costes derivados de la admisién a negociacién de los valores emitidos, entre
otros.

iii. Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestién de ios riesgos de sus activos y pasivos
(“derivados de cobertura”®).
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Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el tipo
de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicidn o saldo a cubrir (“cobertura de valores
razonables™);

b. De alteracicnes en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo (*cobertura de flujos de
efectivo").

2. Eliminar eficazmente algtn riesgo inherente al elemento o posicién cubierto durante todo el plazo previsto de
cobertura, lo que implica que:

a. Enel momento de la contratacién de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actde con un
alto grado de eficacia ("eficacia prospectiva").

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del elemento o
posicién cubierto ("eficacia retrospectiva®™).

3. Haberse documentade adecuadamente que la contratacién del derivado financiero tuvo lugar especificamente
para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se pensaba conseguir y medir
esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con la gestion de los riesgos propios que lleva a cabo el
Fendo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de efectivo.
Por lo que respecta a las diferencias de valoracién de las coberturas de los flujos de efectivo, la parte eficaz de la
variacion del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe "Ajustes repercutidos en
el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, hasta el momento en que ocurran las
transacciones previstas; registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. La variacion de valor de los
derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por au finalizacién, por su inefectividad o por cualquier otra causa,
no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser considerado como
un "derivade de negociacion”.

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efective”, el resultado acumulade del instrumente de cobertura,
reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos — Coberturas de
flujos de efectivo” del pasivo del balance (mientras la coberiura era efectiva), se continuard reconociendo en dicho
epigrafe hasta que la transaccién cubierta ocurra, momento en el que se registrara en resultados; salvo que se prevea
que no se va a realizar [a transaccion, en cuyo caso se registran inmediatamente en resultados.

Se entiende que la cobertura de flujos de efectivc es altamente eficaz porque los flujos recibidos de los activos
titulizados correspondientes al riesgo cubierto son iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan
a la entidad de contrapartida de la permuta financiera. Asimismo, los flujos recibidos de [a entidad de contrapartida
de la permuta financiera son iguales y se cbtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesge cubierto.

La Metodologla aplicada por el Fondo permite obtener una Valoracion que equivale al Precio Tebrico de sustitucién
de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria el Precic Rea! en funcién al Valor de los pagos a percibir o
realizar por el Fondo en virtud del contrato.
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La Metodologia aplicada por el Fondo tiene en consideracion las Fechas de Page futuras del Fondo asumiendo el
ejercicio del clean-up call {opcion amortizacién anticipada cuando e! Saldo de la Cartera de Activos alcanza o es
inferior al 10% del Saldo Titulizado), considerandose a todos los efectos los diferentes perfodos de pagos del Fondo
afecto.

El nominal vivo correspondiente a cada pericdo de pago se calcula, para cada une de los Activos, de acugrdo a su
sistema de amortizacion.

Se estima el Valor Actual de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR implicitos (futuros) cotizados
a Fecha de Valoracién, para los diferentes periodos (teniendo en consideracién si la fijlacidn es al inicio o al final de
cada periodo) aplicando el nimero de dias del periodo y descontando dichos pagos a la Fecha de Célculo de la
Valoracién, en funcion del Valor de Descuento obtenido de una curva cup6én cero construida con Overnight Indexed
Swaps (0IS).

De forma similar, se calcula el Valor de los Pagos a realizar por el Fondo a partir de promedios de forwards, si bien,
en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPQ), se realizan estimaciones estadisticas
de dichos indices.

Finalmente, el Valor del Swap serd igual a la diferencia entre el Valor Actual de los Pagos a percibir por el Fondo, y
el valor Actual de los Pagos a realizar por el Fondo.

La eficacia de la cobertura de los derivados de cobertura queda establecida por medio de los analisis de efectividad
realizados conforme a la metodologia de comparacion, para verificar que los cambies producides por la variacién en
el valor razonable o en [os flujos de efectivo entre el instrumento de cobertura y el elemento cubierto se mantiene en
los parametros razonables a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en
el momento de la contratacion.

La fuente de riesgo de modele méas importante en los derivados proviene de la estimacién de la correlacion entre
probabilidades de impago. El Credit Valuation Adjustment (CVA) es un ajuste a la valoracién como consecuencia del
riesgo asociado a la exposicion crediticia que se asume con cada contrapartida. Por otro lado, el Debit Valuation
Adjustment (DVA) es un ajuste como consecuencia del riesgo propio del Fondo que asumen sus conirapartidas.

Como nomma general, el calculo de CVA es el preducte de la exposicion esperada positiva por la probabilidad de
incumplimiento, multiplicando el resultado por la severidad, es decir, por la pérdida estimada en caso de
incumplimiento de la contraparte. Andlogamente, el DVA se calcula como el producto de la exposicién esperada
negativa por las probabilidades de incumplimiento y muitiplicando el resultado por la severidad de los activos del
Fondo. Ambos célculos estan realizados sobre todo el periodo de la exposicién potencial,

Dado que, en su caso, el riesgo de crédito propio (DVA) se estd incorporando en el nocional del swap, no ha sido
preciso ningln ajuste adicional por dicho concepto.

En relacion con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por ia exigencia de constitucién de depésitos de
garantla u otro tipo de colateral en el supuesto de que se incumplan niveles minimos de rating de las contraparies,
con lo que, en su caso, el impacto de considerar dicho agpecto ne ha sido significativo.

iv. Regisfro de resuftados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de
intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” o "Intereses
y cargas asimiladas”, segun proceda); y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto,
en el capitulo "Resultado de Operaciones Financieras" de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconccimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos los
instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.
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v. Valor razonable de los activos y pasivos financioros

Dada la naturaleza y composicién de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos ios derivados financieros
cuya descripcién se detalla en el apartado iii. de esta Nota, los vencimientos residuales de aquelios activos y pasivos
financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviacién porcentual existente con respecto a los tipos
de interés actuales de mercado, y las correcciones valorativas regisiradas, el valor razonable de los activos y de los
pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 no difiere significativamente
de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el
efecto de su deteriore) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producide un evento, o el efecto combinado
de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efective futuros que se estimaron en el
momento de formalizarse la transaccion.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre que
éstas se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren en la informacién facilitada a los titulares de los
pasivos emitidos por el Fondo, se tendrén en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacién menos el importe
de los costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién
de la garantia.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su deterioro, se
efecta con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta, utilizando
una contrapartida compensadora para corregir el valor de los actives. Las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendrdn como limite e} valor en libros del instrumento
financiero que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance, sin
perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro hasta tanto ne se
hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcién, condonacién u ofras causas.

De acuerdo con lo previsto en [a Circular 2/2016, de 20 de abril, en el célculo de las pérdidas por deterioro de un
grupc de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este
sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologla més representativa para la estimacién del
deterioro de los activos financieros del Fando teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es la basada
en la estimacién de los porcentajes de deteriore, de acuerdo con la antigiiedad de la deuda vencida e impagada y
con el calendario previsto en la Norma 13® de la Circular 2/2018, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se presentan
minorando los saldos de los actives que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente para
todos los instrumentos de deuda.



0.03 FUROS 008650202

d} Periodificaciones (active y pasivo}

e)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos al cierre del ejercicio
asociados a las cuentas corrientes del Fondo.

En el caso del pasivo, correspenden, en su caso, a las comisiones de gestidn del Fondo y de administracién de los
activos titulizados o de los bonos emitidos, asl come la remuneracién variable correspondiente a la Entidad Cedente,
devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza devengados en
el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de sus
ingresos y gastos:

i Ingresos y gastos por intereses

Can caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y
rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente,
en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los
intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del
cobro.

il. Ingresos y gastos no financiercs
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
ifi. Comisiongs, honorarios y conceplos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconecen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segan sea su
naturaleza. Los mas significativos son:

Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad Cedente se
describan en el apartado f. de esta Nota.

Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora, que se
prolongan en el tiempo, se difieren durante Ia vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicic que se gjecuta en un acto singular, se reconocen cuando se realiza
el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.
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Remuneracién variable

La remuneracién variable como consecuencia de la intermediacidn financiera se determina comoe la diferencia
positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores, si las hubiese,
devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen, entre otros, las pérdidas por deterioro
y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado en el periodo, distinte de esta remuneracion
variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacidn constitutiva del
Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la propia remuneracion variable y el gasto por impuesto sobre beneficios,
en suU caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer lugar, para
detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si
tras la detraccién, contintian existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se procedera a registrar
remuneracién variable alguna. En consecuencia, s6lo se producira el devengo y registro de la remuneracion variable
cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de pérdidas.

Repercusi6n de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea negativa,
se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo "Caorrecciones de valor
por repercusién de pérdidas’ del pasivo del balance, registrandose un ingresc en el epigrafe "Repercusién de
pérdidas (ganancias)’ de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha repercusién se realiza comenzando por la cuenta
de periodificacién de la comisién variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuande por el
pasivoe més subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente
para cada fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con 1o dispuesto por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en los ejercicios 2022 y 2021 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar
cuota aiguna por el Impuesto sobre Beneficios {véase Nota 11).

El gasto o ingreso por impuesto diferide, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y Ia
cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas por
la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles
dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto
diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con carges o abonos directos en
el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se
contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho capftulo.

La cuantificacion y valoracién de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversién, segun la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la
fecha de clerre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo
0 el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril} el valor patrimonial del Fondo ha
de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de cualquier diferencia
de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcién de lo previsto en la normativa
contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.
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Transacciones en moneda extranfera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diclembre de 2021, el Fondo no
tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros salo se dan de bafa del balance cuande se han extinguido les flujos de efectivo que generan
o cuando se han transferido sustancialmente a terceros fos riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente,
los pasivos financieros solo se dan de baja de diche balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan
o cuando se adquieren (bien con la intencién de cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

Compensacién de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saidos deudores
¥y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion; teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simulténea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad
financiera.

Estados de flujos de efective
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del Fondo,
asl como otras actividades gue no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

- Actividades de inversién y financiacién: las de adquisicidn, enajenaci6n o disposicidn por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asf como aquellas actividades que
producen cambios en el tamafo y composicién de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.

A efectos de |a elaboracion de los estados de flujos de efective, se han considerado como “efectivo o equivalentes
de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta
manera, el Foendo considera efective o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se
encuentra registrado en el eplgrafe "Efectivc y otros activos liquidos equivalentes ~ Tesoreria” del activo de los
balances.

m} Estados de Ingresos y gasfos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en 'a
normativa vigente, han sido registrades directamente en el capftulo "Ajustes repercutidos en balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasive del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segtin lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse directamente al
pasivo del balance.

10
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b} Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las normas
de valoracién adoptadas.

¢} Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasive, de forma que el total de
ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n} Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no corriente
Son activos y pasives corrientes aguellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacién se estima que se

produzea en el plazo méximo de un afo desde |a fecha de cierre de balance, clasificAndose en casc contrario como
no corriente.

. Activos titulizados

Los activos titulizados integrados en el Fondo son préstamos concedidos por Caja de Anorros y Monte de Piedad de
Gipuzkoa y San Sebastian (en adelants, la "Entidad Cedente”) actualmente, Kutxabank, S.A. Los activos titulizados estan
integrados por préstamos con garantia hipotecaria, para financiar & particulares la adquisicién, construccién o
rehabilitacién de viviendas (tanto directamente como a través de subrogaciones por particulares de financiaciones
concedidas a promotores para la construccién o rehabilitacién de viviendas destinadas a la venta o alquiler en territorio
espafiol), parte de los cuales serdn objeto de titulizacién mediante la emision de los Certificados de transmisién
hipotecaria.

El movimiento del saldo de activos titulizados, incluyendo activos dudosos y no dudosos, y sin considerar, en su caso,
las correcciones de valor por deterioro, los intereses devengados y los intereses vencidos e impagados, se muestra a
continuacién:

Miles de Euros
Activos titulizados

Active No

Corriente Active Corriente Total
Saldos al 31 de diciembre de 2020 165.435 22.026 187.461
Amortizaciones y otros - {25.331) (25.331)
Traspaso a activo corriente {25.372) 25.372 -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 140.063 22.067 162.130
Amortizaciones y otros - (23.834) (23.834)
Traspaso a activo corriente (21.287) 21.287 -
Movimiente neto de fallidos 425 - 425
Saldos al 31 de diciembre de 2022 119.201 19.520 138.721

Al 31 de diciembre de 2022 existian activos titulizados clasificados como “Activos dudosos” por importe de 424 miles de
euros (937 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).

Durante el ejercicio 2022 la tasa de amortizacién anticipada de los activos titulizados ha sido del 6,57% (5,32% durante
el ejercicio 2021).

1
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El tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de activos titulizados durante el gjercicic 2022 es del
0,45% (0,21% durante el ejercicio 2022), siendo el tipo nominal méximo 4,78% y el minimo 0,01%. E| importe devengado
en el ejercicio 2022 por este conceplo ha ascendido a 1.050 miles de euros (406 miles de euros durante el ejercicio
2021), que figuran registrados en el epigrafe "Intereses y rendimientos asimilades — Activos titulizados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los intereses devengados no vencidos ascienden &l 31 de diciembre de 2022 a 151 miles de euros
(15 miles de euros a 31 de diciembre de 2021} y no existen importes por los intereses vencidos e impagados (2021: 1
miles de euros), saldos expuestos en “Intereses y gastos devengados no vencidos — Activos fitulizados® e "Intereses
vencidos e impagados -~ Activos Titulizados” respectivamente.

Los intereses devengados y cobrados por ios Derechos de Crédito cedidos al fondo varlan considerablemente durante
el ejercicio 2022 debido a la tendencia creciente en los tipos de interés (Euribor) a los que se encuentra indexado el
activo cedido,

El desglose per vencimientos de los activos titulizados, en funcién del vencimiento final de las operaciones, al 31 de
diciembre de 2022, sin considerar, en su ¢aso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los intereses vencidos
e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos que no tiene ningln importe at 31 de diciembre
de 2022}, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Hasta1 |[Entre1y2 |Entre2y3|Entre3y4 |Entre4y5| Entre5y | Masde 10
afio afios afios afios afios 10 afios anos Total
Activos titulizados 234 439 781 1.636 2.230 33.918 99.482 138.720

Por otro lade, el desglose por vencimientos de los activos titulizados, al 31 de diciembre de 2022, teniendo en cuenta el
calendario de amortizacién de las operaciones, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de
activos, los activos titulizados clasificados como “Activos Dudosos”, los intereses vencidos e impagados y los intereses
devengados, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
Hasta1 |Entre1y2|Entre2y3 | Entre3y4 |Entred4y5| Entre5y | Masde 10
afio afios afios afios afios 10 afios afios Total
Activos titulizados 19.510 15.258 17.924 81.604 - - - 138.296

Las amortizaciones de principal de los activos titulizados previstas para el gjercicio 2023 ascienden 19.510 miles de
euros, aproximadamente.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora podré liquidar de forma
anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los activos titulizados pendientes de amortizacién sea
inferior a 75.000 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo. De acuerdo con la estimacion de
amortizaciones previstas indicadas anteriormente, los Administraderes de la Sociedad Gestora estiman que no se
procedera a la liquidacioén anticipada de! Fondo en el ejercicio 2023.
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Activos Impagados

La composicién del saldo de los activos titulizados considerados como impagados, incluyendo aquellos préstamos
dudosos que, habiéndose recuperado parte de lo impagado, aln tienen cuctas impagadas, al 31 de diciembre de 2022
y &l 31 de diciembre de 2021, se muestra a continuaci6n:

Miles de Euros
31/12/2022 31/12/2021

Cuotas de principal vencidas y no cobradas de activos titulizados:

Con antigledad de hasta tres meses 5 6
Con antigledad superior a tres meses 424 937
429 943
Intereses vencidos y no cobrados:

Con antigliedad de hasta tres meses - 1
Con antiglledad superior a tres meses 1 -

1 1

430 944

Desde 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se han producido
renegociaciones de los activos titulizados que a nivel global puedan tener un impacto significativo en las cuentas anuales

del gjercicio 2022.

A continuacién, se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2022 y 2021, en el saldo de Activos
dudosos:

Miles de Euros
31M12/2022 31/12/2021
Saldos al inicio del efercicio 937 2.210
Entradas a activos dudosos durante el ejercicio 610 330
Reclasificacién a fallidos (dados de baja del balance) - (1.407)
Recuperacion de dudosos (efectivo y efecto arrastre) {1.122) {196)
Recuperacion mediante adjudicacién -
Saldos al cierre del ejercicio 425 937

A continuacién, se muestra el movimiento que se ha producido, durante los gjercicios 2022 y 2021, en el saldo de los
activos clasificados como fallidos.

Miles de Euros

31/12/2022 311272021
Saldos al inicio del ejercicio 1.394 -
Recuperaciones/abonos de actives fallidos (652) -
Traspaso a activos fallidos del gjercicio 228 1.394
Saldos al cierre del ejercicio 970 1.394

Al 31 de diciembre de 2022 existian Activos de titulizacion clasificados como "Activos fallidos" y dados de baja de balance
por importe de 970 miles de euros (1.394 miles de euros al 31 de diciembre de 2021), durante este ejercicio 2022 se
han recuperado y abonado un importe de 652 miles de eurcs de préstamos fallidos; del mismo medo un importe de 228
miles se ha dado de baja de balance considerandose como nuevos "Activos Fallidos” del sjercicio, ambos movimientos
han registrado un importe neto en el eplgrafe “Deterioro de activos titulizados (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias 424 de miles de euros.
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A continuacién, se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2022 y 2021, en el saldo de las
correcciones de valor por deterioro de los activos titulizados:

Miles de Euros
31/12/2022 31/12/2021

Saldos al inicic del ejercicio - 1.410
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio - 178
Recuperaciones con abeno a los resultados del ejercicio - (1.588)
Aplicaciones y otros - 1.392

Saldos al cierre del ejercicio -

5. _Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria

El saldo del epigrafe "Efectivo y otros actives liquidos equivalentes-Tesoreria" que figura en balance, al 31 de diciembre
de 2022, incluye el saldo de una cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en Banco Santander, S.A., por importe de
12.224 miles de euros (11.915 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).

Con fecha 23 de marzo de 2011 se procedié a sustituir a la Entidad Cedente como Agente Financiero por la
Confederacién Espaficla de Cajas de Ahorros {CECA) por no disponer la Entidad Cedente de la calificacién minima
exigida por la entidad FITCH. Adicionalmente, la Sociedad Gestora en nombre y representacién del Fondo procedié a
abrir una cuenta de Tesoreria en Barclays Bank, S.A. Finalmente, con fecha 22 de diciembre de 2015, de conformidad
con lo dispuesto en el folleto y en el contrato de servicios financieros, como consecuencia del descenso de la calificacién
crediticia otorgada a Barclays Bank PLC, por Standard & Poor's y Fitch, la Sociedad Gestora procedid a sustituir al agente
financiero por Banco Santander, S.A. en su condicién de agente de pagos del Fondo.

Dado lo anterior, la Sociedad Gestora procedié a la suscripcién de un nuevo contrato de servicios financieros con dicha
entidad, transfiriendo el saldo de la cuenta de tesoreria abiertas en Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia a una nueva
cuenta de tesoreria abierta por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en Banco Santander, S.A.

La rentabilidad media de las cuentas mantenidas por el Fondo, durante &l ejercicio 2022 y 2021, han sido del 0,00%
anual. Ni durante el ejercicio 2022 ni durante el gjercicio 2021 se ha devengado importe por este concepto.

En la fecha de constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacién del mismo, procedié a dotar un
Fondo de Reserva, con cargo al Préstamo Subordinado (véase Nota 7), cuyo importe esté depositado en la cuenta de
tesorerfa y cuyas caracteristicas son las siguientes:

+ El valor inicial del Fondo de Reserva fue de 13.500 miles de euros {igual al 1,80% del saldo del principal pendiente
de pago de los Bonos en la fecha de constitucion).

« El importe del Fondo de Reserva requerido en cada fecha de pago serd la menor de las siguientes cantidades:
a) Elimporte inicial del Fondo de Reserva.
b) La cantidad mayor entre:

- El 3,60% del saldo de principal pendiente de pago de los Bonos de Titulizacidn en la correspondiente fecha
de pago.

- 8.750 miles de euros.
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Por otro lado, el importe del Fondo de Reserva no se reducird, sl concurren en ia Fecha de Pago cualquiera de las
siguientes circunstancias:

a) Que el importe a que asciende la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con noventa (90) dlas de retraso
o mas en el pago de importes vencidos, fuera superior al 1,00% del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la
consideracion de Activos Fallidos;

b) Sien la fecha de pago anterior, el Fondo de Reserva no se dotd en la cantidad requerida;
¢) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la Fecha de Constitucion.

Durante la vida del Fondo, el Fondo de Reserva podré ser empleado para atender las obligaciones de pago segun el
orden de prelacion de pagos que establece la escritura de constitucion del Fondo.

El Fondo da Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el ejercicio 2022, asf como el saldo
de la cuenta de tesorerla en cada una de esas fechas, se muestran a continuacion:

Miles de Euros
Saldo depositado en
Fondo de Reserva Fondo de Tesoreria en cada
requerido Reserva dotado fecha de pago
Saldos al 31 de diciembre de 2021 6.928 6.928 11.915
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.01.2022 6.928 6.748 13.131
Fondo de Reserva y saido de tesorerfa al 22.04.2022 6.928 6.928 12.922
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 22.07.2022 6.750 6.750 13.210
Fonde de Reserva y saldo de tesorerfa al 24.10.2022 6.750 6.721 12.289
Saldos al 31 de diclembre de 2022 6.750 6.721 12.224

Al cierre del ejercicio, el Fondo presenta un déficit en el Fondoe de Reserva generado por no dotar su Nivel de Fondo de
Reserva Reqguerido. Esta situacién se debe a el volumen e importe de los préstamos fallidos del Fondo, no obstante lo
cual, el fono, siguiendo lo estabiecido en su Escritura de Constitucion y sus condiciones debe continuar amortizando los
bonos emitidos. Por lo anterier, la Sociedad Gestora del fondo revisa y controla periédicamente el nivel de impagos del
Fondo donde verifica si el Administrador de los Activos del Fondo consigue la recuperacién de activos impagados y
fallides. Una vez se le informa a la Sociedad Gestora de cantidades abonadas y recuperadas por impagos, comprueba
su abono en la cuenta de tesorerfa del Fondo, tal y como establece la documentacién de constitucién del fondo en cuanto
a funciones y deberes de la sociedad Gestora.
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6. _ Obllgaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fonde, y con carge al mismo, procedit en la facha de constitucién
del Fonde a la emisién de Bonos de Tifulizacién de Activos agrupados en tres tramos, que tienen las siguientes
caracteristicas:

Concepto Serig A Serie B Serie C
Importe nominal de la Emisién (miles de
euros) 700.100 28.900 21.000
Importe nominal unitario (miles de euros) 100 100 100
Namero de Bonos 7.001 289 210
Tipo de interés nominal Eur(l)b;;;%M * Eur(l)bg;%M * Eurabg(r)%r\n *
Periodicidad de page Trimestral Trimestral Trimestral

22 de enero, abril, julio y octubre de cada afio o, en su

Fechas de pago de intereses y amortizacién caso, el siguiente Dia Habil

Calificaciones:
Iniciales: S&P/Fitch AAAIAAA AJA BBB/BBB
Actuales: S&P/Fitch AAAIAA+ AAJA+ BBB+/BB+

El movimiento que se ha producido en el saldo de los Bonos de Titulizacién de Activos durante los ejercicios 2022 y 2021
ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Serie A Serie B Serie C Total
Pasivo Pasivo Pasivo

Pasivo no Pasivo no Pasivo no Pasivo no Pasivo

Corriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente
Saldos al 1 de enero de 2020 142.906 23.933 12.710 2.129 9.231 1.546 | 164.846 27.608
Amortizacion 22.01.2021 - (7.611) - - - - - (7.611)
Amortizacion 22.04.2021 - (6.196) - - - - - (6.196)
Amortizacion 22.07.2021 - (5.965) - - - - - {5.965)
Amortizacion 22,10,2021 - {5.464) - - - - - (5.464)
Traspasos (27.520) 27.520 2.129 (2.129) 1.546 {1.546) | (23.846) 23.846
Saldos al 31 de dfclembre 115.386 26.217 14.838 - 10.777 = 141.001 26.217
de 2021
Amortizacién 22.01.2022 - (6.288) - - - - -| (6.288)
Amortizacién 22.04.2022 - (5.666) - - - - - (5.668)
Amortizacidn 22.07.2022 - {163) -1 (3.322) -l (2.413) -|  {5.898)
Amortizacién 22.10.2022 - (5.458) - - - - -{ {5.458)
Traspasos (16.051) 16.051 (3.322) 3.322| (2.413) 2.413| (21.788)| 21.786
3:"2’3:2" stigediclambre 99.335| 24.604[ 11.5618 .| 8384 -| 119215 24.693

Al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, la calificacién crediticia (rating) se presenta en el Estado $5.05.2
(Cuadro D).

La fecha de vencimiento final y de amortizacidn definitiva de los Bonos de los tres tramos seré el 22 de abril de 2041 o,
si éste no fuera dia hébil, el siguiente dfa habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, puede proceder a amortizar anticipadamente la emision.
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No obstante, lo indicado en el parrafo anterior, la Sociedad Gestora procedera & efectuar amortizaciones parciales de
los Bonos de las tres series de acuerdo con las siguientes reglas:

Todos los Bonos seran amortizados en igual cuantia mediante la reduccién del nominal de cada uno de ellos, hasta
completar el mismo, en cada fecha de pago. La primera fecha de page de amortizacion de los Bonos de las tres
series fue el 23 de octubre de 2006.

La Cantidad Devengada de Principal para Amortizacidn se distribuird entre los distintos Tramos calculando primero la
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion de los Bonos del Tramo C, posteriormente la Cantidad Devengada
de Principal para Amortizacién de los Bonos del Tramo B vy, finalmente, la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos del Tramo A.

De esta forma, los tramos B y C empezaran a amortizar, cuando el Saldo Vivo de los Activos sea inferior al 50% del saldo
vivo inicial de los mismos y no exista un Supuesto de Deterioro de los Activos.

Ei desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2022, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
Hasta1 |Entre1y2|Entre2y3|Entre3y5| EntreS5y | Mas de 10
afo afios anos afios 10 afios afios Total
Principal 24,694 19.258 17.924 82.032 ~ - 143.909

Los Bonos estdn representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestion dg los Sistemas
de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija.

El tipo de interés nominal medio de los Bonos, durante el ejercicic 2022, ha sido del 0,12% (C,21% en el ejercicio 2021).
Durante el ejercicio 2022 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién por importe de 588 miles de eures (7
miles de euros en el ejercicio 2021). Al 31 de diciembre de 2022, 464 miles de euros se encuentran devengados y
pendientes de vencimiento (1 miles de euros al 31 de diciembre de 2021), estando registrados en el epigrafe
“Obligaciones y otros valores emitidos - Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.

Los intereses de los bonos y deudas con entidades de crédito (Véase Nota 7 a continuacian) varfan considerablemente
durante el ejercicio 2022 debido a la tendencia creciente en los tipos de interés (Euribor) a los que se encuentran
indexados ambos pasivos financieros.

Durante el ejercicio 2022 no s2 han producidc impagos de principal ni de intereses de los Bonos de Titulizacién de
Activos.

Deudas con entidades_de crédito

En la fecha de constitucidn del Fonde (25 de mayo de 2006) la Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta
de! Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (“Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales") con el cedente, por un
importe total de 1.643 miles de euros.

El destino de dicho préstamo subordinado fue ia financiacién de los gastos de constitucion del Fondo y de la emisién de
los Bonos y la financiacién de los intereses a favor del cedente por aplazamiento de page del precio de suscripcién de
los Activos hasta la fecha de desembolso. La parte de dicho préstamo utilizada efectivamente para el destino descrito
anteriormente, se amortizara en la medida que se vayan amortizando los gastos de constitucién, de acuerdo con la
contabilidad del Fondo y en todo caso, durante el plazo méximo de 5 afios desde |a constitucién del Fondo, siempre que
el Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos establecido en el
apartado 3.4.6 del Médulo Adicional. La parte de principal no utilizada para tal fin, podra ser amortizada en la primera
fecha de pago
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El Préstamo Subordinado para Gastos lniciales devenga, desde la fecha de disposicién del préstamo, intereses a un tipo
de interés nominal anual variable fjado trimestralmente, que ser4 igual al tipo de interés nominal de los Bonas del Tramo
C. La liquidacién de dichos intereses coincidird con las fechas de pago de ios Bonos,

Por otro lado, en la fecha de constitucién del Fondo (25 de mayo de 2006) la Sociedad Gestora celebré, en representacion
y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado ("Préstame Subordinado para Dotacién del Fondo de
Reserva") con el cedente, por un importe total de 13.500 miles de euros.

El destino de dicho préstamo subordinado fue la dotacién del importe inicial del Fondo de Raserva. La amortizacién del
Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva se realizar4 en la Fecha de Vencimiento Final 0, en su caso,
en cada una de las fechas de pago, en una cuantia igual a la diferencia existente entre la cantidad requerida del Fondo
de Reserva en la fecha de pago anterior y la cantidad requerida del Fondo de Reserva en la fecha de pago en curso.

El Préstamo Subordinado para la dotacién del Fondo de Reserva devenga, desde la fecha de disposicién del préstamo,
intereses a un tipo de interés nominal anual variable fijado trimestralmente, que sera el igual al tipo de interés nominal
de los Bonos del Tramo C. Este interés se liquidara en cada una de ias fechas de pago de los Bonos.

En el ejercicio 2022 se han producido amortizaciones de los préstamos y deudas con entidades de crédito por valor de
178 miles de euros {ningln importe en el ejercicio 2021). Al 31 de diciembre de 2022 el importe pendiente de amortizar
correspondiente al Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva ascend(a a 6.750 miles de euros (6.928
miles de euros a 31 de diclembre de 2021}, Durante el ejercicio 2016 el Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se
amortizé en su totalidad.

El vencimiento de las deudas con entidades de crédito, al corresponder a "Préstamos Subordinados” puede ser
considerado como indeterminado al estar condicionada su amortizacién a la existencia de liquidez en el Fondo.

Durante el ejercicio 2022 se han devengado intereses de dichos préstamos y deudas con entidades de crédito porimporte
de 43 miles de euros (4 miles da euros en el ejercicic 2021), de los que 27 mil euros se encuentran pendientes de pago
al 31 de diciembre de 2022 (1 miles de euros al 31 de diciembre de 2021), estando registrados en el epigrafe de "Deudas
con Entidades de Crédito ~ Intereses y gastos devengados no vencidos® del pasivo del balance.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2022 existlan importes por 13 miles de euros (5 miles de euros al 31 de diciembre
de 2021) que se encontraban registrados ningun importe en el epigrafe "Deudas con entidades de crédito — Intereses
vencidos e impagados” del pasivo del balance.

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

Durante el ejercicio 2022, el Fondo ha procedido a la imputacién, en esta cuenta de pasivo, del margen de intermediacién
positivo obtenido en dichos ejercicios (véanse Notas 3-g y 8). A continuacién, s& muestra el movimiento que se ha
producido en el saldo de estas correcciones de valer, durante fos ejercicios 2022 y 2021;

Miles de Eurps
31/12/2022 3171272021

Saldo al inicio del ejercicio (268) {123)
Repercusion de ganancias (pérdidas) 268 {145)
Saldo al cierre del ejercicio - (268)
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La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de

2021 es la siguiente:

Miles de Euros
31M12/2022 31/1272021

Comisiones

Sociedad Gestora 8 8

Administrador 7 22

Agente financiero 2 2

Variable 351 51

Correccion de valor por repercusion de pérdidas . (73)

Otras comisiones - -
Otros 29 28
Saldo al clerre del ejerciclo 397 38

Durante los ejercicios 2022 y 2021, el movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe, sin considerar el

saldo de la cuenta “Otros”, tanto por devengo como por pagoes realizados, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Cornisidn Comisidn
Sociedad Comisién Agente Comisién Repercusion de
Cestora Administracion Financiero Variable pérdidas
Saldos al 1 de enero de 2021 9 4 2 81 (55)
Importes devengados durante el gjercicio 2021 45 18 10 - {18)
Pagos realizados el 22.01.2021 (12) - (3) - -
Pagos realizados el 22.04.2021 (12) - {2} -
Pagos realizadoes el 22.07.2021 {(11) (2) -
Pagos realizados el 22.10.2021 (11} - (3) - -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 8 22 2 51 {73)
Importes devengados durante el ejercicio 2022 40 15 10 759 73
Pagos realizados el 24.01.2022 (10} - (3) - -
Pagos realizados el 22.04.2022 (10) (26) (2) (182) -
Pagos realizados el 22.07.2022 (10 (4 {2) (277 -
| Pagos realizados el 24.10.2022 (10 - (3) . -
Saldos al 31 de diclembre de 2022 8 7 2 351 -

Las condiciones especificas por comisiones en relacin con los contratos establecidos se detallan a continuacién:

- Comisién variable / Margen de intermediacién financiera

La entidad cedente devenga una comisién variable subordinada igual a la diferencia entre los ingresos y gastos
anuales del Fondo. En el caso de que dicho margen de intermediacion fuese negativo, se reparcutiria de acuerdo 2

lo indicado en la Nota 3-g.
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- Comisién de la Sociedad Gestora.

Se calcula aplicando el 0,025% anual sobre la suma del saldo vivo de los activos titulizados en la fecha de
determinacién anterior a la fecha de pago en curso. El importe de la comisién no podra ser menor a 30.050 euros
anuales y contiene un maximo de 150.000 euros anuales.

En la fecha de desembolso se pagoé una comision inicial correspondiente al 0,012% del saldo vivo de los activos en
la fecha de constitucién.

Durante el ejercicio 2022, la comisién devengada por este concepto ha ascendido a 40 miles de euros (45 miles de
euros en el ejercicio 2021), que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros Gastos de explotacién - Otros gastos
de gestidn corriente - Comisién sociedad gestora” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Comisién de Administracién de las Entidades Emisoras.

Su clculo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de los activos titulizados en la fecha de
determinacion anterior a la fecha de pago en curso.

Durante el ejercicio 2022, ia comisién devengada por este concepto ha ascendido a 15 miles de euros (18 miles de
euros en el ejercicio 2021) que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros gastos
de gestién corriente — Comisién administrador” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Comisién Agente Financiero.

Hasta la sustitucién del dltimo Agente Financiero descrita en la Nota 5, Barclays Bank PLC percibié una comisién
cuyo céleulo se realizaba aplicando el 0,002% anual sobre el saldo del principal pendiente de page de los Bonos en
la fecha de determinacion anterior a la fecha de pago en curso. Finalmente, tras la nueva sustitucién del Agente
Financiero por Banco Santander, S.A. producida durante el gjercicio 2015, el nuevo agente financiero percibird una
comisién de 10 miles de euros anuales.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 la comisién devengada por este concepto ha ascendido a 10 miles de euros, en
ambos ejercicios, que se encuentra registrada en el epigrafe "Otros gastos de explotacion ~ Otros gastos de gestion
corriente — Comisién agente financiero/pagos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

8. Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

Este epigrafe del pasivo del balance recoge el importe de las variaciones del valor razonable de los activos clasificados
como derivados de cobertura que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben registrarse en este epigrafe del pasivo
de dicho balance. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzca su extincion
o realizacion. Su movimiento, durante los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacién.

Miles de Euros
311272022 31/12/2022
Saldos al inicio del ejercicio {1.119) (1.943)
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos de efectivo (véase Nota 12) 1.349 824
Saldos al cierre del ejercicio 230 (1.119)
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El saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacidn — Servicios exteriores — Otros servicios” de las cuentas de pérdidas y
ganancias incluye 6 miles de euros satisfechos por el Fondo en concepto de auditorfa de sus cuentas anuales de los
ejercicios 2022 y 2021, en ambos ejercicios, Unico servicio prestado por dicho auditor.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no tenla ningun importe significativo pendiente de
pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no ha realizado
pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de su Sociedad
Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2022
y al 31 de diciembre de 2021 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2022 y 2621 cumplen
© han cumplido con los Imites legales de aplazamiento.

. Situacién fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccién fiscal todos los impuestos gue le son de aplicacién correspondientes a los cuatro
dltimas ejercicios. En opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibildad de que se materialicen
pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios suetos a inspeccidn es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria
que de elios pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segun se indica en la Nota 3-h, en los ejercicios 2022 y 2021 se han equiiibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por
lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

Derivados de cobertura

La Sociedad Gestora tiene suscribi6, por cuenta y en representacion del Fondo, un contrato de Swap con La Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian (actualmente, KutxaBank, S.A), que tiene como finalidad ia
cobertura del riesgo que para el Fondo podria suponer el hecho de que ciertos Activos de 1a cartera del Cedente se
encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y liguidacion diferentes al tipo de interés aplicable a los
Bonos.

Mediante el Contrato de Swap el Fondo paga, en cada fecha de pago, la suma de los intereses devengados, vencidos e
ingresados al Fondo durante el perfodo de liquidacién que vence de los activos del Fondo administrados por el cedente,
@ su vez, cobra el resultante de aplicar al importe nocional el tipo de interés de referencia de los Bonos mas un margen
de 50 puntes basicos.

Con fecha de 24 de septiembre de 2012, se procedié a sustituir a KutxaBank, S.A. por Banco Santander, 8.A. como
Entidad de Contrapartida de Contrato de Swap como consecuencia del descenso de su calificacién crediticia.
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Al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diclembre de 2021 las hipdtesis de valoracién del swap son las que se indican en
el cuadro siguiente:

31M12/2022 31/12/2021
Precio (miles de euros) 706 (1.183)
Nominal swap (miles de euros) 138.720 162.130
WAC 1,68% 0,14%
WAM 147,08 157,21
CPR 7,48% 5,73%
Spread flujos préstamos 0,00% 0,63%
Spread medio bonos 0,63% 0,00%
Impagados 0,00% 0,00%

La finalidad de la permuta financiera es asegurar la estructura financiera del Fondo. En este Fondo, el nocional de la
permuta financiera, es el saldo medio de los activos al corriente de pago o con impagos iguales o inferiores a 3 meses.
Los flujos que se cubren con la permuta financiera son aquellos que se han generado por el nocional de la permuta,
Mediante la permuta, el Fondo se asegura recibir de la contraparte los intereses calculados con el tipo de interés de
referencia mas un margen, a cambio de pagar los intereses recibidos de los activos sobre el nocional de la permuta.

Siendo asl, se considera que la cobertura es eficaz porque se asegura que los flujos que se pagan por los pasivos
cubiertos no difieran, con la base del nocional de la permuta, de los que se cobran por los activos cubiertos.

Asimismo, y realizando un analisis retrospectivo, la cobertura es eficaz pues los flujos pagados y cobrados por la
contrapartida de la permuta financiera, se sitGan dentro del rango def 80-125% de los flujos cobrados y pagados de los
activos y pasivos del Fondo.

El resuitado neto de este contrato, correspondiente al ejercicio 2022, ha sido un ingreso por importe de 284 miles de
euros {450 miles de euros de gasto en el ejercicio 2021), que figuran registrados en el saldo del epigrafe “Resultade de
operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los que ningun importe
estaba pendiente de pago al 31 de diciembre de 2022 (83 miles de euros pendientes de pago al 31 de diciembre de
2021), estando registrados en el saldo del eplgrafe “Pasivos financieros a corto plazo — Derivados — Derivados de
cobertura” del pasivo corriente del balance. A su vez, 464 miles de euros corresponden a saldos pendientes de cobro al
31 de diciembre de 2022 (ningln importe a 31 de diciembre de 2021) registrados en el =aldo del epigrafe “Activos
financieros a corto plazo — Derivados — Derivados de cobertura” dentro del activo cormriente del balance.

A continuacién, se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable pasivo de los derivados
designados como de cobertura contable, al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Miles de Euros
31/12/2022 3112/2021
Coberturas de flujos de efactivo (véase Nota 9) 230 1.119
230 1.119

22



0,03 FURDS 008650217

BT

13, Gestion del riesqo

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo, pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a través de un
proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.

El Fondo esté expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera,

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés
de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estdn denominadas las masas patrimoniales.

* Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interds afecten a los cash flows o
al valor razonable de los instrumentos financieros.

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los activos titulizados adquiridos se encuentran
sujetos a tipos de interés y a periodos de revisién y liquidacién diferentes al tipo de interés aplicable a los bonos
{véase Nota &). Con la finalidad de cubrir el riesgo mencionado, se suscribié un “Contrato de Swap” con Banco
Santander, S.A (véase Nota 12), que cubre el riesgo de interés antes aludido en los siguientes términos:

a) Cantidad a pagar por el Fondo: sera el importe variable A {segtin se define el concepto a continuacién).

b) Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: sera el importe variable B (segln se define este concepto &
continuacién).

El "Importe Nominal® significa, en cada Pericdo de Liquidacidn, el saldo vivo de los activos en la Fecha de
Determinacién del Tipo Variable A al inicio del periodo gque no se encuentren con retrasos en el pago de los importes
vencidos por més de 90 dias en la Fecha de Determinacidn anterior. El Fondo notificaré el Importe Nominal aplicable
al Periodo de Liquidacién que finaliza dos dias hébiles anteriores a cada fecha de pago.

“Importe variable A”: en cada fecha de determinacién el importe variable A se calculara aplicando el tipo variable al
importe nominai para cada periodo de liguidacién anterior multiplicando por el nimero de dias del periedo de
ligquidacion correspondiente y dividide por 360.

“Tipo variable A" significa, en cada periodo de liquidacién, el tipo de interés anual que resulte de dividir (i) la suma de
los intereses devengados, vencidos e impagados al Fondo durante el periodo de liquidacién que vence de los activos,
disminuida en el importe de los intereses corridos que, en su caso, hubiere pagado el Fondo durante el mismo periodo
de liquidacién, si bien puede haber cantidades que se perciban en otros periodos) entre (ii) el importe nominal,
multiplicando por 360 y dividido por los dias efectivos existentes en dicho perfodo de liquidacién. El Fondo notificara
el tipo variable A dos (2) dias habiles anteriores a cada fecha de pago.

"Importe variable B": ser4 equivalente al resultado de aplicar, en cada fecha de determinacién, el tipo variable B al
importe nominal multiplicado por el nimero de dlas transcurridos entre la dltima fecha de pago y la fecha de pago en
curso, salvo para la primera fecha de page, que serd el nimero de dias transcurrides desde la fecha de desembolso
hasta [a primera fecha de pago, y dividido por 360.

*Tipo variable B": significa, en cada periodo de liquidacién el tipo de interés de referencia de los bonos fijado para el
correspondiente periodo de devengo de intereses de los bonos més un margen del 0,50%.
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Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de compensacién contractual, las partes tendrdn derecho a exigirse en cada
Fecha de Pago el salde neto de las operaciones vencidas al amparo de cada uno de ellos.

Las fechas de liquidacién de los intereses que resulten de la aplicacién del Contrato de Swap coincidirdn con las
Fechas de Pago.

s Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las cuentas
anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fendo para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos, en la
cuantfa suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago
conforme al calendario de pago establecido en el folleto del Fendo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone, desde la constitucién del mismo, de mecanismos minimizadores del
riesgo como son el Fondo de Reserva y los préstamos para gastos iniciales y para cubrir el mencionado Fondo de
Reserva, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer de fondos liquidos, como consecuencia del
posible desfase entre los ingresos procedentes de los activos titulizados v los importes a satisfacer por compromisos
asumidos.

En la Nota 4 de la Memornia se presentan los vencimientos estimados de los actlivos financieros del Fondo al 31 de
diciembre de 2022,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de las
contrapartes del Fondo, asi como por el impago del conjunto de activos titulizados de la cariera titulizada del Fondo. La
politica del Fondo es que las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia. En relacién con el posible riesgo de
crédito de la cartera titulizada, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son los Fondes de Reserva y las
dotaciones conforme a experiencia de impago y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones por parte de la
contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 2022 y 2021:

Miles de Euros
311272022 311272021
Activos {itulizados 138,872 162.146
Tescreria 12.224 11.915
151.096 174.061
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La distribucion de los activos tituiizados, sin considerar, en su caso, los intereses vencidos e impagados, los intereses
devengados (incluidos los de activos dudosos que ascienden a 424 miles de euros ai 31 de diciembre de 2022 y a 937
miles de euros al 31 de diciembre de 2021, que se incluyen en el importe de los activos dudosos a dichas fechas — véase
Nota 4) y las correcciones de valor por deterioro, al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 por zonas
geogréficas (donde radica el emisor) presenta el siguiente detalle:

Miles de Euros
311272022 31/12/2021

Andalucla 223 246
Aragén 1.164 1.538
Castilla y Leén 4,228 5.001
Castilla La Mancha 1861 2064
Catalufia 21.416 25.095
Galicia 202 218
Madrid 37.141 43.373
Navarra 229 248
La Rigja 431 580
Comunidad Valenciana 1.530 1.814
Pals Vasco 70.295 81.943

138.720 162.130

Hechos posteriores

15

Gon posterioridad al cierre del ejercicio 2022, y hasta Ia formulacién de estas cuentas anuales, no se han producido ctros
hechos significatives no descritos en las restantes notas de esta memoria que tengan un efecto significativo en dichas
cuentas anuales.

.__Otra Informacién

A continuacion, se detallan los pagos reaiizados por el Fendo, en cada una de ias fechas de pago, durante el ejercicio
2022

a) Amortizaciones de los Bonos de Titulizacién:

Miles de Euros
Serie A Serie B Serie C
Importe Importe Importe Importe Importe Importe
Fecha de Page Pagado Impagado Pagado Impagado Pagado Impagado
24.01.2022 6.288 - - - -
22.04.2022 5.666 - - - -
22.07.2022 163 3.322 - 2413 -
24.10.2022 5.458 - - - -
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b) Intereses de los Bonos de Titulizacién:

Miles de Euros
Serie A Serie B Serie C
Importe Importe Importe Importe Importe Importe
Fecha de Pago Pagado Impagado Pagado Impagado Pagado Impagado
24.01.2022 - - - - 1 -
22.04.2022 - - - - 1 -
22.07.2022 - - - - 3 -
24.10.2022 90 - 14 - 16 -

¢) Amortizaciones de los Préstamos Subordinados:

Miles de Euros
Importe Importe
Fecha de Pago Pagado Impagado
24.01.2022 - -
22.04.2022 - -
22.07.2022 178 -
24.10.2022 - -

d) Intereses de los Préstamos Subordinados:

Miles de Euros
Importe Importe
Fecha de Page Pagado Impagado
24.01.2022 1 -
22.04.2022 (6) 6
22.07.2022 - 2
24.10.2022 i4 -

Por otro lado, a continuacién, se detallan [os cobros relacionados con los activos titulizados del Fondo, durante el ejercicio
2022, asi como los acumulados desde |a fecha de su constitucion:

Miles de Euros
Perlodo Acumulado
Real Contractual Real Contractual

Cobros por amortizaciones ordinarias 13.129 10.625 345.987 251.691
Cobros por amortizaciones anticipadas 9.174 8.459 380.539 369.119
Cobros por intereses ordinarios 866 4,532 247.720 202.655
Cobro por intereses previamente impagados 48 - 30.120 -
Cobros por amortizaciones previamente

impagadas 879 - 59.358 -
Otros cobros en especie - ‘ - -
Otros cobros en efective {intereses) - - 1.988 -
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Finalmente, a continuacién, se detallan los pagos relacionados con los Bonos de Titulizacién, por serie, y con los
préstamos subordinados del Fondo, durante el ejercicio 2022, asi como los acumulados desde la fecha de su
constitucion:

Miles de Euros
Periodo Acumulado
Real Coentractual Real Contractual
Pagos por amortizacion ordinaria Serie A 17.575 16.544 576.072 588.100
Pagos por intereses ordinarios Serie A 90 3.629 86.017 166.768
Pagos por amortizaciones anticipadas Serig A . - = .
Pagos por amortizacién previamente impagada Serie A - - . -
| Pagos por intereses previamente impagados Serig A - - - -
Pagos por amortizacién ordinaria Serie B 3.322 1.471 17.383 18.943
Pagos por intereses ordinarios Serie B 14 339 5.467 11.801
Pagos por amortizaciones anticipadas Serie B - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada Serie B - - - -
| Pagos por intereses previamente impagados Serie B - - - -
Pagos por amortizacién ordinaria Serie C 2413 1.089 12.636 13.765
Pagos por intereses ordinarios Serie C 21 270 4749 9.490
Pagos por amortizaciones anticipadas Serie C - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada Serie C - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Serie C - - - -
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados 178 - 8.393 -
Pagos por intereses de préstamos subordinados 2] - 3.120 -
Otros pages del periodo - - - -

27




008650222

CLASE 82 TRES :mlglus

ANEXO



008650223

EUROS

003

e |

EEEEEEEEEHIEEER

g EREEEEEEEAEEEER

LELLE LLLLEEECIEEELE

LEELELEEEECECEEEEREL

LEEEEEEEEEEEEEGERER

g EEEECEEEEEILEEEE

' EEEECECEEEEEEBILEEEE]

g R CEEEEEEEREEEEE!

ii‘ SW%W%M CEIGELL]

1
ﬂiﬁh- CEEEEECEEEBIEEEEE

ﬂi CEEEEBEEEEEEEHEEEEE!

7

I

o )
‘i
4 5

I

i




008650224

eros |

B e e
I e s

ECAN L2 R CIVEE T 2 w“.ﬂn.. W6 [91 @50 |0 T ] [(]
ECREED 3 ) o TS50 (8 & [0 Wb T &0 {5 (7] T
) E 55 Vol 0 (5] oD ]
5] ) 550 7] [ el |
Z65E | W50 fust |1z 3 [~ 1 BF e o £ 0 i W 1 i) I3
O/ [ 050 3 Z61 [(ELRED 150 (] ﬁ FERD |t (5] £e1
G ) TETT B IS i U s J ] —wa
~ ! ; :
wrodn | wp——. o | e » =T eactipas | e o
3 1 S0 o o O [ W [n W |21
(53 5 T 0050 |o 0 LB [N e |5
€150 98D (] [0 (23 150
[ [0 [T i € et o B ECEG &e |\
261 [y v 60 |1 &0 o e {o 56 |1 w0 |c
E3 0 %S s 550 o«% 0 VOR v
e
{ s
{
TS0S
Vid opesanndy wamy 1Ay

SPAUNET MM 005 IS8 SL6 BrE+)
usdsl ‘pupew 9000 ¥ ‘Uospl
FOPER 9P [RRRD UrDANq




: .-'.-..'.i_:::; 2 ﬂ,{]3 _ it EUROS 0 0 8 6 5 O 2 2 5

CLASE 82 ERCENTIMOS |
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Direccién General de Mercados

£dlson, 4, 28006 Madrid, Espafia

C+34) 915 851 500, www.cnmves

AYT Kuba Hipotecario |, FTA

5051

|INPORMAGONHE.A‘ENAALOSMHVOSTMZADOS |

lcuADRO € 1= ' |
Tipos cha gl dha Tok activos thtubtendos 99 mﬂ i mmﬁm Sancio ikl Z/08/2608

Tipo de interds medio penderado : m 0,45 m-. : 021 m o 335
Tipo de Interés nominal maximo 0651, a7al  1esy %0l 28} 525
Tipo de interds indm im‘ 0y |m_' 0.0 m:—' 244




5

(BB s |

008650228

L

i

Esdosng uguiy Ssped sang

i

]

|

iREEEHRE
EECEA

SkkED

ee:nag!nns

SEERELE

"l¥
HE
R

LERELERED

LELEREEEELEEERD
LEEERBEREEEDEREE

IEE

ﬂéaq ﬁﬂﬁﬂﬁ_

i

g[3%

HEE
g% =

EEEEEEEEEEPEEEREE

LLELLRL
LEEEE

LLE

3

48833/ 808da1lnayaganeasle

iE
CEDE

k

83

iﬁ
5

_reisegmos |

i

l |
i §§§§l§§§§§a§15§m§§§§§~




008650229

SRS PUPEN S00UT ‘¥ uosipg



008650230

| TMESIRER

< fel AN




008650231




008650232

10



008650233

560 e e [
] +98 +Hi9 H
¥ L Y 3
v ] L HOJ
VWV YW L s
Yy Y WY (=]
A byt | r— e W 4 5 ﬁ a i ﬂ
L a]
L_—
L

w3 pupew 00007 ¥ Uospg

1



008650234

L3 Tz v 1Y Y [7Fi]
oadoez [T HE T |wra ) o N
DOSEr [77:3 Y13 "L
DoraL "Bt NPT (73 0 273
754 ¢ (%3 0]
17 4 T (13} [ [
[T (1) T [
PR T =
BT Y .2

12



008650235

0,03

TPRIAIRII0) 01 3P OPINERs Suney £

L2 REL
(4 [0 T IPRNOEIAI T PR RIS TS |
Wil e SRR €| 3P UOPRUSOIAG 1S |
L. 4 Cil oA T S - T - 5
B3 BE - (ow L T R e e e e T e e e T T e L T T
L s ot B 3 (/S SR SIS, B
k| eeomawon Wil o 7] T I
TEE S won G2y g o o TE PRI EE |
Pt AR TN Wl e WIoN, VA PO ¥ 0D VDTSN TE
WL 3 F. ) =3 wmap RO L
3 W = V0T B SO} Soyt MO0 SO NG VDRI Mg 101 39 WLI00C €
AT [ %: ] [ T T ST
i e oN il i -] PRI 8 SO €T
b3 R eN | Bl AR 0N L COARTIRA 7] I Y AIOUAO T2
T 0 T wE ; T
W o L3 TE0La 30 ) TIpIPE 30 /S0y U700 IRCp Faothey €
3 VRN oM LT ] [0 EpHRGRIUG Fof OppanbL BUWN ST |
6T ARG ol SLED s ] oy e LY
74 REIE] N 23] St TN 7] WPRICRINICD Y 3P UpfIeAUUAT € |
' 7 3 HE T TOPONS FOMTIE AP I 9 Y ECET o 1
Dol B Jasn 0sce L7 TPOHIS 30 EMp) FAINERY B PG IR UL MIRUA ')
GoTEs S jus T (e 7] O U TREA] OFFRFATo SARERG 9P SPUD] P SUoTUN L[
.
[
mn.a_.m

Y13 Y opemodi eaimy 1Ay

SEMIADIIA Q05 1SE SLOEH)
SyRds] PUPeH SO0RZ 'y ‘vomy
SOPRARYY 8P [RINN0 UQRDAR()

13



008650236

0,03

[ s |

CLASE 82

14



008650237

TRepchinos

CEEELEEELELER HE

-PEEFFEEFEEREEELE

I \delallelalalalalaalalalsl |3
i EEEERRERPERRPEAR

iﬁil LEEPEEREED

;a C aﬁqﬁ CEERDELELE

ﬁ%ﬂﬁ PR EERRERERR

V141 ORENROKig B LAY

SPALRDMMM D05 LOR SLS (rEr)
oyade ‘Pupep H00RT ¥ Uompy
TOPTNN P RRND UOEONN]

15



008650238

0,03

AR R

16



008650239

*T81% 714

§|ano

$ledaleiafale 0oy dda

TLE UL OmpoW

Wi Y opReiode | wain 1Y

SERURET A0S 158 S16GEH
el PUPRN 90062 ‘¥ Vo3
TOPELSYY Ip RBURD USR]

17



008650240

V14 ) opongodiy oy Ly

A0S £ SUG rEt)
wyads] PUDH 9000T Y Loty
PO 3P [LwRs upcoana

18



003 i __turos 008650241

CLASE 8°

Direccién Generad de Mercados
Edison, 4, 2006 Madrid, Espafia
(34915 851 500, www.cnmv.es
AYT Kustxa Hipotecario |, FTA
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HECHOS RELEVANTES
FONDO FECHA DE RATING DESCRIPCIGN RECHO RELEVANTE -
MY
4627785
AT Kb 1 Fra FRacsm tpo o s banks
22 g 2ol oo 202
A5
AYT Kt b tFTA 5 Fneibin Hpn o s bonne
1 2o S 2022
4584713
AyT Kutxs LFrA Flaciin tipe do fos bonot
0 de octubre 2o 2021
A543
AyT Kutxa Hipotmcario 1 FTA 25043008 FRacidn tipo &b lod honos
20 S jubs de 2021
L L
AYT Kutxa Hipolecario 1 FTA 25052006 Fiackin tipo de los donos
20 de abell o 2021
Hodficacidn ol slza de ie serie A de M4 8 AMA dels wre AArTIL
AyT Kutza Hipatacario 3 FTA 2R 2008 Bde Ao My de ls Sew € o BB+ 2 BB+, por pette e
Stndan and Poors 24 S Mdc Ok 2021
{Modifcacide ol ales 0 W wira A db A & WA ¥ O 16 e arre
AYT Rutxs Hipokecaria 1 FTA 25RNI0 e A & A, por parke de Stand s sl Pooor
4 oe mao o 021
4465453
AyT Kutxs Hipotecaria § FTA 25 /052006 Rjacion Lipo de 108 bonos [ pago octubee)
28 s £raro de 2021
4453117
AyT Kpba 1PTA 505/ Fiatidn Hpa de Kk DOnos
20 & arwro de 2021
LLIE
AT Kutan K 1FTA i Pijacidn tipa de Jos Boros
2) gy juko Ge 2020
4307505
AT Kutza Hipokecario | FTA ISR R Fijacibn BP0 08 & bomrs
20 d4 atwi) de 2020
4399495
AYT Kubxa Hipatecaris | FTA 5% 206 Facibn Uow o 108 boras
10 da eneen du 2020
A9
Ay Kubo 1 FTA Fiacin Bpa de lon banos
18 dn cctubrs dv 2018
4320371
AYT Kutza Hlpolrearia L FTA 50 52008 Fyacitn Gpo de ok bonos
E8 de puikc da 2019
Azwpo0n
AYT Kutsa Hipotecarie ! FTA LER5008 Fspern tipo 0¢ s bonox
15 dn abri) da 2019
4250050
AYY Kutxa Hipotecario § FTA 258 %/2008 Figocin tips e s banas:
18 5k &Mwro de 2019
ARIFATI
AYT Kutxa Hipatecarie © FTA 250520086 Figacidn Hpo de ing bonng.
15 O octubre g 2018
HooWficacn 21 ozs ¢k b8 Beie A 80 AA-2 AA Y O 12 sarfe i :
x| - ARy &
AT Kubm Hipolecario § FTA 05206 G RBE B Ay por porte s Bt ond o oot
15 de Juko de 2018

21



CLASE 8.

008650244

PONDO FECHA DB RATING CEBCRIPCION HECHO RELEVANTE -
AnesW
AT Katia Hipatecaria | FTA ISR 2006 F Jacan toro-de log Bonos
19 da dsio de 2018
ALE19%
MyT Kuma IFTA TS/ Latdn tps de s bmos
19 du st gn 2018
4
AT Kt TN mu.u«hnnsaﬂa;ny«-mc et
hidas o B Shv, g1 pava oy Rich Aatng.
- N dteborn 4 2019
PETE -
AV Kutna Hipotacario | FTA 2008 #josn Lpade ‘o bmak
19 da oy de 2020
41304
AT Kt Hipotwsata 1 FTA 00 FIM41 £90 00 bk RROS.
2 d cetuben de 2017
4110200
AYT Kutxa 1FTA Fimslin 590 da os bosoe
20 de Jolia & 013
AT
APT Kabrs Hipotecarlo 1 FTA P 1 £acdn toada b benis
20 de wtrd e 3017
Lo L]
I FTA PoriScades 39 bajace tb gavie C o S8 () 3 848, por
i - i poes o Mendys
71 de mETa de 2017
o
AyT Kutea LFTA. o Lgo de To bonit
23 cha oniswo de 217
01587 | 4TI
AyT dutxa IFTA o 40K padie Mom boes.
2 de centse e W16
AnEM
AyT Witna LFTA ELy Filiciin 194 10 Yo Bunts
| e agosta e 3016
AT
AT Kl Migotraario | FTA 2. 1jaan tipa e Yoz booos
X0 e st g 2018
PEL L
AT Kubra Mipotecaria | FTA IOINE 7 jaciln Lpode s bonce
) du artero de MW
Hobacnn o was dek Gramo A, do A-{vd) 8 Ab-isfh ¥ it 104
AyT Kitxh Hipotecatio | FTA WA mn«mnuﬂhm.wmnﬂm
1504 0nem de Wi
mm«ua«muwmw-w ImA2H
AT Kuta Higotwcero | FIA YO0
Mum’m W dy Gcemire 9 3015
Bodtadd & 32 i bama A58 Aviel) 8 A (s, mie
Yy L2] - 1
AT Kast 1FTA 505 geyiopisdotn i
A deochiee e RIS
I » “m:nwamq‘: SEIBES
a
By Ko bua Wipetncaric | FTA AN Sltly ["‘M v grospt el
19 de vt i 15
e 2220200
@ et Scasdn 4 4Em dn b o Scaciin dal TIeG 3 de M
AyT LFYA & AR L6T) DOF Rtk o8 FREA RITOR.
1238 sepiamiee 00 WK
Mt WNLITY
LETA HoStharddn ol 4kt dir W ok Seacidn dal tano did Tramo A
edd A0 M-{et) 2 AA(S) Dot pirte e Rander] &Poos
13 ds Jusi e 20)4

22



s 0,03 . suos 008650245

CLASE 82 [ MERCTOS |

MODIFICACIONES ESCRITURA

Fecha Modiflcacién Estipulaciones modificadas

INCORPORACION DE LOS NUEVDS CRITERIOS DE S&P A LA

ESCRITURA DE CONSTITUCION, CAMBIO DE AGENTE
AYT KUTXA HIPOTECARIO I 24 de marzo de 2011 g, nerero, ESTIPULACIONES 18.1, 18.5.3 Y MODIFICACION

DEL CONTRATO DE SERVICIOS FINANCIEROS Y DE SWAP

AyT KUTXA HIPOTECARIO I 16 de abril de 2013 | ADECUACION 3%‘;;‘3&5;’*33,“&“555;:,';3,““"" L

ADECUACION DOWNGRADE LANGUAGE. ESTIPULACION 18.1,
AyT KUTXA HIPOTECARIO I 22 de diciembre de 2015 MODIFICACION CONTRATC DE PRESTACION DE SERVICIOS
FINANCIEROS
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AYT KUTXA HIPOTECARIO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestidn correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

1. Descripcién de los principales riesgos e incerfidumbres a los gue se enfrenta el fondo
RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

a) Naturaleza del Fondo y obligaciones de la Sociedad Gestora

De conformidad con el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, el Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado,
carente de personalidad juridica, administrado y representado por la Sociedad Gestora. El Fondo sélo responderé frente
a sus acreedores con su patrimonio. La Sociedad Gestora fiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos,
la representacion y defensa de los intereses de los bonistas y de los restantes acreedores ordinarios del Foando en los
términos establecidos en la iegisiacién vigente. Por consiguiente, la defensa de los intereses de los titulares de los Bonos
depende de los medios de la Sociedad Gestora.

b) Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora

Conforme al articule 19 del Real Decreto 926/1998, cuando la Seciedad Gestora hubiera sido declarada en concurso
debera proceder a encontrar una sociedad gestora que la sustituya de acuerdo con lo previsto en el articulo 18 del Real
Decreto 926/1998. Siempre que en este caso hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuvo lugar el evento
determinante de la sustitucién y no se hubiera encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestién, se procedera a la liquidacién anticipada del Fondo y a la amortizaci6n de los valores emitidos con cargo al mismo
y de los Préstamos Hipotecarios, de acuerdo con lo previsto en la Escritura de Constitucion y en el Folleto Informativo.

c) Acciones de los bonistas

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondrén de accién alguna contra los Deudores de
los Préstamos Hipotecarios que hayan incumnplido sus obligaciones de pago de los mismos, siendo ia Sociedad Gestora,
como representante del Fondo titular de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, quien ostentara dicha accién. Los
titulares de los Bonos y los restantes acreedores del Fondo no dispondran de accién alguna frente al Fondo ni frente a
la Seciedad Gestora en caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo que sea consecuencia de: {i) la existencia
de morosidad o de la amortizacion anticipada de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, (i) del incumplimiento de
las contrapartes de las operaciones contratadas en nombre y por cuenta de! Fondo o (i} por insuficiencia de las
operaciones financieras de proteccién para atender el servicio financiero de los Bonos de cada Tramo. Los titulares de
los Bonos ¥ los restantes acreedores del Fondo no dispondrén de més acciones contra el Cedente o contra la Sociedad
Gestora, respectivamente, que las derivadas de los incumplimientos de sus respectivas funciones y, por tanto, nunca
como consecuencia de la existencia de morosidad o de amortizacion anticipada de los Préstamos Hipotecarios. Dichas
acciones deberan resolverse en el juicio declarativo ordinario que corresponda segln la cuantia de la reclamacion.
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d) Situacién concursal

Tanto el Cedente como la Scciedad Gestora y cualquiera de Ios restantes participanies en |z operacion, pueden ser
declarados en concurse. El concurso de cualquiera de los sujetos intervinientes podria afectar a las relaciones
contractuales con el Fondo. En el supuesto de que se declare el concurso del Cedente conforme a la Ley 22/2003, de 9
de julio, Concursal, el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora, tendré derecho de separacién sobre los titulos
multiples representativos de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, en los términos previstos en los artlculos 80 y
81 de la Ley Concursal. Ademas, el Fondo, actuande a través de su Sociedad Gestora, tendra derecho a obtener del
Cedente las cantidades que resulten de los Certificados de Transmisién de Hipoteca desde la fecha de la declaracién de
concurso, ya que dichas cantidades se considerardn como propiedad del Fondo, a través de su Sociedad Gestora, y, por
lo tanto, deberan ser transmitidas a la Sociedad Gestora en representacién del Fondo. Este derecho de separacién no
se extenderfa necesariamente al dinero que el Cedente hubiera recibido y mantuviera por cuenta del Fondo con
anterioridad a esa fecha, ya que éste podria quedar afecto a las resultas del concurse, de conformidad con la
interpretacién mayoritariamente seguida del articulo 80 de la vigente Ley Concursal, dada la esencial fungibilidad del
dinero.

En caso de concurse de la Scciedad Gestora, ésta debera ser sustituida por otra sociedad gestora conforme a lo previsto
en los articulos 18 y 19 del Real Decreto 526/1998 y lo establecido en el apartado 1b) de este Documento.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES

a) Riesgo de liquidez

No existe garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacién de los Bonos con una frecuencia o volumen
minimo. No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacion secundaria, dando liquidez
a los Bonos mediante el ofrecimiento de contrapartida. Ademas, en ningln caso el Fondo podra recomprar los Bonos a
los titulares de éstos, aunque sl podran ser amortizados anticipadamente en su totalidad en el caso de la Liguidacion
Anticipada del Fondo, en los términos establecidos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

b) Rentabilidad

La rentabilidad de los Bonos a su vencimiento dependera entre otros factores del importe y fecha de pago del principal
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca y del precio satisfecho por los tenedores de cada Tramo de Bonos. El
cumplimiento por el Deudor de los términos pactados en los Préstamos Hipotecarios (por ejemplo la amortizacion del
principal, pagos de intereses) est4 influida per una variedad de factores geograficos, econdmices y sociales tales como
la estacionalidad, tipos de interés del mercado, la disponibilidad de alternativas de financiacion, la propension de los
propietarios al cambio de vivienda, la situacion laboral y econémica de los Deudores y el nivel general de la actividad
econémica, que impiden su previsibilidad.

El c&leulo de la tasa interna de rentabilidad, de la vida media y de la duracién de los Bonos recogidas en el Folleto
Informativo esta sujeto, entre otras, a hipdtesis que se recogen en el apartado 4.10 de la Nota de Valores del Folleto
Informativo de tasas de amortizacién anticipada y de morosidad de los Préstamos Hipotecarios que pueden no cumplirse,
asi como a los tipos de interés futuros del mercado, dado el cardcter variable del tipo de interés nominal de cada Tramo.

c) Intereses de demora

En ningun caso la existencia de retrasos en el pago de intereses o en el reembolso del principal a los titulares de los
Bonos daréa lugar al devengo de intereses de demora a su favor.
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d) Proteccién limitada

Las expectativas de cobro de los Certificados de Transmisién de Hipoteca estén sujetas a los riesgos de crédito, liquidez,
tipo de interés y otros que afectan a los Préstamos Hipotecarios subyacentes a los mismos y, con carécter general,
oscilardn en funcion de, entre otras circunstancias, los tipos de interés del mercado, las condiciones econdmicas
generales, la situacién financiera de los Deudores y ofros factores similares. Aunque existen mecanismos de mejora del
crédito en relacién con los Bonos (recogidos en el apartado 3.4.2 del Mddulo Adicional del Folleto Informativo), la mejora
de crédito es limitada. Si, por alcanzar los impagos de los Préstamos Hipotecarios un nivei elevado, la mejora de crédito
en relacién con un Bono se redujera a cero (0), el Cedente no estara obligado a cubrir dicha reduccidn y los titulares de
los Bonos afectados soportarén directamente el riesgo de credito y otros riesgos asociados con su inversidn en el Fondo.

e) Duracién

El célculo de la vida media y de la duracién de los Bonos de cada Tramo esté sujeto al cumplimiento en tiempo y forma
de la amortizacién de los Préstamos Hipotecarios y a hipStesis del TACP que pueden no cumplirse.

f)  No confirmacién de las calificaciones

La no confirmacién antes del inicio del Periodo de Suscripcién de las calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos
por las Entidades de Calificacién constituird un supuesto de resolucién de la constitucién del Fondo y de la Emisién de
los Bonos.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES

a) Riesgo de impago de los Certificados de Transmision de Hipoteca

Los titulares de los Bonos con cargo al Fondo correran con el riesgo de impago de los Préstamos Hipotecarios agrupados
en el mismo mediante la emisién de Certificados de Transmisién de Hipoteca. En consecuencia, el Cedente no asume
responsabilidad alguna por el impago de los Deudores, ya sea del principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad
que los mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios.

Tampoco asumira responsabilidad alguna de garantizar directa o indirectamente el buen fin de 1a operacién, ni otorgara
garantlas o avales, ni incurrira en pactos de recompra de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, salvo respecto a
los que no se ajusten en ia Fecha de Constitucidn del Fondo a las condiciones y caracteristicas contenidas en el apartado
2.2.8 del Médulo Adicional del Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucion, en cuyo caso se estara a lo previsto
en el apartado 2.2.9 del Médulo Adicional del Folieto Informativo. No existen garantias especiales sobre los Certificados
que se agruparén en el Fondo ni sobre los Bonos que se emiten con cargo a su activo, excepto los compromisos que se
recogen en el apartado 2.2.9 del Médulo Adicional del Folleto Informativo relatives a la sustitucién de los Préstamos
Hipotecarios que no se gjusten, en el momento de constitucién del Fondo, a las declaraciones contenidas en el apartado
2.2.8 del Mddulo Adicional del Folleto Informativo. Ninguna de las anteriores garantfas del Cedente debera entenderse
como una garantia de page en defecto de los Deudores.

b} Riesgo de amortizacién anticipada de los Cerificados de Transmisién de Hipoteca

Los Certificados agrupados en el Fondo serdn amortizadas anticipadamente cuando los deudores reembolsen
anticipadamente la parte del capital pendiente de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, o en caso de ser subrogado
el Cedente en los correspondientes Préstames Hipotecarios por otra entidad financiera habilitada al efecto ¢ en virtud de
cualquier otra causa que produzca el mismo efecto. El riesgo de que se produzca una amortizacion anticipada de los
Certificados en los términos indicados en el parrafo anterior se traspasaré a los titulares de los Bonos periédicamente,
en cada Fecha de Pago, mediante la amortizacidn parcial de los mismos, de acuerdo con lo previsto en el apartado 4.9.2
b) de 1a Nota de Valores del Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucién.
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c) Riesgo de concentracién geogréfica

El 49,91% de los Préstamos Hipotecarios integrantes de la Cartera de Préstamos Titulizables seleccionada con fecha 3
de mayo de 2006 fueron concedidos a Deudores domiciliados en la provincia de Guiplzcoa y suponen un saldo de
principal pendiente de pago de cuatrocientos ochenta y un millones cuatrocientos cuarenta y cuatro mil setecientos dos
euros ¥ ochenta céntimos de euro (481.444.702,80). Dado este nivel de concentracidn, una situacién de cualquier Indole
que tenga un efecto negativo sustancial sobre la provincia de Guiptzcoa, pudiera afectar a los pagos de los Certificados
qué respaldan (@ emisién de los Bonos.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio y probabilidad de ocurrencia de cualquiera de
los supuestos de liquidacién anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no ha ocurrido ningtin
hecho que afecte ¢ modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.

3. Instrumentos Financieros: objetivos vy mecanismos de cobertura de cada tipo de riesgo significativo para el
gue se utilice la coberfura

Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar la mayor cobertura posible para los riesgos inherentes a la
emisién, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, procedié en la misma fecha en que se otorgd la Escritura
de Constitucién, a formalizar determinados contratos que se establecen a continuacidn:

Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora celebrard, en representacion y por cuenta del Fondo, con el Cedente (en tal concepto, la “Entidad
Prestamista™), un contrato de préstamo subordinado (el "Contrato de Préstamo Subordinado para la Dotacién del Fondo
de Reserva") destinado por la Sociedad Gestora a la dotacién inicial del Fondo de Reserva (el “Préstamo Subordinado
para la Dotacién del Fondo de Reserva”).

El importe total del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva sera el 1,8% del Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha de Constitucion del Fondo, es decir, TRECE MILLONES QUINIENTOS MIL
EUROS (13.500.000€). La entrega del importe del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva se
realizard en una Unica digposicidn antes de las 10:00 horas de la fecha de apertura del Pericdo de Suscripcién de los
Bonos (en adelante, la “Fecha de Disposicidn del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva®) valor
esa mismo dia, mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria.

El principal del Préstamo Subordinado para Doetacién del Fondo de Reserva devengard un tipo de interés anual variable
trimestralmente igual al Tipo de Interés Nominal de los Bonos del Tramo C. Dicho tipo de interés se liquidara en cada
una de las Fechas de Pago, y se calculard tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses y (i) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

Fondo de Reserva

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Hipotecarios impagados y con la finalidad de
permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos descrito en el apartado 3.4.6
del presente Médulo Adicional, se constituyd un depésito en la Cuenta de Tesorerla denominade fondo de reserva.

El valor del Fondo de Reserva fue igual al 1,80% del Saldo Vivo Inicial de los Bonos, es decir TRECE MILLONES
QUINIENTOS MIL EUROS (13.500.000€). La dotacidn inicial del Fondo de Reserva se realizaré antes de las 10:00 horas
de la fecha de inicic del Periodo de Suscripcion de los Bonos con cargo al Préstamo para Dotacién del Fondo de Reserva.

Posteriormente, en cada Fecha de Pago debe ser dotado hasta alcanzar la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva,
tal y como este términe se define a continuacién, con cargo @ los Fondos Disponibles, de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos.
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La “Cantidad Requerida del Fondo de Reserva® es la menor de las cantidades sigulentes:
a) El importe inicial del Fondo de Reserva.
b) La cantidad mayor entre:

{i) El 3,60% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la correspondiente Fecha de
Pago;

i) SEIS MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA MIL EUROS (6.750.000€).

La minoracién del Fondo de Reserva debe coincidir con una Fecha de Pago. No pueden realizarse minoraciones del
Fondo de Reserva hasta que su importe alcance al menos el 3,60% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos y siempre que, en todo caso, después de esa minoracién su importe siga siendo igual a fa Cantidad Requerida
del Fondo de Reserva.

No obstante lo anterior, el importe del Fondo de Reserva no se reducird y permanecera en la cantidad que hubiera
correspondido ser dotado en la anterior Fecha de Pago, cuando en una determinada Fecha de Pago concurra cualquiera
de las circunstancias siguientes:

(a) Que el importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con mas de noventa dias
de retraso en el pago de importes vencidos (los "Actives Morosos”), fuera superior al uno por clento (1%) del
Saldo Vivo de los Activos que no tengan la consideracion de Activos Fallidos en cualquier momento;

{b) Si en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no se doté en la Cantidad Requerida del Fondo de
Reserva;
{c) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la Fecha de Constitucidn.

En ningtin caso, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva puede ser inferior a SEIS MILLONES SETECIENTOS
CINCUENTA MIL EUROS (6.750.000€).

El importe del Fondo de Reserva permanece depositado en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo con el apartado 3.4.4
del Médulo Adicional del Folleto informativo, remunerada en los términos del Contrato de Prestacién de Servicios
Financieros (Cuenta de Tesorer(a).

Cuenta de Tesoreria

Se abrié a nombre del Fondo una cuenta bancaria en el Agente Financierc en la que, de acuerdo con los términos
establecidos en el Contrato de Administracién, se ingresan, diariamente, las cantidades derivadas de los Préstamos
Hipotecarios cobradas por el Cedente.
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Segun el Contrato de Prestacién de Servicios Financieros, el saldo de la Cuenta de Tesorerfa se remunera a un tipo igual
al tipo de interés de referencia de los Bonos menos treinta y cinco (35) puntos bésicos {(0,35%) calcutado sobre todas las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria. Los intereses devengados se liguidan trimestraimente el primer Dia
Habil del mes correspondiente a cada Fecha de Pago y se calculan tomando como base (i) los dlas efectivos existentes
en cada periodo de devengo de interases (que coincidirdn con los trimestres naturales que finalizan el Gltimo dia del mes
anterior al correspondiente a cada Fecha de Pago (incluide), a excepcién del primer periodo, que comprenderé los dias
transcurridos desde la Fecha de Constitucidn, incluida, hasta el 30 de septiembre de 2008, ambos incluidos) y (i) un afio
compuesto por 360 dias. A 31 de diciembre de 2015 la cuenta estaba en BSCH no habiéndose acordado remuneracién
alguna para la misma.

Confrato de Permuta Financiera

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacién del Fondo, suscribio con la CAJA UDE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN (KUTXA) (en tal concepto, actuando como “Entidad de Contrapartida™, un
contrato de permuta financiera de intereses conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOF)
de la Asociacion Espafiola de Banca (en adelante, el "Contrato de Swap"}, con la finalidad de cobertura del riesgo de tipo
de interés del Fondo. El principal objetivo dei Contrato de Swap es cubrir el riesge que para el Fondo podria suponer el
hecho de qua ciertos Activos de la cartera del Cedente se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision
y liquidacién diferentes al tipe de interés aplicable a los Bonos. Mediante el Contrate de Swap, |la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, cubre el riesgo de tipo de interés antes aludido en los siguientes términos: el Fondo se compromete a
pagar a la Entidad de Contrapartida, en cada Fecha de Pago, con cargo a la Cuenta de Tesoreria, la suma de los
intereses devengados, vencidos, & ingresados al Fondo durante el Periodo de Liquidacién que vence de los Activos del
Fondo administrados por el Cedente. Por su parte, la Entidad de Contrapartida se compromete a abonar al Fondo
mediante ingreso en la Cuenta de Tesorerfa (en cada Fecha de Pago) el resultante de aplicar al importe Nominal el tipo
de interés de referencia de los Bonos més un margen de cincuenta (50} puntos bésicos.

En concreto, las cantidades a pagar en cada fecha de liquidacién por cada una de las partes del Contrato de Swap son
las siguientes:

(a) Cantidad a pagar por el Fonde: es el Importe Variable A {segun se define este concepto a continuacion).

{b) Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: es el Importe Variable B {segln se define este concepto 2
continuacion). A los efectos del presente apartado, se tendrén en cuenta las siguientes definiciones: "Importe
Nominal™: significa para cada Periodo de Liguidacién, el Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Determinacion
del Tipo Variable A al inicio del periodo que no se encuentren con retrasos en el pago de los importes vencidos
per més de 90 dias en la Fecha de Determinacion en curso. Para el primer Periodo de Liguidacién, el Importe
Nominal Inicial ser4 igual al Saldo Vivo de los Activos en la fecha de cesion que no se encuentren con retrasos
en el pago de los importes vencidos por mas de 90 dias en la Fecha de Determinacién anterior. El Fondo
notificara el Importe Nominal aplicable al Periodo de Liquidacién que finaliza dos Dias Habiles anteriores a cada
Fecha de Pago.

“Importe Variable A": el Importe Variable A se calcula aplicando el Tipo Variable A al Importe Nominal multiplicado por el
nimero de dias del Periodo de Liguidacién y dividido por 360.

“Tipo Variable A": significa, en cada Periodo de Liquidacién, el tipo de interés que resulte de dividir (i) la suma de los
intereses devengados, vencidos e ingresados al Fondo durante el Periodo de Liquidacidn que vence de los Activos,
disminuida en el importe de los Intereses Corridos que, en su caso, hubiere pagado el Fonde durante al mismo Periodo
de Liquidacién entre (i) el Importe Nominal, multiplicado por 360 y dividido por los dias efectivos existentes en dicho
Pericde de Liquidacién. El Fondo notificara el Tipo Variable A dos Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago.
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“Importe Variable B". es el resultado de aplicar, en cada Fecha de Determinacion del Tipo Variable A, el Tipo Variable B
al Importe Nominal del Swap multiplicado por el nimero de dias del Periodo de Liquidacién y dividido por 360. “Tipo
Variable B". significa, en cada Periodo de Liquidacién, la referencia de liquidacion fijada para el correspondiente periodo
de duracion (esto es, el tipo de referencia Euribor a tres (3) meses, salvo para el periodo de célculo inicial, fijado para el
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos) mas un margen de un margen de cincuenta (50) puntos
basicos (0,50%). En el supuesto de imposibilidad de obtencién de la referencia de liquidacion, seré de aplicacién el tipo
de interés de referencia sustitutive.

Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de compensacién contractual, las partes tienen derecho a exigirse en cada Fecha
de Pago el saldo neto de las operaciones vencidas al amparo de cada uno de ellos. Las fechas de liquidacitn de los
intereses que resulten de la aplicacién de los Contratos de Swap coincidiran con las Fechas de Pago.

El Contrato de Swap estd dividido en sucesivos "Periodos de Liquidacién®, comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada Fecha de Determinacidn, incluyendo en cada Periodo de Liquidacién la Fecha de Determinacion
inicial y excluyendo la Fecha de Determinacion final. Por excapeidn, el primer Periodo de Liquidacion sera el comprendido
entre la Fecha de Constitucién del Fondo (incluida) y la primera Fecha de Determinacién (excluida). En caso de
vencimiento anticipado del Ceontrato de Swap por causa imputable a la Entidad de Contrapartida, el pago liquidativo, en
caso de ser favorable para esta Gltima, se postergard en el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo tras el pago de
intereses y principal a los bonistas, asi como tras la retencién de la cantidad suficiente para mantener la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva.

En virtud de lo dispuesto en el Contrato de Swap, la Entidad de Contrapartida (ya sea CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN (KUTXA) o cuaiquier otra entidad que, en su caso, pudiera sustituida
conforme a lo previsto en este apartado) asume la obligacién, que la Sociedad Gestora del Fondo vigilara que se cumpla,
de que en caso de que, en cualquier memento durante la duracién del Contrato de Swap, la calificacién crediticia de su
deuda no subordinada no garantizada a corto plazo fuera inferior a A-1 (STANDARD & POOR’S) o en caso de que FITCH
cormunique a la Sociedad Gestora un descenso en la calificacién indicativa de la deuda de corlo plazo de la Entidad de
Contrapartida por debajo de las calificaciones minimas establecidas por FITCH descritas en su reporte "Counterparty
Risk in Structure Finance Criteria; Swap Criteria’ y disponible en www fitchratings.com,, y dentro del plazo méaximo de
treinta (30} Dias Habiles a contar desde la fecha en que tuviera lugar la notificacién de dicha circunstancia, debera optar
por una o mas de las siguientes alternativas, en funcién de la calificacién otorgada por las Entidades de Calificacién a la
Entidad de Contrapartida, siempre que no se vean afectadas las calificaciones otorgadas por las Entidades de
Calificacion a los Bonos:

() efectuar un depdsito en efectivo o un depébsito de valeres a favor del Fondo por un importe calculado en funcion
del valor de mercado del Contrato de Swap;

(i) obtener de una tercera entidad con una calificacidn crediticia de su deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo de al menos A1 (STANDARD & POOR'S) o F1 (FITCH) garantia suficiente del cumplimiento de sus
obligaciones contractuales, o bien

iii) ceder a una tercera entidad su posicion contractual, la cual quedarfa subrogada en sustifucién de la Entidad de
Contrapartida, o causar que una tercera entidad suscriba un nuevo contrato de swap con el Fondo, en términcs
sustancialmente idénticos al Contrato de Swap, antes de dar por resuelto el contrato, siempre que dicha tercera
entidad cuente con una calificacién crediticia de su deuda no subordinada no garantizada a corto plazo de al
menos A1 {STANDARD & POOR'S} y F1 (FITCH) y todo elio actuande la Sociedad Gestora en representacion
y por cuenta del Fondo, con el cbjeto de mantener la calificacién otorgada a los Bonos del Trame A (y a los
Bonos del Tramo B, en caso de que éstos sean calificados con posterioridad a la constitucién del Fondo).

En todo caso, si la calificacién crediticia de su deuda no subordinada no garantizada a largo plazo de la Entidad
de Contrapartida bajara por debajo de BEBB-, esta debera realizar la alternativa iii) en un plazo maxime de 10
dfas. Con caracter previo a la realizacién de cualquier opcion al respecto, se deberan iener en cuentza los
criterios oficiales publicados por STANDARD & POOR'S y FITCH (Criterios de Swap de las Entidades de
Calificacién) en los que se definan las pautas para la adopcion de cualquiera de las anteriores alternativas,
entre ellas la cuantificacién del importe del depésito. Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran
por el cumplimiento de las antericres obligaciones seran por cuenta de la Entidad de Contrapartida.

La fecha de vencimiento del Contrato de Swap es el 22 de abril de 2044 o, si esta fecha no fuese un Dia Habil, el Dla
Habil inmediatamente siguiente (Fecha de Vencimiento Legal).
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0,03 L EUROS
[ _TReE RIS |

008650253

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por ef redondec al indicarse en miles de euros,
segilin requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de CNMYV.

a) Tasas de amortizacién anticipada de los préstamos fitulizados.

La tasa de amortizacién anticipada del activo durante el ejercicio 2022, ha sido del 7,64%.

Adicionalmente la tasa de amortizacion historica del fondo es del 69,67%.

b} [nformacién relevante en relacidn con garantfas

La distribucién segdn el valor de la razén entre el principal pendiente de amortizar de los Préstamos Hipotecarios
participados y el valor de tasacién de los inmuebles hipotecados expresados en tanto por cien, es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2022 Datos al 31/12/2021
. Principal . Principal

Intervalo Nam. % pendiente % Nam. % pendiente Y%
0,01- 40,00 1.680 71,67% 76.560 55,19% 1554 61,42% 71.188 43,91%
40,01- 60,00 663 28,28% 62.027 44,71% 933 36,88% 85.615 52,81%
60,01- 80,00 1 0.04% 133 0,10% 43 1,70% 5327 3,29%

80,01- 100,00 - - x - %
Total 2.344 100% 138.720 100% 2530 100% 162.130 100%

Media Ponderada 37.42% 40,16%
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CLASE 8- BT

¢} Informacién sobre concentracién de riesgos

Por deudor

La concentracién de riesgos atendiendo ai deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2022 Datos al 31/12/2021

1,43% 1,31%

Par distribucién geogréfica

Asimismo, la distribucion geografica segin la comunidad auténoma donde se ubica el inmueble objeto de la garantia
hipotecaria se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos af 31/12/2022 Datos al 31/12/2021

Mugnoms | Mm% SOl % fwmo oW e %
Andalucia 2 0,09% 223 0,16% 2 0,08% 246  0,15%
Aragén 23 0,98% 1.164 0,84% 26 1,03% 1538 0,95%
Castilla-Leon 102 4,35% 4228 3,05% 109 431% 5,001 3,08%
Castilla La Mancha 30 1,28% 1.861 1,34% 33 1,30% 2084 1,27%
Cataluia 361 15,40% 21.416 15,44% 391 1545% 25.005 1548%
Galicia 2 0.09% 202 0,15% 2 0,08% 218 013%
Madrid 617 26,32% 37141 2677% 666 26,32% 43373 26,75%
Navarra 3 0,13% 229 0.17% 3 0/12% 248  0,15%
La Rioja 10 0,43% 43 0,31% 12 047% 580 0,36%
Comunidad Valenciana 30 1,28% 1.630 1,10% 32 1,26% 1.814  112%
Pais Vasco 1.164 49,66% 70.294 50,67% 1.264 49,57% £1.943 50,54%

Total 2,344 100,00% 138,720 100,00% | 2.530 100% 162130 100%
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CLASE 82 | CTRESCANTINOS | |

Por morosidad

La distribucién por la antigiiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las participaciones hipotecarias en situacién
de impago, con informacién del principal pendiente de vencer al 31 de diciembre de 2022 es la siguiente;

Cifras en miles de euros

Otros
Antigiiedad Nimero Deuda importe Deuda
. 8
Importe impagado
Deuda Prés:amo pen:ient Total
Intereses Intereses
Principa | Devengado | interrumpido
| = s en Total vencer

contabilidad | contabilidad
Hasta 1 mes 8 424 0,25 0,01 4,51 520,89 0,39 525,78
De 1 a 3 meses 3 0,70 0,23 0,01 092 195,47 0,32 196,71
De 3 a 6 meses 1 2,74 . 0,20 2,94 72,89 - 75,83
De & a 9 meses - - - - - - -
De 9 a 12 meses - - . - - - - -

Més de 12

meses 5 6,68 0,86 0,11 7,747 341,83 - 34967
Total 16,11 1.147.9
Siains 17 14,36 1,45 0,31 3| 113117 0,71 g
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CLASE 82 - TRSECINPMCE = |

Por rentabilidad
El rendimiento de los Préstamos Hipotecarios participados durante el gjercicio 2021 es el siguiente:

Cifras en miles ds euros

indice de referencia 311272022 | 311 2/12021
Ne Activos vivos (Uds.) 2.344 2.530
Importe pendiente (euros) 138.720 162.130
Tipo de interés medio ponderado| 0,45% 0,21%
(%)
Tipo de interés nominal maximo (%) | 4,78% 3.9%
Tipo de interés nominal minimo (%) 0.01% 0.01%
d) Canfidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de paqgo y tipos de inferés de los bonos al cierre

dei ejercicio

Los Bonos de titulizacién se& emitieron por un importe nominal de 537 millones de euros, integrados por 7.001 Bonos de
la Serie A, 289 Bonos de la Serie B y 210 Bonos de la Serie C.

El detalle de los intereses abonados y de la amortizacién del principal por cada uno de los tramos de bonos existentes
hasta el 31 de diciembre de 2022 se resume en el cuadro siguiente:

1



Cifras en mifes de Euros

24/10/2022

22/07/2022

22/04/2022

24/01/2022

22/10/2021

22/07/2021

22/04/2021

22/01/2021

22/10/2020

22/07/2020

22/04/2020

22/01/2020

22102018

22/07/2018

23/04/2019

22/01/2019

22/10/2018

0,03 EURDS
CLASE 82 i
SERIE A SERIEB
ES0370163001 ES0370153019
el SALDO PRINCIPAL
INTERESES | CAPITAL | pgypienre be | INTERESES | CAPITAL |~ PENDIENTE DE
PAGO
3 5457 124028 73 5 11,516
0 163 120.486 0 3322 11.516
0 5.666 129.649 0 0 14,838
0 6.288 135314 0 0 14.838
0 5.464 141.602 0 0 14.838
0 5.965 147.066 0 0 14.838
0 6.196 153.031 0 0 14.838
0 7611 150.227 0 0 14.838
0 4,569 166.838 0 406 14.838
0 4.824 171.407 3 429 15.245
0 4,607 176.231 0 410 16,674
0 5.452 180.838 0 1.103 16.083
0 6.945 186.290 0 0 17.186
0 4787 193.235 0 499 17.186
0 6.370 198.023 1 532 17.685
0 7.262 204.393 0 607 18.217
0 5.562 211.655 0 496 18.824
0 6.878 217.237 0 612 19,321

23/07/2018

008650257

i2



0,03 FURDS 008650258

CLASE 8: M 5 7
23/04/2018 0 6.345 224116 0 564 19.932
22/01/2018 0 7.314 230.461 ¢ 651 20.497
231072017 0 6.746 237.775 0 600 21.147
24/07/2017 0 8.080 244521 0 719 21.747
2410412017 0 §.792 252.601 o 604 22.466
23/01/2017 0 8.241 259.393 0 733 23.070
2411012016 0 5,633 267.634 1 501 23.803
22/07/2016 0 7.130 273.267 4 634 24304
22/04/2016 0 6.516 280.397 11 579 24,938
22/01/2016 66 8.518 286.913 18 758 25517
2211072015 93 6.020 295.431 21 535 26.275
22/07/2015 110 6.529 301.451 22 581 26.810
22/04/2015 163 5.503 307.980 26 497 27.391
22/01/2015 182 8.611 313.573 29 766 27.888
2211072014 288 6.981 322.185 38 248 28.654
22/07/2014 396 6.362 329.166 47 0 28.800
22/04/2014 379 7.043 335.528 45 0 28.800
22/01/2014 328 8.902 342.571 40 0 28.900
2211012013 330 6.421 352473 40 0 28.900
2210712013 323 8.081 358.894 39 0 28.900
22/04/2013 326 6.763 366.975 38 0 28.900
2210172013 340 11.787 373.738 39 0 28.900
2211012012 593 6.769 385.525 57 0] 28.900
23/07/2012 886 7.236 392.294 77 0 28.800
23/04/2012 1.372 7.029 3089.530 111 0 28.900

13



0,03 FUROS 008650259

CLASE 8. [ TREECINIMIOS |

23/01/2012 1.820 11.008 408 558 139 0 28900 T
24/10/2011 1.937 7.818 417.564 145 0 28.900
22/07/2011 1.558 9.407 425.383 116 0 28.900
26/04/2011 1.311 8.998 434.790 99 0 28,900
24/01/2011 1.383 14.520 443,788 101 0 28.900
22/10/2010 1.218 9.859 458.308 88 0 28.800
22/07/2010 949 11.935 468,166 70 0 28.900
22/04/2010 I 999 10.873 480.101 72 0 28.900
22/01/2010 1.132 14.181 490.975 78 0 28.900
22/10/2009 1.428 10.390 505.155 | 83 0 28.900
22/07/2008 2.059 11.789 515.545 | 126 0 28.900
22/04/2009 3.369 9.633 527.334 184 0 28,900
22/01/2009 7.244 14,536 536.967 393 0 28.900
22/10/2008 7.314 9.965 551.503 390 0 28.900
22/07/2008 5.659 17.042 561.468 314 0 28.900
22/04/2008 6.792 14.720 575.714 | 346 0 28.900
22/01/2008 7.448 17.632 590.433 367 0 28.900
22/10/2007 6.860 13.491 608.065 332 0 28.900
23/07/2007 | 5658 17.042 621.558 . 314 0 28.900
23/04/2007 : 6.460 17.6849 638.509 298 0 28.900
22/01/2007 8.265 21.143 656.248 280 0 28.900
23/10/2006 8.899 22710 §77.380 388 0 28.900

14



CLASE 82

2411072022
22/0712022
22/04/2022
24/01/2022
22/10/2021
22/07/2021
22/04/2021
22/01/2021
22/10/2020
22/07/2020
22/04/2020
22/01/2020
22/10/2019
22/07/2019
23/04/2019
22/01/2019
22/10/2018
23/07/2018
23/04/2018
22/01/2018

23M0/2017

008650260

0,03 EUROS
SERIE C
ES0370153027
INTERESES | CAPITAL | oot e PAGO
T g B 365
3 2.413 8.365
1 0 10.777
’ 0 10.777
2 0 10.777
2 0 10.777
5 0 10.777
3 0 10.777
4 205 10.777
10 a12 11.073
6 208 11.384
B 801 11.682
7 0 12.483
10 1.180 12.483
10 0 13.672
10 0 13.672
10 351 13.672
10 444 14.033
10 410 14.477
11 472 14.887
11 438 15.360
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CLASE 82 | MRS
2410712017 11 522 15.796
2410412017 1 439 16.318
23/01/2017 13 532 16.756
24/10/2016 14 364 17.289
22/07/2016 16 461 17.652
22/04/2016 21 421 18.113
22/01/2016 27 550 18.534
22/10/2015 29 389 19.084
22/07/2015 30 422 19.473
22/04/2015 33 361 19.895
22/01/2015 36 556 20.256
221012014 43 188 20.812
22/07/2014 49 0 21.000
22/04/2014 47 0 21.000
22101/2014 44 0 21.000
22/10/2013 44 0 21.000
22/07/2013 43 0 21.000
22/04/2013 42 0 21.000
22/01/2013 43 0 21.000
22/10/2012 56 0 21.000
23/07/2012 71 0 21.000
23/04/2012 95 0 21.000
23/01/2012 116 0 21.000
24/40/2011 121 0 21.000
22/07/2011 99 0 21.000
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CLASE 8.2

26/04/2011
24/01/2011
221102010
22/07/2010
22/04/2010
22/01/2010
22/10/2009
22/07/2009
22/04/2009
22/01/2009
2211072008
22/07/2008
22/04/2008
22/01/2008
22110/2007
23/07/2007
23/04/2007
22/01/2007

23/10/2006

—

Lol

EURDS

—

| THEERSSS

008650262

87

a9

79

66

67

72

a3

106

156

301

298

243

266

282

256

243

23

219

308

21.000

21.000

21.000

21.000

21.000

21.000

21.000

21.000

21.000

21.000

21.000

21.000

21.000

21.000

21.000

21.000

21.000

21.000

21.000

Al 31 de diciembre de 2022, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los titulares de los pasivos.
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Calificacién cradificia de los Bonos emitidos por el fondo

008650263

El detalie de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de las series se muestra a

continuacién;

Denominacioén

A

A

B

B

C

c

Serie

ES0370153001

ES0370153001

ES037015301¢

ES0370153019

ES0370153027

ES0370153027

Calificacion -
Fecha ultimo
cambio de
calificacidn
crediticia

15/02/2018

23/03/2021

15/02/2018

23/03/2021

15/02/2018

23/03/2021

Calificacién -
Agencia de
calificacién
crediticia

FITCH

STANDARD &
PCOR

FITCH

STANDARD &
POOR

FITCH

STANDARD &
POOR

Calificacion -
Sltuacion
actual

AA+

A+

BB+

BBB+

Calificaciéon -
Sltuacién
cierre
anterior

A+

BB+

BEB+

Calificaciéon -
Situacién
Iniclal

BEB

BEB

f Variaciones c_acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacién crediticia_respecto de los bonos
emifidos por ef fondo, respecto del cedente, de los administradores, agenies de pagos o conirapartidas de las
permutas financieras existentes o cualguier ofra contrapariida de conifratos suscritos por la sociedad gestora en
nombre_del fondo

Durante el ejercicio 2022 el fondo no se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones de los bonos en las series
A, By C, como se puede observar en el cuadro anterior.
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CLASE 87

g Saldos de carlera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Saldo NomInal Titulizado 750.000

Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 138.706

Porcentaje de Saldo Nominal Pendlente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado | 18,48%

Saldo Nominal Pendiente de Cobro 138.720

Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 18,50%

Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 611.280
6. Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el ejercicio

Tal y como se indica en el follete informativo del Fondo, los principales flujos generados y aplicades durante el gjercicio
2022, son los derivados de las cantidades percibidas por el Fondo de los actives titulizados y de los pagos efectuados a
los acreedores del fondo conforme a las condiciones establecidas en la documentacién formal del fondo.

8. Escenarlo hipotético de flujos futuros de efectlvo de los pasivos emitidos por el Fondo hasta su

vencimiento, en base a la actualizacidn, a la fecha de las cuentas anuales, de los parimetros

utilizados en el momento de constltuclén del Fondo, en relacién con las tasas de morosidad, fallidos,
amortizacién anticipada respecto a los activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo se muestra a continuacién:
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008650265

0,03 FUROS
CLASE 82 | TRESRIOS
Cifras en euros
Tasa de Amortizacion anticipada al 0%
Vida Media {afios) 4,006939018 Vida Media (aiios) 5,81369863
Bonos Serie A Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado | | Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2022 | 124.028.315,80 € 0,00€ 31M2/2022 | 11.516.144,25 € 0,00€
22/01/2023 | 117.968.398,29 € 6.059.917 51 € 22/01/2023 | 11.516.14425 € 0,00 €
22/04/2023 | 114.915.934,24 € 3.052.464,05 € 22/04/2023 | 11.516.144,25 € 0,00 €
22/07/2023 | 11187732274 € 3.038.611,50 € 22/07/2023 | 11.516.144,25€ 0,00€
22M0/2023 | 108.844.50981 € 3.032.812,93 € 22/10/2023 | 11.516.144,25€ 0,00€
22/01/2024 | 10582093451 € 3.014.57530 € 22/01/2024| 11.516.144,25 € 0,00€
22/04/2024 | 102.820.935,15 € 3.008.999,36 € 22/04/2024 | 11.516.144,25€ 0,00€
22/07/2024 | 99.814.515,46 € 3.008.419,69 € 22/07/2024 | 11.516.144,25€ 0,00€
22/10/2024} 96.803.161,39 € 3.011.354,07 € 22/10/2024 | 11.516.144,25€ 0,00€
22/01/2025 03.811.941 38 € 2.991.220,00 € 22/01/2025| 11.516.144,25 € 0,00€
22/04/2025] 90.822.351,84 € 2.989.589,55 € 22/04/2025| 11.516.144,25€ 0,00€
22/07/2025 87.844.370,61 € 2.977.981,23 € 22/07/2025| 11.516.14425€ 0,00€
22/10/2025 84.869.374 40 € 2.974.996,21 € 22/10/2025| 11.516.144,25€ 0,00€
22/01/2026 | 81.903.218,08 € 2.966.156,32 € 22/01/2026 | 11.516.144,25 € 0,00 €
22/04/2026 7804599790 € 2.957.220,18 € 22/04/2026 | 11.516.144,25 € 0,00 €
22/07/2026 76.008.644,76 € 2.937.353,14 € 22/07/2026 | 11.516.144,25€ 0,00€
22/10/2026 73.081.600,53 € 2.927.044 23 € 221102026 | 11.516.144,25 € 0,00€
22/01/2027| 70.178.470,94 € 2.903.129,59 € 22/01/2027 | 11.516.144,25€ 000¢€
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_ EUROS

003

CLASE 82

Bonos Serie A Bones Serie B

Fetha Pago Saldo Vive Principal Amortizado | | Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
22/04/2027 | 67.284.983,47 € 2.893.487,47 € 22/04/2027 | 11.516.144,25 € 0,00€
220712027 64.406.149,91 € 2.878.833,56 € 22/07/2027 | 11.516.144,25 € 000€
22/10/2027 61.545.310,86 € 2.8680.839,05 € 22/10/2027 11.516.144,25 € 0,00€
22/01/2028 58.716.240,53 € 2.829.070,33 € 22/01/2028 11.516.144,25 € 0,00€
22/04/2028 55.897.783,53 € 2.818.457,00 € 22/04/2028 11.516.144,25 € 0,00€
2210772028 53.089.370,74 € 280841279 € 22/07/2028 11.516.144,25 & 0,00 €
22/10/2028 0,00 € 53.089.370,74 € 22/10/2028 000€ 11.516.144,25 €
Totales 124.028.315,80 € Totales ; 11.516.144,25 €
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CLASE 82 | TRESCENTIMOS - |

Vida Media (afos) 5,81369863
Bonos Serie C
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado

31122022 8.364.514 20 € 0,00 €
22/01/2023 8.364.514,20 € 0,00 €
22/04/2023 8.364.514,20 € 0,00€
22/07/2023 8.364.514,20 € 0,00€
22/10/2023 8.364.514,20 € 0,00€
22/01/2024 8.364.514,20 € 0,00€
22{04/2024 8.364.514,20 € 0,00 €
22/07/2024 B.364.514,20 € 0,00 €
22/110/2024 8.364.514,20 € 0,00€
22/01/2025 8.364.514,20 € 0,00€
22/04/2025 8.364.514,20 € 0,00 €
22/07/2025 8.364.514,20 € 0.00€
22/10/2025 8.364.514,20 € 0,00€
22/01/2026 B.364.514,20 € 0,00 €
22{04/2026 8.364.514,20 € 0,00€
22/07/2026 8.364.514,20 € 0,00€
22/10/2026 8.364.514,20 € 0,00 €
22/01/2027 8.364.514,20 € 000€
22/04/2027 8.364.514,20€ 0,00€
22/07/2027 8.364.514,20 € 0,00€
2210/2027 8.364.514,20 € 000€
22/0/2028 8.364.514,20 € 0,00€
22/04/2028 8.364.514,20 € 0,00 €
22/07/2028 8.364.514,20 € 0,00€
22/10/2028 0,00 € B.364, 514 20 €
Totales 8.264.514,20 €
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0,03 EUROS
CLASE 8° T
Cifras en euros

Tasa de amoriizacién anlicipada al 5%

Vida Media (afios) 2,607783815 Vida Medla {afios) 3,810858904
Bonos Serie A Bonos Serie B

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado | | Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31M2/2022 | 124.028.315,80 € 0,00 € 3111272022 11.5616.144,25 € 0,00€
22/01/2023| 115.279.673,00€ 8.748.642,B0 € 22/01/2023 11.516.144,25 € 000€
22/04/2023 | 110.554.783,43 € 4,724,889 57 € 22/04/2023 11.516.144,25 € 000€
22/07/2023| 105.914.924,50 € 4.639.858,84 € 22/07/2023 11.516.144,25 € 0,00€
22/10/2023| 101.338.682,86 € 4.578.241,73 € 22/10/2023 11.516.144,25 € 0,00€
22/01/2024 96.837.694,81 € 4,500.988,05 € 22/01/2024 11.516.144,25 € 000€
22/04/2024 92.388.328,36 € 4.439.366,45 € 22/04/2024 11.516.144,25 € 000€
22/07/2024 868.016.898,40 € 438142996 € 22/07/2024 11.516.144,25 € 0,00€
22/10/2024 83.685.207 67 € 4.331.690,73 € 22/10/2024 11.516.144,25 € 0,00€
22/01/2025 78.427.670,04 € 425753763 € 22/01/2025 11.518.144,25 € 0,00 €
22/04/2025| 75.224.772,06 € 4.202.897,98 € 22/04/2025 11.516.144,25 € 0,00 €
22/07/2025 71.085.883,20 € 4,138.888,86 € 22/07/2025 11.516.144 25 € 0,00€
22/10/2025 67.001.551,73 € 4.084.331,47 € 22/10/2025 11.516.14425 € 0,00€
22/01/2026 62.876.982,29 € 4.024.568,44 € 22/01/2026 11.516.144,25 € 0,00 €
22/04/2028 58.011.492,31 € 3.965.489,98 € 22/04/2026 11.516.144,25 € 0,00€
22/07/2026 55.115.241,68 € 3.896.250,63 € 22072026 11.516.144,26 € 0,00€
22/10/2026 0,00€ 55.115.241,68 € 22/10/2026 0,00€ 11.516.144,25 €
Totales 124.028.315,80 € Totales 11.516.144,26 €

23




CLASE 82

0,03

EUROS

S 7

Vida Media (afios)

3,810958904

Bonos Serie ¢

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
3111212022 8.364.51420 € 0,00 €
22/01/2023 8.364.514,20€ 0,00€
22/04/2023 8.364.514,20 € 0,00€
22/07/2023 8.364.514,20 € 000€
22/10/2023 8.364.51420 € 000€
22/01/2024 8.364.514,20 € 0,00 €
22/04/2024 8.364.51420 € 0,00€
22/07/2024 8.364.514,20 € 0,00€
22/10/2024 8.364.514,20 € 0,00 €
22/01/2025 8.364.514,20 € 0,00 €
22/04/2025 8.364.514,20 € 0,00€
22/07/2025 8.364.514,20 € 0,00€
22/10/2025 8.364.514,20 € 0,00 €
22/01/2026 8.364.514,20 € 000€
22/04/2026 8.364.514,20 € 0,00 €
22/07/2026 8.364.514,20 € 0,00€
22/10/2026 0,00€ 8.364.514,20 €

Totales 8.364.514,20 €

0086502689
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s 0,03 .. EUROS 008650270

CLASE 8?
Cifras en euros
Tasa de amartizacion anticipada al 6,55414%
Vida Medla (afios) 2,404343348 Vida Media (afios) 3,565880411
Bonos Serie A Bonos Serie B
l;eacghoa Saldo Vivo Principal Amortizado | | Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2022| 124.028.315,80 € 0,00€ 31M2/2022 11.516.144 25 € 0.00€
22/01/2023 | 114.742.767 47 € ©.285.548,33 € 22/01/2023 11.516.144,25 € 0,00 €
22/04/2023 | 109.502.413,18 € 5.240.35429 € 22/04/2023 11.5616.144,25 € 0,00€
22/07/2023 | 104.373.829,24 € 5.128.583,84 € 22/07/2023 11.516.144,25 € 0,00€
22/10/2023 90.334.853,22 € 5.038.976,02 € 22/10/2023 11.516.144,25 € 0,00 €
22/01/2024 | 94.396.448,90 € 4.938.403,32 € 22/01/2024 11.516.144,25 € 0,00 €
22/04/2024 89.544.281 21 € 4.852.168,69 € 22104/2024 11.518.144,25 € 0,00€
22/07/2024 84.774.02038 € 4770.260,83 € 2210712024 11.516.144,25 € 0,00€
22/10/2024 80.076.853 31 € 469716707 € 22/10/2024 11.616.14425 € 000€
22/01/2025 75.476.618,89 € 4.600.234,42 € 22/01/2025 11.5616.144,25 € 0,00 €
22/04/2025 70.953.143,56 € 452347533 € 22/04/2025 11.516.144,25 € 0,00 €
22/07/2025 66.515.222,98 € 443792058 € 22/07/2025 11.516.144,25 € 0,00 €
22/10/2025| 62.152.804,75€ 4.362.418,23 € 22/10/2025 11.516.144,25 € 0,00 €
22/01/2026 | 57.870.539,27 € 4.282.26548 € 22/01/2026 11.616.144,25 € 000€
22/04/2026 53.667.178,64 € 4.203.36063 € 22/04/2026 11.516.144,25 € 0,00 €
22/07/2026 0,00€ 53.667.17864 € 22/07/2026 0,00€ 11.516.144,25 €
Totales 124.028.315,80 € Totales 11.516.144,25 €

25




CLASE 8°

Cifras en euros

0,03

EUROS

Vida Media (afios)

3,55890411

Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
3112/2022 8.2364.514,20 € 0,00¢€
22/01/2023 8.264.514,20 € 0,00€
22/04/2023 8.364,51420 € 0,00€
22/07/2023 8.364.514,20 € 000€
22/10/2023 8.364.514,20 € 0.00€
22/01/2024 8.364.514,20 € 0,00€
22/04/2024 8.364.514,20 € 0,00€
22/07/2024 8.364.514,20 € 0,00 €
22/10/2024 8.364.514,20 € 0,00€
22/01/2025 8.364.514,20 € 0,00 €
22/04/2025 8.364.514,20 € 0.00€
22/07/2025 8.364.514,20 € 0,00€
2211012025 8.364.514,20 € 0,00€
22/01/2026 8.364.514,20 € 0,00 €
22/04/2026 8.364.514,20 € 0,00 €
22/07/2026 000¢ 8.364.514,20 €

Totales 8.364.514,20 €

008650271
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008650272

0,03 EUROS
CLASE 82 B
Tasa de amoriizacién anficipada al 10%
Vida Media Vida Media
{afios) 2,032176819 (afos) 3,083013699
Bonos Serie A Bonos Serie B
Fecha Principal Fecha . Principal
Pago Saldo Vivo Amortizado Pago Shldaive Amortizado
311272022 | 124.028.31580 € 0,00€ 311272022 | 11.518.144,25 € 0,00€
22/01/2023 | 113.553.234,26 € 10.475.081,54 € 22/01/2023 | 11.516.144,25 € 0,00€
22/04/2023 | 107.184.843,19 € 6.368.391,07 € 22/04/2023 | 11.516.144,25€ 0,00€
22/07/2023 | 101.001.361,63 € 6.183.481,56 € 22/07/2023 | 11.516.144,25 € 0,00 €
22/10/2023 | 94.977.920,17 € 6.023.441,46 € 22/10/2023 | 11.516.144,25 € 000€
22/01/2024 | 89.122.956,49 € 5.854.963,68 € 22/01/2024 | 11.516.144,25 € 000€
22/04/2024 | B3.419.573,04 € 5.703.383,45€ 22/04/2024 | 11.516.144,25 € 0,00€
22/07/12024 | 77.861.070,45€ 5.558.502,50 € 22/07/2024 | 11.516.144,25 € 0,00€
22/110/2024 | 72.436.358,53 € 542471192 € 22/10/2024 | 11.516.144,25 € 0,00€
22/01/2025 | 67.167.13265€ 5.260.225,88 € 22/01/2025 | 11.516.144,25 € 0,00€
22/04/2025 | 62.030.924,60 € 5.136.208,05 € 22/04/2025 | 11.516.144,25€ 000€
22/07/2025 | 57.034.46562 € 4.096.458 98 € 22/07/2025 | 11.516.144,25€ 0,00€
221102025 | 52.165.615,11 € 4. 868.850,51 € 221102025 | 11.516.144,25€ 0,00€
22/01/2026 0,00€ 52.165.615,11 € 22/01/2026 0,00 € 11.516.144,25 €
Totales 124.028.315,80 € Totales 11.516.144,25 €
Vida Media (afios) 3,063013699
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CLASE 87

_ EUROS

Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/112/2022 B.364.514,20 € 0,00€
22/01/2023 8.364.514,20 € 0,00€
22/04/2023 8.364.514,20 € 0,00€
22/07/2023 8.364.514,20 € 0,00 €
22102023 8.364.514,20 € 0,00€
22/01/2024 8.364.514,20 € 0,00€
22/04/2024 8.364.514,20 € 0,00 €
22/07/2024 8.364.514,20 € 0,00 €
22/(10/2024 8.364.514,20 € 0,00€
22/01/2025 B.364.514,20 € 0,00€
22/04/2025 8.364.514,20 € 0,00€
22/07/2025 8.364.514,20 € 0,00€
22/10/2025 8.364.514,20 € 0,00€
22/01/2026 0,00 € 8.364.514,20 €

Totales 8.364.514,20 €

008650273
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008650274

0,03 ELIROS
CLASE 8- | TRESShEes |
Cifras en suros
Tasa de amortizacién anticipada al 15%
Vida Media Vida Media
(afios) 1,661106681 {afios) 2,55890411
Bonos Serle A Bonos Serie B
Fecha . Princlpal Fecha . Princlpal
Pago Saldo Vivo Amortizado Pago Saldo Vivo Amortizado
31112/2022 | 124.028.315,80 € 000€ 31M2/2022 11.516.144,25 € 0,00€
22/01/2023 | 111.830.308,31 € 12.198.007 49 € 22/01/2023 11.516.144,25€ 0,00€
22/04/2023 | 103.861.525,98 € 7.968.782 33 € 22/04/2023 11.516.144,25 € 0,00 €
22/07/2023 96.216.735,91 € 7.644.790,07 € 22/07/2023 11.516.144,25 € 0,00 €
22/10/2023 88.863.847 11 € 7.352,888,80 € 22/10/2023 11.516.144,25 € 000€
22/01/2024 81.804.373 46 € 7.059.473,65€ 22/01/2024 11.516.144,25 € 000€
22/04/2024 75.014.638,35 € 6.789.73511 € 22/04/2024 11.516.144,25 € 0,00€
22/07/2024| 68.481.62715€ 6.533.011,20 € 22/07/2024 11.516.144,25 € 0,00€
2211072024 62.188.254,65 € 6.293.372,50 € 22/10/2024 11.516.144,25 € 0,00€
22/01/2025 56.150.583,90 € 6.037.670,75€ 2210112025 11.516.144,25 € 0,00€
22/04/2025 50.340.455,05 € 5.810.128,85 € 22/04/2025 11.516.144,25 € 0,00 €
22/07/2025 0,00€ 50.340.455,05 € 22/07/2025 0,00€ 11.516.144,25 €
Totales 124.028.315,80 € Totales | 11.516.144,25 €
! {
Vida Media {afios) 2,55890411
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GLASE 82

003 FUROS

Bonos Serie C

Fecha Pago Saldo Vivo Alr::tl;:':ilz%ﬂ 5
31/12/2022 8.364.514,20 € 0,00€
22/01/2023 8.364.514,20 € 0,00 €
22/04/2023 8.364.514,20 € 0,00€
22/07/2023 B.364.514,20 € 0,00 €
22/10/2023 B.364.514,20 € 0,00 €
220112024 8.364.514,20 € 0,00€
22/04/2024 8.364.514,20 € 0,00 €
22/07/2024 8.364.514,20 € 0,00 €
22/10/2024 8.364.514,20 € 0,00 €
22/01/2025 8.364.51420 € 0,00 €
22/04/2025 8.364.514,20 € 0,00 €
22/07/2025 0,00 € 8.364.514,20 €
Totales 8.264.514,20 €

008650275
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008650276

0,03 EUROS
CLASE 8: I
Cifras en euros
Tasa de amortizacitn anlicipada al 20%
Vida Media Vida Media
{afios) 1,350622497 (afios) 2,063013699
Bonos Serie A Bonos Sarie B
Fecha Principal Fecha Principal
Pago S2ids Vixe Amortizado Pago Saldo Vivo Amortizado
311212022 | 124.028.315,80€ 0,00€ 311212022 11.516.144,25 € 000€
22/01/2023 | 110.112.515,85€ 13.915.799,85 € 22/01/2023 11.516.144,25 € 0,00 €
22/04/2023 | 100.586.451,88 € 9.526.063,97 € 22/04/2023 11.516.144,25 € 0,00 €
22/07/2023 81.560.860,45 € 9.025.591,43 € 220712023 11.516.,144,25 € 0,00€
22/10/2023 82.991.464,20 € 8.560.396,16 € 22/10/2023 11.516.144,25 € 0,00 €
22/01/2024 74.867.966,63 € 8.123.497 66 € 22/01/2024 11.516.144,25 € 0,00 €
2210412024 67.155.419,70 € 7.712.546,93 € 22/04/2024 11.516.144,25 € 0,00€
22/07/2024 59.830.39372 € 7.325.025,98 € 22/07/2024 11.516.144,25 € 0,00€
22/10/2024 52.866.070,70 € 6.964.323,02 € 2211012024 11.516.144,25 € 0,00 €
22/01/2025 0,00€ 52.866.070,70 € 22/01/2025 0,00 € 11.5616.144,25 €
Totales 124.028.315,80 € Totales 11.516.144,25 €
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o TOETTaTT 008650277

CLASE 82 [ TRESERNINOS - |
Vida Media (afios) 2,063013699
Benos Serle C

Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
31/12/2022 8.364.51420 € 0,00€
22/01/2023 8.364.514,20 € 000€
22/04/2023 8.364.514,20 € 0,00 €
22/07/2023 8.364.51420 € 0,00€
22/10/2023 B.364.51420 € 0,00 €
22/01/2024 8.364.514,20 € 0,00€
22/04/2024 8.364.514,20 € 0,00€
22/07/2024 8.364.514,20 € 0,00 €
22/10/2024 8.364.514,20 € 0,00€
22/31/2025 0,00€ 8.364.514 20 €
Totales 8.364.514,20 €

7. Liguidacién anticipada

Con base en los modelos de la sociedad Gestora y suponiende una evolucion similar del fondo a la del presente ejercicio,
durante el préximo ejercicio no se producird un suceso de liguidacién anticipada en los términos recogidos en la
documentacién de constitucién. Bajo el supuesto de continuidad del Fondo y las hipétesis utilizadas en el apartado
anterior (punto ), con una tasa de amortizacién anticipada de §,55414%, el vencimiento final aproximado del mismo se
estima para la Fecha de pago de 22/07/2026. No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se pueda preducir
alguno de los supuestos de liquidacién anticipada que se recogen en el Folleto de Emision durante el préximo ejercicio.

8. Otra informacién de los activos y pasivos

Tanto los actives titulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.
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0,03 FURDS 008650278

CLASE 8° | TREREINTANOS |

9. Informe sobre el cumplimiente de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Importe impagado
atumulatc Ratio Ref. Folleto
Meses Dias
Concepto . i i6 i .
p impago | impago Situacid  Situacién Situacién Sltuacién ltima
nactual clerre anual actual clerre anual Fech
31/12/20 anterior 31/12/2022 anterior Pe ki
22 31122021 31/42/2021 ago
1. Activos
Morosos por
impagos con 0 90 516 851 1,22 1,48 1,02
antigtiedad igual
© superior a
2. Activos
Morosos por
olras razones
FOLLETO
INFORMATIVC
Licd LB 516 951 1,22 1,48 1,02
GLOSARIO DE
DEFINICIONES
3. Activos
Fallidos por
impagos con 18 0 505 933 0,92 0,9 0,73
antigliedad igual
0 superior a
4. Activos
Fallidos por otras
razones
FOLLETO
INFORMATIVO
TOTAL NOTA BE
FALLIDOS 505 933 0,92 0,8 0,73 VALORES
APARTADO 4.9.
2.b{iv)
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0,03 _;  EROS 0086502789

CLASE 8° S

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION

DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL

En el supuesto de que el Cedente acordara la modificacion del interés
de algun Préstamo Hipotecaric y, en consecuencia del Certificado
correspondiente, seguiran correspondiendo al Fondo |a totalidad de
los intereses ordinarios devengados por el Préstamo Hipotecario. En

NOVACIONES DE TIPO caso de llegar a producirse la renegociacién del tipo de interés de N/A

DE INTERES algiin Préstamo Hipotecario, o de su vencimiento final, se procedera
por parte del Cedente, actuando como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, a la comunicacidn inmediata a la Sociedad Gestora de
las condiciones resultantes de dicha renegociacion.
FECHA FINALIZACION 22/04/2041 22/04/2041

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO

Frecuencia de pago de cupén TRIMESTRAL
ENERO
ABRIL
Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Habil) 22
JULIO
OCTUBRE
Anterior Fecha de Pago de Cupén 24/10/2022
Anterior Fecha de Determinacién 17/10/2022 5 dias hébiles antes de la Fecha de Page

Proxima Fecha de Pago 23/01/2023




GLASE 87

FIJACION DE TIPO DE INTERES: T1PQ DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

0,03

EUROS

008650280

INDICE DE MARGEN FECHA VALCR INDICE  TIPO DE INTERES
REFERENCIA * FIJACIGN REFERENCIA APLICABLE
TRAMO A EUR 3M 0,14 % 20/10/2022 1,502 % 1,642%
TRAMO B EUR 3M 0,32 % 20/10/2022 1,502 % 1,822%
TRAMO C EUR 3M 0,60 % 20/10/2022 1,502% 2,102%
PRESTAMO
SUBORDINADO EUR 3M 0,60 % 20/10/2022 1,502 % 2,102%
FONDO DE RESERVA
PRESTAMO
S oa C | AMORTIZADO ~ AMORTIZADO ~ AMORTIZADO ~ AMORTIZADO ~ AMORTIZADO
CONSTITUCION
* Euribor 3M més un margen, fijado 2 Dfas Héabiles antes de la Anterior Fecha de Pago
INFORMACIGN ADICIONAL
CODIGO LE|
95980020140005212084
Original Legal Entity ldentifier
BLOOMBERG TICKER
TRAMO A KUTXHI A
TRAMO B KUTXH I B
TRAMO C KUTXHIC
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0,03 EUROS

008650281

CLASE 8.
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINAGION ACTUAL ENTIDAD
Agents de Pagos BANGO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.
“Depositario Cuenta | aamre caneannes o o aamem aatranmen o a
sl BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.
“Contrapartida Swap | BANCO SANTANDER, S.A. | 771 BANCO SANTANDER, S.A.
Deposilerio Garantla NO APLICA NO APLICA
wap
B CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDADDE | wiwnmane o a
Administrador AL S 1N KUTXABANK, S.A.
“Deposftario Reserve | N OAPL ICA ------------------------------------- !;, OA;L ICA _________________
Commingling
“"Backup Servicer | | NOAPLICA T, NOAPLICA T
TAcreditante Linea | am amrma T T s
Torice NO APLICA NO APLICA
““Depositario Garantia | e amima T .
non Lot NO APLICA NO APLICA
T Avalista | T NOAPLICA T NOAPLICA T
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0,03 EUROS
CLASE 8 I T

ACCIONES CORRECTIVAS

008650282

CONCLUIDAS
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA
Modificacién de escritura a los efectes de recoger el nuevo criterio de
contrapartida publicado por S&P en 2010. Se ven afectados los contratos | 23/03/2011
de Swap y de Agente Financiero
Incorporacién de CECA en la posicién de Kutxa como Agente Financiero 23/03/2011 CONFEDERACION ESPANCLA
de la emisién DE CAJAS DE AHORRO
Establecimiento en CECA de un depdsito en garantla de las obligaciones 23/03/2011 CONFEDERACION ESPANOLA
de Kutxa como Entidad de Contrapartida de Swap DE CAJAS DE AHORRO
Trasp?sq depositarla cuenta de tescrerfa hasta Barclays Bank, S.A. 09/03/2012 BARCLAYS BANK, S.A.
Transitoria
Traslado Agente Financiero desde CECA a Barclays Bank PLC SE 17/07/2012 :Sggég;f g}gg: }I\-IEI:A
Subrogacion de Banco Santander en la posicién de Kutxa como CS 24/09/2012 BANCO SANTANDER, S.A.
Apertura cuenta depésito swap en Barclays Bank PLC, SE 25/08/2012 SBngL(J:RL'QKE SQNEQ;’ klgA
Cancelacién cuenta depésito swap en CECA 26/09/2012 COPEI)EEC?E J%CSEXESO%‘;NOOLA
CAJA DE AHORROS Y MONTE
Cancelacién cuenta depésito swap en KutxaBank, S.A. 26/09/2012 DE PIEDAD DE GIPUZKOA Y
SAN SEBASTIAN
Modificacién de escritura con el fin de modificar las actuaciones a realizar
por la Entidad de Contrapartida del Contrato de Swap en caso de
descenso de su calificacion por STANDARD & POOR’S y FITCH, asi| 16/04/2013
como permitir que se apliquen criterios mas aclualizados de las Entidades
de Calificacidén que se publiquen en el futuro
Traslado Cuenta Tesoreria a Barclays Bank (UK) 08/05/2015 BARCLAYS BANK
Traslado Cuenta Depédsito Swap a Barclays Bank (UK) 08/05/2015 BARCLAYS BANK
3% Modificacion de la Escritura de Constitucion a los efectos de modificar
las actuaciones a realizar por el Agente Financiero en caso de descenso
de su calificacién por FITCH RATINGS ESPANA, S.AU. (*FITCH") y
STANDARD & POOR'S CREDIT MARKET SERVICES EUROPE | 22/12/2015
LIMITED ("STANDARD & POOR’S" o "S&P"), asl como permitir que se
apliquen criterios més actualizados de las Entidades de Calificacién que
se publiquen en el futuro.
Incorporacién de Banco Santander como Agente Financiero en sustitucién 22/12/2015 BANCO SANTANDER, S.A.

de Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafa
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008650283

0,03 _.  FUROS
S
CLASE 8. | |- TRSESENTNOS |

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO EXIGIBLE BLABE ey
AGENCIA DE CALIFICACION ACTUACIONES NATURALES
Largo plazo Corto plazo
STANDARD & POOR'S A- N/A 30 Naturales
FITCH A- F2 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
AGENCIA DE EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | 4 |riCACION ACTIVADO  SUBSANACION
Largoplazo Corto plazo
STANDARD &
POOR'S A+ A-1 NO N/A
BANCO SANTANDER, $.A.
FITCH A F1 NO N/A

CONTRAPARTIDA SWAP

CONDICIONES DOCUMENTACION

RATING MINIMO
AGENCIA DE CALIFICACION EXIGIBLE . HABILES / NATURALES
Largo plazo  Corto plazo
STANDARD & POOR'S A N/A 10 Habiies
CON COLATERAL BBB+ N/A 60 Naturales
"""""""""""" FITCH T A T TR T 0 T T T T T T Naturales T
CON COLATERAL BBB- Fa 10 Naturales

ag



e 008650284

e =

CLASE 8” | Teeschamos |

RATING CONTRAPARTIDA

AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZ
CALIFICACION ACTIVADO | SUBSANACION
- Largo plaze | Corto plazo

O

ENTIDAD CONTRAPARTIDA

STANDARD &

. NO N/A
POOR'S AA. Ats
BANCO SANTANDER, 5.4, | COMATERAL NO NiA
FITCH NO /A
A N/A
CON COLATERAL NO N/A

PROCESOS A EFECTUAR
ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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008650285

CLASE 82 T

ESTADO 8.05.4

({este estado es parte integrante del informe de gestion)



008650286

0,03

1
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008650287

W [ [id
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Los Consejeros abajo firmantes de BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. tras la formulacion
de las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT Kutxa Hipotecario I, Fondo de
Titulizacién de Activos, correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2022,
proceden a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos,
Anexo | e informe de gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeraciéon se detalla en la
Diligencia expedida a continuacion por la Secretaria del Consejo, D* Maria Abigail Sanchez
del Rio y Precioso, segun ha sido formulado en el Consejo de Administracion del dia 21 de
marzo de 2023.

Madrid, 21 de marzo de 2023

D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo D. Vicente Rodriguez Fortinez
Presidente Consejero
D. Angel Blanco Ortega D. Ignacio Jestis Alvarez-Cedrén Hernandez

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. para
hacer constar que el presente documento, comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT
Kutxa Hipotecario |, Fondo de Titulizacion de Activos correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2022 se componen de 98 hojas en papel timbrado referenciados con la numeracion 008650190 al 008650287
ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de
formulacién de cuentas anuales anterior visada por mi en sefial de identificacién.

Madrid, 21 de marzo de 2023

D2 Maria Abigail Sanchez del Rio y Precioso
Secretaria del Consejo de Administracién



