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KPMG Auditores, S.L.
Paseo de la Castellana, 2569 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

Al Consejo de Administracién de EBN Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién
{la “Sociedad Gestora”)

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de EBN Gesternova Finance, Fondo de Titulizacion (el
"Fondo”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria} y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Deterioro de los activos titulizados (véase nota 5 de la memoria}

La cartera de Activos Titulizados por importe de 655 miles de euros representa, al 31 de diciembre
de 2022, la practica totalidad del activo del Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos activos
como colateral de los bonos de titulizacién emitidos. Dada la naturaleza y objeto especificos del
Fondo, la amortizacién de los bonos en cada fecha de pago se determina en base a la disponibilidad
de liquidez obtenida en funcién de los cobros de principal e intereses de los activos titulizados. Por
tanto, a efectos de la amortizacién de los bonos, es necesario considerar cualquier correccién
valorativa de los activos titulizados, basada en los criterios de estimacion que se describen en la nota
3 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas.

La estimacién del deterioro de los Activos Titulizados conlieva un componente de juicio y dificultad
técnica necesarios para la determinacién de los parametros a aplicar en el célculo del deterioro. Por
este motivo lo hemos considerado uno de los aspectos mas relevantes de la auditoria.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido, tanto la revisién del proceso de estimacion del deterioro de
los Activos Titulizados, como la realizacién de procedimientos sustantivos sobre dicha estimacion.

Asimismo, nuestros procedimientos sustantivos en relacién con la estimacién del deterioro de los
Activos Titulizados han consistido basicamente en:

— Solicitud de confirmacidn a la entidad cedente sobre la existencia de los Activos Titulizados.
~ Evaluacién de la integridad y exactitud de los Activos Dudosos.

— Recalculo del deterioro de acuerdo a la normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores).

Adicionalmente hemos evaluado si la informacién de las cuentas anuales en relacion con el deterioro
de los Activos Titulizados es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién.

Gestién de tesoreria (véase notas 6 v 7 de la memoria)

De conformidad con la legislacién vigente y con lo descrito en su escritura de constitucién al
momento de su constitucién, el Fondo estima los flujos de caja de acuerdo a los cobros de principal
e intereses de sus Activos Titulizados, asi como también se estiman la amortizacién y pagos de los
pasivos de acuerdo al orden de prelacion de pagos establecida.



Para cubrir las necesidades transitorias de liquidez derivadas de impagos o retrasos en los cobros
previstos de los activos titulizados y siguiendo las condiciones y criterios de célculo que deben regir
su mantenimiento, se ha constituido un fondo de reserva, el cual en cada fecha de pago debe
mantener un nivel minimo requerido que depende de multiples factores establecidos en la escritura
de constitucion. El cumplimiento de este nivel es un indicador clave de la liquidez del Fondo y del
cumplimiento de las estimaciones iniciales de los flujos de caja.

Debido a la complejidad asociada a las citadas estimaciones de los cobros de los Activos Titulizados
y, de las estimaciones de las amortizaciones y pagos de los pasivos de acuerdo al orden de prelacion
de pagos establecida, la gestion de la tesoreria se ha considerado uno de los aspectos mas
relevantes de la auditoria.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la revision del proceso vinculado a los cobros y pagos
estimados en la escritura de constitucién de acuerdo con el orden de prelaciéon de pagos, asf como la
realizacién de procedimientos sustantivos sobre el orden de prelacién de pagos.

— Hemos obtenido un entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad
Gestora del Fondo, para el cumplimiento normativo de la escritura de constitucién, al objeto de
considerar que dichos criterios son adecuados y se aplican de manera consistente.

— Hemos revisado al 31 de diciembre de 2022 que el Fondo cumple con los supuestos
establecidos en su escritura de constitucion, contrastando dichas circunstancias con las
registradas en contabilidad, considerando los cobros producidos y los pagos de los Pasivos del
Fondo de acuerdo con el orden de prelacién de pagos.

— Enrelacién con el fondo de reserva, hemos evaluado el cumplimiento de las condiciones
establecidas en la escritura de constitucién del Fondo. Asimismo, hemos evaluado otros
factores que pueden afectar a la liquidez del Fondo, tales como el nivel de morosidad, el nivel de
adjudicados vy las correcciones de valor por repercusiones de pérdidas (impagos de pasivos).

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas anuales, asi como evaluar e informar
de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta
de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 v su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.



Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al
Fondo en Espania, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno de la Sociedad Gestora en relacion al Fondo.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacién al Fondo.



— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora en relacién al Fondo.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre ia
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, qgue expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del contro! interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
Sociedad Gestora de EBN Gesternova Finance, Fondo de Titulizacion, determinamos los que han
sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son,
en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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EBN GESTERNOVA FINANCE,
FONDO DE TITULIZACION

Balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en miles de euros)

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
I.  Activos financieros a largo plazo
1. Activos titulizados
Préstamos a empresas
2. Derivados
3. Otros activos financieros
Il.  Activos por impuesto diferido
I11. Otros activos no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Activos titulizados
Préstamos a empresas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
2. Derivados
3. Otros activos financieros
VI. Ajustes por periodificaciones
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.

Miles de euros

Nota 31.12.2022 31.12.2021
572 242

572 242

5 572 242
572 242

227 69

83 2

5 83 2
73 -

5 2

5 -

6 144 67
144 67

799 311




EBN GESTERNOVA FINANCE,
FONDO DE TITULIZACION

Balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresado en miles de euros)

Miles de euros

Nota 31.12.2022 31.12.2021

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 676 300
I.  Provisiones a largo plazo
1. Pasivos financieros a largo plazo 7 676 300
1. Obligaciones y otros valores emitidos 676 300
Series no subordinadas 700 300
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (24) -
2. Deudas con entidades de crédito - -
3. Derivados - -

4. Otros pasivos financieros - -
I11. Pasivos por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 123 11
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos
para la venta - -
V. Provisiones a corto plazo

V1. Pasivos financieros a corto plazo 7 115 1
1. Obligaciones y otros valores emitidos 2 1
Intereses y gastos devengados no vencidos 2 1
2. Deudas con entidades de crédito 36 -
Préstamo Subordinado 380 340
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (380) (358)
Intereses y gastos devengados no vencidos 36 18
3. Derivados - -
4. Otros pasivos financieros 77 -
VII. Ajustes por periodificaciones 8 10
1. Comisiones 2 2
Comisién sociedad gestora 1 2
Comision administrador 3 1
Comisién agente financiero / pagos - -
Comisién variable - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas 3) 1)
Otras comisiones 1 -
2. Otros 6 8

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS - -
VIII. Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo - -
X.  Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
TOTAL PASIVO 799 311

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.



EBN GESTERNOVA FINANCE,
FONDO DE TITULIZACION

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 y

2021
(Expresada en miles de euros)

Miles de euros

Nota 2022 2021

1. Intereses y rendimientos asimilados 42 17
Activos titulizados 5 42 17
Otros activos financieros - -

2. Interesesy cargas asimilados (44) (35)
Obligaciones y otros valores emitidos 7 (26) @an
Deudas con entidades de crédito (18) (18)
Otros pasivos financieros - -

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo (neto) - -
A) MARGEN DE INTERESES (2 (18)
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacion - -
7. Otros gastos de explotacion (46) (37)
Servicios exteriores (15) ©)
Servicios de profesionales independientes (15) @)

Otros servicios - -
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente 8 (31) (30)
Comisién de sociedad gestora (29) (28)

Comision administrador (2 1)
Comisién del agente financiero/ pagos - -
Comision variable - -
Otras comisiones del cedente - -
Otros gastos - (8]

8. Deterioro de activos financieros (neto) - -

9. Dotaciones a provisiones (neto) - -

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -

11. Repercusién de pérdidas (ganancias) 8 48 55

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impuesto sobre beneficios 5 .

C) RESULTADO DEL PERIODO - -

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.



EBN GESTERNOVA FINANCE,
FONDO DE TITULIZACION

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresado en miles de euros)

Miles de euros

2022 2021

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (33) (31)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 14 3
Intereses cobrados de los activos titulizados 35 17
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (-) (20) (14)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por operaciones de derivados de negociacion (-) - -
Intereses cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (-) - -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) 1) -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (-) (31) (28)
Comisién sociedad gestora (-) (30) (28)
Comision administrador (-) - -
Comision agente financiero/pagos (-) - -
Comisidn variable (-) - -
Otras comisiones (-) 1) -

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion (16) (6)

Pagos por garantias financieras (-)
Cobros por garantias financieras - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura (-) - -
Cobros por operaciones de derivados de negociacion - -
Otros pagos de explotacién (-) (16) (6)
Otros cobros de explotacion -

B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES 110 (23)
INVERSION/FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emisidn de valores de titulizacion 400 -
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros (-) (437) (73)
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros 34 14
activos
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados 4 14
Cobros por amortizacidn anticipada de activos titulizados - -
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos 30 -
titulizados
Cobros por amortizacidn de activos previamente clasificados como
fallidos i i
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de
garantias -

Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos (-)

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 113 36
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito 42 39
Pagos por amortizacion deudas con entidades de crédito (-) - (2)
Pagos a Administraciones publicas (-) 4) 1)
Otros cobros y pagos 75 -

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES 7 (54)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 67 121
Efectivo o equivalentes al final del periodo. 144 67

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.



EBN GESTERNOVA FINANCE,
FONDO DE TITULIZACION

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2022y 2021
(Expresado en miles de euros)

Miles de euros

2022 2021

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

1.1.2. Efecto fiscal - -

1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
1.3. Otras reclasificaciones - -

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles
para la venta ; ;

2. Cobertura de los flujos de efectivo - -
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

2.1.2. Efecto fiscal - -

2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
2.3. Otras reclasificaciones - -

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables ; ;

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

directamente en el balance del periodo - -

3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

3.1.2. Efecto fiscal - -

3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.
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EBN GESTERNOVA FINANCE,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2022

(1) Naturaleza y actividades principales

(a) Constitucion y naturaleza juridica

EBN GESTERNOVA FINANCE, Fondo de Titulizacion (en adelante el Fondo) se
constituyd mediante escritura pablica el 16 de julio de 2020, con caracter de fondo
abierto, agrupando los Derechos de Crédito Iniciales cedidos por Gesternova Finance
S.L.U, (en adelante el Cedente) por importe de 38 miles de euros (véase Nota 5).

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, procedi6 en la Fecha de
Constitucion del mismo a la emisién de una serie de Bonos de titulizacién, por un
importe total de cien mil de euros (100.000,00 euros) cuyo precio de emision nominal
maximo es de cincuenta millones de euros (50.000.000,00 euros). Los Bonos emitidos
se aplicaran al pago, en la fecha de desembolso inicial, del precio de cesién del Derecho
de Crédito Inicial. Posteriormente, en cada fecha de emision, el Fondo podra emitir
nuevos Bonos de la misma serie que seran fungibles entre ellos, hasta alcanzar el
Importe Maximo del Programa.

El Fondo es de caracter abierto tanto por su activo como por su pasivo Yy, en consecuencia,
podra emitir Bonos de conformidad con las disposiciones establecidas en la Escritura
de Constitucion (véase nota 7).

El Fondo ha sido incorporado a los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado
de Valores con fecha 23 de julio de 2020 y de acuerdo con lo previsto en la Ley 5/2015,
de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial, en la medida en que los Bonos
se dirigen exclusivamente a inversores cualificados.

Los Bonos no cotizaran en ningiin mercado secundario organizado. Los Bonos Iniciales
fueron suscritos por EBN Banco de Negocios, S.A., con fecha del 16 de julio de 2020.
De conformidad con el articulo 22.4 de la Ley 5/2015, de 27 de abril, la circulacién de
los Bonos sera restringida a inversores cualificados. La Entidad suscriptora es una
Entidad de crédito, con caracter de inversor cualificado. Los Bonos seran suscritos o
asegurados por la Entidad suscriptora hasta un importe maximo de 5.000.000,00 de
euros.

E

Fondo se constituyd como un patrimonio separado, carente de personalidad juridica,
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito
Iniciales (de caracter renovable y ampliable), en cuanto a su pasivo, por los Bonos
Iniciales emitidos (previéndose la emision sucesiva de valores) de tal forma que el valor
patrimonial neto del fondo sea nulo.
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La gestion y administracion del Fondo estd encomendada a EBN Titulizacién, S.A.U.,
S.G.F.T. (en adelante la Sociedad Gestora) con domicilio en Madrid, Paseo de
Recoletos 29. Asimismo, en calidad de representante legal le corresponde la
representacion legal y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos
con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. La Sociedad Gestora figura
inscrita en el registro especial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el
numero 11.

Con fecha de 22 de octubre de 2021 se firma una novacion de la escritura EBN
GESTERNOVA FINANCE, FT con el objetivo de modificar los Criterios de
Elegibilidad que deben cumplir los Derechos de Crédito para su adquisicién por el
Fondo, en particular en relacion con los Clientes pertenecientes a entidades del Sector
Publico.

Con fecha de 26 de julio de 2022 se firma una novacion de la escritura de EBN
GESTRENOVA FINANCE, FT, son el objetivo de prorrogar un afio el Periodo de
Compra y el Periodo de Emision.

Duracion

La actividad del Fondo se inici6 el dia 16 de julio de 2020 y finalizara el 16 de julio de
2032 (Fecha de Vencimiento Final) salvo que con anterioridad se hubiera procedido a
la liquidacion anticipada del mismo.

Liguidacion

El Fondo se liquidarad en caso de producirse alguno de los siguientes supuestos (los
"Supuestos de Liquidacion del Fondo")

(i)  Una vez finalizado el Periodo de Emisién, previa solicitud por parte del Cedente,
cuando el Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito Cedidos sea, en
una Fecha de Pago, inferior al 30% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos
que habia en la ultima fecha del Periodo de Emision y el Cedente o, en su caso,
Gesternova Finance esté de acuerdo en recomprar todos los Derechos de Crédito
Cedidos que permanezcan en el activo del Fondo por un precio no inferior al
101% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos mas los intereses devengados
y no pagados por los Bonos hasta la fecha.

(i)  De acuerdo con lo previsto en el articulo 23.2 a) de la Ley 5/2015, cuando el Fondo
no tenga Derecho de Crédito Cedido alguno en su haber y no se prevea, previa
confirmacion por escrito del Cedente, que fuera a adquirir Derechos de Crédito
Adicionales en un plazo de dos meses.

(iif)  De acuerdo con el articulo 23.2 d) de la Ley 5/2015, obligatoriamente, en el supuesto
de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido
el plazo que establece el articulo 33.2 de la Ley 5/2015 de cuatro meses, sin haber
sido designada una nueva sociedad gestora.
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(iv)  Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, por razén de algin evento o circunstancia
de cualquier indole ajena o no al desenvolvimiento propio del Fondo, incluidos
los supuestos de modificacion de la normativa fiscal vigente, se produjera una
alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio
financiero del Fondo. En este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV
y a los Titulares de los Bonos, procedera a la liquidacién ordenada del Fondo.

(v)  EnlaFechade Vencimiento Final.

(vi) En el caso de que no fuera posible la sustitucién del Proveedor de Servicios de
Administracion en los términos establecidos en la Escritura de Constitucion y/o
Contrato de Administracion.

(vii) En el caso de que la Escritura no fuera inscrita en el registro de CNMV en el plazo
de treinta dias habiles desde la fecha de su otorgamiento.

(viii) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacion con los Bonos o se prevea que se vaya a producir.

(ixX) Cuando se hayan amortizado totalmente los Bonos.

(X)  En el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y la
aceptacion expresa de todos los Titulares de los Bonos y del Cedente, tanto en
relacién con el pago de las cantidades correspondientes a la liquidacién
anticipada, asi como en relacién con el procedimiento de liquidacion.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representacion del Fondo, no
procedera a la extincién del Fondo y a la cancelacién de su inscripcion en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya procedido a la liquidacion de los
activos remanentes del Fondo y haya aplicado el producto de dicha liquidacion
siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos, excepcidn hecha de la oportuna reserva para
hacer frente a los gastos de extincion. La liquidacion del Fondo se realizara en todo
caso no mas tarde de la Fecha de VVencimiento Final.

Extincidn

El Fondo se extinguird por cualquiera de las causas previstas en los apartados
anteriormente descritos, en cuyo caso, la Sociedad Gestora informara a la CNMV y a
los Titulares de los Bonos, € iniciara los tramites pertinentes para la extincion.

La Sociedad Gestora no procedera a la extinciéon del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcion en los registros administrativos que corresponda hasta que no haya
liquidado los activos remanentes del Fondo y distribuido sus fondos disponibles,
siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos.
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La Sociedad Gestora procedera, dentro del afio natural en que se proceda a la liquidacion
de los activos remanentes y la distribucion de los fondos disponibles, o si la Sociedad
Gestora lo estima conveniente, dentro de los tres (3) primeros meses del ejercicio
siguiente, a otorgar un acta notarial declarando: (i) la extincion del Fondo y las causas
que la motivaron; (ii) el procedimiento de comunicacion al Titular, 0, en su caso,
Titulares de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo; y (iii) la distribucion de los
Recursos Disponibles en la Fecha de Liquidacion siguiendo el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion previsto en la Estipulacién 15.4 de la Escritura. Copia de dicha
acta serd remitida a la CNMV.

(c) Fechas de Pago y Recursos Disponibles del Fondo

El Fondo tendra las siguientes Fechas de Pago de los Bonos:
(i) LaPrimera Fecha de Pago sera el 15 de septiembre de 2020.

(if) A partir de dicha fecha, las Fechas de Pago seran mensuales, los dias 15 de cada mes
hasta la completa liquidacién del Fondo.

En caso de que cualquiera de las anteriores no fuera Dia Habil, se considerara Fecha de
Pago el siguiente Dia Habil.

Se consideraran dias habiles (“Dias Habiles”) todos los que no sean: (i) sabado o domingo
(ii) festivo en la ciudad de Madrid (iii) inhabil del calendario TARGET2 (Trans
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System).

La determinacion de los pagos a realizar por el Banco de Cuentas a los Titulares de los
Bonos en cada Fecha de Pago, se calcularéa por la Sociedad Gestora, y se comunicara
por éste a los Titulares de los Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, en la informacion
mensual publicada por la Sociedad Gestora se incluird informacion del calculo de los
mismos.

La amortizacion de los Bonos se realizara mediante reducciéon de su nominal de forma
proporcional entre cada uno de los Bonos, y se realizara en cada Fecha de Pago de los
Bonos una vez iniciado el Periodo de Amortizacién, por la Cantidad Disponible de
Amortizacion.

Para cada Fecha de Pago, a partir del inicio del Periodo de Amortizacion, pero anterior a
la Fecha de Liquidacion anticipada, se define la “Cantidad Disponible de
Amortizaciéon” como la menor de las siguientes cantidades:

(a) La Cantidad Teorica de Amortizacion.

(b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago, deducidos los importes
correspondientes a los conceptos indicados en los apartados del (i) a (ii) del Orden
de Prelacién de Pagos. No obstante lo anterior, los Bonos podran amortizarse
anticipadamente y de forma individual en los Supuestos de Liquidacién del Fondo.

Los Bonos se amortizaran libres de gastos para su titular.
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Para cada Fecha de Pago durante el Periodo de Compra, se determinara como “Recursos
Disponibles” las siguientes cantidades:

(a) Los cobros correspondientes a los intereses ordinarios y a los intereses de demora
de los Derechos de Crédito Cedidos que se encuentre depositados en la Cuenta de
Tesoreria, o cualesquiera otras cantidades cobradas por el Fondo que traigan causa
en los Derechos de Crédito y que se correspondan con los intereses ya sean
directamente 0 como consecuencia de reclamaciones judiciales, extrajudiciales,
indemnizaciones o cualesquiera otras.

(b) EI Fondo de Liquidez, si bien Gnicamente para el pago de los elementos (i) a (ii)
del Orden de Prelacion de Pagos.

Para cada Fecha de Pago durante el Periodo de Amortizacion, se determinaran como
“Recursos Disponibles™ las siguientes cantidades:

(@) Los cobros correspondientes a los Derechos de Crédito Cedidos que se encuentren
depositados en la Cuenta de Tesoreria, o cualesquiera otras cantidades cobradas
por el Fondo que traigan causa en los Derechos de Crédito ya sean directamente o
como consecuencia de reclamaciones judiciales, extrajudiciales, indemnizaciones
0 cualesquiera otras.

(b) EIl Fondo de Liquidez, si bien tnicamente para el pago de los elementos (i) a (ii)
del Orden de Prelacion de Pagos.

(c) Las cantidades remanentes que haya en las cuentas del Fondo.

(d) Orden de prelacién de pagos

En cada Fecha de Pago, los Recursos Disponibles se aplicaran al cumplimiento de las
obligaciones de pago de acuerdo con el siguiente orden de prelacion:

(i) Al pago de impuestos y al pago de Gastos Ordinarios y Gastos Extraordinarios
del Fondo: al pago de comisiones, costes, gastos, responsabilidades y cualquier
otra cantidad debida a la Sociedad Gestora conforme a lo dispuesto en la
Escritura y cualquier otro gastos, ordinarios o extraordinarios, incluyendo, con
cardcter enunciativo, los gastos asociados a la Cuenta de Tesoreria (incluyendo
la Comision del Banco de Cuentas), la auditoria del Fondo e impuestos que deba
satisfacer el Fondo.

(i)  Intereses Ordinarios: al pago de los Intereses Ordinarios en las Fechas de Pago
de los Bonos.

(iii)  Una vez finalizado el Periodo de Compra, amortizacion de los Bonos en un
importe igual a la Cantidad Disponible de Amortizacién en los términos
regulados en la Estipulacién 8.7.3 de la Escritura de Constitucion.

(iv) Retencion del importe suficiente para mantener el importe requerido del fondo
de liquidez a la Fecha de Pago correspondiente.

(v) Al pago de intereses del préstamo subordinado para Gastos Iniciales.
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(vi) Al pago de la comision del proveedor de Servicios de Administracién
(vii) A laamortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales.
(viii) Al pago de la Comision Variable del Fondo.

Otras reglas relevantes para el Orden de Prelacion de Pagos

En el supuesto de que las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria no fueran
suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en el apartado anterior, de
acuerdo con la prelacion de pagos establecida, se aplicaran las siguientes reglas:

(i) Los Recursos Disponibles se aplicaran a los distintos conceptos mencionados en el
apartado anterior, segun el Orden de Prelacién de Pagos aplicable y a prorrata del
importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago en el mismo nivel
de prelacion.

(ii) Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un
Orden de Prelacion de Pagos inmediatamente anterior al del propio concepto del que
se trate, antes de las cantidades de la misma naturaleza que de acuerdo con las
disposiciones de la Escritura de Constitucion deban ser pagadas en tal Fecha de Pago,
pero por detras del que le preceda segun la prelacion de pagos correspondiente.

(iii) Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago
no devengaran intereses adicionales.

(e) Gestidn del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable a los fondos de titulizacién de activos y a las
sociedades gestoras de los fondos de titulizaciéon, la gestion del Fondo esta
encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

EBN Titulizacién, Sociedad An6nima Unipersonal, S.G.F.T, actividad por la que recibe en
cada Fecha de Pago, una comision periddica que se devengard diariamente desde la
constitucion del Fondo hasta su extincion y que se liquidara y pagard por periodos
vencidos en cada Fecha de Pago. Esta comision de gestion sera el resultante de sumar
una comision periddica fija y una comision periddica variable, consideradas
anualmente, tal y como se recoge en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo | de la
memoria.
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Administrador de los Activos Titulizados

Gesternova, S.A., es el administrador de los créditos, servicio subcontratado por la entidad
Gestora, de los que se derivan los Activos Titulizados cedidos al Fondo en virtud del
contrato de administracion suscrito en fecha 16 de julio de 2020 entre el Cedente, la
Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo y el Proveedor de Servicios de
Administracién. El Proveedor de Servicios de Administracién tendra derecho a una
comision de administracion igual al 0,5% anual, Impuesto de Valor Afiadido incluido
en su caso, que se devengara sobre los dias efectivos transcurridos en cada periodo
precedente a la Fecha de Pago y sobre el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito durante dicho periodo.

(9) Comisi6n Variable

(h)

El Cedente tendra derecho a la comision variable, la cual se devengara diariamente. Se
define como la diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de los
Derechos de Crédito Cedidos y cualquier otro que pudiera corresponderle al Fondo;
menos (ii) todos los gastos del Fondo, incluidos los intereses de su financiacion, los
necesarios para su constitucion y su funcionamiento, y la cobertura de cuantos impagos
se produzcan en los Derechos de Crédito que integran su activo. En la Fecha de
Liquidacion Anticipada, o, en su caso, en la Fecha de Vencimiento Final, se sumara,
adicionalmente el importe remanente tras la liquidacion de todas las obligaciones de
pago del Fondo.

En su caso, todos los tributos relativos a los pagos realizados en este concepto seran a cargo
de su perceptor. En el caso de que los pagos en cuestion den lugar a la repercusion
obligatoria de cualquier tributo, el importe a satisfacer se reducird en la medida
necesaria para que, incrementado en el tributo a repercutir, se mantenga la
contraprestacion pactada, que se habra de considerar a estos efectos como importe total
incluidos cualesquiera tributos que pudieran ser repercutidos al Fondo.

Fondo de Liguidez

A la fecha de constitucion, se creara un fondo de liquidez en los términos que se describen
a continuacion.

El Fondo de Liquidez Unicamente se utilizara para el pago, en cada Fecha de Pago, de los
Gastos Ordinarios, Gastos Extraordinarios e intereses de los Bonos, en caso de que no
hubiera otros Recursos Disponibles para ello, y de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos.

El Fondo de Liquidez se dotara en la Fecha de Desembolso Inicial, con cargo a una primera
disposicién de la Linea de Liquidez por un importe igual a mil euros (1.000,00 euros)
y se ird dotando durante toda la vida del Fondo hasta alcanzar el nivel requerido en cada
fecha con cargo al precio de suscripcion de los Bonos adicionales.

El importe requerido del Fondo de Liquidez sera una cantidad igual al 1% del saldo
nominal pendiente de los Bonos, incluyendo los Bonos emitidos en la correspondiente
fecha de emision (véase nota 6.2).

El Fondo de Liquidez estara depositado en la cuenta de reservas.
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(i) Normativa legal

La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo al
amparo de lo previsto en la Escritura de Constitucion del Fondo asi como en la
legislacion espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen legal previsto en, (i) la
Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresaria y cualquiera
disposiciones que la desarrollen (ii) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, (iii) La
Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica de los
fondos de titulizacion, esta Circular, que se publicé en el Boletin Oficial del Estado el
30 de abril de 2016 y entr6 en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogé la Circular
2/2009, de 25 marzo, de la CNMV Yy sus sucesivas modificaciones, que regulaban los
mismos aspectos, (iv) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admisién y negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (el “Real
Decreto 1310/2005”) (v) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada
momento que resulten de aplicacion.

(i) Régimen de tributacién

De acuerdo con lo establecido en el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades (“Ley del IS™); el articulo 20.Uno.18 de la Ley 37/1992,
de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido, modificada por la Ley
28/2014, de 27 de noviembre; el articulo 61.k del Real Decreto 634/2015, de 10 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades (“Reglamento del
IS”), las caracteristicas propias del régimen fiscal vigente del Fondo son las siguientes:

(i) La constitucion y extincion del Fondo asi como todas las operaciones sujetas a la
modalidad de “operaciones societarias” del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, esta exenta del concepto “operaciones
societarias” del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

(if) La emision de Bonos esta exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido (articulo
20.Uno.18° de la Ley del IVA) y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados (articulo 45-1.B 20.4 del Real Decreto Legislativo
1/1993, por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados).

(iif) El Fondo est4 sujeto al Impuesto sobre Sociedades (“IS”), determinando su base
imponible conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley del IS, y siendo de
aplicacion el tipo general vigente en cada momento, que se encuentra fijado en el
veinticinco por ciento (25%).

(iv) Los servicios de gestidn prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estan exentos del
Impuesto sobre el Valor Afadido.
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Respecto a los rendimientos de los Derechos de Crédito u otros derechos gque constituyan
ingreso del Fondo, no existird obligacion de retener ni de ingresar a cuenta del Impuesto
de Sociedades.

(2) Bases de presentacion

(a) Imagen Fiel

(b)

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de EBN
Titulizacion, S.A.U., S.G.F.T ha formulado estas cuentas anuales en su reunion
celebrada el 28 de marzo de 2023. Estas cuentas, seran aprobadas por el mismo 6rgano,
estimandose su aprobacidon sin cambios significativos.

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y, junto con el
Informe de gestion, han sido formuladas aplicando las hormas y principios contables
contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, de forma que muestran la imagen fiel de la situacion financiera del Fondo
al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de
efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que
forman parte los estados financieros publicos S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.5 y el
apartado correspondiente a las notas explicativas del estado S.06 que se recogen como
Anexo .

Con fecha 23 de marzo de 2022, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021 fueron formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado las mismas
incluyendo los valores en miles de euros.

Comparacidn de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada
una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras
del periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2022, las correspondientes al 2021.
La informacion contenida en esta memoria referida al correspondientes al ejercicio
2021 se presenta exclusivamente, a efectos comparativos y, por consiguiente, no
constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2021.
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(c) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacién de las Cuentas Anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la
aplicacion de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos existentes en la fecha de emisidn de las presentes Cuentas
Anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre
el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante
otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin
embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a
resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si
como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en
dichas estimaciones, su efecto se registraria en las Cuentas Anuales de ese periodo y de
periodos sucesivos.

La invasion de Ucrania por parte de Rusia estd provocando, entre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi
como la activacidn de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la
economia en general y a empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La
medida en la que este conflicto bélico impactara en el negocio del Fondo dependera del
desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha
de formulaciéon de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la
incertidumbre existente, durante el ejercicio 2022 esta situacion no ha provocado
incumplimientos de obligaciones relevantes por parte del Fondo, ni tampoco al
cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento.

(d) Agrupacidn de partidas

En la confeccion de estas Cuentas Anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y
estado de ingresos y gastos reconocidos.

(e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas Cuentas Anuales no se han registrado elementos patrimoniales
en dos 0 mas partidas del balance.

(f) Principios contables no obligatorios

En la preparacion de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de la Sociedad
Gestora no han utilizado ningln principio contable no obligatorio.

(9) Correccidn de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningun error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio 2021.
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(h) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

(i) Empresa en Funcionamiento

El Consejo de Administracion EBN Titulizacion, S.A.U., S.G.F.T. ha considerado que la
gestién del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los
principios y criterios contables no tiene como proposito el determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en
caso de su liquidacion total.

(1) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2021.

Principios contables y normas de valoracion

Las Cuentas Anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion
contenidas en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

Los principales criterios de valoracion seguidos en la elaboracion de las Cuentas Anuales
adjuntas han sido los siguientes:

(a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del
momento en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia
pueda determinarse con fiabilidad.

(b) Corriente y No Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento
total o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo
de un afio a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

(c) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y Activos Titulizados que cuenten con algin importe vencido
por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de
antigiiedad, asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total
(principal e intereses) en los términos pactados contractualmente.
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Se consideran “Activos Fallidos” aquellos activos titulizados, vencidos o no, para los que
después de un anélisis individualizado se considera remota su recuperacion y procede
darlos de baja del activo.

(d) Gastos de constitucién y de emision de Bonos

(€)

)

Se corresponden con los gastos derivados del otorgamiento y ejecucién de la Escritura de
Constitucion, incluyendo los honorarios notariales y de asesores legales y los gastos de
inscripcion en el registro de la CNMV. Estos gastos han sido registrados por el importe
real incurrido.

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Préstamos vy partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los activos titulizados que dispone el Fondo en cada
momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada méas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

Valoracion razonable

La valoracion de los instrumentos financieros no difiere de los expresado en los libros.
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Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica, supongan
para éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro
activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables.

Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por
el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, los
Bonos de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como
cualquier disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a tres meses y que no tengan un tipo
de interés contractual, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar
por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial. En estos casos no se registraran ingresos o gastos por los
intereses devengados.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Valoracion razonable

La valoracion de los instrumentos financieros no difiere de los expresado en los libros.
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Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion del margen de intermediacion financiera,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido
contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando
el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por el margen de
intermediacién financiera periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros
de los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado.

Intereses vy gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros
derivados de los Activos titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interés
efectivo, que ain no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos, que ain no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo
de interés efectivo.
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Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos
suscritos, todos ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

Impuesto sobre Sociedades

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen
general del Impuesto sobre Sociedades en el 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el
impuesto diferido, en su caso.

Dado que en el ejercicio 2022 y 2021 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo,
no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase nota 9).

Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de
que se ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los
pasivos financieros, y atendiendo al clausulado de la Escritura de Constitucion del
Fondo, una reversion en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual
de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las
pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtiene durante la
vida del instrumento. En su estimacion se considera toda la informacién relevante que
esté disponible en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione
datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren
en la informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en
cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes
necesarios para su obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de
la ejecucion de la garantia.



17

EBN GESTERNOVA FINANCE,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2022

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Cuando se renegocian o modifican las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza
el tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda
probarse que dicha renegociacién o modificacion se produce por causa distinta a las
dificultades financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los
flujos de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacion de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion para los
activos dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad
gue se indican en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en
funcion del tiempo transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que
permanezca impagado de una misma operacion:

e  Tratamiento general

(%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que el
Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos
superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el calculo del
porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca impagado,
o la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

(m) Activos Titulizados

Todos los Derechos de Crédito incorporados al Fondo se derivaran de los contratos de
Préstamo celebrados entre el Cedente y los Clientes derivado a su vez de un Contrato
de Suministro de Materiales e Instalaciones firmado entre Gesternova Servicios
Energéticos, S.A y los Clientes.
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(n) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo
no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

(o) Compensacion de saldos

(p)

(@)

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto— los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion; teniendo la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

o Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

e Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacion o
disposicidn por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen
cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no forman parte
de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracidon de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez
y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o
equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su caso, en
adquisiciones temporales de activos, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo del balance.

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo
“Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del
balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracion, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.
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b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun
lo dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

(4) Riesgos asociados a instrumentos financieros

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de liquidez, de
concentracion, riesgo de crédito, riesgo de reinversion, riesgo de insolvencia y riesgo de
personalidad juridica. La Sociedad Gestora los identifica, mide y hace un seguimiento
continuo de los mismos de conformidad con lo establecido en la Escritura de Constitucion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en
la escritura del Fondo.

Para mitigar este riesgo, el Fondo dispone, desde su constitucion, de mecanismos
minimizadores del mismo, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer
los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de
los activos titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 6 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

En la nota 5 se indica el desglose de los activos financieros por plazos residuales de vencimiento
al 31 de diciembre de 2022. Las fechas de vencimiento que se han considerado para la
construccién de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacién contractual. Los
importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracién

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracién, una situacion de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los activos titulizados que respaldan la emision de los Bonos de
titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica segun la regién o comunidad donde radican los activos titulizados a
31 de diciembre de 2022 se presenta en el Estado S.05.1 del Anexo | de la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el impago del conjunto de Activos
Titulizados de la cartera titulizada del Fondo asi como por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo.
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El riesgo de crédito asociado a los Activos no esta dividido en tramos y por tanto no son
aplicables las normas contenidas en el Reglamento de Titulizacion.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2022
y 2021.
Miles de euros

31.12.2022 31.12.2021
Activos titulizados 655 244
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 144 67
799 311

Riesgo de insolvencia del Fondo

Ante un supuesto de imposibilidad del Fondo de atender el pago de sus obligaciones de forma
generaliza seré de aplicacion lo dispuesto en el articulo 23 de la Ley 5/2015, es decir, la
Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV, procedera a la liquidacion ordenada del Fondo,
conforme a las reglas establecidas al respecto en la Escritura de Constitucién del Fondo.

El Fondo solo respondera del cumplimiento de sus obligaciones hasta el importe de sus
activos.

Riesgo de personalidad juridica del Fondo

De acuerdo con el articulo 15 de la Ley 5/2015, el Fondo carece de personalidad juridica. La
Sociedad Gestora, en consecuencia, debera de llevar a cabo su administracion y
representacion y cumplir las obligaciones legalmente previstas con relacion al Fondo y de
cuyo incumplimiento sera responsable frente a los titulares de los Bonos y el resto de los
acreedores ordinarios del Fondo con el limite de su patrimonio.

Triggers del Fondo

El Fondo se liquidara por las causas previstas en el articulo 23 de la Ley 5/2015, y en particular,
de acuerdo con lo previsto en dicho articulo, por los siguientes:

(a) una vez finalizado el Periodo de Emision, previa solicitud por parte del Cedente, cuando
el valor nominal pendiente de los Derechos de Crédito sea, en una Fecha de Pago, inferior
al 30% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos que habia en la fecha de finalizacion del
Periodo de Emision y el Cedente o, en su caso, Gesternova esté de acuerdo en recomprar
todos los Derechos de Crédito que permanezcan en el activo del Fondo por un precio no
inferior al 101% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos mas los intereses devengados y
no pagados por los Bonos hasta la fecha.
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(b) cuando, por razén de algin evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, incluidos los supuestos de modificacion de la normativa
fiscal vigente, se produjera a juicio de la Sociedad Gestora una alteracion sustancial o se
desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del Fondo. En este caso, la
Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV y a los Titulares de los Bonos, procedera a la
liquidacion ordenada del Fondo conforme a las reglas establecidas en esta Escritura.

(c) obligatoriamente, de acuerdo con el articulo 23.2 d) de la Ley 5/2015, en el supuesto de
gue la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo
previsto en el articulo 33.2 de la Ley 5/2015, de cuatro (4) meses, sin que se hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion del Fondo, de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacion 13.2.2 de esta Escritura.

(d) cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con los Bonos o se prevea que se vaya a producir.

(e) de acuerdo con lo previsto en el articulo 23.2 a) de la Ley 5/2015, cuando el Fondo no
tenga Derechos de Crédito cedidos en su haber y no se prevea, previa confirmacién por
escrito del Cedente, que fuera a adquirir Derechos de Crédito Adicionales en un plazo de
dos (2) meses.

(f) cuando se hayan amortizado totalmente los Bonos.
(9) en la Fecha de Vencimiento Final.

(h) el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y la aceptacion
expresa de todos los Titulares de los Bonos y del Cedente, tanto en relacién con el pago de
las cantidades correspondientes a la Ligquidacion Anticipada, asi como en relacién con el
procedimiento de liquidacion.

(1) en el caso de que no fuera posible la sustitucion del Proveedor de Servicios de
Administracion en los términos establecidos en la Estipulacion 6.10 de la Escritura y/o el
Contrato de Administracion;

(k) si la Escritura no fuera inscrita en el Registro de la CNMV en el plazo de treinta (30)
Dias Habiles desde la Fecha de Desembolso Inicial.

Por las causas expuestas en el punto 4.3 de la Escritura de Constitucion del fondo. El Fondo se
extinguira por las causas previstas en el art. 23 de la Ley 5/2015 y, en todo caso a
consecuencia de las siguientes circunstancias:

(i) Por la finalizacion del procedimiento de liquidacion del Fondo descrito en la Estipulacion
4.2 de La Escritura de Cosntitucion.

(ii) E1 16 de julio del 2033 (la “Fecha de Vencimiento Legal”), aunque se encontraran atn
débitos vencidos pendientes de cobro.
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(iii) También se extinguird el Fondo en caso de que ocurra, antes de la Fecha de Desembolso
Inicial, un suceso que no hubiera podido preverse, o que, previsto, fuera inevitable, y que
haga imposible el cumplimiento de las obligaciones de desembolso de los Bonos Iniciales
por la Entidad Suscriptora, de conformidad con lo establecido en el articulo 1.105 del Codigo
Civil. En este caso, la Sociedad Gestora resolvera la constitucion del Fondo, la cesién de los
Derechos de Crédito Iniciales, la Emision de los Bonos Iniciales y la celebracion del resto
de contratos del Fondo. En el supuesto de que se haya producido la resolucién del Fondo por
la causa establecida en este apartado (iii) y, por tanto, se hayan resuelto todos los contratos
del Fondo, el Cedente debera pagar todos los gastos iniciales que se hayan ocasionado con
motivo de la constitucion del Fondo.

(5)  Activos titulizados

Este epigrafe recoge principalmente los activos titulizados que Gesternova Finance, S.L.U.,

ha cedido al Fondo. Dichos Activos Titulizados derivan de préstamos para el Suministro de
Materiales e Instalacion otorgados previamente por Gesternova Finance, S.L.U.

Gesternova Finance, S.L.U., en una sociedad dedicada a la financiacion de instalaciones de

equipos energéticos e instalaciones fotovoltaicas a sociedades y clientes del Grupo
Gesternova, y a la venta de energia eléctrica.

Con fecha 16 de julio de 2020, se produjo la primera cesion de los Activos Titulizados, por un

importe nominal de 38 miles de euros.

La composicion de la cartera de activos financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la

siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Corriente No corriente Total Corriente  No corriente Total
Activos Titulizados
Préstamos 73 572 645 - 242 242
Intereses devengados no vencidos 5 - 5 2 - 2
Intereses vencidos e impagados 5 - 5 - - -
Saldo final cierre del ejercicio 83 572 655 2 242 244

Al 31 de diciembre de 2022 habia préstamos vencidos e impagados por un periodo inferior a

tres meses por 7 miles de euros (3 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).

En el ejercicio 2022 se han devengado intereses por los Activos Titulizados por importe de 42

miles de euros, habiendo quedado importes devengados pendientes de vencimiento a cierre
del periodo por importe de 5 miles de euros y 5 miles de euros vencidos e impagados (17
miles de euros en el ejercicio 2021, habiendo quedado importes devengados pendientes de
vencimiento a cierre del periodo por importe de 2 miles de euros).
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El movimiento de los Activos Titulizados del ejercicio 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Saldo Inicial 242 183
Adquisicion de Activos Titulizados 437 73

Amortizacion ordinaria 4) (14)
Amortizacion anticipada - -
Amortizaciones previamente

impagadas (30) -
Activos titulizados dados de baja por

adjudicacién/dacion de bienes - -
Importe de Principal Fallido desde el

cierre anual anterior - -

Recompra - -

Saldo final cierre del periodo 645 242

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se han registrado saldos en activos dudosos ni en
correcciones de valor.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no presentaba activos fallidos.

Al 31 de diciembre de 2022 el tipo de interés medio de los activos titulizados era del 6,45%
(2021: 7,34%), con un tipo de interés nominal maximo del 7,50% (2021: 7,50%) y minimo
del 5,50% (2021: 6,50%)

Las caracteristicas principales de la cartera al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son las siguientes:

31.12.2022 31.12.2021

Tasa de amortizacion anticipada 0,00% 0,00%
Tasa de fallidos 0,00% 0,00%
Tasa de recuperacion de fallidos 0,00% 0,00%

Tasa de activos dudosos 0,00% 0,00%
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El desglose por vencimientos de los “Activos titulizados”, al 31 de diciembre de 2022 y 31 de
diciembre de 2021, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de
activos, los intereses vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de
activos dudosos) se muestra a continuacion:

e 31 de diciembre 2022

Miles de euros

2028-
2023 2024 2025 2026 2027 2032
Activos titulizados 73 79 84 89 95 225
Total 73 79 84 89 95 225
e 31 de diciembre 2021
Miles de euros
2027-
2022 2023 2024 2025 2026 2031
Activos titulizados 25 27 29 31 34 96

Total 25 27 29 31 34 96
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(6) Efectivoy otros activos liguidos equivalentes

6.1 Tesoreria

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2022 31.12.2021

Tesoreria 144 67

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 este epigrafe se compone del saldo depositado en la cuenta
abierta en EBN Banco de Negocios, S.A. (Cuenta de Tesoreria, Cuenta de Compras y Cuenta
de Reservas), junto con el saldo depositado en la cuenta abierta en Banco Santander y en
CaixaBank (Cuenta de Cobros).

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria, Cuenta de Compras, Cuenta de Reservas
y Cuenta de Cobros, no devengaran interés alguno a favor del Fondo.

6.2 Fondo de Liquidez

A la fecha de constitucion del Fondo, se creé un Fondo de Liquidez.

El Fondo Unicamente se utilizara para el pago, en cada Fecha de Pago, de los Gastos
Ordinarios, Gastos Extraordinarios e intereses de los Bonos, en caso de que no hubiera
otros Recursos Disponibles para ello, y de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos.

El Fondo de Liquidez se dotara en la Fecha de Desembolso Inicial, con cargo a una primera
disposicion de la Linea de Liquidez por un importe igual a mil euros (1.000,00 euros)
y se ira dotando durante toda la vida del Fondo hasta alcanzar el nivel requerido en cada
fecha.

El importe requerido del fondo de liquidez sera una cantidad igual al 1% del saldo nominal
pendiente de los Bonos, incluyendo los Bonos emitidos en la correspondiente fecha de
emision.

El fondo de liquidez estard depositado en la cuenta de reservas.
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El importe requerido del Fondo de Liquidez y el saldo del Fondo de Liquidez en cada
Fecha de Pago durante del ejercicio de 2022 es el siguiente:

Miles de euros

Fecha de Pago Importe Fondo Liquidez ~ Nivel minimo requerido Importe Fondo

Inicial Liquidez Final
17/01/2022 3 3 3
15/02/2022 3 3 3
15/03/2022 3 3 3
19/04/2022 3 3 3
17/05/2022 3 3 2
15/06/2022 2 5 2
15/07/2022 2 5 5
15/08/2022 5 5 5
15/09/2022 5 5 5
17/10/2022 5 7 3
15/11/2022 3 7 -
15/12/2022 - 7 7

El importe requerido del Fondo de Liquidez y el saldo del Fondo de Liquidez en cada
Fecha de Pago durante del ejercicio de 2021 era el siguiente:

Miles de euros

Fecha de Pago Importe Fondo Liquidez ~ Nivel minimo requerido Importe Fondo

Inicial Liquidez Final
15/01/2021 3 3 3
15/02/2021 3 3 1
15/03/2021 1 3 3
15/04/2021 3 3 3
15/05/2021 3 3 3
15/06/2021 3 3 2
15/07/2021 2 3 3
16/08/2021 3 3 3
15/09/2021 3 3 3
15/10/2021 3 3 3
15/11/2022 3 3 1
15/12/2022 1 3 3
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(7) Pasivos financieros

La composicidn de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Miles de euros

31.12.2022
No
Corriente  corriente Total
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas - 700 700
Intereses y gastos devengados no vencidos 2 - 2
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - (24) (24)
Deudas con entidades de crédito
Préstamo Subordinado 380 - 380
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (380) - (380)
Intereses y gastos devengados no vencidos 36 - 36
Otros pasivos financieros 7 - 7
115 676 791
La composicidn de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2021 era la siguiente:
Miles de euros
31.12.2021
No
Corriente  corriente Total
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas - 300 300
Intereses y gastos devengados no vencidos 1 - 1
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - - -
Deudas con entidades de crédito
Préstamo Subordinado 340 - 340
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (358) - (358)
Intereses y gastos devengados no vencidos 18 - 18

1 300 301
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7.1 Obligaciones y otros valores emitidos

El movimiento de los Bonos titulizados durante el ejercicio 2022 y el ejercicio 2021 ha sido el

siguiente:
Miles de euros
2022 2021
Saldo inicial 300 300
Nuevas emisiones 400 -
Amortizaciones - -
Saldo final 700 300

Durante el ejercicio 2022 y 2021, se han devengado intereses y cargas asimiladas por un importe
de 26 y 17 miles de euros respectivamente registrados en “Obligaciones y otros valores
emitidos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, encontrandose pendientes de
vencimiento 2 y 1 miles de euros respectivamente registrados en “Intereses y gastos
devengados no vencidos” en el epigrafe de “Obligaciones y otros valores emitidos” del
pasivo corriente.

Durante el ejercicio 2022 se emitieron los siguientes Bonos por el Fondo de Titulizacion:

Nominal Fecha TIR Fecha
Nominal N° bonos unitario emision emisora vencimiento
200.000 2 100.000 31/05/2022 5.50% 16/07/2032
200.000 2 100.000 20/09/2022 5,50% 16/07/2032

Durante el ejercicio 2021 no se han emitido Bonos por el Fondo de Titulizacion.

7.2 Deudas con entidades de Crédito

En la fecha de constitucion del Fondo, se celebrd un contrato de préstamo subordinado de
caracter mercantil con Gesternova por un importe total de 300.000 euros, destinado a
financiar los gastos de constitucion del Fondo y la Emisién de los Bonos Iniciales, sin
perjuicio de que, en el caso de que exista alguna cantidad remanente, el Fondo pueda
utilizarlo como Recurso Disponible.

La remuneracidon de este préstamo se realizara sobre un tipo de interés nominal anual del 6,00%,
pagadero en cada Fecha de Pago, con arreglo al Orden de Prelacion de Pagos. Estos intereses
se abonaran al prestamista Unicamente si el Fondo dispusiese de Recursos Disponibles
suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.
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La amortizacién y el pago de intereses se realizara en cada Fecha de Pago, en un importe
equivalente al de los Recursos Disponibles una vez satisfechos los apartados (i) a (vi) del
Orden de Prelacién de Pagos.

El principal del préstamo subordinado ird aumentando en funcion de los requerimientos de
liquidez del fondo, y servird como partida contra la que compensar las repercusiones de
pérdidas del fondo por los resultados negativos que vaya teniendo a lo largo de su vida para
mantener su resultado nulo.

El vencimiento tendra lugar en la primera fecha entre las siguientes: (i) la Fecha de Vencimiento
Final, (ii) la fecha en que el Fondo haya devuelto al prestamista cualesquiera cantidades
debidas al amparo del Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y se hayan
extinguido completamente las obligaciones del Fondo bajo el mismo, o (iii) en la Fecha de
Liquidacion anticipada del Fondo.

El desglose del epigrafe de Deudas con Entidades de Crédito al 31 de diciembre de 2022 y 2021
es el siguiente:
Miles de euros

31.12.2022 31.12.2021

Préstamo Subordinado 380 340
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (380) (358)
Intereses y gastos devengados no vencidos 36 18

36 -

7.3 Fondo de Liguidez

El Nivel Minimo del Fondo de Liquidez y el Saldo del Fondo de Liquidez a cierre del ejercicio
2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2022 31.12.2021
Nivel Minimo Requerido 7 3
Fondo de Reserva 7 3
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(8) Liquidaciones intermedias

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas durante el ejercicio 2022 y 2021
es el siguiente:

Miles de euros

Real

Liquidacion de cobros y pagos del periodo 2022 2021
Awctivos titulizados clasificados en el Activo
Pagos por adquisicion de activos financieros (437) (73)
Cobros por amortizaciones ordinarias 4 14
Cobros por amortizaciones anticipadas - -
Cobros por intereses ordinarios 35 -
Cobros por intereses previamente impagados 30 -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas - -
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo - -
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacidn serie a serie)
Cobros por la emision de valores de titulizacién 400 -
Pagos por amortizacion ordinaria - -
Pagos por intereses ordinarios (20) (14)

Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados - -
Otros pagos del periodo (53) (28)
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Durante los ejercicios 2022 y 2021 el movimiento de las partidas por el margen de intermediaciéon del
Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance y el estado de flujos de efectivo ha
sido el siguiente:

Miles de euros

31.12.2022
Correcciones de
Provision por valor por
margen de Comision repercusion de
intermediacién variable pérdidas
Saldo a 31 de diciembre de 2020 - - (304)

Comisidn variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - - -
Dotacion/(Reversidn) provision margen intermediacion - - -
Repercusion de (pérdidas) ganancias - - (55)
Comisién variable pagada en el ejercicio - - -

Saldo a 31 de diciembre de 2021 - - (359)

Comisidn variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - - -
Dotacion/(Reversidn) provision margen intermediacién - - -
Repercusion de (pérdidas) ganancias - - (48)
Comisién variable pagada en el gjercicio - - -

Saldo a 31 de diciembre de 2022 - - (407)

(9) Situacidn fiscal

El resultado econémico del ejercicio 2022 y 2021 es cero y coincide con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo
gue debe carecer de valor patrimonial.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas
por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que
posean los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de
aplicacion a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la
deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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Otra informacion

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio 2022 y 2021 han ascendido a 4 miles de euros, con
independencia del momento de su facturacion.

Los instrumentos financieros han sido valorados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas Cuentas Anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente
de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo
superior al plazo legal de pago.

Informacién sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la
actividad del Fondo, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos
riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante el ejercicio 2022 y 2021.

Hechos posteriores

Desde el 31 de diciembre de 2022 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales por
parte del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo, no ha ocurrido
ningun acontecimiento significativo digno de mencion.
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EBN GESTERNOWA FINANCE, FT
5.05.1
Denominacién Fondo: EBN GESTERNOVA FINANCE, FT
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: EBN TITULIZACION, SAL, SGFT
Estados agregados: NO
Fecha:suim.'l
Entidades cedentes de los activos titullzadias: ZEPA FINANCE, S.L.
[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
[cuapro A |
Situacidn actual 3111272022 Shuachkin clerre anual anterior 31/12/2021 Hipdtesis iniciales folleto/escritura
Ratios (%) Tasa de activos | Tasa de fallido Tasa de Tasa de Tasa de activos | Tasa de fallldo Tasa de Tasa de Tasadeactivos | Tasade fallido Tasa de Tasa de
Farticipaciones hipotecarias l.‘rlgﬂ 00 0420 D440 1380 1400 1420 1440 2380 2400 2430 2440
Cemificados de transmisidn de hipoteca| 0381 0401 0421 0441 1381 1401 1421 1441 2381 2401 2421 2441
Préstamios hipotecarios 0382 0402 0422 Q442 1382 14032 1423 1442 2382 2402 2473 2443
Cédulas hipotecarias 0383 403 0423 443 1383 1403 1423 1443 2383 2403 2473 2443
Fréstamos a promaotones 0384 a0 0424 Oatdad 1384 1404 1424 7444 2384 2404 2424 2444
Préstamos a PYMES 0335 0405 0425 0445 1385 1405 1425 1445 2385 2405 2425 2445
Préstamos a empresas 0386 406 0426 045 1386 1406 1426 1446 2386 2406 2426 2446
Prestamos Corporativos 0387 407 0427 0447 1387 1407 1427 1447 2387 2407 2477 2447
Cédulas territoriales 0388 408 0428 0448 1388 1408 1428 1448 2388 2408 2428 2448
Bonos de tesoreria 0389 0405 0429 449 1389 1409 1429 1449 2389 2409 2479 2449
Deuda subordinada 0390 410 0430 0450 1390 1410 1430 1450 2390 2410 2430 2450
Créditos AAPP 0391 o411 0431 0451 1391 1411 1431 1451 2391 2411 2431 2451
Préstamos Consums 0392 0,00 412 0,00] 0432 000 D452 0,00] 1392 0.00) 1412 000 1432 0,00) 1452 0.00) 2392 0,00] 2412 0,00) 2432 0,00 2452 0,00
Fréstamos autoemocian 0393 413 0433 o453 1393 1413 1433 1453 2393 2413 2433 2453
h;::_?_lsq?e arrendamiento financiero 0394 0414 0434 0454 1394 1414 1434 1454 2394 2414 2434 2454
1l
Cusntas a cobrar 0395 15 0435 D455 1395 1415 1435 1455 2395 2415 2435 2455
Derechos de crédito futuros 0396 416 0436 0456 1396 1416 1436 1456 2396 2416 2436 2456
Bonos de titulizacion 0397 417 0437 457 1397 1417 1437 1457 2397 2417 2437 2457
Cédulas internacionalizacidn 0398 18 0438 D458 1398 1418 1438 1458 2398 2418 2438 2458
riros 0399 419 0439 0459 1399 1419 1439 1459 2399 2419 2439 2459
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EBN GESTERNOVA FINANCE, FT
5.05.1
Denominacién Fondo: EBN GESTERNOVA FINANCE, FT
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: EBN TITULIZACION, SAL, SGFT
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2022
Entidades cedentes de los activos titulizados: ZEPA FINANCE, S.L
IIHFOWJ.m RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
[cuapros |
Total impagados (miles de eurcs) e de acthvos Importe impagado Principal pendients no Otros importes Deuda Total
&n &n
Hasta 1 mes 0460 5] 0467 4] 0474 3| 0481 | 0488 7] 0495 435| ps02 0509 a41
De 1.3 3 meses 0461 2| D458 3| 0475 2| 0483 0| 0489 G| 0495 173] @s03 0510 178
De 3 a 6 meses D452 04369 0476 0483 0490 0497 0504 0511
De 6 a 9 meses 0463 0470 0477 0484 0491 0498 0505 0512
e 5 a 12 meses 0464 0471 0478 485 492 0499 0506 0513
Mais de 12 mieses 0465 0472 0479 0486 0493 0500 0507 0514
Total 0466 8| 0473 7| 0480 §| 0487 0494 12| 0501 607 0508 1515 620
Impagados con garantiareal | N*de acthvos Importe Impagado Principal pendiente|  Otros importes Deuda Total Yalor garantia Yalor Garantfa con % Deuda /'v.
{milles de surcs) Principal pendients [err— [er— Total novencido Tasacion > 2 aflos Tasaclén
Cotibikad_| " cotaiaad
Hasta 1 mes 0515 0522 0529 0536 0543 0550 0557 0564 0571 0578 0584
De 1 a 3 meses 0516 0523 0530 0537 0544 0551 0558 0565 0572 0579 0585
De 3 a 6 meses 0517 0524 0531 0538 0545 0552 0559 0566 0573 0580 0586
De 6 a 9 meses 0518 0525 0532 0539 0546 0553 0560 0567 0574 0581 0587
De 9 a 12 meses 0519 0526 0533 0540 0547 0554 0561 0568 0575 0582 0588
Mais de 12 meses 0520 0527 0534 0541 0548 0555 0562 0569 0576 0533 0589
Total 0521 0528 0535 0542 0549 0556 0563 0570 0577 0590




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

EBM GESTERMOVA FINANCE, FT
5.05.1
Denominacién Fondo: EBN GESTERNOVA FINAMNCE, FT
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: EBN TITULIZACION, SAU, SGFT
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2022
Entidades cedentes de los activos titulizados: ZEPA FINANCE, S.L
IIHFﬂm RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS I
lcuapro |
Principal pendiente
Vida residual de los activos tiullzados (miles de euros) Shuackin actual 31,12/003 Mmuﬂm Shuadién Iniclal X3/07/2020
Inferiora 1 afio D00 1600 ] 2600
Entre 1y 2ahos 0601 1601 2601
Entre 2y 3afhos 0602 1602 2602
Entre 3 y 4 afhos 0603 1603 2603
Entre 4 y 5 afos 0604 1604 2604
Entre 5 y 10 afos 0605 &4s| 1605 42| 2805 694
Superior a 10 afos GG 1606 2606
Total 0607 &5 1607 42| 2607 o4
Vida residual media ponderada (afos) 0608 ai1| 1608 818| 2508 9,00
Antigledad Shtuackin actual 31127022 mmﬂm Shtuadién inidal 23,/07/2020
Antigiedad media pondersda (ahos) pe0s | 09s| 1609 | noo| 2sps | 0,06




Direcclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

EBN GESTERNOVA FINANCE, FT
5.05.1
Denominacién Fondo: EBN GESTERNOVA FINANCE, FT
Denominacion del compartimento:
Denominacién de la gestora; EBN TITULIZACION, SAL, SGFT
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2022
Entidades cedentes de los activos titulizados: ZEPA FINANCE, S.L.
[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
|cuabro D |
importe pendiente activos tultzados / Valor garantia (miles de eurcs) Situacidn actual 31/12/2022 Sttuacién cherme anual anterior 31/12/2021 Stuacldn Iniclal 23/07/2020 |
Ne de activos vivos Principal pendiente Ne de activos vivos Principal pendlente Ne de activas vivas Principal pendlents
D% - 40% D620 0630 1620 1630 2620 2630
#07% - B0% DE21 0631 1621 1631 2621 2631
607% - BD% D522 0632 1622 1632 2622 2632
BED% - 100% D623 0633 1623 1633 2623 2633
100% - 120% 624 0634 1624 1634 2624 2634
120% - 140% G225 0635 1625 1635 2625 2635
140% - 160% 0626 0636 1626 1636 2626 2636
superior al 160% 0627 0637 1627 1637 2627 2637
Total D628 0638 1628 1638 2628 2638
Media ponderada (%) 539 0E49 1639 1649 2639 2649




Direcclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es
EBM GESTERNOVA FINANCE, FT
5.05.1

Denominacién Fondo: EBN GESTERNOVA FINANCE, FT

Denominaciin del compartimento:
Denominacién de la gestora: EBN TITULIZACION, SAU, SGFT
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2022
Entidades cedentes de los activos titulizados: ZEPA FINANCE, S.L

|INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

|cuapro E
Tipos de interés de los acthvos thultzadios (%) ai_‘T‘H'I actual H‘I;h‘l‘ll‘ anteror | Stuachin iniclal 23072020
l2/222 | 2 317124001
Tipo de interés medio ponderado OE50 645 1650 734 2650 6,50
Tipo de interés nominal maxine 0651 750 1651 750 2651 7,50
lipo de intéras nominal minimo 0552 350 1652 650 2652 5,30




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

EEN GESTERNOVA FINANCE, FT
5.05.1
Denominacksn Fondo: EBN GESTERNOVA FINANCE, FT
Denominacién del compartimento:
Denominacion de la gestora: EBN TITULIZACION, SAU, SGFT
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2022
Entidades cedentes de los activos titulizados: ZEPA FINANCE, S.L.
[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
|cuaproF |
Distribuckén geogrifica activos titultzados (miles de euros) Siuacién actual 31/12/2022 | Stuscéncemesnualanteror312/2021 | = Stusckininichl2307/2020 0000
Ne de activos vivos Principal pendiente N° de activos vivos Principal pendlente Ne de activas vivos Principal pendlents
Andalucia DEE0 o 0683 a 1660 o 1683 0 2660 o 2683 o
Aragdn E6E1 0 0684 0 1661 o 1684 0 2661 o 2684 o
Asturias DE62 o 0685 0 1662 o 1685 a 2662 o 26585 o
Baleares D63 0 [ a 1663 o 1686 a 2663 o 26586 o
Canarias 0664 1 0687 124 1664 1 1687 136] 2664 1 2687 146
Cantabria D665 0| o&B8 a 1665 ol 1688 0] 2665 O] 638 o
Castilla-Ledn D666 ] a 1665 ol 1689 0] 2666 0] 3689 o
Castilla La Mancha 0667 0|l oss0 0 1667 ol 1680 0] 2657 0| 2690 0
Cataluna DEE8 0 0&E91 a 1668 o 1691 a 2668 Q 2691 o
Ceuta DEE9 0 0692 a 1669 o 1692 a 2669 Q 2692 o
Extremadura 0E70 1 0693 35 1670 1 1683 38 2670 1 2693 3B
Galicia 71 1 0694 11a 1671 o 1694 a 2671 1 2594 1nz
Madrid 0672 5| 0895 7| 1672 1] 1695 3| 2672 5| 2695 360
Melilla 0673 0] 0896 of 1673 o] 1696 0| 2673 0| 2696 o
Murcia 0674 i 30| 1674 1| a7 | 2674 1| 2697 38
Mavarra D675 0 0698 a 1675 o 1698 a 2675 Q 2698 o
La Rioja D676 0 0699 a 1676 D 1699 o 2676 o 2699 )
Comunidad Valenciana 0577 0l o700 o 1677 ol 1700 0] 77 o] 3700 o
Pais Vasco DE7E 0 o7 a 1678 D 1701 a 2678 o 2701 )
Total Espafia DE7TS 9 0702 45 1679 4 1702 242 2679 9 2702 634
Ortros paises nidn Europea D530 0703 1680 1703 2680 2703
Resto 581 0704 1681 1704 2681 2704
Total ganeral D532 7 0705 A5 1682 4 1705 242 2682 9 2705 654




Direcclon General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 B51 500, www.cnmv.es
EBMN GESTERMNOVA FINANCE, FT
5.05.1

Denominacién Fondo: EBN GESTERNOVA FINANCE, FT

Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: EBN TITULIZACION, SAU, SGFT
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2022
Entidades cedentes de los activos titulizados: ZEPA FINANCE, 5.

[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

|CI.IADI¥JG
Concentrackin Sttuaciin sctual 311272022 Sttuacksn cherre anual anterior 31122021 Shuacidn inhcal 2307/2020
Porcentaje CNAE Forcentaje CHAE Porcentaje CHAE
Diez primeros deudores/emisones con mas concentracion 0710 100,00 1710 100,00 2710 100,00
Sector o7 33,58 72 5.510 1711 56,18 1712 9321 am 33,74 712 5510

n




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

EBMN GESTERNOVA FINANCE, FT
5052
Denominacién Fondo: EBN GESTERNOVA FINANCE, FT
Denominacion del compartimento:
Denominacién de la gestora; EBN TITULIZACION, SAU, SGFT
Estados agregados: NO
Periodo de la dedaracién: 31/12/2022
Mercados de cotizacién de los valores emitidos:
|IHWWTM&ALASWYMHLMEH“DQS |
[cuapro A |
{miles de euros) Situachén actual 31112/2022 SttuaciSn clerre anual anterior 31/12/2021 Shuachn Inlclal 23/07/2020
Serle Denominaciin serle Nede pashvos emitidos Mominal Principal pendiente Ne de pasivos emitidos | Nominal Principal pendiente | N©de pasivos emitidos | Nominal Principal pendiente
o720 [ 174l (i 7] 1720 171 172 720 prr] e
BONOS 7| 100000 700 3| 100000 300 7| 100000 700
Total 0723 | 7 o724 | 700 1723 | 3 1724 | s00] 2723 | 7 2724 | 700




Direcclén General de Mercados

Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

EBN GESTERNOVA FINANCE, FT
5052

Denominackén Fondo: EBN GESTERNOVA FINANCE, FT
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: EBN TITULIZACION, SAU, SGFT
Estados agregados: NO

Perlodo de la dedaracién: 31/12/2022
Mercados de cotizacién de los valores emitidos:

[INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

|'CI.IA.DI¥J'I
(milles de eurcs) Intereses Princpalpendierte |  Total Pendiente m#w
Serle Denomina | Gradode | Indice dereferencla | Margen Tipo Intereses Acumulados | Intereses Impagades Serle devenga Principal no vencido | Frindpal Impagado pompa—_n
kin sere | subording aplicado |n--m-|p-hc|n pindides
0730 o731 o2 | o7 074 o735 0742 0736 o737 o738 0739
BOMOS NS FLIO 0,00 5,50 2 0 sl 700 0 702 -24
Total o740 | A o o743 | 7oo0| o7a4 | o] oras |  7o2| o7as | 34
Siuaciin actual 3111 2/2023 Situaciin clerre anual anterlor 31/12/2021 Shtuackin Inkdal 23,/07/2020
Tipo de intenés medic ponderado de las obligaciones ¥ otros valones emiltidos (%) 0747 550 0748 550 0749 I 550




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

EBN GESTERMOVA FINANCE, FT
5052
Denominacién Fondo: EBN GESTERNOVA FINANCE, FT
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: EBN TITULIZACION, SAU, SGFT
Estados agregados: NO

Perlodo de la dedaracién: 31/12/2022
Mercados de cotizacién de les valores emitidos:

[INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS |

[cuapro ¢ |
(miles de euros) Situackin actual 31/12/2022 Sihmcidn periodo comparative anteror 31/12/2021
| Pagosdeiperiodo | Pagosacumulados | Pagosdelperiodo | Pagosacumwlados | Pagosdelpedodo | Pagosacumulsdos | FPegosdelpedodo |  Pagosacumulados
0750 o751 o752 0753 1750 1751 1752 1753
BONDS o 0 B 35 ) ) 3 15
Total 0754 | o| o7ss | o| o7se | 8| o757 | 35| 1754 | o] 17ss | o] 17se | 3| azsz | 15




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

EBN GESTERNOVA FINANCE, FT
5052

Denominacién Fondo: EBN GESTERNOVA FINANCE, FT

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: EBN TITULIZACION, SAU, SGFT

Estados agregados: NO

Perlodo de la dedaracién: 31/12/2022

Mercados de cotizacién de los valores emitidos:

[INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

ICIJADHJ'D

Shtuacitn clesme anual anterior Shuacifin inlclal 23/07/2020

Serle Denominackin Serle Fecha diltima cambsla de calificackin

Agencia de callficacitn crediticla (2)

Shuscién actual 31/12/2022




Direcclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

EBMN GESTERNOVA FINANCE, FT
5052

Denominacién Fondo: EBN GESTERNOVA FINANCE, FT

Denominacion del compartimento:

Denominacién de la gestora: EBN TITULIZACION, SAU, SGFT

Estados agregados: NO

Perlodo de la dedaracién: 31/12/2022

Mercados de cotizacién de los valores emitidos:
IIHWWW#AMWYM?&LMEH“DOS I
[cuapro E |

Vida residual de las obligadones y otros valores emitides por & Fondo (miles de surcs) Principal pendlerite
Situachfin actual 31122032 Situachfin clerme anual anterlor 31/12/2021 Situachtn inidal 33/07/2000

Inferior a 1 afo 0765 1765 2765

Entre 1y 2 afios 0764 1766 2766

Enitre 2 ¥ 3 afos 0767 1767 2767

Enitre 3 ¥ 4 afos 07658 1768 2768

Entre 4 ¥ 5 afios 07649 1769 2769

Entre 5y 10 afios 0770 700 1770 2770

Superior a 10 ahos a771 1771 300 2771 700
Total 0772 700 1772 300 2772 700
Vida residual media ponderada tafos) 0773 955 1773 10.55 2773 10,73




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

EBN GESTERNOWA FINANCE, FT
5053
Denominacién Fondo: EBN GESTERNOVA FINANCE, FT
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: EBN TITULIZACION, SAU, SGFT
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2022
[OTRA INFORMACIGN SOBRE EL FONDO |
|cuaDRo A |
Informaciin sobre las mejoras crediticlas del Fondo Situachin actual 31122003 Situacidn clerre anual anterior 31,/12/2021 Shtuachén Inkcial 23/07/2020
1 Impore del Fondo de Reserva constituido (miles de euros) 0775 1775 2775
1.1 Importe minimo del Fondo de Reserva (miles de euros) 0776 1776 2776
1.2 Porcentaje que representa el Fondo de Reserva constituido sobre el total de pasivos emitidos (%) o777 1777 2777
1.3 Denominacidn de la contrapartida 0778 1778 2778
1.4 Rating de la contrapartida o77e 1779 2779
1.5 Rating requerido de la contrapartida 0780 1780 2780
2 Impore disponible de |a lineads de iquidez (miles de euros) o781 7 1781 3 2781 7
21 Porcentaje que representa el impome disponible de |a linea de Bguidez sobre el total de pasivos emitidos (%) 0782 1,00 1782 1,00 2782 1,00
22 Denominacidn de la contrapartida 0783 GESTERMOWA 5A 1783 GESTERNOWA SA 27TE3 GESTERNOWA SA
2.3 Rating de la contrapartida 07384 1784 2784
24 Rating requerido de la contrapartida 0785 1785 2785
3 Impone de los pasivos emitidos garantizados por avales (miles de euros) 0786 1786 2786
1.1 Porcentaje que representan los avales sobre el total de los pasivos emitidos (%) 0787 1787 2787
3.2 Denominacitn de la entidad avalista 0738 1788 2788
3.3 Rating del avalista 0789 1789 2789
3.4 Rating requerido del avalista 0790 1790 2790
4 Subordinacidn de saries (SN) 0791 N 1791 N 2791 N
4.1 Porcentaje del importe pendiente de las series no subordinadas sobre el importe pendiente del total bonos (%) o792 100,00 1792 100,00 2792 100,00
5 Impore mdxino de resgo cublerto por garantias finanderas adquiridas (miles de euros) 0793 1793 2793
5.1 Denominacian de la contrapartida 0794 1794 2794
5.3 Rating de la contrapartida 0795 1795 2795
5.3 Rating requerido de la contrapartida 079 1796 2796




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 B51 500, www.cnmv.es
EBMN GESTERMNOVA FINANCE, FT

5053

Denominacién Fondo: EBN GESTERNOVA FINANCE, FT

Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: EBN TITULIZACION, SAL, SGFT

Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2022
Iﬂmm:ﬂﬂlﬁﬂ.mﬂm
Iﬂ.lA.DII'JIl
PERMUTAS AINANCIERAS Importe a pagar por & fondo | mportea pagar por la contrapartida ¥alor razonable (miles de euros) Otras caracterfsticas
Contrapartida Perlodicdad | Tipo de Intends Nodonal Tipo de Intenks anual Nodonal Shuacién actual | StuadSnderre | StuacSn inical
liquidadidn anual nnzean anual anterior 23/07/2020
0800 08m 0802 0803 OB 0805 0806 1806 2806 3806
Total 0808 | 0809 | 0810 [




Direcclon General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

EBMN GESTERNOVA FINANCE, FT
5053

Denominacién Fondo: EBN GESTERNOVA FINANCE, FT

Denominacion del compartimento:

Denominacién de la gestora: EBN TITULIZACION, SAU, SGFT

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2022
|OTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO |
[cuaproB |

GARANTIAS FINANCIERAS EMITIDAS méximo del cublerto (miles de Valor en llbros de Otras caracterfsticas
Naturaleza riesgo cublerto Sttuacion actual Shtuacién clerrsanual | Situacién inicial Z3/07/2020 | ShuaciSn actual 311122022 | Stuacin ciemeanual | Sttuacitn inkdal 23/07/2020
NN anterior 31/12/2021 anterior 311272021

Préstamos hipotecarios 0811 1811 2811 Qg9 1829 2829 3829

Cédulas hipotecarias 0812 1812 2812 0830 1830 2830 3830

Préstamos a promotones 0813 1813 2813 083 1831 2831 3831

Préstamos a PYMES 0314 1814 2814 0832 1832 2832 3832

Préstamos a empresas 0815 1815 2815 0833 1833 2833 3833

Préstamos Corporativos 0816 1816 2816 0834 1834 2834 3834

Cédulas territoriales 0817 1817 2817 0835 1835 2835 3835

Bonos de tesoreria 0818 1818 2818 QB35 1836 2836 3836

Deuda subordinada 0819 1819 2819 0837 1837 2837 3837

Créditos AAPP 0820 1820 2820 0838 1838 2838 3838

Préstamos consumo 0821 1821 2821 0839 1839 2839 3839

Préstamos automadcian 0822 1822 2822 0840 1840 2840 3840

Cuotas de arrendamiento financiero Lleasing] 0823 1823 2823 0B41 1841 2841 3841

Cuentas a cobrar 0824 1824 2824 0842 1842 2842 3842

Derechos de crédite futuros 0825 1825 28725 OR43 1843 2843 3843

Bonos de tivulizacion 0826 1826 2826 OE44 1844 2844

Total 0827 1827 2827 0845 1845 2845 3845




Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

EBN GESTERNOVA FINANCE, FT
5.05.5
Denominacién Fondo: EBN GESTERNOVA FINANCE, FT
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: EBN TITULIZACION, SAL, SGFT
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2022
IIHFOWMGDH RELATIVA A COMISIONES |
[cuaDrO A I
Comisksn Contrapartida mﬂﬁt Criterios determinackin de Ia comisiin Mbdmo (miles de Minimo (milesde | Perlodidad pago segin | Condidones inicales | Otras consideraciones
Base de cilculo % anual eurcs) euros) folleto / escritura folleto / escritura
Comisién sociedad 0862 | EBM TITULIZACKOM | 1862 25| 2862 VNP MEDIO DC 3862 0,150| 4862 5862 6862 | MENSUAL | 7862 5 8B62 EL
gestora SAU,SGFT. IMPORTE
FLIO ES
ANUAL
Comisién 0863 GESTERNOVA 1863 2863 SMF DE DC 3863 0,500 4863 5863 6863 | MENSUAL | 7863 5 8863
administrador FINAMCE, 5.1,
UNIFERSONAL
Comisidn del agente | DB64 EBM BANCO DE 1864 2864 3864 4864 5864 6864 | MENSUAL | 7864 5 8B64 EM
financiern/pagos HEGOCIOS, 5.4 FUNCIO
M DE LAS
TRASNFE
REMCIAS
Chtras BG5S 1865 2865 3B6S 4865 5865 6865 7865 BBES




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es
EBN GESTERMNOVA FINANCE, FT

5.05.5

Denominackin Fondo: EBN GESTERNOVA FINANCE, FT
Denominacién del compartimento:
Denominaciksn de la gestora: EBN TITULIZACION, SAU, SGFT
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2022

|INFORMACION RELATIVA A COMISIONES

|cuaproB
Forma de cilculo
1 Diferencia ingresos y gastos (5N} 0866
2 Diferencia cobros ¥ pagos (S/N) 0as7 N
3 Otros (S/N) 0858
3.1 Descripcidn 0369
Contrapartida 0aro GESTERNOVA FINANCE, 5L
UNIPERSONAL
Capitula folleto emisidn (sélo Fondos con 0a71
folleto de ermisidn)
mwuﬁ Ingresos y gastos (miles de Fecha cllculo Total
Ingresos y gastos del periodo de clloulo 0872 301/0R2 | 28M272022] 3032022 30MMNEZ| 3A0H2022| 30062022 3072022 30S/2002|  30M0SY2022|  31110/2022|  30M1/2022| N2
Margen de intereses 0873 0 -1 -1 -2 -1 -1 -1 -1 1 1 L 0 -2
Deteriorn de activos financieros (netol 0874
Dotaclones a provisiones (netal 0875
Ganancias (pérdidas) de actives no corrientes en 0876
venta
Otres ingresos y gastos excepto comisidn vaniabley | D877 3 -3 4 -3 -2 -3 -4 -10 -1 5 3 3 -47
repercusidn de pérdidas igananciasy
Total ingresos y gastos exceplo comiskon variable, 0&va -3 4 -5 -5 -4 -4 -5 -1 -3 -4 1] 3 -4B
impuesto sobre beneficios y repercusion de pérdidas
[ganancias) [A)
Impuesto sobre beneficios - (8] 0879
Repercusidn de ganancias (-) (C] O&BO
Comisién variable devengada en cuenta de pérdidas y 0881
ganancias (-] (0}
Repercusion de pérdidas (+) FARBRC+H D] 0882 3 4 5 5 4 4 5 11 3 4 [1] 3 4B
Comisién variable pagada 0883
Comisién variable impagada en el periodo de célculo 0884




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

EBM GESTERNOVA FINANCE, FT
5055

Denominacién Fondo: EBN GESTERNOVA FINANCE, FT
Denominacion del compartimento:

Denominacién de la gestora: EBN TITULIZACION, SAU, SGFT
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2022

IIHFDRHAGCH RELATIVA A COMISIONES I
|cuapro B I

Derterminada diferencia entre cobros y pagos (miles de euros) Fecha cilculo Total
Cobros y pagos del periodo de caloulo, segin folleto O8R5
Saldo inicial 08B6

Cobros del periodo 0887

Pagos por gastos y comisiones, distintas de la 0888
comisidn variakble

Pagos por derivados 0889

Retencidn impore Fondo de Reserva 0890

Pagos por las obligaciones y otros valores emitidos 0891

Pagos por deudas con entidades de crédito 0892

Resto pagos retenchones 0893
Saldo disponible 0894
Liquidacidn de comisidn variable 0895




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

EEN GESTERNOVA FINANCE, FT
S.06
Denominacién Fondo: EBN GESTERNOVA FINANCE, FT
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: EBN TITULIZACION, SAU, 5GFT
 Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2022
NOTAS EXPLICATIVAS
Contiene
|I'If{|ll'l1-!1:i':'|n adicional
en fichero adjunto

| INFORME DE AUDITOR

| INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS




ebn’

TITULIZACION J

Informe cumplimiento reglas de funcionamiento

La informacién mas relevante acerca del grado de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del
Fondo, previstas en la escritura de constitucién de Fondo, ya se ha reflejado dentro del apartado de
ratios que figura en los Estados 5.05.4 cuadro A.

Mo se cumplimenta el Estado 5.05.4 cuadro B, por no establecerse en la Escritura de constitucidn
del Fondo ningun triggers en relacién a la amortizacion secuencial y al diferimiento de intereses,

dado que sélo existe una Serie de Bonos.

En la Escritura de Constitucién del Fondo, no se establecen triggers para la no reduccién del Fondo
de Liguidez.

El Fondo de Liquidez estd dotado en su Nivel Requerido.



ebn’

TITULIZACION J

Notas Explicativas

El fondo no mantiene activos reconocidos para la venta ni cobertura de flujos de efectivo,
por tanto, no se puede cumplimentar el 5.04.

La vida media esperada de las obligaciones y valores emitidos, se ha calculado sin tener en
cuenta ninguna hipotesis de tasa de amortizacion, morosidad, recuperaciones, etc.., se
calcula teniendo en cuenta la fecha final vigente del Fondo.

En 501, casilla 0157, 6 mil euros, corresponde a:
- CNMV 0 mil

- Auditores: 4 mil

- AEAT 2 mil



EBN GESTERNOVA FINANCE,
FONDO DE TITULIZACION

Informe de Gestion
Ejercicio 2022

EBN GESTERNOVA FINANCE, FONDO DE TITULIZACION, fue constituido por EBN
TITULIZACION S.A.U, S.G.F.T el 16 de julio de 2020. El fondo tiene caracter abierto por el
activo y por el pasivo.

El Fondo emitié Bonos de Titulizacion denominados en euros por un total de 100.000,00 euros
de una sola clase en el momento de su constitucion, posteriormente y en sucesivas emisiones se
llegd a cierre de ejercicio de 2022 a 700.000 euros de Bonos emitidos.

Los Bonos fueron suscritos en su totalidad por EBN BANCO S.A.

Con fecha 16 de julio de 2020, se produjo la primera cesion de los activos titulizados, por un
importe nominal de 37.950,17 euros, siendo el saldo nominal pendiente de cobro a 31 diciembre
de 2.022 de 757.325,62 euros.

El precio de compra de los activos cedidos durante el ejercicio 2022 ascendi6 a 437.045,90 euros
siendo el importe nominal de dicha cartera 523.915,15 euros.

Al cierre de este ejercicio, quedaban por amortizar Bonos denominados en euros por 700.000,00
euros.
Al 31 de diciembre de 2022, el saldo de las cuentas en euros ascendia a 144.161 euros.

Los intereses devengados por los Bonos se pagan por periodos mensuales vencidos en cada Fecha
de Pago, siendo ésta, los dias 15 de cada mes natural hasta la completa Liquidacién del Fondo.
En la Fecha de Desembolso el Fondo recibi¢ los siguientes préstamos y créditos:

- Préstamo para gastos iniciales por 300.000,00 euros, a cierre de este ejercicio este
préstamo mantiene el saldo de 300.000,00 euros.

- En la Fecha de Constitucién del Fondo se crea un fondo de liquidez en los términos
siguientes, se dota en la Fecha de Desembolso Inicial, con cargo al precio de suscripcion
de los Bonos Iniciales por un importe igual a MIL EUROS (1.000 €) y se ira dotando
durante toda la vida del Fondo hasta alcanzar el Importe Requerido del Fondo de Liquidez
en cada fecha con cargo al precio de suscripcion de los Bonos Adicionales en los términos
previstos en la Estipulacion 5.4.2. que sera una cantidad igual al 1% del Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos.

Riesgos

Los riesgos son inherentes a la actividad del Fondo pero los mismos son gestionados por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo. No
obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos sea
minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de liquidez, al riesgo de concentracion, al riesgo de crédito, al
riesgo de insolvencia y al riesgo de falta de personalidad juridica.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en la
Escritura del Fondo.



El importe requerido del Fondo de Liquidez y el saldo del Fondo de Liquidez en cada Fecha de
Pago durante del ejercicio de 2022 es el siguiente:

Importe Fondo Nivel minimo Importe Fondo Liquidez
Fecha de Pago L . . .
Liquidez Inicial requerido Final

17/01/2022 3.000 € 3.000 € 3.000 €

15/02/2022 3.000 € 3.000 € 3.000 €

15/03/2022 3.000 € 3.000 € 2.517¢€

19/04/2022 2.517¢€ 3.000 € 3.000 €

17/05/2022 3.000 € 3.000 € 1.505€

15/06/2022 1.505 € 5.000 € 2.436¢€

15/07/2022 2436 € 5.000 € 5.000 €

15/08/2022 5.000 € 5.000 € 5.000 €

15/09/2022 5.000 € 5.000 € 5.000 €

17/10/2022 5.000 € 7.000 € 3.351¢€

15/11/2022 3.351¢€ 7.000 € 9€

15/12/2022 9€ 7.000 € 7.000 €

Fecha de Pago Importe IT;)?C?ZILiquidez Ni;:(lqllj\gi?(;gno Importe Fg;]n(;cl) Liquidez

17/01/2022 3.000 € 3.000 € 3.000 €
15/02/2022 3.000 € 3.000 € 3.000 €
15/03/2022 3.000 € 3.000 € 2.517¢€
19/04/2022 2.517¢€ 3.000 € 3.000 €
17/05/2022 3.000 € 3.000 € 1.505 €
15/06/2022 1.505 € 5.000 € 2436 €
15/07/2022 2.436 € 5.000 € 5.000 €
15/08/2022 5.000 € 5.000 € 5.000 €
15/09/2022 5.000 € 5.000 € 5.000 €
17/10/2022 5.000 € 7.000 € 3.351¢€
15/11/2022 3.351¢€ 7.000 € 9€
15/12/2022 9¢€ 7.000 € 7.000 €

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geogréfica respecto de los deudores y de los
clientes de los activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracién, una situacion
de cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los activos titulizados que respaldan la emision de los Bonos de Titulizacion
del Fondo.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el impago del conjunto de Activos
Titulizados de la cartera titulizada del Fondo.

Riesgo de insolvencia del Fondo



Ante un supuesto de imposibilidad del Fondo de atender el pago de sus obligaciones de forma
generalizas sera de aplicacion lo dispuesto en el articulo 23 de la Ley 5/2015, es decir, la Sociedad
Gestora, tras informar a la CNMV, procederd a la liquidacion ordenada del Fondo, conforme a
las reglas establecidas al respecto en la Escritura de Constitucion del Fondo.

El Fondo solo respondera del cumplimiento de sus obligaciones hasta el importe de sus activos.

Riesgo de personalidad juridica del Fondo

De acuerdo con el articulo 15 de la Ley 5/2015, el Fondo carece de personalidad juridica. La
Sociedad Gestora, en consecuencia, debera de llevar a cabo su administracion y representacion y
cumplir las obligaciones legalmente previstas con relacién al Fondo y de cuyo incumplimiento
sera responsable frente a los Titulares de los Bonos y el resto de los acreedores ordinarios del

Fondo con el limite de su patrimonio.
EBN GESTERNOVA FINANCE, FT

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2022

CARTERA DEL ACTIVO

1. Informacidn general

INFORMACION REFERENTE A LOS DERECHOS DE CREDITO A 31/12/2022

Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito 757.326 €
Valor Contable de los Derechos de Crédito 645.022 €
Vencimiento Medio de los Derechos de Crédito (en meses) 97,55
Tipo de Interés Medio Implicito de los Derechos de Crédito 6,41%
Tasa de Amortizacidn Anticipada 0,00%
Saldo medio de los Derechos de Crédito 84.147 €
Saldo minimo de los Derechos de Crédito 18919 €
Saldo mdaximo de lo Derechos de Crédito 158.714 €
Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito con mas 90 dias impago 0,00 €
Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito Fallidos 0,00 €
Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito con Vicios Ocultos 0,00 €
Porcentaje Clientes RIIM Elevado y Ratio Solvencia superior a 1 18,43%
Porcentaje Concentracién Maxima de Clientes 20,96%

La tasa de amortizacion anticipada se ha calculado en base al concepto de fallido y activo moroso que se recoge en la Escritura de

Constitucion del Fondo.




2. Detalle de impagados

TOTAL IMPAGADOS

Principal Interes Principal
N2 de activos Pendiente Devengadono  Total Impago Pendiente no

Vencido Pagados Vencido
Hasta 1 mes 6 3.928 € 2.645 € 6.573 € 521.036 €
De 1 a 3 meses 2 3.288 € 2372€ 5.660 € 194.388 €
De 3 a 6 meses 0 0€ 0€ 0€ 0€
De 6 a 9 meses 0 0€ 0€ 0€ 0€
De 9 a 12 meses 0 0€ 0€ 0€ 0€
|Mds de 12 meses 0 0€ 0€ 0€ 0
8 12.233 € 715.424 €

3. Detalle Vida Residual

VIDA RESIDUAL ACTIVOS TITULIZADOS

Vida Principal Pendiente

Inferior a 1 afo 0€
Entre 1y 2 afios 0€
Entre 2 y 3 afios 0€
Entre 3 y 4 afios 0€
Entre4 y 5 afios 0€
Entre 5y 10 afios 757.326 €
Vida residual media ponderada (afios)

Antigliedad media ponderada (afios)

La vida residual media ponderada y la antigtiedad media ponderada, se ha calculado en base al concepto de fallido y activo moroso
que se recoge en la Escritura de Constitucion del Fondo.



4. Detalle Tipo de Interés

SITUACION ACTUAL

Tipo de Interés Fijo (% activo) 100,00%
Tipo de Interés Variable (% activo) 0,00%
Tipo Interés Medio Pond. (%) 6,41%
Margen Medio Pond. (%) 0,00%
Tipo de Interés Maximo 7,50%
Tipo de Interés Minimo 5,50%

TIPO APLICADO N2 PRESTAMOS PRINCIPAL PENDIENTE

<7,0 6 548.057 €
7,0-8,0 3 209.268 €
8,0-9,0 0 0€
9,0-10,0 0 0€
10,0-11,0 0 0€
11,0-12,0 0 0€
12,0-13,0 0 0€
13,0-14,0 0 0€
14,0-15,0 0 0€
15,0-16,0 0 0€
16,0-17,0 0 0€
17,0-18,0 0 0€
18,0-19,0 0 0€

9 757.326 €




5. Detalle Distribucién Geografica

DISTRIBUCION POR DEUDOR N2 DERECHOS DE PRINCIPAL
(Comunidad Auténoma) CREDITO PENDIENTE
La Rioja 0 0€ 0%
Pais Vasco 0 0€ 0%
Catalufia 0 0€ 0%
Comunitat Valenciana 0 0€ 0%
Comunidad Foral de Navarra 0 0€ 0%
Galicia 1 138.521 € 18%
Illes Balears 0 0€ 0%
Comunidad de Madrid 5 405.953 € 54%
Aragdn 0 0€ 0%
Castilla-La Mancha 0 0€ 0%
Melilla 0 0€ 0%
Canarias 1 139.599 € 18%
Castillay Ledn 0 0€ 0%
Cantabria 0 0€ 0%
Andalucia 0 0€ 0%
Principado de Asturias 0 0€ 0%
Regidn de Murcia 1 34.685 € 5%
Extremadura 1 38.568 € 5%
Ceuta 0 0€ 0%

TOTAL 9 757.326 € 100%

CARTERA BONOS



6. Detalle Bonos

CARTERA DE BONOS DE TITULIZACION

Saldo vivo de Bonos 700.000 €
Porcentaje pendiente de vencimiento 100,00%
Saldo vencido pendiente de amortizar 0,00 €
Intereses impagados 0,00 €
Tipo de Bonos (a 31 Diciembre 2021) 5,50%
Pagos del periodo
Amortizacion Principal 0€
Intereses 20.189 €

LIQUIDEZ CUENTAS DEL FONDO

Cuenta de Tesoreria 2.488 €
Cuenta de Compra 41939 €
Cuenta de Cobros 92.734 €

144.161 €



Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

EBN GESTERNOVA FINANCE, FT
S.054
Denominacién Fondo: EBN GESTERNOVA FINANCE, FT
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: EBN TITULIZACION, SAU, SGFT
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2022
IIHFORME[ICIJHPUMIEH‘U[ELASHELASDEHJMDE.FMDD I
[cuaproa |
acumulado Ratlo Ref. Folleto
Concepto Meses Impago Dias Impago Shuaciin actual Shtuackén clerre anual Shtuackin actual Shuadtn derreanual |  Ottima Fecha Pago
S1Na/202 anterlor 3171272001 NNx0aa anterlor 31/12/2031
1. Activis Morosos por impagos con antigledad igual o superora | 7000 F002 90| 7003 0] 7006 0| 7009 0,00 J012 000) F05 0,00
2. Activirs MOrosos por olras razones J004 7007 7010 7013 J016
Total Morosos 7005 7008 7011 Jo14 J017 7018
3. Activis Fallidos por impagos con antigledad igual o superion a N9 7020 180] 7021 0] 7024 o 7027 0,00] 7030 0,00) 7033 0,00
4. Activos Fallidos por otras razones F022 7025 7028 7031 T034
Total Fallidos 7023 7026 7029 7032 7035 7036
Ratio Ref. Folleto
Otras rotios relevantes Sttuachén actual 31/12/2022 Shuscién cherre anual anterior 31./1.2/2021 Ditirma Fecha Pago
Q850 1850 2850 3850
0851 1851 2851 3851
QB52 1852 2852 3852
0853 1853 2853 3853




Direccion General de Mercados

Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

EBM GESTERMOVA FINANCE, FT

5054

Denominacién Fondo: EBN GESTERNOVA FINANCE, FT

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: EBN TITULIZACION, SAU, SGFT

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2022

IIHFOME[ECUMP‘IJMIHTU[ELAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO

|cuaproB

TRIGGERS Limite % Actual Mpn!ﬁh Referencia Folleto
Amortizecién secuenclal: serles (854 0858 1858 2858
Difierimiemny/postergamiento Intereses: sarles 0BS5S 0859 1859 2859
Mo Reduccidn del Fondo de Reserva OB56 0860 1860 2860
'OTROS TRIGGERS QB57 0861 1861 2861
[(Cuadro de teso libre |
CUADRO C

Informe cumplimbento reglas de fundonamlento

Contiene

Informacidn adicional
en fichero adjunto




DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion, Dfia. Ana del Diego
Monedero, para hacer constar que tras la aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion
(incluidos los Anexos) de EBN GESTERNOVA FINANCE, FONDO DE TITULIZACION
correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2022, por todos los miembros
del Consejo de Administracion de EBN Titulizacion, S.A.U., S.G.F.T., en la sesion del 28 de
marzo de 2023, sus miembros han procedido a suscribir el presente documento.

En Madrid, a 28 de marzo de 2023

D. Borja Galan Vanaclocha D. Julio Sobremazas Moreno
Presidente del Consejo de Administracion Vocal del Consejo de Administracion
Diia. Margarita Gonzalez Garcia D. Philip André Paddack

Vocal del Consejo de Administracion Vocal del Consejo de Administracion

Diia. Ana del Diego Monedero

Secretaria no Consejera





