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INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS EMITIDO POR
UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Administradores de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A.:

Hemos auditado los estados financieros intermedios de URB TDA 1, FONDO DE TITULIZACION.
(Fondo extinguido) —en adelante, el Fondo—, gestionado por TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T.,
S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora) que comprenden el balance a 10 de diciembre 2021, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y las notas explicativas correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 10 de diciembre de 2021 (denominados conjuntamente “los Estados Financieros

Intermedios”).

En nuestra opinidn, los Estados Financieros Intermedios adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, laimagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo a 10 de diciembre
de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 10 de diciembre de 2021, de conformidad con el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de las notas
explicativas) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de los Estados Financieros Intermedios de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros intermedios en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto

comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de los Estados Financieros Intermedios del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de los Estados Financieros Intermedios en su conjunto, y en la
formacioén de nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre esos

riesgos.

Realizacién de los activos titulizados en el marco del proceso de liquidacién y amortiza

los pasivos £ o
Descripcion Procedimientos aplicados en la auditoria

Tal y como se indica en la nota 1 de las notas | Nuestros procedimientos de auditoria han
explicativas adjuntas, al haberse amortizado la | incluido, entre otros, procedimientos
totalidad de los bonos emitidos por el Fondo, | sustantivos encaminados a verificar que los

con fecha 22 de noviembre de 2021 la | pagos realizados por el Fondo durante el
Sociedad Gestora del Fondo procedid a su ' periodo comprendido entre el 1 de enero y el
liquidacion, habiéndose producido la extincion | 10 de diciembre de 2021, considerando los
definitiva del Fondo el 10 de diciembre de ' cobros producidos durante el mismo, estan de
2021 mediante acta notarial. Dada la ‘ acuerdo con el orden de prelacion de pagos

especificidad de la situacién se ha considerado | establecido en la escritura de constitucion del
un aspecto mas relevante en nuestra auditoria | Fondo. Asimismo, hemos obtenido la

analizar la realizacién de los activos y la documentacion justificativa de los cobros y
amortizacion de los pasivos del Fondo. | pagos asociados a ese proceso de liquidacion.

'El desglose de informacién en relacién con el
| proceso de liquidacion y extincion del Fondo
| estd incluido en las notas 1,6 y 8.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencidn sobre las notas 1 y 2 de los Estados Financieros Intermedios, en las que se
describe que, al haberse amortizado la totalidad de los bonos emitidos por el Fondo (véase nota 8
de las notas explicativas adjuntas), con fecha 22 de noviembre de 2021 la Sociedad Gestora del
Fondo procedid a su liquidacion, habiéndose producido la extincién definitiva del Fondo el 10 de
diciembre de 2021 mediante acta notarial. En base a estas circunstancias, los administradores de
la Sociedad Gestora han formulado los Estados Financieros Intermedios del Fondo del periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 10 de diciembre de 2021 de acuerdo con lo establecido en
la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre
el marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada la aplicacién del principio de
empresa en funcionamiento. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.
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La otra informacion comprende, exclusivamente, el informe de gestion del periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 10 de diciembre de 2021, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de los Estados

Financieros Intermedios.

Nuestra opinion de auditoria sobre los Estados Financieros Intermedios no cubre el informe de
gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestion con los Estados Financieros Intermedios, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de los citados Estados
Financieros Intermedios, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos

obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de los Estados Financieros Intermedios del
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 10 de diciembre de 2021 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestor

con los Estados Financieros Intermedios

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular los Estados
Financieros Intermedios adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de Estados Financieros Intermedios libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los Estados Financieros Intermedios, los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencion de liquidar el
Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los Estados Finan

intermedios

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros
Intermedios en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error y emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los Estados Financieros Intermedios.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de los Estados Financieros Intermedios. Esta
descripcién que se encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de

auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de los Estados Financieros Intermedios.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los Estados

Intermedios

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los Estados Financieros
Intermedios, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusidn del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora

del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los Estados Financieros Intermedios o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo
deje de ser una empresa en funcionamiento.



e Sila utilizacion del principio de empresa en funcionamiento no es adecuado teniendo en cuenta
las circunstancias, concluimos si el principio alternativo es aceptable. Si el citado principio
alternativo es adecuado, concluimos si la informacion revelada acerca del principio contable
utilizado en la preparacion de los Estados Financieros Intermedios es adecuada.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los Estados Financieros
Intermedios, incluida la informacién revelada y si los Estados Financieros Intermedios
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar laimagen
fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los Estados Financieros Intermedios del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

URB TDA 1, FONDO DE TITULIZACION (Fondo liquidado y extinguido)
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URB-TDA 1, FONDO DE TITULIZACION (Fondo liquidado y extinguido)

Balance de liquidacion al 10 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

Miles de euros

ACTIVO Nota 2021 2020

A) ACTIVO NO CORRIENTE -
1. Activos financieros a largo plazo - -
1. Activos titulizados - -
Cuentas a cobrar - -
Activos dudosos — principal — - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - -

2. Derivados - -
Derivados de cobertura - -
Derivados de negociacion - -

3. Otros activos financieros - -
I1. Activos por impuesto diferido - -
II1. Otros activos no corrientes - -

B) ACTIVO CORRIENTE - 81.926
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -

V. Activos financieros a corto plazo - 61.142

1. Activos titulizados 6 - 61.142

Cuentas a cobrar - 50.851

Activos dudosos — principal — - 10.291

Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos ¢ impagados - -

2. Derivados - -
Derivados de cobertura - -
Derivados de negociacion - -

3. Otros activos financieros - -
Deudores y otras cuentas a cobrar - -

VI. Ajustes por periodificaciones - -

Otros - -
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 - 20.784
1. Tesoreria - 20.784

2. Otros activos liquidos equivalentes - -

TOTAL ACTIVO 81.926




URB-TDA 1, FONDO DE TITULIZACION (Fondo liquidado y extinguido)

Balance de liquidacion al 10 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

Miles de euros

PASIVO Nota 2021 2020
A) PASIVO NO CORRIENTE 60.000
1. Provisiones a largo plazo - -
II. Pasivos financieros a largo plazo - 60.000
1. Obligaciones y otros valores negociables 8 - 60.000
Series no subordinadas - 60.000

Series subordinadas - -

2. Deudas con entidades de crédito - -
Préstamo subordinado - -

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) - -

3. Derivados - -

4. Otros pasivos financieros - -

I11. Pasivos por impuesto diferido - -

B) PASIVO CORRIENTE - 21.926
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la
venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
VI. Pasivos financieros a corto plazo - 21.921
1. Obligaciones y otros valores negociables 8 - 20

Series no subordinadas - -
Series subordinadas - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - 20
Intereses vencidos e impagados - -
2. Deudas con entidades de crédito - -
Préstamo subordinado - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos e impagados - -
3. Derivados - -

4. Otros pasivos financieros 6 - 21.901
Acreedores y otras cuentas a pagar - 21.900
Otros - 1

VIL Ajustes por periodificaciones -
1. Comisiones -
Comision sociedad gestora
Comision administrador - -
Comision agente financiero - 1
Comision variable - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
2. Otros - 3
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS - -

VIII. Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -

— N

XI. Gastos de constitucion en transicion

TOTAL PASIVO - 81.926




URB-TDA 1, FONDO DE TITULIZACION (Fondo liquidado y extinguido)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias de liquidacion correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el

10 de diciembre de 2021 y Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2020

1.

2.

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

Intereses y rendimientos asimilados
Activos titulizados
Otros activos financieros
Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (neto)
5. Diferencias de cambio (neto)

6. Otros ingresos de explotacion

7. Otros gastos de explotacion

8.

9.
10.
11.

Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares
Otros servicios
Tributos
Otros gastos de gestion corriente
Comision sociedad gestora
Comision administrador
Comision del agente financiero/pagos
Comision variable
Otros gastos
Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de Activos titulizados
Dotaciones a provisiones (neto)
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

Repercusion de pérdidas (ganancias)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12.

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

Miles de euros

Nota 2021 2020

870 1.002
6 870 1.002
_ (805) _ (920)
8 (674) (795)
7 - (131) ) (125)
65 82
) (118) ) (82)
(56) (12)
(56) (12)
) (62) ) (70)
(53) (56)
©) (10)
- 4)

6 - -

53 i




URB-TDA 1, FONDO DE TITULIZACION (Fondo liquidado y extinguido)

Estado de Flujos de Efectivo de liquidacion correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y 10 de
diciembre de 2021 y Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020

Miles de euros
Nota 2021 2020

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION (889) (990)

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (825) (924)
Intereses cobrados de los activos titulizados - -
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (694) (799)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
Intereses cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito - -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) (131) (125)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (64) (66)
Comision sociedad gestora (54) (56)
Comision administrador - -
Comision agente financiero/pagos (10) (10)
Comision variable - -
Otras comisiones - -

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo - -

Pagos por garantias financieras - -
Cobros por garantias financieras - -
Otros pagos de explotacion - -
Otros cobros de explotacion - -

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION (19.895) 464

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion - -

Flujos de caja por adquisicion de activos financieros (318.667) (412.194)

6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 298.832 412.674
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados 358.832 412.674
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados - -

Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados - -
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos - -
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias

v

Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos (60.000) -

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (59) (16)
Cobros por concesiones de deudas con entidades de crédito - -
Pagos por amortizacién de deudas con entidades de crédito - -
Pagos a Administraciones publicas -

Otros cobros y pagos (59) (16)

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (20.784) (526)

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 7 20.784 21.310
7 - 20.784

Efectivo o equivalentes al final del periodo.




URB-TDA 1, FONDO DE TITULIZACION (Fondo liquidado y extinguido)

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos de liquidacion correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 10 de diciembre de 2021 y Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2020

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1. Activos financieros disponibles para la venta
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
1.1.2. Efecto fiscal
1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
1.3. Otras reclasificaciones

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
2.1.2. Efecto fiscal
2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
2.3. Otras reclasificaciones

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el

balance del periodo
3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
3.1.2. Efecto fiscal

3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

Nota

Miles de euros

2021

2020




URB-TDA 1, FONDO DE TITULIZACION (Fondo liquidado y extinguido)

Notas a los Estados Financieros de Liquidacion correspondiente al periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 10 de diciembre de 2021

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

URB-TDA 1, Fondo de Titulizaciéon (en adelante, el Fondo) se constituyé mediante escritura
publica el 14 de junio de 2017, agrupando inicialmente un importe total de activos titulizados
de 42.090 miles de euros y una emision de bonos por valor de 30.000 miles siendo el importe
maximo de bonos emitibles por valor de 80.000 miles de euros (véase Nota 8). La adquisicion
de los activos iniciales y el desembolso de los bonos iniciales se produjeron el dia 19 de junio
de 2017.

La sociedad gestora del Fondo fue Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién (en adelante, “la Sociedad Gestora”) —véase Nota 1-e—.

El Fondo constituia un patrimonio separado y su finalidad consistia en la adquisicion de
derechos de crédito (en adelante, los “activos titulizados™) y en la emision de bonos con cargo
a su activo (bonos de titulizacion de activos).

El Fondo tenia caracter abierto por el activo durante el denominado Periodo Renovable, en el
que podia seguir adquiriendo activos titulizados adicionales a las entidades URBASER,
S.A.U.; Vertederos de Residuos, S.A.; Orto Parques y Jardines, S.L.; Tratamiento Integral de
Residuos de Cantabria, S.L. Sociedad Unipersonal; URBASER, S.A. y Vertederos de
Residuos, S.A., Uniéon Temporal de Empresas; Vertederos de Residuos, S.A, Aguado e Hijos
S.A. y Construcciones y Contratas, S.A. Union Temporal de Empresas (en adelante las
Entidades Cedentes) y por el pasivo durante el denominado Periodo de Ampliacion, pudiendo
emitir nuevos Bonos hasta un maximo de 80.000 miles de euros. El Periodo de Ampliacion
concluy6 en la fecha de pago correspondiente a agosto de 2017, pasando por lo tanto el Fondo
a tener cardcter cerrado por el pasivo desde dicha fecha.

Los activos titulizables que podian integrarse en el Fondo, como consecuencia de las ofertas
de compra que se realicen a lo largo del “Periodo Renovable” (véase apartados b) siguiente),
eran activos titulizables cedidos por las Entidades Cedentes y que tenian su origen en Contratos
de servicios de limpieza viaria, tratamiento de residuos, jardineria y gestion de zonas verdes,
tratamiento de residuos urbanos, tratamiento del agua y gestion del agua suscritos entre un
Cedente y cualquier Deudor Publico o Deudor Privado, cuyos activos titulizados estaban
presentados por facturas emitidas tras la prestacion de los correspondientes servicios.



b) Duracion del Fondo

La actividad del Fondo se inici6 el dia 14 de junio de 2017 y se extingui6 el 10 de diciembre
de 2021.

La Sociedad Gestora podia proceder a la liquidacion del Fondo, cuando tenga lugar alguna de
las siguientes circunstancias:

(i) en el supuesto de que se revocara la autorizacion de la Sociedad Gestora, esta fuera
declarada Insolvente o se viera inmersa en un procedimiento Concursal y haya transcurrido
un plazo de cuatro (4) meses sin haber sido designada una nueva sociedad gestora, de
acuerdo con lo establecido en la Escritura de Constitucion.

(i1) cuando se produzca un impago de cualquier importe vencido y pagadero con respecto a los
Bonos.

El Fondo se extinguiria por las causas previstas en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento
de la financiacion empresarial y en particular:

(i) cuando todos los activos titulizados y/o todos los Bonos hubieran sido integramente
amortizados;

(i) una vez se hubiera liquidado el Fondo en conformidad con las causas descritas
anteriormente;

Finalmente, al haberse amortizado la totalidad de los bonos emitidos por el Fondo, con fecha
22 de noviembre de 2021 la Sociedad Gestora del Fondo procedio a su liquidacion, habiéndose
producido la extincidon definitiva del Fondo el 10 de diciembre de 2021 mediante acta notarial.

¢) Recursos Disponibles del Fondo

Los Fondos Disponibles en cada Fecha de Compra eran iguales a la suma de los siguientes
conceptos:

(1) Las cantidades percibidas por los Cobros y Cobros Estimados depositadas en la
Cuenta de Tesoreria durante el periodo de Calculo pertinente,

(11) Los intereses de demora cobrados en relacion con los Activos Titulizados y
depositados en la Cuenta de Tesoreria durante cada Periodo de Célculo pertinente,

(ii1))  Cualesquiera otras cantidades, derechos o indemnizaciones recibidas en relacion
con los Activos Titulizados y depositadas en la Cuenta de Tesoreria durante el
Periodo de Célculo pertinente,

(iv)  Laremuneracion de la Cuenta de Tesoreria, en caso de existir,

(v) El importe no utilizado en la compra de Activos Titulizados adicionales en
cualquier Fecha de Compra anterior, y

.



(vi)  Elimporte de Emision de los nuevos Bonos, en su caso, emitidos en cualquier Fecha
de Compra anterior, y

(vii)  Cualquier pago realizado por los Cedentes de conformidad con la Estipulacion 14
de la Escritura de Constitucion del Fondo.

d) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo durante el Periodo Renovable, se hubiera aplicado el régimen
general de prelacion de pagos establecido en la escritura de constitucion del mismo, que es el
siguiente:

(1) Pago o provision de pago de impuestos y gastos del Fondo

(11) Pagos a la Sociedad Gestora

(ii1))  Pago de las comisiones debidas al nuevo proveedor de servicios de administracion
de los Activos Titulizados

(iv)  Pago del Importe del Interés de los Bonos

(v) Pago del Importe de Amortizacion Parcial de los Bonos

(vi)  Pago de indemnizaciones

(vii)  Pago del Precio al Contado de los Activos Titulizados

(viii)) Pago del Precio Aplazado de los Activos Titulizados

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable para los fondos de titulizacion, la gestion del Fondo
estaba encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion una comisiéon cuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo I de la memoria.

f) Administrador de los activos titulizados

URBASER, S.A.U. actuaba como administrador de los activos titulizados cedidos y no percibia
remuneracion alguna en contraprestacion a los servicios que llevaba a cabo como administrador
de los activos titulizados.

g) Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora, al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo, realizé con
HSBC Bank ple, Sucursal en Espaia (actualmente, HSBC France, Sucursal en Espaiia) un
contrato de agencia financiera. El Agente Financiero percibi6é una comision anual por importe
de 10 miles de euros.

Con fecha 1 de febrero de 2019 las operaciones de HSBC Bank, plc., Sucursal en Espaia se
transfirieron a HSBC France, Sucursal en Espafa.
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h) Normativa legal
El Fondo estuvo regulado principalmente conforme a:
(1) La Escritura de Constitucion del Fondo.

(i1)) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial que deroga el Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de julio, que
hacian referencia a fondos de titulizacion hipotecaria.

(ii1) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores.

(iv) LaCircular 2/2016 de 20 de abril, de la CNMYV sobre Normas Contables, Cuentas Anuales,
Estados Financieros Publicos y Estados Reservados de Informacién Estadistica de los
Fondos de Titulizacion. Esta Circular, que se publico en el Boletin Oficial del Estado el
30 de abril de 2016 y entr6 en vigor el dia siguiente a su publicacion, derog6 la Circular
2/2009, de 25 marzo, de la CNMYV Yy sus sucesivas modificaciones, que regulaban los
mismos aspectos.

(v) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de
aplicacion.

i) Régimen de tributacion

El Fondo se encontré sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades. Asimismo, se
encontrd exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y
Actos Juridicos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Los estados financieros de liquidacion y las Notas a los mismos del periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 10 de diciembre de 2021 se formulan de acuerdo con los principios contables
y normas de valoracion contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV. Segin
se indica en las Notas 1.b y 3.a, con fecha 20 de abril de 2020, la Sociedad Gestora del Fondo
procedio a su liquidacidon, por lo que complementariamente los estados financieros de
liquidacion se han preparado también de acuerdo con la Resolucion de 18 de octubre de 2013,
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacién financiera
cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.


http://www.boe.es/boe/dias/2015/04/28/pdfs/BOE-A-2015-4607.pdf

No obstante, si los estados financieros de liquidacion y las Notas a los mismos del periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 10 de diciembre de 2021 hubieran sido formulados bajo
el principio de empresa en funcionamiento, no hubiesen surgido diferencias significativas
respecto los criterios adoptados, que se describen en la Nota 3.

Los estados financieros de liquidacion y las Notas a los mismos se han obtenido de los registros
contables del Fondo, y comprenden el balance de liquidacion, la cuenta de pérdidas y ganancias
de liquidacion, el estado de flujo de efectivo de liquidacion, el estado de ingresos y gastos
reconocidos de liquidacion y las Notas a los estados financieros de liquidacion.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado y aprobado estos estados financieros con el objeto de mostrar la imagen
fiel del Fondo del ejercicio 2021.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien los presentes estados financieros
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacion de los estados financieros de liquidacion del Fondo y de las Notas a los
mismos, los Administradores de la Sociedad Gestora no han realizados juicios, estimaciones o
asunciones que afecten a la aplicacion de las politicas contables o a los saldos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos o compromisos existentes en la fecha de emisioén de los presentes
estados financieros de liquidacion y de las Notas a los mismos.

Tal y como se indica en las Notas 1.b y 3.a, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora ha decidido utilizar el marco de informacion financiera aprobado por la Resolucion del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, de 18 de octubre de 2013, sobre el marco de
informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento.

¢) Comparacion de la informacion

Como consecuencia de la modificacion del marco normativo de informacion financiera
(aplicacion de la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas, sobre el marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion
del principio de empresa en funcionamiento), la informacién contenida en estos estados
financieros de liquidacion relativa al ejercicio 2020, que se presenta, Unica y exclusivamente,
a efectos comparativos con la informacion relativa el periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 10 de diciembre de 2021, no es comparable con dicha informacién. En este sentido, La
Norma Cuarta de la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, establece la no obligacion de adaptar la informacion comparativa del
ejercicio anterior. Adicionalmente, la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion, el estado
de flujos de efectivo de liquidacion y el estado de ingresos y gastos reconocidos de liquidacion,
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2021 y el 10 de diciembre de
2021, no reflejan un ano completo de actividad.
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La extincion del Fondo se produjo el dia 10 de diciembre de 2021, y por ello se presentan, y
solo a efectos comparativos, ademas de los estados comparativos del cierre del ejercicio
anterior, los estados S.01 y S.03 incluidos como Anexo I y Anexo II, respectivamente, de la
fecha inmediatamente anterior a la fecha en la que se decidi6 la liquidacion del Fondo, que
estuvieron disponibles.

d) Agrupacion de partidas

En la confecciéon de estos estados financieros no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estos estados financieros no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de los estados financieros son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

Segun se indica en la Nota 1.b, al haberse amortizado la totalidad de los bonos emitidos por el
Fondo (véase Nota 8), con fecha 22 de noviembre de 2021 la Sociedad Gestora del Fondo
procedio a su liquidacion, habiéndose producido la extincidén definitiva del Fondo el 10 de
diciembre de 2021 mediante acta notarial.

Como consecuencia de lo anterior, tal y como se indica en la Nota 2.a, los estados financieros
de liquidacion y Notas a los mismos han sido preparados de acuerdo con la Resolucion del 18
de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de
informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio contable de
empresa en funcionamiento.



b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el
que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse
con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o
parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio a
partir de la fecha del balance, clasificindose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y activos titulizados que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente, salvo que proceda clasificarlos como
fallidos.

Se consideran activos fallidos aquéllos instrumentos de deuda y activos titulizados, vencidos o
no, para los que después de un andlisis individualizado se considere remota su recuperacion y
proceda darlos de baja del activo. El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad
con lo establecido en la escritura de constitucién del Fondo se recoge en el estado S.05.4
Cuadro A que se adjunta en el Anexo I al informe de gestion.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los activos titulizados que dispone el Fondo en cada momento.



Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se esperan
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En el epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados de
los activos titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Asimismo, en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacion.

2) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como
pasivos financieros siempre que, de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para éste
una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o
de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, los bonos de
titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren
sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier disposicion
realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.



Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas del
organo regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de la
admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracioén posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no liquidada
en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el
orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se presenta
separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de “Correcciones de
valor por repercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado
de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comision variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas (ganancias)”
en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de los pasivos
financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese realizado la
repercusion de pérdidas.
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Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado, por
el importe correspondiente a los ingresos en ¢l acumulados.

h) Comision variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucion variable, como consecuencia de la
intermediacion financiera, que se determine por la diferencia positiva entre los ingresos y los
gastos devengados por el Fondo en el periodo, el importe de la misma se utilizard en primer
lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si, tras la detraccidon, contintan existiendo pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas, no se procedera a registrar comision variable alguna. En consecuencia,
solo se producird el devengo y registro de la comision variable cuando no existan pasivos
corregidos por imputacion de pérdidas.

El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccion, se registrara como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comision variable y tinicamente
serd objeto de liquidacion en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de
negociacion o de derivados de cobertura, ni de beneficios de conversion de las partidas
monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional, ni aquellos provenientes de la
adjudicacion, dacion o adquisicion de bienes. El importe correspondiente a los beneficios
reconocidos por los conceptos indicados se diferira, en la partida de periodificaciones del
pasivo del balance “Comision variable”, hasta la baja efectiva, por liquidacion o venta, de los
activos o pasivos que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes
para abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares de las emisiones 