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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Administradores de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.
(en adelante, el Fondo), gestionado por TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A. (en adelante, |a
Sociedad Gestora), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas

y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que
se identifica en la nota 2 de la memoria) y en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en
su conjunto y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.
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Activos titulizados
Descripcion

La cartera de activos titulizados representa, al 31 de
diciembre de 2021, la practica totalidad del activo del
Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos
activos como colateral de los bonos de titulizacién
emitidos y dada la naturaleza y objeto especificos del
Fondo, la amortizacion de los bonos se determina en
funcion de los flujos de caja estimadaos y realizados
segun el calendario y las cuotas de vencimiento de
capital e intereses de los activos titulizados. En esta
estimacion de los flujos de caja es necesario
considerar cualquier correccion valorativa por
deterioro. Los criterios de estimacion del deterioro
de los activos, que se describen en la nota 3 de la
memoria adjunta, contemplan, como en cualquier
procedimiento de estimacion, el uso de determinadas
hipotesis por parte de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo. Por todo lo indicado
anteriormente, la estimacion del deterioro de los
activos ha sido considerada una cuestion clave en
nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros; (i) la verificacion de la existencia e
integridad de la cartera de activos titulizados,
mediante la obtenciéon de confirmaciones de
terceros; (ii) la verificacion de los porcentajes de
estimacion de deterioro de los activos de acuerdo
con lo establecido en la normativa vigente; (iii) y
finalmente, el recdlculo de las estimaciones
realizadas; todos ellos, encaminados a evaluar la
razonabilidad de las estimaciones realizadas por
parte de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, asi como la adecuacion de dichas
estimaciones a la normativa aplicable (Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores).

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacion facilitados en las cuentas anuales en
relacion con los activos titulizados (véanse notas 3y 6
de la memoria adjunta) resultan conformes con los
requeridos por el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion.

Gestion de tesoreria
Descripcion

De acuerdo con lo descrito en la nota 7 de la
memoria adjunta, el Fondo debe constituir y
mantener un fondo (Fondo de Reserva) que permita
cubrir las necesidades transitorias de liquidez
derivadas de retrasos o impagos que pudieran afectar
a los flujos de caja previstos. El Folleto de emisién del
Fondo contempla las condiciones y criterios de
célculo que deben regir el mantenimiento de dicho
Fondo de Reserva, asi como el orden de prelacion de
pagos establecida para los pasivos del Fondo. En cada
fecha de pago el nivel minimo requerido depende de
miltiples factores, establecidos en el Folleto de
emision (véase nota 7 de la memoria adjunta). El
cumplimiento de dicho minimo es un indicador clave
de la liquidez y, en particular, del cumplimiento de la
estimacion de los flujos de caja previstos y la
amortizacion de los pasivos del Fondo, atendiendo al
orden de prelacion de pagos establecido. Por ello,
consideramos esta cuestion como clave en nuestra
auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, procedimientos sustantivos encaminados
a verificar que los pagos realizados por el Fondo
durante el ejercicio 2021, considerando los cobros
producidos durante el mismo, estan de acuerdo con
el orden de prelacién de pagos establecido en el
Folleto de emisién del Fondo, asi como a verificar el
cumplimiento de las condiciones establecidas en el
citado Folleto de emision en relacién con el Fondo de
Reserva.

El desglose de informacion en relacidn con el Fondo
de Reserva esta incluido en la nota 7 de la memoria
adjunta.



Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende, exclusivamente, el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacidon de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion

con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espafia y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcidon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidon que se
encuentra en el citado Anexo es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo

De acuerdo con lo previsto en la Disposicion adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de
Auditoria de Cuentas, no estan obligadas a tener una Comision de Auditoria, las entidades de
interés publico cuya unica actividad consista en actuar como emisor de valores garantizados por
activos, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han asumido dichas
funciones.

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 19 de abril de 2022.

Periodo de contratacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 25 de noviembre de
2021 nos nombré como auditores por un periodo de 1 afio, contado a partir del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2020.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora del Fondo para el periodo de 3 aifios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de
cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseiiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora

del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de

la Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacidon con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia y
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y en su caso, de las correspondientes

salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la

auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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TDA IBERCAIJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al cierre del ejercicio 2021

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plazo
Activos titulizados
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision de hipoteca
Activos dudosos -principal-

Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Derivados
Derivados de cobertura
I1. Activos por impuestos diferido
III. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE

IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
Activos titulizados
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision de hipoteca
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Activos dudosos —principal-
Activos dudosos —intereses y otros-
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Derivados
Derivados de cobertura
Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros
VI. Ajustes por periodificaciones
Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

Nota 2021 2020
245.139 284.693
6 245.139 284.693
245.139 284.693
127.650 151.198
115.504 129.214
1.985 4.281
39.352 42.617
6 27.493 30.258
25.490 28.067
15912 17.534
8.876 9.129
1 1
6 9
685 1.398
10 21
- (25)
2.003 2.191
2.003 2.191
11.859 12.359
7 11.859 12.359
284.491 327.310




TDA IBERCAIJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al cierre del ejercicio 2021

Miles de euros

PASIVO Nota 2021 2020
A) PASIVO NO CORRIENTE 259.860 301.007
I. Provisiones a largo plazo 3.971 5.552
Provision por margen de intermediacion 9 3.971 5.552
I1. Pasivos financieros a largo plazo 255.889 295.455
Obligaciones y otros valores emitidos 8 254.905 293.488
Series no subordinadas 224.195 259.071
Series subordinadas 30.710 34.417
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Deudas con entidades de crédito - -
Préstamo subordinado - -
Derivados 984 1.967
Derivados de cobertura 10 984 1.967
II1. Pasivo por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 25.862 28.655
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para
la venta ) -
V. Provisiones a corto plazo - -
VL. Pasivos financieros a corto plazo 8 25.851 28.643
Obligaciones y otros valores emitidos 25.496 28.085
Series no subordinadas 25474 28.062
Series subordinadas - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 22 23
Intereses vencidos e impagados - -
Deudas con entidades de crédito - -
Otras deudas con entidades de crédito - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos e impagados - -
Derivados 10 354 557
Derivados de cobertura 354 557
Otros pasivos financieros 1 1
Acreedores y otras cuentas a pagar - -
Otros 1 1
VII. Ajustes por periodificaciones 11 12
Comisiones 8 8
Comision sociedad gestora 5 5
Comision administrador - -
Comision agente-financiero/pagos 3 3
Comision variable - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - -
Otros 3 4
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS (1.231) (2.352)
VIII. Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Cobertura de flujos de efectivo 10 (1.231) (2.352)
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos - -
284.491 327.310

TOTAL PASIVO




TDA IBERCAIJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

1. Intereses y rendimientos asimilados
Activos titulizados
Otros activos financieros

2. Intereses y cargos asimilados
Obligaciones y otros valores emitidos
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (neto)
Otros ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios en PyG
Activos financieros disponibles para la venta
Otros
Diferencias de cambio (neto)
Otros ingresos de explotaciéon
7. Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares
Otros gastos de gestion corriente
Comision sociedad gestora
Comision administrador
Comision agente financiero/pagos
Comision variable
Otros gastos
8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de activos titulizados (-)
9. Dotaciones a provisiones (neto)
Dotacion provision por margen de intermediacion
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusion de pérdidas (ganancias)

S

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO

Miles de euros

Nota 2021 2020
821 1.491

6 821 1.491
) (304) ) (332)

8 (237) (264)
7 ) (67) ) (68)
10 (610) (716)
93) 443

;1.669) ) (3.347)

(29) (29)

(29) (29)

61.640) ) (3.318)

(57 (58)

- (35) - (37

9 (1.543) (3.219)
4) 4)

6 181 32
181 32

9 1.581 2.871
1.581 2.871




TDA IBERCAIJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

B)

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos
Cobros por operaciones de derivados de cobertura
Pagos por operaciones de derivados de cobertura
Intereses cobrados de otros activos financieros
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados
Comision sociedad gestora
Comision administrador
Comision agente financiero/pagos
Comision variable
Otras comisiones

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros
activos
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados

Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como

fallidos

Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de

garantias

Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo

Pagos a Administraciones publicas

Otros cobros y pagos

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo.

Efectivo o equivalentes al final del periodo.

Miles de euros

Nota 2021 2020
(1.750) (2.947)
(114) 367
868 1.497
(239) (266)
(676) (795)
(67) (69)
(1.636) (3.314)
(57) (58)
(35) (37)
(1.543) (3.219)
1) -
1.250 506
1.282 539
24.130 25.339
13.786 10.981
4383 3.465
155 1
(41.171) (39.247)
(32) (33)
(32) (33)
(500) (2.441)
7 12.359 14.800
7 11.859 12.359




TDA IBERCAIJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/(pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias /(pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles
para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias/(pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance en el periodo
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

Miles de euros

Nota 2021 2020
511 829

511 829

610 716

(1.121) (1.545)




TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

1. NATURALEZA 'Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

TDA Ibercaja 5, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el Fondo) se constituyé el 11
de mayo de 2007, agrupando inicialmente un importe total de participaciones hipotecarias y de
certificados de transmision de hipoteca de 1.200.000 miles de euros. La fecha de desembolso
que marcé el inicio del devengo de los derechos de sus activos y pasivos fue el 17 de mayo de
2007 (Nota 6).

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizaciéon (en adelante, “la Sociedad Gestora”) (véase Nota 1.e).

Con fecha 8 de mayo de 2007 la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “la
CNMV?”) verificé y registro la constitucion del Fondo, su folleto de emision, asi como la
emision inicial de bonos de titulizacion por un importe de 1.207.000 miles de euros (Nota 8).

Para la constitucion del Fondo, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y La
Rioja (actualmente, Ibercaja Banco, S.A.U. y en adelante, el Cedente o Ibercaja) emitio
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecaria que fueron suscritos
por el Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por la Sociedad Gestora. La gestion
y administracion de los activos corresponde al Cedente, sin asumir ninguna responsabilidad
por el impago de dichos Préstamos.

Los gastos de constitucion del Fondo fueron satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, con cargo a un Préstamo Subordinado concedido por el Cedente.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por las participaciones hipotecarias y certificados de
transmision de hipoteca que agrupe y, en cuanto a su pasivo, por los bonos de titulizacion
emitidos y los préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

El tnico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de participaciones y
certificados de préstamos hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de renta
fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en
mercados organizados de valores.



b) Duracion del fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los activos titulizados que
agrupe. Asimismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipada recogidos
en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora esta facultada para proceder a la
liquidacion anticipada cuando el importe de los activos titulizados pendientes de amortizacion
sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre que lo recibido por la liquidacion de los activos
sea suficiente para amortizar las obligaciones pendientes de los titulares de los bonos, y siempre
de acuerdo con el orden de prelacion de pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones
necesarias para ello de las autoridades competentes.

¢) Recursos disponibles del Fondo

Los recursos disponibles de los que dispone el Fondo en cada Fecha de Pago para hacer frente
a las obligaciones de pago o de retencion relacionadas a continuacion en el apartado Insolvencia
del Fondo, se encontrardn depositados en la Cuenta de Tesoreria y seran iguales a la suma de:

a) Cualquier cantidad que, en concepto de intereses ordinarios y reembolso de principal,
corresponda a los Préstamos Hipotecarios agrupados en el Fondo (correspondientes a los 3
Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago, a excepcion del primer
Periodo de Cobro que comenzard en la Fecha de Constitucion y finalizara el ultimo dia del mes
mayo de 2007).

b) El Avance Técnico solicitado al Cedente y no reembolsado.
c¢) Las Cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva.

d) Rendimientos de los saldos de la Cuenta de Reinversion y, en su caso, los rendimientos de
los saldos de la Cuenta de Excedentes.

e) En su caso, la Cantidad Neta percibida en virtud del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses segun lo establecido en el apartado 3.4.7.1 del Modulo Adicional o. en caso de
incumplimiento por la contrapartida del Fondo, de su pago liquidativo.

f) En su caso, las cantidades percibidas en virtud del Contrato de Cap de Tipos de Interés segin
lo establecido en el apartado 3.4.7.3 del Mddulo Adicional o, en caso de incumplimiento por
la contrapartida del Fondo, de su pago liquidativo.

g) En su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo correspondientes
a los Préstamos Hipotecarios agrupados en el mismo (correspondientes a los 3 Periodos de
Cobro inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago). En dichas cantidades, se incluiran las
indemnizaciones que el Cedente reciba como beneficiario de los contratos de seguros de dafios
y cualesquiera otras cantidades a las que el Fondo tenga derecho como titular de las
Participaciones, las cuales estaran ingresadas en la Cuenta de Reinversion.



d) Insolvencia del Fondo.

En el caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen de prelacion de pagos establecido
para los recursos disponibles, que es el siguiente:

l.
2.

Gastos Ordinarios y Extraordinarios e impuestos que corresponda abonar al Fondo.

Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagar por el Fondo en virtud del Contrato
de Permuta Financiera de Intereses al que se hace referencia en el apartado 3.4.7.1
del presente Modulo Adicional, y, solamente en el caso de resolucion del citado
contrato por incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el
Fondo que corresponda al pago liquidativo, si procede.

Pago de Intereses de los Bonos de las Series Al y A2.
Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B.

El pago de intereses de los Bonos de la Serie B se postergara pasando a ocupar la
posicion 8 del Orden de Prelacion de Pagos cuando en una Fecha de Pago:

(a) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de las Participaciones y
Certificados Fallidos represente un porcentaje superior al 8,79% del saldo
inicial de las Participaciones y los Certificados a la Fecha de Constitucion; y

(b) Elprincipal de los Bonos que componen la Clase A no hubiese sido totalmente
amortizado o no fueran a ser amortizados totalmente en esa Fecha de Pago.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C.

El pago de intereses de los Bonos de la Serie C se postergara pasando a ocupar la
posicion 9 del Orden de Prelacion de Pagos cuando en una Fecha de Pago:

(a) EI Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de las Participaciones y
Certificados Fallidos represente un porcentaje superior al 6,58% del saldo
inicial de las Participaciones y los Certificados a la Fecha de Constitucion; y

(b) El principal de los bonos que componen la Clase A y la Serie B no hubiese
sido totalmente amortizado o no fueran a ser amortizados totalmente en esa
Fecha de Pago.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie D.

El pago de intereses de los Bonos de la Serie D se postergara pasando a ocupar la
posicion 10 del Orden de Prelacion de Pagos cuando en una Fecha de Pago:

(a) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de las Participaciones y
Certificados Fallidos represente un porcentaje superior al 3,95% del saldo
inicial de las Participaciones y los Certificados a la Fecha de Constitucion; y

(b) El principal de los Bonos que componen la Clase A, la Serie B y la Serie C no
hubiese sido totalmente amortizado o no fueran a ser amortizados totalmente
en esa Fecha de Pago.



10.

11.
12.
13.
14.

15.
16.
17.
18.
19.

Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase A y de las Series B, C y D
conforme a las reglas establecidas en el apartado 4.9 de la Nota de Valores.

En el caso de que concurra la situacion descrita en el nimero 4 anterior, pago de
Intereses de los Bonos de la Serie B.

En el caso de que concurra la situacion descrita en el numero 5 anterior, pago de
Intereses de los Bonos de la Serie C.

En el caso de que concurra la situacion descrita en el numero 6 anterior, pago de
Intereses de los Bonos de la Serie D.

Dotacidn, en su caso, del Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Requerido.
Pago de Intereses de los Bonos de la Serie E
Amortizacion de los Bonos de la Serie E.

En su caso, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago
liquidativo por resolucion del Contrato de Permuta Financiera de Intereses por
incumplimiento de la contrapartida.

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales.
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado.
Amortizacion del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales.
Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado.

Pago del Margen de Intermediacion Financiera.

En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicaran a los distintos conceptos
mencionados, segun el orden de prelacion establecido y a prorrata del importe
debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en
un orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto de que se
trate.

Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengaran intereses adicionales.



e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable a los fondos de titulizacion, la gestion del Fondo
esta encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion, quienes
a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion una comision cuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado S. 05.5 (Cuadro A) del Anexo I de la memoria.

f) Administrador de los activos titulizados

Ibercaja no percibe remuneracion alguna en contraprestacion a los servicios que lleva a cabo
como administrador de los activos titulizados.

g) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizd
inicialmente con el Instituto de Crédito Oficial, ICO (Nota 7) un contrato de agencia financiera
(actualmente el Agente Financiero es Société Genérale, Sucursal en Espafa), que tenia las
siguientes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago.

- Agente de pagos de los intereses, retenciones y amortizaciones de los bonos de
titulizacion y demas conceptos asociados al Fondo.

- El agente de pagos podrd renunciar en cualquier momento al desempeio de las
funciones encomendadas en este contrato siempre y cuando comunique la renuncia por
escrito a la Sociedad Gestora, con una antelacion de al menos dos meses a la fecha de
finalizacion prevista. Asimismo, tanto por incumplimiento del agente financiero de las
obligaciones bajo este contrato como por un descenso de sus calificaciones crediticias
o por cualquier otra razén debidamente justificada, la Sociedad Gestora podra revocar
la designacion de la Entidad como agente de pagos.

- No obstante, ni la renuncia del agente de pagos ni la revocacion de su designacion como
tal surtird efectos hasta que la designacion por la Sociedad Gestora del agente de pagos
sustituto sea efectiva.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Moody's y S&P a ICO, con fecha 30 de
julio de 2012 se procedio a sustituir a ICO en todas sus funciones por Barclays Bank PLC.
Como consecuencia de la comunicacion de Barclays Bank PLC a la Sociedad Gestora de que
no podia seguir desempefiando determinadas funciones asociadas a su condicién de Agente de
Pagos y proveedor de la Cuenta de Tesoreria en Espafia, con fecha 30 de junio de 2015 se
procedio a sustituir a Barclays Bank PLC en todas sus funciones por Societé Genérale, Sucursal
en Espana.



h) Contraparte del swap

En la fecha de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora concertd en representacion y por
cuenta del Fondo con el Cedente un contrato de permuta financiera de intereses o swap. Como
consecuencia de la bajada de calificacion de Moody's a Ibercaja, con fecha 27 de julio de 2011
se procedio a sustituir a Ibercaja como contraparte del swap por Banco Santander, S.A. (Nota
10).

i) Contraparte de los préstamos subordinados.

En la fecha de desembolso el Fondo recibio del Cedente un préstamo subordinado y un
préstamo para gastos iniciales (Nota 8).

j) Normativa legal
El Fondo esta regulado conforme a:
(1) La Escritura de Constitucion del Fondo.

(i)  Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de julio,
que hacian referencia a fondos de titulizacion hipotecaria.

(ii1))  Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv)  La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los fondos de titulizacion. Esta Circular, que se publicd en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entr6 en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogo
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV vy sus sucesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(v)  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

k) Régimen de tributacion
El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra

exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.



2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06, adjuntos en el Anexo I. Las cuentas anuales se han obtenido
de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado y aprobado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel
del Fondo del ejercicio 2021.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que realizar
juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los
saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emision
de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.1).

. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o swap (Notas 3.k).



En relacion con los acontecimientos derivados de la crisis sanitaria ocasionada por el COVID-
19, desde el inicio de la pandemia se han producido impactos significativos en la economia
espafiola y mundial, encontrandonos en un contexto econdémico incierto. La variacion de la tasa
de activos dudosos con respecto al afio anterior ha sido la siguiente:

Tasa activos dudosos

31/12/2021 31/12/2020 Variacion
Participaciones hipotecarias 1,05% 1,52% (30,9%)
Certificados de transmision de hipoteca 0,92% 2,17% (57,6%)

] Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio
2021, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida en esta
memoria referida al ejercicio 2020 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al ejercicio 2021 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del
Fondo del ejercicio 2020.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos
o mas partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestién del Fondo
continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios
contables no tiene como proposito determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.



b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el
que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse
con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o
parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio a
partir de la fecha del balance, clasificindose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y activos titulizados que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente, salvo que proceda clasificarlos como
fallidos.

Se consideran activos fallidos aquéllos instrumentos de deuda y derechos de crédito, vencidos
o no, para los que después de un andlisis individualizado se considere remota su recuperacion
y proceda darlos de baja del activo. El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad
con lo establecido en el folleto del Fondo se recoge en el estado S.05.4 Cuadro A que se adjunta
en el Anexo I al informe de gestion.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar
En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se

negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.



Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los

flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los activos titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion.

2) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como
pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para éste una
obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que

hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.
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Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas del
organo regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de la
admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no liquidada
en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el
orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida "Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)" en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se presenta
separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de "Correcciones de
valor por repercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado
de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comision variable
periodificada.
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Dicha reversion se registra como un gasto en la partida "Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)" en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de los
pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese realizado
la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado, por
el importe correspondiente a los ingresos en ¢l acumulados.

h) Comision variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucion variable, como consecuencia de la
intermediacion financiera, que se determine por la diferencia positiva entre los ingresos y los
gastos devengados por el Fondo en el periodo, el importe de la misma se utilizard en primer
lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si, tras la detraccidon, contintan existiendo pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas, no se procederd a registrar comision variable alguna. En consecuencia,
solo se producird el devengo y registro de la comision variable cuando no existan pasivos
corregidos por imputacion de pérdidas.

El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccion, se registrara como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comision variable y unicamente
sera objeto de liquidacion en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de
negociacion o de derivados de cobertura, ni de beneficios de conversion de las partidas
monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional, ni aquellos provenientes de la
adjudicacion, dacion o adquisicion de bienes. El importe correspondiente a los beneficios
reconocidos por los conceptos indicados se diferira, en la partida de periodificaciones del
pasivo del balance “Comision variable”, hasta la baja efectiva, por liquidacion o venta, de los
activos o pasivos que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes
para abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del
Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se repercutira a los
pasivos del Fondo conforme a lo previsto en el apartado anterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluira, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptuan de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.
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Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion, el calculo de la retribucion
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribucion variable devengada de acuerdo con las condiciones
contractuales se registrara como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comisioén
variable:

e Cuando sea positiva se utilizard en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo que
resulte tras dicha detraccién se registrara como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en la partida de “Dotacion provision por margen de intermediacion”
con cargo a la partida de “Provision por margen de intermediacion”.

e (Cuando resulte negativa se repercutira, en primer lugar, contra la “Provision por margen de
intermediacion” dotada en periodos anteriores, y el importe restante sera repercutido a los
pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision
variable, y continuando por el pasivo mas subordinado.

i) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por
terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos
ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

j) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

k) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC”).

Mediante esta operacion de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

En relacion a los derivados financieros, se considera valor razonable el importe por el que
puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo entre partes interesadas y debidamente
informadas, que realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua. Para ello se
obtienen referencias y precios comparables en mercados activos o se usan técnicas de
valoracion y metodologias generalmente aceptadas para la determinacion de los precios.
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Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no reunen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion™.

A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atn no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte
de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconoce en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios
en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

El Fondo unicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estaran a lo establecido en el orden de prelacion de pagos que
figura en el folleto de emision de los bonos de titulizacion emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interés o a
periodos de revision de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratacion de una o varias permutas financieras mediante
las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad econémica de la
transaccion asegurar la estructura financiera del Fondo.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de
la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente
por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura,
y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida
cubierta.
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De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16* de la Circular 2/2016 de la CNMYV, las coberturas
contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas altamente eficaces
porque se cumple que:

1. Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

ii. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales
y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

1) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Activos titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados por
su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendré durante la vida del
instrumento. En su estimacion se considera toda la informacion relevante que esté disponible
en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, determinado
de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.
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Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades financieras
del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto cuantitativo
no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos de efectivo es
igual o inferior a tres meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden utilizar
modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacion de lo previsto en los parrafos
anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion para los activos dudosos de
los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los
siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcion del tiempo transcurrido
desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma
operacion:

. Tratamiento general
(%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

o Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en
su caso, de la entidad cedente, se estima, segun el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(1) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un
80%.
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(i)  Fincas ruasticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta
autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotaciéon econdémica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.

(iii))  Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula
de habitabilidad u ocupacion expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideracién en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv)  Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion ponderado por un
50%.

(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor
de los derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como “activos
dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando al importe del
riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la
metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas antigua que permanezca
incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general”
de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. El importe de la provision no podré ser inferior al que resulta de la aplicacion
a los activos dudosos de los porcentajes minimos de coberturas por calendario de morosidad.
No obstante, durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han realizado ajustes que impliquen una
cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.
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El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un andlisis
individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algin importe, éste
se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, pueda continuar
registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por prescripcion,
condonaciéon u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la pérdida
disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo financiero que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base
de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados
como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del importe de
la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como
consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados.
En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2021 y 2020 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en
vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2021 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

S. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo. No
obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos en su
estructura sea minimo.

El Fondo est4 expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.
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. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los flujos de efectivo o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora contratdé por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos més un
diferencial, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de
la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como préstamos subordinados, etc.., con objeto de
atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del
posible desfase entre los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismos con los que el
Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2021 y 2020. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldan la emision de los Bonos de Titulizacion del
Fondo.

La distribucion geografica segun la region o comunidad donde radican los activos titulizados a

31 de diciembre de 2021 y 2020 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo [ de la
memoria.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al Fondo,
en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tienen
impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica
acontecida en los ultimos afios en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estan expuestos
los tenedores de los bonos, hay que sefialar que el aumento de los activos titulizados dudosos
y, en su caso, de los activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de liquidez o incapacidad
de recuperacion de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos,

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2021 y 2020:

Miles de euros

2021 2020
Activos titulizados 270.629 312.760
Otros activos financieros 2.003 2.191
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 11.859 12.359
284.491 327.310

Total riesgo
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6.

ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la
siguiente:

Activos titulizados

Participaciones hipotecarias

Certificados de transmision de hipoteca

Activos dudosos — principal

Activos dudosos — intereses

Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Otros activos financieros

Deudores y otras cuentas a cobrar

Activos titulizados

Participaciones hipotecarias

Certificados de transmision de hipoteca

Activos dudosos — principal

Activos dudosos — intereses

Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Otros activos financieros

Deudores y otras cuentas a cobrar
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Miles de euros

2021
No corriente Corriente Total

127.650 15.912 143.562

115.504 8.876 124.380

1.985 685 2.670

- 10 10

- - 0

- 1 1

- 6 6

245.139 25.490 270.629

- 2.003 2.003

245.139 27.493 272.632

Miles de euros
2020
No corriente Corriente Total

151.198 17.534 168.732
129.214 9.129 138.343
4.281 1.398 5.679
- 21 21
- (25) (25)
- 1 1
- 9 9
284.693 28.067 312.760
- 2.191 2.191
284.693 30.258 314951




6.1

Activos titulizados

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en virtud de la Escritura de
Constitucion de fecha 11 de mayo de 2007, adquirio Participaciones Hipotecarias y
Certificados de Transmision Hipotecaria representados mediante titulos multiples, por un
importe igual a 1.200.000 miles de euros, refiriéndose cada Participacion y cada Certificado a
una participacion del 100% sobre el Principal no vencido de cada uno de los préstamos
hipotecarios y devengando un tipo de interés igual al tipo de interés nominal que devengue en
cada momento el correspondiente préstamo hipotecario. Los préstamos hipotecarios estan
garantizados mediante viviendas.

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

Que los Préstamos Hipotecarios existen, son validos y ejecutables de acuerdo con la
legislacion aplicable, habiéndose observado en su otorgamiento todas las disposiciones
legales aplicables.

Estan representados por un titulo multiple representativo de las participaciones y
certificados.

Que todos los Préstamos Hipotecarios devengan intereses a tipos variables sin perjuicio
de que durante un periodo inicial de los mismos puedan haberse acordado tipos fijos.
Los Préstamos Hipotecarios no tienen establecido ningun limite maximo ni minimo en
el tipo de interés.

Que los Préstamos Hipotecarios que respaldan la emision de Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca han sido concedidos a personas
fisicas con el objeto de financiar la adquisicion, construccion o rehabilitacion de
viviendas situadas en territorio espafiol.

Que todos los Préstamos Hipotecarios estan garantizados por hipoteca inmobiliaria con
rango de primera hipoteca constituida sobre el pleno dominio de todas y cada una de
las fincas en cuestion.

Que todas las hipotecas se encuentran debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad cuyos datos de inscripcion se corresponden
con los mencionados en la Escritura de Constitucion del Fondo y en los
correspondientes Titulos Multiples. La inscripcion de las fincas hipotecadas esta
vigente y sin contradiccion alguna y no estd sujeta a limitacion alguna preferente a la
hipoteca de acuerdo con la normativa aplicable.

Que todas las viviendas hipotecadas son viviendas terminadas y han sido objeto de
tasacion previa por Sociedades de Tasacion debidamente inscritas en el Banco de
Espana, estando acreditada dicha tasacion mediante la correspondiente certificacion.
Las tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos establecidos en la legislacion
sobre el mercado hipotecario.

Que el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios que respaldan las Participaciones no excederd del 80% del valor de
tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario, a la fecha de la emision de las Participaciones.
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¢ Que el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios que respaldan los Certificados no excedera del 100% del valor de tasacion
de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario, a la
fecha de la emision de los Certificados.

¢ Que los inmuebles sobre los que se ha constituido la garantia hipotecaria cuentan con
(1) un seguro contra dafios, en el que el capital asegurado no es inferior, bien al valor de
tasacion, excluidos los elementos no asegurables por naturaleza, para el caso de los
préstamos que respaldan las Participaciones, o bien al saldo del préstamo o al valor de
tasacion, excluidos los elementos no asegurables por naturaleza, al 11 de abril de 2007,
para el caso de los préstamos que respaldan los Certificados o (ii) en caso de que no
exista la cobertura a la que se refiere el punto (i) anterior o el capital asegurado fuera
insuficiente, el Cedente ha contratado una poéliza global de seguros complementaria y
subsidiaria que garantiza una suficiente cobertura de seguro por dafios.

e Que los Préstamos Hipotecarios han sido concedidos segln criterios de mercado.

e Que los Préstamos Hipotecarios han sido formalizados en escritura ptblica.

e Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca de
acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo el 17 de mayo de 2007.

e En caso de liquidacion anticipada del Fondo, el Emisor tendra derecho de tanteo para
recuperar las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca
emitidos, correspondientes a préstamos hipotecarios no amortizados, en el momento de
la liquidacion, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora. Este derecho de
tanteo no implica un pacto o declaracion de recompra de las participaciones hipotecarias
y de los certificados de transmision de hipoteca.

Tal y como refleja el Folleto, en general, el Cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarios que
administre, se compromete frente a la Sociedad Gestora y al Fondo:

(1) A realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los
Préstamos Hipotecarios, ya sea en via judicial o extrajudicial, en las condiciones
establecidas en el siguiente apartado.

(11) A realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las garantias
y obligaciones que se deriven de los Préstamos Hipotecarios.
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El movimiento de los activos titulizados durante los ejercicios 2021 y 2020 ha sido el siguiente:

Miles de euros

31.12.2021

Saldo inicial ~ Adiciones  Disminuciones  Saldo final

Activos titulizados

Participaciones hipotecarias 168.732 - (25.170) 143.562
Certificados de transmision de hipoteca 138.343 - (13.963) 124.380
Activos dudosos — principal 5.679 - (3.009) 2.670
Activos dudosos — intereses 21 - (11) 10
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (25) - 25 -
Intereses y gastos devengados no vencidos 1 700 (700) 1
Intereses vencidos e impagados 9 - 3

312.760 700 (42.831) 270.629

Miles de euros

31.12.2020

Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo inicial

Activos titulizados

Participaciones hipotecarias 194.074 - (25.342) 168.732
Certificados de transmision de hipoteca 151.526 - (13.183) 138.343
Activos dudosos — principal 6.677 - (998) 5.679
Activos dudosos — intereses 22 - (1) 21
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (86) - 61 (25)
Intereses y gastos devengados no vencidos 1 1.427 (1.427) 1
Intereses vencidos e impagados 13 - 4) 9

352.227 1.427 (40.894) 312.760

El saldo registrado como disminuciones de las participaciones hipotecarias y de los certificados
de transmision de hipoteca incluye, a 31 de diciembre de 2021, 39 miles de euros (2020: 31
miles de euros) que se corresponden con el principal de los activos titulizados considerados
como fallidos y que han sido dados de baja de balance durante el ejercicio o dados de baja por
dacién/adjudicacion de bienes desde el cierre anual anterior.
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A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el movimiento de los activos titulizados fallidos ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Saldo inicial 1.262 1.232
Adiciones netas 39 31
Recuperaciones de fallidos en efectivo (155) )]
Recuperaciones de fallidos por adjudicaciones o adquisiciones de activos - -
Saldo final 1.146 1.262

Al 31 de diciembre de 2021 la tasa de amortizacidon anticipada del conjunto de las
participaciones hipotecarias fue del 5,32% (2020: 3,88%) y de certificados de transmision de
hipoteca del 4,13% (2020: 2,72%).

Al 31 de diciembre de 2021 el tipo de interés medio de los activos titulizados era del 0,24%
(2020: 0,44%), con un tipo de interés nominal maximo de 3,90% (2020: 3,90%) y minimo de
0,00% (2020: 0,00%).

Durante el ejercicio 2021 se han devengado intereses de activos titulizados por importe de 821
miles de euros (2020: 1.491 miles de euros), de los que 1 mil euros (2020: 1 mil euros) se
encuentran pendientes de vencimiento y 6 miles de euros (2020: 9 miles de euros) se encuentran
vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe “Activos titulizados” del activo del
balance a 31 de diciembre.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el movimiento de las cuentas correctoras representativas de
las pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de crédito ha sido el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Saldo inicial (25) (86)
Dotaciones - -
Recuperaciones 25 61
Traspasos a fallidos - -
Saldo final - 25)
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Al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 la ganancia imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias relacionada con los activos deteriorados es de 181 miles de euros (2020:
32 miles de euros de ganancia) registrada en el epigrafe “Deterioro neto de activos titulizados”,
que se compone de:

Miles de euros

2021 2020
Deterioro activos titulizados - -
Reversion del deterioro 25 61
Beneficio (pérdida) neta procedente de activos fallidos 156 (29)
Correcciones de valor por deterioro de activos no corrientes mantenidos
para la venta - .
Deterioro neto activos titulizados _ 181 32

A 31 de diciembre de 2021, el importe de los activos titulizados impagados cuya garantia es
superior a su valor en libros, y por lo tanto, para los que no se calcula el deterioro, es de 23.540
(2020: 28.494 miles de euros) miles de euros y el importe de los activos titulizados impagados
cuya garantia es inferior o igual a su valor en libros, para los que se calcula deterioro, no tiene
ningun importe por este concepto (2020: 368 miles de euros).

La “Recuperacion de intereses no reconocidos” en el ejercicio 2021 ha ascendido a 121 miles
de euros (2020: 64 miles de euros).

Ni al 31 de diciembre de 2021 ni al 31 de diciembre de 2020 se han realizado reclasificaciones
de activos.

El desglose por vencimientos de los “Activos titulizados”, al 31 de diciembre de 2021 y 31 de
diciembre de 2020, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos,
los intereses vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos
dudosos) se muestra a continuacion:

Miles de euros
2021

2027 a
2022 2023 2024 2025 2026 2031 Resto Total

Activos titulizados 25473 23.382 22460 21381  20.206  82.014  75.696 270.612

Miles de euros
2020

2026 a
2021 2022 2023 2024 2025 2030 Resto Total

Activos titulizados _ 28:061 25449 24335 23427 22351  93.910 95221 312.754
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El Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer
frente al impacto econémico y social del COVID-19 y el Real Decreto-ley 11/2020, de 31 de
marzo, por el que se adoptan medidas urgentes complementarias en el dmbito social y
economico para hacer frente al COVID-19, establecen una serie de medidas dirigidas a asegurar
la proteccion de los deudores en situacion de vulnerabilidad, estableciéndose una moratoria en
el pago de las hipotecas de vivienda habitual. Adicionalmente, el Real Decreto-ley 11/2020, de
31 de marzo, ampli6 su ambito de aplicacion de forma que se beneficiaran de esta medida tanto
los contratos de préstamo cuya garantia fueran inmuebles afectos a la actividad econdmica,
como aquellos que tuvieran en garantia viviendas destinadas al alquiler y en los que el deudor
hubiera dejado de percibir la renta por la situacion econémica, como los contratos de préstamo
y crédito sin garantia hipotecaria. Adicionalmente, se establecieron otras moratorias en ambitos
sectoriales complementarias para el aplazamiento de pagos. Con posterioridad el Real Decreto-
ley 3/2021, de 2 de febrero, establecio la posibilidad de que las personas beneficiarias de
cualesquiera moratorias, tanto legales como acogidas a un acuerdo sectorial, disfruten de las
mismas por una duraciéon maxima acumulada de nueve meses, incluidos aquéllos que
inicialmente hubieran solicitado una moratoria por un plazo inferior a éste. En aplicacion de
estos Reales Decretos, existen determinados Activos Titulizados del Fondo que se han acogido
a las mencionadas moratorias, difiriéndose los flujos de caja provenientes de dichos Activos
Titulizados y, como consecuencia de ello, disminuyendo el volumen de pagos realizados a los
pasivos del Fondo con respecto a los que se hubieran realizado en caso de que no se hubieran
acogido a las moratorias.

A 31 de diciembre de 2021, el porcentaje del importe de los activos titulizados que se han
acogido a las moratorias sobre el total de la cartera representa el 0,20%.

6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los activos titulizados vencidos
percibidos por el Cedente, que estan pendientes de abono al Fondo al cierre del ejercicio. Del
saldo registrado en este apartado al 31 de diciembre de 2021 se ha percibido durante el mes de
enero de 2022 un importe de 2.003 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2020, este apartado
incluia un importe de 2.191 miles de euros, los cuales fueron cobrados durante el mes de enero
de 2021.
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance al 31 de diciembre se corresponde con el efectivo depositado
en el Agente Financiero (ver Nota 1.g) como materializacién de una cuenta de cobros (a través
de la cual se materializan cada dia todos los ingresos que el Fondo recibe del cedente derivados
de los préstamos hipotecarios) y de una cuenta de tesoreria (en la cual el Fondo transfiere desde
la cuenta de cobros, todos los ingresos del cedente anteriormente mencionados). Las cantidades
depositadas en las cuentas de tesoreria y cobros devengan diariamente y para un plazo
computable mensual, un interés pagadero por meses vencidos que se calcularéd en base al tipo
de interés de los depodsitos a un dia publicado diariamente por el Banco Central Europeo
(European Central Bank Overnight Facility Deposit).

El detalle de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Cuenta de tesoreria - -
Cuenta de reinversion 11.859 12.359
11.859 12.359

Con fecha 24 de marzo de 2011, de acuerdo con la informacidon publicada por Standard and
Poor's, el rating de la entidad Ibercaja fue rebajado, lo que afectd al Contrato de Cuenta de
Reinversion suscrito entre Ibercaja y el Fondo. Con fecha 19 de julio de 2011, se procedio a
sustituir a Ibercaja en todas sus funciones por Banco Santander, S.A. para lo cual se suscribid
un Contrato de subrogacion de la Cuenta de Reinversion entre Ibercaja; Banco Santander, S.A.
y el Fondo.

Con fecha 30 de abril de 2012 y 17 de mayo de 2012, de acuerdo con la informacion publicada
por Standard and Poor's y Moody's respectivamente, el rating de la entidad Banco Santander
fue rebajado, lo que afecté al Contrato de Cuenta de Reinversién suscrito entre Banco
Santander, S.A. y el Fondo. Con fecha 11 de octubre de 2012, se procedi6 a sustituir a Banco
Santander, S.A. en todas sus funciones por Barclays Bank, PLC para lo cual se suscribio un
Contrato de subrogacion de la Cuenta de Reinversion entre Banco Santander, S.A.; Barclays
Bank, PLC y el Fondo.

Con fecha 9 de junio de 2015, de acuerdo con la informacién publicada por Standard and Poor's,
el rating de la entidad Barclays Bank, PLC fue rebajado, lo que afect6 al Contrato de Cuenta
de Reinversion suscrito entre dicha entidad y el Fondo. Con fecha 30 de junio de 2015, se
procedié a sustituir a Barclays Bank, PLC en todas sus funciones por Société Genérale,
Sucursal en Espana para lo cual se ha suscrito un Contrato de subrogacion de la Cuenta de
Reinversion entre Barclays Bank, PLC, Société Genérale, Sucursal en Espana y el Fondo.
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Los intereses devengados por esta cuenta corriente durante el ejercicio 2021 asciende a un
importe negativo de 67 miles de euros (2020: un importe negativo de 68 miles de euros)
registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de "Intereses y cargas
asimilados", de los que no existe importe pendiente a pagar en la siguiente fecha de pago.

En esta cuenta de reinversion se encuentran depositadas las cantidades que integran el Fondo
de Reserva, que se constituyo el 17 de mayo de 2007 con cargo a la emision de los Bonos de
la Serie E por importe de 7.000 miles de euros.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva sera, en cada Fecha de Pago, la menor de las
siguientes cantidades:

e Siete millones de euros.

e El 1,16% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series Al, A2, B,Cy
D.

No obstante, no podra reducirse el Nivel Requerido del Fondo de Reserva en el caso de que en
una fecha de pago, concurra alguna de las siguientes circunstancias:

¢ Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en el Nivel Requerido en la Fecha de Pago
anterior.

¢ Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y Certificados no Fallidos
con impago superior a 90 dias sea mayor al 1 % del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
las Participaciones y Certificados no Fallidos.

e Que no hubiesen transcurrido 3 afios desde la Fecha de Constitucion del Fondo.

En cualquier caso, el Nivel Requerido del Fondo de Reserva minimo no podra ser inferior al
0,50% del saldo inicial de las Participaciones y los Certificados.
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El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante
el ejercicio 2021 y 2020, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas fechas,
se muestran a continuacion:

Miles de euros
Fondo de reserva Saldo del Fondo  Saldo de tesoreria en

requerido de reserva cada fecha de pago
Saldo al 31 de diciembre de 2020 6.000 6.000 12.359
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.02.21 6.000 6.000 6.994
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.05.21 6.000 6.000 7.390
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.08.21 6.000 6.000 7.719
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.11.21 6.000 6.000 6.920
Saldo al 31 de diciembre de 2021 ___ 6000 __ 6000 _ 11859

Miles de euros

Saldo del
Fondo de reserva Fondo de Saldo de tesoreria en
requerido reserva cada fecha de pago
Saldo al 31 de diciembre de 2019 6.000 6.000 14.800
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.02.20 6.000 6.000 7.117
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.05.20 6.000 6.000 10.090
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.08.20 6.000 6.000 6.846
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.11.20 6.000 6.000 7.502
Saldo al 31 de diciembre de 2020 6.000 6.000 12.359
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Derivados
Derivados de cobertura

Otros pasivos financieros
Otros

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Derivados
Derivados de cobertura

Otros pasivos financieros
Otros

231 -

Miles de euros

2021
No corriente Corriente Total
224.195 25.474 249.669
30.710 - 30.710
- 22 22
254.905 25.496 280.401
984 354 1.338
984 354 1.338
- 1 1
- 1 1
Miles de euros
2020
No corriente Corriente Total
259.071 28.062 287.133
34.417 - 34.417
- 23 23
293.488 28.085 321.573
1.967 557 2.524
1.967 557 2.524
- 1 1




La vida residual de las obligaciones y otros valores negociables emitidos por el Fondo, por
intervalos, a 31 de diciembre de 2021 y 2020 se presenta en el Estado S.05.2 (Cuadro E) del
Anexo I de la memoria. Los importes se referiran a los importes no descontados sin considerar
el efecto de hipotesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, etc. No obstante,
la amortizacion de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generara el Fondo, la
cual estda condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones,
amortizaciones anticipadas, etc., por lo que, en el caso de que se generara una liquidez
diferente, las estimaciones previstas podrian verse modificadas.

8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucion del Fondo a la emisién de bonos de titulizacion por importe de
1.207.000.000 euros. Esta emision esta constituida por 12.070 bonos divididos en seis series,
representados mediante anotaciones en cuenta, de 100.000 euros nominales cada uno.

— Serie no subordinada:
e (lase A compuesta por 2 Series de Bonos

- Bonos que integran la Serie Al, compuesta por 1.500 bonos de 100.000 euros de
valor nominal cada uno, por un importe total de 150.000 miles de euros. Estos
Bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas un margen del
0,09%, pagadero trimestralmente.

La amortizacion de los Bonos de la Serie Al se realizara a prorrata entre los Bonos
de la misma Serie mediante la reduccion del importe nominal, hasta completar el
mismo, en cada Fecha de Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacion aplicada a los Bonos de la Serie Al, siendo la primera Fecha de Pago
el 27 de agosto de 2007. En el ejercicio 2020 la amortizacion de los Bonos de la
Serie Al ascendi6 a 751 miles de euros, quedando totalmente amortizada a 31 de
diciembre de 2020.

Bonos que integran la Serie A2, compuesta por 10.020 bonos de 100.000 euros de
valor nominal cada uno, por un importe total de 1.002.000 miles de euros. Estos
Bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas un margen del
0, 14%, pagadero trimestralmente.

La amortizacion de los Bonos de la Serie A2 se realizard a prorrata entre los Bonos
de la misma Serie mediante la reduccion del importe nominal, hasta completar el
mismo, en cada Fecha de Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacion aplicada a los Bonos de la Serie Al, siendo la primera Fecha de Pago
el 27 de agosto de 2007. En los ejercicios 2021 y 2020, la amortizacioén de los Bonos
de la Serie A2 ha ascendido a 37.464 miles de euros y 34.959 miles de euros,
respectivamente.
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Series subordinadas:

Bonos que integran la Serie B, compuesta por 324 bonos de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 32.400 miles de euros. Estos Bonos devengan
un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas un margen del 0,28%, pagadero
trimestralmente.

Los Bonos de la Serie B comenzaran a amortizarse s6lo cuando se hayan amortizado
los Bonos de las Series Al y A2. No obstante, aunque no hubieran sido amortizados
¢éstos en su totalidad, se procedera a la amortizacion de los Bonos de la Serie B en caso
de que concurran las circunstancias excepcionales establecidas en el apartado 4.9.2.3
del Folleto de Emision.

En los ejercicios 2021 y 2020 la amortizacion de los Bonos de la Serie B ha ascendido
a 2.475 miles de euros y 2.360 miles de euros, respectivamente.

Bonos que integran la Serie C, compuesta por 108 bonos de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 10.800 miles de euros. Estos Bonos devengan
un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas un margen del 0,50%, pagadero
trimestralmente.

Los Bonos de la Serie C comenzaran a amortizarse s6lo cuando se hayan amortizado
los Bonos de las Series Al, A2, y B. No obstante, aunque no hubieran sido amortizados
¢éstos en su totalidad, se procedera a la amortizacion de los Bonos de la Serie C en caso
de que concurran las circunstancias excepcionales establecidas en el apartado 4.9.2.3
del Folleto de Emision.

En los ejercicios 2021 y 2020 la amortizacion de los Bonos de la Serie C ha ascendido
a 824 miles de euros y a 786 miles de euros, respectivamente.

Bonos que integran la Serie D, compuesta por 48 bonos de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 4.800 miles de euros. Estos Bonos devengan
un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas un margen del 1,98%, pagadero
trimestralmente.

Los Bonos de la Serie D comenzaran a amortizarse so6lo cuando se hayan amortizado
los Bonos de las Series Al, A2, B y C. No obstante, aunque no hubieran sido
amortizados €stos en su totalidad, se procedera a la amortizacion de los Bonos de la
Serie D en caso de que concurran las circunstancias excepcionales establecidas en el
apartado 4.9.2.3 del Folleto de Emision.

En los ejercicios 2021 y 2020, la amortizacién de los Bonos de la Serie D ha ascendido
a 409 miles de euros y a 389 miles de euros, respectivamente.
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e Bonos que integran la Serie E, compuesta por 70 bonos de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 7.000 miles de euros. Estos Bonos devengan
un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas un margen del 3,75%, pagadero

trimestralmente.

La amortizacidn parcial de los Bonos de la Serie E se efectuard en cada una de las
Fechas de Pago produciéndose el reembolso del principal en una cuantia igual a la
diferencia positiva existente entre el importe del Nivel Requerido del Fondo de Reserva
a la Fecha de Pago anterior y el importe del Nivel Requerido de Fondo de Reserva a la

Fecha de Pago correspondiente.

En los ejercicios 2021 y 2020 no se han amortizado Bonos de la Serie E.

Vencimiento de los bonos

Los bonos se consideran vencidos en la fecha en que estén totalmente amortizados o en la fecha

de liquidacion del Fondo.

La emision de los bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacioén y Liquidacion de Valores,

S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de A.LLA.F.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2021 y 2020, sin considerar las correcciones,

ha sido el siguiente:

Saldo inicial

Amortizacion

Saldo final

Miles de euros

2021
Series no Series
subordinadas subordinadas
287.133 34.417
(37.464) (3.707)
249.669 30.710
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Miles de euros

2020
Series no Series
subordinadas subordinadas
Saldo inicial 322.843 37.952
Amortizacion (35.710) (3.535)
Saldo final 287.133 34.417

El céalculo de la vida media y de la duracion de los Bonos esté significativamente ligado a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipdtesis de tasas de amortizacion
anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formaran a partir de una variedad de
factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc. ) que impiden su previsibilidad.

Durante el ejercicio 2021 se han devengado intereses de los bonos de titulizacion por importe
de 237 miles de euros (2020: 264 miles de euros), de los que 22 miles de euros (2020: 23 miles
de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y ningun importe por este concepto se
encuentran vencidos e impagados a 31 de diciembre en ambos periodos, estando registrados en
el epigrafe “Obligaciones y otros valores emitidos” del pasivo del balance.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2021 y 2020 de cada uno de los tipos de bonos emitidos y vivos durante dichos
ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2021 2020
Serie Al 0,00% 0,00%
Serie A2 0,00% 0,00%
Serie B 0,00% 0,00%
Serie C 0,00% 0,10%
Serie D 1,40% 1,58%
Serie E 3,17% 3,35%

Desde la Fecha de Fijacion del 24 de noviembre de 2015, y en cada Fecha de Fijacion posterior,
la Sociedad Gestora ha estado fijando en el 0,000% el tipo de interés nominal aplicable a los
Bonos de la Serie Al cuando este resultaba ser un valor negativo, ya que el folleto del Fondo
no contempla la posibilidad de un tipo de interés nominal negativo que pudiera dar lugar a
intereses a satisfacer por los tenedores de los Bonos a favor del Fondo. La misma medida se ha
tomado para los Bonos de la Serie A2 desde la Fecha de Fijacion del 24 de febrero de 2016.
para los Bonos de la Serie B desde la Fecha de Fijacion del 24 de agosto de 2016 y para los
Bonos de la Serie C desde la Fecha de Fijacion del 24 de noviembre de 2020.

Las agencias de calificacion fueron Moodys Investors Service Espaiia, S.A. y Standard and
Poor’s Espafia, S.A. (S&P).
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. Moody’s inicialmente otorgd Aaa para el Bono de la Serie Al y A2, Al para la Serie
B, Baa2 para la Serie C y Bal para la Serie D.

. Standard & Poor’s Global Ratings inicialmente otorgd6 AAA para el Bono de la Serie
Aly A2, A para la Serie B, BBB- para la Serie C y BB para la serie D y CCC- para la

serie E.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la calificacion crediticia (rating) se presenta en el Estado

S.05.2 (Cuadro D).

8.2 Deudas con entidades de crédito

Los préstamos concedidos al Fondo por los Emisores tienen las siguientes caracteristicas:

- Préstamo subordinado

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Amortizacion:

- Préstamo para Gastos Iniciales:

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Amortizacion:

Devenga un interés igual al Euribor a tres meses mas un
margen del 0,75%. Estos intereses seran abonados tinicamente
en el caso de que el Fondo dispusiese de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

Estaba destinado a cubrir el desfase entre el devengo y el cobro
de los intereses de las Participaciones y Certificados
correspondiente a la primera fecha de pago del Fondo.

Se encuentra totalmente amortizado en los ejercicios 2021 y
2020.

Devenga un interés igual al Euribor a tres meses mas un
margen del 0,75%.

Estaba destinado a financiar los gastos de constitucion del
Fondo. La amortizacion del Préstamo para Gastos Iniciales se
realizé en 20 cuotas consecutivas e iguales pagaderas en cada
fecha de pago.

Se encuentra totalmente amortizado en los ejercicios 2021 y
2020.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2021 y
2020 se presenta a continuacion:

Miles de euros
Ejercicio 2021  Ejercicio 2020

Real Real
Liguidacion de cobros y pagos del periodo
Activos titulizados clasificados en el Activo:
Cobros por amortizaciones ordinarias 23.940 25.047
Cobros por amortizaciones anticipadas 13.786 10.981
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 4.538 3.465
Cobros por intereses ordinarios 868 1.431
Cobros por intereses previamente impagados - 66
Cobros en especie - -
Cobros en efectivo - -
Series emitidas clasificadas en el Pasivo:
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al - 751
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2 37.464 34.959
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B 2.474 2.360
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C 824 786
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE D 409 389
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE E - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE Al - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A2 - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE B - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE C - 7
Pagos por intereses ordinarios SERIE D 44 54
Pagos por intereses ordinarios SERIE E 195 206
Pagos por intereses previamente impagados SERIE E - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - -
Otros pagos del periodo (SWAP) 676 795

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de la informacion real acumulada y la
informacion contractual, entendida ésta ultima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipotesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacion:

Ejercicio 2021
Hipdtesis momento
inicial Momento actual
Tipo de interés medio de la cartera 4,50% 0,24%
Tasa de amortizacion anticipada (CTHs/PHs) 12% 4,13%/5,32%
Tasa de fallidos (CTHs/PHs) 0% 0,70% / 0,18%
Tasa de recuperacion de fallidos (CTHs/PHs) 85% 12,35%/ -
Tasa de morosidad (CTHs/PHs) 0,50% 0,92% /1,05%
Loan to value medio 68,43% 40,54%
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Tipo de interés medio de la cartera

Tasa de amortizacion anticipada (CTHs/PHs)
Tasa de fallidos (CTHs/PHs)

Tasa de recuperacion de fallidos (CTHs/PHs)
Tasa de morosidad (CTHs/PHs)

Loan to value medio

e Ejercicio 2021

Liquidacién de pagos de las liquidaciones intermedias

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE D

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE E

Pagos por intereses ordinarios SERIE A1

Pagos por intereses ordinarios SERIE A2

Pagos por intereses ordinarios SERIE B

Pagos por intereses ordinarios SERIE C

Pagos por intereses ordinarios SERIE D

Pagos por intereses ordinarios SERIE E

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE E

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Al
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A2
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE D
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE E
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D
Pagos por intereses previamente impagados SERIE E
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo (SWAP)

Ejercicio 2020

Hipotesis momento
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inicial Momento actual
4,50% 0,44%
12% 2,72%/3,88%
0% 0,70%/0,15%
85% 0,05%/-
0,50% 2,17%/1,52%
68,43% 42,68%
Ejercicio 2021
Real
26/02/2021 26/05/2021 26/08/2021 26/11/2021
10.015 8.680 9.598 9.171
662 573 634 606
220 191 211 202
109 95 105 100
12 11 11 10
49 48 49 49
230 146 162 138



e Ejercicio 2020

Ejercicio 2020
Real
Liquidacion de pagos de las liquidaciones intermedias 26/02/2020 26/05/2020 26/08/2020 26/11/2020

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al 751 - - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2 9.991 8.294 8.250 8.424
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B 710 548 546 556
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C 237 183 182 184
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE D 117 90 90 92
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE E - - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE Al - - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A2 - - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE B - - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE C 2 1 4 -
Pagos por intereses ordinarios SERIE D 14 13 14 13
Pagos por intereses ordinarios SERIE E 51 50 54 51
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2 - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE E - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Al - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A2 - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE C - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE D - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE E - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2 - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE E - - - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - - - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - - -
Otros pagos del periodo (SWAP) 303 163 67 262

Al 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 el Fondo no presentaba impagados
en ninguna de las diferentes series de bonos en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2021 el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias (Fondo de Reserva)
para hacer frente al pago de las series. Al 31 de diciembre de 2020 el Fondo dispuso de mejoras
crediticias (Fondo de Reserva) para hacer frente al pago de las series.

-39 -



Durante el ejercicio 2021 el Fondo ha abonado 1.543 miles de euros al Cedente en concepto de
margen de intermediacion financiera (2020: 3.219 miles de euros), siendo abonados estos
importes en las siguientes liquidaciones conforme al folleto:

Fecha de liquidacion Miles de euros Fecha de liquidacion Miles de euros
26/02/2021 468 26/02/2020 2.438
26/05/2021 47 26/05/2020 332
26/08/2021 929 26/08/2020 358
26/11/2021 99 26/11/2020 91

1.543 3.219

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance y el estado de

flujos de efectivo ha sido el siguiente:
Miles de euros

Provisiéon por Correcciones de valor
margen de Comision por repercusion de
intermediacion variable pérdidas
Saldo al 31 de diciembre de 2019 8.423 - -
Comision variable (cuenta de pérdidas vy
ganancias) - 3.219 -
Dotacion (reversion) provision por margen de
intermediacion (2.871) - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) - - -
Comision variable pagada en el ejercicio - (3.219) -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 _ 3352 - -
Comision variable (cuenta de pérdidas vy
ganancias) - 1.543 -
Dotacion (reversion) provision por margen de
intermediacion (1.581) - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) - - -
Comision variable pagada en el ejercicio . (1.543) -
Saldo al 31 de diciembre de 2021 __ 397 - -
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10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

Los instrumentos financieros derivados que tiene contratado el Fondo al 31 de diciembre de
2021 y 2020 se consideran operaciones de cobertura de flujos de efectivo.

En la fecha de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora concertd en representacion y por
cuenta del Fondo, con el Cedente, un contrato de permuta financiera de intereses o swap. Como
consecuencia de la bajada de calificacion de Moody's a Ibercaja, con fecha 27 de julio de 2011
se procedio a sustituirla como contraparte del swap por Banco Santander, S.A.

Con fecha 2 de julio de 2013 Banco Santander, S.A. la Contraparte y la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, procedieron a suscribir un contrato de novacion
modificativa no extintiva del Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

Trimestralmente en cada fecha de pago, el SWAP se liquidard a favor del Fondo o de la
Contraparte, como diferencia de las siguientes cantidades:

e Cantidades a pagar por la Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo: suma
de todas las cantidades de intereses de las Participaciones y Certificados pagados por los
Deudores durante los tres periodos de cobros inmediatamente anteriores a la fecha de
liquidacidn en curso, y que efectivamente hayan sido transferidas al Fondo.

e Cantidades a pagar por la Contraparte: la Contraparte abonard una cantidad igual al
resultado de recalcular los pagos de intereses de las Participaciones y de los Certificados
correspondientes a los Intereses Computables a Efectos de la Liquidacion de la Permuta,
mediante la sustitucion del tipo efectivo aplicado a cada Participacion o a cada Certificado
por el tipo de interés del Cedente. Este tipo de interés serd igual a la suma del tipo de interés
de referencia de los bonos para el periodo de devengo en curso mas un diferencial del
0,65%.

Los pagos o cobros que deban realizarse en virtud del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses se llevaran a cabo en cada Fecha de Pago por su valor neto, es decir, por la diferencia
positiva o negativa entre la Cantidad a Pagar por la Sociedad Gestora y la Cantidad a Pagar por
el Cedente.

Las principales hipotesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado han sido:

2021 2020
Tasa de amortizacion anticipada 4,753% 3,49%
Tasa de fallido 0,225% 0,14%
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El Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no corriente,
en base al célculo de la proporcién que representan los doce meses siguientes a la fecha de
valoracion respecto de la vida estimada del Fondo, siendo al 31 de diciembre de 2021 el valor
razonable negativo a corto plazo de 354 miles de euros (2020: 557 miles de euros de valor
negativo) y el valor razonable negativo a largo plazo de 984 miles de euros (2020: 1.967 miles
de euros de valor razonable negativo).

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo tiene registrado en la cuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo” del balance un
importe deudor de 1.231 miles de euros (2020: 2.352 miles de euros de importe deudor).

Al 31 de diciembre de 2021, el resultado neto negativo derivado de los instrumentos de
cobertura asciende a 610 miles de euros (2020: 716 miles de euros de resultado neto negativo).

11.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro ultimos ejercicios. En opinion de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a
inspeccion.

De conformidad con la normativa fiscal aplicable, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacidon de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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12.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio
ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccidon y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2021 y 2020, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2021 han
sido 3 miles de euros (2020: 3 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicidn adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente
de pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y
2020, el Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales.
En opinion de los administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de
pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2021 y 2020, como los
pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2021 y 2020, cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

Con fecha 3 de marzo de 2020, el Tribunal de Justicia de la Unidon Europea (TJUE) dictamind
que, en determinadas circunstancias, y no de forma genérica, los indices de referencia IRPH
podrian ser considerados abusivos. En este sentido, tendran que ser los Tribunales Espafioles
los que decidan en cada caso si las clausulas de las hipotecas ligadas al IRPH son abusivas o
no y, en caso afirmativo, el TJUE deja abierta la posibilidad de que los jueces espafioles
sustituyan dicho indice por otro, previsiblemente el Euribor.

El Tribunal Supremo se pronuncid por primera vez acerca de la validez de las clausulas IRPH
en noviembre de 2020 y, posteriormente, dicha postura fue avalada por el Auto del TJUE de
17 de noviembre de 2021. Recientemente, el Tribunal Supremo, en sus sentencias 42, 43 y
44/2022, de 27 de enero, asi como en la 67/2022, de 1 de febrero, ha vuelto a ratificar la
legalidad del IRPH, siguiendo la postura del TJUE.

No obstante lo anterior, hay juzgados de primera instancia que, en contra del criterio sentado
por el Tribunal Supremo, estan declarando nulas las clausulas IRPH al considerar que hubo
falta de transparencia al informar al prestatario.

A 31 de diciembre de 2021, el porcentaje del importe de los activos titulizados con clausulas
de hipotecas ligadas al IRPH sobre el total de la cartera representa el 0,19%.
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13.  HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtn otro hecho que afecte
o modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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ANEXO 1
a la Memoria del ejercicio 2021

(recoge los estados S05.1, S05.2, S05.3, S05.5 y el apartado correspondiente a las notas
explicativas del S06



(374 (1374 (114 66ET 65k1 6EFL 6lFl 66E1L [0 6EVD 61¥0 66E0 5000

85T BEYT 8L¥T 86ET 85kl B 8Lyl 86EL 850 8E¥0 810 86E0 UQDEZ|EUO|JRUIB1U] SBINP3)

L5tE LEVT L1¥T £6EC £5¥L LEVL LlvL L6EL L5¥0 LEVD L1¥0 L6ED UQPEZINIA 3P S0U0g

ST EEH 9L¥T 96ET 95k L EED EED 96t 950 9tr0 910 96E0 S0ININ} OLPRL 3P S0YIIRQ

SSPT SEFT SI¥FT S6ET 5SSkl SErlL Sivl S6EL S5¥0 SEVO S0 S6ED JeIqo3 € sejuany

L4 PEFT (4874 {14 PSkL el vlvl PoEL PSP0 14341 L4 PoED olapueuyy E:m_Emﬂ:w:mwwmwrhumMMw

ESPT EEVT ELVL EBET ESPL EEVL ElbL €6EL ESTD EEVD €170 E6ED UDIP0WOINE SOWEISHId

ST TEVT (484 Z6ET skl TEVL TibL TeEL TS50 ZEr0 i THED OLINSUD) SOWEISPId

[554 LEPT LIvT L6ET LSkl LEPL Lipl L6EL L5¥0 LEFD Li#0 16E0 ddV¥ SoUPRID

74 (374 [[i74 06£T 05k1 0ErL olvl 06EL 050 OEVD 01+0 06E0 EpeuIpIOqNS epnag

(174 (T4 4 60%T 68ET 6Pl 6Tkl 60FL 68t 6¥r0 6TF0 60%0 68E0 ©L31053] ap souog

B¥PT BIWT 80¥L 88EC E 8kl B0FL BBEL 8rF0 8T¥0 80¥0 88E0 S3|RUOILA SEINPED

LbPT LTVT LOFT £BET Lvpl TPl L0vL L8EL LbP0 £Tr0 L0¥0 LBED 50ARI0CI0D SOWESI]

PT 9TrT 90FT 98ET EC 9Tkl a0rL 98E1 EL0] 9Tr0 90¥0 9BEQ sesaidiug B SOWelsald

SkrT STHT SOFT §8ET Skl STkl S0FL SBEL S0 STH0 50%0 SBED SINAG © sOwelsalg

rhre PErT PORT PBET bl vl vorlL PBEL Pr0 ¥Tro 00 ¥8ED sa1010w0.d € SOWEISPId

i 53 E0FC EBEC bl kL E0pL E£8EL EFFD ECr0 €00 £8E0 se|e2210d1Y SEINPPD

(4474 [ 474 [d174 [£:154 Tkl vl oL 8el [4041] [£444] Zor0 Z8E0 souedajodiy sowelsald

00zl Lere |00'0 Lewe |oo'o LOFZ |00°0 LBET 21T Lkl |SO0 Lerl |0£0 el |21 LBEL €LY LbFD |SETL Lerd |0£0 LO¥0 |Z6'0 IBE0 |eal0diy ap UDISILUSURI] 8] SCPEIYNIE)
00°TL | OpFE |000 0z¥T 00'0 00¥Z |00'0 0BET [89°C OpkL (000 0zklL [Si0 0opL [zs'h 0BEL |ZE'S Orr0 |00°0 0zZvo (810 00r0 [SO'L 08E0 sepedatodyy ssuopedpiueg

whetgoun | uppemon — A= — A= p—
apeselL spesL OPIR} P RSRL | SOADE IpESRL ap esel apesel OpI[R} 3P ESRL | SOARDRIP BSRL apesml apesel OPiI®} 3P RSRL | SOAROR 3p SR (56) sopey
SNy DS/C0} SARPIUI SERGdIH OZOT/TI/ € 0L [BNUE L3P UgPemS LZOT/TH/ 1€ [Pade UppRmIS

_ Vouavn|
[ SOQVZINLLL SOALLDY SOT Y VALLYT3H NOIDVWHOINI
VIvJH341 *SOPEZ||nIf3 SOARDE S0| 3p $3)UIPD Sapepul

LZ0Z/TL/1E ‘eyoRd

ONSopebsIbe sopesT

3p UppeEZIMIL 2]9p UgpeuLOUsq

“OJUSLURIRGWIOS [9p UGDRUJLOUa(|

V1475 VIyDH3dl VOL ‘opucd ugpeujuouag

1's0's

V14 'S Vrvou3al vaL

STAWLY MMM ‘005 LS8 S16 (FE+)
eyeds3 ‘PUPe 90087 ‘¥ "uos|p3
SOpEAW 3P [eJaURD) ugRdaNa




97SE 0650 07859 £I50 |[0vSEZ | 0450 |0 €950 |E0BZZ | 9550 |ZeL 6¥S0 |58 50 |9l SESD |9E9 8250 |L9¢€ 1250 oL
S6LE 6850 |SC89 €850 |SC89 9/50 081 6950 [0 7950 | 1091 S550 |645 BYS0 |¥8 1¥S0 |6 ¥ESD [98F 250 |9¢ 0250 SosaW 71 9P S
0091 8850 |016 7850 |0L6 SIS0 |9v1 8950 [0 1950 |9€l ¥SS0 |OL £¥S0 |0 0PSO |0 €ESD |6 9250 € 6150 SeseW 71 €690
6CEC £850 |ZvT | 1850 |Zve 1 ¥£50 |68C £950 [0 0950 |92 €550 |v1 9vS0 |1 6ESO |0 TESD €L SZS0 S 8150 SasoW 6 € 9 a0
1878y 9850 | £0¢F 0850 | EOE €450 |Bv1 9950 [0 6550 |S¥l 7SS0 [€ S¥S0 |0 BESO |0 1£S0 € Y250 |¢ 2150 SasoW B € £ g
196E 5850 [S0ES 6150 |SOES TL50 |vOLT 5950 |0 8550 |690C 1550 |9€ PYS0 |0 7€50 | DESO | €€ TS0 |8C 9150 sasali g e | 2
FPOE ¥850 |SET (S 850 [SECIS 1£50 [2Z98L | #950 |0 £550 |9/581 | 0S50 |96 EVS0 |0 9ES0 | ¥ 6250 |26 Te50 |€6¢ 5150 saw | eiser
uesopgunUR | UesopebusWep |  oppush
uppesey soyeZ < uppese] oppusAou moL ) sy | suaped ooy (soma op sapw)
'A/epnag % U0 BRURSEE) JOfBA epuees jojep 0L Bpnag sapodwy song | musipuad edpupy SOAIIO® 3P oN [eau epuesel uoo sopebedu)
(333 SIS [o B80SO |[eowzz 1050 |82 ¥6v0 [s@ £8v0 [sL 08Y0 [og9 ELVD [198 99%0 0L
0BLT LSO [0 £0S0 |1o51 0050 |s&s5 E6%0 v 98P0 |6 600 |[o8r TP |of SO0 S35l 7| 3P SEW
Ee €150 [o 9050 |9eL 66F0 oL w6%0 |o S8¥0 o 8L¥0 |6 LD e ¥ar0 SI5AU 7| B 630
687 ZL1s0 (o 5080 |oez 86F0 |v1 16¥0 |1 80 |o LivD |e1 0LF0 |5 90 sasaw g € 9 ag
Byl 1LS0 [o CTED L6V0 [€ 06%0 |0 £8V0 |0 9/¥0 |5 690 |7 T9%0 sasBU g e £ ag
¥oLT 0Ls0 [o €050 [e00z 96k0 |9t 6870 |0 Z8K0 € SL¥D |st 890 sz 19¥0 sasaul £ @ | ag
72981 6050 [0 Z0S0 [ozs8L S6v0 |96 8870 |0 18¥0 v viv0 |26 L9%0 |6z 09%0 saw | e1seH
PPepijigeauca
ue sopunuey PepiiIquIu0D U oppusA
oppusA oL sasaU| G : ipusad edpupg
oL epnag sauodw|song | ouausipuad [edpuy ‘opebediuf ajod soAppe 3P N {s0una ap sajui) sopebedus) el
| a04avnd
| SOQVZINLLL SOALLDY SO Y VALLYT3Y NOIDVWHONI
VIv2Y38| 'SOpPEZI|NI3 SOAIOR SO] 3P S53)Uapa0 sapeppug
LZOZ/TI/LE oyoRd
ON sopebaibe sopejs3
'S '14DS ‘SOARSY 8p UQDEZ|INILL *EI0353b €] ap UDPEU[Wousq
OIRWIRIEdWIOD [op UDPRUIWOUS]
V14’S VIvDH38l VAL -0puo4 uppeujwousg
1's0°S

V14 'S ¥rvDy3al val

STAUIUY MMM ‘005 LSE SL6 (PE+
eyeds3 ‘PUPeIN 9008Z ‘¥ ‘uosIPl
SOpeDIa 9P [RIBUAD UPPDALA




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

TDA IBERCAJA 5, FTA

$.05.1
Denominacién Fondo: TDA IBERCAJA 5, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2021
Entidades cedentes de los activos titulizados: IBERCAJA
| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
[cuaproc |
Princlpal pendiente
Vida residual de los activos titulizados (miles de euros) Situacién actual 31/12/2021 m;mnmm Situacién iniclal 08/05/2007
Inferior a 1 afio 0600 801 1600 B04| 2600 0
Entre 1y 2 afios 0601 1473 1601 2162 2601 li]
Entre 2y 3 afos 0602 2999 1602 2583 2602 V]
Entre 3 y 4 afios 0603 5167 1603 4.287 2603 37
Entre 4 y 5 afios 0604 6318 1604 6930 2604 2107
Entre 5y 10 afios 0605 55382 1605 61.774 2605 36.593
Superior a 10 afios 0606 198473 1606 234213 2606 1.161.262
Total 0607 270613| 1607 312755| 2607 1.200.000
Vida residual media ponderada (afios) 0608 1357 1608 1422 2608 2467
Antigliedad Situacién actual 31/12/2021 | Situacién !c#l'l'l anual anterior | Situacién iniclal 08/05/2007
Antigliedad media ponderada (afios) 0609 16,73 1609 —,_ 1578 2609 2,60




6¥9C  [v9'69 69T 6v9L  |e9cr 6E9L 6¥90  [vs0r 6£90 (% Epespuod epow
00000Z1 8£57 |s0601 8797 |ssLTlE 891 |eLEs 8791 [elo0Z 8E90 |csgw 8290 0L
0 69z |o e9e o €91 o &9 [o 7690 [0 1290 %091 |2 Joadns
0 989z |0 929z |0 9891 |o 9291 [0 9£50 |0 9290 %091 - %60rL
0 sesz |0 s29¢ |0 se9l o szl o SE0 |0 5290 0¥ - %0ZL
0 vesT |0 vZor o vE9l |0 ¥zl |0 ¥ESOD [0 ¥Z90 0L - %001
159LEE €657 /807 £29C |55t €591 |1 €291 |o €690 |0 €290 %001 - %08
608°LT5 TEOT  [vobw 729 | 16085 ZEIL  |oer 7Tl |owose TESD |0t 7290 %08 - %09
08T1TT 1€9C FEPT 1292 TLUeLl LE9L EEEL 1z9L 06L°901 LESD 6611 1290 9609 - %0t
09Tell 0E9T 086'L 0Z9T DEESEL 0E9L 6¥SE o0z9L EBLATL 0E90 BLEE 090 950t - %0
~ aweipusd [Rdipuld ‘SO SOARDE 3P oN ‘mpuad [edpuid SOMA SOARIE 9P N wusipusd jedpuld | SOAASOAMRR 3PN
Z00Z/50/80 [EPIU| UDPENdS OZOZ/Z1/ L€ JOMBIE [ENUE BLISP UDPEMS TZ0T/CLITE [enoe Uppenils. (souna ap sajlww) epueses Jojep
[ aouavno|
_ SOQVZNNLLL SOALLDY 507 Y VALY 1Y zo_u<ExOuz__
VMYOU39| ‘SOpezZiinij} SOARDE S0 3p S3)U3pa0 sapepul
LZOZ/TL/LE *eypad
ON S0 sopes3
V'S 1395 'SOARDY Sp UGPeZ||mL ei0}s3b e] ap UppeuIousg
0UaWIedWOD [9p UPPRUJWOUaq
¥14'S VNyD438l VQL ‘opuoy uppeujuouag
L1's0’s

V14 s ¥IvDy3gl vaL

STAULD MMM ‘DS LSB SL6 (FE+)
eyeds3 ‘pupe 9008T 't ‘uosipa
SOpRIBW 3P [elaUas) UQROaNg




00°E 4574 000 4] 000 €590
00's LS9C D&'E 1591 06'E 1S90
S5 0592 w0 0591 ¥Z'0 0590

OLUUILW [BUILLIOU S3J81U| ap od|]

DLWIXPL [BUILUIOU 53181 3p od|]

opeiapuod o|paw suaiu| ap od)|

L00Z/SO/B0 PV UpPRnYS | JOLRIUE [eNUR aLRP ugpemis [eMoe UppemS (96) sopez|mp soAje so] ap suagu] ap sod)L

_ 30HaYND|

_ SOQVZINLLL SOALLDY SOTV YALLY T3 NOIDVWHOANI |

YYOU38| -S0PEZ)NI)) SOA[IDR SO| 3P SalUspad sapepluy
LZOZ/TI/LE eyayd

ON sopebaibe sope3s3

V'S 1495 'SOARDY 3p UQez|imyL *ei03sab e] ap ugpeujwousq
:ojuswedwlos [@p ugpeUlWOURQ

V14 'S VIVOH38l V(L -0Puoy ugpeujwoua(

L'S0's
V14 'S ¥vyDu3dl val

STAWLY MMM ‘005 LSB SL6 (PEH)
eyeds3 ‘pUpe 9008T ‘¥ ‘uosIP3
SOpEJIB 3p [eJ3USD UPPIANA




000°00T'L SOIT  |sosoL T89C  |SSLTIE SOZL  |6LES 891  [ewvoiT SOL0  |esg¥ 7890 [T
o ¥0iZ |0 1892 |0 VIl |o 1891 [0 0 |0 1890 ool
0 €0 |0 0892 |0 €01 |0 0891 [0 €00 |0 0890 25d0An3 UOIUN 53520 50110
00000T°L T0LT  |sos0L 6L9T |ssrie Ll |6LES 691 |ewvocz 700 |eemy 6490 wyeds3 oL
vist 10 [ot BL9T |99 101 e 801 [veo 100 |[v 8490 osen sjed
[ 00T 6wt 29T |eewie 00LL |62c LL91 |[ssee 000 |99 1290 PUBIUS[EA PEPIUNLIO))]
rLozL 669C (4114 9792 Sy 6691 ol 9491 160% 6690 S6 990 efory =7
[43-104 869C sl S£9T S6TS 8691 08 S£91 9ELY 8690 ¥L S£90 eueAeN
0£9°5 169 |05 vI92 vt 691 | [ZET T £690 |0z 290 epiny
o 969 |0 29T |o 9691 |0 o |o 9690 |0 €490 BT
EPOVLE S69C |e6lt 79T |75606 S69L  [oov1 TLOL  [vsriL S690 |ziet 7490 PupEN
PESOL 69T i L9t SIFE P9l k14 L£9L S80'E 690 o L£90 epyes
L8011 £69C 6 0£9T 865¢C 691 [43 0491 e £690 B 0£90 einpewsxy
0 69 |0 699¢ |0 w9l |0 6991 [0 7690 |0 6990 na))]
686791 169T 68EL 899Z EPSBY 1691 YL 8991 BOTTY 1690 99 8990 Bunjele)
9¥Z0S 069C BL¥ £99T 06LEl 0691 9T £99L S96°LL 0690 1374 £990 eypuey e ejuse)|
[543 689 |01z 9997 |oczo9 6891 |11 9991 [seos 6890 oLl 9990 ugaT-ellse)
LT 889C [44 599 CES 8891 oL S99L S8¥ 8890 oL 5990 euqejue’)
7269 189 |29 ¥99C 8961 891 |0t Y99 [isct 2890 |ve v990 seeue))
661'E 9897 |6l £99C |96 9891 o1 €991 [uzo 9890 |01 £990 saseaeg
7883 SB9T i3 79T |9a9z S89l  |uv 799l et S890  |ov 7990 Seumsy|
6FL0TE ¥89¢C SIVE 199¢ aLLe 2ol BES'L 1991 BLEOL 890 PLEL 1990 uobery
L09°£T £89T 1z 0992 LELOL £891 BEl 0991 8rlLe £890 EL 0990 epnepuYy
T wwepusd [edpuld SOAIA SOARJE 3P o ‘aepuad |edpuid SOAJA SOARJR 9P oN uaipued (edpupd SONA SOAROR 9P oN

T IoozsomorPuluppends | OZOLCN/LE OpmleEnuessepuppems | OGNl Enpeugpens | (scunaap wygIb ]

_ JouavNo|

[ SOQVZNNLLL SOALDY SOV VALLYTH NOIDVIWHOSNI|

ViV2U34] SOPEZI SOARDE 50] 3p 533Uapad SSPEPRLT
LZOZ/TL/LE *eypad

ON sopebaibe sopes3|

V'S 1355 SONIOY 9P UPPeZ|[LL e10359b €] 9p UgPeu[Wousq
uaucﬂE_F_mEOU PP ugDeujwouaq
V14 'S VyDH3gl VAL 0puo4 uppeujwouaq

L°'S0'S
V14 ‘S VIvDH3al vaL

STAWLD'MMM ‘005 LSB SL6 (bEH
eyeds3 ‘pupey 90082 't ‘uosip3
SOPRAAN 3P [RIUSS UGPIAILY




UQ{IRNUAIU0D SEL U0J S3I0SIWR/5a10pnap sciawd zaig

OTOZ/T1/1E JO|RIUE [ENUE ALBP UGPEMIS

LZOZ/TL/LE [enioR ugen)js

S oHavnd

SOQVZNNLLL SOALLY SOV VALLYT3Y NODYWHOLNI|

VIVDU3g] SOPEZTR SOAIDE 50| 9p S33USpad SIPEPRUT

LZ0Z/ZL/1E epad

ON 'sopeba.be sopeis3

V'S 1495 SOARDY 9p ugpez)imyL *ei0isab e 3p ugpeujousg

0jUSWIIRdILIOD [ap UQPEeUjWIousq

V14 'S VIVJu3g] V(L :0puod UPEujwousq

1°'50°S
V14 ‘S VIvOu381 val

STALUY'MMM ‘D05 LS8 SL6 (VEH)

eyeds3 ‘pupep 9008T ‘¥ ‘uos|pa
SOpEDISW 3P [RI2USD UOPDANA




000°L0TL v 0L0CL ETLE 0s5'1Ee veil Lozl £2LL 6LE0BT L0 0L0TL £ZL0 oL
000°L 000001 0L 0009 FLESE 0L 0009 PLLSE 0L EEILEN 950£96/£8053
008 000001 14 oele 60T°59 8 LT 10498 14 a3Has eF0L96/L8053
00801 00000L 801 e 96585 |80l 16V'S 86805 801 BEIES 1E0/96£LE053
00V'ZE 000001 |vZE 996'81 95585 |viE 16V91 86805 43 EELES £T0L96LLE053
000°Z00°L 000001 0zo0L EEL/BT 959°'8T 0zooL 0£9°6¥T LL6VT 0zZ0o0L T 3IH3S S10/96/£E053
00005 L 000001 005°L o 0 0057L 0 0 005°L LY 43S £00/96/£E053
713 z [1773 (713 (71} [[718 77 1220 0220
— = [ | e | | e | o || e | e ouss
Z00T/50/80 [°PIN] UgPemS OTOZ/TI/ 1€ JOPBIUE [ENUE 3B UDPENIS 1ZOZ/TL/LE [BNe UDPENS {sona 3 sapui}

VUGV

SOQLUIWS SIHOTYA SOHLO A SINODVOINEO SV V VALLYISH NOIJVINHOINI|

VIV :SOPRJLI2 S310[eA S0] 3p UQPEZII0D 3P SOPRJIAW
1Z0Z/TL/1 € ugPRIR3P €| 3p Opoiad

ON opebsibe sopets3

V'S 1405 'SOARSY Sp UGeZ|niLL *ei0)sab €] 3p UpPeUjwouaq

ojusWpIedwWod [Bp UgPEUjWOURg
V14 S VIvyDH3dl VAL ‘0puod ugpeujwousg

Ts0's
V.4 ’S VryDu3d val

STALILY MMM ‘005 LSS S16 (PEH
eyeds3 ‘pupe 9008T ‘¥ ‘Uosip3
SOPEJIA 3P [I3UAT UGN




i (96) SOPR|UIS SIOJRA 5000 A sejop P Mp_
|

0 9r/0 LO¥'08E S¥.0 |0 _ 0 |6/E°08C _ [Z20] 0 _ S 70 raa ovL0 [T
1] 8109 0 0009 ON 1] 8l LIE SL'E W gyOoan3 S| 33m3as 950£96//£053
0 sel't 0 e ON 0 v o'l 86'L W g HOdIMN3 S| a3lIxs 6¥0/96//£0S3
[1] L6F'S 0 L6Y'S ON [1] 1] 00’0 050 w e yogN3 S| 23m3s LE0L96/LE053
[1] [T8 0 L6b91L ON [1] 1] 000 8’0 W gyOoan3 S| a3mas EC0/96//E053
0 0/96¥Z 0 0L96¥T ON 0 0 000 10 W e HOdIN3 SN| ZV 3IH3S S10496//£€0S3
[1] 1] 0 0 ON [1] 1] 00’0 600 wegyogn3 SN IV 3H3s £00£96//£053
60 7 7 20 2 S0 Vel GO 2 [ %0
uopR
opopiad js s sssaseyy) opeyide eupiogns | spes ugp
e fedpusd | opp ebuasapapes | sopebeduysesamu) |sopeunoysesasnu | odil | weliey | epussmpispaoipy | spopei |suwousg aues
sofeasp 2} [ wueipuadjedpupig ET {5ouna ap sajul)
I §0uavn)
[ SOQLUWS STHOTVA SOULO A SINODVOITED SV1V VALY 138 NODVIWHOANI
VIV SOPRIWS SI0[RA S0 3P UQIDEZROD 3P SOpRIIBW
1TOZ/TI/ 1 “UGPeIeap €| 9p OpoRd
ON -sopebeibe sopeis3
V'S 'L3D5 SOAIY 9P UgPezZInIiL ®| 9p UgPRUWOURQ
EﬂEEﬂEOu [op ugDeujwouRq
V135 VIVou3g] VL 0pucd Uppeujwousg
TS0

V14 'S ¥rvDy3al valL

STAWIUYMMM ‘005 LSB SL6 (PEH)
eyeds3 ‘PUPeW 9008T ¥ ‘uosiPl
SOpEJIBY 3P [R13UBD) UQPOANA




YOz ErL VT 5] GSZT [osvsee T R4 VeIl [evvert T3 9520 [ 129926 5520 (62001 V520 oL
Ty (3 00T 9 T6ET = 00T 9 IIW|  950[96LLE05]
G4 7T 05T 3 LT ol BI0C T01 GIW| GVOZ9BLIE0S
061 Q BT G 06T 0 T0ES Z0¢ SEIES T£0796225053
7L Q VEvEL 353 75 0 0651 505 TIWE| EC0L06ZLE05T
67511 q TRTIL 7TvE 67511 0 (4T3 VAK3 TVIEES|  SI0Z96ZE053
7isd) Q 00051 7 7 0 00051 7 VINSS|  ZD0I961LE053
G T [ [ ) o 7] [377)
Toperoesobes | opoped op sobed SOpEUINDE Sobed Gpoad jop s0Bed SOpejURDE s0Bkd Opopsd op sobed SRR opoiid PP sobed
S| Tedoupd UgpezpIowy T Tedpupd UgpezRIowy s ugpeuIoUag s
T Ozo/ei/iEopmue oapesduios opoped uppenys LZOT/TI/LE [empe ugpenys Fomespsogu) |

_ 5GuaviD)|

[ SOQLLUW3 SFHOTVYA SOULO A SINODVOMEO SY1V VALLY 134 NOIDYWHONI

VIV SOP[{UIS SSIO[eA 50| 9p UOPRZ0) 3P SOPEBIIW
TZ02/Z1/1 UGPEIepap ¢[op OpoBag

ON SopebaIBe SOpEET

V'S 1305 SOAIDY 5P UPEZMLL EI0353b €] 9p UGPEU[Wouaq
“ojuRWIIEdW05 [P UPeUIIouaq|
V14 's VD434l VAL ‘opucd ugpeujwouag

Ts0s
V14 °s VryDu3el val

STAWUY"MMM ‘00S LS8 SL6 (FEH)
eyeds3 ‘pupeW 9008 ‘¥ ‘uosipa
SOpEJIa 3p |BlaUaD UQPDAN]

-10 -



-2 a a dAS GO00T/TLIET EE(ES 9504964 L£053
a4 +84 -g884 dAS LZOT/E0/T a3IHas 6F0£964LE053
Leg TEED TEED AQW ¥10Z/0L/60 a3IHas 604964 L8053

-888 888 v dAS LZOT/E0/VT 2 3143s L£0£964 L8053

7eeg ] [§:] AQW BLOT/90/6T BEEED L£0£964 L8053
v - + dAS LZOT/E0/HT A3143s £T0£964 L8053
v ceeq Zeeg AQW BLOT/90/6T A3143s £T0£964 L8053

WY W Y aAS 1Z0T/E0T RELES S10/964L£053
ey ] [ AGW B102/90/67 RELES S10/964L£053

WY WY WY aAS 6102/50/8C TELEH Z004964L£053
ey 18y ey AQW BLOZ/90/6T LY 313 L00£964 L8053

¥9.L0 €940 9L0 190 090

(AN Eppipan
£002/50/80 [ERIU UOPENS I0|RUR [ENUR BLIBP UPPEMIS LZOZ/ZL/LE [ENDRUOPRNYS | (Z) EPRIPAD UPREYHIRD SP BPUSBY | UDPEYIIE 3P OILIRD CWIRID B384 g uppeUIIoUsq pes
[

noca_s-.u_

SOQLLIWS S340TVA SOHLO A SSNODVYOINE0 STV VALLYTE NOIDVIWHOINI|

JVIV SOPRIWS S3I0[eA S| 9p UPEZ0D 3P SOPEIR

1Z0C/Z /1€ \UPDEIEpap ] ap Opopad

ON sopebaibe sopeys3

V'S "L3DS 'SOARDY 9P UQPeZI ML 103595 €| 3p UPPEUILIoUad

TCURUIIEAWos [op UGPEULousd|

V13 'S VIvou3al VAL '0pucy UppEujwousa

Ts0s

V14 'S Vry2y3sl val

SPAUUFMMM '00S 158 SL6 (VEH
eyeds3 ‘PUpe 9008Z ‘¥ ‘Uosipl
SOpEJID 3p |elaUad uQDoallg

-11 -



89T €LLT 998 ELL1 L ELL0
000°£L0T'L TLT 0SS'LTE TiLL GLEDST TLL0
975 ¥e9 LLLT 0 L 0 LLLO
EIFLST 04LT B6L16L 0LL1 0F519L 0L£0
59E°LS 694T DESET 69741 LEVLE 690

1Zrs 894T FSOTT 8971 LT9TT 89/0 SOUE { A £ 1ug

8905 L94T 979'sT L9141 BLLET L9£0 sOue g A 7 anug

o9rT0s 99T STE9T 99/ 1 194%E 99/0 s0yE 7 A | a1y

BFT'LS S94T LIV6T 59741 0592 5940 OUE | B IOLEJU|
LO0Z/S0/B0 [RPIU UgRenis OTOT/TI/LE Jo{SIUR [ENUE AUSP UPEMIS 1Z0Z/TL/LE RMIDR UGPEMYS

{s0.na ap sajui) apuoy @ od sopRjwa sa.ofeA sono £ sauopebijqo se ap [enpsa) epis,

[ 30¥aVND)

_ SOQLLIWE SFYOTYA SOULO A SINODVYONEG0 SV Y VALLY 1Y zo_uf_ixOuz__

VIV :SOpRjuia SaI0jeA SOj 3p UQDEZI0D 3P SOpEJIBY

1Z0Z/T1/1€ 'UQPRIRDIP B] 3p Opolad

ON 'sopebaibe sopeysy|

V'S ‘1305 SOARDY 8P UpIDez||M]L '€1035ab €] op UgPEU|Iousg

‘OjusWRIEdWOD [Bp UgPEUIWOUS] |

V14 S YIvDH34l V(L ‘0puc4 ugpeujwouaq

TS0's

V14 ‘S VIvDH3dl val

SPAWUY MMM ‘005 1SB S16 (FEH)
eyeds3 ‘pUpeW 9008T ' ‘uosip3
SOPEDIRW 3P [el2UaD UOPIAN]

-12-



96.T 96/1 96/0 epiuedenuocy ej ap oppanbas bupey g

SBLT S6/£1 S6/0 epiuedenuod g ap Bupey 7o

FoLT ¥oLl FoL0 eprUedeIIuGD B] 2D UDIIBUILIOUD] |5
E6LT E6/1 £6/0 (souna ap saw) sepuinbpe sesapueuy sepueseb jod opagnd obsap ap owpew apodwy  ©

56 Z6LT 6768 76l w068 7610 (5) S0UOQ [2101 [3p Aua|puad auodw) |2 31005 SEPRUIPIOGNS OU SaLas se| ap aluaipuad auocdw) |ap afeluaod Iy
5 L6LT S 1641 S 60 (N/S) SaU@s ap UQPRUIPIOGNS )

06LE 06L1 060 e15||eAR |ap opuanbal Buney g

B6BLT 6871 680 esifeAe [ap Bupey £'¢

8847 BBLL 88£0 E1SI|EAR PEPIIUA B] 3D UDIBUILOUA] T°E

LBLT {811 i:1i)] (55) sopiywa soased 50| ap [B10) [@ 2JQ0S SajeAR 50| UBlUasaudal anb afeluaciog |'E
984T 98/1 98.0 (souna ap saf|w) sajear Jod sopeznueled sopiws soased so| ap auodw £

84T 1:74 8 S8L0 epiuedenuos e| ap opuanbas Bupey p7

¥8LT ¥8LL 80 epiuedesyuod g ap Bupey €7

£84T [3:748 €80 epuedeIUO) B] 8P UDIPUILIOUSQ 77T

ZBLT 8L 780 (96) SOpIIWa soalsed 3p Je101 |2 21q0s Zapinb)| ap eauy| ) ap ajqiuods)p apodw @ ejuasaidal anb afejuanod L7
18LT 1841 1840 (souna ap sa|iw) zapinbj| ap s/eauy| €] 8p a|quodsip spodwy T

08£T 08/1L 08/0 epluedenuo g ap opuanbal Buney ¢y

6LLT 6LLL 6LL0 epiuedenuod g ap Bupey +71

905 BION J3A, BT O0'S 10N JaA BLLL 9075 BION JaA 8410 epruedenuod B 3p UDDRUILOUIT €71

8BS0 LT £8'1 LLLL 1154 LLLD (ag) sopwe sonsed ap 2101 |8 810OS OPININSUOI BAJBSaY 8P OpUO4 |8 eluasaidal anb afeluasiogd 77|

000 94T 000°'9 9lrL 0009 9L/0 (S0UN2 3P 53|ILU) BAIBSIY 3P OPUDY |3P oWl auodw) 7]
000°¢ SLLT 0009 SLEL 0009 SLID (50Jna ap SafIL) OPININSUCD BAIBSaY ap OpuO [Bp auodw) |

£00Z/50/80 [EPIU] UOPRMIS OZOT/TL/1E IOHEIUE [ENUE Allsp UOPENS TZ0Z/TL/LE [FrDR UopeTalS OpUG] 8P SEPRIPaL SRIOfall 58] 8.q05 UDPeULIo]

-13-

<O=n_<_.U_

OdNO4 T3 8805 ZO—U‘.EOH_Z_E_

1Z0L/Z1/1E ooy
ON sopebelbe sopersy

V'S 13D 'SOANDY 3p UQDEZ]MILL 'eI0ISaD B] ap UPPEULIoUs]

*0JUSWIIEdUIG [ap UDDEU|WoUad
VI35 VIvou3al VL :0puoy Uppeujwousq

£50'S
V14 S ¥rvDy3sl vaL

STALILD'MMM ‘005 158 S16 (VEH
eyeds3 ‘pUPE 9008T ‘¥ ‘U0SIPI
SOPEIBY 3P [B12USD UGPIIIT




=0l

0LBO |¥T5C- 6080 | /EE°L- 2080
%5990 + souog ejauel ejap 1 owelsld
¥esT LEEL- 90°5 BION 1A 50| 2p ePUIY od)L 9O'SRIONJAN|  sua0u sodiL | WHISIWILL HIANVINYS OONVE|  ©owelsasg dems
‘90BE 908Z 2081 9080 S080 080 E0BO Z080 loso 0080
£00Z/50/80 B_I—_.l“_—__-nl LZOZ/ZL/LE [enue ugpepinby
[ePUjUPenYS | aUSP uppems | [enioe UppeNyg [euopoN [enuE Sus3u] 3p odpL [eucpoN spRuapodyl | peppipopRd epRRdenuc)
sOpsepRI SENg | (500Ns ap SejlL) S{qEUCZE! JOfEA [ cppmedenuooe|iod ebedesyiodw] | Opuoy[eJodlebed & apoduw] SYEIDNVNE SYLNWESd
g08avND]
OQNO4 T 380S NODYWHOAINI 5_._.0_
LZOZ/TL/LE ‘eyaed
ON sopebaibe sopejsy
V'S "L4DS "SOARDY 9P UQdezZ|N)LL *ei035ab €] ap UgPEUIWoUS
‘OjusWedwod [Bp ugeUlWOoUR]
V14 ‘5 VivDH38l VAL ‘opud4 ugpeujuousq
€50'S

V14 'S VD438l val

STAWLD MMM ‘005 LS8 516 (PEH)

eyeds3 ‘pupew 90082 ‘v 'uosip3
SOPEJIB 3P [BI2URD UDPJAII]

-14 -



SrBE SHBT SPEL S¥80 i4:14 £€81 LZ80 oL

BT rEL P80 9287 9€81 9280 UgPEZ|INI 3p souog
EVBE EWBT £FBL EFE0 b4 14 SE8l SZ80 S0ININY O4PL AP SOYIRIA]
413 BT rel Z¥80 414 sl 80 JeIqod B SEjuan))|
L¥BE L#BT L¥BL [§::0] E78T EZBL £780 (Bujsea|) DJIIURLY DIUSIWEPUILE 3P SB10NY
0¥BE 08T or8L 0F80 [d4:14 ZZsl [dd: ] UDI30LWI0INE SOWELS2Id
6EBE 6EBT 6EBL 6EB0 Lz8e Lzgl LZ80 OWINSUO SOWEISII4
8E8E BEBT 2311 BEBD 0287 0Z8L 0Z80 dd¥W SCUPRI)|
LEBE LEBT LEBL LEBO 6187 6181 GLE0 EpEUIPIOGNS EPNag
9EBE 9EBT 9EBL 9£80 BI8T BI8L 2180 E|J210581 3P s0U0g
SEBE SEBT SEBL SEBD L18T £181 L1180 SaeyolLE) Se|Npa)
PEBE PEBT PEBL pEBD 918T 9al8l 9180 soapesodion sowelsalg
EEBE EEBT £EBL EEBD S18T SI8L 5180 sesaidiia e sowelsalg
CEBE EBT f3:11 [43:1] 18T vigL rLe0
LEBE LEBT LEBL 1£80 E18T EIBL £180
0£8E 0EBT O£BL 0£80 18T [4%:18 cl80
6Z8E 6CBT 6281 6280 L8z Ligl L180

OZOZ/TL/LE Jopisque OZOZ/TI/LE Jopmque LZOZ/TI/LE
L00Z/S0/80 PP UppRniS [ENUE 3LRP Uppemis LTOZ/T /1€ [eMIOR UDPRMIS | Z00Z/S0/80 [ERIul ugRenys [enUE LR Uppenys [enioe ugpenys
SEfSHIDRID RO (50.r% ap SH{LL) SCIq)| US JOfRA (50ins Sp s{[L) ousgn> PP OWIpG

[ a0uavnd|

_ OONO4 T3 3H40S ZOU%OH_Z_E_

LZOZ/ZL/LE By2Rdq

ON sopebaibe sopeiey|

V'S "1DS 'SOARDY 9P UQPPeZ||MLL eio)sab e] op UgPeujwouRg
oupwpiedwod PP UgRRUIWOUR]
V1S ¥IvDu3d] VAL ‘0puoj Uppeujuiouaq

£S0'S
V14'S WryDd3al vaL

SOAWUY MMM '00S LS8 S16 (bEH)
eyeds3 ‘pupew 90087 ‘¥ ‘uosip3
SOPEIA 3P [eIaURD) UQIDANG

-15-



598L

5989

598E

5980

seno

988

TVHISIWIHL|  #989

€000

$98E

[T
BIUBEIRIPA WL
obed ap
P1J24 E| UB OpuoD4
[ uz sopednibe
SOPENYIA]) SO| 3P
A sauopedpiued
SE| 3P QIUIDU A
3p auapuad
|eulWON Opjeg

eyeds3 us [BSININS
‘3jeIzuRD 05

o8B0

sobed/osapueu)
ajwabe jap uoisiwo

£98L

£989

E98E

£980

JOpEASIUNIPE
[UEITTTE)

5 798L

TVHISIWIEL| €989

SL00

98¢

I0LAIUE
UILIBIRIPI WL
obed ap eypaq
B U3 SOPedILaD
A sauopedpiey
58| 3p 0Jg0D
EVEMIET Y]
[EUIUION Oples

98T

¥S 1495 S0AY
ap UgpezymLL

7980

eio158b
PEPRI0S UOISIITD

BINsa / 0180}
SSfRpiu| SSUCPpUC])

fenue %

OfofpR Ip 2l

GPISILICD ¥] 9P UDDRUJULISP S0P

ap sajiw) ofy apoduy

epjuedenuo)

ugisjuo)

v OuavD)|

SANOISINGD V VALLYTEH NODVWHOLNI

LZOZ/ZL/1E ®pad

ON opebaibe sopeis

V'S LI5S 'SOARDY 5p UGPEZ||NI|L "£i0359b €] 8p UQPEU[WIOUsq

JojuBWIRIedWod [eP Ugeujwoua]

VI4°S VI¥DH38| QL ‘0puo4 ugpeujwousq

S°50°S

V14 ‘s ¥rvDy3al val

SPAWLD'MMM ‘005 LSB SL6 (PEH)
eyeds3 ‘puUpeW 9008Z ' ‘uos|Pl
SOpEJID 3P [RIBURD UQPIANQ

-16 -



880 onajg2 ap opouad [ ua epebedw) ajgewes UMSIWOD

£880 epebed ajqepea uoIsIWoD
880 [ +0+HEH+H1-) (+) sepipiad ap upisnosaday

Q) ) sepueueb
L8880 K sepipuad ap eluand ua epebuanap ajq UQISIIOD)
nasn (3} () serueueh ap ugsnaday
6480 (@) () sopyauaq asqos olsanduw)|

T [seUBUED)
sepipsad ap ugisnosadal A sopyauag auqos oisanduw)
BLB0 ‘B|qepen ugisiuod oydadxa soysed A sosasbuy jejo)

Gm_u_._m_..mmu mm_u,%-wa @_u_..u_m:uzmn_ﬂ
L£80 A apgeuen uoisiwol oydaoxa soiseb A sosaibu) sonp

Eluan
9/80 U3 SA1UBLLIOD OU S0AI3E 3P (Sepipiad) sepueuesy
G{80 (212U) SaUOISIADG B SBUGDRION
¥£80 (013U) SJBUBUY SOAIDE 3P 0JOLME]
£480 sasaalu) ap uabieyy
Ti80 ojnofg> ap opoyad jap scaseb £ sosaubu)
. P (e ,
=oL oo ey ap s3y) A epuasapp Jod ep 1
W ap O13[j0)
S9FE [BUQIIPY OINPQW L£80 U0D SOpUD4 OJ0S) UgISIWS 013(|0) onde
odueg efeassq) 0480 epruedenuoy
6980 ugadusaq I'e
N 8980 (N/5)son0 €
S £980 (M/s) sobied A sougod epuaajg 7
N 9980 (N/s) so15eb £ sosaibul epuaang |
OJO{§0 3P RULOY
_ Fouavno
_ S3NOISINGD V VALLYT3H NOIDYINHOANI
LZOZ/TL/LE ®ypPRd

ON opebaibe sopeyeg|

V'S 1495 'SOANDY Sp UQPEZ|[NL 103sab e] ap UpPEeujIouSq
‘ojuswRIRdWod PP UgRERUWOUR( |

VIS VIVOu3gal VAL ‘0pucy Uppeujwiousg

§50°S
V.14 'S VIvou3al vaL

STAWLY MMM D05 LS8 SL6 (PET)
eyeds3 ‘PUPEW 9008T ‘¥ UoSIPI
SOpPE2IAW 2P [el2URD UQPRORA]

-17 -



EPSL

66

6E6

iF

B89

5680

B|qeUEA UDIS|WOD 3p ugpepnby]

66

6E6

iF

B89

P680

ajq)uods|p opes

£680

sauopualas/sobed oisay

680

0pa12 3p sapepiua uod sepnap Jod sobey

8EL0L-

809°01-

1656

90711

L680

SOPIIWR saJojea sono A sauoeb)qo se) sod sobey

0009~

000'9-

0009

000°9-

BAIZS3Y AP OPUOY auodu| uppUALY

8E1-

191-

L~

DEZT-

6880

sopeauap Jod sobeg

S¢-

ot

LE-

De-

2|qeueA UQIS|WO
e 3p SEMNIS|P ‘sauoisiwol A soiseb sod sobey

66E0L

BELLL

786

S6L1L

LBB0

opouad jap sougo)

0009

0009

0009

0009

[e1ul opjes

LZ0Z/LL/9T

LZ0Z/80/92

LZ0Z/S0/9T

LZ0Z/T0/9T

012|104 unbas ‘o2 ap opouad |ap sobed A sougo)y|

ains

Spse) SICj05 S50 EpUSIRJip PpEUIILISYISg

080V

SINOISIWOD V VALLY'13Y ZQ_Ud__SEEz__

1Z0Z/TL/LE Bypad

ON sopebaibe sopers3

V'S 'LIDS 'SOARDY 3p UQPez]jmj1 ei0)sab e| ap UpPEUjWousq

ojuswnIedwiod [Bp UPEUIWIoUSq

V14'S VIvD438l VAL :0pucy uppeujiouaq

S°50°S

V14 'S ¥rvDu3dl vaL

STAWLY MMM ‘005 LS8 S16 (FEH
eyeds3 ‘pUpPe S008T ¥ ‘uosipl
SOpPEdIRN 2P |RIaUS UQPIANA

- 18-



Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

TDA IBERCAJA 5, FTA

5.06

Denominacién Fondo: TDA IBERCAJA 5, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titullzaclén de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2021

NOTAS EXPLICATIVAS

Contiene

Informacién adicional
en fichero adjunto

| INFORME DE AUDITOR

| INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS

-19-




TdA
Tituhzacién
de Activos

Notas Explicativas Informes CNMYV Trimestral TDA IBERCAJA 5

En el Estado 5.05.1 cuadro A, las hipotesis en el escenario inicial referentes a la tasa de activos
dudosos, tasa de fallidos v tasa de recuperacion de fallidos han sido informadas como cero debido a
que el concepto de fallido v activos morosos, que se recogen en el folleto del Fondo, no coincide
con la definicion de fallido contable y activo dudoso de la Circular 2/2016 de la CNMV, aplicable a
las tasas solicitadas en este Estado.

Los importes que figuran en el Estado 5.05.2 cuadro E, correspondiente a la vida residual
coniraciual esperada de las obligaciones v otros valores emitidos, se han calculado sin considerar el
efecto de hipdtesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, recuperaciones, etc. No
obstante, la amortizacion de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generara el
Fondo, la cual esta condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones,
amortizaciones anticipadas, etc, por lo que, en el caso de que se generara una liquidez diferente, las
estimaciones previstas podrian verse modificadas.

El Fondo de Reserva que figura en el Estado 5.05.3 cuadro A se ha financiado a través de la emision
de un Bono.

En base a la documentacion contractual, el importe a pagar por el Fondo y el importe a pagar por la
conirapartida de la permuta financiera, que figura en el Estado 5.05.3 cuadro B es el siguiente:

Importe a pagar por el Fondo: En cada Fecha de Liguidacion, la Parte A abonara la Cantidad a
Pagar por la Parte A, que sera igual a la suma de todas las cantidades de interés de las
Participaciones y Certificados pagadas por los Deudores Hipotecarios y efectivamente transferidas a
la Parte A durante los tres (3) Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a la Fecha de Pago de
que se trate. Excepcionalmente, en la primera Fecha de Liquidacidn la Cantidad a Pagar por la Parte
A serd igpal a la suma de todas las cantidades de intereses de las Participaciones y Certificados
pagadas por los Deudores Hipotecarios y efectivamente ransferidas a la Parte A desde la Fecha de
Constitucion hasta el idltimo dia del mes natural inmediatamente anterior a la primera Fecha de
Pago.

Importe a pagar por la contrapartida: En cada Fecha de Liquidacion, la Parte B abonara la Cantidad
a Pagar por la Parte B, que serd igual al resultado de recalcular los pagos de intereses que componen
la Cantidad a Pagar por la Parte A que se liquidara en la misma fecha en que se liquide la Cantidad a
Pagar por la Parte B.

=20 -



TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

TDA IBERCAJA 5, Fondo de Titulizacion Hipotecaria, fue constituido por Titulizacion de
Activos SGFT, el 11 de mayo de 2007, comenzando el devengo de los derechos de sus activos
desde Fecha de Constitucion y obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (17 de
mayo de 2007). Actlia como Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial (1.C.O.),
con funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitié doce mil setenta (12,070) Bonos de Titulizacion Hipotecaria por un importe total
de la emision de mil doscientos siete millones de euros (1.207.000.000) distribuidas en cuatro
Series.

Los Bonos se agruparan en cinco Clases (A, B, C, D y E), de la siguiente forma:

Clase A: compuesta por 2 series de Bonos

Serie Al: estd constituida por 1.500 Bonos que devengan a un interés nominal anual
variable , con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen de 0.09%.

Serie A2: esta constituida por 10.020 Bonos que devengan a un interés nominal anual
variable , con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (i1) un margen de 0.14%.

Clase B: Serie B: est4 constituida por 324 Bonos que devengan un interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen de 0.28%

Clase C: Serie C: esta constituida por 108 Bonos que devengan un interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (i1) un margen de 0.50%

Serie D: Serie D: est4 constituida por 48 Bonos que devengan un interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen de 1.98%.

Serie E: Serie E: est4 constituida por 70 Bonos que devengan un interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen de 3.75%

El Fondo recibi6 dos préstamos de la entidad emisora:

Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales: con IBERCAJA por importe de
1.340.016,00 euros, destinado al pago de los gastos iniciales del fondo, recibido en la
Fecha de Desembolso (17 de mayo de 2007).

Préstamo de Desfase: con IBERCAJA por importe de 4.215.127,92 euros, destinado a
cubrir el desfase entre el devengo y cobro de intereses de las Participaciones y
Certificados en la primera Fecha de Pago. Se recibi6 dos dias habiles antes de la primera
fecha de pago



El Fondo de Reserva se constituy6 el 17 de mayo de 2007, con cargo al importe de la emisién
de los Bonos de la Serie E, por un importe de siete millones (7.000.000) de euros.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva sera, en cada Fecha de Pago, 1a menor de las
siguientes cantidades:

- Siete millones de euros (7.000.000 €).

- El 1,16% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series Al, A2,
B,CyD.

No obstante, no podra reducirse el Nivel Requerido del Fondo de Reserva en el caso de que
en una Fecha de Pago, concurra alguna de las siguientes circunstancias:

- Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en su Nivel Requerido en la Fecha de
Pago anterior.

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y los Certificados
no Fallidos con impago superior a 90 dias sea mayor al 1% del Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de las Participaciones y de los Certificados no Fallidos.

- Que no hubieran transcurrido tres afnos desde la Fecha de Constitucion del Fondo.

El Nivel Requerido minimo del Fondo de Reserva no podra ser inferior al 0,50% del saldo
inicial de las Participaciones y Certificados

Asi mismo se constituyd un contrato de permuta financiera de intereses o Swap entre el Fondo y
el Cedente. Las fechas de liquidacion del Swap coincidiran con las Fechas de Pago de los Bonos,
determindndose las cantidades a pagar por cada una de las partes conforme a lo establecido en
dicho contrato de permuta financiera de intereses o Swap.

Adicionalmente, se constituy6 un Contrato de Cap de Tipos de Interés que estara vigente hasta la
duodécima (12*) Fecha de Pago, incluida. Unicamente en la Fecha de Desembolso, y con cargo al
Préstamo para Gastos Iniciales, el Fondo aboné una cantidad igual a la comision estipulada en el
Contrato de Cap de Tipos de Interés. En el supuesto de que en alguna fecha de pago el Tipo de
Referencia de los Bonos para el Periodo de Devengo de Intereses en curso exceda del Tipo de
Interés maximo estipulado, la Parte B abonara una cantidad conforme a lo establecido en dicho
contrato.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias con caracter
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 26 de
Febrero, 26 de Mayo, 26 de Agosto y 26 de Noviembre de cada afio. La primera Fecha de Pago
tuvo lugar el 27 de Agosto de 2007.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene
en su cartera.



Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten
a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora contraté por cuenta del Fondo una permuta financiera
que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un spread, de forma
que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener distintos
indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el folleto
del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, préstamos subordinados, etc.., con objeto de atender la posible
dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre
los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por compromisos
asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos residuales
de vencimiento al 31 de diciembre de 2021 y 2020. Las fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacion
contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldan la emision de los Bonos de Titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica segun la region o comunidad donde radican los activos titulizados a 31
de diciembre de 2021 y 2020 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la memoria.



Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al Fondo, en el caso de
que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las pérdidas
ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el sistema de
prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tienen impacto
patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica acontecida
en los tltimos afos en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estan expuestos los tenedores
de los bonos, hay que sefialar que el aumento de los activos titulizados dudosos y, en su caso, de
los activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de recuperacion de
la totalidad de los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos.

Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de
Amortizaciéon Anticipada del 12,67%, se prevé que con fecha 26/02/2027 el saldo de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca se encuentre por
debajo del 10% del existente a Fecha de Constitucion del Fondo.

Los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio aparecen contenidos
en la nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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TDA IBERCAJA 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2021

I. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 269.977.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 270.613.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 928.246.000
4.Vida residual (meses): 163
5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (I))
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 0,58%
7. Porcentaje de impagado entre 7 y 17 meses: 0,16%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 1,42%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 2.216.000
10. Tipo medio cartera: 0,24%
11. Nivel de Impagado [2]: 0,18%
I1I. BONOS
1.  Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0377967007 0 0
b) ES0377967015 249.670.000 25.000
c) ES0377967023 16.491.000 51.000
d) ES0377967031 5.497.000 51.000
e) ES0377967049 2.722.000 57.000
f) ES0377967056 6.000.000 86.000
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) ES0377967007 0,00%
b) ES0377967015 25,00%
c) ES0377967023 51,00%
d) ES0377967031 51,00%
e) ES0377967049 57,00%
f) ES0377967056 86,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
5. Intereses devengados no pagados: 22.000
6. Intereses impagados: 0
7. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2021):
a) ES0377967007 0,000%
b) ES0377967015 0,000%




c) ES0377967023 0,000%

d) ES0377967031 0,000%
e) ES0377967049 1,400%
f) ES0377967056 3,170%

8. Pagos del periodo

Amortizacion de principal Intereses

a) ES0377967007 0 0

b) ES0377967015 37.463.000 0

c) ES0377967023 2.474.000 0

d) ES0377967031 825.000 0

e) ES0377967049 408.000 43.000

f) ES0377967056 0 195.000

| 111. LIQUIDEZ

1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 0
2. Saldo de la cuenta de Reinversion: 11.859.000

IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS

Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo subordinado: 0
2. Préstamo de Desfase 0

V. PAGOS DEL PERIODO

1. Comisiones Variables Pagadas 2021 1.543.000

VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION

1. Gastos producidos 2021 57.000
2. Variacién 2021 -1,72%

VIL. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION




1. BONOS:

Agencia de
Serie Denominacion calificacion Situacion actual Situacion inicial
crediticia

ES0377967007 SERIE Al MDY Aal (sf) Aaa (sf)
ES0377967007 SERIE Al SYP AAA (sf) AAA (sf)
ES0377967015 SERIE A2 MDY Aal (sf) Aaa (sf)
ES0377967015 SERIE A2 SYP AA+ (sf) AAA (sf)
ES0377967023 SERIE B MDY Baa2 (sf) Al (sf)
ES0377967023 SERIE B SYP A+ (sf) A (sf)
ES0377967031 SERIE C MDY B1 (sf) Baa2 (sf)
ES0377967031 SERIE C SYP A- (sf) BBB- (sf)
ES0377967049 SERIE D MDY Caa2 (sf) Bal (sf)
ES0377967049 SERIE D SYP BBB- (sf) BB (sf)
ES0377967056 SERIE E SYP D (sf) CCC- (sf)




VIIL. RELACION CARTERA-BONOS

A) CARTERA

Saldo Nominal
Pendiente de

Cobro No
Fallido*: 267.907.000,00
Saldo Nominal
Pendiente de
o
Cobro Fallido*: 2.706.000,00
TOTAL: 270.613.000,00

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el Folleto

SERIE Al

SERIE A2

SERIE B

SERIE C

SERIE D

TOTAL:

B) BONOS

0,00

249.670.000,00

16.491.000,00

5.497.000,00

2.722.000,00

274.380.000,00

IX. FLUJOS FUTUROS

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado (Epigrafe final (II)), se han
asumido las siguientes hipotesis sobre los factores resefiados:

- Tasa de Amortizacion Anticipada Anual:

- Tasa de Fallidos:
- Tasa de Recuperacion de
Fallidos:

- Tasa de Impago >90 dias:

- Tasa de Recuperacion de Impago >90 dias:

4,48%
0,21%

5,78%
0,36%
12,67%

Para el célculo de estas hipdtesis se han utilizado los datos del comportamiento historico de los ultimos

12 meses.

En el caso de que no llegaran a cumplirse dichas hipétesis, podrian verse modificadas las estimaciones

previstas.

[1] Se consideran Certificados de Transmision Hipotecarias y Participaciones Hipotecarias Fallidos aquellos cuyo préstamo tiene un retraso
en el pago igual o superior a 17 meses, o que haya sido declarado fallido de acuerdo con el Administrador o por el cual se haya presentado
demanda judicial o haya sido considerado fallido conforme a la definicion de la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia.

El porcentaje esta calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento mas el saldo impagado a 31 de diciembre.

[2] Importe de principal de los Certificados de Transmision Hipotecarias y Participaciones Hipotecarias impagados durante el periodo de
tiempo comprendido entre el cuarto y el decimoseptimo mes respecto al Saldo Nominal Pendiente de los Certificados de Transmision

Hipotecarias y Participaciones Hipotecarias.



TDA IBERCAJA 5, FT. Fecha del Infonme Jo1a0z2

Evoiucion de 135 Ta53s 08 AMNWTZCION AnTicipada

!—‘_

o7, B.EE& 3.53%
Julio-7 T, 7T -10,45% B,52%
AT S, 7% -25.22% T A3 -1Z.B56%
Sepembre-07 . 25 53 5,53% 5,75
Octubne{I7 B,54% 17.56% 7,158 3 45% T H3%
Bloviembne{I7 B, ¥ -1.65% B,04% 12.30% T,71% -1, 55%
Dic=mbne{I7 B,55% 233% B3 SATH T,B5% 0.39%
Enerm-08 8,50 324% 8,550 1265% 7,55 2%
Febrem-08 [ -2 49% B,05% BN B,04% 239%
Marzo-I8 T, 00% 1536% 70T =273% B, 1% 1.38%
Abi-T8 B,55% S31% TR -1.22% 8,15% CLO7 T4
Miayo-08 B, 15% -7 B2 7,550 -Z B0 7,500 =4 A41% T, 70 Uk
Junic-08 S, 02% -4 35 6,550 =75 T35 SEIN TATH -3.00%
Julic-08 6245 S EB% 6, 17% -10,49% 5,550 =49% 7,365 1 E1%
Agnsn-{i8 4,91% -23.TB% 5, 74% £ B9% 5,53% =4 B0% 725 DBLN
Sepfembre-08 EATH 11.56% 5,500 2R 5, 23% = 15% T, 15% -1.965%
Octubne{18 7,07 AT ELH 6, 11% S 10N 5, 12% P, T, 105 iy,
Blowiembne{18 4455 ~£3 T3 5,07 2% 5,548 -4 BB B, 75% -4 454
Dici=mbne={5 9,53% 112423% T, 33% 22 T5% 5245 10,33% 6,855 1.09%
Enem-09 7,/55% -1931% T, 24% -1 2% 555 221 B, TSR -1.49%
Sebrem-09 S50 -25.03% T,53% SATH B, 7SN 1.37% 6,550 -1.42%
Marzo-19 E, 20 4.B5% 6, 24% -15.E8% 5,5 1.22% 6,505 -245%
Abri19 6, 12% 2 58% E.01% =, 1% 5,55 =4 50 6,255 =3, 19%
Mayo-02 E,85% =4 30% £, 550 0L.95% B, 7% 3 A5 6,257 AT
Junic-9 T, 75N 12 50% 6,550 10, 0% EATH =451 E A1 ZA0%
Julic9 E,01% =22 E0% 6,53% DEIN 5,198 =4 35% 6, 35% 0EEH
Agoso-9 3,19% =55 50% 5,555 -13.29% 5, 7% £.52% 6, 24% -209%
Sepembre-09 6,3 55,75 5. 15% S AT 5,85 1.05% 6, 12% 1,07
Octubne-19 S A1 -5, 4% 4,55% -3 5% S, 74% g 5, 10% -340%
Bloviembne{9 4,52% -1542% [ £.88% 5,52% -2B5% B, 10% 0L08%
Dici=mbne=—{9 B g7, 2% 6,13% 13 D% 5,53% 2.03% 6,00% -165%
Enem-i0 4, 71% =54 AR 5,000 -3 E5M S8 -2 AT S, TE% =4, 15%
Febrem-90 4,350 “TATH S, 550 DB SE1% 3N E,/65% -1.89%
Marzo-10 .08 15, 12% 4,65% -19.B5% S, 3% -2.50% E,57% -135%
Abri-i0 3, 7T% =25 SA% 4,35% = E01% 5, 12% ks E,35% -2 434
Aayo-10 4,03% s 4. 2% 21 5057 -1 =2 S.23% =2, TN
Junic-10 3,14% -22.08% 3,54% -14.55% 4,158 -17. 54N 4,855 TAZH
Julic-40 4,53% AT AN 3,50% TN 4, 13% 03E% 4,73 Z4%
Agasio-i0 3,728 -1 E1% 3,52% -2 B0 4, 12% -2 B0 4, TE% 1.01%




Septesbme-10 175% -52 12% 335% -1 58% 3,45% -13 3% 4 A0% BRI
Ochubre-10 37I% 108,70% 3,07% = 15% 3,48% 025 427% -3,13%
Howiemibre-10 334% -10,11% 224% - 1T 3,36% -231% 417% -2 2%
Dickemibre-10 1051% 223 33% B 103 TER 4 EE% 28 5% 4,35% 437
Ermmc-11 4 A4% -58 87% £13% 402 4 E2% -0 55 4 33% -0,53%
Febremc-11 10% -5 2% z7E% 2% 4 3a% £ z1% 413% -2 s
Marzo-11 31T 71,38% 3,30% 34 5T 4 28% B 3385% B
Abei=11 285 -12,50% 1ETR 15 575 4 ag% -1 50 3531% -1, 7%
Mayo-11 3z1% 12,26% 3,10% 15,30% 4 44% -0,35% 3,85% -1,66%
Jerio-11 3TTR 17 23% 337% z35% 3,22% 37 45% 330% 1,40%
Jubc-11 £ 050% 355% 5% EREL -3 4% 3 3% -1 7E%
Agosto-11 301% -20,58% 3,52% -155% 3,25% £ s 3,7E% -1,43%
Zeptempne-11 275% -5,73% 3,15% 5 E% 3,21% -2 55 3,55% 2,23%
Ochubne-11 3E0% 30,8E% 311% ZATR 3,33% 37T 3 EE% -0, 3%
HMoviemome-11 3EE% B, 20% 3,40 5 40% 3,44% 337w 330% 1,15%
Dichemibre-11 7D 35, 35% £,02% 47.7E% 2,08% 18 5% 3,50% -7, 52%
Ererc-12 414% -1 28% 521% 355% 2 13% 1,405 3,58% -0,75%
Febrem-12 2 00 -51 52% 460 11 54% 3,58% E 353% 1,35%
Marzo-12 145% -25,54% 2,55 34 5% 3,7E% -2 B 325 -3,87%
Alri-12 225% 50,37% 1,51% 25 04% 3,56% - 74% 340% -1,33%
Mayo-12 2zo% 25,02% 2,05% 14,124% 3,35% -4 24% 3,38% -0,88%
Junic-12 3EI% 28 50% 2,85% 32 3E% 2,70% 30 259 3,38% -0,41%
Jukc-12 400% 11,04% 3,47% n030% 2,67% -0.55% 3,38% 0,48%
Agosio-12 315% -20,35% 3,60% 35T 2,87% 725% 3,33% 0,41%
Septembne-12 125% -53 7% 2.83% -2133% 2,84% -101% 3,28% -3,33%
Ochubne-12 271% 110,36% 2,35% -1559% 2,52% 171% 3,20% -2,23%
Noviemibe-12 315% 17,51% 2,35% ooE% 2,38% 215% 3,15% -1,84%
Dicimibe-12 TETR 137 25% 44%% == 18% 3,62% 0 312% -0,70%
Ererc-13 3% -57,07% 4ET% 403% 3,51% -3.45% 3,05% -2,46%
Febren-13 30E%R -5,02% 463% T 3,45% 05T 313% 2,86%
Warze-13 23E% -2207% 2.85% -37.77% 3,67% = 2e% 321% 2,35%
Abei-13 314% 31,72% 2.84% -133% 3,74% 1.53% 3,28% 2,37%
Mayo-13 % 25,25% 3,14% 10.45% 3,87% 137T% 3,38% 2,86%
Juric-13 2 A% -33 26% 3,15% Oa1% 3,00% 22 4% 32E% -253%
Jubc-13 153% -13,80% 2,76% -12.55% 2,78% -7 2% 311% -5, 16%
Agosh-13 172% -10,58% 201% -27 D5 256% Rt 2% -3, 73%
Septebe-13 237w 37 53% 2,00% 0ES% 2,56% 0,00 308% 3,07%
Ocrunne-13 Z45% 37% 295% EE5% 2,45% - 3T 305% -0,65%
Hoviebre-13 2 15% 237% £.75% 2,15% -2 5% 2 55% -2,54%
Dichambme-13 E01% 3,54% 2 aE% 2,755 7T I EE% -5 0%
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Ememo-14
Febrem-14

Karzo-14
Abri-14
Mlayo-14
Junio-14
Julo-14
Agosio-14
Septiermibe- 14
Oubne-1£
Hoviermibne- 14
Dicizrmine- 14
Ememn-15
Febrem-15
Marzo-15
Abri-15
Mlayo-15
Junio- 15
Julz-15
Agosio-15
Septermibe- 15
Oubre-15
Moviesmibre-15
Diciermibre- 15
Emermo-16
Febrem- 18
Marzo-1&
Abri-16
Mlayo- 16
Junio- 16
Julz-18
Agosio-16
Septemibe- 18
Octubre- 16
Moviesmibre- 16
Diclemibre- 16
Emero-17
Febren- 17
Marzo-17
AbrH1T

-30,64%
=33 28%:
-17,10%:
34,60%
-20,43%
3,33%:
-9,08%:
~55,01%:
135,28%
35, 968%:
23, 78%:
T3,39%
-52,38%:
3,55%:
11,64%:
-25, 10%:
7,55%:
=0,08%:
-9,42%
2,96%:
-3,18%:
5,85%:
Ob29%
53,07%:
~£9 28%
=31,54%:
-0,94%:
99, 70%:
-39, 20%:
113,50%:
-56,02%:
-3542%
51,42%:
-34, T 1%
BB 28%
162,80%:
56,5 7%:
-45,55%:
95, 24%
-8,99%
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11,53%
5.21%
-1, 35%
-3, 73%
~18,53%
-2 5%
-2.91%
-5, Td%
1.05%
9,52%
21, 50%
4 D0%
~1,15%
-0, 55%
B8,17%
-5, 55%
-3, TE%
-3 45%
-2 5%
1.45%
~14,35%
0.20%
T25%
3,03%
0.47T%
4. 35%
7. 05%



Mo 17
- 17
Jullo-17)
Agosto-17
Eeptiermibine- 17
Ocfubre- 17
Mosiemibine- 17
CHciemibine- 17|
Enem-18
Febrem-18
Marzo-18
Abri-18
Mtayn-18
~urin-18
Julo-18
Agcsio- 18

Eeptiermibre-18
Orhubre-18

Moyiemitne-18
CHciesmibire-18
Enem-13
Febrem-19
Marzo-15
Abri-158
[
urio- 18
Julo-19
MAgosio-19
Eeptiermibne-19
Ociube-19
Mowiemmibe- 15
CHclemibine- 19
Emem-20
Febremn-20
Marzo-20
AbriF20
Rtayn-20
Junio-2
Julo-20

Agoso-20

1.53%
232%
I45%
Z05%
Z92%
ZET%

-13,8.4%]
73 84%)

23 27%
&7,20%
-3 575
-55,53%
52 375
538 2%]
-25,38%
-58, 7 7%
200,23%
-55,£3%
127%
35,28%
-2 57
73,36%
-23,18%
-12,37%
-38,32%
32,53%]
23 33%]
-1,33%
-5 585
-38,82%
241,77%]
-23,38%
13,175
158 26%
57 A5
1,33%
-35,73%
25,75%
23,38%]
-21,18%
22 28%
-3,02%

-12-

1.20%
2 13%
~1,55%
4 2d%
T.95%
-3, 26%
-24 . 55%
3.50%
1.51%
-3, 55%
£ ATH
0,11%
29,12%
0.5T%
5.43%
2AZ%
~-1,53%
5. 3M%
-6, 55
~T.95%
~-10,55%
15 43%
4 07%
-5, 35%
17,73%
1,14%
5.21%
-12.55%
~TA¥%
0,75%
=30, 7%
0,73%
-0.24%



Sepbembre-20 IEE% 1,28% 185% 0E3% 2,70% 5 7TH 32:% -5,03%
Octubne-20 344 13,33%/ 3,02% z25% 2,88% £ 7% 318% -1,82%
Noviembe-20 o 25 7E% 3,74% 23 25% 3,12% 8.43% 3,32% R
Diciembne-20 7% A5 40% 5 21% 32 2% 3,58% 27 55% 317% -2 3%,
Erern-21 3 54% -5 BE% B 3 3E% 2 95% 4 325% 2,87
“ebrem-21 ZA4% -38,12% 3,555 -1Ea1% £, 10%/ -1 25% 325% -0,86%
Marzo-21 Ea4% 123,16% 3,52% -13.02% £,53% 10.31% 3,52% 5,53%
Alri-2 % 27 16% 3,57% £21% 2,445 -1 3,58% 1,45%
Akayo-21 355% 23,29% 3,34% 10,34% 2,245 -5 35% 3,58% 0,08%
Jurio-21 EIE% TE,£3%) 3,30% 5% £,07% -5 5% 3,32% 3,45%
Julie-21 4% 3,26% £35% pRr £,37% 10,17% 4,20% 7, 15%
Agosto-21 EE4% 1,15% £,37T% 12.23% 5,05% 15 20% 4 453% 7,03%
Sepbembre-21 ETI% -12,52% g, 15% 27E% 5, 13% 0E1% 472% 5, 12%
Octubine-21 220% -51 46% 481% 2z aa% 5, Da% -1 73% 45a% -1,7E%
Noviambre-21 za1% 32, 2a%, 3,60% 2z 1% £ 56% -1 74% Fyy -3, 52%
Diciambne-21 TE1R 151,31% 473% 17,22% 5,17 a4 e 4s% 0,05%
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TDAIBERCAJA 5, FTA

Informacién general del fondo

iBERCAI

1.207.000.000,00 € Trimestral [ 26- Feb - May - Agos - Nov

TAA dltimo mes anualizada 7,61% | 4,48%
2itirz0a9
Escenarios de amortizacion icil i i de preci gen - vida media - liquidacién anticipada (*)

| Bono-A1 Bono-A2
_ ES0377967007  |(Cu 030124812 ES0377967015 030124839

9,00% 4,48% 12,00% 9,00% 4,48% 12,00%
Vida Media Residual 0,00 0,00 0,00 Vida Media Residual 2,69 3,52 2,34
Liq. Anticipada Residual 0,00 0,00 0,00 Liq. Anticipada Residual 3,85 5,10 3,35
Cupén vigente 0,0000% Cupén vigente 0,0000%

Bono-B Bono-C
TAA TAA
9,00% 4,48% 12,00% 9,00% 4,48% 12,00%
Vida Media Residual 2,69 3,52 2,34 Vida Media Residual 2,69 3,52 2,34

Li. Anticipada Residual 3,85 5,10 3,35 Lig. Anticipada Residual 3,85 5,10 3,35
Cupon vigente 0,0000% Cupon vigente 0,0000%

Bono-D Bono-E
9,00% 4,48% 12,00% 9,00% 4,48% 12,00%
\Vida Media Residual 2,69 3,52 2,34 Vida Media Residual 3,85 5,10 3,35

Lig. Anticipada Residual 3,85 5,10 3,35 Liq. Anticipada Residual 3,85 5,10 3,35
Cupén vigente 1,3970% Cupén vigente 3,7940%

(*) Para que la liquidacion anticipada pueda realizarse en las fechas estimadas se deberan cumplir las condiciones estipuladas en la seccion 4.4.3 del Folleto de emision
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E: ios de izaci icipad: i i de flujos de los bonos unitarios

Bono-A2
TAA
[ 9,00% Il 4,48% | 12,00% ]
principal" Interés Bruto |nmu|' i6 principal| Interés Bruto ]nnw' i6 principal| Interés Bruto |

28/02/2022 991,15 € 46,43 € 894,24 € 46,43 € 1.057,91 € 46,43 €
26/08/2022 1.095,09 € 0,00 € 843,99 € 0,00 € 1.261,96 € 0,00 €
27/02/2023 1.003,22 € 0,00 € 795,10 € 0,00 € 1.134,99 € 0,00 €
28/08/2023 922,16 € 0,00 € 752,66 € 0,00 € 1.023,58 € 0,00 €
T oooe
26/02/2024 848,14 € 0,00 € 713,34 € 0,00 € 923,36 € 0,00 €
26/08/2024 778,39 € 0,00 € 674,48 € 0,00 € 831,22 € 0,00 €
26/02/2025 712,81 € 0,00 € 636,19 € 0,00 € 746,70 € 0,00 €
26/08/2025 652,34 € 0,00 € 599,87 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2026 0,00 € 0,00 € 560,64 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2026 0,00 € 0,00 € 524,96 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2027 0,00 € 0,00 € 11.134,22 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2027 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
28/02/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
28/08/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
f opoel o00€!  000€l  000€
27/08/2029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
28/02/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
27/02/2034 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
28/08/2034 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2035 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
27/08/2035 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
f oeoel  o00€ 000€ 000€
26/02/2036 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2036 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2037 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2037 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2038 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2038 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
28/02/2039 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2039 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
27/02/2040 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
27/08/2040 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2041 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
f . opo€l  o00€ 000€ 000€
26/08/2041 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2042 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
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Bono-B

TAA
| 9,00% [l 4,48% [l 12,00% ]
[Fecha | principal | Interés Bruto | Amorti principal| Interés Bruto | Amortizacion principal|  Interés Bruto |
. 20012022 () | 0e€(  00€® | 000€
28/02/2022 2.024,62 € 114,39 € 1.826,67 € 114,39 € 2.160,99 € 114,39 €
26/08/2022 2.236,94 € 0,00 € 1.724,02 € 0,00 € 2.577,82€ 0,00 €
27/02/2023 2.049,27 € 0,00 € 1.624,15 € 0,00 € 2.318,45€ 0,00 €
28/08/2023 1.883,70 € 0,00 € 1.537,47 € 0,00 € 2.090,87 € 0,00 €
26/02/2024 1.732,50 € 0,00 € 1.457,13 € 0,00 € 1.886,15 € 0,00 €
26/08/2024 1.590,02 € 0,00 € 1.377,76 € 0,00 € 1.697,93 € 0,00 €
26/02/2025 1.456,06 € 0,00 € 1.299,55 € 0,00 € 1.525,29 € 0,00 €
26/08/2025 1.332,54 € 0,00 € 1.225,36 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
o o00e
26/02/2026 0,00 € 0,00 € 1.145,23 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2026 0,00 € 0,00 € 1.072,33 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2027 0,00 € 0,00 € 22.743,88 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
o omoe
26/08/2027 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
28/02/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
28/08/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
© o€ 000€  000€/  000€
26/02/2029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
27/08/2029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
. op0€  000€  000€/  000€
26/08/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
28/02/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
27/02/2034 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
28/08/2034 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2035 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
27/08/2035 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2036 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
. o00e  o000€  000€  000€
26/08/2036 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2037 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2037 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
. o00e  o00€  000€  000€
26/02/2038 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2038 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
28/02/2039 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
. 000€ o€  000€  000€
26/08/2039 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
27/02/2040 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
27/08/2040 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2041 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2041 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L o€
26/02/2042 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Total | sosos2eel |
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Bono-C

| 9,00%

4,48%

12,00%

Interés Bruto

Interés Bruto

Interés Bruto

principal ]|

| Amorti

principal [

| Amorti

principal |

28/02/2022

26/08/2022

27/02/2023

28/08/2023

26/02/2024

26/08/2024

26/02/2025

26/08/2025

26/02/2026

26/08/2026

26/02/2027

26/08/2027

28/02/2028

28/08/2028

26/02/2029

27/08/2029

26/02/2030

26/08/2030

26/02/2031

26/08/2031

26/02/2032

26/08/2032

28/02/2033

26/08/2033

27/02/2034

28/08/2034

26/02/2035

27/08/2035

26/02/2036

26/08/2036

26/02/2037

26/08/2037

26/02/2038

26/08/2038

28/02/2039

26/08/2039

27/02/2040

27/08/2040

26/02/2041

26/08/2041

26/02/2042
Total

2.024,62 € 145,11 € 1.826,67 € 145,11 € 2.160,99 €
2.236,94 € 0,00 € 1.724,02 € 0,00 € 2.577,82€
2.049,27 € 0,00€ 1.624,15 € 0,00 € 2.318,45 €
1.883,70 € 0,00 € 1.537,47 € 0,00 € 2.090,87 €
1.732,50 € 0,00 € 1.457,13 € 0,00 € 1.886,15 €
1.590,02 € 0,00 € 1.377,76 € 0,00 € 1.697,93 €
1.456,06 € 0,00 € 1.299,55 € 0,00 € 1.525,20 €
1.332,54 € 0,00 € 1.225,36 € 0,00 € 0,00 €

0,00 € 0,00 € 1.145,23 € 0,00 € 0,00 €
L o0 o oooe

0,00 € 0,00€ 1.072,33 € 0,00 € 0,00 €
0,00€ 0,00€ 22.743,88 € 0,00€ 0,00 €
0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 €
0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 €
0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
' o€l 000€  000€  000€

0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
' oooe/  o000€  000€  000€

0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
. o00e/  000€  000€  000€

0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
. opoel  o000€  000€  000€

0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
. op0oe/ o000 00€  000¢€

0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L omoe o o€

0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
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0,00 €
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0,00 €
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0,00 €

0,00 €
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0,00 €
0,00 €
0,00 €
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0,00 €

0,00 €



Bono-D

| 9,00%

4,48%

12,00%

Interés Bruto

Interés Bruto

Interés Bruto

principal ]|

| Amorti

principal [

| Amorti

principal |

28/02/2022

26/08/2022

27/02/2023

28/08/2023

26/02/2024

26/08/2024

26/02/2025

26/08/2025

26/02/2026

26/08/2026

26/02/2027

26/08/2027

28/02/2028

28/08/2028

26/02/2029

27/08/2029

26/02/2030

26/08/2030

26/02/2031

26/08/2031

26/02/2032

26/08/2032

28/02/2033

26/08/2033

27/02/2034

28/08/2034

26/02/2035

27/08/2035

26/02/2036

26/08/2036

26/02/2037

26/08/2037

26/02/2038

26/08/2038

28/02/2039

26/08/2039

27/02/2040

27/08/2040

26/02/2041

26/08/2041

26/02/2042
Total

2.255,45 € 253,54 € 2.034,93 € 253,54 € 2.407,36 €
2.491,98 € 185,12 € 1.920,58 € 188,14 € 2.871,72€
2.282,91 € 165,88 € 1.809,32 € 172,73 € 2.582,79 €
2.098,47 € 155,05 € 1.712,76 € 165,41 € 2.329,26 €
1.930,03 € 135,58 € 1.623,26 € 148,19 € 2.101,19 €
1.771,30 € 122,23 € 1.534,84 € 136,88 € 1.891,52 €
1.622,07 € 111,21 € 1.447,72 € 127,59 € 1.699,19 €
1.484,47 € 99,87 € 1.365,07 € 117,40 € 0,00 €

0,00 € 0,00 € 1.275,80 € 107,81 € 0,00 €
. o00e
0,00 € 0,00 € 1.194,59 € 98,85 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 25.336,99 € 90,46 € 0,00€
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
' opoel  o000€  00€  000¢€
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
. op0oe/  o00€  00€  000¢€
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 €
0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 €
0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
. o00e/ 0006  000€  000€
0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
. op00oel  o000€  000€  000¢€
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
. op00oe/ o000 00€  000¢€
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L oooe o om0e
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
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0,00€
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
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Bono-E

| 9,00% I[ 4,48% I 12,00% ]
[ Amortizacién principal ]| Interés Bruto ]muu- izacién principal [ Interés Bruto I Amortizacié principal| Interés Bruto |
L ez ¢y L asegse(y [ asesse() [ 4%683€
28/02/2022 0,00 € 440,40 € 0,00 € 440,40 € 0,00 € 440,40 €
26/08/2022 0,00 € 693,72 € 0,00 € 693,72 € 0,00 € 693,72 €
27/02/2023 0,00 € 686,18 € 0,00 € 686,18 € 0,00 € 686,18 €
28/08/2023 0,00 € 708,80 € 0,00 € 708,80 € 0,00 € 708,80 €
26/02/2024 0,00 € 686,18 € 0,00 € 686,18 € 0,00 € 686,18 €
26/08/2024 0,00 € 686,18 € 0,00 € 686,18 € 0,00 € 686,18 €
26/02/2025 0,00 € 627,16 € 0,00 € 607,88 € 0,00 € 638,54 €
26/08/2025 0,00 € 635,58 € 0,00 € 626,06 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 112,02 € 0,00 € 0,00 €
L opel  o00€
26/08/2026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 255,02 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2027 0,00 € 0,00 € 82.718,06 € 2.820,72 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2027 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
28/02/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
28/08/2028 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
27/08/2029 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L opoe o0& 000€  000¢
26/02/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2030 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ope  o00€  000€  000¢€
26/08/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
28/02/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
27/02/2034 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
28/08/2034 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2035 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
27/08/2035 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2036 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
. opoe 000€  000€  000€
26/08/2036 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2037 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2037 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2038 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2038 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
28/02/2039 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2039 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L opoel  o00€  000€  000¢
27/02/2040 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
27/08/2040 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2041 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ope  o00€  000€  000€
26/08/2041 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
I X o ope
26/02/2042 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
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ESTADO S.05.4

(este estado es parte integrante del informe de gestion)
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TdA

= Thtulizacién
de Activos

Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento de TDA IBERCAJA 5, Fondo de
Titulizacion de Activos.

Amortizacion de los valores emitidos: En la Oilima Fecha de Pago, v de acuerdo al apariado 4.9 de la Mota de
Valores del Folislo de Ernision, se reslizd una amonlizacdn a prorrata de las Senies de Bones. La lotabdad de 1a
Canbidsd Disponible para Amortizar se aplicd a las ssres A2 B, Cy O,

Condiciones para Diferimiento &n el pago de inlereses de (as Series de Bonos subordinadas: En [a dltima

Fecha de Paga no se produje 1a postergacian en &l pags de los inlereses de ninguna de las Seres de Bonas, por
no darse las condiciones para ello, de acuerdo al apartads 3.4.6.2 del Modulo Adicional a [a Mota de Valones del
Folleba de Ermesidn.

Los ratios y rigpers refenentes a las reglas de funconameento del Fondo previsios en el Follelo de Emisidn se
encueniran en log Eslados 5.05.4 cuadros & vy B.

Fondo de Reserva: & Nivel del Fondo de Ressrva Reguendo ng 52 ha reducide en B Olima Fecha de Pago,

por no cumplirse B condiciones ijadas para io en el apafado 3421 ded Madulo Adicional a la Nola de
Valores del Follelo de Ermigion.

Tras lka dltima Fecha de Pago ded Fondo, & nivel ded Fondo de Resarva se encuenira dolado en su nivel
requerids, o habiendo sido necesana la ulizacion de esta mejora de crédibo, de acuerds al Orden de Prelacidn
de Pagos conbenido en el apartads 3.4.6.2 del Mddulo Adicional a la Nota de Valores del Folleio de Emissdn,

El nived minimo del Fondo de Reserva [Mivel Requerido) v & nived del Fondoe de Resarva constiluide (Fondo de
Resaerda disponible tras la dlima fecha de pago) se encueniran detalados en e Estads 5.05.3 Cuadra A,

Contrapartidas: Duranle &l pefodo, ninguna de las contrapariidas del Fondo ha sido sustituida, por no habarse
dads g circustancias que |0 hiciesen nacasan.




FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel
Presidente

D. Salvador Arroyo Rodriguez
Vicepresidente Primero

D. Ramoén Pérez Hernandez

D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz

D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco

D. Mario Alberto Maciel Castro

D? Elena Sanchez Alvarez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la aprobacion
de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2021, por los miembros del Consejo
de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 24 de marzo de 2022, sus miembros

han procedido a suscribir el presente documento.

24 de marzo de 2022

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero
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