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INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Programa Cédulas TDA, Fondo de Titulizacion de Activas (el
Fondo), que comprenden &l balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al ejercicio terminade en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminade en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion {gue se
identifica en la nota 2 de la memoria} y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidon

Hemos llevado a cabe nuestra auditoriz de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelanie en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditaria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias gue, de acuerdo con lo gstablecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y Nno expresamos una epinién por

separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de los activos titulizados

Véase Nota 6 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordé la cuestion en nuestra auditoria

La cartera de Activos Titulizados por importe de
5.274.210 miles de euros represents, al 31 de
diciembre de 2021, la practica totalidad del activo del
Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos
activos como colateral de los bonos de titulizacion
emitidos y, dada la naturaleza y objeto especificos
del Fondo, la amortizacién de los bonos en cada
fecha de pago se determina en la disponibilidad de
liquidez obtenida en funcién de los cobros de
principal € intereses de los activos titulizados, por lo
gue a efectos de la amortizacion de los bonos es
necesario considerar cualquier correccion valorativa
de los activos titulizados, basada en los criterios de
estimaciéon que se describen en la Nota 3 de la
memoria adjunta.

La estimacion del deterioro de los Activos Titulizados
conlleva un componente de juicio y dificultad técnica
necesarios para la determinacién de los parametros a
aplicar en el célculo del deterioro. Por este motivo lo
hemos considerado una cuestidn clave de nuastra
auditoria.

| =  Evaluacién de la integridad v exactitud de los

Nuestro enfogue de auditoria ha incluido tanto la
revisién del proceso de estimacién del deterioro de
los Activos Titulizados, como la realizacién de
procedimientos sustantivos sobre dicha estimacién.

Asimismao, nuestros procedimientos sustantivos en
relacién con la estimacion del deterioro de los
Activos Titulizados han consistido basicamente en;

Solicitud de confirmacion a la entidad cedente
sobre la existencia de los Activos Titulizados.

Activos Dudosos.

Recalculo del deterioro de acuerdo a la
normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20 de
abril, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores).

Adicionalmente hemos evaluado si la informacion de
las cuentas anuales en relacién con la cartera de
inversiones financieras es adecuada de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacién.




Gestion de tesoreria
Véanse Notas 7 y 8 de las cuentas anuales

| Cuestion clave de la auditoria

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

De conformidad con la legislacién vigente y con lo
| descrito en su Folleto de emisidn al momento de su
constitucion, el Fondo estima los flujos de caja de
acuerdo a los cobros de principal e intereses de sus
Activos Titulizados, asi como también se estiman la
amortizacidn y pagos de los pasivos de acuerdo al
orden de prelacién de pagos establecida.

Debido a la complejidad asociada a las citadas
estimaciones de los cobros de los Activos Titulizados
y. de las estimaciones de las amortizaciones y pagoes
de los pasivos de acuerdo al orden de prelacion de
pagos establecida, 1a gestién de la tesoreria se ha
considerado una cuestion clave de auditoria.

| = Hemos revisado al 31 de diciembre de 2021 que

Nuestro enfoque de auditer(a ha incluido tanto la
revision del proceso vinculado a los cobros v pagos
estimados en el Folleto de acuerdo con el orden de
prelacion de pagos, asf como la realizacion de .
procedimientos sustantivos sobre el orden de
prelacion de pagos.

—= Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad Gestora del Fondo, para el
cumplimiente normative del folleto, al objeto de
considerar que dichos criterios son adecuados y
se aplican de manera consistente.

el Fondo cumple con los supuestos establecidos
en su Folleto de emisién, contrastando dichas
circunstancias con las registradas en
contabilidad, considerando los cobros
producidos y los pagos de los Pasivos del Fondo
de acuerdo con el orden de prelacion de pagos.

Otra informacioén: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021 cuya
formulacién es responsabilidad de los Administraderes de la Sociedad Gestora, y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria scbre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de auditoria de cuentas, consiste en evaluar € informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacidon
de la auditoria de las citadas cuentas asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion
del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a

informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espana, v del control interne que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

£n la preparacién de las cuentas anuales, los Adminisiradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de fa capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento vy utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestera tienen intencion de liquidar el Fondo ¢ de cesar sus
operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonahlemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticisma profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los rigsgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgcs y obtenemos evidencia de auditeria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora,

~  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los Administradores de la

Sociedad Gestora.



—  Concluimos scbre si es adecuada la utilizacidn, por los Administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de ampresa en funcicnamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimes sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos ¢
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una apinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
svidencia de auditoria abtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamignto.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora de Programa Cédulas TDA,
Fondo de Titulizacion de Activos en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificados vy ios hallazgos significativos de la auditoria, asf como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora una declaracion de gue
hemos cumplido los requerimientes de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con el mismo para informar de aquellas cuestionas que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad
Gestora, determinameos las que han sido de la mavyor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 20 de abril de 2022.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Gestora celebrada el 25 de noviembre de
2021 nos nombré como auditores del Fondo por un periodo de un ano, contado a partir del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2021,

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdos de la Junta General de Accionistas para el periodo
de un ano y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
desde el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

KPMG Auditores, S.L.

Inscrito en el R.Q.A.C. n® 50702 g
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PROGRAMAS CEDULAS TDA

Balance al cierre del ejercicio 2021

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE

1. Activos financieros a largo plazo
Activos titulizados
Cédulas hipotecarias
Otros activos financieros
Otros
1. Activos por impuestos diferido
I11. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE

V. Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Activos financieros a corto plazo
Activos titulizados
Cédulas hipotecarias

Intereses y gastos devengados no vencidos

Otros activos financieros
Otros
VI. Ajustes por periodificaciones

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

Nota 2021 2020
5.148.324 5.160.802
6 5.148.324 5.160.802
5.115.000 5.115.000
5.115.000 5.115.000
33.324 45.802
33.324 45.802
280.874 2.750.790
6 177.977 2.556.323
159.210 2.537.787
- 2.310.000
159.210 227.787
18.767 18.536
18.767 18.536
7 102.897 194.467
102.897 194.467
5.429.198 7.911.592




PROGRAMAS CEDULAS TDA

Balance al cierre del ejercicio 2021

Miles de euros

PASIVO Nota 2021 2020
A) PASIVO NO CORRIENTE 5.253.261 5.293.065
l. Provisiones a largo plazo 9 523 560
Provisién por margen de intermediacion 523 560
I1. Pasivos financieros a largo plazo 8 5.252.738 5.292.505
Obligaciones y otros valores emitidos 5.115.000 5.115.000
Series no subordinadas 5.115.000 5.115.000
Deudas con entidades de crédito 102.853 130.142
Crédito linea de liquidez dispuesta 102.853 130.142
Otros pasivos financieros 8 34.885 47.363
Otros 34.885 47.363
I11. Pasivo por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 175.937 2.618.527
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para
la venta - -
V. Provisiones a corto plazo 9 545 545
Provision por margen de intermediacion 545 545
VI. Pasivos financieros a corto plazo 8 175.387 2.617.977
Obligaciones y otros valores emitidos 159.210 2.537.787
Series no subordinadas - 2.310.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 159.210 227.787
Deudas con entidades de crédito - 64.012
Crédito linea de liquidez dispuesta - 64.012
Otros pasivos financieros 16.177 16.178
Otros 16.177 16.178
VII. Ajustes por periodificaciones 5 5
Otros 5 5
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS - -
VIII. Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Cobertura de flujos de efectivo - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos - -
5.429.198 7.911.592

TOTAL PASIVO




PROGRAMA CEDULAS TDA

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

1. Interesesy rendimientos asimilados
Activos titulizados
Otros activos financieros
2. Interesesy cargos asimilados
Obligaciones y otros valores emitidos
Otros pasivos financieros
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo
(neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (neto)
Otros
Diferencias de cambio (neto)
Otros ingresos de explotacion
7. Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Otros gastos de gestién corriente
Otros gastos
8. Deterioro de activos financieros (neto)
9. Dotaciones a provisiones (neto)
Dotacidn provisién por margen de intermediacion
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusion de pérdidas (ganancias)

2L

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO

Miles de euros

2021 2020
256.575 328.493
244.097 312.325

12.478 16.168

(256.596) (328.497)

(244.097) (312.325)
(12.499) (16.172)

(21) 4
(16) (7
(11) (2
(11) 2
(5) (5)
(5) (5)
37 11
37 11




PROGRAMA CEDULAS TDA

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE

B)

EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos
Otros intereses cobrados/pagados (neto)
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados
3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de
explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion

5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros

6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de

otros activos
Cobros por amortizacién ordinaria de activos titulizados
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores
emitidos

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Pagos por amortizacion deudas con entidades de crédito
Pagos a Administraciones publicas

Otros cobros y pagos

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo.
Efectivo o equivalentes al final del periodo.

Miles de euros

Nota 2021 2020
(252) (318)

(252) (318)
312.675 312.675
(312.675) (312.675)
(252) (318)
(91.318) (6)
2.310.000 -
(2.310.000) -
(91.318) (6)
(91.302) -
(16) (6)
(91.570) (324)
194.467 194.791
102.897 194.467




PROGRAMA CEDULAS TDA

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/(pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias /(pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles
para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias/(pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance en el periodo
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

Nota

Miles de euros

2021

2020




PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

1. NATURALEZA'Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante
“el Fondo™), se constituyé mediante escritura publica el 3 de marzo de 2006, estando integrado
por varios tipos de cédulas hipotecarias hasta un limite maximo de treinta mil millones
(30.000.000.000) de euros (“Limite Maximo de Emision de Cédulas Hipotecarias™),
coincidente con el limite maximo de emision del Fondo (Nota 6). De conformidad con el
caracter abierto del Fondo, y conforme a lo recogido en el correspondiente folleto de emision,
existié un periodo comprendido entre la fecha de constitucion y el 2 de marzo de 2008, durante
el cual se podia realizar, con caracter mensual sucesivas emisiones de bonos mediante la cesion
al Fondo en cada fecha de compra de una o varias cédulas hipotecarias de las Series Al, A3,
A4, A5 y/o A6, emitidas singularmente por el emisor inicial o emisores adicionales.

En cualquier caso, se podian producir hasta veinticuatro (24) ampliaciones del activo y del
pasivo del Fondo, una cada mes durante el periodo de compra, mediante el otorgamiento de la
correspondiente escritura complementaria.

El vencimiento maximo de los bonos a emitir al amparo del Fondo, no puede superar, en todo
caso, treinta (30) afios desde la fecha de desembolso de la primera emision de bonos de la Serie
Al (8 de marzo de 2006), siempre que se cumplan los requisitos subjetivos, objetivos y
formales establecidos en el Real Decreto 926/1998. De conformidad con lo que se prevé a lo
largo de la presente Nota de Valores, los bonos de mayor duracion, en caso de ser emitidos,
seran los Bonos de la Serie A6, que tendran una fecha de vencimiento legal méxima de
veintiocho (28) afios a contar desde la fecha de desembolso de la primera emision de Bonos de
dicha Serie A6, debiéndose producir esta dentro del periodo de compra.

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién (en adelante, “la Sociedad Gestora”) (ver Nota 1.e).

Con fecha 2 de marzo de 2006 la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “la
CNMV”) verificd y registro la constitucion del Fondo, su folleto de emision, asi como la
primera emision de bonos de titulizacién por 25.000.000 euros (Nota 8).



El activo del Fondo est4 integrado por activos titulizados derivados de cédulas hipotecarias
emitidas por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid - Caja Madrid (actualmente
CaixaBank), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragdn y Rioja — Ibercaja
(actualmente lbercaja Banco), Caixa d Estalvis de Sabadell - Caixa Sabadell (actualmente
Grupo BBVA), Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cédiz, Almeria, Malaga y
Antequera — Unicaja (actualmente Unicaja Banco), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las
Baleares - Sa Nostra (actualmente CaixaBank), Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha - Caja
Castilla La Mancha (actualmente Unicaja Banco), Caixa d Estalvis de Terrassa - Caixa
Terrassa (actualmente Grupo BBVA), Caixa d”Estalvis de Girona - Caixa Girona (actualmente
CaixaBank), Caja Rural Intermediterranea — CajaMar, Caja de Ahorros Municipal de Burgos -
Caja Burgos (actualmente CaixaBank), Caja Espafia (actualmente Unicaja Banco), Caixa
d"Estalvis Laietana - Caixa Laietana (actualmente CaixaBank), Caja de Ahorros del
Mediterraneo — CAM (actualmente Grupo Banco Sabadell), Caja de Ahorros de Santander y
Cantabria - Caja Cantabria (actualmente Unicaja Banco), CajaSol (actualmente CaixaBank),
Caja de Ahorros de Salamanca y Soria - Caja Duero (actualmente Unicaja Banco), Caixa
Manresa (actualmente Grupo BBVA), Caixa Nova (actualmente Abanca), Caixa Manlleu
(actualmente Grupo BBVA) y Caja Murcia (actualmente CaixaBank).

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por las cédulas hipotecarias que agrupe y, en cuanto a su
pasivo, por los bonos de titulizacion emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que el
valor patrimonial neto del fondo sea nulo.

El Unico objeto del Fondo es la transformacién de las cédulas hipotecarias que adquiera de
entidades de crédito, en valores de renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente,
susceptibles de negociacion en mercados organizados de valores.

b) Duracion del Fondo

El célculo de la duracion, vida media y tasa interna de rentabilidad de los bonos de las distintas
series que se recogen en las condiciones finales esta sujeto, entre otras, a la hipotesis de que no
se produce ni la amortizacion anticipada, ni impagos de ninguna de las correspondientes
cédulas hipotecarias, hipdtesis que dada la naturaleza del fondo pueden no cumplirse.

Asi, las cédulas hipotecarias agrupadas en el mismo son susceptibles de ser amortizadas
anticipadamente por lo que la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR), la duracién y la amortizacion
de los bonos que dichas cédulas hipotecarias respaldan puede sufrir variaciones respecto de los
importes inicialmente previstos para cada fecha de pago.



El riesgo que supone dicha amortizacion anticipada se traspasa en cada fecha de pago a los
titulares de los bonos mediante amortizacion parcial de los mismos.

Asimismo, la Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, bajo los supuestos
establecidos en el folleto, esta facultada para proceder a la liquidacion anticipada del Fondo y
con ello a la amortizacién anticipada en una fecha de pago de la totalidad de los bonos.

El Fondo se extingue por las causas previstas en la Ley 5/2015y la Ley 19/1992, y en particular:

0] En todo caso, en la fecha de vencimiento Legal A6, el 10 de abril de 2034, es decir
cuando se cumplan tres afios desde la fecha de vencimiento final A6, 10 de abril de
2031.

(i) Una vez se haya liquidado el Fondo de conformidad con lo establecido en el apartado
folleto.

Transcurrido el plazo de seis (6) meses desde la liquidacion de los activos remanentes del
Fondo y la distribucién de los recursos disponibles, la Sociedad Gestora otorga acta notarial
que remite a la CNMV, declarando la extincion del Fondo y las causas que la motivaron, el
procedimiento de liquidacién del mismo y la aplicacion del orden de prelacion de pagos en la
misma, lo que anuncia en un diario de difusion nacional dando cumplimiento a los demas
tramites que resulten procedentes.

En el supuesto de que existiese excedente en la fecha de extincion del Fondo, el mismo se
distribuird entre los emisores de forma proporcional en funcion del valor nominal de todas las
cédulas hipotecarias por ellos emitidas a lo largo del periodo de compra, y aungue dichas
cédulas hipotecarias se hubieran amortizado totalmente con anterioridad a la fecha de extincion
del Fondo.

C) Recursos disponibles del Fondo

El Fondo cuenta con hasta seis tipos de recursos disponibles distintos, en funcion de las cédulas
hipotecarias que los originen (Al, A3, A4, A5y A6), formando los recursos disponibles Al,
A3, A4, A5 y AB, respectivamente, y unos recursos disponibles globales que estaran
depositados en la cuenta de tesoreria global y que estardn compuestos de:

1. La provision inicial para gastos de constitucion;
2. Las provisiones para gastos de constitucion; y
3. Los rendimientos de la propia cuenta de tesoreria global.



Con carécter general los recursos disponibles globales, los recursos disponibles Al, A3, A4,
A5y A6 son aplicados en cada fecha de pago a los conceptos que se enumeran a continuacion,
conforme a los 6rdenes de prelacion correspondientes, en caso de insuficiencia de fondos.

En ningln caso, las cantidades correspondientes a recursos disponibles (Al, A3, A4, A5, A6),
pueden ser empleadas para atender conceptos de pagos incluidos en otros 6rdenes de prelacion
distintos del suyo propio, excepto para la atencion del orden de prelacion de pagos global, y
con las limitaciones recogidas en el siguiente apartado.

d) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplica el orden general de prelacion de pagos establecido
en su escritura de constitucion.

Con carécter general, los recursos disponibles del Fondo son aplicados, en cada fecha de pago,
a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion de pagos el que se
enumera a continuacion:

Orden de prelacion global

1. Gastos de constitucion e impuestos.

2. Aplicacion del resto de los recursos disponibles Al, A3, A4, A5 y A6, segln
corresponda, en cada orden de prelacion de pagos Al, A3, A4, A5 y A6,
respectivamente.

Orden de prelacion de cada serie

Los recursos disponibles de cada serie (Al, A3, A4, A5 y A6, respectivamente), segun se
definen, son aplicados a los siguientes pagos, estableciéndose como orden de prelacion en caso
de insuficiencia de fondos, el siguiente orden:

1. Gastos de emision y gastos extraordinarios de la serie correspondiente derivados de las
correspondientes cédulas hipotecarias y bonos (A1, A3, A4, A5y A6, respectivamente).

2. Pago de intereses devengados de los bonos de la serie correspondiente. En caso de que
los recursos disponibles correspondientes a dicha serie fueran insuficientes, y tampoco
hubiera cantidades disponibles en el fondo de liquidez para el pago de intereses, el
importe que resulte se distribuye entre todos los Bonos de la Serie Al, a prorrata entre
el saldo nominal pendiente de pago de los mismos.



3. Pago de los intereses ordinarios devengados sobre los saldos utilizados de la linea de
liquidez, que correspondan, de conformidad con lo previsto en el contrato de linea de
liquidez.

4. Devolucion de los saldos utilizados de la linea de liquidez, que correspondan, de
conformidad con lo previsto en el contrato de linea de liquidez.

No obstante, en el folleto de emision se establece la posibilidad de la aplicacion de ciertos

recursos disponibles en la fecha de pago (o en cualquier otra fecha en que corresponda su pago),
sin atencién al orden de prelacion de pagos anterior.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable a los Fondos de Titulizacién, la gestion del Fondo
estd encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion una comision cuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo | de la memoria.

f) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizé con Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (actualmente CaixaBank), un contrato de agencia
financiera, que tenia las siguientes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los bonos de titulizacion.

- Caja Madrid (actualmente CaixaBank) se compromete a no ejercer ninguna clase de
accion en demanda de responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacién del Fondo.

- La Sociedad Gestora esta facultada para sustituir al agente financiero (en todas o
algunas de sus funciones), siempre que ello esté permitido por la legislacion vigente y
se obtenga, en caso de ser necesario, la autorizacion de las autoridades competentes. La
causa que motive la sustitucion debera ser grave y poder suponer un perjuicio para los
intereses de los titulares de los bonos.
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- El contrato de servicios financieros no es modificado con ocasion de las sucesivas
Emisiones realizadas con cargo al Fondo.

- El agente de pagos no recibe comision alguna en la primera emision. Si bien percibe en
cada una de las sucesivas emisiones, el importe que se fije en las correspondientes
condiciones finales.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Fitch a Caja Madrid (actualmente
CaixaBank), con fecha 21 de marzo de 2011 se procedio a sustituir a Caja Madrid (actualmente
CaixaBank) en todas sus funciones por Banco Santander.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Moody’s, Fitch y S&P a Banco Santander,
con fecha 14 de agosto de 2012 se procedi a sustituir a Banco Santander en todas sus funciones
por Barclays Bank PLC.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Standard & Poor’s a Barclays Bank PLC,
con fecha 24 de noviembre de 2015, se procedio a sustituir a Barclays Bank PLC en todas sus
funciones por Citibank International Limited, Sucursal en Espafia como Banco de Cuentas y
BNP Securities Services, Sucursal en Espafia como Agente de Pagos.

Con fecha 20 de diciembre de 2018, las partes han firmado un Contrato de Novacion
Modificativa no Extintiva del Contrato de Cuenta de Tesoreria (Cuenta de Tesoreria Global y
las Cuentas de Tesoreria de las diferentes series Al, A3, A4, A5y A6), por el que han acordado
mantener el Tipo de Interés Garantizado (conforme fue modificado tras la notificacion
realizada por Citibank International Limited, Sucursal en Espafia, actualmente Citibank Europe
PLC, Sucursal en Espafia) durante el periodo de un afio.

A su vez, se modifica el Tipo de Interés Garantizado para la Cuenta de Deposito fijandolo en
un EURIBOR un mes + 0,33% durante un periodo de dos afios desde la fecha de efectividad,
21 de diciembre de 2018.

Con fecha de 19 de diciembre de 2019, CITIBANK comunica el nuevo Tipo de Interés
Garantizado aplicable a la Cuenta de Tesoreria, fijandolo en un EURIBOR mensual + 0,27%.
Asimismo, se comunica la modificacion en la duracion del mismo, que pasa a ser por un
periodo de dos afios desde la fecha de efectividad, 20 de diciembre de 2019.

CITIBANK mantiene hasta el 20 de junio de 2022 el Tipo de Interés Garantizado aplicable a
la Cuenta de Tesoreria y a la Cuenta de Deposito.
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9) Contraparte de los préstamos y linea de liquidez

En la fecha de desembolso el Fondo recibié de Caja Madrid (actualmente CaixaBank), Ibercaja
(actualmente Ibercaja Banco), Caja Castilla - La Mancha (actualmente Unicaja Banco), Caja
de Ahorros del Mediterraneo (actualmente Grupo Banco Sabadell) y Caja Burgos (actualmente
CaixaBank) un préstamo para gastos iniciales. EI 3 de marzo de 2006, el Fondo celebr6 un
contrato con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (actualmente CaixaBank), para la
apertura de una linea de liquidez.

Con fecha 20 de diciembre de 2018, las partes han firmado un Contrato de Novacion
Modificativa no Extintiva del Contrato de Cuenta de Depdsito, por el que han acordado
modificar el Tipo de Interés Garantizado, fijandolo en un Euribor + 0,33% (conforme fue
modificado tras la notificacion realizada por Citibank International Limited, Sucursal en
Espafia, actualmente Citibank Europe PLC, Sucursal en Espafia) durante el periodo de dos
afnos.

CITIBANK mantiene hasta el 20 de junio de 2022 el Tipo de Interés Garantizado aplicable a
la Cuenta de Deposito.

El 04 de agosto de 2021, se firmé una adenda al Contrato de Linea de Liquidez, celebrado entre
el Acreditante y el Fondo con la finalidad de eliminar los gastos que soportaba el Fondo a
consecuencia del depdsito de la misma.

h) Normativa legal
El Fondo esta regulado conforme a:
Q) La escritura de constitucion del Fondo.

(i) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de julio,
que hacian referencia a fondos de titulizacion hipotecaria.

(ili)  Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv)  La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los fondos de titulizacion. Esta Circular, que se publicd en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entrd en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogd
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV vy sus sucesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.
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(v)  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

)] Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.5 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril,
de laCNMV.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado y aprobado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel
del Fondo del ejercicio 2021.

En el Anexo 1l se incluyen los balances de situacion al 31 de diciembre de 2021 y la cuenta de
pérdidas y ganancias de dicho periodo de cada uno de los compartimentos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que realizar
juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los
saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emision
de las presentes cuentas anuales.
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Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

En relacién con los acontecimientos derivados de la crisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19, desde el inicio de la pandemia se han producido impactos significativos en la
economia espafiola y mundial, encontrdndonos en un contexto econémico incierto.

C) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio
2021, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida en esta
memoria referida al ejercicio 2020 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al ejercicio 2021 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del
Fondo del ejercicio 2020.

d) Agrupacion de partidas
En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas

relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccidn de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos
0 mas partidas del balance.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del Fondo
continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios
contables no tiene como proposito determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el
que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse
con fiabilidad.

C) Corriente y no corriente
Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o

parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio a
partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los activos titulizados que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.
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No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

e) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacion.

f) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como
pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para éste una
obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que han sido
contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier disposicion
realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracidén inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas del
organo regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de la
admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.
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Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no liquidada
en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el
orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se presenta
separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de “Correcciones de
valor por repercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado
de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comision variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas (ganancias)”
en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de los pasivos
financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese realizado la
repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacién o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado, por
el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.
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9) Comision variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucion variable, como consecuencia de la
intermediacion financiera, que se determine por la diferencia positiva entre los ingresos y los
gastos devengados por el Fondo en el periodo, el importe de la misma se utilizara en primer
lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si, tras la detraccion, contintan existiendo pasivos corregidos por
imputacidn de pérdidas, no se procedera a registrar comision variable alguna. En consecuencia,
solo se produciré el devengo y registro de la comision variable cuando no existan pasivos
corregidos por imputacion de pérdidas.

El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccidn, se registrarda como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comisién variable y Gnicamente
serd objeto de liquidacion en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de
negociacion o de derivados de cobertura, ni de beneficios de conversion de las partidas
monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional, ni aquellos provenientes de la
adjudicacioén, daciéon o adquisicion de bienes. ElI importe correspondiente a los beneficios
reconocidos por los conceptos indicados se diferird, en la partida de periodificaciones del
pasivo del balance “Comision variable”, hasta la baja efectiva, por liquidacion o venta, de los
activos o pasivos que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes
para abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del
Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se repercutira a los
pasivos del Fondo conforme a lo previsto en el apartado anterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluira, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucion devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.
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Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion, el calculo de la retribucion
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribucion variable devengada de acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comision
variable:

- Cuando sea positiva se utilizara en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrard como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en la partida de “Dotacién provision por margen de
intermediacion” con cargo a la partida de “Provision por margen de intermediacion”.

- Cuando resulte negativa se repercutira, en primer lugar, contra la “Provision por margen
de intermediacion” dotada en periodos anteriores, y el importe restante sera repercutido
a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la
comision variable, y continuando por el pasivo mas subordinado.

h) Ajustes por periodificacion
Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por

terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos
ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

)} Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.
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4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2021 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo. No
obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos en su
estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

o Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucion del Fondo la Sociedad Gestora, decidié no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue valorado
por la agencia de rating que incorpor6 este hecho en el rating o bien se doté al Fondo con
mayores niveles de proteccion a través de distintos mecanismos (Linea de liquidez y préstamo
para gastos iniciales).

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de
la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.
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Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como una linea de liquidez, con objeto de atender la
posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible
desfase entre los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por
compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en
este sentido.

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2021 y 2020. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geogréfica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldan la emision de los Bonos de Titulizacion del
Fondo.

La distribucion geografica segun la regién o comunidad donde radican los activos titulizados a
31 de diciembre de 2021 y 2020 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la
memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al fondo,
en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tienen
impacto patrimonial en el Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2021y 2020:

Miles de euros

2021 2020
Activos titulizados 5.274.210 7.652.787
Otros activos financieros 52.091 64.338
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 102.897 194.467
Total riesgo 5.429.198 7.911.592
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la
siguiente:

Miles de euros

2021
No corriente Corriente Total
Activos titulizados
Cédulas hipotecarias 5.115.000 - 5.115.000
Intereses y gastos devengados no vencidos - 159.210 159.210
Otros activos financieros 33.324 18.767 52.091
5.148.324 177.977 5.326.301
Miles de euros
2020
No corriente Corriente Total
Activos titulizados
Cédulas hipotecarias 5.115.000 2.310.000 7.425.000
Intereses y gastos devengados no vencidos - 227.787 227.787
Otros activos financieros 45.802 18.536 64.338
5.160.802 2.556.323 7.717.125
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6.1 Activos titulizados

La cartera de activos estd compuesta por once emisiones de cédulas hipotecarias nominativas,
emitidas singularmente por cada uno de los siguientes emisores:

Miles de euros

Entidad Cedente Serie Al Serie A3 Serie A4 Serie A5 Serie A6 TOTAL
Caja Madrid (actualmente CaixaBank) 25.000 - - - - 25.000
Total Primera Emision 25.000 - - - - 25.000
Ibercaja (actualmente Ibercaja Banco) - - 300.000 - - 300.000
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - - 200.000 - - 200.000
SA Nostra (actualmente CaixaBank) - - 115.000 - - 115.000
Caja Castilla La Mancha (actualmente Unicaja
Banco) - - 200.000 - 300.000 500.000
Caixa Sabadell (actualmente Grupo Banco de
Sabadell) - - 100.000 - - 100.000
Caja Madrid (actualmente CaixaBank) - - 85.000 - 550.000 635.000
Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA) - - - - 150.000 150.000
- - 1.000.000 - 1.000.000  2.000.000

Total Segunda Emisién

Ibercaja (actualmente Ibercaja Banco) 200.000 - - - - 200.000
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) 250.000 - - - - 250.000
Caja Burgos (actualmente CaixaBank) 150.000 - - - - 150.000
Caixa Sabadell (actualmente Grupo Banco de

Sabadell) 100.000 - - - - 100.000
CajaMar 300.000 - - - - 300.000
Caixa Laietana (actualmente CaixaBank) - - 150.000 - - 150.000
Caixa Girona (actualmente CaixaBank) - - 100.000 - - 100.000
Caja Espafia (actualmente Unicaja Banco) - - 100.000 - - 100.000
Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA) - - - - 100.000 100.000
Total Tercera Emision 1.000.000 - 350.000 - 100.000  1.450.000

Caja de Ahorros del Mediterraneo (actualmente

Grupo Banco Sabadell) 300.000 - - - - 300.000
Caja Cantabria (actualmente Unicaja Banco) - - 75.000 - - 75.000
Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA) - - 200.000 - - 200.000
Total Cuarta Emision 300.000 - 275.000 - - 575.000
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Miles de euros

Entidad Cedente Serie Al Serie A3 Serie A4 Serie A5 Serie A6 TOTAL
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - 300.000 - - - 300.000
CajaSol (actualmente CaixaBank) - 300.000 - - - 300.000
Sa Nostra (actualmente CaixaBank) - 100.000 - - - 100.000
Caja Castilla La Mancha (actualmente Unicaja
Banco) - 100.000 - - - 100.000
Caixa Sabadell (actualmente Grupo Banco de
Sabadell) - 150.000 - - - 150.000
Caixa Laietana (actualmente CaixaBank) - 200.000 - - - 200.000
Total Quinta Emision - 1.150.000 - - - 1.150.000
Sa Nostra (actualmente CaixaBank) - - 50.000 - - 50.000
Caja Duero (actualmente Unicaja Banco) - - - - 300.000 300.000
Caja Espafia (actualmente Unicaja Banco) - - - - 100.000 100.000
Total Sexta Emisién - - 50.000 - 400.000 450.000
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - - - 150.000 - 150.000
Caja Murcia (actualmente CaixaBank) - - 250.000 - - 250.000
Caja Madrid (actualmente CaixaBank) - - - 300.000 - 300.000
CajaSol (actualmente CaixaBank) - - - 100.000 200.000 300.000
Caixa Girona (actualmente CaixaBank) - - - 100.000 - 100.000
Sa Nostra (actualmente CaixaBank) - - 125.000 - 125.000 250.000
Caja Castilla La Mancha (actualmente Unicaja
Banco) - - - 350.000 250.000 600.000
Caixa Sabadell (actualmente Grupo Banco de
Sabadell) - - - - 100.000 100.000
Caja Espafia (actualmente Unicaja Banco) - - - - 100.000 100.000
CajaSol (antes San Fernando) (actualmente
CaixaBank) - - - - 250.000 250.000
CaixaNova (actualmente Abanca) - - - - 200.000 200.000
Caixa Terrassa (actualmente Grupo BBVA) - - - - 150.000 150.000
Total Séptima Emision - - 375.000 1.000.000 1.375.000 2.750.000
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - - 200.000 - - 200.000
- - 200.000 - - 200.000

Total Octava Emision
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Miles de euros

Entidad Cedente Serie Al Serie A3 Serie A4 Serie A5 Serie A6 TOTAL
Caja Burgos (actualmente CaixaBank) - - - 100.000 - 100.000
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - - - - 400.000 400.000
Caixa Laietana (actualmente CaixaBank) - - - - 200.000 200.000
Caixa Manresa (actualmente Grupo BBVA) - - - - 150.000 150.000
100.000 750.000 850.000

Total Novena Emision

Caja Espafia (actualmente Unicaja Banco) - 100.000 - 100.000
Caixa Manlleu (actualmente Grupo BBVA) 60.000 - - - - 60.000
Caja Murcia (actualmente CaixaBank) 200.000 - - - - 200.000
Total Décima Emision 260.000 - - 100.000 - 360.000
Unicaja (actualmente Unicaja Banco) - - 60.000 110.000 180.000 350.000
Total Undécima Emision 60.000 110.000 180.000 350.000
TOTAL CEDULAS EMITIDAS 1.585.000  1.150.000 2.310.000  1.310.000  3.805.000  10.160.000

La primera emision de cédulas hipotecarias se realiz6 el 3 de marzo de 2006, (quedando fijado
su desembolso, el 8 de marzo de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La segunda emisién de cédulas hipotecarias se realizé el 6 de abril de 2006, (quedando fijado
de desembolso, el 10 de abril de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La tercera emision de cédulas hipotecarias se realiz6 el 25 de mayo de 2006, (quedando fijado
su desembolso el 29 de mayo de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La cuarta emisién de cédulas hipotecarias se realizo el 22 de junio de 2006, (quedando fijado
su desembolso el 26 de junio de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La quinta emision de cédulas hipotecarias se realizé el 19 de octubre de 2006, (quedando fijado
su desembolso el 23 de octubre de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.
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La sexta emision de cédulas hipotecarias se realizo el 23 de noviembre de 2006, (quedando
fijado su desembolso el 27 de noviembre de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La séptima emision de cédulas hipotecarias se realizé el 22 de marzo de 2007, (quedando fijado
su desembolso el 28 de marzo de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La octava emision de cédulas hipotecarias se realizo el 19 de abril de 2007, (quedando fijado
su desembolso el 25 de abril de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La novena emision de cédulas hipotecarias se realizé el 28 de junio de 2007, (quedando fijado
su desembolso el 4 de julio de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
que la desarrolla.

La décima emision de cédulas hipotecarias se realizé el 19 de julio de 2007, (quedando fijado
su desembolso el 25 de julio de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La undécima emision de cédulas hipotecarias se realizé el 18 de octubre de 2007, (quedando
fijado su desembolso el 24 de octubre de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

Las cédulas hipotecarias de la Serie A1, tenian un tipo de interés variable, que se fija en funcién
del Euribor a 3 meses, mas un diferencial del 0,06%, pagadero trimestralmente, los dias 6 de
enero, abril, julio, octubre. El vencimiento de las cédulas hipotecarias de esta serie, se produjo
el 8 de abril de 2016, es decir 10 afios y un mes a contar desde la fecha del desembolso de la
primera emisién (8 de marzo de 2006).

Las cédulas hipotecarias de la Serie A3, tienen un tipo de interés fijo del 4%, pagadero
anualmente, cada 21 de octubre. El vencimiento de las cédulas hipotecarias de esta serie, se
producira el 23 de octubre de 2018, es decir 12 afios a contar desde la fecha de desembolso de
la primera emision de esta serie (23 de octubre de 2006).

Las cédulas hipotecarias de la Serie A4, tienen un tipo de interés fijo del 4,125%, pagadero
anualmente, cada 8 de abril. ElI vencimiento de las cédulas hipotecarias de esta serie, se
producira el 10 de abril de 2021, es decir 15 afios a contar desde la fecha de desembolso de la
primera emision de esta serie (10 de abril de 2006).
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Las cédulas hipotecarias de la Serie A5, tienen un tipo de interés fijo del 4,25%, pagadero
anualmente, cada 26 de marzo. El vencimiento de las cédulas hipotecarias de esta serie, se
producira el 28 de marzo de 2027, es decir 15 afios a contar desde la fecha de desembolso de
la primera emision de esta serie (22 de marzo de 2007).

Las cédulas hipotecarias de la Serie A6, tienen un tipo de interés fijo del 4,25%, pagadero
anualmente, cada 8 de abril. ElI vencimiento de las cédulas hipotecarias de esta serie, se
producira el 10 de abril de 2031, es decir 25 afios a contar desde la fecha de desembolso de la
primera emision de esta serie (10 de abril de 2006).

Tanto el cobro del principal como los intereses de las cédulas hipotecarias estan, de acuerdo
con el articulo 12 de la Ley 2/1981 especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
los emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos. Por su
parte, cada uno de los emisores garantizé en la emision:

Q) Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y se halla facultada para participar en
el Mercado Hipotecario.

(i) Que ni alafecha de hoy, ni en ningin momento desde su constitucion, se ha encontrado
en situacion de insolvencia o concursal.

(i) Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de los recursos propios
minimos de las entidades de crédito y deméas normativa aplicable.

(iv)  Que sus 6rganos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios para
la emision de la cédula hipotecaria de conformidad con sus respectivos estatutos y en
la legislacion vigente al efecto.

(V) Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la cédula hipotecaria, cumplen con
los requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y
demas normativa aplicable.

(vi)  Que la cédula hipotecaria ha sido validamente emitida por cada uno de ellos de acuerdo
con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demas normativa aplicable y cumple todos los
requisitos en ellas establecidos.

(vii)  Que la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos constituye una obligacion valida
y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento concursal).
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(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los activos
titulizados incorporados a la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos, al cobro
de las cantidades derivadas de la misma.

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucién
de la cédula hipotecaria de conformidad con la legislacion aplicable.

Que la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos esta representada por un unico
titulo nominativo.

Que la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos es libremente transmisible de
conformidad con la legislacion aplicable.

Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean debidos por los
emisores en virtud de la cédula hipotecaria no estan sujetos a retencion o deduccion
alguna de naturaleza fiscal.

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacién con la cédula hipotecaria por ellos emitida que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad, ni existe, a su leal saber o entender, excepcién
alguna que cada emisor pueda oponer al pago de las cédulas hipotecarias emitidas por
cada uno de ellos.

Que los datos relativos a la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos que se
incluyeron en la escritura de constitucién y en el folleto de emision reflejaban
exactamente su situacion actual, son correctos y completos.

Que la cédula hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningun tipo, ni existe
impedimento alguno para que se pueda ceder.

Que cumple la legislacién vigente sobre proteccidn de datos.
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Las cédulas hipotecarias son transmisibles sin necesidad de intervencién de fedatario publico,
de conformidad con la legislacion vigente.

El vencimiento de los activos titulizados en cada uno los cinco afios siguientes al 31 de
diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, entre el sexto y décimo afio y el resto hasta su
vencimiento, sin considerar las correcciones de valor por deterioro de activos, es el siguiente:

Miles de euros

2021
2027-
2022 2023 2024 2025 2026 2031 Resto Total
Activos titulizados
Cédulas hipotecarias - - - - - 5.115.000 - 5.115.000
Intereses y gastos devengados no
vencidos 159.210 - - - - - - 159.210
Otros activos financieros 18.767 - - - - 33.324 - 52.091
177.977 - - - - 5.148.324 - 5.326.301
Miles de euros
2020
2026-
2021 2022 2023 2024 2025 2030 Resto Total
Activos
Cédulas hipotecarias 2.310.000 - - - - 1.310.000 3.805.000 7.425.000
Intereses y gastos devengados no
vencidos 227.787 - - - - - - 227.787
Otros activos financieros 18.536 - - - - - 45.802 64.338
2.556.323 - - - - 1.310.000 3.850.802 7.717.125

Durante el ejercicio 2021 se han devengado intereses de activos titulizados por importe de
244.097 miles de euros (2020: 312.325 miles de euros), de los que 159.210 miles de euros
(2020: 227.787 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre,
estando registrados en el epigrafe “Activos titulizados” del activo del balance.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han producido movimientos en las cuentas correctoras
por perdidas por deterioro de la cartera de los activos titulizados, ni se han realizado
reclasificaciones de activos.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no han existido otros movimientos de las cédulas
hipotecarias.
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1. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance a 31 de diciembre se corresponde con el efectivo depositado
en CitiBank International Limited (Barclays Bank PLC en 2014) (ver Nota 1.f) como
materializacion de una cuenta de tesoreria para cada una de las series de bonos (Al, A3, A4,
A5 y A6), donde se va depositando los recursos disponibles de cada serie, una cuenta de
deposito de linea de liquidez y una cuenta de tesoreria global en la que se van depositando: (i)
la provision inicial para gastos de constitucion, (ii) las provisiones para gastos de constitucion
y (iii) los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria global.

Las cantidades depositadas en cada una de las cuentas de tesoreria remuneran al maximo entre
cero y el tipo Euribor a un mes disminuido en un margen del 0,10% hasta el 19 de diciembre
de 2019 y a partir del 20 de diciembre de 2019 Euribor 1 mes aumentado en un margen del
0,27%. Los intereses devengados se liquidan mensualmente el dia 8 de cada mes natural.

El detalle de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como
sigue:

Miles de euros

2021 2020
Tesoreria 102.897 194.467
Saldo final 102.897 194.467

Ni a 31 de diciembre de 2021 ni a 31 de diciembre de 2020 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez

Intereses y gastos devengados no vencidos

Otros pasivos financieros

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez

Intereses y gastos devengados no vencidos

Otros pasivos financieros

Miles de euros

2021
No corriente Corriente Total
5.115.000 - 5.115.000
- 159.210 159.210
5.115.000 159.210 5.274.210
102.853 - 102.853
102.853 - 102.853
34.885 16.177 51.062
34.885 16.177 51.062
Miles de euros
2020
No corriente Corriente Total
5.115.000 2.310.000 7.425.000
- 227.787 227.787
5.115.000 2.537.787 7.652.787
130.142 64.012 194.154
130.142 64.012 194.154
47.363 16.178 63.541
47.363 16.178 63.541
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El vencimiento de las “Obligaciones y otros valores emitidos” y las “Deudas con entidades de
crédito” en cada uno de los cinco afios siguientes al 31 de diciembre de 2021 y 2020, entre el
sexto y el décimo afio y del resto hasta su ultimo vencimiento determinable es el siguiente:

Miles de euros

2021
2027 -
2022 2023 2024 2025 2026 2031 Resto Total
Obligaciones y Otros valores
emitidos
Series no subordinadas - - - - - 5.115.000 - 5.115.000
Intereses devengados no
vencidos 159.210 - - - - - - 159.210
Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez - - - - - 102.853 - 102.853
Intereses y gastos devengados
no vencidos - - - - - . - -
159.210 - - - - 5.217.853 - 5.377.063
Miles de euros
2020
2026 -
2021 2022 2023 2024 2025 2030 Resto Total
Obligaciones y Otros valores
emitidos
Series no subordinadas 2.310.000 - - - - 1.310.000 3.805.000 7.425.000
Intereses devengados no
vencidos 227.787 - - - - - - 227.787
Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez 64.012 - - - - - 130.142 194.154
Intereses y gastos devengados
no vencidos - - - - - - -
2.601.799 - - - - 1.310.000 3.935.142 7.846.941
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8.1  Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, ha
procedido a la emision de ciertos bonos de titulizacién, en cada una de las fechas de emision
correspondientes. A continuacion desglosamos, las caracteristicas de los bonos emitidos
durante el presente ejercicio:

Serie Al

Importe nominal 1.585.000.000 euros.

Ndmero de bonos 15.850 bonos.

Importe nominal unitario 100.000 euros.

Interés variable Euribor +0,06 %.

Forma de pago Trimestral.

Fechas de pago de intereses 8 de enero, abril, julio y octubre.
Fecha de inicio del devengo de intereses 8 de marzo de 2006.

Fecha del primer pago de intereses 8 de abril de 2006.

Amortizacion Los Bonos de la Serie Al, se amortizan en un solo pago
en la fecha de vencimiento Final de los Bonos de la Serie
Al, que sera el 8 de abril de 2016 o, en el supuesto de no
ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia habil (“Fecha de
Vencimiento Final A1), sin perjuicio de los supuestos de
amortizacion anticipada previstos en el folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final Al cualquiera
de las correspondientes cédulas hipotecarias Al se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procede a rembolsar el principal de la Serie de Bonos Al
en la forma establecida en el folleto de emisién.

En todo caso, la amortizacién de los Bonos Al no podra
producirse con posterioridad al 8 de abril de 2019, o, en el
supuesto de no ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia
habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A1”).

En dicha fecha o bien se habrdn abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos Al, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha serie de bonos, no
existiendo ningun otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal Al.

Vencimiento Los bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacion
del Fondo.
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Serie A3

Importe nominal

NUmero de bonos

Importe nominal unitario

Interés fijo

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses
Fecha del primer pago de intereses

Amortizacion

Vencimiento

Serie A4

Importe nominal
Namero de bonos
Importe nominal unitario

Interés fijo

1.150.000.000 euros.
11.500 bonos.

100.000 euros.

4%.

Anual.

23 octubre.

23 de octubre de 2006.
23 de octubre de 2007.

Los Bonos de la Serie A3, se amortizardn en un solo pago
en la fecha de vencimiento final de los Bonos de la Serie
A3, que sera el 23 de octubre de 2018 o, en el supuesto de
no ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia habil (“Fecha
de Vencimiento Final A3”), sin perjuicio de los supuestos
de amortizacién anticipada previstos en el Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A3 cualquiera
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias A3 se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procederd a rembolsar el principal de la Serie de Bonos A3
en la forma establecida en el folleto de emisidn.

En todo caso, la amortizacién de los Bonos A3 no podra
producirse con posterioridad al 23 de octubre de 2021, o,
en el supuesto de no ser dicha fecha dia habil, el siguiente
dia habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A3”).

En dicha fecha o bien se habrdn abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos A3, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningun otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal A3.

Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de Liquidacion
del Fondo.

2.310.000.000 euros.

23.100 bonos.

100.000 euros.

4,125%.
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Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses
Fecha del primer pago de intereses

Amortizacion

Vencimiento

Serie A5

Importe nominal

NUmero de bonos

Importe nominal unitario
Interés fijo

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses

Anual.

10 abril.

10 de abril de 2006.
10 de abril de 2007.

Los Bonos de la Serie A4, se amortizaran en un solo pago
en la fecha de vencimiento final de los Bonos de la Serie
A4, que sera el 10 de abril de 2021 o, en el supuesto de no
ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia habil (“Fecha de
Vencimiento Final A4”), sin perjuicio de los supuestos de
amortizacion anticipada previstos en el Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A4 cualquiera
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias A4 se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procederd a rembolsar el principal de la Serie de Bonos A4
en la forma establecida en el folleto de emisidn.

En todo caso, la amortizacion de los Bonos A4 no podra
producirse con posterioridad al 10 de abril de 2024, o, en
el supuesto de no ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia
habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A4”).

En dicha fecha o bien se habrdn abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos A4, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha serie de bonos, no
existiendo ningln otro activo de respaldo de dichos bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal A4.

Los bonos se consideraran vencidos en la fecha en que

estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacion
del Fondo.

1.310.000.000 euros.
13.100 bonos.
100.000 euros.
4,25%.

Anual.

28 marzo.

28 de marzo de 2007.
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Fecha del primer pago de intereses

Amortizacion

Vencimiento

Serie A6

Importe nominal

NUmero de bonos

Importe nominal unitario
Interés fijo

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses

28 de marzo de 2008.

Los Bonos de la Serie A5, se amortizaran en un solo pago
en la fecha de vencimiento final de los Bonos de la Serie
A4, que sera el 28 de marzo de 2027 o, en el supuesto de
no ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia habil (“Fecha
de Vencimiento Final A5”), sin perjuicio de los supuestos
de amortizacién anticipada previstos en el Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A5 cualquiera
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias A5 se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procederd a rembolsar el principal de la Serie de Bonos A5
en la forma establecida en el folleto de emisién.

En todo caso, la amortizacion de los Bonos A5 no podra
producirse con posterioridad al 28 de marzo de 2027, 0, en
el supuesto de no ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia
habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A5”).

En dicha fecha o bien se habran abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos A5, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningdn otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal A5.

Los bonos se consideraran vencidos en la fecha en que

estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacion
del Fondo.

3.805.000.000 euros.
38.050 bonos.
100.000 euros.
4,25%.

Anual.

10 abril.

10 de abril de 2006.
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Fecha del primer pago de intereses 10 de abril de 2007.

Amortizacion Los Bonos de la Serie A6, se amortizaran en un solo
pago en la fecha de vencimiento final de los bonos de la
Serie A6, que sera el 10 de abril de 2031 o, en el
supuesto de no ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia
habil (“Fecha de Vencimiento Final A6”), sin perjuicio
de los supuestos de amortizacion anticipada previstos en
el Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A6 cualquiera
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias A6 se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procederd a rembolsar el principal de la Serie de Bonos A4
en la forma establecida en el folleto de emisién.

En todo caso, la amortizacion de los Bonos A6 no podra
producirse con posterioridad al 10 de abril de 2034, o, en
el supuesto de no ser dicha fecha dia habil, el siguiente dia
habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A6”).

En dicha fecha o bien se habran abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos A6, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha serie de bonos, no
existiendo ningln otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal A6.

Vencimiento Los bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacion
del Fondo.

La emision de los bonos esta en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado A.l1.A.F. (Asociacion
de Intermediarios de Activos Financieros).

Como se describe en el folleto del Fondo, el vencimiento de los Bonos de la Serie Al se produjo
el 8 de abril de 2016 por importe de 1.585.000 miles de euros.

Como se describe en el folleto del Fondo, el vencimiento de los Bonos de la Serie A3 se produjo
el 23 de octubre de 2018 por importe de 1.150.000 miles de euros.
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Durante el ejercicio 2021 se han devengado intereses de los bonos de titulizacion por importe
de 244.097 miles de euros (2020: 312.325 miles de euros), de los que 159.210 miles de euros
(2020: 227.787 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre,
estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores emitidos” del balance.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2021 y 2020 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2021 2020
Serie Al 0% 0%
Serie A3 0% 0%
Serie A4 0% 4,13%
Serie Ab 4,25% 4,25%
Serie A6 4,25% 4,25%

Las agencias de calificacion fueron Fitch Ratings Espafia, S.A., Standard & Poor’s Espana,
S.A. y Moody’s Investors Service Espafia, S.A.

- El nivel de calificacion inicial otorgado por Fitch fue de AAA para los Bonos Al, de
AAA para los Bonos A3, de AAA para los Bonos A4, de AAA para los Bonos A5y de
AAA para los Bonos A6.

- El nivel de calificacién inicial otorgado por S&P fue de AAA para los Bonos Al, de
AAA para los Bonos A3, de AAA para los Bonos A4, de AAA para los Bonos A5 y de
AAA para los Bonos AG6.

- El nivel de calificacion inicial otorgado por Moody’s fue de Aaa para los Bonos Al, de
Aaa para los Bonos A3, de Aaa para los Bonos A4, de Aaa para los Bonos A5 y de Aaa
para los Bonos A6.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la calificacion crediticia (rating) se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).
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8.2 Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucion se concedid un préstamo al Fondo por los emisores, que tenia las
siguientes caracteristicas:

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

Importe total facilitado por:

Euros
Caja Madrid (actualmente CaixaBank) 386.110
Ibercaja (actualmente Ibercaja Banco) 386.110
Caja Castilla-La Mancha (actualmente Unicaja Banco) 386.110
Caja de Ahorros del Mediterrdneo (actualmente Grupo Banco Sabadell) 386.110
Caja Burgos (actualmente CaixaBank) 386.110
Saldo inicial 1.930.550
Saldo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 Completamente amortizado.
Finalidad: Dotacién de la provision inicial de gastos de constitucion.
Amortizacion: El 8 de marzo de 2008.
Remuneracion: - “Remuneracion Fija”: El principal del préstamo

devengd diariamente intereses a favor de los
prestamistas a razon de un tipo fijo anual del 4,30%
hasta la fecha de amortizacion.

- “Comision de Estructuracion™: Los prestamistas
tuvieron derecho a la percepcién de una comisién de
estructuracion, la cual se repartio en proporcion al
importe nominal de las cédulas hipotecarias emitidas
por cada prestamista. Dicha comision se pagé en los
dos primeros aniversarios de la fecha de desembolso
del préstamo. En todo caso, el limite mé&ximo de
Comisién de Estructuracién a repartir anualmente
entre los prestamistas fue de 200 miles de euros.
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LINEA DE LIQUIDEZ

El 3 de marzo de 2006, el Fondo celebrd un contrato con Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Madrid (actualmente CaixaBank), para la apertura de una linea de liquidez. El destino de la
linea de liquidez es utilizado por la Sociedad Gestora, para hacer frente exclusivamente a la
dotacion del fondo de liquidez, que se encuentra en la cuenta de depdsito.

En la fecha de desembolso de la primera emision de la Serie Al, se abon6 a Caja Madrid
(actualmente CaixaBank), una comision de disponibilidad que ascendié a 27.291 euros.
Asimismo, se abond a esta entidad, una comision de estructuracion que ascendié a 27.291
euros. Finalmente, en cada fecha de desembolso se las siguientes emisiones de bonos, se pagan
las comisiones que se fijen en el documento de Condiciones Finales correspondiente, los cuales
seran depositados en la CNMV.

Respecto a la remuneracion de la linea de liquidez, se establecen las siguientes condiciones en
el contrato:

a) Tipos de Interés para los saldos no utilizados de la linea de liquidez. Es decir, para los
saldos dispuestos de la linea de liquidez para dotar el fondo de liquidez, pero que se
mantienen depositados en la cuenta de depoésito, por no haberse utilizado dicho fondo
de liquidez, devengan diariamente, un interés variable conforme al Euribor.

b) Tipos de Interés para los saldos utilizados de la linea de liquidez. Es decir, para los
saldos dispuestos de la linea de liquidez para dotar el fondo de liquidez, pero que se han
utilizado y por lo tanto no se encuentran depositados en la cuenta de depdsito, devengan
diariamente, un interés variable conforme al Euribor mas un margen del 0,50%. Durante
el ejercicio 2021, no se ha devengado cantidad alguna por este concepto, al encontrarse
depositado la totalidad de los saldos dispuestos en la cuenta de depdsito.

El 18 de junio de 2019, se produjo la reduccion del Limite Maximo de la Linea de Liquidez en
un importe total de 19.744 miles de euros, hasta la cifra de 194.154 miles de euros (en adelante,
el “Limite Maximo del Fondo de Liquidez”) habiendo recibido la confirmacion por escrito de
las Agencias de Calificacion de que dicha reduccion no afectard negativamente a las
calificaciones de los Bonos.

El 23 de abril de 2021, se produjo la reduccion del Limite M&ximo de la Linea de Liquidez en
un importe total de 91.301 miles de euros, hasta la cifra de 102.853 miles de euros (en adelante,
el “Limite Méaximo del Fondo de Liquidez”) habiendo recibido la confirmacion por escrito de
las Agencias de Calificacion de que dicha reduccién no afectara negativamente a las
calificaciones de los Bonos.
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El 04 de agosto de 2021, se firmé una adenda al Contrato de Linea de Liquidez, celebrado entre
el Acreditante y el Fondo con la finalidad de eliminar los gastos que soportaba el Fondo a
consecuencia del deposito de la misma.

Conforme a lo previsto en el Contrato de Linea de Liquidez, el importe equivalente a la
reduccion del Limite Maximo del Fondo de Liquidez, depositado en la Cuenta de Depdsito, se
destina, como un Recurso Disponible méas, a la amortizacion de la Linea de Liquidez, de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

El detalle de la linea de liquidez dispuesta al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles euros
2021 2020
Saldo inicial 194.154 194.154
Amortizaciones (91.031)
Saldo final 102.853 194.154

Ni durante el ejercicio 2021 ni 2020, se han devengado intereses del préstamo de la linea de
liquidez, y no se han registrado intereses pendientes de vencimiento a 31 de diciembre.

8.3  Otros pasivos financieros

Dentro de este epigrafe a 31 de diciembre de 2021, se incluye la diferencia entre el importe
nominal de las cédulas hipotecarias y el precio de emisidén de las mismas, descontando el
importe para gastos de la primera emision, que se distribuira a lo largo de la vida del Fondo.

Durante el ejercicio 2021 se han registrado 12.499 miles de euros (2020: 16.172 miles de

euros), estando registrados en el epigrafe “Intereses y cargos asimilados” de pérdidas y
ganancias.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2021 y
2020 se presenta a continuacion:

Miles de euros

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
Liquidacion de cobros y pagos del periodo Real Real
Activos titulizados clasificados en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 2.310.000 -
Cobros por amortizaciones anticipadas - -
Cobros por intereses ordinarios 312.676 312.675

Cobros por intereses previamente impagados - -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas - -
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo - R

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacién serie a serie)

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2 - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A3 -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A4 2.310.000 -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A5 - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A6 - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE Al - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A2 - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A3 - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A4 95.288 95.287

Pagos por intereses ordinarios SERIE A5 55.675 55.675
Pagos por intereses ordinarios SERIE A6 161.713 161.713

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2 - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A3 - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A4 - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A5 - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A6 - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - -
Otros pagos del periodo - -
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A continuacion se incluye la informacion de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2021 y 2020:

. Ejercicio 2021
Ejercicio 2021

Real
Liquidacion de pagos de las liquidaciones intermedias 29/03/2021 12/04/2021

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A3 - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A4 - 2.310.000
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A5 - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A6 - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE Al - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A3 - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A4 - 95.288

Pagos por intereses ordinarios SERIE A5 55.675 -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A6 - 161.713

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A3 - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A4 - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A5 - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A6 - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Al - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A3 - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A4 - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A5 - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A6 - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A3 - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A4 - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A5 - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A6 - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - -
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP) - -
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Ejercicio 2020

Ejercicio 2020

Real

Liguidacion de pagos de las liguidaciones intermedias 30/03/2020 14/04/2020 18/06/2020

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al - - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A3 - - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A4 - - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A5 - - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A6 - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE Al - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A3 - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A4 - 95.287 -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A5 55.675 -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A6 - 161.713 -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A3 - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A4 - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A5 - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A6 - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Al - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A3 - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A4 - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A5 - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A6 - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A3 - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A4 - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A5 - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A6 - - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - -
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP) - - -
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacion real acumulada y la
informacion contractual, entendida ésta ultima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (0 acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipotesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacion:

Ejercicio 2021
Hipotesis
momento inicial Momento actual

Tipo de interés medio de la cartera N/A 4,25%

Ejercicio 2020
Hipdtesis
momento inicial Momento actual

Tipo de interés medio de la cartera N/A 421%

Ni al 31 de diciembre de 2021 ni 2020 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las
diferentes series de bonos en circulacion.

Ni al 31 de diciembre de 2021 ni 2020 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer
frente al pago de las series.

Ni durante 2021 ni durante 2020 el Fondo ha abonado importe alguno al cedente en concepto
de margen de intermediacion del Fondo.
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Durante los ejercicios 2021 y 2020 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance y el estado de
flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros

Provision por Correcciones de valor
margen de Comision por repercusion de
intermediacion variable pérdidas
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1116 - -

Comisidn variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - - -
Dotacion (reversion) provision por margen de
intermediacion (11) - -
Repercusién de pérdidas (ganancias) -

Comision variable pagada en el ejercicio - - -

Otros - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2020 1.105 - -

Comision variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - - -
Dotacion (reversion) provision por margen de
intermediacion 37) - -
Repercusién de pérdidas (ganancias) -

Comision variable pagada en el ejercicio - - -

Otros - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2021 1.068 - -

10. SITUACION FISCAL

El resultado econdémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espariol.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro Gltimos ejercicios. En opinion de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a
inspeccion.
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De conformidad con la normativa fiscal aplicable, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacidn de activos, son de aplicacién
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

11.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio
ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2021 y 2020, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2021 han
sido 4 miles de euros (2020: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tenia ningan importe significativo pendiente
de pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y
2020, el Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales.
En opinion de los administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de
pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2021 y 2020, como los
pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2021 y 2020, cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

Con fecha 4 de agosto de 2021 se comunico la informacion privilegiada a la CNMV en relacion
a la informacion privilegiada publicada con fecha 22 de diciembre 2020 sobre la previsible
imposibilidad del Fondo para abonar en su totalidad los intereses correspondientes a los Bonos
de las Series A5 y A6 en la Fecha de Pago de 2022 se indica lo siguiente:

Que, el 04 de agosto de 2021, se ha procedido a firmar una adenda al Contrato de Linea de
Liquidez, celebrado entre el Acreditante y el Fondo, por el que se dotaba el Fondo de Liquidez,
con la finalidad de eliminar los gastos generados por la Cuenta de Depdsito que soportaba el
Fondo, a consecuencia del deposito del Fondo de Liquidez.

Por todo ello, ya no seran de aplicacion las estimaciones reflejadas en la anterior informacion
privilegiada, como consecuencia de la adenda antes expresada, y, por tanto, teniendo en cuenta
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la situacion actual, se estima que el Fondo podra dar cumplimiento a las obligaciones de pago
de intereses de los Bonos de las Series A5 y A6 en la Fecha de Pago de 2022.

12. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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ANEXO I
a la Memoria del ejercicio 2021

(recoge los estados S05.1, S05.2, S05.3, S05.5 y el apartado correspondiente a las notas
explicativas del S06)



Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.05.1

Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: SI

Fecha: 31/12/2021

Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCO SABADELL, CAIXABANK, IBERCAJA, BBVA, BBVA, BCM, CAIXA DE GIRONA, CAIXA LAIETANA, CATALUNYA CAIXA, CAJA MURCIA, CAIXA DE SABADELL, CAJA
ESPANA/DUERQ, LIBERBANK, CAIXANOVA, CAJA DE BURGOS, CAIXABANK, CAJA ESPANA/DUERO, CAJAMAR, CAIXABANK, UNICAJA

| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
[cuapro A |
on actual 31/12/2021 Situncion ciemre anual a ior 31/12/2020 Hipétesis inicinles folletofesaritura
Ratios (36) Tasa deactives | Tasa de fallide Tusndn__ den Tasa de activos | Tasa de fallido Tﬂldl_' Tﬂ!_!dl_" Tasa de actives | Tasa de fallide del_-_ Tus_ndn__
shudoses i | e || e e | ey || e falidos | “anticipada
Participaciones hipotecarias 0380 0400 0420 0440 1380 1400 1420 1440 2380 2400 2420 2440
Certificados de transmisién de hipoteca | 0381 0401 0421 0441 1381 1401 1421 1441 2381 2401 2421 2441
Préstames hipotecarios 0382 0402 0422 0442 1382 1402 1422 1442 2382 2402 2422 2442
Cédulas hipotecarias 0383 0,00| 0403 0,00| 0423 0,00| 0443 0,00| 1383 0,00| 1403 0,00| 1423 0,00] 1443 0,00| 2383 0,00| 2403 0,00] 2423 0,00| 2443 0,00
Préstamos a promotores 0384 0404 0424 0444 1384 1404 1424 1444 2384 2404 2424 2444
Préstamaos a PYMES 0385 0405 0425 0445 1385 1405 1425 1445 2385 2405 2425 2445
Préstamos a empresas 0386 0406 0426 0446 1386 1406 1426 1446 2386 2406 2426 2446
Prestamos corporatives 0387 0407 0427 0447 1387 1407 1427 1447 2387 2407 2427 2447
Cédulas teritoriales 0388 0408 0428 0448 1388 1408 1428 1448 2385 2408 2428 2443
Bones de tesoreria 0389 0409 0429 0449 1389 1409 1429 1449 2389 2409 2429 2449
Deuda subordinada 0330 0410 0430 0450 1390 1410 1430 1450 2390 2410 2430 2450
Créditas AAPP 0391 0411 0431 0451 1391 1411 1431 1451 2391 2411 2431 2451
Préstames consuma 0392 0412 0432 0452 1392 1412 1432 1452 2392 2412 2432 2452
Préstamos automocion 0393 0413 0433 0453 1393 1413 1433 1453 2393 2413 2433 2453
3::;:‘; ?e arrendamiento financiero 0394 0414 0434 0454 1394 1414 1434 1454 2394 2414 2434 2454
Cuentas a cobrar 0395 0415 0435 0455 1395 1415 1435 1455 2395 2415 2435 2455
Derechos de crédito futuros 0396 0416 0436 0456 1396 1416 1436 1456 2396 2416 2436 2456
Bones de titulizacién 0397 0417 0437 0457 1397 1417 1437 1457 2397 2417 2437 2457
C&dulas internacionalizacicn 0398 0418 0438 0458 1398 1418 1438 1458 2398 2418 2438 2458
Otros 0399 0419 0439 0459 1399 1419 1439 1459 2399 2419 2439 2459




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

o8 VaLor PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.05.1

Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: Sl
Fecha: 31/12/2021

Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCO SABADELL, CAIXABANK, IBERCAJA, BBVA, BBVA, BCM, CAIXA DE GIRONA, CAIXA LAIETANA, CATALUNYA CAIXA, CAJA MURCIA, CAIXA DE SABADELL, CAJA
ESPANA/DUERQ, LIBERBANK, CAIXANOVA, CAJA DE BURGOS, CAIXABANK, CAJA ESPANA/DUERO, CAJAMAR, CAIXABANK, UNICAJA

IINFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |

lcuabros |

Total Impagades (miles de euros) N® de actives Importe i ) Principal i ne Otros importes Deuda Total
Principal pendiente devengad I Total pRpcE
wvencido en contabilidad interrumpides en
contabilided
Hasta 1 mes 0480 0] 0467 0] 0474 0] 0481 0] o488 0] 0495 0| 0502 0] 0509 0
D= 153 meses 0461 0| 0468 0| 0475 7| 0482 0| 0489 0| 049 0| 0503 af 0510 [}
Die 3 a 6 meses 0482 0] 0469 0] 0476 0] 0483 0] 0490 0] 0497 0] 0504 0] os11 0
De 60 9 meses 0463 o 0470 o 0477 7] 0484 o 0491 0| 0498 0| 0505 af 0512 [}
Die 02 12 mases 0464 0] o4m 0] 0478 o] 0485 0] 0492 0] 0499 Q] 0506 a] 0513 0
Mas de 12 meses 0465 0| 0472 ol 0479 0| 0486 o 0493 a| 0500 a| 0507 af 0514 [}
Total 0466 0] 0473 0] 0480 o 0487 0] 0494 0] 0501 0| 0s08 o] 1515 0
«con garantia real N® de activos Importe impagado Principol pendiente | Otros importes Deudn Total Valor garantia Valor Gerantia con % Deudan / v.
(miles de suros) Principel pendierte | | Total no vendido Tasacién > 2 afias Tasacién
veneide el [t
Hasta 1 mes 0515 | 0522 0[ 0529 0| 0536 0| 0543 0f 0550 0| 0557 0| 0564 0] 0571 0| 0578 0| 0584 0,00
Die 12 3 meses 0516 a| 0523 0| 0530 0| 0537 0| 0544 0f 0551 0| 0558 0| 0565 0| 0572 0| 0579 0| 0585 0,00
Die 3 8 6 meses 0517 a| 0524 0 0531 0 0538 0| 0545 0| 0552 0| D559 0| 0566 0| 0573 0| 0580 0| 0586 0,00
De 6 a9 meses 0518 Q| 0525 0] 0532 0| 0539 0| 0545 0| 0553 0| 0560 0| 0567 0| 0574 0| 0581 0| 0587 0,00
D= 0212 mases 0519 | 0526 0 0533 0 0540 0| 0547 0| 0554 0| 0561 0| 0568 0| 0575 0| 0582 0| 0588 0,00
Més de 12 meses 0520 0| 0527 0| 0534 0 0541 0| 0548 0| 0555 0| 0562 0| 0569 0| 0576 0| 0583 0| 0589 0,00
Total 0521 a| 0528 0f 0535 0| 0542 0| 0549 0] 0556 0| 0563 0[ 0570 0| 0577 0 0590 0,00




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.05.1

Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: S

Fecha: 31/12/2021

CAIXABANK, CAJA ESPANA/DUERO, CAJAMAR, CAIXABANK, UNICAJA

Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCO SABADELL, CAIXABANK, IBERCAJA, BBVA, BBVA, BCM, CAIXA DE GIRONA, CAIXA
LAIETANA, CATALUNYA CAIXA, CAJA MURCIA, CAIXA DE SABADELL, CAJA ESPANA/DUERO, LIBERBANEK, CAIXANOVA, CAJA DE BURGOS,

IINFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

lcuaproc
Principal pendients
Vida residual de los activos titulizados (miles de euros) Sttuncion actual 31/12/2021 Euudénacli::mﬂg;hmﬁu Situncion inicial 02/03/2006
Inferior a 1 afio o600 0 1600 2.310.000 2600
Entre 1y 2 afios 0601 0 1601 o 2601
Entre 2 y 3 afios 0602 4] 1602 o 2602
Entre 3 y 4 afios 0603 a] 1603 0] 2603
Entre 4 y 5 afios 0604 0 1604 4] 2604
Entre 5 y 10 afios 0605 5.115.000 1605 1.310.000 2605
Superior a 10 afios 0606 0 1606 3.805.000 2606 10,160,000
Total 0607 5.115.000 1607 7425000 2607 101600000
Vida residual media ponderada (afios) 0608 8,25 1608 6,45 2608 18,29
Antigiedsd Situacion actual 31/12/2021 | Situscion cierre anual anterior | Situadion inicial 02/03,/2006
31122020
Antigiedad media ponderada (afics) 0609 15.34 1609 14,84 2609 0,00




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

FROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.05.1

Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: Sl

Fecha: 31/12/2021

Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCO SABADELL, CAIXABANK, IBERCAJA, BBVA, BBVA, BCM, CAIXA DE GIRONA, CAIXA LAIETANA, CATALUNYA CAIXA, CAJA MURCIA, CAIXA DE SABADELL, CAJA
ESPANA/DUERQ, LIBERBANK, CAIXANOVA, CAJA DE BURGOS, CAIXABANK, CAJA ESPANA/DUERQ, CAJAMAR, CAIXABANK, UNICAJA

IINFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |

|cuabroD |
Importe pendiente actives titulizados / Valor garantia (miles de euros) ituacién actual 31/12/2021 Situacién cierre anual anterior 31/12/2020 Situncién inicial 02/03/2005
1 de activos vivos Principal pendiente @ de activos vives Principal pendi Ne de activas vivos Principal pendi
0% - 40% 0620 ] 0630 ] 1620 1] 1630 Q 2620 Q 2630 Q
40% - 60% 0621 o 0631 o 1621 ) 1631 0 2621 0 2631 0
60% - 80% 0622 ] 0632 ] 1622 1] 1632 Q 2622 Q 2632 Q
30% - 100% 0623 o 0633 o 1623 Q 1633 0 2623 0 2633 0
100%:- 120% 0624 ] 0634 ] 1624 1] 1634 Q 2624 Q 2634 Q
120% - 140% 0625 o 0635 o 1625 Q 1635 0 2625 0 2635 0
140%: - 160% 0626 4] 0636 4] 1626 4] 1636 [4] 2626 [4] 2636 [}
superior al 160% 0627 o 0637 o 1627 Q 1637 0 2627 0 2637 0
Total 0628 o 0638 o 1628 o 1638 [} 2628 [} 2638 ]
Media ponderada (%) 0639 0,00 0649 1639 0,00 1649 2639 0,00 2649




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.05.1

Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, 5.A.

Estados agregados: 5l

Fecha: 31/12/2021

CAIXABANK, CAJA ESPANA/DUERQ, CAJAMAR, CAIXABANK, UNICAJA

Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCO SABADELL, CAIXABANEK, IBERCAJA, BBVA, BBVA, BCM, CAIXA DE GIRONA, CAIXA
LAIETANA, CATALUNYA CAIXA, CAJA MURCIA, CALXA DE SABADELL, CAJA ESPANA/DUERO, LIBERBANEK, CAIXANOVA, CAJA DE BURGOS,

I INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cuapro E
Tipos de interés de los activos titulizados (%) Situacion actual Situacion cierme anual anterior | Situscion inicial 02/03/2006
311242021 31122020
Tipo de interés medio ponderado 0650 4725 1650 421 2650 4,02
Tipo de interés nominal masximo 0651 425 1651 4.25 2651 4,25
Tipo de interés nominal minime 0652 425 1652 413 2652 269




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafna
(+34) 915 851 500, WWW.CnNMV.&s

FROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.051

Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: S

Fecha: 31/12/2021

Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCO SABADELL, CAIXABANK, IBERCAJA, BBVA, BBVA, BCM, CAIXA DE GIRONA, CAIXA LAIETANA, CATALUNYA CAIXA, CAJA MURCIA, CAIXA DE SABADELL, CAJA
ESPANA/DUERQ, LIBERBANK, CAIXANOVA, CAJA DE BURGOS, CAIXABANK, CAJA ESPANA/DUERO, CAJAMAR, CAIXABANEK, UNICAJA

IINFORMHCION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

lcuaproF

Distribucién geografica actives titulizados (miles de eures) Situacién actual 21/12/2021 Situacién cierre anual anterior 31/12/2020 Situacion inicial 02/03/2006
Ne de activas vivos Principal ente N® de activos vives Pringi ndiente N de activos vivos Primci iente
Andalucia 0660 7 0683 1.390.000 1660 10 1683 1,850,000 2660 14 2683 3.000.000
Aragén 0661 0] 0684 0 1661 ! 1684 300000) 2661 2] 2684 500.000
Asturias 0662 o 0685 0 1662 ol 1685 0| 2662 0| 2685 a
EBaleares 0663 1 0686 25.000 1663 4| 1888 415000| 2663 5| 2686 515.000
Canarias 0664 o 0687 0 1664 al 1687 0] 2664 0| 2687 a
Cantabria 0665 ol o688 0 1665 1 1688 75.000 2885 1 2668 75.000
Castilla-Ledn 0666 s| o689 700.000 1666 s 1689 200.000| 2666 z| 2689 950.000
Castilla La Mancha 0667 3 0690 200.000 1667 4 1690 1.100.000 66T 5 2690 1.200.000
Catalufia 06638 7 0691 950.000 1668 11 1691 1.500.000 2668 15 2691 2.010.000
Ceutn 0669 0] 0692 o 1669 o] 1892 0] 2669 0] 2692 0
Extremadura 0670 ol 10693 0 1670 ol 1693 o] 2670 0] 2693 Q
Galicia 0671 1 0694 200.000 1671 1 1694 200000 2671 1 2694 200.000
Madrid 0672 7| 0685 850.000 1672 a| 1895 935000| 2672 9] 2695 960.000
ntelilla 0673 0] 0696 0 1673 o] 1896 0] 2673 Q9] 2696 Q
Murcia 0674 o] 0697 0 1674 1 1697 250000| 2674 2| 2697 450,000
Navarra 0675 ¢ 0698 0 1675 o] 1698 Q] 2675 Q] 2698 @
La Ricja 0676 0| 0699 0 1676 of 1699 0] 2676 0] 2699 0
Comunidad Valenciana 0677 o 0700 0 1677 a 1700 0 67T 1 2700 300.000
Pais Vasco 0678 ol o070 0 1678 o 170 0| 2678 o] 2701 Q
Total Espafia 0679 31 0702 5.115.000 1679 47| 1702 7425000 2679 63| 2702 10.160.000
Otros paises Unicn Europea 0680 o 0703 o 1680 [} 1703 0 2680 4] 2703 [}
Rasto 0681 0] 0704 0 1681 o] 1704 0] 2681 0] 2704 Q
Total general 0652 3 0705 5.115.000 16582 47 1705 7425000 2682 63 2705 10.160.000




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.05.1

Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: S

Fecha: 31/12/2021

Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCO SABADELL, CAIXABANK, IBERCAJA, BBVA, BEVA, BCM, CAIXA DE GIRONA, CAIXA LAIETANA, CATALUNYA CAIXA, CAJA MURCIA, CAIXA DE SABADELL, CAJA
ESPANA/DUERQ, LIBERBANK, CAIXANOVA, CAJA DE BURGOS, CAIXABANK, CAJA ESPANA/DUERQ, CAJAMAR, CAIXABANK, UNICAJA

| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS I

|cuapro G |
Concentracion i ion actual 31/12/2021 Situacion ci ual ior 31/12/2020 Situacién inicial 02/03/2006
Porcentaje CNAE F j CMNAE Porcentaje CNAE
Diaz primieros deudores/emisores con més concentracidn 0710 88,76 1710 80,81 2710 75,05
Sector 0711 100,00 0712 64 1711 100,00 1712 64) 2711 100.00f 3712 a4




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5052

Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacion de |a gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: Sl

Periodo de la declaracién: 31/12/2021

Mercados de cotizacion de los valores emitidos: AIAF
IINFORMHCION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES ¥ OTROS VALORES EMITIDOS I
[cuaDro A |

(miles de surcs) Situacién actual 31/12/2021 Situscian cierre anual anterior 31/12/2020 Situscion inicial 02/03/2006
Serie Denominacion serie IN® de pasivos emitidos MNominal Principal pendiente IN® de pasivos emitidos Nominal Principal pendiente N® de pasivos emitidos MNominal Principal pendiente
unitaric (€} unitario (€) unitaric (€]
0720 o721 0722 1720 1721 1722 720 7 2722

ES0371622004 SERIE A1 0 0 o 0 0 0 15.850 100.000 1.585.000
ES0371622038 SERIE A3 0 0 ] 4] 0 0 11.500 100.000 1.150.000
ES0371622012 SERIE A4 0 0 ] 23.100 100.000 2.310.000 23.100 100.000 2.310.000
ES0371622046 SERIE AS 13.100 100.000 1.310.000 13.100 100.000 1.310.000 13.100 100.000 1.310.000
ES0371622020 SERIE A6 38.050 100.000 3.805.000 38.050 100.000 3.505.000 35.050 100.000 3.805.000
Total 0723 51.150 0724 ‘ 5.115.000 1723 74250 1724 7425.000 2723 101.600 2724 101 60.0g




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafna
(+34) 915 851 500, WWW.CnNMmV.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.05.2
Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: Sl
Periodo de la declaracién: 31/12/2021
Mercados de cotizacién de los valores emitidos: AIAF
IINFORMHCION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES ¥ OTROS VALORES EMITIDOS |
[cuapro B |
[miles de euros) Intereses Principal pendiente Total Pendiente Correcciones r_l’ valor
Serie Denomina | Grado de | indice de referencia | Margen Tipe A lados | I impagads Serie devenga Principal no vencide | Principal impagado por repercusion s Isd.
cién serie | subordina oplicade intereses en el pericdo
wen
0730 073 0722 0733 0734 o735 0742 0736 o737 0738 0739
ES0371622004 SERIE A1 |NS EURIBOR 3 m 0,06 10,00 0 0 NO 0 o 0 0
ES0371622038 SERIE A3 |NS Tipo Fijo 0,00 0,00 0 0 NO 0 ] 0 0
ES0371622012 SERIE A4 |NS Tipo Fijo 0,00 0,00 4] 1] NO "] o 4] ]
ES0371622046 SERIE AS |NS Tipo Fijo 0,00 4,25 42 368 0 NO 1.310.000 ] 1.352.368 0
ES0371622020 SERIE AG [NS Tipo Fijo 0,00 4,25 116.842 1] NO 3.805.000 o 3.921.842 ]
Total 0740 159.210] 0741 ‘ i} 0743 511500 0744 ‘ 0] 0745 ‘ 52742 0746 ‘ ]
0 0
5n mctual 31/12/2021 Situacion cierre anual anterior 31/12/2020 Situncicn inicinl 02/03/2006
Tipo de interés medio ponderado de las obligaciones y otros valores emitides (%) 0747 4,24 0748 4.7 0749 | 2,60




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5052

Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de |a gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: Sl

Periodo de la declaracién: 31/12/2021

Mercados de cotizacidn de los valores emitidos: AIAF

| INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES ¥ OTROS VALORES EMITIDOS I

[cuaproc |

(miles de euros) Situacion actual 31/12/2021 5n periedo i jor 31,/12/2020
Pagos del periodo Pagos acumulados Pagos del perk Pagos acumulados Pogos del periodo Pagos acumulados Pagos del perk Pagos acumulados
0750 0751 0752 0753 1750 1751 1752 1753

ES0371622004 SERIE A1 0 1.585.000 0 259.003 0 1.585.000 0 259.003
ES0371622038 SERIE A3 0 1.150.000 0 552.000 0 1.150.000 0 552.000
ES0371622012 SERIE A4 0 2.310.000 0 1418588 0 0 0 1.323.300
ES0371622046 SERIE AS 0 0 0 779.450 0 0 0 723775
ES0371622020 SERIE A6 0 0 0 2.386.163 0 0 0 2224450
Total 0754 o| o755 5.045.000| 0756 o| o757 5.395203| 1754 o 1755 2735.000] 1756 o] 1757 5.082.528




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.05.2
Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: Sl
Periodo de la declaracion: 31/12/2021
Mercados de cotizacion de los valores emitidos: AIAF
| INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES ¥ OTROS VALORES EMITIDOS |
[cuapro D |
Calificacién
Serie Denominacién Serie Fecha (ltime cambio de calificacién | Agencia de calificacién crediticia (2) Situacién actual 31/12/2021 Situacién cierre anual anterior Situacién inicial 02/03/2006
crediticia 31/12/2020
0760 0761 0762 0763 0764
ES0371622004 SERIE Al 14/08/2014 FCH A A AAA
ES0371622004 SERIE Al 02/11/2015 MDY A2 A2 Aaa
ES0371622004 SERIE A1 18/08/2015 SYP BBB- BBB- LYY
ES0371622038 SERIE A3 14/08/2014 FCH A A AMA
ES0371622038 SERIE A3 04/05/2018 MDY Aal Aal Aaa
ES0371622038 SERIE A3 19/05/2016 SYP BEB+ BEE+ AMA
ES0371622012 SERIE A4 27/05/2019 FCH A A LYY
ES0371622012 SERIE A4 13/03/2019 MDY Aal Aal Aaa
ES0371622012 SERIE A4 19/05/2016 SYP BEB+ BBE+ AAA
ES0371622046 SERIE AS 04/11/2021 FCH A- A AMA
ES0371622046 SERIE AS 13/03/2019 MDY Aal Aal Aaa
ES0371622046 SERIE A5 19/05/2016 5YP BEB+ BEE+ AAA
ES0371622020 SERIE AB 27/05/2019 FCH A- A- AAA
ES0371622020 SERIE A& 25/09/2017 MDY Azl Aa2 Aaa
ES0371622020 SERIE AB 19/05/2016 SYP BEB+ BEE+ AMA




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.05.2

Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: Sl

Periodo de la declaracién: 31/12/2021

Mercados de cotizacion de los valores emitidos: AIAF

IINFOHMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

|cuaproE

Vida residual de las obligaciones y otros valores emitidos por el Fondo (miles de euros)

Principal pendiente

Situscion actual 31/12/2021

Situacion cierre anual anterior 31/12/2020

Situacion inicial 02/03,/2006

Inferior a 1 afo 0765 0 1765 2.310.000 2765
Entre 1 y 2 afios 0766 Q 1766 @ 2766
Entre 2y 3 afios 0767 0 1767 a 2767
Entre 3 y 4afios 0768 0 1768 a 2768
Entrs 4y 5 afios 0769 0 1769 a 2769
Entre 5y 10 ofios 0770 5.115.000 1770 1.310.000 2770
Superior a 10 afios 0771 0 1771 3.805.000 277 10,160,000
Total 0772 5.115.000 1772 7.425.000 2772 10.160.000
Vida residual media ponderads (afios) 0773 8,25 1773 6,71 2773 18,29




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5053
Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: Sl
Fecha: 31/12/2021
[OTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO |
lcuabro A |
Irvf ion sobre las mej diticias del Fonde Situscion actual 31/12/2021 Situacin cieme I ior 31/12/2020 Situacion inicial 02/03/2006
1 Imporne dzl Fondo de Reserve constituids (miles de suras) 0775 1775 2775
1.1 Importe minime del Fondo de Reserva (miles de euros) 0776 1776 2776
1.2 Porcentaje que representa el Fondo de Reserva constituido sobre &l total de pasivos emitidos (%) 0777 1777 2777
1.3 Deneminacién de la contrapartida 0778 1778 2778
1.4 Rating de la contrapartida 0779 1779 2779
1.5 Rating requerido de la contrapartida 0780 1780 2780
2 Imperte disponible de Ia linea/s de liquidez (miles de euros) 0781 102.853 1781 194.154 2781 300291
2.1 Porcentaje que representa el importe dizponible de Ia linea de liquidez sobre el total de pasives emitides (%) 0782 201 1782 261 2782 295
2.2 Dencminacicn de la contrapartida 0783 BAMKIA 1783 BAMNKIA 2783 Bankia
2.3 Rating de la contrmpartida 0784 1784 2784
2.4 Rating requerido de |a contrapartida 0785 1785 2785
3 Importe de los pasivos emitidos garantizados por avales (miles de sures) 0786 1786 2786
3.1 Porcentaje que representan los avales sobre el total de los pasivos emitidos (36) 0787 1787 2787
3.2 Dencminacion de la entidad avalista 0788 1788 2788
3.3 Rating del avalista 0789 1789 2789
3.4 Rating requerido del avalista 0790 1790 2790
4  Subordinacion de series (S/M) 0791 N 1791 M 2791 N
4.1 Porcentaje del importe pendiente de |as series no subordinadas scbre el importe pendiente del total bonos (36) 0792 100,00 1792 100,00 2792 100,00
5  Importe maximo de riesgo cubierto por garantias financieras adquiridas [miles de suros) 0793 1793 2793
5.1 Dencminacién de la contrapartida 0794 1794 2794
5.2 Rating de la contmpartida 0795 1795 2795
5.3 Rating requerido de |a contrapartida 0796 1796 2796




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5053

Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, SA.

Estados agregados: Sl

Fecha: 31/12/2021
[OTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO |
[cuabroB |

PERMUTAS FINANCIERAS. Impaorts & pagar por &l fondo Importe a pagar por s contrapartids Valor razonable (miles de suros) Otras caractaristicas
Contrapartida Periodicidad | Tipo de interés Necional Tipe de interés anual Nocional Situncion actual Situacion cierre Situacion inicial
hiquidacian mrvual 3111272021 anvual antericr 02/03/2006
31/12/2020
0800 0801 o802 0803 0804 0805 0806 1806 2806 3806
Total 0808 0809 0810




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5053
Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: Sl
Fecha: 31/12/2021
| oOTRA INFORMACION SOBRE FL FONDO |
[cuaproB |
‘GARANTIAS FINANCIERAS EMITIDAS miéxime del riesgo cubierto (miles de euras) Valor en libros (miles de eurcs) Otras caracteristicas
Naturaleza riesgo cubierto Situacicn actual Situacion cierre anual Situacion inicial 02/03/2006 | Situacién actual 31/12/2021 Ttuacion ci | ituacion inicial 02/03/2006
31/12/2021 anterior 31/12/2020 anterior 31/12/2020
Préstamos hipotecarios 0811 1811 2811 0829 1829 2829 3829
Cédulas hipotecarias 0812 1812 2812 0830 1830 2830 3830
Fréstamos a promotores 0813 1813 2813 0831 1831 2831 3831
Préstamos a PYMES 0514 1814 2814 0832 1832 2832 3832
Fréstamos a emprasas 0815 1815 2815 0833 1833 2833 3833
Préstamos corpomtives 0816 1816 2816 0834 1834 2834 3834
Cédulaz temitoriales 0817 1817 2817 0835 1835 2835 3835
Bonos de tesoreria 0818 1818 2818 0836 1836 2836 3836
Deuds subordinads 0819 1819 2819 0837 1837 2837 3837
Créditos AAPP 0820 1820 2820 0838 1838 2838 3838
Préstamas consumo 0821 1821 2821 0839 1839 2839 3839
Préstamos automecicn 0822 1822 2822 0840 1840 2840 3840
Cuotas de arrendamiento financiero (leasing) 0823 1823 2823 0841 1841 2541 3541
Cuentas a cobrar 0524 1824 2824 0842 1842 2842 3842
Derechos de crédito futuros 0825 1825 2825 0843 1843 2843 3843
Bonos de titulizacidn 0826 1826 2826 0844 1844 2544
Total 0827 1827 2827 0845 1845 2845 3845




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaina
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5055

Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento:

Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: Sl

Fecha: 31/12/2021

I INFORMACION RELATIVA A COMISIONES

lcuabro A
Comisién Contrapartida Imperte fijo (miles de Criterios determinacion de la comisid Maxime (miles de Minime (miles de Pericdidad pugl_:wgl‘m Candicinnusin_iciﬂns Otras consideraciones
euros) Base de célculo 96 anual euros) euros) folleto / escritura Hmﬁmm
Comisién socedad 0862 Titulizacién de 1862 2862 Dos millones 3862 4,000| 4862 5862 6862 AMUAL 7862 5 8862 La
gestora Activos, SGFT, 5.A. seiscientos comisién
diecisais mil de
trescientos gestién
veintiseis Euros con se cobrd
sesenta y un en cada
céntimos fecha de
desemb
olso y se
periodifi
caalo
largo de
la vida
del
Fondo.
Comision 0863 1863 2863 3863 4863 5863 6863 7863 8863
administrador
Comision del agente 0864 1864 2864 3664 4864 58664 6064 7864 it
financiera/pagos
Otras 0865 1865 2865 3865 4865 5865 5865 7865 BO65




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
5.055
Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: SI
Fecha: 31/12/2021
|INFORMACION RELATIVA A COMISIONES |
[cuapro B |
[Forma de célculo
1 Diferencia ingresos y gastos (S/N) 0866 N
2 Diferencia cobros y pagos (S/M) 0867 5
3 Otros (S/N) 0868 N
3.1 Descripcion 0869
Contrapartida 0870 Multicedente
Capitulo folleto emision (s6lo Fondos con 0871 Modulo Adicional 3.4.11.
folleto de emisian)
Derterminada por diferencla entre Ingresos y gastos (miles ck Fecha cliculo Total
euros)
Ingresos y gastos del pariodo de cllculo 0872
Margen de intereses 0873
Deterioro de activos financieros (neta) 0874
Dotaciones a provisiones (neto) 0&75
Ganancias [pérdidas) de activos no corrientes en 0876
venta
Otros ingresos y gastos excepto comision variable y 0877
repercusion de pérdidas (ganancias)
Tatal ingresos y gastos excepto comision variable, 0878
impuesto sabre beneficios y repercusion de pérdidas
[ganancias) (A)
Impuesto sobre beneficios (-) (B) 0879
Repercusion de ganancias (-] () 0880
Comisidn variable devengada en cuenta de pérdidas y 0881
ganancias (-} (D)
Repercusion de pérdidas (+) (-)[[A}+(Bl+(C)+(D1] 0882
Comisicn variable pagada 0883
Comision vardable impagada en el periodo de calculo 0884




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaina
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

FROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.055
Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacion de |a gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: Sl
Fecha: 31/12/2021
| INFORMACION RELATIVA A COMISIONES I
[cuapro B |
Derterminade diferendia entre cobros y pagos (miles de eurcs) Fecha calculo Total
Cobros y pagos del periodo de calculo, segin folleto 0885 29/03/2021 12/04/2021
Saldo inicial 0886 40 338
Cobros del pericdo 0887 53673 2.566.877
Pagos por gastos y comisiones, distintas de la 08388 0 0
comisién variable
Pagos por derivados 0889 0 Q
Retenddn imperte Fonde de Reserva 0890 0 0
Pagos por las obligacienes y otros valores emitidos 0891 -55.675 -2.567.000
Pagos por deudas con entidades de aredite 0892 0 0
Resto pagos/retenciones 0893 1} 1]
Salde disponible 0894 40 215
Liguidacion de comision variable 0895 0 0 [}
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de Activos

Notas Explicativas Informes CNMV Trimestral PROGRAMA CEDULAS

Los importes que figuran en el Estado S.05.2 cuadro E, correspondiente a la vida residual
contractual esperada de las obligaciones y otros valores emitidos, se han calculado sin considerar el
efecto de hipotesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, recuperaciones, etc. No
obstante, la amortizacion de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generara el
Fondo, la cual esta condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones,
amortizaciones anticipadas, etc, por lo que, en el caso de que se generara una liquidez diferente, las
estimaciones previstas podrian verse modificadas.



Titulizacion de Activos (SGFT)S.A.

PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

INFORME DE GESTION

2021

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

El fondo PROGRAMA CEDULAS TDA se constituye el dia 08 de marzo de 2006 como un
programa abierto tanto por Activo como por Pasivo, pudiéndose realizar emisiones de bonos
durante los dos primeros afios desde la fecha de constitucion. Los Bonos se agrupan dentro de las
seis series del fondo: Al, A2, A3, A4, A5y A6. Las distintas emisiones de bonos dentro de una
misma serie son fungibles entre si.

La SERIE Al del Fondo, fue constituida por Titulizacion de Activos SGFT, el 03 de marzo de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos
el 08 de marzo de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE Al. Las
entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de
suscripcion de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emisién de Bonos de la SERIE Al de Titulizacion ascendio a
una cantidad de veinticinco millones (25.000.000) de euros representados mediante
anotaciones en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron doscientos
cincuenta (250) bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende
a mil quinientos ochenta millones (1.5850.000.000,00) de euros repartidos en quince mil
ochocientos cincuenta (15.850) bonos.

La SERIE Al liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter
trimestral los dias 06 de abril o dia habil anterior de los meses de julio, octubre y enero de cada
afio durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los
dias 8 o dia habil siguiente de los meses de julio, octubre y enero de cada afio.

El activo del SERIE Al esta integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja
de Ahorros de Madrid, Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Ibercaja, Unicaja,
Caja Castilla-La Mancha, Caja Madrid, CajaMar, Caja Burgos, Caixa Sabadell y Caixa
Manlleu.



Los Bonos de la SERIE Al se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final. La
Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE Al seré el 08
de marzo de 2016, fecha del décimo (10°) aniversario de la Fecha de Desembolso de la primera
emision o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que pueda producirse la
amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo

La SERIE A3 del Fondo, fue constituida por Titulizacion de Activos SGFT, el 19 de octubre
de 2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus
pasivos el 23 de octubre de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE
A3. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el
precio de suscripcion de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emisién de Bonos de la SERIE A3 de Titulizacion ascendio a
una cantidad de mil ciento cincuenta millones (1.150.000.000) de euros representados mediante
anotaciones en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron once mil
quinientos (11.500) bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio no se habia producido
ninguna emision mas de esta serie siendo por tanto su saldo actual similar al inicial.

La SERIE A3 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter
anual dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene
fijada como Fecha de Pago a los bonistas el dia 23 de octubre de cada afio o dia habil siguiente.

El activo del SERIE A3 esta integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja
de Ahorros de Madrid, Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Unicaja, Caja
Castilla-La Mancha, Caixa Sabadell, Sa Nostra, Caixa Laietana y Caja San Fernando.

Los Bonos de la SERIE A3 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final. La
Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE A3 seré el 23
de octubre de 2018, fecha del décimo segundo (12°) aniversario de la Fecha de Desembolso de la
primera emision o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que pueda
producirse la amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo.

La SERIE A4 del Fondo, fue constituida por Titulizacién de Activos SGFT, el 06 de abril de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos
el 10 de abril de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE A4. Las
entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de
suscripcion de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.



El importe inicial de la primera emision de Bonos de la SERIE A4 de Titulizacion ascendi6 a
una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones en
cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000) bonos
de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a dos mil trescientos
diez millones (2.310.000.000,00) de euros repartidos en veintitrés mil cien (23.100) bonos.

La SERIE A4 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter
anual dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene
fijada como Fecha de Pago a los bonistas el dia 10 de abril de cada afio o dia habil siguiente.

El activo del SERIE A4 esta integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja
de Ahorros de Madrid, Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Unicaja, Ibercaja,
Caja Cantabria, Caja Esparia, Caixa Terrassa, Caixa Sabadell, Caja Castilla-La Mancha, Sa
Nostra, Caixa Laietana, Caja Madrid, Caja Murcia y Caixa Girona.

Los Bonos de la SERIE A4 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE A4 sera
el 10 de abril de 2021, fecha del décimo quinto (15°) aniversario de la Fecha de Desembolso
de la primera emision o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que
pueda producirse la amortizacién anticipada en los supuestos previstos en el folleto
informativo.

La SERIE A5 del Fondo, fue constituida por Titulizacién de Activos SGFT, el 06 de abril de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos
el 28 de marzo de 2007, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE A5. Las
entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de
suscripcion de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emisién de Bonos de la SERIE A5 de Titulizacion ascendio a
una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones en
cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000) bonos
de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a mil trescientos diez
millones (1.310.000.000,00) de euros repartidos en trece mil diez (13.100) bonos.

La SERIE A5 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter
anual dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene
fijada como Fecha de Pago a los bonistas el dia 28 de marzo de cada afio o dia habil siguiente.

El activo del SERIE A5 esta integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja
de Ahorros de Madrid, Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Unicaja, Caja
Espafia, Caja Castilla-La Mancha, Caja Madrid, Caja Burgos y CajaSol.

Los Bonos de la SERIE A5 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE A5 sera
el 28 de marzo de 2027, fecha del vigésimo (20°) aniversario de la Fecha de Desembolso de la



primera emisién o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que pueda
producirse la amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo.

La SERIE A6 del Fondo, fue constituida por Titulizacion de Activos SGFT, el 06 de abril de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos
el 10 de abril de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE A6. Las
entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de
suscripcion de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emision de Bonos de la SERIE A6 de Titulizacion ascendié a
una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones en
cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000) bonos
de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a tres mil ochocientos
cinco millones (3.805.000.000,00) de euros repartidos en treinta y ocho mil cincuenta (38.050)
bonos.

La SERIE A6 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter
anual dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene
fijada como Fecha de Pago a los bonistas el dia 10 de abril de cada afio o dia habil siguiente.

El activo del SERIE A6 esta integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja
de Ahorros de Madrid, Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Caja Espafia, Caja
Castilla-La Mancha, Caja Madrid, CajaSol, Unicaja, Caixa Terrassa, Caixa Sabadell, Caixa
Nova, Caixa Manresa, Caixa Girona, Sa Nostra, Caixa Laietana y Caja Duero.

Los Bonos de la SERIE A6 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE A6 sera
el 10 de abril de 2031, fecha del vigésimo quinto (25°) aniversario de la Fecha de Desembolso
de la primera emision o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que
pueda producirse la amortizacién anticipada en los supuestos previstos en el folleto
informativo.

A fecha de cierre del ejercicio la SERIE A2 aun no habia realizado ningin desembolso.

Como mejora crediticia del fondo en beneficio de los titulares de los bonos existe un Fondo de
Liquidez que se dota con cargo a una Linea de Liquidez suscrita con Caja Madrid. Con cada
nueva emision de bonos se relazard en Fecha de Desembolso una ampliacion del Limite Maximo
de la Linea de Liquidez.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Standard & Poor’s a Barclays Bank PLC, con
fecha 24 de noviembre de 2015 se procedio a sustituir a Barclays Bank PLC en todas sus funciones
por Citibank International Limited como Banco de Cuentas y BNP Securities Services, Sucursal
en Espafia como Agente de Pagos.



El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

o Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interées
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de
la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, con objeto de atender la
posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible
desfase entre los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por
compromisos asumidos.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2021 y 2020. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.



Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldan la emision de los Bonos de Titulizacion del
Fondo.

La distribucion geografica segun la region o comunidad donde se radican los activos titulizados
a 31 de diciembre de 2021 y 2020 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la
memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al Fondo,
en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tienen
impacto patrimonial en el Fondo.

Los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio aparecen contenidos
en la nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com



http://www.tda-sgft.com/

PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2021

‘ |. CARTERA DE DERECHOS DE CREDITO

1. Saldo Nominal pendiente de las Cédulas : 5.115.000.000
|11. BONOS |
1.  Saldovivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) SERIE Al 0 0
b) SERIE A3 0 0
c) SERIE A4 0 0
d) SERIE A5 1.310.000.000 100.000
e) SERIE A6 3.805.000.000 100.000
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) SERIE Al 0,00%
b) SERIE A3 0,00%
c) SERIE A4 0,00%
d) SERIE A5 100,00%
e) SERIE A6 100,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 0
5. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2021):
a) SERIE Al 0,000%
b) SERIE A3 0,000%
c) SERIE A4 0,000%
d) SERIE A5 4,250%
e) SERIE A6 4,250%
7. Pagos del periodo
Amortizacion de principal Intereses
a) SERIE Al 0 0
b) SERIE A3 0 0
c) SERIE A4 2.310.000.000 95.288.000
d) SERIE A5 0 55.675.000
e) SERIE A6 0 161.713.000



[111. LIQUIDEZ

1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 0
2. Saldo de la cuenta de Tesoreria Al: 44.000
3. Saldo de la cuenta de Tesoreria A3: 0
4. Saldo de la cuenta de Tesoreria A4: 0
5. Saldo de la cuenta de Tesoreria A5: 0
6. Saldo de la cuenta de Tesoreria A6: 0
7. Saldo de la cuenta de Deposito: 102.853.000

IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS

Limite Dispuesto de la Linea de Liquidez
- Importe Disponible para intereses: 0
- Importe Disponible para Gastos Extraordinarios: 0

‘V. PAGOS DEL PERIODO

1. Comisiones Variables Pagadas 2021 0

‘VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION

1. Comisién de Gestion (1): 0

(1) Comision de gestion Unica inicial para toda la vida del fondo, pagada por este a la Sociedad Gestora Gestora en la Fecha de Desembolso.



VII. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacién | calificacién Situacion actual Situacion inicial

crediticia
ES0371622004 SERIE Al FCH A AAA
ES0371622004 SERIE Al MDY A2 Aaa
ES0371622004 SERIE Al SYP BBB- AAA
ES0371622038 SERIE A3 FCH A AAA
ES0371622038 SERIE A3 MDY Aal Aaa
ES0371622038 SERIE A3 SYP BBB+ AAA
ES0371622012 SERIE A4 FCH A AAA
ES0371622012 SERIE A4 MDY Aal Aaa
ES0371622012 SERIE A4 SYP BBB+ AAA
ES0371622046 SERIE A5 FCH A- AAA
ES0371622046 SERIE A5 MDY Aal Aaa
ES0371622046 SERIE A5 SYP BBB+ AAA
ES0371622020 SERIE A6 FCH A- AAA
ES0371622020 SERIE A6 MDY Aa2 Aaa
ES0371622020 SERIE A6 SYP BBB+ AAA
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.01
Denominacidn Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Dencminacién del compartimento: 8365
Dencminacién de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, 5.A
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2021
BALANCE (miles de euros) Periodo sctual Periodo amterior
N2 31122020
ACTIVG
A) ACTIVO NOCORRIENTE 0001 o 1001 0
L Activos financieros & largo plarn 0002 0 1002 0
1. Activos titulizados 0003 o 1003 0
1.1 Participacionas hipotecarias 0004 1] 1004 0
1.2 Cemificados de transmision hipotecaris 0005 1] 1005 a
1.3 Préstamos hipotecarios 0006 1] 1006 0
1.4 Cédulas hipotecarias 0007 1] 1007 0
1.5 Préstamas a prormotores 0008 1] 1008 0
1.6 Préstamos a FYMES 0009 1] 1009 0
1.7 Préstamos & empresas oo (i 1010 1]
1.E Préstamo:s corporstivos 0011 1] 1011 a
1.5 Cadulas territoriales 0012 1] o2 0
1.10 Bonos de tesorena 0013 1] 13 0
1.11 Dewds subordinada 0014 1] 1014 0
1.12 Créditos ARPP Dols 1] 1015 a
1.13 Préstamos consumo D016 o 1016 0
1.14 Préstamnas sutomocian 0017 1] 107 0
1.15 Cwoms de arrendamiento finandaro (easing) 0018 1] 1018 a
1.16 Cwentas a cobmr 0019 1] 103 0
1.17 Derechos de oredito fisuros 0020 1] 1020 0
1.18 Bonos de titulizedan 0021 1] 1021 0
1.19 Cédulas intermacionalizacion 0022 1] 1022 0
1.20 Citroz 0023 1] 1023 0
1.21 Intereses y gastos devengados no vencidas 0024 1] 1024 0
1.22 Activos dudosos -principal- 0025 1] 1025 0
1.23 Activos dudosos -infereses y otros- 0026 1] 1026 0
124 Comecciones de valor por deterioro de activas (<) 0027 0 1027 0
125 Ajurstes por operaciones de coberturs 0028 o 1028 0
2. Derivados 0029 1] 1020 0
2.1 Derivados de cobertura 0020 1] 1020 0
2.2 Derivados de negodacion 0031 1] 1031 0
3. Ciros edtivos financieros 0032 1] 1032 0
3.1 Valores representativos de dewda 0033 1] 1033 0
3.2 Instrumentos de patrimonio 0034 1] 1034 0
3.3 Garantias finanderas 0035 1] 1035 0
34 Ctros 0036 1] 1036 0
3.5 Correcciones de valor por deterioro de activos |-} 0037 o 1037 0
Pro-rmemornia: cedidos, pignomdaos o gravado: an garantis 0038 1] 1038 0
Il Activas por impuesto diferido 0030 1] 1039 0
Il Otros activos no cormentes 0040 o 1040 0




Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 B51 500, www.cnimv.es

PROGRAMA CEDULASTDA, FTA

5
Denominacidn Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Dienominacion del compartimento: 8365
Denominacion de |a gestora: Titulizacion de Activos, 5GFT, S.A
Estados agregadaos: NO
Fecha: 31/12/2021
BALAMCE (milies de suras) Periodo achual [Perkodo anterior
31,1220 31122000
By ACTIVD CORRIENTE 0041 209 1041 o0
IV, Acthvos ro comientes mantenl des para la venta 0042 a 1042 ]
W_Activees Sranceros a corto plazo 0043 244 1043 00
1. Actives ttulizedos 0044 a 104 ]
1.1 Famtidpacionss hipotecanas Q045 Q 1045 ]
1.2 Ceriificados de ransmisidn hipotecana 0046 o] 1045 o
1.3 Pristamos hipotecanos 0047 a 1047 ]
1.4 Cibdulas hipotermnas D048 a 1045 D
1.5 Fristamos & profedtons 0049 a 1045 b
1.6 Pristamos a FYMES 0050 a 1050 ]
1.7 Fristamos & eriresss o051 a 1051 D
1.8 Pristamos Corporatias 0052 a 1052 ]
1.9 Cibdulas besritoriabes 0053 a 1053 o
1.10 Bomes de besonerla o054 1] 1054 o
1.11 Deuda subcedirada 0055 a 1055 ]
1,132 Créditas AAPP 0056 Q 1056 o
1,13 Pristamaes Soreums o057 a 1057 b
1.14 Pristames sutcmoddn 0058 a 1055 ]
1.15 Cuotas de amendamiento firanciero feasing) o5 o] 1052 D
116 Cuentas 3 cobrar 006D a 1060 ]
117 Derechos de crédto futurcs 0061 a 1061 o
1.18 Bones de trultzciin o062 1] 1062 o
1.19 Cédulas internacionalizackin 0063 a 1063 ]
1.20 Crros 006l Q 1064 o
121 Inbereses y gasins devengackss no vencdos 0065 a 1065 b
1.22 Intereses vencidos ¢ iImpagados 0065 a 1066 ]
1.23 Activos dusdosos -princpal 0067 o] 1057 D
1.24 Actives disdisns -Inbereses 0061 a 1068 b
1.25 Comeccionss de walor por deterioro de activos () 00 a 1065 ]
1.26 Ajustes por Sperac ones de coberhers (4] 1] 1070 o
2. Derhados 0071 a 1071 ]
2.1 Derivados de cobertura 0072 Q 1072 o
2.2 Derivados de negociadin o073 o] 1073 o
3. (Hras activos firanceros 0074 244 1074 200
3.1 Valores representatives de deuda 0075 0 1075 D
3.2 |restrumnénitos de patrimionis 0076 a 1076 b
3.3 Dwisdones y 00Tas CUEMNLs a cobrar o077 a 1077 ]
3.4 Garanchs finanderas 0078 0 1078 D
15 Oros 007y 244 1079 200
3.6 Correcdones de valor por detenorn die actiwes (-] o080 Q 1080 ]
Pro-memona: oedkdos, plonordos o gravaedos en garanta aaE1 1081
W1, Ajustes por perlodificaciones D0&E2 9] 1082 i)
1. Comisiones 0033 a 1083 D
2. (Hras 0084 a 1084 b
Wil. Efectivo y otros actives liquides equivalentes ] 4 1085 90
1. Tesoreria D086 44 1086 o0
2. (Hras activos liquides equivalentes 007 1] 1087 o
TOTAL ACTIVG: ooan 259 1088 90




Direccion General de Mercados
Edizomn, 4, 2B006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B51 500, www.cnimves

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

501
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacdn del compartimento: 3365
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, 5.A.
Estados agregadaos: NO
Fecha: 311272021
BALAKCE (miles de eunos) Periodo sotual Periodo anterior
N2 3122000
FASIVD:
K] PASIVO NO CORRENTE -3 1089 -
|. Frowisiones a largo plage -3 1630 -
1. Provisidn garantias firancenas 1] 1091 o
2. Provisidn por margen de inbermediaciin -3 1092 -

3. (iras provisiones
Il. Paeshvos finanderas & lango plazo

1. Obligaciones y otros valones emitidos

1.7 Series no subordinadas
1.2 Series subordingdas

1.3 Correcdones de valor por repercusiin de pérdidas )

1.4 Imereses v gastos devengados no venddos

1.5 Ajustes por operachorss di cobernaa

Xl

. Deeisdaes comn enmidades de orbdiite

2.1 Pristamno subsordirads

2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta

2.3 Onras deudas con enddades de créding

2.4 Comrecdones de valor por repencusidn de péndidas [-)

2.5 Iriereses y gasins devengados no wenddos

L6 Ajustes por operacionss de cobernaa

W

Dierheaidos

3.1 Denvwados de coberiam

1.7 Derivados de negocadan

1.3 Corecdones de valor por repencusién de pérdidas )

4, (nros pasives financeres

4.1 Gararclas financeras
47 Cnras

43 Coreccones de valor por repercusitn de péndidas (<)
1l Pazivos por Impuesto diferido

HH R e e e e

== = = = =R = = = = = = = = = = = = = = = = =]
%
=N l=Rl=Rl=Rl=Hi=Rl=Ni=Ri=Ril=-Rl=RHi=Rl=NHi=N =R i=-Hl=Ri=-Ri=Hi=Ri=Hi=N =0 1=]




Direccion General de Mercados
Edisomn, 4, 2B006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

501
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento: 8365
Denominacidn de la gestora: Tiulizacion de Adtivas, S5GFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fedha: 31/12/2021
BALARCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior
MmN MG
By FASNG CORRIENTE a1z 281 mz 291
1. Pashwos vinoulados conactivos no conmientes manben dos para la venta 0118 a 1118 o
¥ Prowiskones a corto plaze a11% 201 1119 1
1. Provigién garantizs Airanceras 0123 a 1120 £
2. Provisién por mangen de intermediaciin 121 281 1128 91
3, (Nras provisiones 0122 a 1122 0|
WL Pashvos Sinanchkesos & oorto plazo 0123 a 1123 o
1. Obligaciones yotroes walones emithdos 0124 0 1124 0|
1.1 Serhes no subordinadas 0125 a 1125 o
1.2 Seres subordinadas 0126 a 1126 o
1.3 Core:dones de valor por repencusiin de pérdidas () 0127 a i 0|
LA Iraireses ¥ gatns deneregados no wenddos 0123 a 1128 i
1.5 Intereses vencdos ¢ impagados o1z a 1129 t]
16 Ajustes por operachorsss de coberura 0133 a 1130 ]
2. Deisdas con entidades de aobdite 0131 a 1131 o
2.1 Pristame subsrdinads 0132 Q 1132 o
2.2 Créciito linea de liquider dispussta 0133 a 1133 o
1.3 Onras deudas con entidades de cédito 0134 a 1134 o
1.4 Core:dones de valor por repencusiin de pérdidas () 0135 a 1135 0|
L5 Irnereses v gastns devengados no venddoas 0136 0 1136 o
L6 Intoreses vencdos ¢ iImpagados 0137 a 1137 t]
2.7 Ajustes por operachorss de coberurs 0138 a 1138 ]
3, Dertvades 0139 a 1139 £
3.1 Derivades de cobertura 0140 a 1140 t]
1.7 Deriwados de negociadan 0141 0 1141 0|
1.3 Correcoones de valor por repercusion de péndidas () 0142 a 1142 0|
4, (Rros pasives finandencs 0143 Q 1143 o
41 Acroedores y otms cuenias & pagar 0144 a 1144 o
4.2 Gararcias finand eras 0145 a 1145 o
43 Onras 0145 Q 1146 o
4.4 Comeroones de valor por repercusion de pérdidas () 0147 0 1147 o
Wil Ajustes por perladifcadkones 0148 1 1145 I
1. Civmi shores 0149 a 1145 0|
1.1 Comisin sockedad geston 0150 a 1150 o
1.2 Comishn administrador 2151 Q 1151 o
1.3 Comiskn agente finanden/pagos 01532 o] 1152 o
1.4 Comision vanable 0153 a 1153 o
1.5 Onras comisiones del cedente 0154 0 1154 0|
1.6 Comreccones de valor por repercusian de péndidas (- 0155 0 1155 0|
1.7 Oras comishones 0156 a 1156 t]
2. eros 0157 1 1157 I
) AJUSTES REFERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONDODOS 0158 a 1158 o
Will. Activos financiercs disponibles para la vena Q153 Q 1159 o
15 Coberheras de flujos de efectivo 0163 a 1160 o
i Otros ingresos/ganandas y gastos/pérdidas reconocidos 0161 a 1161 o
TOTAL PASIVD 0162 289 1162 o0




Direccidn General de Mercados
Edizon, 4, 2B006 Madrid, Espafa
(+34) 915 B51 500, weww.cnimv.es

PROGRAMA CEDULASTDA, FTA

5.02
Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Dienominacdn del compartimento: 8365
Denominacdn de la gestora: Triulizacion de Adtives, 5GFT, S.A.
Estados agregadaos: NO
Fedha: 31,/1272021
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GAMANCIAS jmiles de suros) P cosTiente P. coemients Acurmulads Acurmulsdo
actual ANberkr actual arferor
[} 4 [25 1] Ealyrrieg] 3113030
1. Intereses i rend mienbos asimillsdos o o 12m 0| 2m o 3zm D
1.1 Ao titul eadios 0202 o] 1202 0| 2202 0] 3202 o
1.2 Onres activos frandenos 0203 o] 1203 0| 203 0] 3203 o
2. Intereses y cargas asimilados 0204 0] 1204 0| 204 0] 320 D
2.1 Obligacones y otras wakares emitides 0205 o] 1205 o] 205 0| 3206 o
2.2 Deuwsdas con entidades de crisdite 0206 o] 1206 0| 2206 0] 3206 o
2.3 Onros pasives Srancieros 0207 ol 1207 0| o7 0] 3207 0
3. Resultads de operaciones de cobertura de flujos de efecthvo (neto) 0208 ol 1208 ol 2208 ol 3zoe o
A] MARGEN DE INTERESES 0209 o] 1209 o] X203 0] 3209 ]
4. Resultads de operacionas financlens (neto} 0210 o] 1219 o] 2210 o] 3210 (t]
4.1 Resultadas de derwados de resgociacin o211 ol 1211 o] 2N o] 3211 o
4.2 (On1os ajustes de valorackin en carteras a VA concambks en PyG | gRq2 ol 1212 ol 3212 ol 3212 o
4.3 Acthvos financeros disponibles para la venta o213 ol 1213 0] 3213 ol 3213 (K]
4.4 Onres o214 o] 1214 o] 224 o] 3214 (t]
5. Duferencias de cambio (reta) o215 o] 1215 o] 2215 o] 3215 o
& Oros Ingresos de explotacén o216 o] 1216 o] 2216 0] 3216 o
7. Onros gastos de explotackén oz -1] 1217 1] 37 -1] 3217 -1
7.1 Senvidos exeriones 0218 o] 1218 o] 2218 o] 3218 (t]
7.1.1 Servichas de profesionakes independienies o9 o] 1219 o] 2219 o] 3219 o
712 Servicios bancanios v dimilanes o220 ol 1230 o] 3230 0] 3220 o
7.13 Publicdad y propaganda o o] 123 o] 3N o] 32M [t]
7.1.4 Diros senicios o232 ol 1232 o] 3233 0] 3222 o
7.2 Tributes o33 o] 1233 o] 3233 0] 3213 D
7.3 CAreos gashos de gestidn comhente 0z24 =11 1234 -1 24 -1 3234 -1
731 Comisidn sociedad gestona o35 ol 1335 o] 3235 o] 3375 o
7.33 Comisdn administador 0236 o] 1236 0] 3235 0] 3226 o
.33 Comishén agente frandenopagos 0237 0] 1227 0] 3237 0] 3227 o
7.3.4 Comisién varlable o2ag o] 1238 0| 3938 0] 3228 (t]
7.5 Otras comisiones del cedente o229 ol 1229 0| 229 o] 3229 o
735 Diros gastos 0230 -1] 1230 -1] 3230 -1] 3230 -1
B. Disbesiono de activos finanderos (neto) o331 0] 1231 0 2231 0] 3231 o
E.1 Deterione reto de acthes titulizados 0232 ol 1232 0] 2232 0] 3232 0|
B.2 Deterione reto de ofros acives finandenes 0233 o] 1233 o] 2233 0] 3233 0|
. Dotcones @ provisionss (neto) 0254 0] 1234 0| 2234 0] 3234 o
5.1 Dotackin provisiin por garsntias Snanckers 0235 o] 1235 o] 3235 ol 3235 o
5.2 Dotacién proviskin por margen de iIntermediacian 0236 o] 1235 o] 2236 0| 3235 i
5.3 Dotchin oirs provishones 0237 o] 1237 0] 3237 0] 3237 o
0. Ganandas (pérddas) de actheos no comientes &n venta ox3a8 ol 1238 ol 2238 o] 3238 0|
1. Reperousdn de pérdidas (ganandas) o239 1] 1239 1| 2239 1] 3239 1
B} RESULTADD ANTES DE IMFUESTOS 0240 o] 1240 0| 2240 0] 3240 0|
12. Impauesto sobee beneficios o241 o] 1241 0] 2241 3241 ¢
O REESULTADD DEL PERODO 0242 0] 1242 0] 3242 0] 3242 o




Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34)915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.01
Denominacidn Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacidn del compartimento: 8539
Denominaciin de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, 5.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2021
BALANCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior
Eafalr i) 31122000
ACTNO
A) ACTNO MO CORRIENTE 0001 a 1001 a
I. Activos financieros a largo plaro 0002 a 1002 a
1. Activos tiulizadas 0003 a 1003 a
1.1 Participaciones hipotecarias 0004 1] 1004 a
1.2 Certificadas de transmisién hipotecaria 0005 o 1005 a
1.3 Préstarnos hipotecarios 0005 1] 1006 1]
1.4 Cédulas hipotecarias 0007 a 1007 a
1.5 Préstamos a promatares 0008 Q 1008 o
1.6 Préstamos a PYMES 000 Q 1009 a
1.¥ Préstamos a empresas 0010 a 1010 a
1.8 Préstamos corporativos 0a11 a 1011 a
1.% Cédulas territoriabes 0012 a 1oz a
1.10 Bonos de tesoreri 0013 a 1013 a
1.11 Deuda subordinada 0014 a 1014 a
1.12 Créditos AAPP 0015 Q 1015 a
1.13 Préstamos consumao 0016 a 1016 a
1.14 Préstamos automocion 0017 a 1m7 a
1.15 Cuotas de anrendamiento financiero (leasing) 0018 0 108 o
1.16 Cuentas a cobear 0a1g Q o01g o]
1.17 Derechios de crédito futurcs 0010 1] 1020 1]
1.18 Bonos de titulizacidn 0021 a 1021 a
1.19 Cédulas internacionalizacidn 002 o 1022 a
1.0 Otros 0023 a 1023 a
121 Intereses y gastos devengados no vencidos 0024 o 1024 a
1.2 Acthvas dudasos -principal- 0025 o 1025 a
1.3 Acthvos dudasos -intereses y otros 0025 o 1026 a
1.4 Correcciones de valor por deteriono de activos {-) 0037 a 1027 o
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0028 o 1028 a
2. Derivados 00y a 1029 a
21 Dernvadas de cobertura 0030 a 1050 a
22 Dervadas de negodiacidn 0031 a 1031 a
1. Otras activos financieros 0032 a 1032 a
11 Yakores representativos de deuda 0033 o 1033 a
3} Instrumentos de patrimonio 0034 1] 1034 a
3.3 Garantias financiers 0035 1] 1035 1]
24 Ctros 0035 Q 1035 a
3% Correcciones de valor por deterioro de activos () 0037 a 1037 o
Pro-memaoria: cedidas, plgnorados o gravades en garantls 0038 o] 1038 Q
Il. Activos por impuesto diferido 003g a 1039 a
ll. Otras activos no corrienbes 0040 a 1040 a




Direccion General de Mercados
Edizon, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 B51 500, www.cnmv_es

PROGRAMA CEDULASTDA, FTA

50
Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULASTDA, FTA
Denominacion del compartimento: 8539
Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, 5GFT, S.A.
Estados agregadaos: NO
Fecha: 311272021
BALAMCE (miles de eunos) Periodo actual Perbodo anteror
MR M0G0
B) ACTIVO CORRIENTE 0041 254 1041 154
IV, Acthvos ro comientes mantenl dos para by venta 0042 a 1042 ]
W Actives Srancieros a corto plazo 0043 254 1043 154
1. Actives tiulizzdos 0044 1] 1044 o
1.1 Famidpacionss hipotecanas D045 a 1045 ]
1.2 Certificados de transmisian hipotecana D046 o] 1046 D
1.3 Pristarnes hipotecanos 0047 a 1047 b
1.4 Cibdulas hipotecarias 0048 a 1045 ]
1.5 Pristamos & promoioses 0043 o] 1045 D
1.6 Fristamos a FYVES 0050 a 1050 ]
1.7 Pristamos a errgresas o051 a 1051 o
1.8 Pristarmos corporativas 052 1] 1052 o
1.9 Cibdulas besritonakes 0053 a 1053 ]
1.10 Bomos di tesoneria 0054 a 1054 D
1.11 Dewsds subsedirads 0055 a 1055 b
1,12 Créditos ANPP 0056 a 1056 ]
1.13 Freéstamas coreums o057 a 1057 D
1.14 Pristamas sutormnod dn 0058 a 1058 ]
1.15 Cuotas de arendamiento financiero (leasing) (= Q 10559 ]
1146 Cuertas 3 cobrar ] 1] 1060 o
1.17 Derechos de crédito futurnos 0061 a 1061 ]
1.18 Bomos de tiultzmcidn o062 a TG D
1.19 Cédulas internacisnalzackin 0063 a 1063 D
1.20 Crros 0064 o] T o
121 Infereses y gastos devengadas no vencidos D065 a 1065 ]
1.27 | ntereses venchdos & Impagados 0065 a 1066 b
1.23 Activos dudosos -prindpal 2067 a 1067 ]
1.24 Activos dudnsos -inbereses 0068 a 1058 D
1.25 Comeocionss d walor por deteriorn de actiwoes () 00Eg a 1065 ]
1.26 Ajustes por operac ones de coberiera 0T a 1070 )
2. Derhvados o071 a 1071 o
2.1 Deerivados de cobertura 0072 a 1072 ]
2.7 Deriwades de negociaddn 0073 o] 1073 D
3. (Hres scthese firancieros 0074 254 1074 54
3.1 Walores representativos de deuda 2075 a 1075 ]
3.7 Irstrumentos de patrimaonic 0076 o] 1076 D
3,3 Dwscdones y 00TAS CLEMEIS & oobrar o077 a 1077 ]
3,4 Garantias finand eras 0078 Q 1078 o
15 Drros o0Te 254 1079 54
3,6 Comreccones de valor por deterorn die activos () 000 a 1060 ]
Pro-memona:; cedidos, pignorados o gravados &n garanta D0E1 1081
WL Ajustis peor parocificsciunes 00&2 9] 1082 L)
1. Comisiones 0043 a 1083 ]
2. Dxras 0034 a 1084 D
Wil. Efective y otros sctivos liquidos equbvalentes 00a5 a 1085 ]
1. Tesoreria 0085 1] 1086 o
2. Chros activos liguidos equivalentes oDE7 1] 1087 1]
TOTAL ACTIND 008 254 T0EE 154




Direccion General de Mercados
Edizomn, 4, 2B006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULASTDA, FTA

501
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacon del compartimento: 8539
Denominacdn de la gestora: Triulizacion de Adtivas, S5GFT, 5.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 311272021
BALAKCE (miles de eunos) Periodo aotual Periodo anterion
INMNIm 3030
FRSNVD
A] PASIVO NO CORRIENTE -1 1085 -
|. Frowisionses a largo plazo -1 1690 -
1. Provishin garantias Arancenas a 109 (i
2. Provisidn por mangen de inbermediacon -1 1092 -

3. (RTas provisiones

Il. Fashvios financleras 5 largo plazs

1. Obligaciones y otros valores emitides

1.7 Saeries midr Su bon o nasd s

1.2 Series subordinadas

1.3 Comeccones de valor por repercusian de péndidas (-

1.4 Irdereses ¥ gasios devengados no venddos

1.5 Ajustes por operachones di cobernaa

Il

. Deetsdaes comn enmidedes de orbdiite

2.1 Pristamno subsordirads

2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta

2.3 Onras deudas con enddaces de créding

2.4 Corecdones de valor por repercusién de pérdidas ()

2.5 Iriereses y gastos devengados no venddos

L6 Ajustes por operacionss de cobernaa

W

Dier heados

3.1 Denivades de cobsriuas

1.3 Dwrivados de negodaddn

3.3 Conecdones de valor por repencusién de pérdidas ()

4, (nros pasives finanderes

4.1 Garartlas financ eras

4.7 Caras

42 Comecoones de valor por repercusion de pérdidas ()

1. Pasiwios por Impuestos diferido

2llelelielellelele el ks e alalaele e

=R =R = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =]
é
=N l=Rl=Hi=Rl=Ri=Rl=Ri=-Ri=Ri=-Ri=Hi=Ri=RHi=N =R i=-Hi=RH{=Ril=RHi=Ri=Hi=-Ni=01=]




Direccion General de Mercados
Edisom, 4, 2B006 Madrid, Espana
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

501
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: 8539
Dienominacidn de la gestora: Triulizacion de Activas, S5GFT, 5.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2021
BALARCE (miles de eunos) Periodo actual Periodo anterior
I 3G
B} PASNO CORRIENTE o117 255 17 155
1. Pashwos winoulados conactives no conmentes manben dos para la venta 0118 a 1118 o
V. Prowiskones a corto plazo a11g 23 1112 54
1. Provisidn garantias firanceras 0133 a 1120 o
2. Provisidn por mangen de inbermediacidn 0121 254 1121 154
3, (Nras provisiones 0122 a 1122 0|
WL Pasheos Snanciesns & corto plaze 0123 a 1123 £
1. Dl igaecionas ¥ otros walones emitidos 0124 a 1124 0|
1.1 Series no subordinadas 0125 a 1125 0|
1.2 Serhes subordinadas 0126 a 1126 o
1.3 Corecdones de valor por repercusidn de pérdidas (=) oz Q 17 ]
1.4 Irfereses ¥ gastos deversgados no wenddos o1za a 1128 k]
1.5 Intereses vencioos ¢ impagados 01z a 1129 o
16 Ajustes por operachorsss de coberurs 0133 a 1130 ]
2. Deisdas con entidadies de orbdite 0131 a 1131 £
.1 Pristame subordinade o132 a 1132 t]
2.2 Crédito linea de liquider dispuesta 0133 0 1133 0|
1.3 Onras deudas con entidsdes de rédino 0134 a 1134 o
2.4 Coreccones de valor por repercusidn de pénddas () 0135 Qa 1135 0
L5 Imereses y gastos deversgados no venddos 0136 9] 1136 0|
2.6 Intoreses vencioos ¢ impagados 0137 a 1137 o
.7 Ajustes por operachorss de coberura 0138 a 1138 ]
3, Derhvados 0133 a 1138 o
3.1 Derivados de cobertura 0140 a 1140 o
1.7 Deriwados de negociadan 0141 0 1141 0|
1.3 Comreccones de valor por repercusian de péndidas (- 0142 0 1142 0|
4, {(Rros pasivos finanderncs 0143 a 1143 t]
41 Acresdores y otmas cuentas a pagar 0144 0 1144 o
42 Garanclas finand eras 0145 a 1145 o
43 Oros 0145 Q 1146 o
4.4 Corecdones de valor por repercusidn de pérdidas () 0147 o] 1147 0|
Wil Ajustes por perlodificadones 0148 1 1148 I
1. Civmi shores 0149 a 1145 0|
1.1 Comishn sockedad gestora 0153 a 1150 £
1.2 Comisin admintstrador 0151 a 1151 t]
1.3 Comisién agente finandercdpagos 0152 o] 1152 0|
1.4 Comisin vanable 0153 a 1153 o
1.5 Onras comibsiones del cedente 0134 Q 1154 o
1.6 Comreccones de valor por repercusidn de péndidas (- 0155 9] 1155 0|
1.7 Orras comishones 0156 a 1156 o
2. Nros 0157 1 1157 I
) AJUSTES REFERCUTIDOS EN BALANCE DE |INGRESOE Y GASTOS RECONDODOS 0158 0 1158 o
Will. Activos financiercs dsponibles para la venta 0153 a 1158 t]
15 Coberturas de flujos de sfectivo 0163 Q 1160 o
L Dtros ingresosganancias y gastos/péndides reconocidos 0161 a 1161 o
TOTAL FASIVD 0162 254 1162 154




Direccion General de Mercados
Edisom, 4, 2B006 Madrid, Espana
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

502
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: 8539
Dienominacidn de la gestora: Triulizacion de Activas, S5GFT, 5.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2021
CLUENTA DE PERDIDAS ¥ GAMANCIAS jmibes de suros) P. cosmiente F. comienie Acumulado Ncurmulado
actual anberior achsal anterdor
. trimestred . triemestre) M2 311320
1. Inkereses wrend mientos asimilados 0201 o] 12m o] m o] 3zm o
1.1 Acthvos titul zados 0202 0| 1202 0] e 0] 3202 o
1.2 Onros acties firandernas 0203 ol 1208 0| 2203 o] 3203 0|
2. Intereses yeargrs asimilsdos 0204 o] 1204 0] o O] 3202 £
2.1 Olligaciones y oaros wakones emitidos 005 o] 1206 ol 2206 o] 3206 ¥
2.2 Dewsdas con entidades de crédine 0206 ol 1206 0| 3206 0] 3206 0|
2.3 Onros pasivos Srandieos 0207 ol 1207 0| 2207 ol 3207 o
3. Resultaclo de opereciones de cobertura de flujos de efective (neto) 0208 ol 1208 n| 208 ol 3zos 0|
A] MARGEN DE INTBERESES 0209 o] 1209 o] 2209 o] 3209 (k]
4. Resuftadh de operaciones financiens (neto) o210 o] 1210 0] 3210 o] 3210 (t]
4.1 Resultades de denwados de negodacsn o211 ol 12Mm ol 2N ol 3an o
4.3 Onros ajustes de valorackin en carteras 3 VR concambkes en PyG | pe2 ol 1212 o| 212 ol 3312 o
4.3 Auctivos financenos disponibles para la wenta o213 o] 1213 o] 213 o] 3213 o
4.4 Onros o1s o] 1214 0] 3214 o] 3214 o
5. Dferencizs de cambio (reto) o215 o] 1215 0] 35 o] 3215 o
. Ofros Ingresos de explotaddn 0216 o] 1216 0] 316 o] 3216 (t]
7. Onros gastos de exphotacidn o7 -1 1217 1] 37 -1] 3217 -1
7.1 Senvidos exerions o218 o] 1218 0] 318 o] 3218 (t]
.11 Servichos che profesionales independientes o219 o 1219 0] 2219 o] 3219 o
712 Servicios barwarios y simillanes o230 ol 1230 0] 3330 o] 3270 o
7.13 Publicdad y propaganda o2 o] 123 0] 33N o] 32 o
7.1.4 Oiros senvickos o222 ol 1222 0| 333 o] 3222 o
7.2 Tributcs or33 o] 1333 o] 333 o] 323 o
7.3 Onros gashos die QESTEN omiente o4 =1] 1234 -] 333 -] 323 -1
7.21 Comisitn sockedad gestora 0235 ol 1235 0| 3335 o] 3235 (K]
733 Comizién administrador 0236 o] 1226 0] 2236 0] 3226 o
7.33 Comishon agente frandero/pagos 0237 o] 1237 0] 3237 0] 3237 o
734 Comisidn varable 0238 o] 1278 0] 3238 0] 3215 (K]
735 Diras comisiones del oecdente o229 ol 122 0| 2239 0] 3213 o
736 Otros gastos 0230 -1] 1230 -] 2230 -1] 3230 -
B. Deriono de activos finanderos (neta) 0231 o] 1231 0] 3231 o] 3231 o
E.1 Deberione reto de achos ttulizados 0232 o] 1232 0| 2232 0] 3232 o
B.2 Dwrberione reto di ofros acivos finandercs 0x33 o] 1233 0| 3233 o] 3233 0|
9. Dotaconds & provishonsss (rata) o234 0] 1232 0] 234 0] 3234 o
5.1 Dotaeciin provisidn por garantas Snanckrs 0235 ol 1235 ol 2235 o] 3235 ¥
5.2 Dotackn proviskin por margen de intermediacian 0236 o] 1236 o] 2236 o] 3236 o
5.3 Doachin obms provisones o237 o] 1237 0| 2237 0] 3237 o
10 Ganand s (pérd das) de activos o comrientes &n wenta 0238 ol 1238 o 2238 o] 3238 ]
11. Reperousidn de pérdidas (ganancdas) o239 1] 1238 1| ¥39 1| 3239 I
By FESULTADD ANTES DE IMFUESTOS 0240 0] 1240 0] 2240 0] 3240 o
12. Impuesto sobee benefickas o241 o] 1241 0] 22441 3z41 o
O RESULTADD DEL PERDDD 0242 0] 1242 0] 2242 0] 3242 o




Direccidn General de Mercados
Edizon, 4, 2B006 Madrid, Espafa
(+34) 915 B51 500, weww.cnimv.es

PROGRAMA CEDULASTDA, FTA

501
Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacdn del compartimento: 8443
Denominacdn de la gestora: Triulizacion de Adtives, 5GFT, S.A.
Estados agregadaos: NO
Fedha: 31,/1272021
BALANCE (mriles de euros) Periodo actual Periodo anterior
312201 311242000
ACTIVO
A) ACTIVO MO CORRIENTE 00a1 20339 1001 21.774
|. Acthvos financeros a lango plazo 0002 20339 1002 21.774
1. Activas ttulizdos 0003 a 1003 D
1.1 Fartidpadionss hipotecanas o00g Q 1004 ]
1.2 Certificados de ransmisidn hipotecna 0005 o] 1035 o
1.3 Pristamos hipotecanos 0005 a 1006 D
1.4 Cidulas hipoteanas 0007 a 1007 0|
1.5 Pristamas & profrdiores 0008 a 1008 ]
1.6 Pristamacs a FYMES 0003 a 1009 D
1.7 Pristamos & e esss o010 a 1010 0|
1.8 Fristamos corporatheas a1l a 1011 D
1.9 Cédulas termitoniabes 0012 Q 102 o
1.10 Bones di tesonerla 0013 a 1013 o
1.11 Bewda subcedirada 0014 a 1014 D
1.12 Créditos AAPP 0015 Q 1015 o
1,13 Pristaimas consumms 0016 a 1016 ]
1,14 Pristames sutcmad én 0017 a 107 D
1.15 Cuotas de amendamiento financiero easing) o8 o] 1018 0|
116 Cuitas 3 cobirar 0019 a 1019 ]
1.17 Derechos de crddito futuros 0020 a 1020 D
1.18 Bonos de tiultmcidn 0021 a 1021 0|
1.19 Cédulas internacionalzackn 0022 a 1022 D
1.20 Cnros 0023 Q 023 o
1.21 Infereses y gastos devengadas no venddas 0024 a 1024 0
1.22 Activos dudosos -princpal 0025 a 1025 D
1.23 Activos dudosos -inbereses y omos 0026 ] 1026 o
1.24 Compocionss de valor por detenorn: de actives () 0027 0 1027 o
1.25 Ajustes por operadores de coberara 0028 a 1028 0|
2. Dertwadios 0029 a 1029 0|
2.1 Derivados de cobertura 0030 a 1030 D
7.2 Dertwados de negocacdn 0031 0 1031 0|
3. (ros activos firanderos 0032 20339 1032 21.774
3.1 Walones representativos de deuda 0033 a 1033 D
3.7 Irstrumnenios de patrimonic 0034 o] 1034 0|
1.3 Garanelss financleras 0035 a 1035 ]
3.4 Cnras 0036 20339 1036 21.774
1.5 Comercones de valor por deterors de actives () o037 a 1037 0|
Fro-memona: cedidos, pignomdos o gravados &n garanta 0038 a 1038 D
|l Actives por impuesto diferido ] a 1039 0|
Il Oros actives no corfentes 0040 1] 1040 o




Direccion General de Mercados
Edizon, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULASTDA, FTA

50
Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULASTDA, FTA
Denominacién del compartimento: 8443
Denominacion de |a gestora: Titulizacién de Activos, 5GFT, S.A
Estados agregadaos: NO
Fecha: 3111272021
BALARCE (miles de euros) Periodo actual Perkodo anterior
MR ANMIE0
By ACTIVD CORRENTE 0041 5757 1041 2448 604
IV, Acthvos ro combentes mantenl dos para laventa 0042 a 1042 ]
Y. Actives Srancieros a corto plazo 0043 5757 1043 2384.515
1. Motives trultzdos D04 a 1044 2378.604
1.1 Famidpaciorss hipotecanas 2045 a 1045 ]
1.2 Certificados de transmisidn hipotecana D046 o] 1046 D
1.3 Fristamos hipotecanos 0047 a 1047 ]
1.8 Cibdulaes bi peotecanias 0048 0 1045 2.3 10.000|
1.5 Pristamos & promioses 004D o] 1045 o
1.6 Pristamos a FYMES 0050 a 1050 ]
1.7 Fristamos & eriresss o051 a 1051 D
1.8 Pristamos corporathis 0052 a 1052 b
1.9 Cibdulas berritorakes 0053 a 1053 ]
1.10 Bomos di tesoneria 0054 a 1054 D
1.11 Dewds subcedirada 0055 a 1055 ]
1.12 Crébdites ANPP 0056 Q 1056 o
1.13 Pristames comsums =7 1] 1057 o
1.14 Pristamas autormod dn 0058 a 1058 ]
1.15 Cuotas de amendamiento firanciero leasing) o5 o] 1052 D
116 Cuesvtas 3 colirar 0060 a 1060 b
1.17 Derechos de crédito futurcs 0061 a 1061 ]
1.18 Bomos de tiultzcidn o062 a TG D
1.19 Cédulas internacionalzackin 0063 a 1063 ]
1.20 Crros 0064 Q T4 o
1.21 Intereses y gasins devengadas no vencidas D065 a 1065 63,504
1.22 Infereses vencidos ¢ Impagados 0065 a 1066 ]
1.23 Activos dusdosos -prindpal 0067 0 1067 D
1.24 Activos disdosos -inbereses 006l 1] 1068 o
1.25 Comeccionss de walor por deteriorn de actiwos () 00Ge a 1069 ]
1.26 Ajustes por Sperac ones de coberhers (4] 1] 1070 o
2. Derhvados 0071 a 1071 b
2.1 Derivados de cobertura 0072 a 107z ]
2.7 Deriwades de negociaddn 0073 o] 1073 D
3. Oeros actives firancenes 0074 5757 1074 5711
3.1 Walores representativos de deuda Q075 0 1075 )
3.2 Irestrumentos de patrimonio 0076 o] 1076 o
3.3 Dwiscdones y 00Tas CLEMES & cobrar o077 a 1077 ]
3.4 Garanchs finanderas 0078 0 1078 D
1.5 Onras 007 5757 1079 5711
3.6 Comecdones de valor por deteroro de actives () 000 a 1080 ]
Pro-miemona:; cbdidos, pignorados o gravados &n garanta D0E1 1081
WL Ajustes por perodificackones D0&2 9] 108 i)
1. Cowmisiores 0043 a 1083 o
2. (Hras 004 1] 1084 o
Wil Efectivo y otnos activos liquidos equivalenbes O0E5 a 1085 64,059
1. Tesoreria 005G Q 1086 64.085
2. Dnraes actiwes liquidos equivalentes 00&E7 1] 1087 o
TOTAL ACTIVD 008 261096 T0BE 2470378




Direccion General de Mercados
Edisom, 4, 2B006 Madrid, Espana
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

501
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: 8443
Dienominacdn de la gestora: Trtulizacion de Activas, S5GFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2021
BALARCE (miles de eunos) Periodo actual Periodo anterior
MmN 3G
FREWD
A] PASIVO NO CORRIEMTE (o] 20960 10859 22425
. Frovisionses a langa plazo 0030 137 1080 63
1. Provisidn garantias firanceras 0091 a 1091 o
2. Provisidn por mangen de inbermediacion 00az 137 1082 6
3, (Nras provisiones 0093 a 1093 0|
Il. Pashvos financienss a kango plazs 0094 20822 1094 2157
1. Dl igaecionas ¥ otros walones emitidos 0095 a 1035 0|
1.1 Series no subordinadas 0036 a 1096 0|
1.2 Serhes subordinadas o0a7 a 1097 o
1.3 Corecdones de valor por repercusidn de pérdidas (=) 00ag Q 1098 ]
1.4 Indereses ¥ gasios devensgados no wenddos 0o a 1025 0|
1.5 Ajustes por operaconss de coberara 0103 a 1100 0|
2. Deisdas con entidades de cnbditc 2101 Q 110 o
2.1 Pristame subordirads aaz a 1102 o
.2 Crécito linea de liquider dispuesta 0103 a 1103 o
.3 Onras deudas con entidades de crédito 0104 0 1104 0|
L4 Comreccones de valor por repercusian de péndidas (- 0105 0 1105 0|
L5 Imereses ¥ gasios deveregados no venddas 0106 Q 1106 o
6 AJustes por operackorss de coberurs 017 a 1107 ]
3, Derhvadios o108 a 1108 o
1.1 Derivados de cobertara Q10 Q 1109 o
1.3 Dwrivados de negociadin a1 10 a 1110 o
1.3 Comrecoones de valor por repencusion de péndidas [-) o111 a 1111 0|
4, (rros pacivos finandencs a1z 20832 1112 22 357
41 Gararelss finand sras o113 a 1113 £
41 Caros o114 20522 1114 12357
42 Comrpodones de valor por repercusion de pérdidas [-) 0115 a 1115 0|
. Pasiwos por impuest diferdo o116 a 1116 o




Direccion General de Mercados
Edisomn, 4, 2B006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

501
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento: 3443
Denominacidn de la gestora: Tiulizacion de Adtivas, S5GFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fedha: 31/12/2021
BALARCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior
MmN MG
By FASNG CORRIENTE a1z 5136 mz 2447.053
1. Pashwos vinoulados conactivos no conmientes manben dos para la venta 0118 a 1118
¥ Prowiskones a corto plaze a11% Q 1119 o
1. Provigién garantizs Airanceras 0123 a 1120 £
1. Provisidn por mangen de inbermediacion 0121 a 1121 0|
3, (Nras provisiones 0122 a 1122 0|
1. Pashvos fnancierns a oorto plazo 0123 5135 1123 2447657
1. Ol kgaeciones yotros valones emitidos 0124 Qa 1124 2378.604
1.1 Series no subordinadas 0125 o] 1125 2310.000
1.2 Seres subordinadas 0126 a 1126 o
1.3 Core:dones de valor por repencusiin de pérdidas () 0127 a i 0|
1.4 Irrases ¥ gasins deversgados no wencdos 0128 a 1128 60.504
1.5 Intereses vencdos ¢ impagados o1z a 1129 t]
16 Ajustes por operachorsss de coberura 0133 a 1130 ]
2. Detsdas con entidadies de obdito 0131 a 1131 64013
2.1 Pristame subsrdinads 0132 Q 1132 o
2.2 Créciito linea de liquider dispussta 0133 o] 1133 64.013
1.3 Onras deudas con entidades de cédito 0134 a 1134 o
1.4 Core:dones de valor por repencusiin de pérdidas () 0135 a 1135 0|
L5 Irnereses v gastns devengados no venddoas 0136 0 1136 o
L6 Intoreses vencdos ¢ iImpagados 0137 a 1137 t]
2.7 Ajustes por operachorss de coberurs 0138 a 1138 ]
3, Dertvades 0139 a 1139 £
3.1 Derivades de cobertura 0140 a 1140 t]
1.7 Deriwados de negociadan 0141 0 1141 0|
1.3 Correcoones de valor por repercusion de péndidas () 0142 a 1142 0|
4, (Rros pasives finandencs 0143 5.135 1143 35.135
41 Acroedores y otms cuenias & pagar 0144 a 1144 o
4.2 Gararcias finand eras 0145 a 1145 o
43 Onras 0145 5135 1146 5.135
4.4 Comeroones de valor por repercusion de pérdidas () 0147 0 1147 o
Wil Ajustes por perladifcadkones 0148 1 1145 I
1. Civmi shores 0149 a 1145 0|
1.1 Comisin sockedad geston 0150 a 1150 o
1.2 Comishn administrador 2151 Q 1151 o
1.3 Comiskn agente finanden/pagos 0152 a 1152 o
1.4 Comision vanable 0153 a 1153 o
1.5 Onras comisiones del cedente 0154 0 1154 0|
1.6 Comreccones de valor por repercusian de péndidas (- 0155 0 1155 0|
1.7 Oras comishones 0156 a 1156 t]
2. eros 0157 1 1157 I
) AJUSTES REFERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONDODOS 0158 a 1158 o
Will. Activos financiercs disponibles para la vena Q153 Q 1159 o
15 Coberheras de flujos de efectivo 0163 a 1160 o
i Otros ingresos/ganandas y gastos/pérdidas reconocidos 0161 a 1161 o
TOTAL PASIVD 0162 26056 1162 1470.378




Direccion General de Mercados
Edizon, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 B51 500, www.cnmv_es

PROGRAMA CEDULASTDA, FTA

502
Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULASTDA, FTA
Denominacion del compartimento: 8443
Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, 5GFT, S.A.
Estados agregadaos: NO
Fecha: 311272021
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GAMAMCIAS imiles de euros) P.coamiente P. comienie Aoumulado Acumulado
actual anberior achsl anteror
. triemestre) . trienesine) 2N 311272030
1. Inbereses y rend mdentos asimilsdos [rea]l o] 120 25181 [0 7018 3201 100.245
1.1 Activos titul Tados D202 0] 1202 23ERT | XM 26483 3202 S5.100
1.2 Crroes acthwos fraincieras 0203 0] 1203 1.294| 2205 1.435| 3205 5.149
2. | nkmreses v cargas asimilados o20L 0] 1204 -25.181 | XA -27.537| 32ma -100.245
2.1 Dolgauionis i oAnos Wakones emitidos 0205 0] 1205 -23.687 | 26 -26.453] 3206 -95.100
2.2 Dewdas con entidades de crédne 0206 o] 1206 0| X206 0] 3206 )
2.3 Onras pashveos fnandieros o7 o] 1207 -1 | 0T -1.454| 3JB0F -5.150/
3. Resuitaclo de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 0208 ol 1708 0| 208 ol 3708 0|
A] MARGEN DE INTERESES o209 ol 1209 o| »m 18l 32me -1
4. Resultaco de operaciones finanderas (nem) o210 o] 1210 0] 2210 of 3210 (L]
4.1 Renudtados de derivados de negodacdn o211 ol 12m ol 2N ol 3a2n o
4.2 Ormoes mjustes d walorachdn en carteras a VR con camblos en Pys | g2 ol 1212 o| 212 ol 3312 o
4.3 Actiwos financeros disponibles para la werta o213 o] 1213 o] 3213 o] 3213 o
4.4 Crraes s o] 1214 0] 24 of 3214 o
5. Diferencias de cambio (neto) o5 o] 1215 o] 215 o] 3215 o
&, Onros Ingresos de explotaddn 0216 o] 1216 0] 26 o] 3216 (t]
7. Oros gastos de explotadién o7 -1] 1217 -1 327 -1z 321F -2
7.1 Senvidos exderions 0218 o] 1218 0] 218 -11| 3218 -1
7.1.1 Servichos de profesionabes independieries o219 ol 1219 ol 2219 -11] 3219 -
7.1.2 Servicios bararios y similanes o230 o] 1230 0] 330 o] 3270 (1)
7.13 Publicdad y propagands o2 o] 123 0] 33 of 321 o
7.1.4 Oiros servickos nx22 o] 1222 0| X3 0] 3222 o
7.2 Tributos 023 o] 1233 o] 333 o] 323 o
7.3 Onmos gastos di QEstidn comiente 024 -1] 1234 -] 1234 -] 3234 -1
731 Comisién sockedad gestora 0225 ol 1235 0| 31235 ol 3235 ()
733 Commizién administrador 0236 o] 1226 0] 3236 0] 3225 o
733 Comishtn agente finandero/pagos o237 o] 1237 0| 3237 o] 3237 o
7.3.4 Comisidn variable 0238 o] 1228 0| 308 0] 3218 ()
7.3 5 Diras comisiones del cedente o229 o] 122 0| 2239 0] 321 o
735 Otros gastos 0230 -1] 1230 -1 2230 -1| 3230 -1
B. Deberioro de activos finanderos (neto) 031 o] 1231 O] 2231 of 323 o
B.1 Deterions reto de acivos ttullzados 0232 o] 1232 0| 3232 0] 3232 o
B.2 Derberione rao de ofros acivwos finandencs 0x33 o] 1233 0| 2233 0l 3233 )
9. Dotaclones & provisionss [rata) o234 1] 1234 1] 1234 30| 3234 3
5.1 Dotacitn provisidn por garantias franckems 0235 ol 1235 ol 2235 ol 3235 i
9.2 Dotachin proviskin por margen de intenmediadidn D236 1 12356 1| X236 30l 3236 3
5.3 Dotaciin obms provishones o237 ol 1237 0| 2237 of 3237 o
10, Ganand e (pérd das) de activos o comentes &n wenta 0238 ol 1238 o 2238 ol 3238 ]
11. Rzpercusidn de pérdidas (ganandas) 0239 0] 1239 0] 2239 0| 3239 o
Ej RESULTADO ANTES DE IMFUESTOS 0240 0] 1240 0| 2240 0] 3240 o
12 Impuesto sobee benefickos o241 o] 1241 0] 2241 of 324 o
) RESULTADD DEL PERODOD 0242 0] 1242 0| 3242 0] 3242 o




Direccidn General de Mercados
Edizon, 4, 2B006 Madrid, Espafa
(+34) 915 B51 500, weww.cnimv.es

PROGRAMA CEDULASTDA, FTA

5.01
Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacdn del compartimento: 3687
Denominacdn de la gestora: Triulizacion de Adtives, 5GFT, S.A.
Estados agregadaos: NO
Fedha: 31,/1272021
BALARCE (miles de euros) Periodo schual Periodo anterion
312201 311242000
ACTIVO
A] ACTIVO WO CORRIENTE 00a1 131170 1001 1314.640
|. Acthvos financeros a lango plazo 0302 1311701 1002 1314.640
1. Activos trulizdos 0003 13100000 1003 1310000
1.1 Fartidpadionss hipotecanas o00g Q 1004 ]
1.2 Certificados de ransmisidn hipotecna 0005 o] 1035 o
1.3 Pristamos hipotecanos 0005 a 1006 D
1.4 Cédulas hipotecanas 0307 13700000 1007 1310.000
1.5 Pristamas & profrdiores 0008 a 1008 ]
1.6 Pristamacs a FYMES 0003 a 1009 D
1.7 Pristamos & e esss o010 a 1010 0|
1.8 Fristamos corporatheas a1l a 1011 D
1.9 Cédulas termitoniabes 0012 Q 102 o
1.10 Bones di tesonerla 0013 a 1013 o
1.11 Bewda subcedirada 0014 a 1014 D
1.12 Créditos AAPP 0015 Q 1015 o
1,13 Pristaimas consumms 0016 a 1016 ]
1,14 Pristames sutcmad én 0017 a 107 D
1.15 Cuotas de amendamiento financiero easing) o8 o] 1018 0|
116 Cuenitas 3 cobrar 0019 a 1019 D
1.17 Derechos de crddito futuros 0020 a 1020 D
1.18 Bonos de tiultmcidn 0021 a 1021 0|
1.19 Cédulas internacionalzackn 0022 a 1022 D
1.20 Cnros 0023 Q 023 o
1.21 Infereses y gastos devengadas no venddas 0024 a 1024 0
1.22 Activos dudosos -princpal 0025 a 1025 D
1.23 Activos dudosos -inbereses y omos 0026 ] 1026 o
1.24 Compocionss de valor por detenorn: de actives () 0027 0 1027 o
1.25 Ajustes por operadores de coberara 0028 a 1028 0|
2. Dertwadios 0029 a 1029 0|
2.1 Derivados de cobertura 0030 a 1030 D
7.2 Dertwados de negocacdn 0031 0 1031 0|
3. (ros activos firanderos 0032 1701 1032 4640
3.1 Walones representativos de deuda 0033 a 1033 D
3.7 Irstrumnenios de patrimonic 0034 0 1034
1.3 Garanelss financleras 0035 a 1035 ]
3.4 Caros 0036 1701 1036 4840
1.5 Comercones de valor por deterors de actives () o037 a 1037 0|
Fro-memona: cedidos, pignomdos o gravados &n garanta 0038 a 1038 D
|l Actives por impuesto diferido ] a 1039 0|
Il Oros actives no corfentes 0040 1] 1040 o




Direccion General de Mercados
Edisom, 4, 2B006 Madrid, Espana
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

501
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: 3687
Dienominacidn de la gestora: Triulizacion de Activas, S5GFT, 5.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2021
BALARCE (miles de eunos) Periodo actual Periodo anterior
I 3G
By ACTIVO CORRENTE o041 )| 1041 87.371
I¥. Acthvos o comientes manten dos para la venta 0042 a 1042 o
W Activos Srancieros & corto plazo 0043 A5.696 1043 45.537|
1. Actiwos rultzedos 0044 42368 104 42 15
1.1 Famtidpacionss hipotecanas 0045 a 1045 o
1.2 Certificados de ransmision hipotecana 0046 o] 1046 0|
1.3 Pristamnes hipotecanos 0047 a 1047 £
1.4 Cédulas Hipotecarias 0043 a 1048 t]
1.5 Pristames & promoioses 0043 o] 1045 0|
1.6 Fristamos a FYMES 0050 a 1050 o
1.7 Pristamos a emgresas 2051 a 1051 o
1.8 Pristamos corporativas [ 1] 1052 o
1.9 Cédulas temmitorakes 0053 a 1053 o
1.10 Bomos de tesoneria 0054 a 1054 0|
1.11 Deuscda subcedirads 0055 a 1055 £
1.12 Créditas ANFP 0056 a 1056 t]
1.13 Frestamos consums 0057 a 1057 0|
1.14 Fristames sutormodd on 0058 a 1058 o
1.15 Cuotas de amendamiento financiero (leasing) o0Eg Q 1052 ]
1146 Cuertas 3 cobrar (o] 1] 1060 o
1.17 Derechos de crédito futuros 0061 a 1061 o
1.18 Bomos de tiultzcidn 0062 a 1052 0|
1.19 Cldulas imternacionalzacidn 0063 a 1063 ]
1.20 Crres 0064 a 1064 o
1.21 Interases y gastos devergadas no venddas 0065 42 368 10865 4275
1.22 Intereses wenchdos & Impagados 0065 a 1066 £
1.23 Actives dudosos -prindpal 0067 a 1067 t]
124 Activos dudnsos -inbereses 006 a 1058 0|
1.25 Compeocionss: de walor por detenorn de activos () 00Eg a 1068 o
1.26 Ajustes por operad ones de coberiara o0 Qa 1070 0
2. Derhvados o071 a 1071 o
2.1 Derivados de cobertura o072 a 1072 o
.7 Deriwados de negociadan 0073 o] 1073 0|
3. (ras actives firanderos 0074 3328 1074 3322
3.1 Walores representativos de deuda 075 a 1075 t]
3.7 Irstrumnentos de patrimaonic 0078 o] 1076 0|
3.3 Dwascones y O0TAS CLEMNEES & oobrar 077 a 1077 o
3.4 Garancias finand eras 0078 Q 1078 o
3.5 Onras (o] 331 1079 3322
3,6 Comecdones de valor por deteror de activos () 00a0 a 1060 o
Pro-miemona; oedidos, phgnorados o gravedos &n garanta D0E1 1081
WL Ajustes por par coficaciones 002 9] 1082 0|
1. Comisiones 0043 a 1083 t]
2. eros 0084 a 1084 0|
Wil Efectivo y oifros activos liquidos equivalenbes 0G5 32084 1085 41.834
1. Tesorerla 0056 32054 1086 41.634
2. Hros actives lguidos equivadentes D0a7 1] 1087 K]
TOTAL ACTIVD 00E8 1 389.462 1088 1402011




Direccion General de Mercados
Edizon, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 B51 500, www.cnimv_es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

50
Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULASTDA, FTA
Denominacion del compartimento: 8687
Denominacién de la gestora: Titulizacidn de Activos, SGFT, 5.A
Estados agregadaos: NO
Fecha: 311272021
BALAMCE (miles de eunos) Periodo actual [Perkodo anterior
MR 3130
FASNVD
A PASIVO NO CORRIENTE 005 1344185 1089 1356.857
1. Frowisionss a largo plazo 0090 110 10890 (L]
1. Provisién garantias firancieras 0091 0 1081 o
2. Provisidn por mangen de inbermaediacon 09 110 1082 110
3, (Rras provisionss o093 Q 1033 D
IL. Fasivos financeros a largo plazo o0ad 1344075 10784 1356746
1. bligaciones ¥ oiros walores emitidos 0095 1310000 1085 1310000
1.1 Series no subordinadas 0095 310000 1036 1.3 10,000
1.2 Sares subordinsdas o0ar a 1097 b
1.3 Comecdones de valor por repercusion de pérdidas () 0038 a 1098 ]
1.4 Iriereses ¥ gastns deversgados no wendsdos (== a 1ores ]
1.5 AL DS po Dperachonss de coberiuea 103 a 1100 i
2. Detsdacs con entidades de orbdite a1m J2osd 113 41.827
2.1 Pristame subordinads o2 a 1102 D
2.3 Créchito lnea de liquides dispussta 103 3200 1103 41827
1.3 Onras deudas con entdades de crédin Q104 a 1104 )
2.4 Comreccones de valor por repercusian de pérdidas [-) 0105 9] 1105 )
1.5 Irereses ¥ gacans deversgados no wenddos 0106 o] 1106 o
L6 AJUSDES por Operachonss di coberiara o1y a 1107 )
3. Derhvados o1o8 a 1108 b
3,1 Daerivades de cobertura a1 a 1109 ]
3.7 Deriwades de negociaddn o113 0 1110 D
1.3 Correccones de valor por repercusion de pérdicas () a1 o] 1111 o
4. (Hros pasheos finanderos 0112 1981 111z 4919
41 Garartlas finanderas a113 a 1113 o
4.1 Orros o114 1881 1114 4919
47 Correccones de valor por repercusidn de pérdidas [-) o115 a 1115 )
1L, Pazivis pov Impuesto dferda o116 a 1116 b




Direccion General de Mercados
Edisom, 4, 2B006 Madrid, Espana
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

501
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: 3687
Dienominacidn de la gestora: Triulizacion de Activas, S5GFT, 5.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2021
BALARCE (miles de eunos) Periodo actual Periodo anterior
I 3G
By FASNO CORRIENTE a1z 45308 117 45.155
1. Pashwos winoulados conactives no conmentes manben dos para la venta 0118 a 1118 o
V. Prowiskones a corto plazo a11g Q 1112 o
1. Provisidn garantias firanceras 0133 a 1120 o
2. Provisidn por mangen de inbermediacion 0121 a 1121 0|
3, (Nras provisiones 0122 a 1122 0|
V1. Pasheos firanciems a oorto plazo 013 45307 1123 45.154
1. Dl igaecionas ¥ otros walones emitidos 0124 A2 368 1124 42215
1.1 Series no subordinadas 0125 a 1125 0|
1.2 Serhes subordinadas 0126 a 1126 o
1.3 Corecdones de valor por repercusidn de pérdidas (=) oz Q 17 ]
1.4 Irdereses ¥ gasios deversdados no wendidos o1z AT 368 1128 42 5
1.5 Intereses vencioos ¢ impagados 01z a 1129 o
16 Ajustes por operachorsss de coberurs 0133 a 1130 ]
2. Deisdas con entidadies de orbdite 0131 a 1131 £
.1 Pristame subordinade o132 a 1132 t]
2.2 Crédito linea de liquider dispuesta 0133 0 1133 0|
1.3 Onras deudas con entidsdes de rédino 0134 a 1134 o
2.4 Coreccones de valor por repercusidn de pénddas () 0135 Qa 1135 0
L5 Imereses y gastos deversgados no venddos 0136 o] 1136 0|
2.6 Intoreses vencioos ¢ impagados 0137 a 1137 o
.7 Ajustes por operachorss de coberura 0138 a 1138 ]
3, Derhvados 0133 a 1138 o
3.1 Derivados de cobertura 0140 a 1140 o
1.7 Deriwados de negociadan 0141 0 1141 0|
1.3 Comreccones de valor por repercusian de péndidas (- 0142 0 1142 0|
4, {(Rros pasivos finanderncs 0143 2939 1143 215939
41 Acresdores y otmas cuentas a pagar 0144 0 1144 o
42 Garanclas finand eras 0145 a 1145 o
43 Oros 0145 2939 1146 2959
4.4 Corecdones de valor por repercusidn de pérdidas () 0147 o] 1147 0|
Wil Ajustes por perlodificadones 0148 1 1148 I
1. Civmi shores 0149 a 1145 0|
1.1 Comishn sockedad gestora 0153 a 1150 £
1.2 Comisin admintstrador 0151 a 1151 t]
1.3 Comisién agente finandercdpagos 0152 o] 1152 0|
1.4 Comisin vanable 0153 a 1153 o
1.5 Onras comibsiones del cedente 0134 Q 1154 o
1.6 Comreccones de valor por repercusidn de péndidas (- 0155 9] 1155 0|
1.7 Orras comishones 0156 a 1156 o
2. Nros 0157 1 1157 I
) AJUSTES REFERCUTIDOS EN BALANCE DE |INGRESOE Y GASTOS RECONDODOS 0158 0 1158 o
Will. Activos financiercs dsponibles para la venta 0153 a 1158 t]
15 Coberturas de flujos de sfectivo 0163 Q 1160 o
L Dtros ingresosganancias y gastos/péndides reconocidos 0161 a 1161 o
TOTAL FASIVD 0162 1.389.452 1162 1402011




Direccion General de Mercados
Edisomn, 4, 2B006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.02
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominadién del compartimento: 3637
Denominacidn de la gestora: Tiulizacion de Adtivas, S5GFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fedha: 31/12/2021
CUENTA, DE PERDIDAS ¥ GAMANCIAS jmibes de suros) P. cowmiente F. comienie Acumedado Acurmedlado
actual Anberior anteror
[ : [y ] NI 2,1 2/2030
1. Inbereses w rend misntos asimi lsdos o0 14812 1201 14812 3301 S8.767] 3201 SRR
1.1 Activos titul eados 0202 14072 1202 14072 | 3202 55.020) 3202 55.831
1.2 Onros actios Aranderos 0203 741 1208 741| 2203 2.535] 3205 2847
2. Inbereses w oargas asimilados 0204 -14.812] 1204 -14812] 2004 -50.767] 3204 -58.779
2.1 Dioligadhones y ofnas waknes emitidos 0205 -14.072] 1205 -14.072| 2205 -55.028] 3205 -55.631
2.2 Dascdas con entidades de cridite 0206 0] 1206 0| 206 0] 3206 0|
2.3 Cnno pashvas Bnancisoes 0207 -741] 120 -741)| 307 -2.639| 330F -2.047
3. Resultaclo de opereciones de cobertura de flujos de efective (neto) 0208 ol 1208 0| 208 ol 3zom 0|
A] MARGEN DE INTHRESES o309 ol 1208 0| 28 ol 3zopa -
4. Resultac de operacionas financiens (neto} 0210 o] 1210 0] 2210 o] 3210 o
4.1 Resultades de denwados de negodacdn o211 ol 12m ol 2N o]l 3an o
4.3 Onros ajustes de walorackdn en mteras a VR concambios en PyG | @R 2 ol 1212 0| 212 ol 3212 o
4.3 Autivos finandenos dsponibles para la venta o213 o] 1213 0] 3213 o] 3213 o
4.4 Onros o4 o] 1214 0] 324 o] 3214 o
5. Duferencizs de cambio (et o215 o] 1215 0] 315 o] 3215 o
5. Oros ngresos de explotacidn 0216 o] 1216 0] 2216 o] 3216 o
7. Ortros gastos de ewphotacidn o7 -] 1217 1] 37 -1l 3217 -1
7.1 Senvidos exderiones 0218 o] 1218 0] I8 o] 3218 (t]
7.1.1 Servicias de profesionakes independienies o9 o] 1219 0] 3219 o] 3219 o
7.1.2 Servicios bareanios y similanes o220 o] 1220 0] 3230 0] 3220 o
7.13 Publicidad y propaganda o o] 123 0| 3N o] 32m o
7.1.4 Oiros senvickos o232 o] 1222 0| 33 o] 3222 (K]
7.2 Tributes o33 o] 1233 o] 3333 o] 323 (t]
7.3 Onros gastos de QEstion Comiente o34 -1 1234 -] 3234 -] 323 -1
7.21 Comisitn sockedad gestora 0235 ol 1235 0| 3335 o] 3235 (K]
733 Comigion adminisirador 0235 o] 1226 0] 3236 0] 3225 o
733 Comisidn agente firandenpagos 027 ol 1227 0| 237 o] 3227 ]
7.3.4 Comisién variable frrel:] o] 1238 o] 3338 0] 3278 o
735 Diras comisiones del oedente o229 o] 1229 0| 3239 0] 3219 o
7,36 Otros gastos 0230 -1] 1230 -] 3330 -] 3230 -
B. Dwberions de activos finanderos (neta) o231 0] 1231 0] 2231 0] 3231 o
B.1 Deberione reoo de acios ttulizados 0232 o] 1232 0| 2232 3232 o
B.2 Dwrberione rebo die ofros acivos finanderas 0x33 o] 1233 0| 3233 o] 3233 0|
5. Dataclones 3 provishones (rata) 0234 1] 1234 1] 2234 3234
5.1 Dotzcitn provisidn por garartias Snanciere 0235 ol 1235 0| 2235 o] 3235 0
5.2 Dotachén provisidn per margen de intermediadidn 036 11 1236 1| 36 3235
5.3 Doachn otrs provishones o237 ol 1237 0| 2237 0] 3237 o
Vi Ganandas (pérd das) de actives no comientes en werta ox38 o] 1238 0| 3238 o] 3238 0|
11. Riepeercusidn de pérdidas (ganandas) o239 0] 1239 0] 2239 0] 3239 o
B} FESULTADD ANTES DE IMFUESTOS 0240 0] 1240 0] 2240 0] 3240 o
12. impauesto sobee benedfickos o241 o] 1241 0] 22441 o] 3z o
O RESULTADD DEL PERDDD 0242 0] 1242 0] 2242 0] 3242 o




Direccion General de Mercados
Edisom, 4, 2B006 Madrid, Espana
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

501
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: 8444
Dienominacidn de la gestora: Triulizacion de Activas, S5GFT, 5.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2021
BALARCE (miles de euros) Periodo actual Periodo anterior
I 3G
ACTIVO
A) RCTIO M0 CORRIENTE 0001 J816284 1001 3.824.388)
|. Actwos financieros a lango plaze 0002 JE16284 1002 3824358
1. Actiwos rultzedos 2003 3.305.000 1003 3.805.000|
1.1 Famtidpacionss hipotecanas 0004 a 100 o
1.2 Certificados de ransmision hipotecana 0005 o] 1005 0|
1.3 Pristamnes hipotecanos 0004 a 1006 £
1.4 Cidulas hipotecanas 0007 3.505.000 1007 3.805.000
1.5 Pristames & promoioses 0003 0 1008 0|
1.6 Fristamos a FYMES Q00 a 1009 o
1.7 Pristamos a emgresas o0 Q 1010 o
1.8 Pristamos corporativas o011 a 1011 o
1.9 Cédulas temmitorakes 0012 a 102 o
1.10 Bomos de tesoneria 0013 a 1013 0|
1.11 Deuscda subcedirads 0014 a 1014 £
1.12 Créditos ANPP 0015 Q 1015 o
1.13 Frestamos consums 0016 a 1016 0|
1.14 Fristames sutormodd on 017 a 1m7 o
1.15 Cuotas de amendamiento firanciero (leasing) 0018 Q 1018 0|
1146 Cuertas 3 cobrar [k a 1015 o
1.17 Derechos de crédito futuros 0020 a 1020 o
1.18 Bones de trultzciin 0021 Q 1021 o
1.19 Ckdulas internacionalizackin o023 a 1023 o
1.20 Crres 00235 a 1023 o
1.21 Inbereses y gastos devengadas no wencdas 0024 1] 1024 o
1.22 Activos dusdnsos -prindpal 0025 a 1025 £
1.23 Actives dudosos -inbereses y oo 0026 a 1026 t]
1.24 Comecchorss de walor por deteriorn di actives () 0027 o] 1027 0|
1.25 Ajustes por onerac ores de coberira 0028 a 1028 0|
2. Dertvados o023 Q 1029 o
2.1 Derivados de coberhura o030 a 1050 o
1.3 Derivados de negocadin 0031 a 1031 o
3. (Rros actives firanceros 0032 11284 10532 19.358]
1.1 Valores representativos de deuda 0033 a 1033 £
3.2 Instrumentos de patrimonic 0034 a 1034 t]
3.3 Garancias finand eras 0035 a 1035 0|
3.4 Onros 00356 112684 1036 19.338
1.5 Corecdones de valor por deteniorn de activos (-] o037 Q 1037 o
Pro-memnonia: cedidos, pignorados o gravadoes en garandla 0038 o] 1038 0|
Il. Activos por Impuesta diferido 0038 a 1039 o
Il Otros activos no confentes 0040 Q 1040 o




Direccion General de Mercados
Edizon, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULASTDA, FTA

50
Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULASTDA, FTA
Denominacién del compartimento: 8444
Denominacion de |a gestora: Titulizacién de Activos, 5GFT, S.A
Estados agregadaos: NO
Fecha: 3111272021
BALARCE (miles de euros) Periodo actual Perkodo anterior
MR ANMIE0
B ACTIVO CORRENTE 0041 196704 1041 214.271
IV, Acthvos ro combentes mantenl dos para laventa 0042 a 1042 ]
Y. Actives Srancieros a corto plazo 0043 126026 1043 125817
1. Motives trultzdos D04 1168342 1044 1168.768
1.1 Farmicipacionss hipotecanas QL5 a 1045 D
1.2 Certificados de transmisidn hipotecana D046 o] 1046 D
1.3 Fristamos hipotecanos 0047 a 1047 ]
1.4 Cibsdulas hipotecarias 0048 Q 1045 D
1.5 Pristamos & promioses 004D a 1045 o
1.6 Pristamos a FYMES 0050 a 1050 ]
1.7 Fristamos & eriresss o051 a 1051 D
1.8 Pristamos corporathis 0052 a 1052 b
1.9 Cibdulas berritorakes 0053 a 1053 ]
1.10 Bomos di tesoneria 0054 a 1054 D
1.11 Dewds subcedirada 0055 a 1055 ]
1.12 Crébdites ANPP 0056 Q 1056 o
1.13 Pristames comsums =7 a 1057 o
1.14 Pristamas autormod dn 0058 a 1058 ]
1.15 Cuotas de amendamiento financiero (leasing) 005 ] 1058 o
116 Cuesvtas 3 colirar 0060 a 1060 b
1.17 Derechos de crédito futurcs 0061 a 1061 ]
1.18 Bomos de tiultzcidn o062 a TG D
1.19 Cédulas internacionalzackin 0063 a 1063 ]
1.20 Crros 0064 Q T4 o
1.21 Intereses y gastos devengackas no vencidos 0065 116542 1065 116. 768
1.22 Infereses vencidos ¢ Impagados 0065 a 1066 ]
1.23 Actiwos dudosos -prindpal 0aT Q 1067 ]
1.24 Activos disdosos -inbereses 006l a 1068 o
1.25 Comeccionss de walor por deteriorn de actiwos () 00Ge a 1069 ]
1.26 Ajustes por Sperac ones de coberhers (4] 1] 1070 o
2. Derhvados 0071 a 1071 b
2.1 Derivados de cobertura o072 a 107z ]
2.7 Deriwades de negociaddn 0073 0 1073 D
3. Oeros actives firancenes 0074 Q1B 1074 040
3.1 Walores representativos de deuda Q075 a 1075 )
3.2 Irestrumentos de patrimonio 0076 a 1076 o
3.3 Dwiscdones y 00Tas CLEMES & cobrar o077 a 1077 ]
3,4 Garantias finand eras o078 a 1078 D
1.5 Onras o0re o184 1079 040
3.6 Comecdones de valor por deteroro de actives () 000 a 1080 ]
Pro-mamnonia: cedidos, pignomded o gravedoes en garantla 00E1 1081
WL Ajustes por perodificackones D0&2 9] 108 i)
1. Cowmisiores 0043 a 1083 o
2. (Hras 004 a 1084 o
Wil Efectivo y otnos activos liquidos equivalenbes D0E5 70758 1085 43454
1. Tesoreria 005G 70755 1086 S0.454
2. Dnraes actiwes liquidos equivalentes 00a7 1] 1087 o
TOTAL ACTIVD 008 4.013.065 1088 A4.038.659|




Direccion General de Mercados
Edisom, 4, 2B006 Madrid, Espana
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

501
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: 8444
Dienominacidn de la gestora: Triulizacion de Activas, S5GFT, 5.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2021
BALARCE (miles de eunos) Periodo actual Periodo anterior
MmN 3G
FREWD
A] PASIVO NO CORRIENTE [ 388120 1089 3913.755
. Frovisionses a langa plazo 0030 279 1080 14
1. Provisidn garantias firanceras 0091 a 1091 o
2. Provisidn por mangen de inbermediacion 00az 7 1032 a4
3, (Nras provisiones 0093 a 1093 0|
\l. Fashvios financieras a largo plazo o0ad 3587841 108 3913501
1. bligaciones yoiros walores emitides 0095 3.505.000 1095 3.505.000|
1.1 Series no subordinadas 0095 3.505.000 1096 3.5305.000
1.2 Serhes subordinadas o0a7 a 1097 o
1.3 Corecdones de valor por repercusidn de pérdidas (=) 00ag Q 1098 ]
1.4 Indereses ¥ gasios devensgados no wenddos 0o a 1025 0|
1.5 Ajustes por operacionss de coberea 0103 a 1100 0
2. Detsdas con enmidades de obdite a1om 70758 1101 88.315
2.1 Pristame subordirads aaz a 1102 o
2.2 Crédiioo linea de liquider dispuesia 0103 70758 1103 88.315
.3 Onras deudas con entidades de crédito 0104 0 1104 0|
L4 Comreccones de valor por repercusian de péndidas (- 0105 0 1105 o
L5 Imereses ¥ gasios deveregados no venddas 0106 Q 1106 o
L6 Ajustes por operachonss de coberiara o7 a 1107 0|
3, Derhvadios o108 a 1108 o
1.1 Derivados de cobertara Q10 Q 1109 o
1.3 Dwrivados de negociadin a1 10 a 1110 o
1.3 Comrecoones de valor por repencusion de péndidas [-) o111 a 1111 o
4, (rros pacivos finandencs a1z 12082 1112 20.157|
41 Gararelss finand sras o113 a 1113 £
41 Caros o114 12082 1114 20187
42 Comrpodones de valor por repercusion de pérdidas [-) 0115 a 1115 0|
. Pasiwos por impuest diferdo o116 a 1116 o




Direccion General de Mercados
Edisom, 4, 2B006 Madrid, Espana
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

501
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: 8444
Dienominacidn de la gestora: Triulizacion de Activas, S5GFT, 5.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2021
BALARCE (miles de eunos) Periodo actual Periodo anterior
I 3G
By FASNO CORRIENTE a1z 124947 117 124674
1. Pashwos winoulados conactives no conmentes manben dos para la venta 0118 a 1118 o
V. Prowiskones a corto plazo a11g Q 1112 o
1. Provisidn garantias firanceras 0133 a 1120 o
2. Provisidn por mangen de inbermediacion 0121 a 1121 0|
3, (Nras provisiones 0122 a 1122 0|
V1. Pasheos firanciems a oorto plazo 013 124945 1123 124.872
1. Dl igaecionas ¥ otros walones emitidos 0124 116542 1124 116.765
1.1 Series no subordinadas 0125 a 1125 0|
1.2 Serhes subordinadas 0126 a 1126 o
1.3 Corecdones de valor por repercusidn de pérdidas (=) oz Q 17 ]
1.4 Intereses ¥ gasios deversgados no wendidos 0128 116,842 1128 116.768
1.5 Intereses vencioos ¢ impagados 01z a 1129 o
16 Ajustes por operachorsss de coberurs 0133 a 1130 ]
2. Deisdas con entidadies de orbdite 0131 a 1131 £
.1 Pristame subordinade o132 a 1132 t]
2.2 Crédito linea de liquider dispuesta 0133 0 1133 0|
1.3 Onras deudas con entidsdes de rédino 0134 a 1134 o
2.4 Coreccones de valor por repercusidn de pénddas () 0135 Qa 1135 0
L5 Imereses y gastos deversgados no venddos 0136 o] 1136 0|
2.6 Intoreses vencioos ¢ impagados 0137 a 1137 o
.7 Ajustes por operachorss de coberura 0138 a 1138 ]
3, Derhvados 0133 a 1138 o
3.1 Derivados de cobertura 0140 a 1140 o
1.7 Deriwados de negociadan 0141 0 1141 0|
1.3 Comreccones de valor por repercusian de péndidas (- 0142 0 1142 0|
4, {(Rros pasivos finanderncs 0143 G0 1143 4.104
41 Acresdores y otmas cuentas a pagar 0144 0 1144 o
42 Garanclas finand eras 0145 a 1145 o
43 Oros 0145 G 1146 .04
4.4 Corecdones de valor por repercusidn de pérdidas () 0147 o] 1147 0|
Wil Ajustes por perlodificadones 0148 2 1148 2
1. Civmi shores 0149 a 1145 0|
1.1 Comishn sockedad gestora 0153 a 1150 £
1.2 Comisin admintstrador 0151 a 1151 t]
1.3 Comisién agente finandercdpagos 0152 o] 1152 0|
1.4 Comisin vanable 0153 a 1153 o
1.5 Onras comibsiones del cedente 0134 Q 1154 o
1.6 Comreccones de valor por repercusidn de péndidas (- 0155 9] 1155 0|
1.7 Orras comishones 0156 a 1156 o
2. Nros 0157 2 1157 2
) AJUSTES REFERCUTIDOS EN BALANCE DE |INGRESOE Y GASTOS RECONDODOS 0158 0 1158 o
Will. Activos financiercs dsponibles para la venta 0153 a 1158 t]
15 Coberturas de flujos de sfectivo 0163 Q 1160 o
L Dtros ingresosganancias y gastos/péndides reconocidos 0161 a 1161 o
TOTAL PASIVD 0162 4 013065 1162 A038.659|




Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B51 500, www.cnimves

PROGRAMA CEDULASTDA, FTA

502
Denominacion Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacon del compartimento: 8444
Denominacon de la gestora: Triulizacion de Adtivas, 5GFT, SA.
Estados agregadaos: NO
Fecha: 311272021
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GAMANCIAS jmiles de suros) P cosmhants P. coeTients Acumulads Acurmulsdo
scbual anberkor achul anteror
(4 trimmectre) (. triFneire) Ay ] 31132030
1. Intereses y rendimientos asimilledos 0 42915 1201 42581 3301 163.090] 3201 163466/
1.1 Aitiwos titul adios o2 40872 1202 £0535| 2202 161.756| 3202 161.393
1.2 Cnros acthvos firanceros 0203 2043 1205 1043 2308 8.104| 3205 8.073
2. Inbereses y cargas asimilados O304 42015 1204 -£1581] 2204 -163.692| 3204 -168.468
2.1 Dbligadhons ¥ ofnos wakines emitidos 0205 ~ALETT| 1206 L0538 ] 2208 -161.706| 3206 -161.393
2.2 Dawsdas con entidades de crisdite 0206 o 1206 0] 2206 0] 3206 0|
1.3 Onrcs pashvas Srancieros 0207 -2043] 1207 -1043 | 07 -3.105] 32007 -B.074
3. Resultado de opereciones de cobertura de fiujos de sfectho (neto) 008 o] 1208 0] 208 0] 3208 i
A] MIARGEN DE INTERESES 0209 o] 1209 ol 2209 -1 3209 -2
4. Resultadh de operaciones financleras (neto) 0210 O] 1210 o] 2210 o] 3210 o
4.1 Resultados de denvados de negodaddn o211 ol 121 ol 21 ol 3zn o
4.2 Cnres ajustes de valorackon en carteras 3 VR con cambkos en Pyl o212 ol 1212 o| 2212 ol 32z 0|
4.3 Aethvos financieras daponibles para la venta o213 ol 1213 0] 3213 o] 3213 ()
4.4 Cnros o214 o 1214 o] 2214 o] 3214 (t]
5. Daferencias de cambio (reta) o215 o] 1215 o] 2215 o] 3215 o
6. Ofros Ingresos de explotadidn 0216 O] 1216 o] 2216 0] 3216 D
7. Onros gastos de esplotacidn o217 -1 1217 -] BIF -3| 3217 -3
7.1 Senviclos exteriones 0218 o] 1218 o] 2218 -1] 3218 -1
7.1.1 Servichos de profesionakes indepercdientes o219 ol 1219 0] 3719 - izie -
7.1.2 Servichos barcarios v similares 0220 o 1220 0] 223 o] 3220 0
7.13 Publiddsd y propagands o o] 123 o] 33M o] 323 o
7.1.4 Otros senvickas o3z o] 1222 0| 3232 0] 3333 D
7.2 Tributes o3 o 1233 0| 3233 0] 3233 o
7.3 Onmas gastos di QRSTISN comiente 0234 -1 1234 -2 3934 -2 3234 -2
721 Comishdn sociedad gestona o235 ol 1235 0| 3235 o] 3235 [t]
7,32 Comisidn administrados 0226 o] 1235 o 220 o] 3226 (K]
.23 Comishén agente firandenodpagos 0237 o] 1237 0] 3237 0] 3337 o
7.3.4 Comisién variable 0228 o] 1228 o] 22728 0] 3228 o
735 Oiras comisiones dal cedere oz o 123 0| X2X o] 321 0|
7.3.6 Otros gastos 0230 =X 1230 -1 X230 -1 3230 -2
B. Detesiono de activos finanderos (neto) o031 o] 1231 0| 3231 o] 3231 o
B.1 Deterione reto di acthos titulizados 0232 ol 1232 0] 3232 0] 3232 o
B.2 Deterione reoo de ofres acivos finanderes 0233 Dl 1233 0] 3233 0] 3233 0|
5. Dotaclones @ provisiorss (reta) 0234 I 1234 1| 2234 4] 3234 4
5.1 Dotacion proviskin por garant as Snanckrs 035 o] 1235 o] 2235 0] 3235 0
5.2 Dotackbn proviskin por margen de intenmediackin 0236 I 1235 | X235 4] 3236 4
5.3 Dotmchin obres provishones o237 ol 1237 0] 3237 o] 3237 0|
10 Ganandas (pérddash de actheos nd comentes &n venta 0238 o 1238 0] 2238 0] 3238 0|
VL. Repsercusidm de pdrdkdas (ganandas) 0239 o] 1239 0| 2239 o] 3239 o
By RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS 0240 0] 1240 0] 3240 0] 3240 o
12. Impuste sobee beneficios 0241 o] 1241 0| 2241 0] 3241 D
) EESULTADC DEL PERODO 0242 o] 1242 0] 2242 0] 3242 o




ESTADO S.05.4

(este estado es parte integrante del Informe de gestion)



Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.Cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.054
Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: Sl
Fecha: 31/12/2021
I INFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO |
[cuapro A |
Importe impagado scumulado Ratia Ref. Folleta
Concepto Meses impago Dias impago Situncion actual Situacion ciemre anual Situacion actual Situacion cieme anual Ultima Fecha Pago
3171272021 31/12/2020 31/12/2021 anterior 31/12/2020
1. Activos Morosos por impages con antigledad igual o superior a 7000 7002 7003 7006 7009 7012 7015
2. Actives Morozos por otras razones 7004 7007 7010 7013 J016
Total Morosos F005 7008 7011 7014 7017 7018
3. Activos Fallidos por impages con antigiiedad igual o superior a 7019 7020 7021 7024 7027 7030 7033
4. Activos Fallidos por otras razones 7022 7025 7028 7031 7034
Total Fallidos 7023 7026 7029 7032 7035 7036
Ratic Ref. Folleto
Otras ratios relevantes Situacién actual 31/12/2021 Situscién cierres anual anterior 31/12/2020 Ultima Fecha Pago
0850 1850 2850 3850
0851 1851 2851 3851
0852 1852 2852 3852
0853 1853 2853 3853




Direcci6n General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

5.054

Denominacién Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: S

Fecha: 31/12/2021

IINFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO

|cuaoros

|
TRIGGERS Limite % Actual Ultima Fecha Referencia Folleto
Pago
Amortizacion secuencial: series 0854 0858 1858 2358
Diferimiento/postergamiento intereses: series 0855 0859 1859 2859
Mo Reduccién del Fondo de Reserva 0856 0860 1860 2860
‘OTROS TRIGGERS 0857 0861 1861 2861

Cunadro de texte libre

CUADRO C

Informe cumplimiento reglas de funcionamiento

Informacidn adicional
en fichero adjunto




Titulizacion
de Activos

! Td A

Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento de PROGRAMA CEDULAS TDA,
Fondo de Titulizacion de Activos

Amortizacién de los valores emitidos: En el dltimo trimestre, y de acuerdo al apartado 4.9 de la Nota de
Valores del Folleto de Emision, se realizd en un solo pago la amortizacion ordinaria de los Bonos de la
Serie Ad en la Fecha de Vencimiento Final establecida en el Folleto de Emisidn.

Linea de Liquidez: en la tltima Fecha de Pago el Fondo no ha utilizado la Linea de Liquidez, ya que no se
han dado las condiciones necesarias de acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos contenido en el apartado
3.4.2 del Folleto de Emision.

El importe disponible de la Linea de Liguidez constituida se encuentra detallado en el Estado 5.05.3
Cuadro A

Contrapartidas: Durante este trimestre, ninguna de las contrapartidas del Fondo ha sido sustituida, por no
haberse dado las circustancias que lo hiciesen necesario.



FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel
Presidente

D. Salvador Arroyo Rodriguez
Vicepresidente Primero

D. Ramo6n Pérez Hernandez

D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz

D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco

D. Mario Alberto Maciel Castro

D? Elena Sanchez Alvarez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la aprobacion
de las cuentas anuales y el informe de gestion de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2021, por los miembros del
Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesién de 24 de marzo de 2022, sus

miembros han procedido a suscribir el presente documento.

24 de marzo de 2022

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero
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