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Balance a 31 de diciembre de 2021

A: CUENTAS ANUALES

1; ESTADOS FINANCIEROS

Miles de euros

Nota 2021 2020

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos financieros a largo plazo

1. Activos titulizados

Activos titulizados derivados de prtstamos a PYMES y autonomos
Prestamos a empresas
Actives dudosos - principal
Activos dudosos - intereses y otros
Correcciones de valor par deterioro de activos (-}

2. Derivados

3. Otros activos financieros

Valores representatlvos de deuda
II. Activos par impuesto diferido
III. Otros activos no corrientes

B) ACTIVOCORRIENTE

IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Actives financieros a corto plazo

l. Activostitulizados

Activos titulizados derivados de prtstamos a PYMES y autonomos
Prestamos a empresas
Otros

Activos dudosos - principal
Actives dudosos - intereses y otros
Correcciones de valor por deterioro de activos (-}
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

2. Derivados

3. Otros activos financieros
Valores representativos de deuda
Deudores y otras cuentas a cobrar

VI. Ajustes par periodificadones
Otros

VII. Efectivo y otros activos li'quidos equlvalentes
1. Tesorerfa

2. Otros activos Ifquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2021.

249. 629
249. 629
249. 629
249. 185

745

(301)

136. 725

95.940
95.288
93.015

3. 116

(2. 530)
1. 666

21

652
652

40. 785
40. 785

361. 532
361. 532
361.532
360. 718

1. 364

(550)

188.091

129. 242
128. 047
125. 236

2. 163

(1. 781)
2. 397

32

1. 195
1. 195

58.849
58.849

386.354 549. 623
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Balance a 31 de didembre de 2021

Miles de euros

2021 2020

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo
1. Provision par margen de intermediadiSn

II. Pasivos flnancieros a largo plaio
1. Obligaciones y otros valores emitldos g

Series no subordinadas
Series subordhadas

2. Deudas con entldades de crtdlto 9
Prestamo subordinado

Credito Lfnea de Liquidez
Otras deudas con entidades de credito

3. Derlvados

4. Otros paslvos finanderos
Garantlas finanderas
Otros

III. Paslvos par impuesto diferido
B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenldos para la venta
V. Provlsiones a corto plazo

1. Provisidn par margen de !ntermediaci6n
2. Provisidn garantias financieras
3. Otras provisiones

VI, Pasivos flnancferos a corto plazo
1. Obligaciones y otros valores emitidos 9

Series no subordlnadas
Series subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencldos e impagados

2. Deudas con entidades de cr&ilto 9
Pr6stamo subordinado

Credito Lfnea de Llquldez
Otras deudas con entidades de cr6dito

Correcciones de valor par repercusion de perdidas (-}
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vend d os e impagadas

3. Derivados

4. Otros pasivcs f;nancieros

Acreedores y otras cuentas a pagar
VII. /Vjustesporperiodrficadones 10

1. Comisiones

Comisi6n sociedad gestora
Corn Is ion administrador

Com:si6n agente de pagos
Comision varlabie

Correcdones de valor par repercus!6n de perdidas (-)
Otras com'slones

2. Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE 1NGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

VIII. Actlvos finanderos disponibles para la verrta
IX. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ineresos/ganancias y gastos/p^rdldas reconoddos
Xl. Gastos de constitucion en translcion

TOTAL PASIVO

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2021.

295. 781

295. 781
295. 331
186. 774
108. 557

450
450

90.573

77. 215
77. 213
48. 386
28. 123

704

13.358
13. 358

13
10

2

13.317

16

416. 10G

416. 106
416. G56
262. 871
152. 785

450
450

133. 517

117. 526
117. 471

73. 654
42. 810

1. 007

5S
53

15. 991
15. 991

14
15

2

15. 945

15

386. 354 S49. 623
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FONDODETITULIZAC16N

Cuenta de Perdldas y Ganancias correspondlente al ejercicio anual terminado el 31 de dlciembre de 2021
Miles de euros

Nota 2021 2020

1. Intereses y rendimientos asimilados
Activos titulizados G
Otros actives financieros

2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores emitidos g
Deudas con entidades de credito 9
Otros pasivos financieros 8

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (neto)
5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacion
7. Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores 13
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares

Tributes

Otros gastos de gesti6n corriente 10
Comision de sociedad gestora
Comision administrador

Comision del agente de pagos
Comisi6n variable

Otras comisiones

8. Deterioro de activos financieros (neto) 6
Deterioro neto de activos titulizados (-}

9. Dotaciones a provisiones (neto)
Dotadon de provision por margen de intermediacion
Dotacion de provision de garantias finanderas
Otras provisiones

10. Ganandas (perdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusion de perdidas (ganancias)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios 12

RESULTADO DEL EJERCICIO

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2021.

9.456
9.456

(4.491)
(4. 324)

(12)
(155)

4.965

(4.465)
(5)
(5)

(4.460)
(70)
(67)
(12)

(4. 209)
(102)
(500)
(500)

14. 661
14. 661

(6.820)
(6. 642)

(15)
(163)

7.841

(6. 257)
(5)
(5)

(6. 252)
(80)
(95)
(12)

(5. 962)
(103)

(1.584)
(1. 584)



005872099

C LAS E 8."
;»a!s !!Na

IM BCC CAPITAL 1,
FONDO DE TITULIZACION

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

MJ!esde euros

Nota 2021

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTAC16N

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de [os activos titulizados

Intereses pagados por las obligaclones y otros valores emitidos
Cobros par operaciones de derivados de cobertura
Pagos por operadones de derivados de cobertura
Intereses cobrados de otros activos financieros

Intereses pagados por deudas con entidades de cr6dito
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos par servidos financieros pagados
Comisi6n sociedad gestora
Comisi6n administrador

Comisidn agentefinandero/pagos
Comisi6n variable
Otras comisiones

3. Crtros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion
Pagos porgarantfas financieras
Pagos par operadones de derivados de cobertura
Otros pagos de explotacion

Otros cobros de explotacion

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
INVERS16N / FINANCIAC16N

4. Flujos de caja netos par emision de valores de titulizaci6n
5. Flujos de caja par adquisicion de actjvos finanderos
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos

Cobras par amortizacion ordinaria de los activos titulizados
Cobras par amortizacion anticipada de los activos titulizados
Cobras par amortizacion previamente impagada de activos
titulizados

Cobros por amortizadon de activos previamente clasificados como
fallidos

Pagos par amortizadon de obligaciones y otros valores emitidos (-)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo

Cobras par concesion de deudas con entidades de credito

Pagos por amortizacion deudas con entidades de credito (-)
Pagos a Administradones publicas (-)

Otros cobros y pagos

C) INCREMENTO (+) DISMINUaiiN (-) DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES

Efectivo o equlvalentes al comienzo del ejerdcio.

Efectivo o equivalentes al final del ejerdcio.

10

10

10

10

9

II

(1. 151)

5.404
10.198
(4.627)

(1551
(12)

(7.098)
(71)
(72)
(l2|

(6.837)
(106)

543

(153.620)
154. 163

(16. 913)

(16.860)
121.065
19.220

3. 135

(160. 280)
(53)

(53)

(18. 064)

2020

5.058

8.141
15.664
(7. 334)

(163)
(26)

(3. 319)
(82)

(101)
(13)

(3. 015)
(108)

236

(217.952)
218. 188

(24. 296)

(24.094)
153.961
45. 064

3. 263

(226. 382)
(202)

(202)

(19. 238)

58.849
40. 785

78.087
58. 849

La memoria adj'unta forma parte integrante de las Cuentas Anuaies de 2021.
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IM BCC CAPITAL 1,
FONDODETITULIZACION

Estado de Ingresos y Gastos Reconoddos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

Miles de euros

2021 2020

1. Activos financieros disponibles para la venta
1. 1. Ganancias (perdidas) por valoraci6n

1. 1. 1. Importe bruto de las ganancias (perdidas) par valoracion
1. 1. 2. Efecto fiscal

1.2. Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias
1. 3. Otras reclasificaciones

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo

Total ingresos y gastos reconocidos par activos financleros disponibles para la venta

2. Cobertura de !os flujos de efectivo
2. 1, Ganancias (perdidas) par valoracion

2. 1.1. Importe bruto de las ganancias (perdidas) par valoracion
2.1. 2. Efecto fiscal

2. 2. Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganandas
2. 3. Otras reclasificaciones

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo

Total ingresos y gastos reconocidos par coberturas contables

3. Otros ingresos/ganandas y gastos/perdidas reconocidos
3. 1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos

directamente en el balance del perfodo
3. 1. 1. Importe bruto de las ganancias (perdidas) par vaioracion
3. 1. 2. Efecto fiscal

3.2. Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias
3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en e! penodo

Total ingresos y gastos reconoddos par otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2021.
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IM BCC CAPITAL 1,
FONDO DE TITULIZAC16N

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de didembre de 2021

2: BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES

(1) Naturaleza v Actividades Princioales

(a) Constitucion v naturaleza juridica

IM BCC CAPITAL 1, Fondo de Titulizacion (en adelante, el Fondo), se constituyo mediante
Escritura Publica el 14 de diciembre de 2018, al amparo de la Ley 5/2015, de 27 de Abril.

Su actividad consiste en la adquisicion de Activos Titulizados titularidad de Cajamar Caja
Rural, Sociedad Cooperativa de Credito (en adelante, el Cedente) que constituyen
Derechos de Creditos derivados de Prestamos Hipotecarios y No Hipotecarios
concedidos a empresas y autonomos con un saldo total de 953.000 miles de euros y en
la emision de Bonos de Titulizacion de Activos, par un importe de 972.100 miles de euros
(Nota 9). La adquisicion de [os activos y el desembolso de los Bonos de Titulizacidn se
produjeron el 14 de diciembre y 20 de diciembre de 2018, respectivamente.

La verificacion y registro del Folleto del Fondo en la CNMV se realizo con fecha 13 de
diciembre de 2018.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Intermoney Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). La
gestion y administracion de los activos corresponde al Cedente en su calidad de
administrador de los mismos, sin asumir ninguna responsabilidad par el impago de
dichos prestamos, obteniendo par dicha gestion una Comision de Administracion.

Los gastos de constitucidn del Fondo, asi como las comisiones por aseguramiento y direccion,
han sido satisfechos par la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
con cargo a un Prestamo Subordinado para gastos iniciales (Prestamo Subordinado Gl),
concedido por el Cedente (Nota 9).
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IM BCC CAPITAL 1,
FONDODETITULIZAC16N

Memoria de CuentasAnuales

A 31 de didembre de 2021

El Fondo se regula par lo dispuesto en:

la Escritura de Constitucion del Fondo,

la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial. En el Titulo
Ill de esta ley se regula el regimen jurfdico de las titulizaciones y adicionalmente
deroga el Real Decreto 926/1998 y los artfculos de la Ley 19/1992 que hacian
referenda a fondos de titulizacion hipotecaria y sus sociedades gestoras. Se
deroga posteriormente la disposicion final 1, por Real Decreto Legislativo 1/2020,
de 5 de mayo,

el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, par el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancidn. Se modifican los arts. 28. 1. a) y 77. 3, por Real Decreto-ley
34/2020, de 17 de noviembre,

la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion
estadistica de los fondos de titulizacion,

- la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legisladon espanola en materia
de Entidades de Credito a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero,

el RealDecreto 1310/2005, de 4 de noviembre, par el que se desarrolla parcialmente
la Ley del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de valores
en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y
del folleto exigible a tales efectos,

la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, par la que se desarrolla el articulo
27.4 de la Ley 24/1988, de 28 dejulio, del Mercado de Valores,
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IM BCC CAPITAL 1,
FONDO DE TITULIZAC16N

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2021

el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, par el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente
par la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio,

la Disposicion Transitoria trigesimo primera de la Ley 2/2010, de 1 de marzo, par la
que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de la imposicion indirecta
y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para adaptarla
a la normativa comunitaria,

las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacion.

La entrada en vigor de los Reales Decretos Ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas
urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto economico y social del
COVID-19, y 11/2020, de 31 de marzo, par el que se adoptan medidas urgentes
complementarias en el ambito social y economico para hacer frente al COVID-19
decretaron la suspension temporal de las obligaciones de ciertos contratos de
prestamo y de credito siempre que diesen las circunstancias en ellos descritas.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en cuanto a su activo, esencialmente par Activos Titulizados (Derechos de
Crtdito derivados de Prestamos Hipotecarios y No Hipotecarios concedidos por
Cajamar a pequenas y medianas empresas, empresarios individuales y/o micro
empresas). En cuanto a su pasivo, el fondo esta integrado par los Bonos de
Titulizacion emitidos y par el prestamo concedido par Cajamar ("Prestamo
Subordinado para Gastos Iniciales) en cuantfa y condiciones financieras tales que el
valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

El unico objeto del Fondo es la transformacion de los activos que agrupaba en valores
de renta fija homogeneos, estandarizados y, por consiguiente, susceptibles de
negoclacion en mercados de valores organizados.
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Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2021

La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a la Sociedad Gestora, con
domicilio en Madrid, calle Prfncipe de Vergara, 131, planta 3a. Asimismo, en calidad
de representante legal Ie corresponde la representacion legal y defensa de [os
intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes
acreedores del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de
la Comision Nacional del Mercado de Valores con el numero 10.

(b) Duracion

La actividad del Fondo se inicid el dia de la fecha de constitucion del Fondo y finalizara
el 22 de abril de 2037 salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la liquidacion
anticipada del mismo.

Liciuidadon

La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, estara facultada para proceder a
la Liquidadon Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacion Anticipada de la
totalidad de la Emision de Bonos y extincion del Fondo en cualquier fecha, con los
supuestos y los requisitos descritos en el apartado 4.4. 3 del Documento de Registro
del Folleto de Emision.

Extincion

El Fondo se extinguira en todo caso a consecuenda de las drcunstancias y con el
procedimiento descrito en el apartado 4.4.4 del Documento de Registro del Folleto
de Emision.

(c) Recursos disoonibles

En cada Fecha de Pago del Fondo, se consideraran Recursos Disponibles los conceptos
descritos en el apartado 3.4. 6. 1 del Module Adicional del Folleto de Emision.
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IM BCC CAPITAL 1,
FONDODETITULIZACION

Memoria de CuentasAnuales

A 31 de diciembre de 2021

(d) Orden de orelacion de paeos

Los Recursos Disponibles se aplicaran en cualquier Fecha de Pago distinta de la Fecha de
Liquidacion Anticipada del Fondo a las distintos conceptos, estableciendose como
Orden de Prelaci6n en caso de insuficienda de fondos, el orden enumerado en el
apartado 3. 4. 6. 3 del Modulo Adicional del Folleto de Emision.

(e) Gestion del fondo

De acuerdo con la Ley 5/2015, la gestion del Fondo esta encomendada de forma
exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen
en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora percibio una comision inicial incluida en los Gastos Iniciales
detallados en el apartado 6 de la Nota de Valores del Folleto de Emision.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora recibira, en cada Fecha de Pago, comenzando en
la primera de ellas, una comision de gestion que se devengara diariamente igual a
una parte fija mas una parte variable calculada sobre el Saldo de Nominal Pendiente
de los Bonos en la Fecha de Pago inmediatamente anterior. Dicha comision se
entendera bruta, en el sentido de incluir cualquier impuesto directo o indirecto o
retendon que pudiera gravar la misma.

(f) Administrador de los Prestamos

El Cedente, como administrador de los Prestamos de los que se derivan los Activos
titulizados cedidos al Fondo, perciben en cada Fecha de Pago una remuneracion del
0,015% anual sobre el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Credito en la
Fecha de Pago anterior. Dicha remuneracion se detalla en el apartado 3. 7. 2 del
Module Adicional del Folleto de Emision.

(g) Comision Variable

El Cedente tiene derecho a la Comision Variable. Dicha Comision Variable se define en
el apartado 3.4.6.6 del Module Adicional del Folleto de Emision.
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FONDO DE TITULIZACION

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de didembre de 2021

(h) Agente de pages

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebro con Banco
Santander un contrato que regulaba estas funciones, y que se describe en el apartado
3. 4. 7. 1 del Modulo Adicional.

(i) Fondo de Reserva

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles perdidas debidas a los Actives
titulizados impagados y con la finalidad de permitir los pagos a realizar par el Fondo
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pages, el Fondo contara con un Fondo de
Reserve, segun lo establecido en el apartado 3.4. 2.2 del Module Adicional del Folleto
de Emision.

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha de Pago, en una cantidad igual a la
Disposicion del Fondo de Reserva conforme se define esta en el Folleto de Emision y
en la Escritura de Constitucion del Fondo, al cumplimiento de las obligaciones de
pago contenidas en el Orden de Prelacion de Pagos o, en su caso, el Orden de
Preladdn de Pagos de Liquidacion, establecidos en el apartado 3.4. 6 del Modulo
Adicional del Folleto de Emisi6n.

El Fondo de Reserva se constituyo en la Fecha de Desembolso, con cargo a los fondos
provenientes de las ingresos procedentes de la suscripcion de los Bonos de la Clase
E, esto es, por un importe igual a 19. 100 miles de euros.

(2) Bases de Presentacion

(a) Imaeen Fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad Gestora
han formulado estas Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2021 con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo
al 31 de diciembre de 2021, y de los resultados de sus operadones y de los cambios
en la situacion financiera correspondientes a dicho ejercicio.
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Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido
formuladas de acuerdo con las prindpios contables y normas de valoracion
contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores. For esta razon, y de acuerdo con lo contenido en el articulo 16 del Codigo
de Comercio que autoriza la modificacion de las estructuras del balance o la cuenta
de p^rdidas y ganancias, se modifica la correspondiente a la cuenta de perdidas y
ganancias y la definicion de las cuentas contables y el modelo del estado de origen y
aplicaci6n de fondos al objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo en base a su
operativa.

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de perdidas y ganancias, el
estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria,
todos ellos referidos al mismo ejercicio, de la que forman parte las estados
financieros publicos S.05.01, S.05.02, S.05.03, S.05.05 y el apartado correspondiente
a las notas explicativas del estado S. 06.

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2021 han sido formuladas al objeto
de cumplir con las obligadones de verificacion y publicidad de la informacion
contable contenida en la Escritura de Constitucion del Fondo.

Con fecha 11 de marzo de 2022, las Cuentas Anuales del ejercicio han sido formuladas
por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora y se someteran a la
aprobacion del mismo, estimandose que seran aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes Cuentas
Anuales han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.
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(b) Comoaracion de la informacion

LosAdministradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada
una de las cifras que se desglosan en las presentes Cuentas Anuales, ademas de las
cifras del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021, las
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2020. La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2020 se presenta
exclusivamente a efectos comparativos y, por consiguiente, no constituye las cuentas
anuales del Fondo de dicho ejercicio.

(c) Utilizacion de iuicios v estimaciones en_la_eiaboraci6n de los estados flnancieros

En la preparacion de las Cuentas Anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizarjuicios, estimaciones y asundones que afectan a la
aplicaci6n de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos existentes en la fecha de emision de las presentes Cuentas
Anuales, correspondientes al mismo perfodo.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre
el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante
otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada.
Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria
conducir a resultados que podrfan requerir ajuste de valores de los activos y pasivos
afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se
produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registrarfa en la cuenta de
perdidas y ganancias de ese perfodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas Cuentas Anuales
se refieren a:

Las perdidas par deterioro de activos financieros (Nota 3. n).
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Cancelacion anticipada (Nota l. b).

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2016, de 20 de
abril y, en su caso, en la escritura de constitucion delFondo.

(d) ARruoacion de oartidas

En la confeccion de estas Cuentas Anuales no se ha procedido la agrupacion de
partidas relativas al Balance, Cuenta de Perdidas y Ganancias, Estado de Flujos de
Efectivo y Estados de Ingresos y Gastos.

(e) Elementos recoeidos en varias partidas

En la confeccion de estas Cuentas Anuales no se han registrado elementos patrimoniales
en dos o mas partidas del Balance.

(f) Principios contables no oblieatorios

En la preparacion de las presentes Cuentas Anuales las Administradores de la Sociedad
Gestora no han utilizado ningun principio contable no obligatorio.

(g) Efectos de la oandemia COVID-19 en la actividad del Fondo

Durante el ejercido 2021, el COVID-19 ha seguido extendiendose portodo el mundo. A
la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad economica a nivel mundial y, coma resultado, podrfa
afectar a las operaciones y resultados financieros del Fondo. La medida en la que el
Coronavirus pudiera impactar en los resultados seguira dependiendo de la evolucion
de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha evolucion
no se puede predecir de forma fiable.
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(3) Princioios Contables v Normas de Valoracion

Las Cuentas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion contenidas
en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores en
vigor.

Los principales criterios de valoracion seguidos en la elaboracion de las Cuentas Anuales
adjuntas han sido los siguientes:

(a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestlon del
Fondo continuara en un futuro previsible, par lo que la aplicacion de los principios y
criterios contables no tiene el proposito de determinar el valor del patrimonio neto
a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su
liquidacion total.

(b) Principio del deveneo

Las presentes Cuentas Anuales salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de
flujos de efectivo, se han elaborado en funcion de la corriente real de bienes y
servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobra.

(c) Reconocimiento de ineresos v eastos

Los ingresos y gastos se reconocen par el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es
decir, en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia
del momenta en el que se produzca el cobro o page de los mismos, siempre que su
cuantia pueda determinarse con fiabilidad.

(d) Corriente v No Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento
total o partial, enajenacidn o realizacion, se espera que se produzca en un plazo
maxima de un ano a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no
corrientes.
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(e) Activos dudosos

Se clasifica como active dudoso el importe total de los instrumentos de deuda y activos
titulizados que cuenten con algun importe vencido par principal, intereses o gastos
pactados contractualmente, con mas de tres meses de antiguedad, asi como
aquellos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los terminos pactados contractualmente, salvo que proceda
clasificarlos como fallidos. Tambien se incluyen en esta categona los importes de
todas las operaciones del Fondo con un mismo deudor cuando los saldos calificados
coma dudosos como consecuencia de impagos sean superiores al 25% de los
importes pendientes de cobro.

En las operaciones con cuotas de amortizacion periodica, la fecha de primer
vencimiento, a efectos de la clasificacion de las operaciones en esta categoria, es la
correspondiente a la cuota mas antigua de la que, en la fecha de balance,
permanezca impagado algun importe por principal o intereses.

La pr6rroga o reinstrumentaci6n de las operaciones no interrumpe su morosidad, ni
producira reclasificadon, salvo que exista una razonable certeza de que eldeudor
puede hacerfrente a su pago en el calendario previsto o se aporten nuevas garantfas
eficaces que cubran plenamente el riesgo que garanticen y, en ambos casos, se
perciban los intereses ordinarios pendientes de cobro, sin tener en cuenta los
intereses de demora.

Se consideran activos fallidos aquellos activos titulizados, vencidos o no, para los que
despues de un analisis individualizado se considera remota su recuperacion y
precede darlos de baja del active.

(f) Gastos de constitucion v de emision de Bonos

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo, registrandose
por el importe real incurrido.
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(g) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del
mismo.

(h) Prestamos v oartidas a cobrar

En esta categona se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable
y no se negocian en un mercado activo. No se incluyen aquellos activos financieros
para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda la inversion
inicial, porcircunstancias diferentes al deterioro crediticio.

En esta categoria se incluyen los Activos titulizados que dispone el Fondo en cada
momenta.

Valoraclon inicial

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente par su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los castes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

No obstante, lo senalado en el parrafo anterior, las cuentas a cobrar cuyo importe se
espera recibir en un plazo inferior a tres meses, se podran valorar par su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterlor

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran par su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de perdidas y ganancias,
aplicando el metodo del tipo de interes efectivo.

No obstante, lo anterior, [os activos financieros con vencimiento no superior a tres
meses que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren
inicialmente par su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.
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Par coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero
corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de
perdidasyganancias, mediante la utilizacion del metodo del tipo de interes efectivo,
de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al
vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida
directamente como una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en
su valor razonable relacionadas con el riesgo o con [os riesgos cubiertos en dichas
operaciones de cobertura.

El tipo de interes efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como
opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar perdidas por riesgo de
cr6dito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interes fijo, el tipo de
interes efectivo coincide con el tipo de interes contractual establecido en el
momenta de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, par su naturaleza,
sean asimilables a un tipo de interes. En los instrumentos financieros a tipos de
interes variable, el tipo de interes efectivo coincide con la tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interns de
referenda que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias, diferenciandose entre las
que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se
registran en el epfgrafe de Intereses y rendimientos asimilados, y las que
corresponden a otras causas, que se registran, par su importe neto, en el epigrafe de
Resultados de operaciones financieras" de la cuenta de perdidas y ganancias.
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(i) Pasivosflnancieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos par el Fondo se
clasificaran como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad
economica supongan para este una obligacion contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

(j) Debitos v oartidas a oaear

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos
par elFondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir,
las obligaciones, Bonos y pagares de titulizadon emitidos par el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de credito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi coma
cualquier disposicion realizada de lineas de credito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente par su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado par los castes
de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Se consideran castes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere,
las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y las
castes derivados de la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

No obstante, lo senalado en los parrafos anteriores, los debitos con vencimiento no
superior a tres meses y que no tengan un tipo de interes contractual, cuyo importe
se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar par su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran par su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de perdidas y ganandas,
aplicando el metodo del tipo de interes efectivo.

No obstante, lo anterior, los debitos con vencimiento no superior a tres meses que, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente par su
valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Repercusion de perdldas a los paslvos finanderos

Las perdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el
Fondo, comenzando par la cuenta de periodificacion de la comision variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido
contractualmente para cada Fecha de Pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida "Repercusion de perdidas
(ganancias)" en la cuenta de perdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las perdidas a repercutir a un pasivo financiero es la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de las flujos de efectivo futuros
estimados y se presenta separadamente en el balance en las correspondientes
partidas especfficas de "Correcciones de valor por repercusion de perdidas".

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como

tipo de actualizacion el tipo de interes efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interes efectivo a la fecha a que se refieran los
estados financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato,
cuando sea variable.

La reversion de las perdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca
cuando el Fondo obtenga beneficios en el penodo se realiza en el orden inverso al
establecido anteriormente para la repercusion de perdidas, terminando par la
comision variable periodificada.
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Dicha reversion se registra como un gasto en la partida "Repercusion de perdidas
(ganancias)" en la cuenta de perdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en
libros de los pasivos financieros que estana reconocido en la fecha de reversion si no
se hubiese realizado la repercusion de perdidas.

Cancelacion

La cancelacidn o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo
afectado, par el importe correspondiente a los ingresos en el acumulados.

(k) Baia de activos v pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se ban extinguido los
flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a
terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos
financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencion de
cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).

(1) Intereses v eastos deveneados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros
derivados de los Activos titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interes
efectivo, que aun no han sido cobrados.

Asimismo, en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los castes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion emitidos y de los prestamos mantenidos con
entidades de credito, que aun no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo
de interes efectivo.

(m) Aiustes por oeriodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones
devengadas par terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de
los contratos suscritos, todos ellos en relacion con la administracion financiera y
operativa del Fondo.
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(n) Imouesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, par el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre
el resultado economico, corregido par las diferencias permanentes de acuerdo con
los criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

(o) Deterioro del valor de Ips activos financieros

El valor en libros de los actlvos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad
Gestora con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias cuando existe una evidencia
objetiva de que se ha producido una perdida par deterioro. De forma simetrica se
reconocera en los pasivos financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de
constitucion del Fondo, una reversion en el valor de las mismos con abono en la
cuenta de perdidas y ganancias.

(p) Activos titulizados

El importe de las perdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda

valorados por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de sus flujos de efectivo futures estimados, excluyendose, en dicha
estimacion, las perdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futures estimados de un instrumento de deuda corresponden a
todos los importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el
Fondo obtendra durante la vida del instrumento. En su estimadon se considerara
toda la informacion relevante que este disponible en la fecha de formulacion de los
estados financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de
los flujos de efectivo contractuales.
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En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con
garantias reales, siempre que estas se hayan considerado en la cesion del
instrumento o figuren en la informacion facilitada a los titulares de los pasivos
emitidos par el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su
realizaci6n, menos el importe de los castes necesarios para su obtencion y posterior
venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futures estimados se utilizara como
tipo de actualizacion el tipo de interes efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interes efectivo a la fecha que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se

utilizara el tipo de interes efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que
pueda probarse que dicha renegociacion o modificacion se produce par una causa
distinta a las dificultades financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material, particularmente, cuando el plazo previsto para el cobro
de los flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses.

En el calculo de las perdidas par deterioro de un grupo de activos financieros se podran
utilizar modelos basados en metodos estadisticos. No obstante, el importe de la
provision que resulte de la aplicacion de lo previsto en los parrafos anteriores no
podra ser inferior a la que se obtenga de la aplicacion, para los activos dudosos, de
los porcentajes mfnimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican a
continuation y que calculan las perdidas par deterioro en funcion del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca
impagado de una misma operacion:
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a) Tratamiento general

Hasta 6 meses

Mas de 6 meses, sin exceder de 9
Mas de 9 meses, sin exceder de 12
Mas de 12 meses

Porcentaje (%)

25
50
75

100

La escala anterior se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que el
Fondo mantenga con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considerara como fecha para
el calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que
permanezca impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es
anterior.

b) Ooeraciones con aarantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como

dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean
primera carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del
Fondo o, en su caso, de la entidad, se estimara, segun el tipo de bien sobre elque
recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cedula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene
los vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los derechos

recibidos en garantia sera coma maximo el valor de tasacion, ponderado por
un 80%.
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(ii) Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no
esta autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola,
forestal o ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o
no a una explotacion economica, que no incorporan caracteristicas o
elementos constructivos que limiten o dificulten su usa polivalente y por ello
su facil realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos

recibidos en garantia sera como maximo el valor de tasacion, ponderado por
un 70%.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente
cedula de habitabilidad u ocupacion expedida porla autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantfa sera como
maxima el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia sera como maximo el valor de tasacion ponderado por
un 50%.

(v) En el supuesto en que la entidad gestora acredite que no puede acceder a la
informacion necesaria para realizar las ponderaciones establecidas
anteriormente, el valor de los derechos recibidos en garantia sera como
maxima el valor de tasacion, ponderado por un 80%.

La cobertura par riesgo de credito aplicable a todas las operaciones calificadas como
activos dudosos" a que se refiere el apartado b) anterior se estimara aplicando al

importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologfa de los apartados anteriores, y sobre la base de la fecha
mas antigua que permanezca incumplida, los porcentajes correspondientes al
tratamiento general.
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En las operaciones con garantfa inmobiliaria las coberturas se calcularan una vez

deducido del importe del riesgo el valor estimado de la garantia, siempre que no
existan dudas sobre la posibilidad de separar el bien de la masa concursal y
reintegrarlo, en su caso, al patrimonio del Fondo.

La Sociedad Gestora debera ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe signiflcativo para el
Fondo se analizaran individualmente.

El importe estimado de las perdidas incurridas par deterioro se reconocera en la
cuenta de p6rdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando
como contrapartida una contrapartida compensadora para corregir el valor de los
activos. Cuando, como consecuencia de un analisis individualizado de los

instrumentos, se considere remota la recuperacion de algun importe, este se dara
de baja del active, sin perjuicio de, en tanto Ie asistan derechos al Fondo, continuar
registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion par
prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el
importe de la perdida disminuyese par causas relacionadas con un evento
posterior, se reconocera como un ingreso en la cuenta de perdidas y ganancias, y
tendra como Ifmite el valor en libros del activo financiero que estaria reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

En la contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ningun activo titulizado
porfallido sin perjuicio de la correspondiente correccion de su valor par deterioro
segiin la Norma 13° de la Circular 2/2016.

El reconocimiento, en la cuenta de perdidas y ganancias, del devengo de intereses,
sobre la base de los terminos contractuales, se interrumpira para todos los
instrumentos de deuda calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende

sin perjuicio de la recuperacion del importe de la perdida por deterioro que, en su
caso, se deba realizar par transcurso del tiempo como consecuencia de utilizar en
su calculo el valor actual de las flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso,
este Importe se reconocera como una recuperacion de la perdida por deterioro.
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(q) Transacciones en moneda extraniera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2021 y a 31 de
diciembre de 2020, el Fondo no tenfa elementos de activo y de pasivo expresados en
moneda extranjera.

(r) Compensacion de saldos

Se compensan entre sf - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su
importe neto - los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o par imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion; teniendo la intencion de liquidarlos par su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea y en los que una de las
partes contratantes sea una entidad financiera.

(s) Estado de Fluios de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

. Fluios de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo par estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

. Actividades de exolgtgaon:. son aquellas que constituyen la principal fuente de las
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

. Actividades de inverslon v financiacion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion
par otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en
el tamano y composicion de los activos y pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.
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A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado
como efectivo o equivalentes de efectivo" aquellas inversiones a corto plazo de gran
liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera
efectlvo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su
caso, en adquisiciones temporales de activos, que se encuentra registrado en el
epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes" del activo del balance.

(t) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con
lo dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el
capftulo "Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos" del
pasivo del balance.

For tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido par las normas de valoracion, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de p^rdidas y ganancias, scgun
to dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y c) anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo,
de forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.
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(u) Provisiones v oasivos contineentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe o momenta de cancelacion, al vendmiento
de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que debera desprenderse de
recursos que incorporan beneficios econonnicos. Dichas obligaciones pueden surgir
par los aspectos siguientes:

Una disposicion legal o contractual.

La evolucion practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra
o no, uno o mas eventos futures inesperados. Los pasivos contingentes incluyen las
obligaciones actuales del Fondo cuya cancelacion no sea probable que origine una
disminucion de recursos que incorporan beneficios economicos o cuyo importe, en
casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe
menor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su
aparicion es extremadamente rara.
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La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fondo todas las provisiones
signiflcativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se
tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales, sino que se informa sobre
los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca una
salida de recursos que incorporen beneficios economicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en
cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones
especificas para las cuales fueron reconocidas, procediendose a su reversion, total
o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

(v) Comisiones

Las Comisiones se clasifican en:

Comisiones financieras

Son aquellas que forman parte integral del rendimiento o caste efectivo de una
operacion finandera y se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias a lo largo de
la vida esperada de la operacion coma un ajuste al coste o rendimiento efectivo de
la misma.

Comisiones no financieras

Son aquellas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion
de un servicio que se realiza durante un penodo de tiempo y en la prestacion de un
servicio que se ejecuta en un acto singular.

Comision variable

Es aquella remuneration variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente par
el proceso de intermediacion flnanciera desarrollado, la cual se determinara par la
diferencia positiva entre los ingresos y los gastos devengados par el Fondo en el
periodo.
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La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluira, entre otros, las perdidas
par deterioro y sus reversiones, las perdidas o ganancias de la cartera de negociacion
y las diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas
monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional y cualquier otro
rendimiento o retribucion, distinto de esta comision variable a percibir par el
cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacion constitutiva del

Fondo, devengada en el periodo. Se exceptuan de dicha diferencia la propia comisidn
variable y el gasto par impuesto sobre beneficios.

El tratamiento especffico es el siguiente:

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea
negativa se repercutira a los pasivos del Fondo, comenzando por la cuenta de
periodificacion de la comision variable devengada y no liquidada en periodos
anteriores y continuando par el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el
orden de prelacion de pages establecido. Dicha repercusion se registrara como un
ingreso en la partida "Repercusion de perdidas / (ganancias)" en la cuenta de
perdidasyganancias.

Cuando la diferencia obtenida sea positiva, se utilizara en primer lugar, para detraer
las perdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del
Fondo. Si, tras la detraccion, continuan existiendo pasivos corregidos por imputacion
de perdidas, no se procedera a registrar comision variable alguna. En consecuencia,
solo se producira el devengo y registro de la comision variable cuando no existan
pasivos corregidos por imputacion de perdidas.
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El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccion, conforme al punto
anterior, se registrara como un gasto en la cuenta de perdidas yganancias del Fondo
en concepto de comision variable y unicamente sera objeto de liquidacion en la parte
que no corresponda a las plusvalias de la cartera de negociacion o de derivados de
cobertura, ni de beneficios de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional, ni de aquellos provenientes de la adjudicacion,
dacidn o adquisicion de bienes. El importe correspondiente a los beneficios
reconocidos par los conceptos indicados se diferira, en la partida de periodificaciones
del pasivo del balance de Comision variable, hasta la baja efectiva, par liquidacion o
venta, de los actives o pasivos financieros que las han ocasionado y siempre que
existan fondos previstos suficientes para abonar los compromisos contractualmente
fijados con lostitulares de las emisiones del Fondo.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion, el calculo de la
retribucion variable se determine de forma distinta a la establecida en el primer
apartado, la retribucion variable devengada de acuerdo con las condiciones
contractuales se registrars como gasto en la cuenta de perdidas y ganancias del
Fondo. La diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo
la propia comision variable, cuando resulte negativa se repercutir^ a los pasivos del
Fondo, comenzando par la cuenta de periodificacion de la comision variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelaci6n de pagos establecido
contractualmente para cada fecha de pago. Dicha repercusion se registrara como un
ingreso en la partida "Repercusion de perdidas (ganancias)" en la cuenta de perdidas
y ganancias. Cuando sea positiva se utilizara, en primer lugar, para detraer las
perdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del
Fondo, registrandose el importe positivo que resulte tras dicha detraccion como un
gasto en la cuenta de perdidas y ganancias del Fondo en la partida de "Dotacion
provision por margen de intermediacion" con cargo a la partida de "Provision por
margen de intermediacion".
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(4) Errores v cambios en las estimaciones contables

Durante el ejercicio 2021 y el ejercicio 2020 y hasta la fecha de formulacion de las Cuentas
Anuales no se ha producido ningun error, ni cambio en estimadones contables, que
por su importancia relativa fuera necesario incluir en las Cuentas Anuales del Fondo
formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.

3: INFORMAC16N FINANCIERA

(5) Rieseos asociados a instrumentos financieros

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(en concrete, al riesgo del tipo de interes), riesgo de credito, riesgo de liquidez, riesgo de
amortizacion anticipada y riesgo de concentracion. Estos riesgos son gestionados por la
Sociedad Gestora a traves de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento
continuo.

Rieseo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones
adversas de los tipos de interes de los activos y pasivos.

. Riesao de tioo de interes

El riesgo de tipo de interes deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interes
afecten a los flujos de caja o al valor razonable de los instrumentos financieros. En

concrete, surge como consecuencia de que los prestamos titulizados tengan un tipo
de interes (por ejemplo, EURIBOR H) distinto al tipo de interes de los Bonos de
titulizacion (EURIBOR 3M) y los vencimientos de dichos activos y pasivos no sean
coincidentes.
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Rieseo de liauidez

El riesgo de liquidez hace referenda a la capacidad de una institucion para hacer frente a
todos sus compromisos de pages tanto en situaciones de normalidad como en
determinadas situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los
desfases que se producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas
de fondos)delFondo en las diferentes bandas temporales.

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucion una serie de servicios financieros

que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con los
requisitos establecidos par las agendas de calificacion para otorgar la calificacion a los
Bonos emitidos.

Rieseo de credito

El riesgo de credito nace de la posible perdida causada par el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asf como del impago del
conjunto de Activos titulizados de la cartera titulizada del Fondo.

Sin embargo, dada la estructura del Fondo, las perdidas ocasionadas par este riesgo seran
repercutidas de acuerdo al orden de prelacion de page a los acreedores del Fondo.

Tabla 5. 1: Exposicion total al riesgo de cr^dito

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de credito al cierre del ejercicio 2021
y del ejercicio 2020:

Miles de euros

Actives titulizados

Deudores y otras cuentas a cobrar

Efectivo y otros activos Ifquidos equivalentes

Total Riesgo

31.12.2021

344. 917
652

40.785

386.354

31. 12. 2020

489.579
1. 195

58.849

549.623
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Rieseo de amortizacion anticipada

El riesgo de amortizacion anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que los
flujos de caja que los tftulos emitidos proporcionaran en el future dependeran
directamente de los pagos que periodicamente realicen los deudores de los Prestamos.
En la medida que se produzcan pagos extraordinarios, par cancelaciones anticipadas, los
flujos de caja podran diferir de los esperados en el momenta de la adquisicion de los
Activos titulizados.

RiesRO de concentracion

Tal y coma se detalla en el Folleto informativo, el Fondo no tiene riesgos por las siguientes
concentraciones: volumen de creditos mezcla de creditos, antiguedad de los creditos,
concentracion geografica, economica, saldo vivo de deudor, etc. For lo tanto, el Fondo no
presents riesgo de concentracion, no asumiendo riesgos por este concepto. La
distribucion geografica donde se ubican los activos del Fondo a 31 de diciembre de 2021
se presenta en el Informe de Gestion anexo en las presentas Cuentas Anuales.

La cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo cuenta con las siguientes caracteristicas
31 de diciembre de 2021:

Niimero de prestamo (unldades)
Numero de deudores (unidades)
Saldopendlente
Saldo pendiente no vencido

Saldo pendiente media

Mayor prestamo

Antigiiedad media ponderada (meses)

Vencimiento media ponderado (meses)

% sobre saldo pendiente

Inicial Total Cartera con Cartera
Carters impago (+90 dfas) Fallida

23.513
19. 639

953.000
953.000

40.531
4. 240

30

78

9.394
8.480

341. 571

341.314

36.361
1.747

65

71
100,00% 0%

167
145

4.490

1. 811

26.884
360

61

45
1,30%
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La cartera titulizada agrupada en el active del Fondo contaba con las siguientes
caracteristicas 31 de diciembre de 2020:

Numero de prestamo (unidades)
Numero de deudores (unidades)
Saldo pendiente
Saldo pendiente no vencido

Saldo pendiente media

Mayor prestamo
Antigiiedad media ponderada (meses)

Vencimiento medio ponderado (meses)

% sobre saldo pendiente

Estimacion del valor razonable

Inicial Total Cartera con Cartera
Cartera impago (+90 dias) Fallida

23.513
19.639

953.000
953. 000

40. 531
4. 240

30

78

12.883
11.428

470. 955
470. 537

36. 556

1. 920
54

73

100% 0%

129
112

3. 593
1785

27.851

388
47

48

0, 76%

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando tecnicas de valoracion. La Sociedad Gestora utili/a una variedad de
metodos y realiza hipotesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en
cada una de las fechas del balance.

Se asume que el valor en libros de los creditos y debitos par operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de
la presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales
futures de efectivo al tipo de interes corriente del mercado del que puede disponer la
Sociedad Gestora para instrumentos financieros similares.

A 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020, un 82, 82% y un 72, 15%,
respectivamente, de los Activos titulizados ast como las Obligaciones y otros valores
emitidos a 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 son a tipo variable, con
revision periodica de tipo de interes, por lo que su valor razonable como consecuenda de
los movimientos de los tipos de interes de mercado no es significativamente diferente del
registrado en el balance de situacion adjunto.
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(6) Activos financieros

Este epigrafe recoge principalmente los Activos Titulizados cedidos al Fondo par elCedente.
Dichos Activos Titulizados se derivan de los Prestamos concedidos a empresas no
financieras (personas jurfdicas o empresario individual).

Con fecha 14 de diciembre de 2018, se produjo la cesion efectiva de los Activos Titulizados,
par importe de 953.000 miles de euros.

Tabla 6. 1: Actiyos financieros

El detalle de este epfgrafe a cierre del ejercicio 2021 y del ejercicio 2020 es el siguiente:

Miles deeuros

Activostitulizados

Prestamos a PYMES

Activos Dudosos - Principal
Correcciones de valor par deteriorn de activos
Intereses devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Otros activos financieros

Deudores y otras cuentas a cobrar (Nota 7)
Saldo final cierre del ejercicio

2021

Corriente
No

corriente
Total

95.288
93.015

3.116
(2. 530)

1.666
21

652
652

249.629
249.185

745
(301)

344.917
342.200

3.8G1
(2. 831)

1. 666
21

652
652

95.940 249.629 345.569

2020

Corriente
No

corriente

128.047
125.236

2.163
(1.781)

2.397
32

1.195
1. 195

361.532
360.718

1.364
(550)

Total

489.579
485.954

3.527
{2. 331)

2.397
32

1.195
1. 195

129.242 361.532 490.774

Durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, los intereses
devengados pendientes de cobro de los actives dudosos del Fondo ascienden a un
importe de 128 miles de euros y 100 miles de euros, respectivamente.
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Tabla 6.2: Detalle v movimiento de Ips actives titulizados

El details y movimiento del principal de los Activos titulizados, neto delos intereses de mora,
para el ejercicio 2021 y para el ejercicio 2020, es el siguiente:

Saldo inicial del ejercicio

Adquisicion de derechos de credito
Amortizacion ordinaria

Amortizaddn anticipada
Amortizaciones previamente impagadas

Saldo final cierre del ejercicio

Miles deeuros

2021

489. 481

(121. 065)
(19. 220)

(3. 135)

2020

691.769

(153.961)
(45.064)

(3. 263)

346.061 489.481

Tabla 6.3: Movimiento de Ips activos dudosos

El movimiento de los activos dudosos durante el ejercicio 2021 y el ejercicio 2020, es el
siguiente:

Miles de euros

2021 2020

Saldo inicial del ejercicio

Altas
Bajas

Saldo final cierre del ejercido

3. 527

1. 146

(812)

1. 679

2. 196

(348)

3.861 3.527
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Tabla 6.4: Movimiento de las correcciones de valor

El movimiento de las correcciones de valor durante el ejercicio 2021 y el ejercicio 2020, es el
siguiente:

Miles de euros

2021 2020

Saldo inicial del ejercicio

Dotaciones

Recuperaciones

Saldo final cierre del ejercicio

Devengo los intereses de los activos titulizados

(2. 331)

(653)
153

(747)

(1. 604)
20

(2.831) (2. 331)

Los intereses devengados durante el ejercicio 2021 y el ejercicio 2020 ascienden a un importe
de 9.456 miles de euros y 14.661 miles de euros, respectivamente, de los que unos
importes de 1.687 y 2.429 miles de euros se encuentran pendientes de page a 31 de
diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020, respectivamente. Dichos intereses estan
registrados en el epigrafe de perdidas y ganancias de "Intereses y rendimientos asimilados
- Actives titulizados" y en el epfgrafe del balance de situacion de "Activos financieros a
corto plazo - Activos titulizados - Intereses y gastos devengados no vencidos e Intereses
vencidos e impagados"



005872135

CLASE 8.

35

IM BCC CAPITAL 1,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2021

Tabla 6. 5: Caractensticas principales de la cartera

Las caracteristicas principales de la cartera a cierre del ejercicio 2021 y al cierre del ejercicio
2020 son las siguientes:

31.12.2021 31. 12.2020
Tasa de amortizacion anticipada 5,33%

Tipo de interes media de la cartera: 2. 19%
Tipo maxima de la cartera: 10. 50%
Tipo minima de la cartera: <1%

Tabla 6.6: Plazos de vencimiento del orincioal de los orestamos

8,49%

2, 42%
10,50%

<1%

El desglose de este apartado, neto de intereses de mora, a cierre del ejercicio 2021 y a cierre
del ejercicio 2020 es el siguiente:

Miles de euros
Vida Residual

Inferior a 1 ano

Entre ly2anos

Entre 2 y 3 anas
Entre 3 y 5 anos
Entre 5 y 10 anos
Superior a lOanos

Total

31. 12. 2021 31. 12. 2020

18. 311
41. 669
36.959
72.501

104. 565
72.056

346.061

18.049

48.090
71.842

111.484
125.860
114. 156

489.481
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Tabla 6. 7: Vencimientos estimadps de activos titulizados

Los vencimientos estimados de los activos titulizados a cierre del ejercicio 2021 y a cierre del
ejercicio 2020 son los siguientes:

Miles de euros

Por principal

Corriente

Mora

Par intereses

Total

2022

93.015

3. 116

5. 290

101.421

2023

65. 740

4.768

70.508

2024 2025 2026 2027-2031 Resto

45.589 34. 592 23. 732

3.491 2. 612 1.959

49.080 37.204 25.691

4.057

73.634 6.643

104

77.691 6.747

Par principal
Corriente

Mora

Par intereses

Total

2021

138.036

Miles de euros

2022

125. 236 98. 182

2. 163
10. 637 7. 618

105.800

2023 2024 2025 2026-2031

69. 617 47. 847

5.442 3. 992

75.059 51.839

36. 337

2. 997

39.334

Resto

93. 120 16. 979

6.651 400

99. 771 17.379
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Tabla 6. 8: Plazo de vencimiento de los activos dudosos

Par vencimiento, a 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020, los activos dudosos
se dividen en:

Miles de euros

Hasta 6 meses

Entre6y9 meses
Entre9y 12 meses
Mas de 12 meses

31.12.2021 31.12.2020

Activo
Correcciones par

deterioro
Activo

57
234

2.825
745

(14)
(83)

(2. 433)
(301)

Correcciones por
deterioro

124
284

1. 755
1.364

(31)
(104)

(1.646)
(550)

Total 3.861 (2.831) 3.527 (2.331)

(7) Deudores v Otras Cuentas a Cobrar

Tabia 7. 1: Deudores v otras cuentas a cobrar

A continuacion, se presenta el detalle de este epigrafe cierre del ejercicio 2021 y a cierre
del ejercicio 2020:

Miles de euros

31. 12.2021 31. 12.2020
Deudores y otras cuentas a cobrar:

Principal e intereses pendientes de cobro de [os Activos titulizados cobrados
durante el mes de enero del ejercicio siguiente:

652

652

1. 195

1. 195



005872138

CLASE 8.a
I. 1l(l!l;B:ii!]

38

IM BCC CAPITAL 1,
FONDO DE TITULIZAC16N

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2021

(8) Efectivo v Otros Activos Liguidos Equivalentes

Este epigrafe corresponde al saldo depositado en concepto de Fondo de Reserva, asi como
el excedente de Tesoreria, en la cuenta abierta en Banco Santander (Cuenta de Tesoreria),
una vez contabilizados todos los cobras y todos los pagos del perfodo.

Tabla 8.1: Tesoreria

El saldo de la cuenta de Tesorena del Fondo a cierre del ejercicio 2021 y a cierre del ejercicio
2020 es el siguiente:

Miles de euros

31. 12.2021 31. 12.2020

Cuenta de Tesorerfa en Banco Santander 40.785 58.849

40.785 58.849

El Fondo dispondra en el Agente Financiero (a estos efectos, coma Proveedor de la Cuenta
de Tesorena), de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Agencia Financiera, de una
cuenta bancaria a nombre del Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesorena"). A traves de
dicha cuenta se realizan todos los ingresos y pagos dei Fondo, siguiendo las instrucciones
de la Sociedad Gestora.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria devengaran diariamente, desde su
ingreso, intereses variables en cada periodo a favor del Fondo igual al EURIBOR a 1 mes,
con un suelo en el 0%, menos un diferencial de 0, 15%.

El Fondo dispondra en Banco Santander (a estos efectos, como Proveedor de la Cuenta de
Reinversion), de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Cuenta de Reinversion, de una
cuenta bancaria a nombre del Fondo (en adelante, la "Cuenta de Reinversion"), en la que
se depositaran los recursos Ifquidos delFondo.
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El importe de los intereses devengados por la Cuenta de Tesorena durante el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021 y el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2020 han sido negatives par importes de 155 y 163 miles de euros, respectivamente.
Dichos intereses han sido registrados en la cuenta de perdidasyganancias, en el epigrafe
de Intereses y cargas asimilados - Otros pasivos financieros".

En la Cuenta de Tesorerfa se encuentran depositadas las cantidades que integran el Fondo
de Reserva, constituido inicialmente en la Fecha de Desembolso par 19. 100 miles de
euros, con cargos a los fondos provenientes de la emision de los Bonos de la Serie E, y el
Fondo para la Reserva Commingling por un importe de 900 miles de euros. A 31 de
diciembre de 2021, el importe del Fondo para la Reserva Commingling es de 900 miles de
euros.

Tabla 8.2: Fondo de Reserva

El Nivel Minima del Fondo de Reserva y el Saldo del Fondo de Reserva a cierre del ejercicio
2021 y del ejercicio 2020 es el siguiente:

Miles deeuros

31. 12. 2021 31.12.2020

Nivel Mfnimo Requerido
Fondo de Reserva

9. 530

9. 530

10.642

10.642

La descripcion completa del Fondo de Reserva se encuentra en el apartado 3.4. 2.2 del
Module Adicional del Folleto de Emision.
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Tabla 8.3: Movimiento del Fondo de Reserva durante las Fechas de Paeo

Los movimientos del Fondo de Reserva durante las Fechas de Pago de los ejercicios 2021 y
2020 han sido los siguiehtes:

Fecha Pago

Miles de euros

Importe Fondo Nivel mfnimo del
Reserva Inicial F.R.

Importe
Disposiddn Adiciones Reducdon Fondo Reserva

Final
22/01/2021
22/04/2021
22/07/2021
22/10/2021

10.642
9. 718
9. 530
9. 530

9. 718
9. 530
9. 530
9. 530

(9241
(188)

9. 718
9. 530
9. 530
9. 530

Miles de euros

Fecha Pago
Importe Fan do
Reserva InicEal

Nivelmfnimodel
F. R.

Disposici6n Ad iciones Reduccidn
Importe

Fondo Reserva
Final

22/01/2020
22/04/2020
22/07/2020
22/10/2020

19. 100
13. 802
12. 709
11. 660

13. 802
12. 709
11.660
10.642

(5. 298)
(1.093)
(1.049)
(1.018)

13. 802
12. 709
11. 6GO
10. 642

(9) Pasivos Financieros

Tabla 9. 1: Pasivos financieros

Los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 son los
sigulentes:

Miiesdeeuros Miles deeuros

31. 12.2021 31. 12. 2020

Comente
No

corriente
Total Corriente

No
corriente

Total

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas

Series subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos
Deudas con Entidades de Credito

Prestamo SubordJnado

Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Saldo final cierre del ejerclcio

77. 213

28.123
48.38G

704
2

1

1

295.331
108.557
186. 774

450
450

372.544
136.680
235.160

704
452
450

1

1

117.471
73.654
42.809

1.007
55
53

1

1

415. 656

262.871
152.785

450
450

533.127
336.525
195.595

1.007
505
503

1

1

77.215 295.781 372.996 117.526 416. 106 533. 632
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(a) ObliBaciones v otros valores.emitidos

Tabla 9.2: Caracteristicas de Ips Bonos en la Fecha de Constitucion

Las caracteristicas principales de los Bonos en la Fecha de Constitucion son las siguientes:

Serie A Serie B Serle C Serle D Serie E
ISIN ES0305386007 ES0305386315 ES0305386023
NumerodeBonos 6. 027 2.264 643
Valor Nominal 100. 000 euros 100. 000 euros 100. 000 euros
Balance Total 602. 700. 000 euros 226. 400. 000 euros 64. 300. 000 euros
Frecuencia Page de interns Trimestral Trimestral Trimestral
Frecuenda Pago de principal Trimestral Trimestral Trimestral

22 de enero, abril, 22 de enero, abril, julio 22 de enero, abril, Julia
Fechas de pago julio y octubre o y octubre o slgulente y octubre o siguiente

siguiente dfa hibil dia habil dfa habil

Fecha de inicio del devengo de intereses 20/12/2018 20/12/2018 20/12/2018
Primera Fecha de Pago 22/04/2019 22/04/2019 22/04/2019
Vencimienta Legal 22/04/2037 22/04/2037 22/04/2037
Cupon 0, 312% 0, 7% 2, 1%
fndlce de Referenda FUO FIJO FIJO
Margen

CalificadoninicialDBRS AA(sf) BBB(sf) BB(sf)
Calificacidn Inlcial Fitch AAA (sf) BBB+ (sf) BB+(sf)
Calificac'dn inicial Moody's
Calificarion inicial Standards Poors

ES0305386031
596

100. 000 euros

59.600.000 euros
Trimestral
Trimestral

22deenero, abril,
julio yoctubreo
siguiente dfa h^b'l
20/12/2018
22/04/2019
22/04/2037
7.49%
FIJO

CCC (sf)

E50305386C49
191

100. 000 euros

19.100.000 euros
Trimestral
Trimestral

22 de enero, abril,
Julio y octubre o
siguientedfahdbll
20/12/2018
22/04/2019
22/04/2037
12%
FIJO

Los Bonos estan admitidos a cotizacion en AIAF, mercado secundario oficial organizado de
valores, creado por la Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros. La entidad

encargada del registro contable de los Bonos es Iberclear, quien se encarga de la
compensacion y liquidacion de los Bonos emitidos par el Fondo.

La Cantidad Disponible para Amortizar en cada Fecha de Pago se describe en el apartado
4. 9. 3 de la Nota de Valores del Folleto de Emision.

A partir de la primera Fecha de Pago y hasta aquella en que se produzca la total amortizacion
de los mismos, la Cantidad Disponible para Amortizar se aplicara a la amortizacion de cada
Serie de Bonos A, B, C, y D se efectuara aplicando la Cantidad Disponible para Amortizar
(segiin se define en el apartado 4. 9.3 a) de la Nota de Valores del Folleto de Emision) en
cada Fecha de Pago a prorrata entre las Series que corresponda amortizar de acuerdo con
las reglas establecidas en el apartado 4. 9. 3 a) de la Nota de Valores del Folleto de Emision.

Los Bonos E se amortizaran de acuerdo con las reglas establecldas en el apartado 4.9. 3 b)
de la Nota de Valores del Folleto de Emision.
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Tabla 9.3: Caracteristicas orincipales de Ips Bong^emitidos

A continuacion se presentan las caracteristicas principales de las Bonos emitidos par el Fondo
a 31 de diciembre de 2021 en la siguiente tabla:

Saldo inicial (fecha de emisidn) Saldo actual Cupon vigente

BonoA

BonoB

BonoC

BonoD

Bono E

602.700

226.400

64. 300

59.600
19. 100

235.160

88.337

25.088
23. 255

0, 312%

0,700%

2, 100%

7,490%

A continuacion se presentan las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el Fondo
a 31 de diciembre de 2020 en la siguiente tabla:

Saldo inicial (fecha de emision) Sa Ida actual Cupon vigente

BonoA

BonoB

BonoC

BonoD

Bono E

602.700
226.400

64.300
59. 600
19. 100

336. 526
126.413

35. 903
33.278

0, 312%
0, 700%
2, 100%
7,490%
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Tabla 9.4: Movimiento de Ips Bonos de Titulizacion

Las amortizaciones de los Bonos durante el ejercicio 2021 y el ejercicio 2020 han sido las
siguientes:

Miles de euros

Sa Ida inidal del

ejerciclo

Amortlzaclones

31. 12. 2021 31. 12. 2020 31. 12. 2021 31. 12. 2020 31. 1Z. 20Z1 31. 12. 202D 31. 12. 2021 31. 12. 2020 31. 1Z. 2021 31. 12. 2020

336. 5Z6 471. 909

(101. 36G) (135. 383)

126.413 177.269 35.903 50.346 33.Z78 46. 66G

(38. 076) (50. 856) (10. 8U) (14^443) (10. 024) (13. 388)

12.311

(12. 311)
Saldo final cienre del

ej'Erclcin 235. 160 336.526 88. 337 126.413 25. 089 3S. 903 23.254 33. 278

La vida media y duracion de las Bonos esta significativamente ligada a la vida de los activos
cedidos, la cual esta influenciada par las hipotesis de tasas de amortizacion anticipada y
morosidad. Asimismo, la Sociedad Gestora, ha calculado la estimacion de la vida residual
de los pasivos emitidos par el Fondo, estando detallada en el Estado S. 05. 2 (Cuadro A),
incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales.

Deveneo de los intereses de las oblieaciones v otros valores emjtidos

Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 y
el ejercicio 2020 ascienden a un importe de 4.324 y 6.642 miles de euros,
respectivamente, de los que un importe de 704 y 1.007 miles de euros se encuentran
pendientes de pago, respectivamente. Dichos intereses estan registrados en el epigrafe
de perdidas y ganancias de "Intereses y cargas asimiladas - Obligaciones y otros valores
emitidos" y en el epigrafe del balance de situacion de "Pasivos financieros a corto plazo -
Obligaciones y otros valores emitidos - Intereses y gastos devengados no vencidos e
Intereses vencidos e impagados".
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Tabla 9. 5: Tioo vieente de las Series

A 31 de didembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020, el tipo vigente de los Bonos es el
siguiente:

Tipo vigente

31.12.2021 31. 12. 2020

Serie A

Serie B

Serie C

Serie D

Serie E

0, 312%
0, 700%
2, 100%
7,490%

12, 000%

0, 312%
0,700%
2, 100%
7,490%

12, 000%

Tabla 9.6: Calificacion crediticia de los Bonos emitidos

La calificacion crediticia de los Bonos par parte de las Agencias de Calificacion a 31 de
diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:

Serie A

Serie B

Serie C

Serie D

Serie E

Calificadon

Flich

AAA (sf)
A-(5f)

3BB-(sf)
CCC (sf)

Calificaci6n

DBRS
Calificacion

Scope Ratings
31. 12. 2021

AA(sf)
BBB- (sf|
BB- (sf)

Calif icadon

Moody's

Serie A

Serie B

Serie C

Serie D

Serie E

Calificacion

Fitch

AAA(sf)
BBB+ (sf)
BBt(sf)
CCC (sf)

Calificacion

DBRS
Calificacion

Scope Ratings
31. 12.2020

AA|sf)
BBB (sf)
BB(sf)

Calificadon

Moody s
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Tabla 9.7: Estimaciones de yencimientos de los Bonos

La estimacion de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2021 es la
siguiente;

Miles de euros

Clase de Bono Tjpo de Flujo 2022

BonoA

BonoA

BonoB

BonoB

BonoC

BonoC

BonoD

BonoD

Amortizaci6n

Intereses

Amortizacion

Intereses

Amortizacion

Intereses

Amortizacidn

Intereses

48.386
684

18. 176

576
5. 162

491
4.785
1.623

2023

37.710
545

14.165
460

4.023
392

3.729
1. 295

2024 2025 2026 2027-2031 Resto

33.683
432

12.653
364

3.594
310

3.331
1. 026

29.701
330

11.157
278

3.169
237

2.937
784

23.725
243

8.912
205

2.531
174

2.346
576

61.955
50

23.274
42

6.610
36

6.126
118

79.883 62.319 55.393 48.593 38.712 98.211

Tabla 9.8: Hinotesis utilizadas para la obtencion de la estimacion de fluios de la tabla 9.7

Para la obtencion de los flujos de la tabla anterior se han utilizado las siguientes hipotesis:

HiP°tesis . 31. 12. 2021

Tasa de amortizacion antidpada de la cartera

Call (opdon de amortizaddn antidpada)

Tasadefallidos

Tasa de recuperacidn

7,00%
10,00%

0,35%
71,40%



005872146

C LAS E 8.a

46

IM BCC CAPITAL 1,
FONDODETITULIZACION

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2021

Tabla 9. 9: Estimaciones de vencimientos de los Bonos

La estimacion de los vencimientos futuros de los Bonos 31 de diciembre de 2020 era la

siguiente:

Miles de euros

Clase de Bono Tipo de Flujo 2021 2022 2023 2024 2025 2026-2030 Resto

BonoA

BonoA

BonoB

BonoB

BonoC

BonoC

Bono D

BonoD

Amortizacion

Intereses

Amortizacion

Intereses

AmortizaciiSn

Intereses

Amortizacion

Intereses

73.654
971

27.668
818

7.858
697

7. 284
2. 305

60.576
764

22.755
644

6.463
549

5.990
1. 814

53.303
575

20.023
485

5.687
413

5.271
1. 366

43.253
419

16.248
353

4.615
301

4.277
995

31.785
296

11.940
249

3.391
212

3. 143
702

73.954
162

27.780
137

7.889
117

7.313
384

121.255 99.555 87.123 70.461 51.718 117.736

Tabia 9.10: Hiootesis utilizadas nara la obtencion de ia estlmacion de flulos de la tabla 9.9

Para la obtencion de los flujos de la tabla anterior se utilizaron las siguientes hipotesis:

Hipotesis 31. 12. 2020

Tasa de amortizadon anticipada de la cartera

Call (opcion de amortizacion anticipada)

Tasa defallidos

Tasa de recuperadon

10, 00%

10, 00%
0, 75%

71,40%
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(b) Deudas con Entidades de Credito

Tabla 9. 11: Deudas con Entidades de Credito

El desglose del epigrafe de Deudas con Entidades de Credito a 31 de diciembre de 2021y 31
de diciembre de 2020 es el siguiente:

Miles de euros

Prestamos subordinados

Prestamo Subordinado para la Reserva de Commingling
Prestamo subordinado para los gastos iniciales

Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Saldo final cierre del ejercicio

31.12.2021 31. 12.2020

450

1

452

503

1

505

Tabla 9.12: Movimientos de los Prestamos Subordinados

El movimiento del Prestamo Subordinado Gl y del Prestamo Subordinado para la Reserva
Commingling durante el ejercicio 2021 y el ejercicio 2020 ha sido la siguiente:

Miles de euros

2021 2020

Prestamo

Subordinado Gl

Pr6stamo

Subordinado Reserva

Commingling

Prestamo

SubordinadoGI

Prestamo Subordinado

Reserva Commingling

Saldo inicial

Adiciones

Amortizad6n

Saldo final

503

153)

705

1202)
450 503
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Prestamo Subordinado Gl

El importe del prestamo se destinaba al pago de los gastos iniciales correspondientes a la
constituci6n del Fondo, sin perjuicio de que en el case de que existiera algun sobrante
para esta finalidad, el Fondo pudiera utilizarlo como Recursos Disponibles.

La descripci6n completa del Prestamo Subordinado Gl se encuentra en el apartado 3. 4. 3.1
del Module Adicional del Folleto de Emision.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el prestamo se encuentra totalmente amortizado.

Prestamo Subordinado oara la Reserva de Comminalina

La Sociedad Gestora celebro con el Cedente, en representacion y par cuenta delFondo, un
contrato de prestamo subordinado de caracter mercantil por un importe de 900 miles de
euros. El importe del prestamo se destinaba a la dotacion inicial de la Reserva de
Commingling, creado para mitigar cualquier posible interrupcion en el pago de los gastos
ordinarios y extraordinarios y las intereses de los Bonos de Clase A.

descripcion completa del Prestamo Subordinado para la Reserva de Commingling se
encuentra en el apartado 3. 4. 3. 2 del Module Adicional del Folleto de Emision.

Devengo de Ips intereses de las deudas con entidades de credito

Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 y
el ejercicio 2020 ascendieron a un importe de 12 y 15 miles de euros, respectivamente,
de los que, un importe de 2 miles de euros se encontraban pendientes de pago en 2021y
2020, respectivamente. Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de perdidas y
ganancias de "Intereses y cargas asimiladas - Deudas con entidades de credito" y en el
epfgrafe del balance de situacion de "Pasivos flnancieros a corto plazo - Deudas con
entidades de crtdito - Intereses y gastos devengados no vencidos e Intereses vencidos e
impagados"
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Tabla 9. 13: Estimaciones de vencjmientos de las Deudas con entidades de Credito

Las estimaciones futuras de los vencimientos de las Deudas con entidades de Credito a 31 de

diciembre de 2021 son las siguientes:

Miles deeuros

Clase de Prestamo TipodeFluJO 2022 2023 2024 2025 2026 2027-2030 Resto

Prestamo Subordinado 61 Amortizaddn
Prestamo Subordinado Gl Intereses

Prestamo Subordinado RC Amortizaci6n

Prestamo Subordinado RC Intereses 11 11 11 11 11

11 11 11 11 11

450
3

453

Tabla 9. 14: Hiootesis utilizadas oara la obtencion de la estimacion de fluios anteriores de
la tabla 9. 13

Las hipotesis utilizadas para la obtencion de los flujos de la tabla anterior son las siguientes:

Hipotesis 2021

Tasa de amortizacion anticipada

Call (opcion de amortizacidn anticipada)
Tasadefallidos

Tasa de recuperadon

7,00*
10,00%
0,35%

71,40%
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Tabla 9. 15: Estimaciones de vencimientos de las Deudas con entidades de Credito

Las estimaciones futuras de los vencimientos de las Deudas con entidades de Credito a 31 de

diciembre de 2020 eran las siguientes:

Miles de euros

Clase de Pr6stamo TipodeFluJo 2021 2022 2023 2024 2025 2026-2030 Resto

Prestamo Subordinado Gl Amortizaci6n

Pr^stamo Subordinado Gl Intereses
Prestamo Subordinado RC Amortizacion

Pr^stamo Subordinado RC Intereses
S3
12

65

11 11 11 11
450

9

11 11 11 11 459

Tabla 9. 16: Hipotesis utilizadas nara la obtencion de la estimacion de fluios anteriores de
la tabla 9. 15

Las hipotesis utilizadas para la obtencion de los flujos de la tabla anterior fueron las
siguientes:

Hipotesis 2020

Tasa de amortizad6n anticipada

Cail (opd6n de amortizaci6n anticipada)
Tasadefallidos

Tasa de recuperacidn

10, 00%

10,00%
0,75%

7I.4BM
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(10) Aiustes por oeriodificacion de pasivo v reoercusion de oerdidas

Tabla 10. 1: Aiustes por oeriodificacion de aasivo

Los ajustes por Periodificacion de Pasivo a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de
2020 son los siguientes:

Miles de euros

31. 12.2021 31.12.2020

Comisiones

Comision de Sociedad Gestora

Comision de administraci6n

Comisi6n agents financiero/pagos
Comisi6n variable - resultados realizados

Otras comisiones

Otros

13

10

2

13. 317
16

14

15

2

15. 945
15

13.358 15.991

La Sociedad Gestora recibe, de acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos, en cada Fecha de
Pago, una comision periodica que se devenga diariamente desde la constitucion del Fondo
hasta su extincion y que se liquida y paga par penodos vencidos en cada Fecha de Pago.

Asimismo, el agente financiero recibe una comision par sus servicios de agencia financiera
que se define en el apartado 3.4. 7. 1 del Module Adicional del Folleto de Emision.

El Cedente tiene derecho a la Comision Variable, que se describe en el apartado 3.4.6. 6 del
Modulo Adicional del Folleto de Emision.
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Tabla 10. 2: Movimiento de Ips ajustes oor periodificacion de_Eas|yo

El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo a cierre del ejercicio 2021 y el
ejercicio 2020 son los siguientes:

Comisidn Sociedad Comisidn Comisidn Agente Comisidn
Gestora Administraci6n de pagos Variable Otros

Saldos al 31 de didembre de 2020 14 15 15.945 15
Importes devengados durante el ejercicio 2021
Pagos reaiizados por Fecha de Pago:
22/1/2021
22/4/2021
22/7/2021
22/10/2021

70

(19)
(18)
(18)
(16)

67

(21)
(18)
I")
(16)

12

(3)
(31
(3)
(3)

4. 209

(2. 174)
(1.701)
(1. 169)
(1. 793)

107

(64)
(19)
(12)
Jll)

Saldos al 31 de didembre de 2021 13 10 13.317 16

Comision Sociedad

Gestora

Comision

Administracion

Comision Agente
de pages

Comision

Variable
Otros

Saldos al 31 de diciembre de 2019 16 21 12. 998 15
Importes devengados durante el ejercido 2020
Pagos realizados par Fecha de Pago:
22/1/2020
22/4/2020
22/7/2020
22/10/2020
Saldos al 31 de dlclembre de 2020

80

(211
(21)
(20)
(20)

14

95

(28)
(26)
(24)
(23)

15

12

(41
(3)
13)
(3)

5. 962

(869)
(681)
(244)

(1. 221)
15.945

108

(65)
(19)
(121

_(12)
15
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(11) Liauidaciones intermedias

Tabla 11. 1: Detalle de las liauidaciones de cobros v oaeos

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas durante e! ejercicio 2021 y el
ejercicio 2020 es el siguiente:

Miles de euros

Real

Liciuidacion de cobros y pagos del pen'odo 2021 2020

Activas tituliiados claslflcados en el Active

Cobros par amortizadones ordinarlas
Cobros par amortizadones antidpadas
Cobras par intereses ordlnarlos

Cobros par Intereses previamente impagados
Cobras par amortlzaciones previamente impagadas
Otros cobros en efectivo

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (serie A)

Pagos por amortizacion ordinaria (serie A)
Pagos par intereses ordinaries (serie A)

Series emitidas dasificadas en el Pasivo [serie B)

Pages par amortlzacliin [serle B)
Pagos par intereses ordirarios (serie B)

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (serie C)

Pagos por amortizaci(Sn ordinaria (serie C)
Pagos par intereses ordinarios (serie C]

Series em't'das dasificadas e" el Pas'vo (serie D)

Pagos par amort'zacldn (serie D)
Pagos par intereses ordinarios (serie 0]

Series emitidas das;ficadas en el Pasivo (ser'e E)

Pagos poramortizacion (serie E)
Pagospo'interesesordlnariosfserieE)

Pr^stamo subordinado Gl

Pages par amortizacldn
Pages par Intereses

Pr^stamo subordinado FR
Pagos par amortlzadan
Pagos par intereses

Otros

Otros pagos del periodo

121. 065
19. 220

9. 860
338

3. 135
154. 0G8

(101. 365)

(9381

(38. 077)
1790)

(10.814)
(6731

(10. 024)
12. 226)

(53)
112)

(1G0. 718)

153. 960
45. 0G5
15. 272

392
3. 263

218. 025

(135. 384)
11. 331)

(50.856)
(1. 122)

[14.443)
056)

(13. 388)
(3. 160)

(12. 311)
(765)

(202)
(261

(221. 271)
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Tabla 11.2: Liauidaciones intermedias de los^agos

El detalle de las liquidaciones intermedias de pagos durante el ejercicio 2021 y el ejercicio
2020 son los siguientes:

Series
emit idas

clasific
adas en el

Pasivo

Inform a c;6n
serie a serie.

Fee ha de Pago

Amortizaci
<in

ordinaria

(BonoA)

Interese

s

ordinari

os (Bono

_<L

Amortiiaci
6n Interose

ordinaria a

Amortizad

6n

ordlnaria
Interese

Amartizad

On Interese
Amortizaci

6n

ordinaria
Interese

(BonoB) ordinari (BonoC) ordinari (BonoD) ordinari (BanoE) ordinari
asfBono os(Bono os(Bono os(Bono
j)_g_DL E|

22/01/2021
22/04/2021
22/07/2021
22/10/2021

(29.230)
(24. 953)
(22. 558)
(24. 624)

(268)
(240)
1223)
(2°7)

(10. 980) (225)
(9. 373) (202)
(8. 474) (188)
(9. 250) (175)

(3. 118)
(2. 662)
(2.407)
(2.627)

1192)
(172)
(160)
(149)

(2. 890)
(2.468)
12. 231)
(2. 435)

(636)
(569)
(525)

_(492)
Total (101.365) (938) (38.077) (790) (10.814) (673)(10. 024) (2.226)

Series emitldas

clasificadas en el Pasivo
Inform a ci6n
serieaserie.

Fecha de Pa go

Amortizadiin ordinaria

(Prest. Sub. Gl)
Intereses ordlnarios

(Prest. Sub. Gl).

Amortizacion ordinaria

(Pr6st. Sub. FR))

Intereses
ordinarios

(Pr^st. Sub. FR)

22/01/2021
22/04/2021
22/07/2021
22/10/2021

(44)
19)

(3)
(3)
(3)
(3)

Total (531 (121

Series

emitidas
clasiflc

adasene!
Pasivo

Informadon

serie a sen e.

Fecha de Pago

Amortizaci

lin
ordinaria

(Bono A]

interese

s

ordhari
os (Bano

_AL

Amortizaci
fin

ordinaria

(Bano B)

Interese

s

ordinari

os (Bono

_BL

Amortizac;
(in

orainana

[Bono C)

Interese

s

ordinarj

os (Son o

_g_

Amortlzaci
on

ordinaria

[Bono D)

Interese
s

ordinarl

os (Bono

_°)

Am art; za d

on Interese
ordinaria s

(Bono E) ordinari

os (Bono
E)

22/01/2020
22/04/2020
22/07/2020
22/10/2020

(35.485)
(34. 535)
(33. 175)
(32. 189)

(376)
(344)
(317)

_j294)

(13. 330)
(12. 973)
(12.462)
(12. 091)

(317)
(290)
(267)
(248)

(3. 786)
(3. 684)
(3.539)
(3.434)

(270)
(247)
(228)
(211)

(3. 509)
(3.415)
(3.281)
13.183)

(893)
(817)
(752)
(638)

(5. 671) (378)
(2. 388) (201)
(2. 388) (129)
(1.864) (57)

Total (135. 384) (1. 331) (50. 856) (1. 122) (14. 443) (956)|13. 388) (3. 160) (12. 311) (765T
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Series emitidas
dasificadas en el Pasivo

Informacion
serie a serie.

Fecha de Pago

Amortizadon ordinaria

(Pr^st. Sub. Gl)
Intereses ordinarios

(Pr^st. Sub. Gl).

Amortiiaci<5n ordlnaria

(Prest. Sub. FR))

Intereses

ordinarios

[Pr^st. Sub. FR)

22/01/2020
22/04/2020
22/07/2020
22/10/2020

(53)
(52)
(50)
(48)

(14)
(4)
14)

J4)
Total (2B2| (26)

Tabla 11.3: Comoarativa entre las tasas e hipotesis de los activos v casivos en el momento
inicial v el actual

Atendiendo a la dificultad practica en la elaboracion de la informacion contractual y en
consecuencia, de la adecuada comparativa entre los datos reales y los contra ctuales segun
Folleto o Escritura de Constitucion, la mencionada informacion ha sido sustituida por una
comparativa entre las tasas e hipotesis de los actives y pasivos en el momenta actual y el
inicial presentada a continuacion.

Ejercicio 2021 EJercicio 2020 Momenta inicial

Tipo de interes media de la cartera

Tasa de amortizaci6n anticipada de la cartera
Tasa de fallidos de la cartera

Tasa de recuperacion de fallidos de la cartera
Tasa de morosidad de la carters

Ratio Saldo/Valor de Tasacion

Vida media de los activos (meses)
Hip6tesis de fecha de liquidacion anticipada del
fan do

2, 18%

5, 33%

0, 35%
0,00%
0, 00%

42, 02%
71

22/10/2024

2, 42%

8,49%

0, 39%
0,00%
0, 00%

45, 85%
73

22/10/2024

2, 27%
0,00%

0, 00%
0, 00%
0, 00%

52, 91%
78

22/04/2025

El Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonos durante el ejercicio
2021 y el ejercicio 2020. Asimismo, el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para
hacer frente al pago de las series durante el ejercicio 2021 y el ejercicio 2020 ni ha
abonado ningun concepto de margen de intermediacion al Cedente.
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4: OTRA INFORMACION

(12) Situacion Fiscal

El Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto par la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
modificada por el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, par el que se adoptan
medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras
medidas urgentes en materia social, que establece el tipo de gravamen general del
Impuesto sobre Sociedades en el 25%.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicion Transitoria trigesimo primera de la
Ley 2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el ambito
de la imposicion indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes para adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se
establezcan reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las
correcciones valorativas par deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados
par su coste amortizado que posean los fondos de titulizacion hipotecaria y las fondos de
titulizacidn de actives, se aplicaran los criterios establecidos para las entidades de credito
sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia del cliente.

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las dedaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas par las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro anos. A 31 de
diciembre de 2021 el Fondo tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos que Ie son de aplicacion desde su constitucion. Los Administradores de la
Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importanda.

El resultado economico del perfodo fue nulo y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento delFondo.

Las caracterfsticas propias del regimen fiscal del Fondo son las descritas en el apartado 4. 5.1
del Folleto de Emision.
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(13) Otra Informacidn

El auditor de cuentas de la Sociedad es PricewaterhouseCoopers Auditores. S. L. Los
honorarios de auditorfa correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2021 y al ejercicio 2020 ascienden a 5 miles de euros en ambos ejercicios, no existiendo
importe por otros servicios en el ejercicio 2021 y 2020.

A 31 dediciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 el Fondo no tenfa ningun importe
significativo pendiente de pago a sus proveedores en operaciones comercialesque a dicha
fecha acumulara un plazo superior al plazo legal de pago.

(14) Hechos Posteriores

El conflicto entre Rusia y Ucrania esta provocando, entre otros efectos, un incremento del
precio de determinadas materias primas y del caste de la energfa, asi coma la activacion de
sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economfa en general y a las
empresas con operaciones en Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto belico
podri impactar en los activos titulizados del Fondo dependera del desarrollo de
aconteclmientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente. los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que, debido a la gestion de los activos
titulizados, este suceso no deberfa tener un jmpacto significativo en dichos actives.

No se han producido otros hechos relevantes con posterioridad al cierre del periodo.
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ESTADOS 506

En la contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del active ningiin Derecho de Credito porfallido,
sin perjuicio de la correspondiente correccion de su valor par deterioro segiin la Norma 13' de la
Circular 2/2016.

Tabla S.05_1D: Las hipotesis de morosidad, tasa de fallidos y recuperacion de fallidos en el
escenario inicial son las consideradas para la estimacion de flujos de los bonos recogidas en el
folleto de emision. La carters cedida en el momenta inicial no tenfa impago superior a 90 dfas.

Tabla S.05_2 cuadro A campo [0004],Hipotesis Utilizadas para el calculo de la Vida Media de los
Bonos:

HIPO. CENTRAL - CPR: 7,000 ,CALL: 10 ,Fallidos: 0,352 , Recu. Fallidos: 71.4035 Jmpago: 0, 000

Tabla S.05_2 cuadro B campo [9980], tipo de interes aplicado en la ultima fecha de determinacion.

Tabla S. 05_5 cuadro C Distribucion segun el porcentaje del importe pendiente de amortizar de los
prestamos sobre el valor de tasacion de los inmuebles del que dispone la gestora. Solo se
consideran prestamos con garantfa hipotecaria.

Tabla S. 05_5 cuadro D Principales indices de referenda:

EUR12: Rate published by the European Banking Federation for 1-year Euro deposit transactions.

MIB12: Madrid Interbank Offered Rate for 1-year deposit transactions.

EURH: Monthly EUR12 average published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical
bulletin, Mortgage Market Official Reference Rates.

MIBH: Monthly MIB12 average published by the Bank of Spain, paragraph 19, 1 of the statistical
bulletin. Mortgage Market Official Reference Rates.

IRPHCE: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from Banks,
Cajas de Ahorros and Mortgage Lending Companies, published by the Bank of Spain, paragraph
19, 1 of the statistical bulletin. Mortgage Market Official Reference Rates.
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IRPHB: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from Banks,
published by the Bank of Spain, paragraph 19, 1 of the statistical bulletin, Mortgage Market Official
Reference Rates.

IRPHC: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from Cajas
de Ahorros, published by the Bank of Spain, paragraph 19, 1 of the statistical bulletin. Mortgage
Market Official Reference Rates.
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B: INFORME DE GEST16N Y ESTADOS S05.4

1. El Fondo de Titulizacidn. Antecedentes

IM BCC CAPITAL 1, Fondo de Titulizacion, en adelante el "Fondo", se constituyo mediante escritura
pDblica el 14 de diciembre de 2018, par InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A. ante el notario de Madrid D Antonio Huerta Trolez, con numero de protocolo 2497,
agrupando 23. 513 Derechos de Credito sobre Prestamos Hipotecarios y No Hipotecarios
concedidos a personas ffsicas yjundicas que estan sujetos a legislacion espanola, por un importe
total de 953.000.000e, que corresponde al saldo vivo no vencido de los Derechos de Credito. Dichos
derechos de credito fueron concedidos por Cajamar Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Credito
("Cajamar").

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio social en
Madrid, Calle Prfncipe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores con
el numero 10, tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo.

La verificacion e inscripcion en los registros oficiales, par parte de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y del Folleto
de Emision tuvo lugar con fecha 13 de diciembre de 2018.

Con fecha 14 de diciembre de 2018, se procedio a la emision de los Bonos de Titulizacion por un
importe nominal de 972. 100. 000 , integrados por 6. 027 Bonos de la Serie A, 2. 264 Bonos de la Serie
B, 643 Bonos de la Serie C, 596 Bonos de la Serie D y 191 Bonos de la Serie E. El valor nominal de
cada Bono es de 100.000  . En la Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos disponian de una
calificacion definitiva de AM (sf) / AA (sf) para los Bonos de la Serie A, de BBB+ (sf) / BBB (sf) para
los Bonos de la Serie B, de BB+(sf) / BB (sf) para las Bonos de la Serie C y de CCC (sf) / - para los
Bonos de la Serie D par parte de Fitch Ratings Espana, S.A.U. y DBRS Ratings Limited.
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La Fecha de Desembolso fue el 20 de diciembre de 2018.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, integrado,
en cuanto a su active, esencialmente par Derechos de Credito derivados de Prestamos Hipotecarios
y No Hipotecarios concedidos por Cajamar a pequenas y medianas empresas, empresarios
individuales y/o micro empresas. En cuanto a su pasivo, el fondo esta integrado par los Bonos de
Titulizacion emitidos y par el prestamo concedido par Cajamar ("Prestamo Subordinado para
Gastos Iniciales) en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo
es nulo.

El Fondo est^ regulado conforme a (i) al Folleto de Emision, (ii) la Escritura de Constitucion del
Fondo y (iii) las disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de
aplicacion.

Los Fondos de Titulizacidn de Activos estan sujetos al regimen general del Impuesto sobre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidos par los titulares de los Bonos, tanto par el concepto de intereses, como
con motive de transmision, reembolso o amortizacion de los mismos, tendran la consideracion de
rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retencion de acuerdo con las normas
fiscales que les sean aplicables.
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2. Situacion actual del Fondo

2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2021 la cartera titulizada agrupada en el activo del fondo contaba con las
sigulentes caracterlsticas:

Daiosfaeneraies

Numero de Pr6stamos

Numero de Deudores

Saldo Pendiente

Saldo Pendiente No Vencido

Saldo Pendiente Media

Mayor Pr6stamo

Antiguedad Media Ponderada (meses)
Vencimiento Media Pond. (meses)

% sobre Saldo Pendiente

23. 513 9. 394

19.639 8.480

953. 000.000 341. 571.467

953. 000.000 341.313. 932

40. 531

4. 240. 052

30

78

36. 361

1. 746. 777

65

71

100%

0 167

0 145

0 4.489.571

0 1. 810. 750

0 26. 884

0 359. 758

0 61

0 45

0% 1, 3%
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cnnccntracian por deudor ^

Mayor deudor

10 Mayor deudor

25 Mayor deudor
TIpp de Interds

Fijo

Variable

Tipo Interns Media Pond. (%)
Margen Media Pond. (%)
Distribud6n geogrifica pordeudor
Andalucfa

Cdad Valenciana

Murcia

Madrid

Otros

Dlstflbudtn pur Sector Industrial (CNAE)
Cultivos No Perennes

Cultivos Perennes

Produccion Ganadera

Comercto Al Por Mayor de Productos Alimenticios, Bebidas Y Tabaco
Transporte de Mercanaas Par Carretera Y Sen/icios de Mudanza

Otro

TipodeGarantfa

Hipotecarias

Otras garantias

(l)excluidosfallidos

(2) Situacion de los pr^stamos en la Fecha de Constitucion

0,44%

2, 25%

4, 29%

66, 6%

33,4%
2, 77%

2, 64%

38, 94%

18,27%

17, 58%

2, 26%

22, 95%

30, 69%

8, 56%

4, 83%

3, 71%

5, 08%

47, 13%

28, 27%

71, 73%

0, 63%

3,91%
7,31%

17, 18%

82,82%

2, 18%

2, 34%

47, 3%

15, 67%

15, 25%

1,48%

20, 3%

39, 67%

10, 2%

5, 08%

3, 33%

2, 84%

38, 88%

50, 03%

49, 97%

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N. A.

N.A.

44, 69%

55, 31%

3,47%

3,47%

0% 32, 06%

0% 25, 28%

0% 10,91%

0% 12,95%

0% 18, 79%

26, 58%

4, 67%

6, 19%

6, 23%

7, 39%

48, 94%

0%

0%

0%

0%

23, 94%

76, 06%



005872181

CLASE 8.a
'tSBpBwe

IM BCC CAPITAL 1,
FONDO DE TITULIZACION

Informe de Gestion

Ejercicio 2021

2. 2. Principales datos del pasivo

,y-
602.700.000,00 235. 160. 160.06

226.400.000,00

64.300.000,00

59.600.000,00

19. 100. 000,00

88. 336. 253, 92

25. 088. 432, 54

23.254.596,88

0, 00

0, 312%

0, 700%

2, 100%

7,490%

12,000%

0, 000%

0, 000%

0, 000%

0, 000%

0, 000%

0, 312% 20/01/2022 Trimestral

0, 700% 20/01/2022 Trimestral

2, 100% 20/01/2022 Trimestral

7,490% 20/01/2022 Trimestral

12,000% 20/01/2022 Trimestral

BonoA

BonoB

BonoD

BonoE

Total

A 31 de diciembre de 2021 las caracterfsticas principales de los bonos emitidos por el fondo de
titulizacion eran las siguientes:

La calificacion de los Bonos emitidos par el Fondo otorgada par las Agendas de Calificacion es la
sigulente:

972. 100. 000, 00 371. 839. 443, 40

AAA (sf)/AA (sf)

BBB+ (sfl/BBB (sf)

BB+(sf)/BB (sf)

CCC (sf)/-
-/-

AAA (sf)/AA (sf)

A-(sf)/BBB (low) (sf)

BBB - (sf)/BB (low) (sf)

eec (sq/-

-/-

AAA (sf)/AA (sf)

A-(sf)/BBB (low) (sf)

BBB - (sf)/BB (low) (sf)

CCC (sf)/-
-/-

*A fecha 21 de enero de 2021
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3. Principales riesgos e incertidumbres

3. 1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Los riesgos vinculados a la carters de actives son:

La morosidad y los fallidos (ver apartado 2. 1).

Los derivados de la concentracion: par deudor, geografica, y par sector de actividad (ver
apartado 2. 1).

Los relacionados con las garantfas de las prestamos: porcentaje de prestamos con garantfa
hipotecaria y ratio LTV (verapartado 2. 1).

3.2. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algun servicio financiero al Fondo y la
calificacion crediticia que tienen a fecha 21 de enero de 2021.

Cuenta Tesorerfa

(Contrato de
Agenda Flnanciera y
3.4.4.1 del M6dulo

Adicional del Folleto

de Emlsl6n)

Banco Santander,
S.A. P-l/A-l/F-2/R-l(middle|/S-l+ A2/A+/A-/A(high|/M-

t-diincauon a cono

mfnimadeF-lpor
Fitch o calificaci6n

a largo mfnima de
A par Fitch.

Calificadon minima

de DBRS: A

Agente Financlero
(Contrato de

Agenda Financlera y
3.4.7.1 del M6dulo

Adicional del Folleto

de Emisi6n)

BancoSantander,
S.A. P-l/A-l/F-2/R-l(m]ddle)/S-l+ A2/A+/A-/A(high)/AA-

Calificaci6n a corto

mfnima de F-l par
Fitch ocalificadon
a largo minima de

A par Fitch.

Calificacidn minima
de DBRS: A

Administrador de los

prestamos (3. 7 del
Module Adicional

del Folleto de

Emision)

CajamarCaja Rural,
Sociedad

Cooperativa de
Cr^dito.

-/B/-/R-3/- -/BB/-/3B (hlgh)/-
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naminisiraaor

Sustltuto (Contrato
de Respaldo de

Admlnistracifin y 5.2
del Documento de

Reglstro del Folleto
de Emision)

Finsolutia S. L.U

3.3. Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
fondo.
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4. Evolucion del fondo en el ejercicio 2021

4. 1. Amortizacion anticipada

La tasa de amortizadon anticipada del Fondo desde la Fecha de Constitucion hasta la
finalizacion del ejercicio 2021 fue del 8, 49%.

El siguiente grafico muestra la evolucion de la amortizacion anticipada desde el inicio de la
operacion:

10 *.

Prepayment Ratm

/ \ /\

Monthly (S)
Annual(»)
Life WC)
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4. 2. Morosidad y Fallidos

Las tasas de morosidad yfallidos al cierre del ejercido 2021 se recogen en el apartado 2. 1.

El siguiente grafico muestra la evolucion de la morosidad y los fallidos desde el inicio de la
operacion:

3. Non-PBTfairming inftwmatian

0,1 X-

C, l t-

w s-

0,0 X-

§sSss5SSaSaa5
S8ggg§5SssS5SS8SSSE=

Ssssssasg§ggga§§gs§sg

4.3. Rentabilidad de los activos

El tipo de interes media de la cartera al cierre del ejercicio 2021 se recoge en el apartado 2. 1.
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4.4. Bonos de titulizaci6n: pages realizados, importes pendientes y tipos de interts vigentes

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados por el fondo
a las distintas series de bonos que componen la Emision:

BUNOA

'BQNOB

BONO C .^
BONOD fc,.
BONOE- Sf'*'
Total i-'.. -^... ^.

336. 525. 259,56 235. 160. 160,06 101. 365. 099.50

126. 413. 337, 92 88. 336. 253, 92 38. 077. 084. 00

35. 902. 728, 04 25. 088. 432, 54 10. 814. 295. 50

33. 278. 422, 88 23. 254. 596, 88 10. 023. 826. 00

0,00 0,00 0.00

532. 119. 748,40 371.839.443, 40 160.280. 305.00

30, 12% 937. 861,47 0,312%

30, 12% 790. 385, 04 0. 700%

30, 12% 673.433, 19 2. 100%

30, 12% 2.226. 346,08 7,490%

0,00% 0,00 12.000%

A 31 de diciembre de 2021, no existen importes pendientes de pago.

4. 5. Otros importes pendientes de pago del fondo

En lo que respecta a los prestamos subordinados contratados en la fecha de constitucion del
fondo los importes pendientes de pago a 31 de diciembre de 2021 son los siguientes:

Prfetamo Subordfnado RC

Pr6stamo Subordlnacto para las
gastos iiriciales ^

Total

900.000,00

1. 153. 000, 00

2.053.000,00

0, 00

0,00

0,00

0, 00

0, 00

0, 00

450.000,00

0, 00

450.000,00

Segun to establecido en el apartado 3.4. 3. del Modulo Adicional del Folleto de Emision, ni el
Prtstamo Subordinado para los Gastos iniciales ni el Prestamo Subordinado para la Reserva de
Commingling devenga intereses de demora par el retraso en el pago de cualquier cantidad
debida.
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4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejerdcio

Con fecha 21 de octubre de 2021, Fitch ha revisado a la baja las calificaciones crediticias de los
Bonos de las siguientes Series emitidos par el Fondo:

Serie B, pasando de BBB+ (sf) a A-(sf).

Serie C, pasando de BB+(sf) a BBS - (sf).

5. Generation de flujos de caja en 2021

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos durante el
ejerdcio 2021 han ascendido a 153,6 millones de euros, siendo 143,4 millones en concepto de
devolucion de principal de los prestamos y 10, 2 millones en concepto de intereses.

La aplicaci6n de estos flujos junta con el resto de los recursos disponibles del fondo (tal y como
se definen en el apartado 3.4.6. 1 del Modulo adicional del Folleo de Emision) se han aplicado
siguiendo las condiciones establecidas en el folleto de emision (Orden de Prelacion de Pages,
Apartado 3.4. 6.3 del Modulo Adicional).

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejoras de credito y triggers

6.1. Principales riesgos de la cartera (con referenda a apartado 3)

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son el
de morosidad y los derivados de la concentracion sectorial, geografica y par deudor de la
cartera.

6.2. Evolucion de las mejoras credito durante el ejercicio. Situaci6n a cierre comparada con
situacion inicial

Como principales mejoras de credito, el Fondo cuenta con un Fondo de Reserva que en la Fecha
de Constitucion ascendfa a 19. 100. 000,00 euros, un Fondo de Reserva de Commingling par
importe de 900. 000, 00 euros y con la estructura de subordinacion de las diferentes series de
bonos.
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En lo que respects al Fondo de Reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2021 era de
9. 530. 000, 00euros.

En cuanto al Fondo de Reserva de Commingling, su nivel a 31 de diciembre de 2021 era de
502. 526, 52 euros.

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de credito de cada una de las Series de Bonos a
cierre del ejercicio 2021 comparada con la mejora de credito inicial (en la Fecha de
Constitucidn):

uunu A ?

BOND B
BONOC a
BOND D J
BONOE '3
Fondo de;

Resenrai ^

Total ,
emlslAn S

bUZ. /UU. UUO. OO

226. 400. 000,00
64.300.000,00
59. 600. 000, 00
19. 100. 000,00

63, 24%
23, 76%

6, 75%
6,25%
2, 00%

19. 100.000,00 2,00%

972. 100.000,00

38, 76%
15,01%

8, 26%
2, 00%

235. 160. 160, 06
88. 336. 253, 92
25. 088. 432, 54
23. 254. 596, 88

0, 00

63, 24%
23, 76%

6, 75%
6, 25%
0,00%

9.530.000,00 2,56%

371.839.443, 40

dy. dZ%

15, 56%
8, 82%
2, 56%

6.3. Triggers del fondo

Amortizacion de los bonos.

Durante el ejercicio 2021, los Bonos de las distintas Series han seguido los criterios de
amortizacion descritos en el apartado 4.9 de la Nota de Valores del Folleto de Emision.

A la amortizacion de Los Bonos de la Serie A, B, Cy Dse destinara el importe objetivo de
amortizaclon a prorrata entre cada una de las series de bonos anteriormente citadas, salvo que
ocurra un supuesto de subordinacion, en cuyo caso el importe objetivo de amortizacion se
destinana en primer lugar a los Bonos de la Serie A y, posteriormente y par este orden, a las
Bonos de la Serie B, C y D.
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Supuestos de Subordinacion

No se ha producido ningun evento de subordinacion.

Posposicion de intereses

No se establecen condiciones para la posposicion de intereses de las series subordinadas.

Otros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacion que haya provocado actuacion adicional por parte de la
sociedad gestora.

7. Perspectivas del fondo

7. 1. Flujos de los bonos: hipotesis y cuadros de bonos

^..*'. \"
'". f^^""'-

; Amortitacion antldpada:

CaM: ..ASS''' .. ., i,1; 'S'y...^
Tipos delnterts Coretantes: L T<

Tasa de&lllddsconstante: " . .'

Recuperaciones:

10

Sl

0,3523
71,403481
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2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

22/10/2021

24/01/2022

22/04/2022

22/07/2022

24/10/2022

23/01/2023

24/04/2023

24/07/2023

23/10/2023

22/01/2024

22/04/2024

22/07/2024

22/10/2024

22/01/2025

22/04/2025

22/07/2025

22/10/2025

22/01/2026

22/04/2026

22/07/2026

22/10/2026

22/01/2027

235. 160, 160, 06

218. 676. 495, 87

208. 034. 380, 89

197. 870. 508, 36

186.774.560,28

177. 682. 288, 35

168. 142. 692, 48

159. 055. 242, 15

149. 064. 585, 60

140.974. 001,07

132.450.014,97

124.347.014,82

115. 381. 731, 78

108. 201. 163, 98

100. 621. 548, 51

93.507.579,06

85. 680. 434, 70

79. 715. 392, 26

73. 586. 234, 61

68. 052. 845, 91

61.955. 088, 93

0,00

24. 623. 790. G6

16.483. 664, 19

10. 642. 114, 98

10. 163. 872, 53

11. 095. 948, 08

9. 092. 271, 93

9. 539. 595, 87

9. 087. 450, 33

9. 990. 656, 55

8. 090. 584, 53

8. 523. 986, 10

8. 103.000,15

8. 965. 283, 04

7. 180.567, 80

7. 579.615,47

7.113.969,45

7.827.144,36

5.965.042,44

6. 129.157,65

5.533.388,70

6. 097.756,98

6l. 955. 088, 9a

207. 147, 99

191. 598, 33

166. 767, 09

164. 054, 94

161. 222, 25

147. 299, 88

140. 127, 75

132. 594, 00

125. 421, 87

117. 586, 77

111. 198, 15

104.447,91

99. 144, 15

91. 972, 02

84. 378, 00

79. 375, 59

7d. 55B, 99

68.285,91

62.198,64

58.040,01

54. 243, 00

49. 421,40

207. 147, 99

191. 598, 33

166. 767, 09

164. 054, 94

161. 222, 25

147. 299, 88

140. 127, 75

132. 594, 00

125. 421, 87

117. 586, 77

111. 198, 15

104.447, 91

99. 144, 15

91. 972, 02

84. 378, 00

79. 375, 59

74. 553, 99

68. 285, 91

62. 198, 64

58. 040, 01

54. 243, 00

49. 421, 40

0, 00

0,00

0, 00

0, 00

0, 00

0, 00

0,00

0, 00

0, 00

0,00

0, 00

0,00

0, 00

0, 00

0, 00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0, 00

0,00
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1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

22/10/2021

24/01/2022

22/04/2022

22/07/2022

24/10/2022

23/01/2023

24/04/2023

24/07/2023

23/10/2023

22/01/2024

22/04/2024

22/07/2024

22/10/2024

22/01/2025

22/04/2025

22/07/2025

22/10/2025

22/01/2026

22/04/2026

22/07/2026

22/10/2026

22/01/2027

88.336. 253, 92

82. 144.281,84

78. 146.646,48

74. 328. 659, 52

70. 160.544. 96

66. 745. 097, 20

63. 161. 615, 36

59. 747. 978, 80

55. 995. 059, 20

52.955.888,24

49.753. 913,04

46. 710.078,24

43.342. 332. 9G

40.645.003,36

37.797.774,32

35. 125. 461, 92

32. 185. 250, 40

29. 944. 524, 32

27. 642. 149, 52

25. 5G3. 571. 12

23. 272. 991, 76

0, 00

9. 249. 753, 12

6. 191.972, 08

3. 997. 635, 36

3. 817. 986, 96

4. 168. 114,56

3. 415. 447, 76

3. 583. 481, 84

3. 413. 636, 56

3. 752. 919, 60

3. 039. 170, 96

3. 201. 975, 20

3.043.834,80

3.367. 745, 28

2. 697. 329, 60

2.847. 229, 04

2.672.312,40

2. 940. 211, 52

2. 240. 726, 08

2. 302. 374, 80

2. 078. 578, 40

2. 290. 579, 36

23. 272. 991, 76

174. 577, 04

161. 468, 48

140. 549, 12

138. 285, 12

135. 862, 64

124. 135, 12

118. 112,88

111. 751, 04

105.728,80

99.072, 64

93. 706, 96

88.046, 96

83. 564, 24

77.542,00

71.134,88

66. 878, 56

62. 826, 00

57.573,52

52.411,60

48.902, 40

45.732, 80

41. 634, 96

174. 577, 04

161. 468, 48

140. 549, 12

138. 285, 12

135. 862, 64

124. 135, 12

118. 112, 88

111. 751, 04

105. 728, 80

99. 072, 64

93. 706, 96

88. 046, 96

83.564, 24

77.542, 00

71. 134, 88

66.878,56

62.826,00

57.573,52

52. 411, 60

48. 902, 40

45. 732, 80

41. 634, 96

0,00

0, 00

0, 00

0, 00

0, 00

0,00

0,00

0,00

0, 00

0, 00

0, 00

0, 00

0, 00

0, 00

0, 00

0, 00

0,00

0, 00

0, 00

0, 00

0, 00

0, 00
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005872192

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

IG

17

18

19

20

21

22

22/10/2021

24/01/2022

22/04/2022

Z2/07/Z022

24/10/2022

23/01/2023

24/04/2023

24/07/2023

23/10/2023

22/01/2024

22/04/2024

22/07/2024

22/10/2024

22/01/2025

22/04/2025

22/07/2025

22/10/2025

22/01/2026

22/04/2026

22/07/2026

22/10/2026

22/01/2027

25. 088. 432, 54

23.329.846,83

22. 194.476,01

21.110.127,24

19.926.338,52

18.956.315,15

17.938.568,32

16.969.059,35

15. 903. 190, 40

15.040.033, 63

14. 130. 638, 73

13.266. 157,38

12. 309. 682, 02

11. 543. G11.82

10. 734. 968, 59

9. 976. 003, 54

9. 140. 952, 30

8. 504. 562, 34

7. 850. 663, 49

7. 2G0. 325. 19

6. 609.776, 37

0, 00

2. 627. 027, 94

1. 758. 585, 71

1. 135. 370, 82

1.084. 348, 77

1. 183. 788, 72

970. 023, 37

1.017.746,83

969. 508, 97

1.065.868,95

863. 156, 77

909.394, 90

864. 481, 35

956. 475, 36

766. 070, 20

808. 643, 23

758. 965, 05

835. 051, 24

636. 389,96

653. 898, 85

590.338,30

650.548,82

6. 609. 776, 37

148.738,76

137.569,85

119.758,75

117. 816, 89

115. 752, 86

105. 773, 50

100. 629, 50

95. 221, 87

90.077, 87

84.419,47

79. 834, 88

75. 012, 38

71. 192, 96

66. 061, 82

GO. 602, 75

56. 982, 66

53. 536, 18

49.054,47

44.649, 92

41.672, 83

38. 965,80

35. 474, 31

148. 738, 76

137. 569, 85

119.758,75

117.816,89

115. 752, 86

105. 773, 50

100.629, 50

95.221,87

90. 077, 87

84.419, 47

73. 834, 88

75. 012, 38

71. 192, 96

66. 061, 82

60.602,75

56. 982, 66

53.536,18

49.054, 47

44. 649, 92

41. 672, 83

38.965, 80

35. 474, 31

0, 00

0,00

0, 00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0, 00

0,00

0, 00

0, 00

0, 00

0, 00

0, 00

0, 00

0, 00

0,00

0, 00

0, 00

0,00

0,00
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2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

22/10/2021

24/01/2022

22/04/2022

22/07/2022

24/10/2022

23/01/2023

24/04/2023

24/07/2023

23/10/2023

22/01/2024

22/04/2024

22/07/2024

22/10/2024

22/01/2025

22/04/2025

22/07/2025

22/10/2025

22/01/2026

22/04/2026

22/07/2026

22/10/2026

22/01/2027

23. 254. 596, 88

21. 624. 554, 76

20. 572. 173, 72

19.567. 085,28

18.469. 825,44

17. 570. 705, 80

16.627. 351,04

15.728.708,20

14. 740. 748,80

13.940.684.36

13. 097. 761, 56

12. 296. 469, 36

11.409. 907, 44

10. 699. 833, 04

9. 950. 297, 48

9.246. 808,88

8. 472. 795, 60

7. 882.922,48

7.276. 820,28

6.729. 632, 68

6. 126.635, 64

0, 00

2.435. 005,68

1.630.042, 12

1.052.381,04

1.005.088.44

1. 097. 259, 84

899. 119, 64

943. 354, 76

898. 642, 84

987. 959, 40

800.064, 44

842. 922, 80

801.292, 20

886. 561, 92

710.074, 40

749. 535, 56

703.488,60

774. 013, 28

589. 873, 12

606. 102, 20

547. 187, 60

602. 997, 04

6. 126. 635, 64

491. 729, 80

454.795,68

395. 922, 80

389.491,96

382. 679, 68

349. 691,08

332. 669, 32

314. 807, 20

297. 791, 40

279. 088,92

263. 938, 60

247. 977, 72

235. 366, 36

218. 398, 24

200. 357, 32

188. 389, 64

176. 994, 12

162. 177, 56

147. 605, 36

137. 771, 36

128.813,48

117. 268, 96

491.729, 80

454. 795, 68

395. 922, 80

389.491,96

382.679, 68

349. 691,08

332. 669, 32

314. 807, 20

297. 791, 40

279. 088, 92

263. 938, 60

247. 977, 72

235. 366, 36

218.398,24

200.357, 32

188. 389,64

176. 994, 12

162. 177, 56

147. 605, 36

137. 771, 36

128. 813, 48

117. 268, 96

0, 00

0,00

0, 00

0,00

0,00

0,00

0, 00

0, 00

0, 00

0,00

0, 00

0, 00

0,00

0, 00

0,00

0, 00

0, 00

0, 00

0, 00

0, 00

0, 00

0,00
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7.2. Liquidacion y extinciAn del Fondo

El Fondo se extinguira cuando se amorticen integramente tos Derechos de Credito, siendo la
Fecha Final del Fondo el 22 de abril de 2037.

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacion anticipada, contenidos en la Ley
19/1992 de 7 de julio, y recogidos en la Escritura de Constitucion, el Fondo puede liquidarse
anticipadamente cuando el Saldo Vivo de los Derechos de Credito menos los Cobros que no son
de Principal Aplicados a Reducir el Saldo Vivo de Principal sea inferior al 10% del Saldo Vivo de
los Derechos de Credito en la Fecha de Constitucion, siempre y cuando puedan ser atendidas y
canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos
emitidos (excepto para los Bonos de la Serie E). Todo ello conforme a lo establecido en la
Escritura de Constitucion del Fondo y al Orden de Prelacion de Pagos del mismo.

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evoludon similar del Fondo a
la del presente ejercicio durante el proximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacion
anticipada en las terminos recogidos en el apartado 4.4. del Documento de Registro de Folleto
de Emision.

Bajo el supuesto de continuidad del Fondo y las hipdtesis utilizadas en el apartado 7. 1 anterior,
el vencimiento final del mismo se estima para la Fecha de Pago correspondiente al 22 de julio
de 2026.

No obstante lo anterior, no existe garantfa de que no se pueda producir alguno de los supuestos
de liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto de Emision durante el proximo ejercicio.

Hechos posteriores al cierre.

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio 2021
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DILIGENCIA DE FIRMAS 

Reunidos los Administradores de lntermoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de 
Titulizaci6n, S.A., Sociedad Gestora de IM BCC CAPITAL 1, Fondo de titulizaci6n, en fecha 11 de 

marzo de 2022, yen cumplimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la C.N.M.V. sabre normas 

contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informaci6n 

estadfstica de los fondos de titulizaci6n, del artfculo 37 del C6digo de Comercio y demas normativa 

aplicable, proceden a formular las Cuentas Anuales y el informe de gesti6n de dicho Fondo 

correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 extendidas en un ejemplar, en 

papel timbrado del Estado, numerado correlativamente e impreso por una cara, conforme a 

continuaci6n se detalla: 

Ejemplar 

Primer ejemplar 

Firmantes 

Documento 

Cuentas anuales 
lnforme de Gesti6n 

D. Jose Antonio Trujillo del Valle

D. Manuel Gonzalez Escudero

Numero de folios en papel timbrado 

Del 005872095 al 005872176 

Del 005872177 al 005872197 

D. Inigo Trincado Beville

ON5625706 
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