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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Administradores de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA INGENIEROS TDA 1, F.T.A. (en adelante, el Fondo),
gestionado por TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado

de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que
se identifica en la nota 2 de la memoria) y en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en
su conjunto y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.
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Activos titulizados

Descripcion

La cartera de activos titulizados representa, al 31 de
diciembre de 2021, la préctica totalidad del activo del
Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos
activos como colateral de los bonos de titulizacidn
emitidos y dada la naturaleza y objeto especificos del
Fondo, la amortizacion de los bonos se determina en
funcion de los flujos de caja estimados y realizados
segun el calendario y las cuotas de vencimiento de
capital e intereses de los activos titulizados. En esta
estimacion de los flujos de caja es necesario
considerar cualquier correccion valorativa por
deterioro. Los criterios de estimacidn del deterioro
de los activos, que se describen en la nota 3 de la
memoria adjunta, contemplan, como en cualquier
procedimiento de estimacion, el uso de determinadas
hipotesis por parte de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo. Por todo lo indicado
anteriormente, la estimacién del deterioro de los
activos ha sido considerada una cuestion clave en
nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
| entre otros; (i) la verificacion de la existencia e

| integridad de la cartera de activos titulizados,
mediante la obtencién de confirmaciones de
terceros; (ii) la verificacion de los porcentajes de
estimacion de deterioro de los activos de acuerdo
con lo establecido en la normativa vigente; (iii} y
finalmente, el recélculo de las estimaciones
realizadas; todos ellos, encaminados a evaluar la
razonabilidad de las estimaciones realizadas por
parte de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, asi como la adecuacion de dichas
estimaciones a la normativa aplicable (Circular

‘ 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del
| Mercado de Valores).

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacion facilitados en las cuentas anuales en
relacién con los activos titulizados (véanse notas 3y 6
de la memoria adjunta) resultan conformes con los
requeridos por el marco normativo de informacién
 financiera que resulta de aplicacion.

Gestion de tesoreria

Descripcion

De acuerdo con lo descrito en la nota 7 de la
memoria adjunta, el Fondo debe constituir y
mantener un fondo (Fondo de Reserva) que permita
cubrir las necesidades transitorias de liquidez
derivadas de retrasos o impagos que pudieran afectar
a los flujos de caja previstos. El Folleto de emisién del
Fondo contempla las condiciones y criterios de
cdlculo que deben regir el mantenimiento de dicho
Fondo de Reserva, asi como el orden de prelacion de
pagos establecida para los pasivos del Fondo. En cada
fecha de pago el nivel minimo requerido depende de
multiples factores, establecidos en el Folleto de
emisidn (véase nota 7 de la memoria adjunta). El
cumplimiento de dicho minimo es un indicador clave
de la liquidez y, en particular, del cumplimiento de la
estimacion de los flujos de caja previstos y la
amortizacion de los pasivos del Fondo, atendiendo al
orden de prelacion de pagos establecido. Por ello,
consideramos esta cuestion como clave en nuestra
auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, procedimientos sustantivos encaminados
a verificar que los pagos realizados por el Fondo
durante el ejercicio 2021, considerando los cobros
producidos durante el mismo, estén de acuerdo con
el orden de prelacidn de pagos establecido en el
Folleto de emision del Fondo, asi como a verificar el
cumplimiento de las condiciones establecidas en el
citado Folleto de emisién en relacién con el Fondo de
Reserva.

El desglose de informacién en relacién con el Fondo
de Reserva esté incluido en la nota 7 de la memoria
adjunta.




Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende, exclusivamente, el informe de gestidn del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion

con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacioén financiera
aplicable a la entidad en Espaiia y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo

De acuerdo con lo previsto en la Disposicion adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de
Auditoria de Cuentas, no estan obligadas a tener una Comisién de Auditoria, las entidades de
interés publico cuya unica actividad consista en actuar como emisor de valores garantizados por
activos, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han asumido dichas

funciones.

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 19 de abril de 2022.

Periodo de contratacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 21 de noviembre de
2019 nos nombro como auditores por un periodo de 3 afos, contados a partir del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2018 (ejercicios 2019, 2020 y 2021).
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora

del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de

la Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

<G



Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia y
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y en su caso, de las correspondientes

salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la

auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS



INDICE

Cuentas anuales

Balance

—  Cuenta de pérdidas y ganancias

— Estado de flujos de efectivo

—  Estado de ingresos y gastos reconocidos

- Memoria

— Anexo I

Informe de gestion

Formulacion de cuentas anuales e informe de gestion



CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al 31 de diciembre de 2021

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plazo
Activos titulizados
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision de hipoteca
Activos dudosos -principal-
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Derivados
Derivados de cobertura
I1. Activos por impuestos diferido
II1. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE

IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
Activos titulizados
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision de hipoteca
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Activos dudosos —principal-
Activos dudosos —intereses y otros-
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Derivados
Derivados de cobertura
Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros
VI. Ajustes por periodificaciones
Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

2021 2020
87.122 97.459
87.122 97.459
87.122 97.459
71.907 80.964
15215 16311

. 184
26.162 30.708

4.640 6.427
4.574 6.360
3.834 5.444
737 887

3 16

- 1
. 12
66 67

42 44

24 23
21.522 24.281
21.522 24281
113.284 128.167




CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Balance al 31 de diciembre de 2021

Miles de euros

Nota 2021 2020
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 108.689 121.796
I. Provisiones a largo plazo - 14
Provision por margen de intermediacion 9 - 14
II. Pasivos financieros a largo plazo 108.689 121.782
Obligaciones y otros valores emitidos 8 89.224 99.764
Series no subordinadas 81.648 91.194
Series subordinadas 7.576 8.570
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Deudas con entidades de crédito 19.465 22.018
Préstamo subordinado 16.866 18.943
Otras deudas con entidades de crédito 2.754 3.075
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (155) -
Derivados - -
Derivados de cobertura - -
I11. Pasivo por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 4.595 6.371
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para
la venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
VI. Pasivos financieros a corto plazo 8 4.582 6.358
Obligaciones y otros valores emitidos 4.575 6.349
Series no subordinadas 4.571 6.344
Series subordinadas - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 4 5
Intereses vencidos e impagados - -
Deudas con entidades de crédito 7 9
Otras deudas con entidades de crédito - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 7 9
Intereses vencidos e impagados - -
Derivados - -
Derivados de cobertura - -
Otros pasivos financieros - -
Acreedores y otras cuentas a pagar - -
Otros - -
VII. Ajustes por periodificaciones 13 13
Comisiones 6 6
Comision sociedad gestora 5 5
Comision administrador - -
Comision agente-financiero/pagos 1 1
Comision variable - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - -
Otros 7 7

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y

GASTOS RECONOCIDOS - -
VIII. Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Cobertura de flujos de efectivo - -

X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos - -

TOTAL PASIVO 113.284 128.167




CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

1. Intereses y rendimientos asimilados
Activos titulizados
Otros activos financieros

2. Intereses y cargos asimilados
Obligaciones y otros valores emitidos
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (neto)
Otros ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios en PyG
Activos financieros disponibles para la venta
Otros
Diferencias de cambio (neto)
Otros ingresos de explotacion
7. Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares
Otros gastos de gestion corriente
Comision sociedad gestora
Comision administrador
Comision agente financiero/pagos
Comision variable
Otros gastos
8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de activos titulizados (-)
9. Dotaciones a provisiones (neto)
Dotacién provision por margen de intermediacion
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusion de pérdidas (ganancias)

S\

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO

Miles de euros

Nota 2021 2020
173 348
6 173 348
-(232) -(302)
8 A7) (71)
8 (83) (120)
7 (102) (111)
(59) 46
-(110) -(127)
(23) (26)
(23) (26)
_ (87) _(101)
(55) (55)
- (15) - (15)
9 - (16)
(17) (15)
9 1 s
14 81

155 ]




CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

B)

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos
Cobros por operaciones de derivados de cobertura
Pagos por operaciones de derivados de cobertura
Intereses cobrados de otros activos financieros
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados
Comision sociedad gestora
Comision administrador
Comision agente financiero/pagos
Comision variable
Otras comisiones

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros
activos
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados

Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como

fallidos

Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de

garantias

Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo

Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito

Pagos por amortizacion deudas con entidades de crédito

Otros cobros y pagos

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo.

Efectivo o equivalentes al final del periodo.

Miles de euros

Nota 2021 2020
(119) (39)
49) 48
187 356
(49) (73)

) (85) ) (123)
(102) (112)
(70) @87)
(55) (55)

_ (15) _ (15)

- (16)

- (1

(2.640) (2.749)
(201) (406)
6.781 7.178
5.261 3.881

71 97

(_12.314) (-11.562)

(2.349) (2.343)

_(2.077) _(2.003)
(362) (340)

(2.759) (2.788)

24.281 27.069
21.522 24.281




CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/(pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias /(pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles
para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias/(pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance en el periodo
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

Miles de euros

Nota 2021 2020




CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, “el
Fondo”) se constituyd mediante escritura publica el 6 de julio de 2009 (Nota 6), con sujecion
a lo previsto en el entonces vigente Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, en la ley 19/1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizacion Hipotecaria, y en la entonces vigente Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores. La verificacion y registro del Folleto del Fondo en la Comision Nacional del
Mercado de Valores se realizé con fecha 30 de junio de 2009. Su actividad consiste en la
adquisicion de activos, en concreto, Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmision Hipotecaria y en la emision de Bonos de Titulizacion por un importe inicial de
270.000 miles de euros (Nota 8). La adquisicion de las Participaciones y los Certificados se
produjeron en la fecha de constitucion del Fondo y la suscripcion de los Bonos en la fecha de
Desembolso que fue el 9 de julio de 2009.

Para la constitucion del Fondo, Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Cooperativa de
Crédito (en adelante, Caja de Ingenieros o el Cedente) emitié Participaciones Hipotecarias y
Certificados de Transmision de Hipoteca, que fueron suscritas por el Fondo, sobre préstamos
concedidos para la adquisicion, construccion o rehabilitacion de una vivienda situada en el
territorio espaiol, con garantia hipotecaria sobre un inmueble valorado por una sociedad de
tasacion inscrita en el Registro Especial del Banco de Espaia.

Los préstamos hipotecarios, por sus caracteristicas, se clasifican en dos categorias:

- Préstamos hipotecarios que cumplen los requisitos establecidos en la Seccion Segunda
de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, reguladora del Mercado Hipotecario (la “Ley del
Mercado Hipotecario”) y que se transmiten al Fondo mediante la emisién de las
Participaciones (en adelante, los “Prestamos Hipotecaros 17).

- Préstamos hipotecarios que no cumplen todos los requisitos de la Seccion Segunda de
la Ley del Mercado Hipotecario, entre los que se encuentran la no superacion del 80%
del valor de tasacion de las fincas hipotecadas o la obligatoriedad de que los préstamos
hipotecarios se encuentren garantizados por hipotecas con rango de primera hipoteca,
los cuales se transmiten al Fondo mediante la emision de los Certificados, de
conformidad con el articulo 18 de la Ley 44/2002 (en adelante, los “Préstamos
Hipotecarios 2”).



La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gestora”) (véase Nota 1.e).

La gestion y administracion de los activos corresponde al Cedente, sin asumir ninguna
responsabilidad por el impago de dichos préstamos.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por los activos titulizados que agrupa y, en cuanto a su
pasivo, por los bonos de titulizacion emitidos, el préstamo para gastos iniciales y el préstamo
subordinado en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo
sea nulo.

El tnico objeto del Fondo es la transformacion de los derechos de crédito que adquirié de la
entidad cedente en valores de renta fija homogéneos y estandarizados, y por consiguiente,
susceptible de negociacion en mercados de valores organizados.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los activos titulizados que
agrupe. Asimismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipada recogidos
en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora esta facultada para proceder a la
liquidacion anticipada cuando el importe de los activos titulizados pendientes de amortizacion
sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre que lo recibido por la liquidacion de los activos
sea suficiente para amortizar las obligaciones pendientes de los titulares de los bonos, y siempre
de acuerdo con el orden de prelacion de pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones
necesarias para ello de las autoridades competentes.

¢) Recursos disponibles del Fondo

Los recursos disponibles en cada fecha de pago para hacer frente a las obligaciones de pago o
de retencion relacionadas en el apartado insolvencia del folleto del Fondo, seran:

(1) Cualquier cantidad que, en concepto de intereses ordinarios y reembolso de principal,
corresponda a los préstamos hipotecarios agrupados en el Fondo (correspondientes a
los tres (3) periodos de cobro inmediatamente anteriores a esa fecha de pago);

(i1))  EIl Avance Técnico
(iii)  Las cantidades que compongan en cada momento el fondo de reserva.
(iv)  Los rendimiento de los saldos de la Cuenta de Tesoreria y de Cobros; y

(V) Cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo correspondientes a los
préstamos hipotecarios agrupados en el mismo (correspondientes a los tres meses
naturales inmediatamente anteriores a esa fecha de pago).



d)

Insolvencia del Fondo

Con caracter general, los recursos disponibles del Fondo son aplicados, en cada fecha de pago,
a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion de pagos el que se
enumera a continuacion:

(1)

(1)
(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)

Gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo e impuestos que corresponda abonar por
el Fondo.

Pago de intereses de los Bonos de la Clase A.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie B. El pago de estos intereses de la Serie B se
posterga, pasando a ocupar la posicion (vi) del presente orden de prelacion de pagos,
en el caso de que se den simultdneamente las siguientes circunstancias:

a) que el saldo nominal pendiente de cobro acumulado de las participaciones y
certificados fallidos sea superior al 16% del saldo inicial de las participaciones
y certificados; y

b) que los Bonos de la Clase A no hubiesen sido amortizados en su totalidad o no
fueran a ser totalmente amortizados en esa fecha de pago.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie C. El pago de estos intereses de la Serie C se
posterga, pasando a ocupar la posicion (vii) del presente orden de prelacion de pagos,
en el caso de que se den simultdneamente las siguientes circunstancias:

a) que el saldo nominal pendiente de cobro acumulado de las participaciones y
certificados fallidos sea superior al 10% del saldo inicial de las participaciones
y certificados; y

b) que los Bonos de las Clases A y B no hubiesen sido amortizados en su totalidad
o no fueran a ser totalmente amortizados en esa fecha de pago.

Amortizacion de los Bonos de las Clases A, B y C por la cantidad disponible para
amortizacion, conforme a lo establecido en el apartado 4.9.2. de la nota de valores.

En el caso de que concurra la situacién descrita en el numero (iii) anterior, pago de
intereses de los Bonos de la Serie B.

En el caso de que concurra la situacion descrita en el nimero (iv) anterior, pago de
intereses de los Bonos de la Serie C.

Dotacion, en su caso, del fondo de reserva hasta que alcance el nivel requerido del fondo
de reserva, conforme a lo establecido en el apartado 3.4.2.2. del presente modulo
adicional.

Intereses devengados por el préstamo subordinado.

Remuneracion fija del préstamo participativo.
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(xi)  Amortizacion del principal del préstamo participativo.
(xi1))  Amortizacion del principal del préstamo subordinado.

(xiii)) Remuneracion variable del préstamo participativo que se determina por la diferencia
entre los recursos disponibles en cada fecha de pago y los pagos que debe realizar el
Fondo (apartados i. a xii. anteriores).

Otras reglas

En el supuestos de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicara las siguientes reglas:

- Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicaran a los distintos conceptos mencionados,
segun el orden de prelacion establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos
que tengan derecho a recibir el pago.

- Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto de que se trate.

- Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengaran intereses de demora.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable a los fondos de titulizacion, la gestion del Fondo
estd encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion, quienes
a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion una comisiéon cuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo I de la memoria.

f) Administrador de los activos titulizados

Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito, no percibe comision
alguna en contraprestacion a los servicios que lleva a cabo como administrador de los activos
titulizados.



2) Agente Financiero del Fondo

El Agente Financiero recibe de la Sociedad Gestora como contraprestacion por los servicios
prestados una remuneracion anual integrada por (i) una comision fija anual de 10.000 euros,
pagadera trimestralmente en cada fecha de pago a razoén de 2.500 euros al trimestre, mas (ii)
una comision variable anual igual al resultado de aplicar el 0,0025% sobre el saldo nominal
pendiente de cobro de las participaciones y los certificados de crédito en la fecha de pago
inmediatamente anterior a la fecha de pago en que deba abonarse la misma, pagadera
trimestralmente.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Fitch a Banco Cooperativo Espatfiol, S.A.,
con fecha 2 de abril de 2012 se procedio a sustituir a Banco Cooperativo Espaiiol, S.A. en todas
sus funciones por BBVA. Como consecuencia de esta sustitucion, la remuneracion variable
pasé a ser de un importe fijo anual de 15.000 euros, que se pagan a razon de 3.750 euros
trimestrales.

Posteriormente, como consecuencia de la bajada de calificacion de Moody’s y Fitch a BBVA,
con fecha 11 de octubre de 2012 se procedi6 a sustituir a BBVA en todas sus funciones por
Barclays Bank PLC.

Finalmente, con fecha 16 de junio de 2015, se firmé un nuevo contrato por el que se sustituyd
a Barclays Bank PLC como Agente Financiero y tenedor de las cuentas del Fondo por Société
Générale.

h) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibio de Caja de Ingenieros un préstamo subordinado y
un préstamo participativo.

i) Normativa legal
El Fondo est4 regulado conforme a:
(1) La Escritura de Constitucion del Fondo.

(11) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de julio,
que hacian referencia a fondos de titulizacion hipotecaria.

(ii1))  Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.


http://www.boe.es/boe/dias/2015/04/28/pdfs/BOE-A-2015-4607.pdf

(iv)  La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los fondos de titulizacion. Esta Circular, que se publicd en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entr6 en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogo
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV vy sus sucesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(v) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

i) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.5 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracidon contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril,
de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado y aprobado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel
del Fondo del ejercicio 2021.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que realizar
juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los
saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emision
de las presentes cuentas anuales.



Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histdrica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k).

En relacion con los acontecimientos derivados de la crisis sanitaria ocasionada por el COVID-
19, desde el inicio de la pandemia se han producido impactos significativos en la economia
espafiola y mundial, encontrdndonos en un contexto econdmico de alta incertidumbre.
Considerando los factores econdmicos existentes, la estructura financiera del Fondo y la propia
actividad del mismo, el Balance del Fondo al 31 de diciembre de 2021 no ha presentado, a su
fecha de formulacion, un impacto significativo por la aparicion de la crisis sanitaria ocasionada
por el COVID-19.

c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio
2021, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacidn contenida en esta
memoria referida al ejercicio 2020 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al ejercicio 2021 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del
Fondo del ejercicio 2020.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos
o mas partidas del balance.



3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios
contables no tiene como proposito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el

que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse
con fiabilidad.

¢) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o
parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio a
partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e

intereses) en los términos pactados contractualmente, salvo que proceda clasificarlos como
fallidos.

Se consideran activos fallidos aquéllos instrumentos de deuda y derechos de crédito, vencidos
0 no, para los que después de un analisis individualizado se considere remota su recuperacion
y proceda darlos de baja del activo. El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad
con lo establecido en el folleto del Fondo se recoge en el estado S.05.4 Cuadro A que se adjunta
en el Anexo al informe de gestion.



e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacion.

2) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como
pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para €ste una
obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.



. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren
sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier disposicion
realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas del
organo regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de la
admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no liquidada
en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el
orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se presenta
separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de “Correcciones de
valor por repercusion de otras pérdidas™.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado
de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.
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La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comision variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas (ganancias)”
en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de los pasivos
financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese realizado la
repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado, por
el importe correspondiente a los ingresos en ¢l acumulados.

h) Comision variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucioén variable, como consecuencia de la
intermediacion financiera, que se determine por la diferencia positiva entre los ingresos y los
gastos devengados por el Fondo en el periodo, el importe de la misma se utilizard en primer
lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si, tras la detraccion, continllan existiendo pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas, no se procedera a registrar comision variable alguna. En consecuencia,
solo se producira el devengo y registro de la comision variable cuando no existan pasivos
corregidos por imputacion de pérdidas.

El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccion, se registrara como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comision variable y unicamente
sera objeto de liquidacion en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de
negociacion o de derivados de cobertura, ni de beneficios de conversion de las partidas
monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional, ni aquellos provenientes de la
adjudicacion, dacion o adquisicion de bienes. El importe correspondiente a los beneficios
reconocidos por los conceptos indicados se diferira, en la partida de periodificaciones del
pasivo del balance “Comision variable”, hasta la baja efectiva, por liquidacion o venta, de los
activos o pasivos que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes
para abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del
Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se repercutira a los
pasivos del Fondo conforme a lo previsto en el apartado anterior.
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La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluira, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptuan de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion, el calculo de la retribucion
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribucion variable devengada de acuerdo con las condiciones
contractuales se registrara como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comisioén
variable:

— Cuando sea positiva se utilizara en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrard como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en la partida de “Dotacion provision por margen de
intermediacion” con cargo a la partida de “Provision por margen de intermediacion”.

— Cuando resulte negativa se repercutird, en primer lugar, contra la “Provision por margen
de intermediacidon” dotada en periodos anteriores, y el importe restante serd repercutido
a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la
comision variable, y continuando por el pasivo mas subordinado.

i) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por
terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos
ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

j) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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. Activos titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados por
su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtiene durante la vida del
instrumento. En su estimacion se considera toda la informacién relevante que esté disponible
en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que €stas se hayan considerado en la cesion de los instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, determinado
de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocian o modifican las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades financieras
del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto cuantitativo
no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos de efectivo es
igual o inferior a tres meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden utilizar
modelos basados en métodos estadisticos.

-13 -



No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacion de lo previsto en los parrafos
anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion para los activos dudosos de
los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los
siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcion del tiempo transcurrido
desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma
operacion:

. Tratamiento general
(%)
Hasta 6 meses 25
Mais de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

. Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en
su caso, de la entidad cedente, se estima, segun el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(1) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un
80%.

(1)  Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta
autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotacion econOmica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.
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(i11))  Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula
de habitabilidad u ocupacion expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv)  Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacion ponderado por un
50%.

(V) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor
de los derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando
al importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. El importe de la provisién no podra ser inferior al que resulta de la aplicacion
a los activos dudosos de los porcentajes minimos de coberturas por calendario de morosidad.
No obstante, durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han realizado ajustes que impliquen una
cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un analisis
individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algin importe, éste
se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, pueda continuar
registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincidon por prescripcion,
condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la pérdida
disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo financiero que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base
de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados
como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del importe de
la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como
consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados.
En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2021 y 2020 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en
vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2021 y 2020 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se
ha producido ningln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia
relativa fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

S. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacién, medicion y seguimiento continuo. No
obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos en su
estructura sea minimo.

El Fondo esté expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo

de liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.
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Si bien en el momento de la constitucion del Fondo la Sociedad Gestora, decidio no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue valorado
por la agencia de rating que incorpor6 este hecho en el rating o bien se dot6 al Fondo con
mayores niveles de proteccion a través de distintos mecanismos (fondo de reserva, ,préstamo
subordinado etc.).

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de
la cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como préstamos subordinados, etc...., con objeto de
atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del
posible desfase entre los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismos con los que el
Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2021 y 2020. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldan la emision de los bonos de titulizacién del Fondo.

La distribucion geografica segun la regiéon o comunidad donde radican los activos titulizados a

31 de diciembre de 2021 y 2020 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la
memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al Fondo,
en el caso de que no atiendan sus compromisos.
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No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacion de Activos,
S.G.F.T., S.A. y recogidos en su folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de pagos
a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial en el
Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica acontecida
en los ultimos afios en Espafa y en relacion con los riesgos a los que estan expuestos los
tenedores de los bonos, hay que sefalar que el aumento de los activos titulizados dudosos y, en
su caso, de los activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de
recuperacion de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2021 y 2020:

Miles de euros

2021 2020
Activos titulizados 91.696 103.819
Otros activos financieros 66 67
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 21.522 24.281
113.284 128.167

Total riesgo

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la
siguiente:

Miles de euros

2021
No corriente Corriente Total

Activos titulizados

Participaciones hipotecarias 71.907 3.834 75.741

Certificados de transmision de hipoteca 15.215 737 15.952

Activos dudosos -principal - - -

Intereses y gastos devengados no vencidos - 3 3

Intereses vencidos e impagados - - -

87.122 4.574 91.696

Otros activos financieros

Deudores y otras cuentas a cobrar - 42 42

Otros - 24 24
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Miles de euros

2020
No corriente Corriente Total
Activos titulizados

Participaciones hipotecarias 80.964 5.444 86.408
Certificados de transmision de hipoteca 16.311 887 17.198
Activos dudosos-principal 184 12 196
Intereses y gastos devengados no vencidos - 16 16
Intereses vencidos e impagados - 1 1
97.459 6.360 103.819

Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar - 44 44
Otros - 23 23
- 67 67

6.1 Activos titulizados

En la fecha de constitucion del Fondo, la entidad cedente emitio participaciones hipotecarias y
certificados de transmision de hipoteca. El Fondo adquirio la totalidad de ellos, por un valor
nominal de 270.000.000 euros, de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y en el entonces vigente Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, que la desarrollaba, que fueron integramente suscritos por el Fondo.

Las participaciones y certificados de transmision tienen las siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

Estan representados por un titulo multiple representativo de las participaciones y
certificados.

El cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el titulo multiple emitido por €l
mismo, representativo de las participaciones hipotecarias y de los certificados de
transmisioén de hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los préstamos hipotecarios.

Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que representa cada participacion o certificado.

Los préstamos hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revision de 1 afio. Algunos préstamos tienen un periodo inicial a tipo fijo.
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Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los préstamos hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacién o certificado a percibir la
totalidad de los pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones
anticipadas, reciba la entidad emisora por los préstamos hipotecarios participados, asi
como la totalidad de los intereses que reciba la entidad emisora por dichos préstamos.

El Fondo tiene derecho a la percepcion de cuantas cantidades sean satisfechas por los
deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de intereses,
derivadas de las participaciones hipotecarias y de los certificados de transmision de
hipoteca. Los pagos a realizar por la entidad emisora al Fondo se realizan en la cuenta
abierta al nombre de éste en la propia entidad emisora por escrito. Asimismo, el Fondo
dispone en el agente financiero, de acuerdo con lo previsto en el contrato de servicios
financieros, de una cuenta bancaria a su nombre, a través de la cual realiza todos los
pagos en fecha de pago.

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacidn, ni otorga
garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales participaciones y
certificados.

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca solo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridos por el publico no especializado.

Las participaciones y los certificados de transmision de hipoteca representados en un
titulo multiple se encuentran depositados en el Banco Cooperativo Espafiol.

Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el
saldo nominal pendiente no excede, a la fecha de la emision de las participaciones
hipotecarias, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario. El resto de préstamos hipotecarios participados
son préstamos en los que el saldo nominal pendiente excede, a la fecha de emision de
los certificados de transmision de hipoteca del 80% del valor de tasacion de las fincas
hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo hipotecario.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los préstamos hipotecarios participados
que se recogen en la escritura de constitucion del Fondo fueron verificadas mediante la
aplicacion de procedimientos estadisticos por los auditores designados por la Sociedad
Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir dicha verificacion. Los defectos
o desviaciones que se pusieron de manifiesto en dicho informe fueron subsanados
posteriormente por cada emisor de participaciones hipotecarias y certificados de
transmision de hipoteca. Las caracteristicas comentadas son las siguientes:

. Los préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.
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. Todos los Préstamos Hipotecarios estan garantizados por hipoteca inmobiliaria
con rango de primera hipoteca, tanto el caso de los préstamos que respaldan las
Participaciones Hipotecarias, como en el caso de los préstamos que respaldan
los Certificados de Transmision Hipotecaria, constituida sobre el pleno dominio
de todas y cada una de las fincas en cuestion, sin que los inmuebles hipotecados
se encuentren afectos a prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias o
cualquier otra limitaciéon de dominio.

. El valor de tasacion de la propiedad hipotecada que figura en la base de datos
de las entidades cedentes coincide con el que aparece en el certificado de
tasacion emitido por la entidad que efectud la tasacion.

. Los bienes hipotecados fueron tasados por sociedades inscritas en el Registro
Oficial de Sociedades de Tasacion, de acuerdo con lo establecido en el entonces
vigente Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

. Los bienes hipotecados fueron asegurados contra dafos por el valor a efectos
de seguro fijado por la tasacion del inmueble, o por el valor que haya resultado
a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos, por el saldo
del préstamo.

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca de
acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo el 9 de julio de 2009.

En caso de liquidacion anticipada del Fondo, el emisor tiene derecho de tanteo para
recuperar las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca
emitidos, correspondientes a préstamos hipotecarios no amortizados, en el momento de
la liquidacion, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracion de recompra de las
participaciones hipotecarias y de los certificados de transmision de hipoteca.

En el supuesto de que el emisor acordara la modificacion del tipo de interés de algin préstamo
hipotecario, seguiran correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste. Dicha modificacion no podra realizarse cuando el tipo medio de la cartera
se situe por debajo del tipo de referencia de los bonos mas 0,50%.

En general, el Cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarios que administre, se compromete
frente a la Sociedad Gestora y al Fondo:

i)

ii)

A realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los Préstamos
Hipotecarios, ya sea en via judicial o extrajudicial.

A realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los Préstamos Hipotecarios.
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El movimiento de los activos titulizados durante los ejercicios 2021 y 2020 ha sido el siguiente:

Miles de euros
2021
Saldo inicial Adiciones Disminuciones  Saldo final

Activos titulizados

Participaciones hipotecarias 86.408 - (10.667) 75.741
Certificados de transmision de hipoteca 17.198 - (1.246) 15.952
Activos dudosos -principal 196 - (196) -
Intereses y gastos devengados no vencidos 16 173 (186) 3
Intereses vencidos e impagados 1 - (1) -
103.819 173 (12.296) 91.696

Miles de euros
2020
Saldo inicial Adiciones Disminuciones  Saldo final

Activos titulizados

Participaciones hipotecarias 96.580 - (10.172) 86.408
Certificados de transmision de hipoteca 18.408 - (1.210) 17.198
Activos dudosos-principal - 196 196
Intereses y gastos devengados no vencidos 24 347 (355) 16
Intereses vencidos ¢ impagados 1 - - 1

115.013 543 (11.737) 103.819

Ni durante el ejercicio 2021 ni durante el ejercicio 2020, han sido clasificados activos
titulizados como fallidos.

Al 31 de diciembre de 2021 la tasa de amortizacidn anticipada del conjunto de participaciones
hipotecarias fue del 5,90% (2020: 4,21%) y de certificados de transmision de hipoteca de
3,11% (2020: 0,48%).

Al 31 de diciembre de 2021 el tipo de interés medio de los activos titulizados era del 0,16%
(2020: 0,32%), con un tipo de interés nominal maximo de 1,01% (2020: 1,77%) y minimo del
0,00% (2020: 0,00%).

Durante el ejercicio 2021 se han devengado intereses de activos titulizados por importe 173
miles de euros (2020: 348 miles de euros), de los que 3 miles de euros (2020: 16 miles de euros)
se encuentran pendientes de vencimiento y ningiin importe se encuentra vencido e impagado
(2020: 1 mil euros), estando registrados en el epigrafe “Activos titulizados” del activo del
balance a 31 de diciembre.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han producido movimientos en las cuentas correctoras
representativas de las pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no se ha registrado ni pérdida ni ganancia en la cuenta de
pérdidas y ganancias relacionada con los activos deteriorados.
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A 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, el importe de los activos titulizados con
alguna cuota impagada cuya garantia es superior o igual a su valor en libros, y por lo tanto,
para los que no se calcula el deterioro, es de 766 miles de euros (2020: 1.424 miles de euros),
y el importe de los activos titulizados con alguna cuota impagada cuya garantia es inferior a su
valor en libros, para los que se calcula deterioro, es de 225 miles de euros (2020: 235 miles de
euros).

La “Recuperacion de intereses no reconocidos” en el ejercicio 2021 no ha tenido importe
alguno (2020: 1 mil euros).

Ni al 31 de diciembre de 2021 ni al 31 de diciembre de 2020 se han realizado reclasificaciones
de activos.

El desglose por vencimientos de los “Activos titulizados”, al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los intereses
vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos) se muestra
a continuacion:

Miles de euros
2021

2027 a
2022 2023 2024 2025 2026 2031  Resto Total

Activos titulizados 4571 6496 6346 6137 5928 26998 35217 91.693

Miles de euros
2020

2026 a
2021 2022 2023 2024 2025 2030  Resto Total

Activos fitulizados 6343 6945 6810  6.661 6.436 29459 41.148 103.802
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El Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer
frente al impacto econdmico y social del COVID-19 y el Real Decreto-ley 11/2020, de 31 de
marzo, por el que se adoptan medidas urgentes complementarias en el ambito social y
economico para hacer frente al COVID-19, establecen una serie de medidas dirigidas a asegurar
la proteccion de los deudores en situacion de vulnerabilidad, estableciéndose una moratoria en
el pago de las hipotecas de vivienda habitual. Adicionalmente, el Real Decreto-ley 11/2020, de
31 de marzo, ampli6 su ambito de aplicacion de forma que se beneficiaran de esta medida tanto
los contratos de préstamo cuya garantia fueran inmuebles afectos a la actividad econdmica,
como aquellos que tuvieran en garantia viviendas destinadas al alquiler y en los que el deudor
hubiera dejado de percibir la renta por la situaciéon econdmica, como los contratos de préstamo
y crédito sin garantia hipotecaria. Adicionalmente, se establecieron otras moratorias en ambitos
sectoriales complementarias para el aplazamiento de pagos. Con posterioridad el Real Decreto-
ley 3/2021, de 2 de febrero, establecid la posibilidad de que las personas beneficiarias de
cualesquiera moratorias, tanto legales como acogidas a un acuerdo sectorial, disfruten de las
mismas por una duracion maxima acumulada de nueve meses, incluidos aquéllos que
inicialmente hubieran solicitado una moratoria por un plazo inferior a éste. En aplicacion de
estos Reales Decretos, existen determinados Activos Titulizados del Fondo que se han acogido
a las mencionadas moratorias, difiriéndose los flujos de caja provenientes de dichos Activos
Titulizados y, como consecuencia de ello, disminuyendo el volumen de pagos realizados a los
pasivos del Fondo con respecto a los que se hubieran realizado en caso de que no se hubieran
acogido a las moratorias.

A 31 de diciembre de 2021, el porcentaje del importe de los activos titulizados que se han
acogido a las moratorias sobre el total de la cartera representa el 0,21%.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance a 31 de diciembre corresponde al saldo de una cuenta de
tesoreria, una cuenta de cobros y una cuenta de depodsito depositadas en el Agente Financiero
(véase Nota 1.g).

En la cuenta de cobros, en cada fecha de cobro, se realizan todos los ingresos que el Fondo
debe recibir del cedente.
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Las cantidades depositadas en las cuentas de tesoreria, cobros y deposito devengan diariamente
y para un plazo computable mensual, un interés pagadero por meses vencidos que se calculara
en base al tipo de interés de los depositos a un dia publicado diariamente por el Banco Central
Europeo (European Central Bank Overnight Facility Deposit).

El detalle de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Tesoreria 21.522 24.281
21.522 24.281

Durante el ejercicio 2021 las cuentas corrientes han devengado un importe negativo de 102
miles de euros (2020: 111 miles de euros de importe negativo), que se encuentran registrados
en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ni a 31 de diciembre de 2021 ni a 31 de diciembre de 2020 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria, cobros y depdsito por importe significativo.

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago y como mecanismo
de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los derechos de crédito impagados, se
constituyd un Fondo de Reserva financiado mediante el préstamo participativo concedido por
Caja de Ingenieros, cuyo importe estd depositado en la “cuenta de tesoreria” abierta en el Agente
Financiero.

El importe inicial del Fondo de Reserva fue igual a 24.030 miles de euros y se desembolso el 9
de julio de 2009 (fecha de desembolso).

En cada fecha de pago, se dota al Fondo de Reserva hasta alcanzar el nivel requerido, con los
recursos disponibles que en cada fecha de pago estan disponibles para tal fin, de acuerdo con
el orden de prelacion de pagos.

El nivel requerido del Fondo de Reserva es la menor de las siguientes cantidades:
- El 8,90% del importe inicial de la emision de Bonos de las Series A1, A2, By C.

- El 17,80% del saldo nominal pendiente de cobro de la emision de Bonos de las Series
Al,A2,ByC.

El importe del Fondo de Reserva no se reducird en una fecha de pago cuando concurra
cualquiera de las siguientes circunstancias:

- Que el fondo de reserva no hubiera sido dotado por su nivel requerido en la fecha de
pago anterior.
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- Que el saldo nominal pendiente de cobro de las participaciones y certificados no fallidos
con impago superior a 90 dias sea mayor al 1% del saldo nominal pendiente de cobro
de las participaciones y certificados no fallidos.

- Que no hubieran transcurrido dos afios desde la fecha de constitucion del Fondo.

El nivel requerido del Fondo de Reserva no puede ser inferior al 4,45% del saldo inicial de la
emision de los Bonos de las Series A1, A2, By C.

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva estan depositadas en la cuenta de tesoreria.

El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante
los ejercicios 2021 y 2020, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria en cada una de esas
fechas, se muestran a continuacion:

Miles de euros
Saldo de tesoreria en

Fondo de cada fecha de pago
reserva Saldo del Fondo  (excluyendo depdsito
requerido de reserva de garantia)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 18.887 18.887 21.206
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.02.21 18.343 18.343 21.106
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.05.21 17.672 17.672 20.358
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.08.21 17.116 17.116 20.102
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.11.21 16.695 16.695 19.840
Saldo al 31 de diciembre de 2021 16.695 16.695 21,522

Miles de euros

Saldo de tesoreria en

Fondo de cada fecha de pago
reserva Saldo del Fondo  (excluyendo depdsito
requerido de reserva de garantia)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 20.945 20.945 23.694
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.02.20 20.281 20.281 21.106
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.05.20 19.702 19.702 20.358
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.08.20 19.321 19.321 20.102
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.11.20 18.887 18.887 19.840
Saldo al 31 de diciembre de 2020 18.887 18.887 21.206

Al 31 de diciembre de 2021 existen depositos en garantia por importe de 2.754 miles de euros
(2020: 3.075 miles de euros).
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Miles de euros

2021
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas 81.648 4.571 86.219
Series subordinadas 7.576 7.576
Intereses y gastos devengados no vencidos - 4 4
89.224 4.575 93.799
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 16.866 16.866
Otras deudas con entidades de crédito 2.754 2.754
Intereses y gastos devengados no vencidos - 7 7
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (155) (155)
19.465 7 19.472
Miles de euros
2020
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas 91.194 6.344 97.538
Series subordinadas 8.570 8.570
Intereses y gastos devengados no vencidos - 5 5
99.764 6.349 106.113
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 18.943 18.943
Otras deudas con entidades de crédito 3.075 3.075
Intereses y gastos devengados no vencidos - 9 9
22.018 9 22.027

La vida residual de las obligaciones y otros valores negociables emitidos por el Fondo, por
intervalos, a 31 de diciembre de 2021 y 2020 se presenta en el Estado S.05.2 (Cuadro E) del
Anexo de la memoria. Los importes se referiran a los importes no descontados sin considerar
el efecto de hipotesis tales como tasa de amortizacidon anticipada, morosidad, etc. No obstante,
la amortizacion de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generara el Fondo, la
cual estd condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones,
amortizaciones anticipadas, etc., por lo que, en el caso de que se generara una liquidez
diferente, las estimaciones previstas podrian verse modificadas.
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8.1 Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedid
el 9 de julio de 2009 a la emisidon de Bonos de Titulizacion por el importe inicial de 270.000
miles de euros, compuestos por 2.700 bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno,
integrados por cuatro series de Bonos, que tienen las siguientes caracteristicas:

- Serie no subordinada:

*  Bonos que integran la Serie A1 compuesta por 20 bonos de 100 miles euros de valor
nominal cada uno, por importe nominal total 2.000 miles de euros, representados mediante
anotaciones en cuenta. Estos bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses
mas un margen de 0,30% pagadero trimestralmente.

La amortizacion total de los Bonos de la Serie A1 se materializo con fecha 26 de
noviembre de 2010.

*  Bonos que integran la Serie A2 compuesta por 2.572 bonos de 100 miles euros de valor
nominal cada uno, por importe nominal total 257.200 miles de euros, representados
mediante anotaciones en cuenta. Estos bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor
a 3 meses mas un margen de 0,30% pagadero trimestralmente.

La amortizacion de los Bonos de la Serie A2 se realizara a prorrata entre los Bonos de la
misma Serie mediante la reduccion del importe nominal, hasta completar el mismo, en
cada Fecha de Pago por el importe de la Cantidad Disponible para Amortizacion aplicada
a los Bonos de la Serie A2, conforme a las reglas de distribucion y aplicacion establecidas
en el apartado 4.9.2.3 del Folleto de Emision.

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie A2 tuvo lugar en la primera
Fecha de Pago del Fondo.

En el ejercicio 2021, la amortizacion de los Bonos de la Serie A2 ha ascendido a 11.319
miles de euros (2020: 10.628 miles de euros).

Series subordinadas:

* Bonos que integran la Serie B compuesta por 54 bonos de 100 miles euros de valor
nominal cada uno, por importe nominal total 5.400 miles de euros, representados mediante
anotaciones en cuenta. Estos bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses
mas un margen de 0,75% pagadero trimestralmente.

La amortizacion de los Bonos de la Serie B se realizara a prorrata entre los Bonos de la
misma Serie mediante la reduccion del importe nominal, hasta completar el mismo, en
cada Fecha de Pago por el importe de la Cantidad Disponible para Amortizacion aplicada
a los Bonos de la Serie B, conforme a las reglas de distribucion y aplicacion establecidas
en el apartado 4.9.2.3 del Folleto de Emision.
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La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie B tendréa lugar una vez hubieran
sido amortizados los Bonos de la Serie A en su totalidad, salvo que concurran las
circunstancias para la Amortizacion a prorrata de la Serie A, B y C establecidas en el
apartado 4.9.2.2 del Folleto de Emision.

En el ejercicio 2021, la amortizacion de los Bonos de la Serie B ha ascendido a 496
miles de euros (2020: 467 miles de euros).

* Bonos que integran la Serie C compuesta por 54 bonos de 100 miles euros de valor
nominal cada uno, por importe nominal total 5.400 miles de euros, representados mediante
anotaciones en cuenta. Estos bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses
mas un margen de 1,5% pagadero trimestralmente.

La amortizacion de los Bonos de la Serie C se realizara a prorrata entre los Bonos de la
misma Serie mediante la reduccién del importe nominal, hasta completar el mismo, en
cada Fecha de Pago por el importe de la Cantidad Disponible para Amortizacion aplicada
a los Bonos de la Serie C, conforme a las reglas de distribucion y aplicacion establecidas
en el apartado 4.9.2.3 del Follero de Emision.

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie C tendra lugar una vez hubieran
sido amortizados los Bonos de la Serie A y B en su totalidad, salvo que concurran las
circunstancias para la Amortizacion a prorrata de la Serie A, B y C establecidas en el
apartado 4.9.2.2 del Folleto de Emision.

En el ejercicio 2021, la amortizacion de los Bonos de la Serie C ha ascendido a 496
miles de euros (2020: 467 miles de euros).

La amortizacion de los Bonos de las Series A y B, y en su caso C, se realizara a prorrata entre las
mismas, siempre que, previo a la Fecha de Pago correspondiente, concurran simultdneamente las
siguientes circunstancias:

(1) Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de la Serie B, y en su caso C, sea igual
o mayor al 4% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Series
Ay B, y en su caso C, conjuntamente,

(1) Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y los
Certificados No Fallidos, con impagos superiores a 90 dias sea inferior al 1,25%
del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y los Certificados
No Fallidos agrupados en el Fondo,

(ii1) Que el Nivel Requerido del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago en curso
hubiera sido dotado en su totalidad, y

(iv) Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y los
Certificados No Fallidos sea igual o superior al 10% del Saldo Inicial de las
Participaciones y los Certificados a la Fecha de Constitucion del Fondo.
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En cada Fecha de Pago, la cantidad que se destinaré a la amortizacion de los Bonos de las Series
A, By C sera un importe igual a la menor de las siguientes cantidades

(a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de los Bonos de las Series A1, A2, By C (previo a la amortizacioén que
se realice en esa Fecha de Pago) y el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento
de las Participaciones y los Certificados No Fallidos, correspondiente al ultimo
dia del mes anterior al de la Fecha de Pago; y

(b) los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago, deducidos los importes
correspondientes de la Orden de Prelacion de Pagos (Nota 1). En el caso de que
no existan Recursos Disponibles suficientes para realizar estos pagos, los
correspondientes importes quedaran pendientes de amortizacion para la Fecha
de Pago inmediata siguiente.

Vencimiento de los bonos

Los bonos se consideran vencidos en la fecha en que estén totalmente amortizados o en la fecha
de liquidacion del Fondo.

La emision de los bonos est4 en soporte de anotaciones en cuenta y esta dada de alta en la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de A.ILA.F. (Asociacion
de Intermediarios de Activos Financieros).

El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2021 y 2020, sin considerar las correcciones,
ha sido el siguiente:

Miles de euros
2021
Serie no subordinada  Serie subordinada

Saldo inicial 97.538 8.570
Amortizacion (11.319) (994
Saldo final 86.219 7.576

Miles de euros
2020
Serie no subordinada  Serie subordinada

Saldo inicial 108.166 9.504
Amortizacion (10.628) (934)
Saldo final 97.538 8.570
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El calculo de la vida media y de la duracion de los bonos estéd significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual esta influenciada por las hipotesis de tasas de amortizacion
anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacién se forman a partir de una variedad de
factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibilidad.

Durante el ejercicio 2021 se han devengado intereses de los bonos de titulizacion por importe
de 47 miles de euros (2020: 71 miles de euros), de los que 4 miles de euros (2020: 5 miles de
euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre, estando registrados en el
epigrafe “Obligaciones y otros valores emitidos” del balance.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2021 y 2020 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2021 2020
Serie A2 0,00% 0,00%
Serie B 0,17% 0,23%
Serie C 0,92% 0,98%

Desde la fecha de fijacion del 24 de noviembre de 2016, y en cada fecha de fijacion posterior,
la Sociedad Gestora ha fijado en el 0% el tipo de interés nominal aplicable a los bonos de la
Serie A2 cuando este resultaba ser un valor negativo, ya que el folleto del Fondo no contempla
la posibilidad de un tipo de interés nominal negativo que pudiera dar lugar a intereses a
satisfacer por los tenedores de los bonos a favor del Fondo.

La agencia de calificacion fue Moody's Investors Service Espafia, S.A.

- El nivel de calificacion inicial otorgado fue de Aaa para los Bonos A1, de Aaa para los
Bonos A2, de Al para los Bonos B y de Baa3 para los Bonos C.

Con fecha 1 de marzo de 2011, se solicito a Fitch Rating Espana, S.A.U. (Fitch), en calidad de
agencia de calificacion adicional, el otorgamiento de una segunda calificacion crediticia a los
Bonos de las Series A2, By C.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la calificacion crediticia (rating) se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).
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8.2 Deudas con entidades de crédito

Los préstamos concedidos al Fondo por el emisor tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito 1.800

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Amortizacion:

PRESTAMO PARTICIPATIVO

Importe total facilitado por:

1.800

Totalmente amortizado.

Variable, e igual al Euribor 3 meses mas un margen del
0,75%.

Los gastos iniciales y el desfase correspondiente a la primera
fecha de pago del Fondo entre el devengo y el cobro de los
intereses de los derechos de crédito.

Se realiza en cada fecha de pago por un importe igual al 50%

de la diferencia positiva entre los recursos disponibles del
Fondo y la aplicacion del orden de prelacion de pagos.

Miles de euros

Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito 24.030

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2021
Saldo al 31 de diciembre de 2020

Finalidad:

Amortizacion:

Remuneracion:

24.030

16.867 miles de euros.
18.944 miles de euros.

Dotacioén inicial del fondo de reserva.
Se realiza en cada fecha de pago por un importe igual al
importe en que en cada fecha de pago se reduzca el nivel

minimo del fondo de reserva.

Variable e igual al Euribor a tres meses mas un margen del
1%.
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El movimiento producido en los préstamos y deudas con entidades de crédito durante los
ejercicios 2021 y 2020 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2021
Préstamo participativo Otras deudas
Saldo inicial 18.943 3.075
Amortizaciones (2.077) (321)
Saldo final 16.866 2.754

Miles de euros

2020
Préstamo participativo Otras deudas
Saldo inicial 20.946 3.374
Amortizaciones (2.003) (299)
Saldo final 18.943 3.075

Como consecuencia de la inclusion de Fitch como agencia de calificacion adicional y al no
contar Caja Ingenieros con la calificacion requerida por Fitch, con fecha 15 de febrero de 2011
se constituyd un deposito dindmico a favor del Fondo en Banco Cooperativo Espatfiol, incluido
en el epigrafe “Otras deudas con entidades de crédito”. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el
saldo del depdsito se encuentra en el Agente Financiero (véase Nota 7).

Durante el ejercicio 2021 se han devengado intereses por deudas a entidades de crédito por
importe total de 83 miles de euros (2020: 120 miles de euros) de los que 7 miles de euros (2020:
9 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento.

-33.



9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2021 y
2020 se presenta a continuacion:

Miles de euros
Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
Liquidacion de cobros y pagos del periodo Real Real

Activos financieros

Cobros por amortizaciones ordinarias 6.778 7.207
Cobros por amortizaciones anticipadas 5.261 3.881
Cobros por intereses ordinarios 180 347
Cobros por intereses previamente impagados 5 8
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 71 97

Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo - -

Obligaciones y otros valores emitidos (informacidn serie a serie) y préstamos

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al - -

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2 11.319 10.628
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B 496 467
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C 496 467
Pagos por intereses ordinarios SERIE Al - -

Pagos por intereses ordinarios SERIE A2 - 5
Pagos por intereses ordinarios SERIE B 9 16
Pagos por intereses ordinarios SERIE C 40 52

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Al - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A2 - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2 - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados 2.077 2.003
Pagos por intereses de préstamos subordinados 85 123
Otros pagos del periodo (SWAP) - -
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de la informacion real acumulada y la
informacion contractual, entendida ésta ultima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipotesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacion:

Tipo de interés medio de la cartera

Tasa de amortizacion anticipada (CTHs/PHs)
Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de fallidos

Tasa de morosidad (CTHs/PHs)

Loan to value medio

Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo

Tipo de interés medio de la cartera

Tasa de amortizacion anticipada (CTHs/PHs)
Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de fallidos

Tasa de morosidad (CTHs/PHs)

Loan to value medio

Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo

-35.

Ejercicio 2021

Hipotesis
momento inicial

Momento actual

4,68%
8,00%
0%

0%

0%
61,11%

26/08/2027

0,16%

3,11 %/5,90%
0%

0%

0%

37,41%

26/11/2030

Ejercicio 2020

Hipotesis
momento inicial

Momento actual

4,91%
8,00%
0,10%
85%
0,66%
61,78%

26/08/2027

0,32%

0,48% /4,21%
0%

0%

1,13%/ 0%
39,29%

26/11/2030



A continuacion se incluye la informacion de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2021 y 2020:

. Ejercicio 2021

Miles de euros
Ejercicio 2021
Real
Liquidacion de pagos de las liquidaciones intermedias 26/02/2021 26/05/2021  26/08/2021 26/11/2021

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2 2.810 3.464 2.873 2.172
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B 123 152 126 95
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C 123 152 126 95
Pagos por intereses ordinarios SERIE A1 - - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A2 - - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE B 2 2 2 2
Pagos por intereses ordinarios SERIE C 11 10 10 9
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A1 - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2 - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Al - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A2 - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2 - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C - - - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados 540 645 520 372
Pagos por intereses de préstamos subordinados 23 21 21 20
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP) - - - -
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. Ejercicio 2020

Liquidacion de pagos de las liquidaciones intermedias

Miles de euros

Ejercicio 2020

Real

26/02/2020

26/05/2020

26/08/2020

26/11/2020

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C

Pagos por intereses ordinarios SERIE Al

Pagos por intereses ordinarios SERIE A2

Pagos por intereses ordinarios SERIE B

Pagos por intereses ordinarios SERIE C

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A1l

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Al
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A2
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo Periodo (SWAP)

3.428
151
151

664
32

2.

994
132
132

560
30

1.964
86
86

345
36

2.242
98
98

433
25

Ni al 31 de diciembre de 2021 ni 2020 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las

diferentes series de Bonos en circulacion.

Ni al 31 de diciembre de 2021 ni 2020 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer

frente al pago de las series.

Durante 2021 el Fondo no ha abonado ningun importe a lo largo del ejercicio al cedente en
concepto de remuneracion variable del préstamo participativo (2020: 16 miles de euros), siendo
abonados estos importes en las siguientes liquidaciones conforme al folleto:

Fecha de liquidacion Miles de euros Fecha de liquidacion Miles de euros
26/02/2021 - 26/02/2020 16
26/05/2021 - 26/05/2020 -
26/08/2021 - 26/08/2020 -
26/11/2021 - 26/11/2020 -
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Durante los ejercicios 2021 y 2020 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pérdidas y ganancias, el balance y el estado de
flujos de efectivo ha sido el siguiente:

Miles de euros

Correcciones de valor
Provision por margen ~ Comision por repercusion de
de intermediacion variable pérdidas

Saldo al 31 de diciembre de 2019 95 - -

Comision variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - 16 -
Dotacion (reversion) provision por margen de

intermediacion 81) - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) - - -
Comision variable pagada en el ejercicio - (16) -

Saldo al 31 de diciembre de 2020 14 - -

Comision variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - - -
Dotacioén (reversion) provision por margen de

intermediacion (14) - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) - - (155)
Comision variable pagada en el ejercicio - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2021 . - (155)

10. SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

I.  Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos.

El Fondo tiene abierto a inspeccioén todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad

correspondiente a los cuatro ultimos ejercicios. En opinién de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en caso de inspeccion.
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De conformidad con la normativa fiscal aplicable, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion
a ¢éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

11.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio
ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros fueron valorados a 31 de diciembre de 2021 y 2020, en base a los
criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2021 han
sido 4 miles de euros (2020: 3 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente
de pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y
2020, el Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales.
En opinion de los administradores de la Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de
pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2021 y 2020, como los
pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2021 y 2020, cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

12. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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ANEXO 1
a la Memoria del ejercicio 2021

(recoge los estados S05.1, S05.2, S05.3, S05.5 y el apartado correspondiente a las notas
explicativas del S06)



[ (1374 184 66ET estrl 6ERL 6lvl 66€E1L 65¢0 6£¥0 61¥0 66£0 5000
8SFT BEVT BL¥T 86ET 851 BERL BLFL 86E L 85¥0 BE¥D BLFO 86E0 UQDEZIRUDDEWBILI SEINPAT)
LSPT LEFT LLFET L6ET £5¢1 LERL Livl £6E1 L5F0 LEYD L1¥0 L6E0 uQeZ|nijl ap souog
95k FI374 9Lr 968 95¥L 9erL 9lvL 96E L 95+0 9ev0 910 96E0 SOININY 01P@.2 3P SOUJRIaQ
S5kT SEFT SL¥e S6ET Sstrl SERL Sivl S6EL S50 SEYD Sir0 S6E0 JBIGOD B SEUEn
{Burseay) |

PSbT 14374 PLFT POET o PERL rlbl PeEL ¥St0 PEYD ¥iv0 P6ED OUBPUEU OIUBIUEPUALIE 3P SBI0NY)
ESFT EEFT ELFT €6ET €SPl EEFL ElvL €6EL ES¥0 330 ELF0 €6£0 UDIDOLUIDINE SOLWEISal]
[4574 [4374 [4874 54 sl TerL Tivl ThEL T5k0 [43700] 40 76E0 OLINSUOT SOWRIS3
LSFT LEVT LL¥FT 34 LSt LEFL Liwl 16EL 15¥0 LEYD LLFO L6€0 dd¥y soUpaID
05kT [[[374 oLve 06T 0stl 0EkL 0Ll 06E L 050 DEFD 0L¥0 06£0 BPEUIRIOGNS RPN
6FFT 6THT 60¥T 68ET ! 6CkL 60F L 6BEL 6¥F0 6Tr0 600 68E0 E|i24059] 2p souog
BtPT BTFT 80FT 8BET L 8Tkl B80FL 88l 8tF0 8T¥0 80F0 88E0 S3[RLONLAL SBINPAD
LT LTFE £0FE LBET Ll LTkl LoFL £BEL L0 LTPO L0F0 LBEQ soapesodiod sowelsalg
EL4 9eve 90¥C 98ET 9L Er 90 L 98l 9tF0 9zr0 90r0 98E0 sesaiciua B SOWeIsald
SkT b TA 74 S0¥T SBET Skl SZrl SovL SBEL Sk0 ST¥0 SOF0 S8E0 SIWAL B SOWEIsaIg
e reve (0174 ¥8EC il vl POFL BEL riv0 0 wOr0 ¥8E0 Sa010Woud B SOWeIS3Id
EPFT £THET E0FT €8ET Errl Tkl €0FL EBEL EFF0 ETY0 E0F0 £8€0 sepedaiodiy sepnpad
Tt [£4 714 ZovT 78ET Tl vl Tovl 7BEL b0 ZTro T0v0 78E0 s0leIa10d|Y SOWRISAI4

00'g L¥rZ |000 LZre |00'0 LOFZ |00'0 IBEC |8F'0 L¥rl |000 Lerl |00'0 LoFL |EL°L IBEL |LL'E L¥r0 000 LZrD (000 Lor0 |00 LBEQ |edarodiy ap uoisiusuel 3p SOpEdYLIED)
o0o's OFrFz |000 OEre | 000 00¥Z |000 0OBEC |LTV OFFlL |000 0ErL (000 00FL |00 0BEL |06'S 0FrF0 000 0zr0 | 000 00r0 (000 08BE0 sepedalodiy sauopediived

pesel SpeseL OpjijR}3pESR) | SOAIDRSp BSRL Spusel Ppesel Opjlij}Spese) | SOARDE ap BsE) Spesel Spesel Oplje} 3p EsRL | SOAQDR Sp BSRL (9¢) sopey
N} D53/03i[0} SSEPIUL SIERI9TIH OZ0Z/Z1/ 1€ JOUISIUE [ENUE BLIBP UGPEMIIS LZOZ/T1/ 1€ [emoe uppemis

VORaVID)

SOQVZINNULL SOALLY SO Y VALLYT3H NOIDVIWHOANI|

SOUIINIONI 30 VIV SOPEZ[TI[ SOARSE SO| 9p S3JU8pa0 SSPEpRUZ

LZOZ/TL/LE epad

ON sopebaibe sopery

V'S 13D5 ‘SOADY 9P UPeZ|ILL i03sab B ap UGPeujwousq

ojuswipredwios 2P Ugi>eulWOoURq

V14 "1 VAL SOHIINIDNI Vv :0puod ugpeujwousg

L's0's

V14 'L YL SOHIINIONI VIvD

STAWUY MMM ‘005 LS8 516 (FE+H
eyeds3 ‘pUpe 9008T ' ‘uosip3
SOPE2IAN 9P [RI9UBD UYPIANA




8E'LY 0650 Le0E ££50 |le6 0450 [0 £950 |£86 9550 |8 6¥S0 |0 rso |0 SESO L 8TS0 |L 1250 oL
000 6850 |0 £850 |0 950 (0 6950 [0 7950 |0 5550 [0 8¥s0 |0 I¥S0 (0 ¥€S0 [0 £250 |0 0zZs0 sa5aLl 7| 3P SEW
000 8BS0 |0 €850 |0 5450 (0 89S0 [0 1950 (0 #8550 |0 LSO |0 orso |0 £ESO |0 9¢s0 |0 6150 S35 7| B 6 30
000 £850 [0 1850 |0 450 |0 £950 |0 0950 (0 £550 [0 9%50 [0 6ES0 (O ZESD [0 SZ50 |0 8150 sasall § 29 a0
000 9850 |0 08s0 |0 €450 [0 9950 [0 6550 |0 Z5s0 [0 S¥S0 [0 B8ES0 |0 LESD |0 ¥eso |0 £150 S35 G B £ 3
6.'6% 5850 |60T°L 6£50 |60Z'L TLS0 [eTL S950 |0 8550 |91L 1550 |9 S0 |0 £€50 |0 050 |9 €250 [€ 9150 SasMU E B | 3
8£'0E ¥850 |Z88 850 |788 1£S0 |89T 950 [0 £550 |997 0sso |2 £¥S0 [0 9£S0 |0 6Z50 |7 TS0 |t 5150 53l | BISEH
ua sopjduwnuau g oppuaA
ugpesel SOYE T < Uppesel PIPUSA OU =01 SesasRU| sasasa| squapusd [edpupd -

"Afepnag % 00 BRUEIRD) JOfEA epueseb Jojep 9301 epnag sepodw sonp | muaipuad edpung opebeduu aioduu] SOAQOR 3D oN |eu epuesel uoo sopeSedw)
166 SISL |o B80S0 |E@s 1050 |8 ¥er0 |0 £8¢0 o 08¥0 |2 ELV0 |2 990 oL
0 ¥1S0 |o £0S0 |o 0050 (o €60 |0 a8k0 |o 6LF0 |0 TLP0 o SOr0 sasalll 7| ap SeW
0 €150 |o 9050 o 66F0 |0 vl o S8k0 o 8/F0 |0 LF0 o ¥or0 sasaW 7| B 63
0 T1s0 |o S0S0 o 86¢0 o 16¥0 |o ¥er0 o LIF0 o 0L¥0 |o £9¥0 sasall § 29 a0
o LSO |0 050 |0 L6¥0 |0 06%0 (0 £8F0 |0 9F0 (0 69%0 |0 90 SasUgEEa]
ETL oLso o €050 |91s 960 |9 68¥0 |0 Z8r0 |0 Siv0 |9 B89¥0 |f 190 SIS ER | 2]
897 6050 |0 Z0S0 |99z Sev0 |7 88r0 |0 L8¥0 |0 viv0 (T £9%0 v 090 saL | e1sey

Pep{jiqeaucy
uB sopjdwnuaiuy ue oppusA
oppuan I=oL SesREU| EE aqueipuad [edpupd
10101 epnag sauodwisong | ouapseipuad ledpuid opebeduw| apodu| saApoe 8p oN (s0ana ap sepu) sopebedw) feioL

_ ;] g_(a_
_ SOQVZINNLLL SOALLY SO Y VALLYT3H NOIDYWHOLNI _

SOUIINIONI 30 VIVD ‘SOPEZIINR SOARSR 50| p S3jUSPad SSPepRUT

LZ0Z/TL/1E eypad

ON sopebaibe sopejs3

V'S 13D 'SOARSY 9p UQPez|mLL :ei03sab €] 9p UPeuuiousq

EUEEEEOU [°p ugDeUWIOUa]

V14 L VAL SOUIINDNI ¥IyD :0puo4 ugpeujwouag

L'S0'S

V.14 ‘L VAL SOYIINONI YIvD

STAWUYMMM ‘005 LS8 516 (FEH)
eyeds3 ‘pupep 9008Z ‘¥ “uosip3
SOpE2IBI 3p [RI3URD UPPIAIQ




Direcchin General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

CAJA INGENIEROS TDA 1, FTA

5.05.1
|Estarlos agregados: NO
Fecha: 31/12/2021
Entidades cedentes de los activos titullzados: CAJA DE INGENIERDS
| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
|cuaDro C |
Principal pendiente
Vida residual de los activos tiullzdos {miles de suros) Stuackon actual 317122021 | Shuacitn cems anual anterior | Stuacitn Inldal 308/2000
Infesior & 1 afia D600 ] 1600 4] 2600 12
Entre 1y 2 afias o0l 218 1801 23] as01 136
Entre 2y 3 afics (i) sl 1g02 10| 2802 264
Entre 3y 4 sfias 0a03 745 1603 a7 2803 174
Entra 4y § sfics D604 cau| 1804 1058] 2804 175
Entre 5y 10.afas 0605 6282|1805 7302 2805 5472
Superior a 10 afios D606 a1514] 1606 93579 606 61568
Total o607 nssa| 1s07 wsem|  ae07 270,000
Wida residual medls ponderada (sfios) 0608 1624 1608 1705|2608 2683
Artipiednd Seuscitn sctusl 3171 /2021 | Susciin cerme snusl srtanor | Stuscidn inlosl 3062000
Antigiiedad media ponderada (a/0s) oeog | is82] qepa | 1425]  sg0a | 377




69T [1Le HEST 6¥9l  [sTeE GESL 600 [uviee &E90 (%) vpsspucd mpaw
o0ocT BEST  |eogt BTS¢ |eoeoL T BTSL  |eewis BESD  |sloL ) oL
o LEST |0 £I9T o LE9L o LT3l |0 LESD o £T80 %03 | @ sanadns
[i] OEST 0 1474 ] [T [i] orgl 0 9E90 ] 9290 %091 - H0FL
o SEQE |0 ST9T o SEDL o el |0 SEQD o 580 %0 - HOTL
0 FEST o ¥9Z o ¥EIL o ¥ |o ¥EDD  |n a0 %01 - HOOL
BBTTE EZ 3 ITD EZTAN ) 9L o ECTI ] £E00  |o 790 001 - %08
LEEDEL TESE  |s0m 2292 |1 I ES ZESL 5o ZE80 [ 90 %08 - %09
196EL LE9T  [aer IT9Z  [river [TZTR 1T 179 [oss9e 1E90  |eor 1790 %00 - %P
) OESE  |suv [T M T [T P ST T =T ) Ok - 30
| wnpuosdRdplliid | POPRARNIPN | WSPRIRIPUR] | SARRARROPN | WSPBIRIPRd | FNARURN PN
[ couSODEmPMwRRNs 0000 | OLOGCMIC AR A aepupReoE | IDGCVIEEnpTuppens (voura 3 o) SpuRed JofRA, / EORREITR. FOAI0N RuspuRd Fuadw)

_ SOQVZTINLLL SOALLDY 501 Y VALY T3 NODYWHONI|

SCOHIINION| 3T VIv2) SOPeZ) NI SOAJDE 50| P SHIURPI0 SOPRPRUT
IZ0L/CI/IE ey

ON Sopebaibe sopeys3 |

WS 1405 FoADY 9p UpPennILL Riciseh €] 9p UpPeUIWOUR]
OUSIPURdLUGS 2P UGPeuuoua]|
Vi1 VL SOSIINIONI YTV -OpUC Uppeu[Wousg|

L's0's
V14 'L YL SOYIINIDNI ¥rvD

SEALLY MMM D05 LSB SL6 (FE+H)
eyeds3 ‘pUpew 9008T ¥ 'Uosip3
SOPEIAY 3P [RIUID) UPROAN]




af —f ™
B

OUUILINL [PUILLIIU Saa]u) ap adi)

CALINPLL [PUBLIOU S3aiu) ap odi)

DIPTSR DIpSL Siaiu) ap odi]

ToNavD)|

SOQVZINLLL SOALDY SOV VALLY T34 NODYWHOSNI|

SOUIINION] 30 VI¥D SOPEZININ SONIE 50] 9p SaIUSPa0 SIPEpRLT

LTOT/TI/LE #ypeg

ON Sopebaibe sopesy |
V'S 'LI96 SOAIDY 9p UpPpez)nmiL ei035e0 & P UpPeUUoURg

“OJUSLIPIRILGS [9p UORELUS]
W1 “I WL SOHINGENI YYD :0pUcd LQPEULLICUR]




00T SOEE |80 ZBOT  (endreolL SOEL |esorl (2200 1= g E T 890 BRGS0
o WLE |0 LE9T o L a £ 18 0 W00 o 1290 iy
[ EDLT a GEEH ] EDLL Q [EE] L E0L0 1] [ZED wadoung wgiup sesed sonQ
CO0OLE [TE - T 6497 | EoEEnL il |esor 6/%1  |e6TLE [ [T 690 wyndsg maoL
1] LT3 2ar [}] [T ] B9l [ Lo£n [} #90 QWEN T
06| e (1 LE9T | [TTT TCT ) [TV ££90 PURTIUIIRA PEPALINLITY
] 65T [0 CTET A I 865 |0 BI51 |0 7 5290 e
a BOST |0 5497 o 2691 a 5491 0 2650 o 590 FURARY
e L69E 1 LI ) L691L 1 k91 1] LES0 i w90 elampy
a Se9C  |0 9T o 2691 a L1 0 9650 o EL90 1M
BOLOF T P 7T T I E (75T T ECE e Pupew
UT T E Fi:-14 ¥ HaoL T Legl 55 &30 T L£90 Lat sl
118 E69T 1 [TE=T I E69L o [TET 0 £690 o 090 PRI
a 68 |0 BE9T o a9l a 6991 0 650 o 6990 g
GPRELD 69T |vect CE T P [CETIN =1 CTa P, [CEV ¥990 RU[EE)
9z% (== FECT N BT [C=TH 991 (651 [=V I £990 FLBURY F RINSED)
618 B89 | 999E  |eo =R 29l o 6B30 o 9990 UDE-RYIEED
[ BRI (¢ S99 |mse E-ETH B TR R o0 |7 €990 ORI
T8 8 |r VIO oz [CEI ) [=E T W | = )
D601 gz [m £997  |ess E-ETH E [ TR FT E==T I €20 | sama ]
Tl FeTd r €997 ¥ RIS 1 [T vl SBE90 L e (0 Eun =
755 e v 198z | B 1991 [ veen |« 1990 ey
) ST 099 lesie Ol o [T e TB90  [ov 0990 nEpUY
[ onmpusdmdpulld |  OMASOMDESPN | WWepRdEdpul] | 0 RAARADIN | 2 WEOPWIRGDEG | SONARGADEORN
[ coCeaoemPRAGpReE 000 | OCOCCLIEOARnmsuspuppenits | LOODCUIERnoTOppemE | (50U 3P THIL) SOPATI| I BOARRN DYRBae8 URENEIAT
_ mg_!.ﬁ._
_ SOOVZTINLLL SOALLDY SO Y YALLY T3 _..Eni_ssn_z__
SCHIINTONI 30 VYD SOpeZ)nij SOARDR 50| 3P S3QUIPR0 SIpepRUd
1ZOT/TL/LE BPay
ON Sopebaibe sopasg |
WS "L4DS SOADY #p UpDEZ)m|L Teicgsel B 9p uppRUWoUR]
0USWIRIEdILO) [P UGPRUIGUR] |
VY14 'l WL SOHIINTONI YD :0pucd UgReUWIoUa]
1's0's
V1471 WVOL SOUIINIONI VIvD

FEAMLLY WA D05 LS8 516 (FEH)
eyeds3 ‘pUpeW 9008T ¥ 'uosipa
SOPEIAY AP [BIAUIG UDPIAN]







000047 _ VLT 00LT _ EZLE  |[=0rooL _ YTLL oT _ ECLL |v6oEE _ VZLO DOLT _ £ZL0 =N
[ 00000l b5 CHL ¥ ¥5E 6 5] TILE TN ¥5 RECES DECS: EFOEDRT
0o¥s 00000l S SEHTF ¥SE 6L ¥5 LT SELDE ' FECES TT09 EFIEDST
00T 452 00000l |E45E FEF ET6 L TiG L Gl7 08 TEGEE TI5T CEFNES PO EFSEDRT
00T oooooL 0T 0 0 [3 [ 0 0z TEFES Q009 EFIEDST
73 (753 [7:3 713 TET e 7] 2] Wi
B opmpn T opmn B cymgun
umpuad (edpupd ol | sopRiws sosed ap o sppusd [pdpuLd PuRuoN | sopRiws soased ap oy wuapuad [pdpug Ul woN FOPRUS Soagrad 30 N N UpPRUIWOUR] w5
[ GODL/B0/E Mo e OTOE/L/LE Zoymyt [N B Uiurats LEDCE L/ LE [ Upperars [ L)
_ 133_

[ SOQLUWE SFHOTVA SOULO A SINODVDIBO SYTV YALLY T3 NODYWEO-NI|

VIV SOPRI S300[eA S0 9p UGPEIR03 ap SOpeasail

1Z0L/T 1/ 1€ UgPEIepap g ap opopag

ON Sopebaibe sopais|

V'S "LISE SONDY 9P UpPeZi|L eI03seb €] op Uppeujiouaq
TGUSWIRIRIUI0: 9P UPPeUILUGUS(|
V141 VL SOUIINON| ¥ -0pucy UgpeUjLIoUSaT]

Ts0's
V141 VAL SOHIANIDNI VIvD

SEALLLDY MMM 005 LS8 516 (WEH)
eyeds3 ‘pupew 9008Z ‘¥ 'UosIp3
SOpEOIDW P [RISUSS UOPOANG




[56) SOpRLS S0 san0 £ sucpeigqe 1 8p opRIspUOd SpaLI SRy Bp od)L

| Skib Jescee | Swid o Mgy
L&L7E 760 [ W EHoOamn3 g DEDDY EVSEDST

HHLE FiN) LT W EYoamng 5 TE0of ErSEDRT

alTgg ["11] 0ED w EHOarn3 SH b L0 EVSEDST

[7] [ DED W EHOAMNI SN SD0oy EFSEDST

(7] SEL0 ¥ei0 [0 (57 [77]
BU|pOGE
UpfEnIumG 10 R — i | spuiga sp iRy | 9popRin =
.ﬂ.ii LT G TEoune op )

# GHOVIND |

SOQLLIAG SHOTVA SOULO A SSNODVOMNAO SV1V VALLY T3 NODYWEO-NI|

VY SOPRILD S3UO[RA 50| 9P UDPRZROD 3P SOPEIIY

LZOZ/TL/LE UQPRIEpap B 3p OpOLad

ON =opebaibe sopais|

V'S 1495 SoAITY 9P UpPezimL R1035eh B 9p UpPeULOUS]

JoUSWIedICS [Bp UpPeujuouag

Vi 'L VL SOHIINTDNI YD :0pucy UgReujiousd

Ts0's

V14 °L VAL SOHIINIDNI ¥IvD

SOALLILY MMM D05 LSB L6 (FE+)
eyeds3 ‘pUpeW S008T ¥ ‘'Uosipa
SOpEDIaY 3P |eIRURD) LOPoaY]




FESFL [ &ser et | 2T T B LD [ &see i 9540 [90z9:L S5L0 [esez [ ¥ [
TROL m TLrL %6 [T B TIo1 i3 FELED DEOSZEVIEURT
585 £ SLUL 86 65 T TL91 56 83M35 TT09LEFIE0ST
VZH LI 0 TOUGSL THL L Ve Ll 0 TS60Z1 TILE TV I35 FIOGZEVIEURT
(3 0 DODT 0 TE 0 D00T 0 TELER D000 EFIENST
TH0 [T 7]
" OpopedpEoeg | SopenroY | opopsdepscbeg |
UDPRIRIOuY SRS LODTUIUIOUR] s

TZ0E/T1L7 15 [RNGo% UpPenats [ L T

[ J0HavVD|

[ SOQLLING STHOTVA SOULO A SINODVOMEO SY1Y VALLYTIH NODYWEONI|

VIV SOPRR SAI0[eA 501 9p UGPRZR00 9p SOPEIsIN
IZ0L/TL/LE UGPRIEPap B 8p OpiRd

ON SopeBaibe sopass |

V'S 1355 SONPY 9P UDPRZITILL RI03=D ¥ 9p Uppeujuouag
IUSWIRIRALIGS [op UpPeUIWoUSq
V141 V0L SOEIINTONI ¥INvD :0puog ugpeujiouag

[
V14 ‘L VAL SOHIINIONI YD

SEAWLY MMM ‘D05 LSE SL6 (rEH
eyeds3 ‘PUPeW S006T ‘¥ 'UOSIPI
SOpEDIaW 3P [RIRUSD UDPOAN]

-10 -



Eeeg LEY LEw AW BLOT/WYST 23435 DEDSLEVIEDST
v Ll HOH OLOL 2080 231435 DEDSLEVIEDST
Ly LEY LEY AOW BLOT/WYST a3143s TTORLEVIEDST
v W HOH OO/ 20/B0 31435 TEORLEYIEDST
ERY LEY LEY AW BLOT/ ST W 335 FLOSLEVIEDST
¥ W HOH OT0T/20B0 [AETREH FLOSLEVIEDST
Eey Eey ey AW G00T/ 20,50 TV 3435 SO0GLEFIEDST
i ] B L) ]
e =
GOOL/00/06 [P Lppenals UL DGR MR UOPETAE LEOTIT 1/ 16 [now Uppens () SPRIPAE UDRIYIRD 9P SpUSDY | USRI 99 IQUIED CWRID MPed WS ORI s
)
_ 0 0NaVND|

SOQLLIWA STHOTVA SOULO A SINODVDITEO SV Y VALLYT3H NODYWHO-INI|

VIV SOPRIUS Sa10[eA 50 9p UDPEZN00 9p SOPEH

LZOZ/TL/1E UQPRIEDAP B ap Opojiad

V'S 'L4D5 SoNDY 3P UDPETImL RIoiseh B Sp UgPeUjWUDUSg

ON SopebeibN sopaisd|

V141 VAL SOUIINTONI WD :0pucy UgReUILIOUS

oquapredwcd [P UGPRBUJLIOUS]

Ts0's

V14 °L ¥OL SOUIINIDNI VIvD

ALY MMM 005 LSB 516 BrET)

eyeds3 ‘PUPeW S006T ‘¥ uosipa

SOPEIIW 3P [RISUDD UPPORA]

-11 -



-12-

oreT ELLT _5— ELLL Wi ELLD {E0ipu) mpRsapUOd WP FENDIERI BPEA
OO TUT [eorso. 2 FELES TL0 maL
STEES| LT PEELY LELL \OTFE LLLD saue (|, ¢ souadng
.4 04LT FoL 6T [1TFAE BIF LT 0Le0 soye | & 5§ a3
v 69T [ey] 69L1 e 6940 souw 5 A p anug
&bl BT T Ll [l 2940 SOUR fr A | 243
ERER £94T GEET £941 \IFe £940 souw A 7 anug
BIFY O pIET sl EL5 9940 soum 7 & | anug
SL59 S9ET LovL 9Ll BERD S9¢£0 DOUR | ¥ 0Ly
GOOT/P0/E IFPIU] UOPeIIS OZOT/TI/LE JOURUR [SNUR BLSD LOPETNS LEDE/E L/ 16 (NGO UOPeraEs
(veun a0 sapu) opuod [ od sopRiwe FolEn Foae A Feucpeliiqe 5 2P FMprR TR
[ 3 0UIVID|
[ SOQLLWE STHOTVA SOULD A SINODYOME0 YTV VALLYT3H NODYWHOLNI|
41V SOPRJUR SU0(RA 50| 9P UDPEZROD 3P SOPRSHY
LEOZ/TL/1 £ UpPRIRPAP B 3p OpojRd
ON Sopeba.be sopasg |
V'S 1495 S0ARDY °p UppemmL *i0seh B 9p UppeUwouRg
0jUaWIPIRdLUCD PP UGPEULoUS
¥1d 'L V(L SOUIINTDNI YYD :0puod UgpeUjWwouad
Ts0s
¥14 'L ¥AL SOHINIONI VIvD

SALUY MM D05 LSE SIS (WEH)
eyeds3 ‘pUpew S008T ‘v Wosipg
SOPRIIMW BP [RISUID) UDPOANG




ALY MMM 005 LSE S16 (FEH)
eyeds3 ‘pupew 90087 ‘¥ ‘uosipl

SOpEOISW 3P |RIsURD) UDPOAN]

96LT 96L1 9640 eprurdelwan v) ap opuanba Buney £5
S6LT S6L1 B6L0 epuedeguos gy ap Bugey 775
ol Forl o0 PRINFHRIILCT B 3 UDIIRURLGUGG |75
EBLT EBLL EBLO [Cuna ap sapu) sepunbpe sesaEusuy senusies jod ousgns oftsu ap cunmw auoduy  §
00’96 THLT 66 6Ll TELE TELD {9} soung |10} a0 Jquaipuad apDdWE @ A0S SEREUIRI00NS DU SHES 58| 3p ayuaipuad apodus jap aleuadny | p
5 [T 5 lafl 5 a0 [8/5) 5aLI35 3p UGLIRUIDIOONS
06T naLl 06L0 wspeas 2R opuanba Buney ¥ E
BELT BELL [=10] wrsienr [ap Guney £F
28T BHLL HHLD FISIPAR BEFOUS B 30 UDIRURLOUI] TE
L8T mh_. L8L0 (%) sopywa sansed 50| ap 2300 |2 Agos saeas 50y uepuasasday anb alejuacsay | F
o847 ogel 9840 (s0mna #p 5a|u) s od sepeTuesd sopnnus soased so) ap auoduy |
SBIT oBLl 80 vprurdeiguad ) ap opuanbe Buney 7
AT raLL ain FpiuRdenuo wy ap Guney §7
ERLT ERLl =0 EPINSRIILCT B 3 UDIIRURLOUS T
TALT fa: 1A S TR0 {361 sopurwa soased ap oy @ asgos zapinbe #p eau)| v) ap apuodup apoduwn @ epuesasdal anb aleuacog |7
[E:7rd [T [ETi) (s0ma 3 sepw] zapmby ap seau) g #p squuodsip auoduy 7
02eLE oLl gL vprurdesuad v ap opuanba Buney £
64T [T 6LL0 eprpedeguo: vy ap Bugey ¢
soUaUREy| ap wlen 0T s uabu) ap eley 2L souansabu) #peley ETHG) PPISCRIILGD B] 3P UDIIPURLOU] T
0&'R LLLE D&l LELL oFeL LLL0 5] SOpTULLE Sowrmed P 100 [ SK0% ORENIITTLGD BAISIY 3P GpUn4 | mussasda anb alouaamng 7
QEDPT BT LBERL BLLL 6091 LD (SOM3 30 sApL) RAsSaY 3P OPUCY P OWEmL Spodw) ||
DEDET SLLT [BEHL SELL T SLL00 (50UNS S 53)IU| DPNINEL0 BUSSTY 3P OPUO 4 PP auoduy |
SOUL/WE FP1 UpPenis | CTOL/TL/ 16 TOPi [N S9p UOPenils LZOE/C LV IRRD% Uppamals OPUG] [P SPRIPAL SO 58] S08 UpPRU]
_ ¥ OHCVID)|
_ OONCH 'H 34305 NODVWHO:NI VHLO |
LZOT/ZI/LEBpPay
N Sopebaibe TopE|
V'S 1495 SoARY 9p WoRenniL Riceseh RSP Uppeujcuag
“OYUSWIRIRGIIC) 9P UDPeUIoUS]
V14’1 Va1 SOHIINTONI VIvD -0pucd Uppeujwouag
£50S
Y14 'L VAL SOHIINIDNI VYD

-13 -



-14 -



SFEE S¥ET 5L S¥B0 LEZBT £Z8L LT80 mal
Har FrEl R0 QBT oaral ore UREETI| ML S Saung
EVEE Evar EbEL EFBD 1414 STEL sTan S0UMIMY OUPRIT 3P S04 3RS0
THEE VAT THaL TFED 4T ¥TEL +TH0 IO F ST
L¥8E 18T 131 LEB0 ETBT EZBL ETED (B3] CURCAIRUY DA PARLIR 30 SRI000
O%¥3% 0487 [T OFED =14 f£4:11 Tl UDDOLONE SOWRTSIg
GEBE BEHT 6EBL BEBD LTBT IZ8L LTED LML SOLLIBISR
8EBE BEBT BEBL BEBD DZET ozl [T iy SRR
LEBT 4EBT ATHEL LEB0 GLBT gLEL & LE FPPUPISGRE BpNag
9EsE SEET ot8l QEBD BLBT ELED BLE0 FLRAOEH 3P saucg
SEBE j11:14 SEEL SEBD LLBT f1%:1% L1380 SSEUOILLE] SEFPI0
FEBE PEBT FEEL FERD qLeT CIE ETE: ) songyesnd 100 sowegsag
EEBE EEBT EEBL EEBD SLBT sieL sL80 SERCE 7 SOWRIsRY
TEBE TEHC TERL TEED FLBC FIEL FLE0 SINAG T oETE
LEBE [13:74 (5313 LEBD ELBT £l EL8D SOOI KT B SRSl
[iI13:13 (374 (7311 OeED TIET [{E]] (4t SRUEIHONR] SEEPED
GZEE (414 &THL 6TED LLET LLgL L L8 soURIS|0d Ny SRS
DEOLITLILE Jopwim OLOC/E L/ LE Jopn [ 2T
SOOT/SOIE [P UpPeRs LR SUND UOPENIS LEOT/TL/LE R Uppengs | SO0T/S0M0E [P Usens RO BB LGRS SR U B OEHI BTSN
FOREDRRD RO L U US JORA L e [ [ SOUMESMEDNYMNHSYINYEYS |
_ A0BavID)|
_ OGNOd T 4805 NODVWEOINI VILLO|
LTOT/TL/LE Bpay
ON Sopebaibe sopasg |
V'S L1495 S0ARRY #p UpPenm|L ‘RIcseh v 9p UgpeUWouRg
SOUSIIRISdIGS [9P UpPeU|WoUS]
V141 VL SOYIINTONI WD -0pUcd UQPDEULIsUST
£50°s
V14 'L VAL SOHIANIONI ¥IvD

SALLY MMM ‘005 LSB SL6 (WE+)
eyeds3 ‘PUPeW S008T ¥ 'UCSIPI
SOPRIMN P [RISUSD) UDPORN]

- 15 -



cogE ) ] 505 T S50t o =T 580 a0
sobedosmaueuy
voge ¥oRL | TwaisIWmL ros yous vaur ¥oRE vosT voaL guss 13005 | $SE0 | swabe jap uguawey
JCpRIIsM | RIPR
£oge £oee £o99 £985 98 £98E 987 £98L £980 il
sy | | mewn
zoge 5 zoBL | TwHiSIWRL o9 7985 Togr 798E 7987 zogL | apuopezng 7980 | popanos ugrwoy
L %
s | CIKY gy fsame fsoma Lo it i
souopampD TR0 | SR SUOPIPU) | UpDer GORd PRPIPOSY | op ) oW | 5P s USHEIIGS W 9P UpPVAIRe SO op soped ol suochy spruRdeo U

V141 VL SOHINIONI VD

SALILY A 005 LS8 S16 (FEH)
eyeds3 ‘pUpeW S006T ‘¥ 'Uosp3
SOPRIIBY 3P [RIUDD UDPOAUNG

- 16 -



a|ropE ap opauad [ S epefiedLul jgRLRA WSO

wpebied ajgeues woiswasy

HaH =kl [+ seppead op upsnouaday

EIET

A sEpapaad ap TUand US FREBUanap SGRLITA OISR

) sErsuRueD ap upEnouaday

SOYALAY AKF0E agsandi)

o) eoueueE)
sepipsad ap upsnosada £ E_u._ur_”m axpas agsandu
‘SRR WisrLa cadaans sawsed £ sosabun jeiog

senurweh) sepIpud Sp :.u.n:..._muh
4 apgeums uosnuos oydaa soqseb A sossebul song

muan
U SR UAILICT CU SOMIIR 3 (SR pepd) senuRues,

[OFaU] SUCHIAOIE F 530007 3]

(D14 SOUBOUFLIY SOAIDE 9P DIL1(]

sasaEill ap wsbiepy

(45

ojroo #p opoyiad p sojsel £ sosaubiu)

OO Mpad

liihiﬂillllllln

TEVE [BUDIHPY SINPDW [¥i:0]

{upesnua ap cagay
UD3 SOPUD OJO UDISILE O13]j0y CFT

SIS jUSDU] B1E ) D280

epiuedenuoy

ugdLDsa |'E

IS 5o g

g

(4/5) sobed £ sougad eousiagg

[M/5) soaseh A sossufiu) eousiaggg |

TORIVID)|

SANOISINGD ¥ VALLYTIH NODYWHOINI

LOTT/LE By

ON sopebeibe sopess|

V'S "LD5 SOARPY 9p UgPeTmiL ] 2p UgpeUjIoUa]

‘GUSIIRAWGS [P UQPeUWoUS]

¥14 | V(L SOEIINFONI ¥IvD :0puoy Ugpeujwouag

S'S0's

V14 'L VAL SOYIANIONI ¥IvD

SEMULD M D05 LS8 SL6 (FEH)
eyeds3 ‘PUPeW 9008T ¥ UoSIP3
SOPEIS 3P [RISUDD DO

-17 -



7 [ [ [ 0 5680 A|qRHEA LDISILOT 3P uRlIepmbn
] ] [ 0 FERD spiuedsip opps
[ [ 2 ] E&ED saUCOUa1a) s bRd opsay
76E- s 995 95 ZER0 SUIpaI3 ap sapepaua ueo sepnap sod sofieg
SIET- LELVE- OB E- O£~ L6580
565991 ES TUFL- PRI 0680
a a [ 0 6280
)
&l L 9E- ¥E- BESD 1 3P SRRSIP Sauos e A soy sobey
S9ET T5LE TIFE EIE 280 T pE————
2LLEL TLFLL PRI LB9EI oBE0 P13 Dppes
(R TE TE T S T P T T Sesl 0930y unibas ‘ojnajes sp opouad jap sobed 4 sougon
moL O e TRoune ap S| soBed X SOIGC0 SIS BEURIRHP SPRUIMLSLS]
_ § 08OV
_ SINOISINOD ¥ VALLYT3H NODYWHONI
S90S
¥14 'L Va1 SOHINIONI YIvD

STALLD MMM 005 LSB SLE (FEH)
eyeds3 ‘pUPeW G006  UoSIP3
SOpEIR 3P [RISUIT UDPOAN]

218 -



Direcdn General de Mercados
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CAJA INGENIEROS TDA 1, FTA

5.06
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‘mnemm

‘ INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS

TdA
Tituhizacién

de Activos

Notas Explicativas Informes CNMV Trimestral CAJA INGENIEROS 1

En el Estado 5.05.1 cuadro A, las hipotesis en el escenario inicial referentes a la tasa de activos
dudosos, tasa de fallidos y tasa de recuperacion de fallidos han sido informadas como cero debido a
que el concepto de fallido y activos morosos, que se recogen en el folleto del Fondo, no coincide
con la definicién de fallido contable y activo dudoso de la Circular 2/2016 de la CNMYV, aplicable a
las tasas solicitadas en este Estado.

Los importes que figuran en el Estado S.05.2 cuadro E, correspondiente a la vida residual
contractual esperada de las obligaciones y otros valores emitidos, se han calculado sin considerar el
efecto de hipatesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, recuperaciones, etc. No
obstante, la amortizacion de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generara el
Fondo, la cual esta condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones,
amortizaciones anticipadas, etc, por lo que, en el caso de que se generara una liquidez diferente, las
estimaciones previstas podrian verse modificadas.
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TDA CAJA INGENIEROS TDA 1, Fondo de Titulizacion de Activos

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

TDA CAJA INGENIEROS TDA 1, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por
Titulizacion de Activos SGFT, el 6 de Julio de 2009, comenzando el devengo de los derechos de
sus activos desde Fecha de Constitucion, y obligaciones de sus pasivos en la Fecha de
Desembolso (9 de Julio de 2009). Actué como Agente Financiero del Fondo el Banco Cooperativo
Espafiol, con funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus
obligaciones.

El Fondo emiti6 2.700 Bonos de Titulizacion Hipotecaria en tres Clases de Bonos:
- LaClase A, compuesta por dos Series de Bonos:

- Serie Al, integrada por 20 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario, que
devengan a un interés nominal anual variable, con un pago trimestral, resultante de sumar
(1) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,30% .

- Serie A2, integrada por 2.572 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario, que
devengan a un interés nominal anual variable, con un pago trimestral, resultante de sumar
(1) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,30%.

- La Clase B, integrada por 54 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario, que
devengan a un interés nominal anual variable, con un pago trimestral, resultante de sumar (1)
el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,75%.

- La Clase C, integrada por 54 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario, que
devengan a un interés nominal anual variable, con un pago trimestral, resultante de sumar (1)
el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 1,50%.

En la Fecha de Desembolso, el Fondo recibi6 los siguientes préstamos:

- Préstamo Subordinado: por un importe total de 1.800.000,00 euros y otorgado en dos
disposiciones:

- Una primera disposicion por importe de 300.000 euros, destinado al pago de los gastos
iniciales.

- Una segunda disposicion, por importe de 1.500.000,00 destinado a cubrir el desfase

existente en la primera fecha de pago entre el devengo de intereses hasta dicha fecha de

pago y el cobro de intereses de los Préstamos Hipotecarios anteriores a la primera fecha
de pago.

- Préstamo Participativo: por un importe de 24.030.000 euros, destinado a la dotacion inicial
del Fondo de Reserva



El Fondo dispone de un Fondo de Reserva dotado a partir del importe concedido por las Entidades
Emisoras en concepto de Préstamo Participativo destinado a atender determinadas obligaciones
del Fondo en caso de insuficiencia de Recursos Disponibles. En cada Fecha de Pago se dotara el
Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con los recursos que en
cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin. El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd la
menor de las siguientes cantidades:

(1) el 8,90% del importe inicial de la emision de Bonos de las Series A1, A2, By C.

(i1) el 17,80% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de la emision de Bonos de las Series Al,

A2,ByC.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podra ser a inferior al 4,45% del saldo inicial de la
emision de Bonos.

El Fondo tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 26 de febrero, 26 de mayo, 26

de agosto y 28 de noviembre de cada afio. La primera Fecha de Pago tuvo lugar el 26 de noviembre
de 20009.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés), riesgo

de liquidez, de concentracion y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene
en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.

o Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten
a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el folleto
del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como préstamos subordinados, etc.., con objeto de atender la posible
dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre
los ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por compromisos
asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.
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Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desglose de los activos financieros por plazos residuales
de vencimiento al 31 de diciembre de 2021 y 2020. Las fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacion
contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldan la emision de los Bonos de Titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica segun la region o comunidad donde radican los activos titulizados a 31
de diciembre de 2021 y 2020 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al Fondo, en el caso de
que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las pérdidas
ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el sistema de
prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tienen impacto
patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados financieros derivada de la crisis econdmica acontecida
en los tltimos afos en Espafia y en relacion con los riesgos a los que estan expuestos los tenedores
de los bonos, hay que sefialar que el aumento de los derechos de créditos dudosos y, en su caso,
de los activos adjudicados, podrian ser causa de la falta de liquidez o incapacidad de recuperacion
de la totalidad de los activos que respaldan el saldo de los bonos emitidos.

Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de
Amortizacion Anticipada de las Participaciones Hipotecarias del 5,07%, se prevé que con fecha
27/05/2030 el saldo de los derechos de crédito se encuentre por debajo del 10% del existente a
Fecha de Constitucion del Fondo.

Los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio aparecen contenidos
en la nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informacién mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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CAJA INGENIEROS TDA 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION SOBRE EL FONDO

a 31 de diciembre de 2021

I. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento : 91.685.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro : 91.693.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 178.307.000
4.Vida residual (meses): 195
5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (I))
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 0,00%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0,00%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 0,00%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 0
10. Tipo medio cartera: 0,16%
11. Nivel de Impagado [2]: 0,00%
I1I. BONOS
1.  Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0364376006 0 0
b) ES0364376014 86.219.000 34.000
c) ES0364376022 3.788.000 70.000
d) ES0364376030 3.788.000 70.000
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) ES0364376006 0,00%
b) ES0364376014 34,00%
c) ES0364376022 70,00%
d) ES0364376030 70,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0
4. Intereses devengados no pagados: 4.000
5. Intereses impagados: 0
6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2021):
a) ES0364376006 0,000%
b) ES0364376014 0,000%
c) ES0364376022 0,167%
d) ES0364376030 0,917%




7.  Pagos del periodo

Amortizacidn de principal

Intereses

a) ES0364376006 0
b) ES0364376014 11.319.000 0
c) ES0364376022 497.000 9.000
d) ES0364376030 497.000 40.000
[ 111. LIQUIDEZ
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 17.453.000
2. Saldo de la cuenta de Cobros: 1.316.000
3. Saldo de la cuenta de Depdsito 2.754.000
IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS
Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo Subordinado : 0
2. Préstamo Participativo: 16.867.000

| V. PAGOS DEL PERIODO

1. Comisiones Variables Pagadas 2021

| VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION

1. Gastos producidos 2021 55.000

2. Variacion 0,00%

VII. VARIACIQNES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE

CALIFICACION

1. BONOS:

Agencia de Situacion
Serie Denominacion | calificacion Situacion actual . ..
crediticia inicial

ES0364376006 SERIE Al MDY Aaa (sf) Aaa
ES0364376006 SERIE Al FCH --- -—-
ES0364376014 SERIE A2 FCH A (sf) -—-
ES0364376014 SERIE A2 MDY Aal (sf) Aaa
ES0364376022 SERIE B FCH A (sf) -—-
ES0364376022 SERIE B MDY Aal (sf) Al
ES0364376030 SERIE C FCH A (sf) -—-
ES0364376030 SERIE C MDY Aal (sf) Baa3

VIIL. RELACION CARTERA-BONOS




A) CARTERA B) BONOS
Saldo Nominal 91.693.000 | SERIE Al 0
Pendiente de Cobro No
Fallido*:

SERIE A2 86.219.000
Saldo Nominal 0| SERIE B 3.788.000
Pendiente de Cobro
Fallido*:

SERIE C 3.788.000
TOTAL: 91.693.000 TOTAL: 93.795.000

IX. FLUJOS FUTUROS

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado (Epigrafe final (II)), se
han asumido las siguientes hipotesis sobre los factores resefiados:

- Tasa de Amortizacion Anticipada Anual: 5,07%
- Tasa de Fallidos: 0,00%
- Tasa de Recuperacion de Fallidos: 0,00%
- Tasa de Impago >90 dias: 0,08%
- Tasa de Recuperacion de Impago >90 dias: 20,08%

Para el calculo de estas hipotesis se han utilizado los datos del comportamiento historico de los
ultimos 12 meses.

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el Folleto

[1] Se consideran Participaciones y Certificados Fallidos aquellos cuyos Préstamos Hipotecarios subyacentes se encuentren a una fecha
en impago por un periodo igual o mayor a doce (12) meses de débitos vencidos (para el cdlculo del impago se considerardn periodos
enteros, es decir, un mes de impago corresponde con el retraso en los débitos vencidos de hasta treinta (30) dias, y asi correlativamente
para los meses sucesivos) o en ejecucion de la garantia hipotecaria o, hayan sido declarados o clasificados como fallidos por el Cedente
y comunicado a la Sociedad Gestora o que haya sido declarado fallido de acuerdo con el Administrador o por el cual se haya presentado
demanda judicial o haya sido considerado fallido conforme a la definicion de la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia. El porcentaje esta
calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento mas el saldo impagado a 31 de diciembre.

(2) Importe de principal de las Participaciones y Certificados impagados durante el periodo de tiempo comprendido entre el cuarto y el
undécimo mes respecto al saldo nominal pendiente de las Participaciones Hipotecarias
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Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada

!-::—
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T 11.13&
Agusto08 3,0% TLETH 0,00
Septiembe-03 3,85% 7.6% 50T
Ccbre03 1,88% =1,15% 2E0% -E1,5%
Naovierbre-03 255 EETES 27e% -5,35% 0,00
[ TAT 120,33% 355 43,T1% 501%
Ermnc-10 £13% 44, 30% 271% 12,69% 3505 24,17
Febrem=i0 3,14% 24,03% 4505 4,19% 350% 0,57
Marzc-10 2,50 20E1% 325% 33 ETHR 3505 -
Aori-i0 1,845 25, 35% 2A 23,57% 355% 0 01%
Mayc-10 1,25% -30,05% 157% Z4,81% 3,35% -z BT oo0%
Junic-10 245% 0,57 1 55% 0.50% 255% 24,55 ATTH
Jdic-10 3,865 £7.A7% 25w 35, 39% 250 -1,35% 314 -16,57%]
Agusto-10 3,26% -15,45% 3,15% 55 25% 0,72 315% 0515
Septiembre-10 345% EEL% 35% 10,35% 25T £,34%) 312 ER
Dchubre-10 3,00% -12,38% 324% T,565% 25T 7,378 3% REL
Noviembre-10 5.21% 72,IT% 355% o0,02% 350% ZEE 343% E.TE%
Diclembre-10 12,05% 131,50%] 521% TE,35% 515% 45 75 1E0% 11,258
Ermno-11 2 73,60% 5 54% 2,47% 253 -431% 358% 3,55
Febren-11 2,0 -15,85% EE4% 15,17 4T -3,50% 3EE% 2318
Marzo-11 3,25% £2,05% 2 -23,E5% R .45 IEER 1,55%
Aori-11 2,5E% 247% 27T £.55% 4TI 004w ATER 2578
Mayc-11 3,555 0.45% 335% 21,83% 450 -4 BT 1ETR £
Junic-11 212% 4541% 25 -11,80% 27E% 35,15 1% 4.55%
Jedic-11 3,545 32 45% 2EE% £,43% 2 288 1ETR -1 ETE
Agusto-11 2,34% 2054% F] 1T, 45% 251% 1,61% 3E0% -1,85%
Saptiembre-11 1,5% 34 BE% F] 0% 2 -16,01% IEER -407%
Cochubre-11 2,5 E5,54% 2 0,84% 2 DE® 5% 4278
Naoviembre-11 3,24% 1215% 254% 13,379 2A% 4,37 348% 4,50
Diclembre-11 5,33% 127, 55%) BRE 103, E2% 371 4%, 57 A% 7T
Ermn-12 253% T2EER 50T 201 3E4% 1,7 1% [
Febran-12 1,50 25, 08% LE1% -2,05% 355 3w 320% 55
Marze-13 2,30% 2T 217% ESTE 3EE% 3,26%) ERPL 277
Aori-12 1,75% 20,70% 131% -11,58% 345 -4, 555 T a,15%
Mayc-12 3,345 91,30% AT 55% I51% (5 25T% 1,555
Junic-12 25T% -11,35% F] 10,47% AT 31,25 A0a% 335%
Jlic-13 1,52% 45, T2% 251% -2,E9% 235% = BE 2153% 3,58
Agosto-12 1,365 25, 60% 2,14% -17,75% 2 1,25% 290% EEEeY
Saptiembe-11 0,75% <0,T7% 14T -33,55% 2 -10,20% 21EA% -1, 5%
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A
Octubre-12
MHoyiemire-12
Dichemibre-12
Emesm-13
Febrem-13
Marzo-13
Abri-13
Miayo-13 305% 10,345% 2.45% IZE1T% 3,BT%: 1.57% Z.89% =1,B5%
~unio-13 1.53% -35,65% 2,57% 154% 2.42% -7 ATHE 2 50% -2,87%
Julic-13 ZETH™ 38,08% 2.54% -1.09% 2,1IT% -5, 20% Z,90% 3,35%
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Crchubine-14 A% 281% 1,85% £ 20% 1,82%: 1.11% 2, 7E% 3,25%
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Abri21 TEr% 278, 31% 7,67 32 3a% 5,16% 5 37% 3 85% 5 B35
Bkayo-21 ETE% -10,14% 5,41% 3R 42% 5,58% £.75% 437% 13,35%
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de flujos de los bonos unitarios

Bono-A2

4,00%

5.07%

11 8,00%

[ Amortizacion princial

Interés Bruto Amortizacion
principal

| Interés Bruto

|| Amortizacién principal || Interés Bruto

28/02/12022 1.063,32 € 0,00€ 1.093,62 € 0,00€ 117824 € 0,00€
26/08/2022 898,17 € 0,00 € 980,25 € 0,00 € 1.205,27 € 0,00 €
27/0212023 863,76 € 0,00€ 935,84 € 0,00 € 1.128,85 € 0,00€
28/08/2023 830,87 € 0,00€ 893,59 € 0,00 € 1.057,24 € 0,00 €
26/0212024 796,36 € 0,00€ 850,37 € 0,00 € 987,31 € 0,00€
26/08/2024 764,45 € 0,00€ 810,32 € 0,00 € 922,81 € 0,00€
26/02/12025 729,57 € 0,00€ 768,01 € 0,00 € 858,63 € 0,00€
26/08/2025 697,75 € 0,00 € 729,26 € 0,00 € 799,98 € 0,00€
L Tozee S mwe

26/02/2026 664,08 € 0,00€ 689,32 € 0,00€ 74243 € 0,00€

26/08/2026 635,48 € 0,00 € 654,80 € 0,00 € 691,71 € 0,00 €
S eet1e

26/02/2027 605,90 € 0,00€ 619,86 € 0,00€ 642,49 € 0,00€

26/08/2027 582,01 € 0,00€ 590,80 € 0,00 € 600,01 € 0,00€

28/02/2028 556,34 € 0,00€ 560,50 € 0,00€ 558,06 € 0,00€

28/08/2028 531,14 € 0,00 € 531,10 € 0,00 € 518,38 € 0,00€

26/0212029 504,06 € 0,00€ 500,40 € 0,00 € 10.041,39 € 0,00€

27/08/2029 482,22 € 0,00 € 474,97 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
o ome

26/02/2030 459,75 € 0,00€ 449,36 € 0,00€ 0,00 € 0,00€

~ 1006610€
26/08/2030 437,45€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€
- owe

26/02/2031 9.707,80 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
S ome

26/08/2031 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00€
. ome o ome

26/0212032 0,00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
. ome o ome

26/08/2032 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
- owe o ome

28/02/2033 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€
o ome

26/08/2033 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
- ome S ome

27/0212034 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€
- owe - ome

28/08/2034 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€
o ome o ome

26/0212035 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
S ome

27/08/2035 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
. ome S ome

26/02/2036 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
- owe o ome

26/08/2036 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
S ome

26/0212037 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€
- ome o ome

26/08/2037 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
L ome o owe

26/0212038 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
o ome S ome

26/08/2038 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
S ome

28/02/2039 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
- owe o ome

26/08/2039 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€
- owe S ome

27/02/2040 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€
S ome

27/08/2040 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
L ome o owe

26/02/2041 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
o ome S ome

26/08/2041 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€
. ome S ome

26/0212042 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
- ome

26/08/2042 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€
- owe S ome

26/02/2043 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€
- owe S ome

26/08/2043 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
S ome

26/02/2044 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
. ome o ome

26/08/2044 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
. ome o ome

27/02/2045 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
- owe S ome

28/08/2045 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
o ome

26/02/2046 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€
- owe S ome

27/08/2046 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
- owe S ome

26/02/2047 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€
o ome S ome

26/08/2047 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 €
S ome

26/02/2048 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
- owe S ome

26/08/2048 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€
- ome S ome

26/02/2049 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00€
S ome

26/08/2049 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€
- owe - ome

28/02/2050 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€

. ome o€  o0€  00€  000€

| ] |
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4,00%

5,07% 11 8,00%

28/02/2022 2.225,01 €
26/08/2022 1.879,42 €
27/02/2023 1.807,43 €
28/08/2023 1.738,61 €
26/02/2024 1.666,39 €
26/08/2024 1.599,62 €
26/02/2025 1.526,64 €
26/08/2025 1.460,04 €
26/02/2026 1.389,59 €
26/08/2026 1.329,75 €
26/02/2027 1.267,85 €
26/08/2027 1.217,87 €
28/02/2028 1.164,16 €
28/08/2028 1.111,42 €
26/02/2029 1.054,76 €
27/08/2029 1.009,05 €
26/02/2030 962,04 €
26/08/2030 915,37 €
26/02/2031 20.313,67 €
26/08/2031 0,00 €
26/02/2032 0,00 €
26/08/2032 0,00 €
28/02/2033 0,00 €
26/08/2033 0,00 €
27/02/2034 0,00 €
28/08/2034 0,00 €
26/02/2035 0,00 €
27/08/2035 0,00 €
26/02/2036 0,00 €
26/08/2036 0,00 €
26/02/2037 0,00 €
26/08/2037 0,00 €
26/02/2038 0,00 €
26/08/2038 0,00 €
28/02/2039 0,00 €
26/08/2039 0,00 €
27/02/2040 0,00 €
27/08/2040 0,00 €
26/02/2041 0,00 €
26/08/2041 0,00 €
26/02/2042 0,00 €
26/08/2042 0,00 €
26/02/2043 0,00 €
26/08/2043 0,00 €
26/02/2044 0,00 €
26/08/2044 0,00 €
27/02/2045 0,00 €
28/08/2045 0,00 €
26/02/2046 0,00 €
27/08/2046 0,00 €
26/02/2047 0,00 €
26/08/2047 0,00 €
26/02/2048 0,00 €
26/08/2048 0,00 €
26/02/2049 0,00 €
26/08/2049 0,00 €
28/02/2050 0,00 €

12,69 €
28,17 €
26,29 €
25,60 €
2333€
21,93 €
20,83 €
19,54 €
18,31€
17,13 €
16,01 €
14,94 €
14,21€
13,21€
11,86 €
10,98 €
10,25 €

9,34€

8,67 €

0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€

0,00 €

| Interés Bruto | wmortizacion
principal

228842 €
2.051,18 €
1.958,26 €
1.869,84 €
1.779,40 €
1.695,60 €
1.607,06 €
1.525,98 €
1.442,40 €
1.370,19 €
1.297,06 €
1.236,26 €
1.172,86 €
111133 €
1.047,10 €
993,89 €
940,28 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00 €
0,00 €
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00 €
0,00 €

0,00 €

| Interés Bruto ‘ | Amortizacién principal | ‘ Interés Bruto

12,69 € 246547 €
28,06 € 2.522,04 €
26,05 € 2362,13€
2522€ 2212.29€
2285€ 2.065,95 €
21,37¢€ 1.931,00 €
20,18 € 1.796,70 €
18,82 € 1.673,96 €
L e
17,54 € 1.553,54 €
16,32€ 1.447,42 €
15,17 € 1.344,41 €
14,07 € 1.255,52 €
1331€ 1.167,74 €
1231€ 1.084,71 €
10,99 € 21.011,74 €
10,12€ 0,00 €
939¢€ 0,00 €
0,00€ 0,00€
0,00€ 0,00 €
0,00€ 0,00€
0,00€ 0,00 €
0,00€ 0,00 €
0,00€ 0,00€
0,00€ 0,00 €
0,00€ 0,00 €
0,00€ 0,00 €
0,00€ 0,00€
S ome
0,00€ 0,00 €
L eme  000€
0,00€ 0,00€
o
0,00 € 0,00€
- ome
0,00€ 0,00€
- ome
0,00€ 0,00€
- ome
0,00€ 0,00€
- ome
0,00€ 0,00€
- ope
0,00€ 0,00€
o ewe  o00€
0,00€ 0,00€
S eme  000€
0,00€ 0,00€
S eme  000€
0,00 € 0,00€
S eme  000€
0,00 € 0,00€
- ome
0,00€ 0,00€
S omwe  000€
0,00 € 0,00€
S owe  0p0€
0,00€ 0,00€
. owe  0p0€
0,00€ 0,00€
. owe  000€
0,00€ 0,00€
L eme o00€
0,00 € 0,00€
S eme  000€
0,00€ 0,00€
S eme  o00€
0,00 € 0,00€
S eme  000€
0,00 € 0,00€
S ome  000€
0,00€ 0,00€
S omwe  000€
0,00€ 0,00€
. owe  0p0€
0,00€ 0,00€
S ome  000€
0,00€ 0,00€
. owe  000€
0,00€ 0,00€
S eme o00€
0,00€ 0,00€
S eme  000€
0,00 € 0,00€
S ome  000€
0,00 € 0,00€
S eme  o00€
0,00 € 0,00€

L1 ousad notss2rel |

-12 -

2537 €
24,18 €
21,58 €
19,86 €
18,46 €
1695 €
15,55 €
14,25 €
13,03 €
11,91€
11,09 €
10,09 €
887¢€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€

0,00 €

0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00 €
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€

0,00 €

0,00 €
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00€
0,00 €
0,00 €

0,00 €



Bono-C

[ 4,00%

5,07% Il

8,00%

Interés Bruto wmortizacion
principal

| Interés Bruto

|| Amortizacién principal H Interés Bruto

28/02/2022 2.225,01 € 69,69 € 2.288,42 € 69,69 € 2.465,47 € 69,69 €
L s
26/08/2022 1.879,42 € 154,67 € 2.051,18 € 154,10 € 2.522,04 € 152,49 €
2710212023 1.807,43 € 144,36 € 1.958,26 € 143,02 € 2.362,13 € 139,33 €
28/08/2023 1.738,61 € 140,55 € 1.869,84 € 138,46 € 2.212,29 € 132,79 €
26/02/2024 1.666,39 € 128,09 € 1.779,40 € 125,49 € 2.065,95 € 118,48 €
26/08/2024 1.599,62 € 120,44 € 1.695,60 € 117,33 € 1.931,00 € 109,06 €
26/02/2025 1.526,64 € 114,36 € 1.607,06 € 110,78 € 1.796,70 € 101,37 €
26/08/2025 1.460,04 € 107,28 € 1.525,98 € 103,35 € 1.673,96 € 93,09 €
26/02/2026 1.389,59 € 100,52 € 1.442,40 € 96,29 € 1.553,54 € 85,39 €
26/08/2026 1.329,75€ 94,08 € 1.370,19 € 89,62 € 1.447,42 € 78,23 €
L mate
26/02/2027 1.267,85€ 87,91 € 1.297,06 € 83,28 € 1.344,41 € 71,57 €
L e
26/08/2027 1.217,87 € 82,03 € 1.236,26 € 77,27€ 1.255,52 € 65,37 €
L e
28/02/2028 1.164,16 € 78,05 € 1.172,86 € 73,11 € 1.167,74 € 60,89 €
28/08/2028 1.111,42 € 72,54 € 1.111,33 € 67,57 € 1.084,71 € 55,40 €
. ame
26/02/2029 1.054,76 € 65,14 € 1.047,10 € 60,34 € 21.011,74 € 48,70 €
L sste
27/08/2029 1.009,05 € 60,31 € 993,89 € 55,55 € 0,00 € 0,00 €
L sme
26/02/2030 962,04 € 56,30 € 940,28 € 51,56 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2030 915,37 € 51,28 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2031 20.313,67 € 47,60 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
26/08/2031 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 €
C owel o ome
26/02/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
26/08/2032 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
28/02/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
26/08/2033 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
27/02/2034 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
28/08/2034 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
26/02/2035 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
27/08/2035 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
26/02/2036 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
26/08/2036 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L owe
26/02/2037 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L owel ome
26/08/2037 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
26/02/2038 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
26/08/2038 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
28/02/2039 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L owel o ome
26/08/2039 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
27/02/2040 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
27/08/2040 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L owe
26/02/2041 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
o owel o ome
26/08/2041 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
26/02/2042 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
26/08/2042 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
26/02/2043 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
26/08/2043 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
26/02/2044 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
26/08/2044 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
27/02/2045 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
28/08/2045 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
26/02/2046 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
27/08/2046 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L owel ome
26/02/2047 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
26/08/2047 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/02/2048 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26/08/2048 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L owel ome
26/02/2049 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
26/08/2049 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
28/02/2050 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
{0 owel  ome!  omel o
I I I
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ESTADO S.05.4

(este estado es parte integrante del informe de gestion)
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- TdA
L Titulizacion
de Activos

Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento de CAJA INGEMIEROS TDA 1, Fondo
de Titulizacidn de Activos.

Amortizacién de los valores emitldos: Tras la ditima Fecha de Pago del Fondo, y de acuerdo al apartado 4.9
de la Mota de Valores del Folleto de Emisidn, se realizd una amortizacibn a prorrata de las Series de Bonos,
destinandose la totalidad de la Cantidad Disponible para Amortizar a las Series A2, By C

Condiclones para Diferimiento en el pago de intereses de las Series de Bonos subordinadas: Tras la
dltima Fecha de Pago del Fondo no se produjo la postergacidn en el pago de los intereses de ninguna de las
Series de Bonos, por no darse las condiciones para ello, de acuerdo al apartado 3.4.6.2 del Mbdulo Adicional a la
MNota de valores del Folleto de Emisidn.

Los ratios v tiggers referentes a kas reglas de funcionamiento del Fondo previsios en el Follsio de Emision se
encueniran en log Estados 5.05.4 cuadros A y B

Fondo de Resarva: el Nivel del Fondo de Reserva Requerido s ha reducido en la ditima Fecha de Pago del
Fondo, al curmplirse las condicones fiadas para ello en el apartado 3.4.2.2 del Madulo Adiclonal a la Mota de
‘alores del Folleto de Emisidn

Tras la ditima Fecha de Pago del Fondo, & nivel ded Fondo de Reserva se encuentra dotado en su nivel
requendo, no hablends sido necesans la utlizachdn de esta mejora de crédito, de acuendo al Ovden de Prelacion
de Pagos contenido en el apariado 3.4.6.2 del Mddulo Adicional a la Mota de Valores del Follets de Emisian.

El nivel minémo del Fondo de Reserva (Mivel Requerido) v e nivel ded Fondo de Reserva constiiuido (Fondo de
Reserva disponible fras la ditima fecha de pago) s encuentran detallados en el Estado 5.05.3 Cuadro A

Contrapartidas: Duranie & periodo, ninguna de las contrapartidas del Fondo ha sido sustituida, por no haberse
dado las crosstancias gue lo hickesen necesano.




FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel
Presidente

D. Salvador Arroyo Rodriguez
Vicepresidente Primero

D. Ramén Pérez Hernandez

D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz

D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco

D. Mario Alberto Maciel Castro

D? Elena Sanchez Alvarez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la aprobacion
de las cuentas anuales y el informe de gestion de CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2021, por los miembros del
Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 24 de marzo de 2022, sus

miembros han procedido a suscribir el presente documento.

24 de marzo de 2022

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero
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