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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

Al Consejo de Administracion de Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A. (la “Sociedad Gestora™)

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de HT Working Capital, Fondo de Titulizacién (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de
diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en
Espana segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinion sobre €estas, y no expresamos una opinion por separado
sobre esos riesgos.

BOO Auditores S.L.P, Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n 5 1,271, s una sociedad limitada espanofa independiente, miembro de BOO
\ntermational Limited, una cempania limitada por arantia det Reino Unido y formp parte de s red internacional BOO de empresas independienles asociadas.

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47,820, Folio 131,5eccion 87, Hoja B-563,253, (Inscripcicn 124), CIF; B-82387572.



IBDO

2
Aspectos mas relevantes de la auditoria Respuesta de auditoria
Deterioro de los activos titulizados
El balance del Fondo a 31 de diciembre de Hemos llevado a cabo, entre otros, los
2021 presenta en el epigrafe “Activos siguientes procedimientos de auditoria:
titulizados” del activo un importe de 16.589
miles de euros, que suponen un 48% del - Entendimiento de los procedimientos y
total activo. criterios empleados por la Sociedad
Gestora del Fondo, para la valoracion de
El Fondo instrumenta dichos activos como los activos titulizados, y analisis de su
colateral de los pagarés emitidos. Su razonabilidad.
amortizacion, dada la naturaleza del Fondo,
se establece en funcion de los flujos de caja - Obtencion de confirmacion, por parte de la
de los activos titulizados para lo que es entidad cedente, sobre la existencia de
necesario considerar las posibles activos titulizados.
carrecciones de valor por deterioro de los
citados activos. Para la estimacion del - Analisis de la posible existencia de indicios
posible deterioro de la cartera de activos de deterioro que pudiera afectar a la
titulizados los administradores de la valoracion de alguno de los activos
Sociedad Gestora del Fonde han manejado cedidos.
determinadas hipotesis, que se describen en
la nota 3.c de la memoria adjunta. - Comprobacion del aseguramiento para una
muestra de activos titulizados.
La estimacion del posible deterioro de los
activos titulizados conlleva un componente - Evaluaci6n de la idoneidad y adecuacion de
de juicio y dificultad técnica para la la informacion incluida por la Direccion de
determinacion de los parametros a aplicar la Sociedad Gestora en la memoria.
en el calculo del deterioro, por lo que se ha
considerado como uno de los aspectos mas
relevantes de la auditoria.
DO Auditores S.L.P. o= una socledad limitada espanota independiente, miembre de BRO International Limited, una compania (imitada por garantia del feino
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Respuesta de auditoria

Gestion de tesoreria

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

De conformidad con la legislacion vigente
y con lo descrito en su escritura de

constitucion, el Fondo estima los flujos de
caja de acuerdo con los cobros de los
activos titulizados, asi como también se
estiman la amortizacién y los pagos de
acuerdo con la orden de prelacion de
pagos establecida en la escritura y descrita
en la nota 1.c de la memoria adjunta.

Para cubrir las necesidades transitorias de
liquidez, se constituye un fondo de reserva
el cual, en cada fecha de pago debe
mantener un nivel minimo requerido que
depende de multiples factores
establecidos en la escritura de
constitucion.

Debido a la complejidad asociada a las
citadas estimaciones de los cobros de los
activos titulizados y, de las estimaciones
de las amortizaciones y pagos de pasivos
de acuerdo a la orden de prelacion de
pagos establecida, la gestion de tesoreria
se ha considerado como uno de los
aspectos mas relevantes de la auditoria.

Pdrrafo de énfasis

Entendimiento de los procedimientos
empleados por la direccion de la Sociedad
Gestora del Fondo, vinculados a los cobros
y pagos estimados.

En relacion con el fondo de reserva,
evaluacion del cumplimiento de las
condiciones establecidas en la escritura de
constitucion.

Obtencién de la confirmacion del saldo de
tesoreria, que incluye el fondo de reserva,
por parte de la entidad bancaria al 31 de
diciembre de 2021 y analisis de la
conciliacion realizada por la direccion.

Evaluacion de la idoneidad y adecuacion de
la informacion incluida por la direccién de
la Sociedad Gestora en la memoria.

Llamamos la atencion sobre la nota 1 y 2 de las cuentas anuales adjuntas, en las que se
indica que el Fondo se constituy6 el 23 de noviembre de 2020 y que, por consiguiente, las
cifras comparativas incluidas en las presentes cuentas anuales corresponden al ejercicio
comprendido entre la fecha de constitucion y el 31 de diciembre de 2020. Este hecho debe
tenerse en cuenta en la comparabilidad de la informacion. Nuestra opinion no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.
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Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia de la informacion incluida en el informe de gestion con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento del Fondo obtenido en la realizacion de la auditoria de
las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seg(in lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2021 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Entidad en Espana, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

B0 Auditores 5,1L.P. es una socicdad limitada espafiola independiente, milefmbra de BOO International Limited, una compania |imitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red intermacional 800 d= atnpresas ndepandientes asociadas
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre detecte una
incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del
control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la Entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores de la Sociedad Gestora.

BOGO Auditores S, L_P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compama limitada por gamntia del Reing
Unido y forms parte de la red intemaciolial BOO de smpresas Indapendientes asociadas.

BUG ex |a marca comercial utitizada por Loda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
la Sociedad Gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC $1273)

' LA =
7/ AUDITORZS
\ 2 / |MSTITUTD DE CENSORES JURANGS
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4
' \3 BDO AUDITORES, S.LP
Silvia Dominguez Pinto (ROAC 19.966)
Socia - Auditora de cuentas 2022 [Niim, 0122408201
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CLASE 87

HT Working Capital, Fondo de Titulizacion

Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes al
ejercicio 2021, junto con el Informe de Auditoria
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TIM

CLASE 8.

HT WORKING CAPITAL,
FONDO DE TITULIZACION

Ejercicio 2021
INDICE

1. CUENTAS ANUALES
1.1. Balances, Cuentas de pérdidas y ganancias, Estados de ingresos y gastos
reconocidos y Estados de flujos de efectivo.
1.2. Memoria
1.3. Anexo
2. INFORME DE GESTION

3.  FORMULACION
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CLASE 87

1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2021 DE
HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION
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CLASE 8.

1.1. BALANCES, CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS, ESTADOS DE
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Y ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DEL EJERCICIO 2021
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TRES C

CLASE 8 | T cEIyos |

HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACION
Balance correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

Miles de eures

ACTIVO Nota 2021 2020
A) ACTIVO NO CORRIENTE E -
I. Activos financieros a largo plazo - =
IL. Activos por impuesto diferido - -
1. Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 34.587 8.158

IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Activos financieros a corto plazo 5 16.589 7.794
Activos titulizados 16.589 7.794
Otros 16.589 7.794

Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos e impagados - =
Activos dudosos -prineipal- - =
Activos dudosos -intereses- - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - B

VI. Ajustes por periodificaciones =
-VIL. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 17.998 363
Tesoreria 17.998 363

Otros activos liquidos cquivalentes g

TOTAL ACTIVO 34.587 8.157
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CLASE 87

HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACION
Balance correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

Miles de euros
PASIVO Nota 2021 2020

A) PASIVO NO CORRIENTE - -
L Provisiones a largo plazo - -
11. Pasivos financieros a largo plazo - -
IT1. Pasivos por impuesto diferido - -

B) PASIVO CORRIENTE 34.587 8.157
IV. Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos para la
venta
V. Provisiones a corto plazo
VL. Pasivos financieros a corto plazo 7 34.385 7.932
Obligaciones y otros valores emitidos 33.715 7.195
Series no subordinadas 33.678 7.560
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas () (105) (370)
Intereses y gastos devengados no vencidos 142 3

Deudas con entidades de crédito - -
Préstamo subordinado - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - )
Intereses vencidos e impagados = #

Derivados: - -
Derivados de cobertura - -
Otros pasivos linancieros 7 670 737
Acreedores y otras cuentas a pagar 277 302
Otros 393 435
Garantias [inancieras - -
VII. Ajustes por periodificaciones 8 202 225
Comisiones 30 -
Comision sociedad gestora 8 3
Comisi6én administrador 2 2
Comision Agente Financiero 3 1
Comisién variable - -
Otras comisiones 17 -
Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas (-) - -
Otros 5 172 219

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS - -
VIIL. Activos financieros disponibles para la venta - -

IX. Coberturas de flujos de efeetivo - -
X, Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos = =

TOTAL PASIVO 34.587 8.157
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CLASE 82 | TRERcENRgo |

L]

HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACION
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio anual de 2021

Miles de euros

Nota 2021 2020
1. Intereses y rendimicntos asimilados 5 864 41
Activos titulizados 864 41
Otros activos financieros
2. Intereses y cargas asimilados % (170) (3)
Obligaciones y otros valores emitidos (167) (5)
Deudas con entidades de crédito - -
Otros pasivos financieros (3) -
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)
A) MARGEN DI INTERESES 694 36
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacion - -
7. Otros gastos de explotacion (429) (400)
Servicios exteriores 7 (47) (312)
Servicios de profesionales independientes: (27) (196)
Otros servicios 20) (116)
Tributos 2) (6)
Otros gastos de gestidn corriente 8 (380) (88)
Comision sociedad gestora (79) (84)
Comisién administrador (32) (2)
Comisi6én agente financiero/pagos (10) (1)
Otras comisiones del cedente - (1)
Comision variable (233) -
Otros gastos 4) -
8. Deterioro de activos financieros (neto) - -
Deterioro neto de activos titulizados - -
9, Dotaciones a provisiones (nefo) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
11. Repercusién de pérdidas (ganancias) (265) 370

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS = 2

12. Impuesto sobre beneficios = =

C) RESULTADO DEL PERIODO = =
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CLASE 8.

HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACION
Estado de Flujos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

Miles de curos

2021 2020

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (568) 1)
1. Flujo de eaja neto por intereses de Ias operaciones (33) -
Intereses cobrados de los activos titulizados - =
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (30 -
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por aperaciones de derivados de cobertura - -
Intereses cobrados de otros actives financieros = =
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito - -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) (3) -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (369) (81)
Comision sociedad gestora (74) (81)
Comision admimstrador (3n ]
Comisidn agente financiero/pagos (9) -
Comision variable (255) -
Otras comisiones - -
3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion (163) 80

Pagos por garantias financieras - -
Cabros por garantias financieras - -
Pagos por operaciones de derivados de negociacion = =
Cobros por operaciones de derivados de negociacion - -
Otros pagos de explotacion (163) (5)

Otros cobros de explotacion 85
B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION 18.202 364

4, Flujos de caja netos por emisitn de valores de titulizacién 37.988 7.560

5. Flujos de caja por adquisicién de activos financicros (44.878) (7.196)

6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 25.093 -
Cobros por amortizacién ordimaria de activos titulizados 36.962 -
Cabros por amortizacién anticipada de actives titulizados - =
Cobros poramortizacion previamente impagada de activos titulizados - -
Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados como fallidos - -
Cobros netos procedenles de activos recibidos por ejecucion de garantias - =
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos (11.869)

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo - -
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito - -
Pagos por amortizacion deudas con entidades de eredito. - -
Pagos a Administraciones publicas = -
Ofros eobros y pagos

€) INCREMENTO (+) DISMINUCION () DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 17.634 363
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 363 -
1 7.988 363

Efeetivo o equivalentes al final del periodo
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CLASE 87

HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACION
Estado de Ingresos y Gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Miles de euros
2021 2020

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - &
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por actives financieros disponibles para la venta - -

2. Cobertura de los flujos de efectivo - -
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
directamente en ¢l balance en el periodo - -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - B
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+43) - -
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1.2. MEMORIA DEL EJERCICIO 2021 HT WORKING CAPITAL, FONDO DE
TITULIZACION
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1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constitucién y objeto social

HT Working Capital Fondo de Titulizacién (en adelante el Fondo), se constituyé mediante
escritura pablica el 23 de noviembre de 2020,

Con fecha 1 de diciembre de 2020 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico y
registrd el folleto informative de constitucién del Fondo y de emision de los Pagarés.

El Fondo constituye un patrimonio separado y abierto en cuanto a su activo y pasivo. Su
finalidad consiste en la adquisicion de derechos de crédito (en adelante, los “activos
titulizados") y en la emisién de valores emitidos con cargo a su activo (pagarés). En la emision
de dichos pagarés, actiia como Entidad Colocadora Mirabaud Securities Limited, Sucursal en
Espafia.

El Fondo tendré el caricter de abierto por el activo, ya que esta previsto que se constituyan
nuevos compartimentos del Fondo para que el Cedente Original (Trade & Working Capital,
S.A.U) y/u otras sociedades de su grupo que se adhieran como cedentes a dichos
compartimentos puedan vender nuevos Derechos de Crédito al Fondo, y también estd previsto
que, a cada compartimento, a su vez, se cedan Derechos de Crédito tanto en el momento de la
constitucién de dicho compartimento como, posteriormente, durante el Periodo de Cesién de
cada compartimento tal y como define la Escritura Marco de Constitucion del Fondo.

Por consiguiente, el Fondo estard dividido en compartimentos de conformidad con lo
establecido en el articulo 15.2 de la Ley 5/2015, con cargo a los cuales se emitiran pagarés que
estaran respaldados por los derechos de crédito cedidos al Fondo y atribuidos a cada uno de
dichos compartimentos.
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En virtud de escritura complementaria de constitucién de compartimento otorgada en fecha de
23 de noviembre de 2020 (la “Escritura del Compartimento 1”) por la Sociedad Gestora y el
Cedente Trade & Working Capital, S.A.U., en unidad de acto con el otorgamiento de la presente
Escritura Marco del Fondo, se constituye el primer compartimento del Fondo con la
denominacion “HT WORKING CAPITAL 1” (a los efectos de esta Escritura, el
“Compartimento 1”), se regulan los derechos de crédito que se iran incorporando al
Compartimento 1 y se realiza una primera emisién de pagarés para financiar la adquisicion de
los derechos de crédito iniciales, los gastos iniciales del Fondo y del Compartimento 1y la
adquisicién de derechos de crédito adicionales, y se regulan las emisiones futuras de pagarés
que financiarédn las compras de derechos de crédito del Compartimento 1, todo ello en los
términos establecidos en la referida Escritura del Compartimento 1.

b) Duracion del Fondo

La actividad del Fondo se inici6 el dia 23 de noviembre de 2020 y finalizara el 23 de mayo de
2031, fecha de vencimiento final del Fondo, salvo que con anterioridad se hubiera procedido a
la liquidacién anticipada del mismo.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo, cuando tenga lugar alguna de las
siguientes circunstancias:

(i)  cuando se haya procedido con la liquidacién de todos los compartimentos del Fondo de
conformidad con sus propios supuestos de liquidacién, que incluirdn, en cualquier caso,
la completa amortizacién de los Derechos de Crédito cedidos a cada compartimento sin
que se prevean nuevas cesiones, o la completa amortizacién de los Pagarés emitidos por
cuenta de dicho compartimento y, en su caso, de aquellas lineas de liquidez suscritas por
cuenta de dicho compartimento.

(i) de acuerdo con el articulo 23.2 d) de la Ley 5/2015, obligatoriamente, en el supuesto de
que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo de
cuatro (4) meses, sin haber sido designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo con
lo establecido en la Estipulacién 9.3 de la Escritura de Constitucion del Fondo.

(iii) cuando, por razén de algln evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, incluidos los supuestos de modificacion de la
normativa fiscal vigente, se produjera una alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo;

-8-
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(iv) en la Fecha de Vencimiento Final (inicial o la posteriormente determinada de
conformidad con la Estipulacion 3.1) de la Escritura de Constitucion del Fondo.

Asimismo, cada compartimento establece una serie de supuestos adicionales para poder
proceder a la liquidacion Anticipada del compartimento, para HT Working Capital 1, su
escritura recoge:

De conformidad con la Estipulacién 4.1.4 de la Escritura Marco, se establecen los siguientes
supuestos adicionales de liquidacién del Compartimento, sin perjuicio de los Supuestos de
Liquidacién del Fondo y de los supuestos de liquidacién del Compartimento establecidos en la
Escritura Marco:

° en el caso de que, en dos Fechas de Pago consecutivas los Recursos Disponibles no
alcancen a cubrir la totalidad de pagos previstos en la de la Estipulacién 5.4.1 (v) de la
presente Escritura;

o en el caso de que hayan pasado seis (6) meses consecutivos sin que el Cedente ofrezca
Derechos de Crédito al Compartimento que cumplan los Criterios de Elegibilidad; y

° en el caso de que se reduzean los recursos propios del Cedente, computados conforme a
lo establecido en el apartado (viii) de la Estipulacion 3.6.1., por debajo de un millon de
euros (1.000.000,00 €) o se incumpla la obligacion prevista en el apartado (xi) de la
Estipulacién 3.6.1., y cualquiera de dichos incumplimientos no sea subsanado en el plazo
de quince (15) Dias Hébiles desde que se produzca.

El Fondo se extinguira como consecuencia de alguna de las siguientes circunstancias:

(v)  por cualquiera de las causas previstas en las letras a), ¢) y d) del apartado 2 del articulo
23 de la Ley 5/2015;

(vi) por haber procedido la Sociedad Gestora a liquidar el Fondo de conformidad con la
Estipulacion 4.1.2; y

(vii) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal.
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Orden de prelacion de pagos

La escritura complementaria de cada compartimento del programa establece su respectiva orden
de prelacion de pagos, para el compartimento HT Working Capital 1, seria:

En cada Fecha de Pago, los Recursos Disponibles se aplicaran al cumplimiento de las
obligaciones de pago del Compartimento de acuerdo con el siguiente orden de prelacion de
pagos (el “Orden de Prelacion de Pagos™):

(i)

(ii)

(iii)
(iv)

En primer lugar, al pago, o retencién del importe correspondiente, de impuestos,
comisiones, costes, gastos, responsabilidades y cualquier otra cantidad debida a la

Sociedad Gestora por el Compartimento conforme a lo dispuesto en la Estipulacién 9.5
de la Escritura Marco.

En segundo lugar, al pago, o retencion del importe correspondiente, de gastos, ordinarios
o extraordinarios, incluyendo, con carcter enunciativo, las comisiones (ya sean de
disponibilidad o en otros conceptos) devengadas bajo las Lineas de Liquidez, la comision
devengada en favor del Administrador de los Derechos de Crédito (salvo que este servicio
pase a prestarlo el Cedente o una entidad vinculada a éste, en cuyo caso se supeditara al
sexto lugar), la auditorfa del Fondo y al pago de los impuestos que deba satisfacer el
Fondo y que cotrespondan al Compartimento conforme a lo dispuesto en la Estipulacion
10.2 de la Escritura Marco.

En tercer lugar, a dotar la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion.

En cuarto lugar, al pago del Importe de Reembolso, a prorrata, de los Pagarés (de la misma
o distinta Seie) emitidos con cargo al Compartimento (incluyendo, en su caso, los
intereses devengados por los Pagarés Prorrogados conforme a la Estipulacion 7.8.3 de la
Escritura Marco) y a la devolucién de los intereses devengados y los importes dispuestos
bajo las Lineas de Liquidez, asi como la retencién de los intereses devengados por
aquellos Pagarés que no vencen en la Fecha de Pago correspondiente.

-10-
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En caso de que no sea posible el reembolso de los Pagarés de acuerdo al parrafo anterior
y de los importes dispuestos bajo las Lineas de Liquidez, se repartira a prorrata el importe
disponible entre la retencién para el reembolso de los Pagarés (de la misma o distinta
Serie) emitidos con cargo al Compartimento, la devolucion de los importes dispuestos
bajo las Lineas de Liquidez, asi como la retencion de los intereses devengados por
aquellos Pagarés que no vencen en la Fecha de Pago correspondiente.

En quinto lugar, a dotar la Reserva de Intereses y la Reserva de Liquidez, a prorrata, hasta
el Nivel Requerido de la Reserva de Intereses y el Nivel Requerido de la Reserva de
Liquidez.

En sexto lugar, a la distribucién del Margen de Intermediacion Financiera devengada en
favor del Cedente (y. en caso de que la administracién de los Derechos de Crédito sea
asumida por el Cedente o una entidad vinculada a éste, la comision devengada en favor
del Administrador de los Derechos de Crédito).

Otras reglas.

Si los Recursos Disponibles resultaran insuficientes para 'efectuar los pagos antes
enumerados, estos s e aplicaran conforme al Orden de Prelacion de Pagos, a prorrata para
abonar todos los importes pendientes adeudados entre aquellos que tengan derecho a
recibir el pago en el correspondiente orden de prelacion.

En la siguiente Fecha de Pago, las cantidades que contintien pendientes de pago subirdn
un puesto en el orden de prelacién del pago de que se trate, de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pago.

Las cantidades adeudadas por el Fondo que no sean abonadas en sus respectivas Fecha
de Pago no devengaran intereses de demora.

Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el régimen general de prelacién de pagos
establecidos en su escritura de constitucion del mismo.

At



003132158

CLASE 82 | e |

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestién del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.U. es la gestora del Fondo,
actividad por la que recibe las siguientes comisiones para el primer compartimento:

o Comisién Inicial, pagadera en la presente Fecha de Constitucién del Fondo, cuyo importe
es de 74.000 euros.

° Comisién por Nueva emisién de pagarés es un importe fijo de 5.000 euros, pagadera en
cada fecha de emision de pagarés de titulizacion. En el supuesto de que en una misma
fecha se realicen emisiones simultineas, el importe a facturar no superara los 15.000
euros.

° Comisién Periédica Anual, pagadera en cada Fecha de Pago, se calculard como la suma
entre:
1. 2.500 euros y
IL. el maximo entre: (a) 3.330 euros y (b) el resultado de multiplicar 0,0167% por
el saldo vivo de Pagarés Emitidos en la Fecha de Determinacion correspondiente a
la Fecha de Pago en curso.

Las comisiones establecidas en relacion a la creacién de compartimentos adicionales son:

@ La Comisién Inicial (Creacion Compartimento), pagadera en Fecha de Constitucién del
compartimento, cuyo importe es de 30.000 euros.

o La Comisién por Nueva emisién de pagarés es un importe fijo de 5.000 euros, pagadera
en cada fecha de emisién de pagarés de titulizacion con cargo al compartimento. En el
supuesto de que en una misma fecha se realicen emisiones simultaneas, el importe a
facturar no superara los 15.000 euros.
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La Comisién Periédica Anual pagadera por cada compartimento en cada Fecha de
Pago (mensual), seré el resultado de la suma entre:

1. 1.250 euros y

II. el maximo entre: (a) 1.665 euros y (b) el resultado de multiplicar 0,0167% por
el saldo vivo de Pagarés Emitidos por el compartimento, en la Fecha de
Determinacion correspondiente a la Fecha de Pago en curso.

Normativa legal

El Fondo esta regulado conforme a:

)
(ii)
(iii)

(iv)

V)

(vi)

La escritura de constitucion del Fondo.
Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial.

El Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision y
negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, en lo referente a su supervisién, inspeccion
y sancion.

La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica de los fondos
de titulizacién. Esta Circular, que se publicé en el B.O.E. de 30 de abril de 2016 y entr6
en vigor el dia siguiente a su publicacién, derogé a la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la
CNMV que regulaba los mismos aspectos.

Demés disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de
aplicacion.
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g) Régimen de tributacion

De acuerdo con lo establecido en el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades: el articulo 20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del
Impuesto sobre el Valor Afiadido, modificada por la Ley 28/2014, de 27 de noviembre; el
articulo 61.k del Real Decreto 634/2015 de 10 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades, las caracteristicas propias del régimen fiscal vigente del Fondo
son las siguientes:

° La constitucion del Fondo estd exenta del concepto “operaciones societarias” del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.
Asimismo, la incorporacién y liquidacién del Fondo no estd sujeta a Actos Juridicos
Documentados.

o La emision, suscripcion, amortizacién y reembolso de Pagarés , dependiendo de si el
inversor es un empresario a efectos de [IVA o0 no, estard no sujeta o exenta, segun el caso,
del Impuesto sobre el Valor Afiadido (articulo 20.Uno.18° de la Ley del IVA) y del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (articulo
45-IB 20.4 del Real Decreto Legislativo 1/1993, por el que se aprueba el Texto
Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados).

° El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades, determinando su base imponible
conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, y siendo
de aplicacion el tipo general vigente del veinticinco por ciento (25%).

® La norma 137 de Ia Circular 2/2016 de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores,
determina los criterios con los que los fondos de titulizacion deberan efectuar las
correspondientes correcciones valorativas por deterioro de valor de los activos
financieros.

El articulo 13.1 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades sefala al efecto que,
reglamentariamente, se estableceran las normas relativas a las circunstancias
determinantes de la deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor
de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los fondos
de titulizacion.
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A estos efectos, el Capitulo 111 del Titulo I del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades establece las circunstancias determinantes relativas a la deducibilidad de los
créditos de entidades financieras, que resultaran igualmente de aplicacién a los fondos
de titulizacién a que se refiere la Ley 5/2015, en relacién con la deducibilidad de las
correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado.

Ahora bien, tras la modificacién introducida por el Real Decreto 683/2017, de 30 de junio,
en el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, en concreto en su articulo 9, se afiade
la Disposici6n transitoria séptima. Dicha Disposicion sefiala que en tanto se mantenga la
redaccion original de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
piblicos y estados reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacion, en
lo referente a las correcciones por deterioro de valor de los instrumentos de deuda
valorados por su coste amortizado de los fondos de titulizacion a que se refiere el titulo
Il de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial, la
deducibilidad de las dotaciones correspondientes a las mismas se determinara aplicando
los criterios establecidos en el citado articulo 9 en su redaccion vigente a 31 de diciembre
de 2015.

De acuerdo con lo establecido en el (iltimo parrafo de la letra a) del apartado 6 del articulo
16 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, la limitacién en la deducibilidad de los gastos
financieros no resultaria de aplicacion al Fondo.

Los servicios de gestion prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estén exentos del
Impuesto sobre el Valor Afiadido.

La transmision al Fondo de los Derechos de Crédito es una operacion sujeta pero exenta
de TVA de conformidad con el articulo 20.Uno.18 de la Ley del IVA. La transmision
estard no sujeta a la modalidad de Transmisiones Patrimoniales Onerosas. lgualmente,
estara no sujeta a la modalidad de AJD, documentos mercantiles, en la medida que no se
cumplan los requisitos del articulo 33 y siguientes de Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Los rendimientos los derechos de crédito que constituyan ingreso del Fondo, estaran
exceptuados de la obligacién de retener ni de ingresar a cuenta del Impuesto de

Sociedades.
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2. BASES DE PRESENTACION
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forma
parte el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del
Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normativo de
informaci6n financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestran
la imagen fiel de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados
de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado
en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su
Sociedad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacién por la Junta General de
Accionistas de la mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se estima que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin cambios.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado las mismas incluyendo los
valores expresados en miles de euros.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales
teniendo en consideracién los principios contables y las normas contables de aplicacién
obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ninglin principio
contable o criterio de valoracion que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

¢)  Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre
Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracion y
estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la

elaboracion de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios
de valoracion se indican en la Nota 3.

-16-
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En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente,
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimaciones se refieren a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro que, en su caso,
puedan tener determinados activos (véanse Notas 3-c y 4), al valor razonable de determinados
instrumentos financieros (véanse Notas 3-b y 12) y a la cancelacién anticipada, en su caso. A
pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

d) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos,
cada una de las cifras que se desglosan en las cuentas anuales, ademés de las cifras del ejercicio
2021, las correspondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la
Norma 28° de la Circular 2/2016, de 20 de abril, por lo que, la informacién contenida en esta
Memoria referida al ejercicio 2020 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacién relativa al ejercicio 2021.

Téngase en cuenta a efectos de comparacion de la informacion para cualquier interpretacion o
anélisis de las cuentas anuales adjuntas, que las partidas de perdidas y ganancias de ¢jercicio
2020 corresponden al periodo del 23 de noviembre de 2020 al 31 de diciembre de 2020.

e) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos
de efectivo y del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacion
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

f)  Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.
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g) Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestion del Fondo continuard en un futuro
previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el propésito
de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacion total. Asimismo, dada la naturaleza de los activos
y pasivos del Fondo, no se espera que se produzean diferencias significativas cuando se efectie
la liquidacion de los mismos.

3.  PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS
En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2021, se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con

lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril:

a) Definicion y eclasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su
presentacion y valoracion

i.  Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad

y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

ii.  Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los siguientes
epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes
mantenidas por el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad,
que incluyen, en su caso, el fondo de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a
sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso

de titulizacion y se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a
cobrar”.
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- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los
derivados designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos
titulizados y cuentas deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores,
ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de
su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”,

iii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y
pagarés emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos
financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

. Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades
de crédito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion,
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de
los derivados designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar

y débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su
valoracion, como “Débitos y partidas a pagar™.
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b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i.  Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a
cobrar” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles
a la operacién. Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado,
contabiliz4ndose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados™
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres meses
se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
sea totalmente inmaterial.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.
ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a
pagar”, se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd
el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizindose
los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados™ de la cuenta de pérdidas
y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre
y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Se considerardn, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de
direccién y aseguramiento de la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere,
las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes
derivados de la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.
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iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos
financieros se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias;
diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos
asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ o
“Intereses y cargas asimiladas”, segin proceda); y las que correspondan a otras causas,
que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de Operaciones
Financieras” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se
interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como
dudosos.

v.  Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicién de los activos y pasivos financieros del Fondo, los
vencimientos residuales de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a
tipo fijo, asf como la desviaci6n porcentual existente con respecto a los tipos de interés actuales
de mercado, y las correcciones valorativas registradas, el valor razonable de los activos y de los
pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no difiere significativamente
de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

¢) Deterioro del valor de los activos financieros

i.  Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en
libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido un evento, o el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto

negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.
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Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros, por
causa de su deterioro, se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
el que tal deterioro se manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el
valor de los activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en ¢l que
el deterioro deja de existir o se reduce y tendrdn como limite el valor en libros del instrumento
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se da de baja
del balance, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar
conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por
prescripeion, condonacion u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en el calculo de las pérdidas
por deterioro de un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos
basados en métodos estadisticos. En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que
la metodologfa mas representativa para la estimacién del deterioro de los activos financieros
del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es la basada en la estimacion
de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigiiedad de la deuda vencida e impagada
y con el calendario previsto en la Norma 13* de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora sigue el criterio de mantener registrado el saldo de activos fallidos en el
saldo del epigrafe “activos dudosos” del activo del balance, asi como el deterioro de la totalidad
de los mismos en el saldo del epigrafe “correcciones de valor por deterioro de activos” del
activo del balance, no déandolos de baja del balance.

ii.  Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado
El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide
con la diferencia entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos

de efectivo futuros previstos, y se presentan minorando los saldos de los activos que
corrigen.
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El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva
a cabo individualmente para todos los instrumentos de deuda.

d) Derechos de crédito

Los flujos de efectivo futuros estimados del instrumento de deuda corresponde al cobro del
saldo nominal al vencimiento de los derechos de cobro cedidos. Dicho saldo nominal estd
compuesto por el precio de cesién al fondo y por el descuento aplicado sobre el nominal. En
su estimacion se considerard toda la informacion relevante que esté disponible en la fecha de
formulacién de los estados financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro
futuro de los flujos de efectivo contractuales.

Cada uno de los derechos de crédito que se cedan al Fondo (Compartimento 1) estan
asegurados bajo una péliza de seguro con Euler Hermes France.

e) Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos al
cierre del ejercicio asociados a las cuentas corrientes del Fondo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de
administracién de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion
variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el
balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.
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Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

v

Tii

Ingresos y gastos por intereses

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en
los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ e “Intereses y cargas asimilados™ de
la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo,
por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses
correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el
momento efectivo del cobro.

Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos,
seglin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

v

Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de
la Entidad Cedente se describen en el apartado g. de esta Nota.

Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la
Sociedad Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales
{ransacciones o servicios.

Los que surgen en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se
reconocen cuando se realiza el acto singular que los origina.

Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias, se reconocen en ¢l momento de su cobro.
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g) Remuneracion variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacién financiera se determina asi.
El Cedente en cada compartimento tendra derecho al “Margen de Intermediacién Financiera”
definido como la diferencia entre (a) todos los ingresos que puedan derivarse de los Derechos
de Crédito y cualquier otro que pudiera corresponderle al Compartimento; menos (b) todos los
gastos del Compartimento y los gastos del Fondo asignados al Compartimento, incluidos los
intereses de su financiacion y los necesarios para su constitucién y su funcionamiento. El
Margen de Intermediaci6n asi definido se determinara en cada Fecha de Determinacidn, con
referencia al Periodo de Célculo inmediatamente anterior, y sera pagadero en cada Fecha de
Pago con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos.

h) Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, sea negativa, se repercute
a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones
de valor por repercusién de pérdidas”™ del pasivo del balance, registrindose un ingreso en el
epigrafe “Repercusién de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha
repercusién se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado,
teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para
cada fecha de pago.

i)  Impuesto sobre Beneficio

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general
del Impuesto sobre Sociedades en el 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido,

€n su caso.

Dado que en el gjercicio 2021 y 2020 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo,
no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.
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El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de
las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los
activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a
activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con
contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacién y valoracién de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su reversion, segiin la normativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor
patrimonial del Fondo ha de ser nulo. por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora
estiman que la liquidacién de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como
pasiva, es remota, con lo que, en funcién de lo previsto en la normativa contable vigente, no se
registran activos ni pasivos diferidos.

j)  Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fondo no
tenfa elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

k) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de
dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren
(bien con la intencién de cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).
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) Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto—
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la
intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

m) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados. que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacién, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que
debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones
pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tdcita, cuyo nacimiento se sittia en una expectativa vélida
creada por el Fondo frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando ¢l Fondo acepta piblicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales
de dominio publico.

- La evolucién practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra 0 no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las
obligaciones actuales del Fondo cuya cancelacién no sea probable que origine una disminucién
de recursos que incorporan beneficios econdmicos o cuyo importe, en casos extremadamente
raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor

verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.
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La Sociedad Gestora incluye en las cuentas anuales del Fondo todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que
atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota
la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios
econémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable.
Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan
de existir o disminuyen.

0) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

v" Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

v Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como ofras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversién o de financiacion.

v Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con
bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes
de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” del activo de los balances.

78



003132173

CLASE 8.

p) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a)  Los ingresos y gastos que, segln lo requerido por las normas de valoracion, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin lo
dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

¢)  Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d)  El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

q) Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o
realizacién se estima que se produzca en el plazo méximo de un afio desde la fecha de cierre de
balance, clasificandose en caso contrario como no corriente,

4. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.

El Fondo est4 expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de
tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas

de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.
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. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los derechos de crédito
adquiridos se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y liquidacion
diferentes al tipo de interés aplicable a los Pagarés.

. Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantfa suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone, desde la constitucion del mismo, de mecanismos
minimizadores del riesgo como es la posibilidad de contratar por parte de gestora, por cuenta
de cada compartimiento, y sujeto a la autorizacién por parte de los cedentes del compartimento
afectado de una o més lineas de liquidez, que podran ser destinadas al pago del precio de cesion
de los Derechos de Crédito adicionales que se adquieran por dicho compartimento.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo no ha celebrado ni firmado ningtin contrato de Linea de Crédito.

Adicionalmente, con el fin de atender la posible dificultad de disponer de fondos liquidos como
consecuencia del posible desfase entre ingresos procedentes de activos titulizados y los
importes a satisfacer por pasivos asumidos, la escritura complementaria del compartimento
Working Capital establece estas reservas:
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Reserva de Intereses, bajo estos procedimientos:

o En la primera Fecha de Emision y Desembolso en la que el saldo nominal pendiente de
los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento exceda de quinientos mil euros
(500.000,00 €), la Sociedad Gestora procedera a dotar la Reserva de Intereses, con cargo
a los importes desembolsados por la suscripcion de los Pagarés, por un importe de
doscientos diez mil euros (210.000,00 €).

. En cada Fecha de Pago (a partir de aquella Fecha de Emision y Desembolso en la que el
saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento exceda por
primera vez de quinientos mil euros (500.000,00 €), la Sociedad Gestora procederé a dotar
la Reserva de Intereses hasta el nivel requerido en cada fecha (el “Nivel Requerido de la
Reserva de Intereses™).

El Nivel Requerido de la Reserva de Intereses sera igual al resultado de multiplicar el valor Tu
(calculado de conformidad con la Estipulacién 3.4.2.(i) anterior) por el Saldo Nominal
Pendiente de Pasivos y dividir el resultado entre dos.

. La Reserva de Intereses formard parte de los Recursos Disponibles conforme a lo
establecido en la 5.3 y ser4 de aplicacion al Orden de Prelacién de Pagos conforme a lo
establecido en la Estipulacion 5.4.

Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion, bajo estos procedimientos:

o En la primera Fecha de Emisién y Desembolso en la que el saldo nominal pendiente de
los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento exceda de quinientos mil euros
(500.000,00 €), la Sociedad Gestora procederé a dotar la Reserva de Gastos Operativos y
de Liquidaci6n, con cargo a los importes desembolsados por la suscripcion de los Pagarés,
por un importe de doscientos treinta y siete mil doscientos noventa y cuatro euros con
sesenta céntimos de euro (237.294,60 €).

° En cada Fecha de Pago (a partir de aquella Fecha de Emision y Desembolso en la que el
saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento exceda por
primera vez de quinientos mil euros (500.000,00 €)), la Sociedad Gestora procedera a
dotar la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion hasta el nivel requerido en cada
fecha (el “Nivel Requerido de la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion™).
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El Nivel Requerid de la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacién serd igual a la
suma de (i) la estimacién realizada por la Sociedad Gestora de aquellos gastos corrientes
(ya sean gastos ordinarios o gastos extraordinarios) en los que incurrird el
Compartimento, de conformidad con la Estipulacion 10.2 de la Escritura Marco, durante
el afio siguiente y (ii) la estimacion de los gastos de liquidacion.

La Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacién formara parte de los Recursos
Disponibles, excluyendo la parte correspondiente a la estimacion de gastos de
liquidacién, conforme a lo establecido en la Estipulacién 5.3 y serd de aplicacion al Orden
de Prelacién de Pagos conforme a lo establecido en la Estipulacion 5.4.

Reserva de Liquidez. Con estos procedimientos;

ks

En cada Fecha de Pago (a partir de aquella Fecha de Emisién y Desembolso en la que el
saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento exceda por
primera vez de quinientos mil euros (500.000,00 €)), la Sociedad Gestora procedera a
dotar la Reserva de Liquidez hasta el nivel requerido en cada fecha (el “Nivel Requerido
de la Reserva de Liquidez” o “NRL”).

NRL =M * (tm*dr) * ((Im * SNP) + Est.gastos)/365

A los efectos exclusivos de la formula anterior se entendera:

M=175

Iy = Tipo de interés maximo tal y como se define en la Estipulacién 3.4.2. (i) anterior.
Est.gastos: significa la estimacion realizada por la Sociedad Gestora de aquellos gastos
corrientes (ya sean gastos ordinarios o gastos extraordinarios) en los que incurrird el
Compartimento, de conformidad con la Estipulacién 10.2 de la Escritura Marco, durante
el afio siguiente.

SNP es el Saldo Nominal Pendiente de Pasivos del Compartimento, tal y como esta
definido en la Estipulacién 2.3.2 de la Escritura Marco (incluyendo, a efectos
aclaratorios, aquellos importes dispuestos, en su caso, bajo cualesquiera Lineas de
Liquidez suscritas con cargo al Compartimento).

d = Plazo maximo de comunicaciéon del impago a la Aseguradora, maés el plazo maximo
de recobro por parte de la Aseguradora, que en la presente fecha supone un total de 180
dias.
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e tm = Tasa de morosidad, que se calculard como el méaximo en el Gltimo afio de la media
mévil de la tasa de morosidad a mas de 60 dias de los Gltimos tres meses. La primera tasa
de morosidad a aplicar sera de 10%.

° La Reserva de Liquidez formara parte de los Recursos Disponibles conforme a lo
establecido en la Estipulacién 5.3. y sera de aplicacion al Orden de Prelacion de Pagos
conforme a lo establecido en la Estipulacién 5.4.

En la Nota 5 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de los activos financieros
del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como por el impago del conjunto
de derechos de crédito de la cartera titulizada del Fondo. La politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia. En relacion con el posible riesgo de crédito
de la cartera titulizada, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son las
dotaciones conforme a experiencia de impago y calendarios.

El Fondo ha suscrito con Eulen una péliza de seguros que da cobertura a los activos cedidos al
mismo y que queden impagados a la fecha de vencimiento de cada factura, de la misma manera

cubre también todas las gestiones necesarias para el recobro de dichos impagos.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los
ejercicios 2021 y 2020:

Miles de euros

Total Riesgo 31/12/2021 31/12/2020

Derechos de crédito 16.589 7.794
Tesoreria 17.998 363
Total riesgo 34.587 8.157
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La distribuci6n de los Derechos de Crédito (cuentas a cobrar), al 31 de diciembre de 2021 y
2020 por zonas geograficas (donde radica el emisor) presenta el siguiente detalle:

Miles de euras
31/12/2021
Principal
Comunidad Auténoma Nim Yo pendiente %o
Andalucia q 3.51% 100 0.60%
Aragon 2 1,75% 40 0,24%
Castilla-Leon 20 17.54% 2.001 12,06%
Castilla La Mancha 7 6,14% 296 1.78%
Catalufia 22 19,30% 4.000 24.11%
Murcia 1 0,88% 12 0,07%
La Rioja 1 0,88% 9 0,05%
Comunidad Valenciana 17 14,91% 3.186 19.21%
Pais Vasco 32 28.07% 6.945 41.87%
Total 114 100% 16.589 100%
Miles de euros
31/12/2020
Principal
Comunidad Auténoma Nim Yo pendiente Yo
Asturias 2 5,71% 486 6.24%
Castilla-Ledn 5 14.29% 1.042 13,37%
Castilla La Mancha 4 2,86% 78 1.00%
Catalufia 12 28.57% 2431 31.19%
Murcia 1 2.806% 24 0,31%
Comunidad Valenciana 6 17,14% 1.500 19,.25%
Pais Vasco 10 28,57% 2233 28.65%
Total 40 100% 7.794 100%

En relaci6n con la situacion derivada de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19, desde
el inicio de la pandemia se han producido impactos significativos en la economia espafiola y
mundial, que han llevado a un entorno econémico incierto. A pesar de estos factores, debido
a la estructura financiera del Fondo y a su actividad, los Estados Financieros del Fondo al 31
de diciembre de 2021 no han sufrido, a fecha de formulacién, un impacto significativo
derivado de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19. Sin embargo, no se puede prever
si esta crisis tendrd algiin efecto en la evolucion futura del Fondo.
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A 31 de diciembre de 2021 y 2020 este capitulo estd constituido inicamente por Derechos de

Crédito (Cuentas a cobrar) a corto plazo.,

El importe de la emision inicial de los Derechos de Crédito, la composicion al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 del importe pendiente de amortizacion, incluyendo los activos dudosos, y su

movimiento durante el ¢jercicio, es el siguiente:

Derechos de Crédito Miles de euros
31/12/2021 31/12/2020
Derechos de crédito iniciales - 177
Saldo inicial 7.794 -
-Adiciones 45.757 7.617
Amortizacion ordinaria (36.962) -
Amortizacién anticipada - -
Amortizaciones previamente impagadas - -
Saldo final cierre del ejercicio 16.589 7.794

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian Derechos de Crédito clasificados como “Activos

dudosos”.

El tipo medio anual de la cartera durante el ejercicio 2021 ha sido del 5.01% (7.87%, en el
ejercicio anterior) siendo el tipo méximo de 8,91% (7.87 %, en el ejercicio anterior) y el minimo

2,66% (0% en el ejercicio anterior).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 todos los Derechos de Crédito tienen un plazo de

vencimiento contractual inferior a un afo.

Los activos titulizados, que se adquieren por el Fondo a la Entidad Cedente con un porcentaje
de descuento por anticipo de fondos, se registran por el valor efectivo de las cuentas comerciales

a cobrar adquiridas a la Entidad Cedente.
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Los ingresos para el Fondo por los derechos de crédito seré el precio de cesién de cada Derecho
de Crédito que seré igual al Valor Nominal Inicial reducido por el importe resultante de aplicar
sobre dicho Valor Nominal Inicial, la Tasa de Descuento Total. De esta forma, ¢l importe
devengado en el ejercicio 2021 en concepto de ingresos por descuento en las sucesivas compras
de activos titulizados realizadas ha ascendido a 864 miles de euros, en el ¢jercicio 2020 ha
ascendido a 41 miles de euros, que se encuentran registrados en el cpigrafe “Intereses y
rendimientos asimilados — Derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancia. A
31/12/2021 la totalidad de los intereses devengados habian sido cobrados. En el epigrafe de
pasivo “Ajustes por periodificaciones - Otros™ a 31 de diciembre de 2021 hay registrados
ingresos anticipados por importe de 172 miles de euros (208 miles de euros a 31 de diciembre
de 2020).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no se habia contabilizado correccién de valor alguna por
deterioro de la cartera.
6. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
es el siguiente:

Miles de curos
31/12/2021 31/12/2020

Tesoreria 17.998 363
Otros activos liquidos equivalentes - -
17.998 363

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-Tesoreria” que figura en
balance, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, corresponde al saldo de dos cuentas corrientes,
abiertas a nombre del Fondo en CECABANK S.A Las cuentas corrientes devengan intereses
diariamente a un tipo de interés igual al tipo de la Facilidad del Depésito del Banco Central
Europeo. Los intereses devengados se liquidardn mensualmente.
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El importe del fondo de reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante
los ejercicios 2021 y 2020, asi como el saldo de la cuenta de tesorerfa en cada una de esas
fechas, se muestran a continuacion:

Miles de euros

Fondo de Saldo de
reserva Saldo del Fondo tesoreria en cada

requerido de reserva fecha de pago
Saldo al 31 de diciembre de 2020 351 351 363
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-02-2022 339 399 573
Tondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-03-2022 333 333 375
Fondo de reserva y saldo de tesorerfa al 10-04-2022 328 328 443
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-05-2021 338 338 412
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-06-2021 409 409 460
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-07-2022 433 433 514
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-08-2022 401 401 2271
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-09-2022 386 386 3.973
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 10-10-2022 375 375 302
Fondo de reserva y saldo de tesorerfa al 10-11-2022 378 378 3.644
Fondo de reserva y saldo de tesorerfa al 10-12-2022 366 366 3.586
Saldo 4l 31 de diciembre de 2021 366 366 17.998

Durante el ejercicio 2020 no hubo fechas de pago, a 31 de diciembre de 2020 el fondo tenia
dotado reservas por valor de 351 miles de euros cumpliendo con los establecido para las
reservas de liquidez, de intereses y de gastos operativos y de liquidacién que define la Escritura
de Constitucidn,
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El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos del periodo y acumulados hasta la fecha,
tanto reales como contractuales, entendiendo éstos Gltimos como los cobros y pagos que
estaban previstos para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de
constitucion, se presenta a continuacion:

° Ejercicio 2021

Miles de euros

Periodo 2021 Acumulado
Liguidacion de cobros y pagos del
periodo Real Contractual Real Contractual
Derechos de crédito clasificados en
el Activo
Pagos por adquisicion de Activos
Titulizados (44.878) (44.878) (52.073) (52.073)
Cobros por amortizaciones ordinarias 36.962 36.962 36.962 36.962
Cobros por amortizaciones
anticipadas - - - -
Cobros per intereses ordinarios - - - -
Cobros por intereses previamente
impagados - = - -
Cobros por amortizaciones
previamente impagadas - - - -
Otros cobros en efectivo - - - -

Series emitidas clasificadas en el
Pasivo (informacion serie a serie)
Cobros por emisién de pagarés 37.988 37.988 45.580 45.540
Pagos por amortizacion pagaré (11.869) (11.869) (11.869) (11.869)
Pagos por intereses (31) (31) (31) (31)
Otros pagos del periodo - - - -

o Ejercicio 2020
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Miles de euros
Periodo 2020 Acumulado
Liquidacion de cobros y pagos del periodo Real Contractual Real Contractual
Derechos de crédito clasificados en el Activo
Pagos por adquisicion de Activos Titulizados (7.195) (7.195) (7.195) (7.195)

Cobros por amortizaciones ordinarias

Cabros por amortizaciones anticipadas - - - -
Cobros por intereses ordinarios - - = &
Cobros por intereses previamente impagados - - - -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas - - - -
Otros cobros en efectivo - - - -
Series emitidas clasificadas en el Pasivo

(informacidn serie a serie)

Cobros por emision de pagarés 7.560 7.560 7.560 7.560
Pagos por amortizacion pagareé - - - -
Pagos por intereses - - - -
Otros pagos del periodo - - - -

7. PASIVOS FINANCIEROS
Obligaciones y Otros valores negociables

El saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se
corresponde a las emisiones de Pagarés realizadas por ¢l Fondo pendientes de amortizacion.

Ia Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, en la fecha
de constitucién del Fondo, acordd realizar sucesivas emisiones de Pagarés al amparo del
Programa de emisién de Pagarés. El programa debera ser renovado anualmente mediante la
presentacion del pertinente folleto de renovacion ante la CNMV y la duracién del programa no
excedera de la fecha de vencimiento final del fondo. El importe maximo a emitir por el Fondo
al amparo del Programa estard limitado por el saldo vivo maximo de Pagarés que, en cada
momento, no podra exceder de 200.000 miles de euros para el programa y de 75.000 miles de
euros para el compartimento HT Working Capital 1. El importe nominal de cada uno de los
Pagarés es de 100.000 euros.

La emisién de Pagarés y las caracteristicas generales de las emisiones futuras de Pagarés serdn
las siguientes:

Euros
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Saldo vivo maximo de pagarés
Importe nominal unitario
Valor efectivo de la emisién
Valor de reembolso unitario
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200.000.000
100.000
Al descuento
100.000

Las caracteristicas principales de los Pagarés emitidos en el ejercicio 2021 han sido las

siguientes:
Fecha de Fecha de Precio de

ISIN Desembolso  Vencimiento Saldo Nominal Emisidn TIR Descuento
ES0505526022 20/05/2021 10/09/2021 3.000.000,00 99,72% 0,903% 8.335,29
ES0505526071 10/12/2021 10/01/2022 3.200.000,00 09.96% 0.501% 1.358.40
ES0505526048 10/09/2021 10/06/2022 500.000,00 098.81% 1,620% 3.711,95
ES0505526014 16/12/2021 12/12/2022 25.400.000,00 98.06% 2,181% 492.686.34
ES050552605 10/09/2021 10/11/2021 3.200.000,00 99.92% 0,500% 2.671,68
ES0505526063 10/11/2021 10/12/2021 3.200.000,00 99.96% 0,501% 1.314,56

Al 31 de diciembre de 2021 el rating crediticio de los pagarés era de A+, seglin Axesor.

Las caracteristicas principales de los Pagarés emitidos en el ejercicio 2020 han sido las

siguientes:
Fecha de Fecha de Saldo Precio de
ISIN Desembolso  Vencimiento Nominal Emisidn TIR Descuento
ES0505526006 4/12/2020 10/02/2021 200.000,00 99,81% 1,004% 371,91
ES0505526014 18/12/2020 12/12/2022  5.300.000,00 95.81% 2,1815% 222.084,31
ES0505526022 18/12/2020 10/09/2021  2.300.000,00 99,22% 1,081% 17.952.05

Los Pagarés se encuentran admitidos a cotizacion en el Mercado Alternativo de Renta Fija
(MARF), y estén representados mediante anotaciones en cuenta.

Al 31 de diciembre de 2020 el rating crediticio de los pagarés era de A+, seglin Axesor.

Los Pagarés se emiten al descuento por lo que el precio efectivo de la emision de cada Pagaré
se determinara en el momento de su emisién en funcion del tipo de descuento que determine la
Sociedad Gestora para cada una de las emisiones de Pagare.
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A peticién del Cedente .el Fondo podré emitir, bajo cada Programa de Pagarés, nuevas Series
de Pagarés y ampliaciones de Series ya emitidas cualquier Dia Habil durante el Periodo de
Emisién (cada una de ellas, una “Fecha de Emisién y Desembolso”) siempre y cuando la
Sociedad Gestora haya recibido, antes de las 10:00 horas a.m. de Madrid del cuarto (4°) Dia
Habil anterior a la correspondiente Fecha de Emision y Desembolso (cada una de ellas, una
“Fecha de Notificacion de Emisién”), una propuesta de nueva Emision por parte de la Entidad
Colocadora Principal, en la que se incorpora el Certificado de Emisién Provisional que se regula
en el apartado siguiente. Sin perjuicio de lo anterior, la primera emision de Pagarés de cada
compartimento podré realizarse conforme a plazos diferentes a lo que se describe en la presente
Estipulaci6n 7.5, en funcién de lo acordado en la correspondiente escritura complementaria.

El tipo de interés medio devengado por dichos pagarés durante el gjercicio 2021 ha sido del
1,614% (1,83% anual en el cjercicio anterior), siendo el tipo maximo del 2,18% (2,18% en el
ejercicio anterior) y el tipo minimo 0,50% (1,08% en el ejercicio anterior). Asi, el interés
devengado en el ejercicio 2021 por este concepto ha ascendido a 167 miles de euros (5 miles
de euros en el ejercicio anterior), que se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y cargas
asimilados — Obligaciones y otros valores negociables™ de la cuenta de pérdidas y ganancias de
dicho ejercicio, de los que 142 y 5 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 respectivamente, estando registrados en el epigrafe “Pasivos
financieros a corto plazo - Obligaciones y otros valores negociables - Intereses y gastos
devengados no vencidos” del pasivo del balance.

El vencimiento de los pagarés a 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Vencimientos (afios)
Pagarés (2021) 2022 2023 2024 2025 2026 2027-2030 Resto

Principal 33.678 - - - - - .

El vencimiento de los pagarés a 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Vencimientos (afios)
Pagarés (2020) 2021 2022 2023 2024 2025 2026-2030 Resto

Principal 2.482 5.078 - . = - -

El Programa contempla la posibilidad de amortizacién anticipada de Pagarés, de esta manera:
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En caso de ocurrencia de un supuesto de liquidacién de un compartimento concreto conforme
a lo establecido en la Estipulacién 4.1.4 de la presente Escritura, o de un supuesto de liquidacién
del Fondo conforme a lo establecido en la Estipulacién 4.1.1 de Eseritura de Constitucion, se
procedera a reembolsar anticipadamente y de manera extraordinaria los Pagarés emitidos por
dicho compartimento o por todos los compartimentos (segiin sea el caso) en los siguientes
términos:

° El reembolso anticipado de los Pagarés (y, en su caso, de los importes dispuesto bajo las
lineas de liquidez suscritas por cuenta de dicho compartimento) por esta circunstancia se
producira, con sujecién al Orden de Prelacion de Pagos del compartimento que
corresponda, en la medida en que (y tan pronto se produzcan) cobros procedentes de los
Derechos de Crédito cedidos al compartimento afectado.

o Los Pagarés (y, en su caso, los importes dispuesto bajo las lineas de liquidez suscritas por
cuenta del compartimento que corresponda, asi como los intereses devengados bajo éstas)
se reembolsaran a prorrata.

o El reembolso extraordinario de los Pagarés no prorrogados debera efectuarse por el Precio
de Emisién de los Pagarés més los intereses devengados linealmente sobre dicho Precio
de Emision,

. El importe de reembolso de los Pagarés Prorrogados incluird la remuneracion prevista en
la Estipulacion 7.9.4 de la presente Escritura.

o El antedicho proceso de reembolso de los Pagarés (y, en su caso, de los importes dispuesto
bajo las lineas de liquidez suscritas por cuenta del compartimento que corresponda, asi
como los intereses devengados bajo éstas) se repetird hasta haber satisfecho todos los
importes pendientes de reembolso por dichos conceptos, devengando las cantidades
pendientes de reembolso un tipo de interés correspondiente de acuerdo a los apartados (i)
y (iv) de la Estipulaciéon 7.10.1.
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El movimiento que se ha producido en los pagarés en el gjercicio 2021 y 2020 ha sido el

siguiente:

Ejercicio 2021

Importe nominal pendiente a 31.12.2020
Emisiones

Amortizacion

Amortizaciones anticipadas

Importe nominal pendiente a 31.12.2021

Ejercicio 2020
Pagarés iniciales
Emisiones
Amortizacién

Importe nominal pendiente a 31.12.2020

Otros pasivos financieros

Miles de euros

(importe

nominal)
Pagarés

7.800
38.500

(11.900)

34.400

Miles de euros

(importe

nominal)
Pagarés

200
7.600

7.800

El detalle de los saldos de otros pasivos financieros a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el

siguiente:

Miles de curos

2021 2020
Acreedores y otras cuentas a pagar 277 302
Otros 393 435
Total 670 737
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El importe de “acreedores y ofras cuentas a pagar” recoge principalmente los importes
pendientes de pago de los gastos por la constitucién del fondo, la comisién de agencia de
calificacién y honorarios de auditores, registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacion-
servicios exteriores”.

El importe de “otros” recoge principalmente importes pendientes con el cedente Trade &
Working Capital, S.A.U.

8. AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

La composicién de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es
la siguiente:

Miles de euros
2021 2020

Comisién de Administracion

Comision Sociedad Gestora

Comision agente financiero/pagos

Comisién Variable

Agencia de calificacion 1
Auditoria y otros

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas -
Otros (ver nota 5) 172 219

Total 202 225

[ -SEVE RN IS - . I 5 )
o= L bJ

Durante el ejercicio 2021 y 2020, el movimiento que se ha producido en el saldo de este
epigrafe, sin considerar el saldo de la cuenta “Otros”, tanto por devengo como por pagos
realizados, ha sido el siguiente:

Miles de enros

Comision Comision
de Comision agente
Administra  Sociedad  financiero/ Comisién  Aunditoriay Agencia de  Repercusién
-cién Gestora PREOS variable otros calificacion  de pérdidas
Saldo inicial 2 3 1 - - - 370
Importes devengados durante el
efercicio 2021 31 79 10 255 27 (265)
Pagos realizados el 31/12/2021 (31) (74} (8) (255) (1) -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 2 8 3 = 4 13 105
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Miles de euros

Comision
Comisién de  Comision agente
Administra-  Sociedad financiero/ Comision  Repercusion
cidn Gestora pagos variable de pérdidas
Saldo inicial
Importes devengados durante el ejercicio 2020 2 84 1
Pagos realizados el 31/12/2020 - (B1)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 2 3 1 - -

Las condiciones especificas en relaciéon con los contratos establecidos por comisiones se
detallan a continuacion:

Comision de la Sociedad Gestora.

La Comisi6én Periédica Anual, pagadera en cada Fecha de Pago, se calculard como la suma
entre:

(i) 2.500 curosy

(i) el méximo entre: (a) 3.330 euros y (b) el resultado de multiplicar 0,0167% por el saldo
vivo de Pagarés Emitidos en la Fecha de Determinacion correspondiente a la Fecha de
Pago en curso.

En la fecha de desembolso se pagé una comision inicial de 74 miles de euros., y 30 miles de
euros por nuevo compartimento

Adicionalmente hay una comisién por nueva emision de pagarés, es un importe fijo de 5.000
euros, pagadera en cada fecha de emisién de pagarés titulizados con cargo al compartimento.
En el supuesto de que en una misma fecha se realicen emisiones simultaneas, el importe a
facturar no superara los 15.000 euros.

Durante el ejercicio 2020, la comisién devengada por este concepto ha ascendido a 84 miles de
euros, que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros Gastos de explotacion - Otros gastos

de gestién corriente - Comision de sociedad gestora™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Comisiéon de Administracion de la Entidad Emisora.
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El importe de la misma asciende a 2.000 € mensuales.

Durante ¢l ejercicio 2020 la comisién devengada por este concepto ha ascendido a 2 miles de
euros, que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros Gastos de explotacion - Otros gastos de
gestion corriente - Comision Administrador” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Comisién Agente Financiero (Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros).

Se fija en un importe de 10 miles de euros anuales, siempre y cuando no se realicen més de 12
pagos anuales por parte del Agente de Pagos, cualquier pago adicional tendria un coste
individual de 800 euros.

Durante el ejercicio 2020 la comisién devengada por este concepto ha ascendido a 1 miles de
euros, que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros Gastos de explotacion - Otros gastos de
gestién corriente - Comision Agente Financiero” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

9. SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

El Fondo tiene sujetos a inspeccién fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion
correspondientes a los cuatro Gltimos ejercicios. En opinién de los Administradores de su
Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a los
ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

10. OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto
medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente.
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Los honorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y 2020
han ascendido a 8 miles de euros y 5 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en el
epigrafe “Otros gastos de explotacién — Servicios exteriores — Otros servicios™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los honorarios percibido por el auditor por otros serv icios han ascendido
a 9 miles de euros en el ejercicio 2021 y 4 miles de euros en el gjercicio 2020.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tenia ningtin importe significativo pendiente
de pago a proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un
aplazamiento superior al plazo legal de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en
el ejercicio 2021 y 2020 a dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales de
aplazamiento.

11. HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales

no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la informacion
contenida en las cuentas anuales.
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1.3. ANEXO
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CLASE 8

Direccién General de Mercados
Edlison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

4 Vel HT Wnrklng Ca;}}EaI, FT
5.05.1
Denominacién Fondo: HT Working Capital, FT
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestara: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados agregados: Sl
Fecha; 31/12/2021
Entldades cedentes de los activos titulizados:
IINFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS J
|cuaoro ¢ |
Principal pandiante
Vida residyial de fos activos thullzadas (miles de eurss) Situacion actiial 31/12/2021 ﬂlmﬁdngwemim Sirjacién inleal 01/12/2020
Inferior a 1 8f0 0600 16508) 1600 7704|2600 177
Entre 1 y 2 8fios 0601 o _16_‘-11 0| 3801
Entre 2y 3 nfios 0602 | 1602 0] 3602
Entre 3y 4afios | 0603 o| 1603 0| 2603
Entra4y 5 afios 0604 of 1604 0| 2604
Entre 3y 10 afine 0605 0 1805 G| 3605
Superiorn 10 ofos 0606 o] 1606 ol 2606
Total 0507 16589 1607 7784|2607 77
Vida residual madia ponderada (afoz) 6608 019 1608 026| 2608 0,35
AntigUadad Situacién actual 31/12/2021 Mﬁﬁ"“"’”‘" Sttuaclda infcla) 01/12/2020
edad media ponderada fafos) 0609 | 014] 1e0a | 2609 |
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafa
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

HT Working Capital, FT

$.05.1

Denominacién Fando: HT Working Capital, FT

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora; HAYA TITULIZACION, 5GFT, SA.

Estados agregados: 51

Fecha: 31/12/2021

Entidades cedentes de los activos titulizados:

IINFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

ICUADHO E

Tipos da interds da loz actives titullzados () Stuackdnactusl | Situacién clerra anusl anterior | Sttuacidn iniial 01/12/2020
NNz20 31/12/2030
Tipo da intarés medio ponderado 0650 5,01 1650 787 2650
Tipo de interéz nominal maximo 0651 o021 1651 707 2651
Tipo de interés nominal minimo 0652 266 1652 0 2652
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A

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espania
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es
HT Warking Capital, FT

5.06

Denominaclén Fondo: HT Working Capital, FT
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestara: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA.
| Estados agregados: S|
Fecha: 31/12/200

[ noras exeuicaTivaS

-

"

| nFormE DE AUDITOR |

| INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGDS |

-67-



CLASE 8"
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Direceibn General de Mereados
Edisan, 4, 28006 Madrid, Espafia
(#34) B15 851 5DI, www.cnmv.es

HT WORKING CAPTTAL 1

501
Danaminatibn Fonds: HT WORKING CAPITAL 1
Denaminacién del eompanimenta: 202000010
Densminacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA
Estadas aind: ND
|Fm 3171272021
BALANCE {milies de eurca) Wmﬂ“ Nmﬁ
ACTIVD
A) ACTTWO KO CORRIENTE QU0 1001
L Aetlvns Anancheens alargo plazo o002 1002
L. Activer tituErados e 1oed
1.8 Pt ignim Sesonies o geOneLaesal 0004 1004
1.2 Tertilacadon do tanwesisaio hipotecara 0u05 1008
3 Palsramios hipole i OO e
1,4 Cdtulin Bxpristibdatint O ey
1.5 Peftatnas b pudmitons Q0O 1008
1.6 Palsramot 3 FYMES Fous 1005
1.7 Paditimmess & danpeii e e
| 8 Pt cn et o 1
1.9 Cdeulid il o0z e
1,10 Boaio dis lesariris o013 103
1,11 Densda subiondinuls 014 1014
1.12 Crldlinea RAPF oIS 1ms
1,13 Py ST domuiting L 10ie
1,14 Prastansos aulomexidn 07 2
1,15 Cotai o deniesbaniaaits findnchrs easing) oHE 1me
1,06 Cusanilins & {osdeady 001 1019
1,17 Duschos de cridity hauros o021 HR0
1.8 Bonod de litulbadisa oo 1021
149 Cdulas Irtesnacinnalions sl 0022 1022
120 Sxiot 0023 122
121 Interpioy § gastos devengados ho vencidos 24 1024
122 Adtivisg duadiness -quingipal 0025 1025
1.23 Adtivirs dudnes nseneies y o 0026 1026
1 34 Coentocanins di vals g dilitions di athvos [ Q02T jlirig
1,25 Ajuities gt Onpirad ioies die calierlisead ooae 1028
2 Darivackah o015 1029
21 Daviadhied de s obwviand 030 1030
22 Durivadiin &b tegiadiagides 0031 1033
3, Ot aCTives s ioeon 0032 1012
31 Vel tigretontativgs S douila 0033 1033
12 atrumeniod &8 palifiied 0034 1034
313 Garantiag linandkiag 0035 1015
340u% 0U36 1038
33 Comeccionsd de valis por ditesion de dotivos () 003 o
Prs itwvininia: cediabns grg & adas on gaantia 0038 1038
L Acthsns por impueio diardo 0039 1038
M.Enras actho o conlentis o0sb 1040
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Direreldn General de Marcadas
Edican, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 5D0, wWw.cAmv.es

HT WGRMING CAPITAL Y

501
|m 322021

M YT i e
B} ACTIVO CORRENTE 0041 34 587 141 2153

. Achms Lavises a1 1442
V. Aai L 081 1eses] b4 rrsd
1. Aczmcrs tindkzedon ohaa T SEF 1l Frad

1.1 Pastaipat s ipologain LG 1045

1.2 Coatifailon de tamionluain bipalicand 0846 1046

1.3 Pudtiamtn hislded e 0047 14T

L4 Cabehid it Beptited etk DO3E TOME:

LE Padstamin & promoton oay 1045

LEPEmo & FYMES ousn o5

17 Prdstamo & sanpredds olst 1051

L& Pabibatid itfairrativie opsd 1842

1.9 Ciabidia sowvitsiikabin o043 1043

1.1 Buroy do s oaha 1054

L1 Doty natsnbnnda Odhs 1088

1,12 CHisTitis ASPR bube 1046

113 PHATAs=n Contunma ous? s

114 Py dutis el nosa 1ese

1,13 Tttt dhe anordaniento fiancivrs [Radnii oise =t

116 Coiaitad & Coibede 000 10eo

117 Bomchion d crodiio hutunrd et 1061

108 Bonps dhe vinuliead e [ 1082

119 Cnbisn It etk s lah oba3 1064
1.2 G s 1even| 1oed 794

124 Witeroies y gastos desengailol nk wnddn ] 1068

122 inyteiesars yerechidint @ stpagados abah 1008

123 Adtivers dudisios -pringsal 06t 1067

124 Activet dudaion e o068 e

125 Conpcesannit i valsd i Sebickiono di S0h | TS 1005

126 ARt pod Sl iadiinet i colvrtira -ouzn 1678
2 Duanivado oart o a7 2
2.1 Dhtividan de Lobiyiuik ara o] o [1]

2.3 Darlvadin dhe rigedbichih 0973 1023

A, Otreg antiven fibedlisin onrd 1024

31 Valinis FEpriieraatived o deudd o0rs s

T2 Witrumiitos o patrinmcs 0070 1076

3.3 Dousloces y otees cusvilit & ol oore 1877

34 Gt ikniiras obrd 1028

33 Dt 00i9 1o7g

385 Comteegiones t vtk o QR0 S actihver () ROl 1080

Pros mttndm i Lo, R 3o £ Quineadig in gieanilld Do 1oEY
VL Asites pal pariodBcationas ooE2 0] 1682 Q

1 Cumskeeit 0081 1083
2.0t noss =} 1084 a
VI, Bective y hetns iculdas scuilvad aus 17098 Jous 363
1 Tedorinid o048 798| 1 a3

. Ot ayios bt sdavalentis opE?r 1047
TOTAL ACTTD -DoKl 14557 1048 B8
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Direczibn General de Mereados
EciEsan, 4, 28006 Madrld, Espafia
(+34] 815 851 500, wWiw.cnmv.es
HT WORKING CAPITAL 1
| 501
[Denaminacién Fando: HT WORKING CAPITAL 1
Denaminacldn del companimento: 202000010
Denaminaclén de s gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA
Estadns agreqaded: ND
[Fecha: 311272021
FASINO L
A) PASINO KO CORRENTE o8y 1089
| Fremilosss a lange filaka ) 1050
1. Piraten guitaetis lsandurat a0t s
2 Prowisitin o mdegen g bneemediaciin Q092 1052
3. T preds s i E] 1083
E. Pashios Tinanchenss 2 lasga plazo 0094 1094
1, Dibvgacianes y oleirk visitiot ometidoy 0095 106s
1.1 Sothis o tubordinada 0096 1056
1.2 Serhis ssbonfinadad oug? 1097
1.2 Caureccivns de valis pot sipirtaiioon de pivdadal | 009l 1058
1.4 Isterased y Gaiton dissingados po voacalos 0099 1089
1.5 Ajuitis pin operaciong &0 ol a1l T
2. Douilas con ettt o crdedito LAl 1m
21 Pistams suleedeaads o102 1102
2.2 Crodiza lnea o ligudis ditcesiita 13- 1102
23 Ouae dinsae con entidadlid de cldita 0184 1104
24 Convicions de vako por ropercaniin do peedidas ) o105 1105
15 btirsset y Gabiot divengadis no venodos noe 1106
2.6 Ajuizes poe cpoeacionid do i ling 2107 1107
3. Durivatat olo8 1108
31 Drivados d cobermua o109 1109
1.2 Durivadin de regoclacion a1 g
3 3 Coireccionad 06 valdd por sepercanidn di pérdakis 1) o 1
4, Olros patieck Bnadan g ari2 112
4| el lnancheras a1l 1114
&1 00 o114 1114
&7 Coneccitmnes do valoe par sepercatiim do pésiale || 0115 1115
Bl Pasivess pos Iy dilfatida oi1ie 116
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Diteceidn General de Mercadas
Edisan, 4, 28006 Madrid, Espifia
(+34] 915 851 500, www.cnmv.es
HT WORKING CAPITAL Y
501
1] gnacidn Fonda: HT WORKING CAPFITAL 1
Denominacidn del companimenta: 202000010
Denaminacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A
Estados agregados: NO
[Fecha: 3111212021
[ EALANCE o8 oo surca] o oo fadsacssdar
B PASIVO CORRENTE o 33387 117y B.138
V. Patlvos vinculad; actives fed o pard la vama o114 N
V. Pealslones a como plazo o1y 11s
1, Pacredastioh g ol N azn 1
2 Poiretiodns pot (mangen e hitiemmdiackin o 1
1 O prosroet 0123 1
VL Palviod finareclests 4 €OMD RAD gl2a 34 3858 113 1532
1. Olbgacions y orod valtius amtidos a1z 3715 1 7195
1.1 Sankin roo s 0124 337l 1128 7560
1.2 Sotiis subordinadin 0126 ol 116
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Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B51 500, wiiw cnimv.es

HT WORKING CAFTTAL Y
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2. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2021 DE HT WORKING CAPITAL,
FONDO DE TITULIZACION
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CLASE 8.

HT WORKING CAPITAL FT, FONDO DE TITULIZACION 2021
Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

HT Working Capital Fondo de Titulizacién (en adelante el Fondo), se constituyé mediante
escritura publica el 23 de noviembre de 2020.

Con fecha 1 de diciembre de 2020 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifict y
registro el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Pagarés.

El Fondo constituye un patrimonio separado y abierto en cuanto a su activo y pasivo. Su
finalidad consiste en la adquisicién de derechos de crédito (en adelante, los “activos
titulizados") y en la emisién de valores emitidos con cargo a su activo (pagarés). En la emision
de dichos pagarés, actiia como Entidad Colocadora Mirabaud Securities Limited, Sucursal en
Espafia

En virtud de escritura complementaria de constitucién de compartimento otorgada en fecha de
23 de noviembre de 2020 (la “Escritura del Compartimento 1) por la Sociedad Gestora y el
Cedente Original (Trade & Working Capital, S.A.U), en unidad de acto con el otorgamiento de
la presente Escritura Marco del Fondo, se constituye el primer compartimento del Fondo con la
denominaciéon “HT WORKING CAPITAL 1” (a los efectos de esta Escritura, el
“Compartimento 1”), se regulan los derechos de crédito que se iran incorporando al
Compartimento 1 y se realiza una primera emision de pagarés para financiar la adquisicion de
los derechos de crédito iniciales, los gastos iniciales del Fondo y del Compartimento 1 y la
adquisicion de derechos de crédito adicionales, y se regulan las emisiones futuras de pagarés
que financiardn las compras de dercchos de crédito del Compartimento 1, todo ello en los
términos establecidos en la referida Escritura del Compartimento 1.

1.  Descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el fondo

De conformidad con el articulo 15.1 de la Ley 5/2015, el Fondo constituye un patrimonio
separado, abierto por el activo (de cardcter renovable y ampliable) y por el pasivo (previéndose
la emision sucesiva de valores y, en su caso, sucesivas disposiciones de una o varias lineas de
liquidez conforme a lo previsto en la Estipulacion 7.12), carente de personalidad juridica. De
conformidad con el articulo 21 de la Ley 5/2015, no se realizara gestion activa del Fondo.

b
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Los riesgos més significativos a los que se enfrenta el fondo son los que seguidamente se
describen.

a)  Sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora

Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en concurso, o le sea revocada su
autorizacion para actuar como sociedad gestora de fondos de titulizacion, debera encontrar una
sociedad gestora que la sustituya, cuyas comisiones no sean superiores a las cobradas
comtinmente por las sociedades gestoras de fondos de titulizacion, y de acuerdo con el resto
de términos y condiciones dispuestas en el apartado anterior. En caso de no designarse una
nueva sociedad gestora en el plazo de cuatro (4) meses, se procederd a la liquidacion anticipada
del Fondo.

b) Riesgo de impago

Cada Cedente respondera frente a la Sociedad Gestora de la existencia de los Derechos de
Crédito cedidos por éste y de su titularidad legal. No obstante, los Cedentes no asumiran
ninguna responsabilidad relacionada con la solvencia de los deudores, ni resultaran afectados
por las pérdidas que el Fondo, los titulares de los Pagarés o cualquier otra parte interviniente
en la operacién soporte como consecuencia del impago de los deudores de cualquiera de los
Derechos de Crédito, salvo que dicha situacion se derive de un comportamiento doloso o
negligente de los Cedentes, incluido, a titulo enunciativo, como resultado de la falta de
aseguramiento de los Derechos de Crédito en los términos que se establece en la presente
Escritura.

¢) Riesgo de amortizacién anticipada de los Pagarés

En caso de ocurrencia de un supuesto de liquidacion de un compartimento correcto conforme
a lo establecido en la Estipulacién 4.1.4 de la presente Escritura, o de un supuesto de
liquidacién del Fondo conforme a lo establecido en la Estipulacion 4.1.1 de la presente
escritura, se procedera a reembolsar anticipadamente y de manera extraordinaria los Pagarés
emitidos por dicho compartimento o por todos los compartimentos (segun sea el caso).

d) Riesgo de liquidacién

El Fondo se liquidara por las causas previstas en el articulo 23 de la Ley 5/2015 y en particular,
de acuerdo con lo previsto en dicho articulo por los siguientes supuestos (“los supuestos de
liquidacion del Fondo™):
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cuando se haya procedido con la liquidacién de todos los compartimentos del
Fondo de conformidad con sus propios supuestos de liquidacion, que incluiran,
en cualquier caso, la completa amortizacion de los Derechos de Crédito cedidos
a cada compartimento sin que se prevean nuevas cesiones, o la completa
amortizacion de los Pagarés emitidos por cuenta de dicho compartimento y, en
su caso, de aquellas lineas de liquidez suscritas por cuenta de dicho
compartimento.

de acuerdo con el articulo 23.2 d) de la Ley 5/2015, obligatoriamente, en ¢l
supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo
transcurrido el plazo de cuatro (4) meses, sin haber sido designada una nueva
sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en la Estipulacién jError! No
se encuentra el origen de la referencia. de esta Escritura;

cuando, por razén de alglin evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no
al desenvolvimiento propio del Fondo, incluidos los supuestos de modificacién
de la normativa fiscal vigente, se produjera una alteracién sustancial o se
desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del Fondo;

Riesco de resolucion anticipada del Fondo

El Compartimento 1 y el Fondo serdn objeto de resolucién anticipada en las siguientes
circunstancias:

)

ii)

2.

en caso de que ocurra, antes de la fecha de Desembolso Inicial, un suceso que no
hubiera podido preverse, o que, previsto, fuera inevitable, y que haga imposible el
cumplimiento de las obligaciones de desembolso de los pagarés iniciales por las
entidades colocadoras.

En el supuesto de que no se produzca el registro de la presente Escritura o la Escritura
del compartimento 1 en la CNMV.

Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio y probabilidad

de ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liquidacién anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales
no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la informacion
contenida en las cuentas anuales.
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3. Instrumentos Financieros: objetivos v mecanismos de cobertura de cada tipo de
riesgo significativo para el que se utilice la cobertura

Lineas de liguidez:

La Sociedad Gestora podra contratar, por cuenta de cada compartimento, y sujeto a la
autorizacién por parte de los Cedentes del compartimento afectado, una o mas lineas de
liquidez (o cualesquiera productos equivalentes, sin perjuicio de su denominacion), que podran
ser destinadas al pago del precio de cesién de los Derechos de Crédito adicionales que se
adquieran por cuenta de dicho compartimento durante su respectivo Periodo de Cesion. En
caso de contratarse, dicha linea de liquidez, sus términos y condiciones deberdn recogerse en
la escritura complementaria de constitucion del compartimento afectado.

Respaldo de los Pagarés:

Los pagarés de una misma Serie, 0 en su caso, de todas aquellas Series que s hayan emitido
con cargo al mismo compartimento, estaran exclusivamente respaldados por la totalidad de
Derechos de Crédito agrupados, en cada momento, en el activo de cada compartimento, asi
como por el resto de activos de dicho compartimento.

Suscripeidn de la Péliza de Seguro:

El Cedente o Cedentes de cada compartimento estaran obligados a suscribir una péliza de
seguro con EULER o con otra aseguradora de la rama de caucion siempre que (a) sea una
entidad de reconocida solvencia, (b) su solvencia sea tal que permita mantener la calificacion
de los Pagarés emitidos por el correspondiente compartimento y (c) haya sido aceptada por
TWC y la Entidad Colaboradora Principal (dicha aseguradora, respecto de cada
compartimento, la “Aseguradora”), que garantice el pago del 100% de los Derechos de Crédito
cedidos al Fondo en los términos previstos en cada péliza (dicha péliza, respecto de cada
compartimento, la “Péliza de Seguro”) y de conformidad con la Ley del Contrato de Seguro,
que permita su cesién al Fondo o a ferceros en general. El Cedente o Cedentes de cada
compartimento suscribirdn las respectivas pélizas de seguro en condicion de tomadores y/o
asegurados, y, posteriormente, cederan la posicion de asegurado y/o beneficiario al Fondo
respecto de los Derechos de Crédito de forma tal que la indemnizacion total debida por la
Aseguradora en caso de impago de los correspondientes derechos de cobro sea recibida por el
Fondo.

s
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4, Evolucion del fondo
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Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al indicarse en miles de
euros, segin requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de CNMV.

a)  Tasas de amortizacion anticipada de los préstamos titulizados

Este apartado no es de aplicacion.

b)  Informacion relevante en relacion con garantias

La tipologia de los derechos de crédito cedidos no lleva asociada garantfa alguna. El propio

fondo cubre el rieseo de impago de la misma a través de un péliza de seguros con EULER.

¢)  Informacién sobre concentracion de riesgos
Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2021 Datos al 31/12/2020
96,53% 98.69%
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Por distribucién geografica

TRES CENTIMOS
DE EURO

003132225

Asimismo, la distribucién geografica segiin la comunidad auténoma donde se ubica el
inmueble objeto de la garantia hipotecaria se presenta en el siguiente cuadro:
Cifras en miles de euraos
Datos al 31/12/2021 Datos al 31/12/2020
Comunidad Principal Principal
Autd Niim. %o pendiente Y Nitm. Ya pendiente Yo
Andalucia 4 351% 100 0.60% - - - -
Aragon 2 1.75% 40 0.24% s 5 = -
Asturias ~ - - - 2 5.00% 486 6.24%
Castilla-Leon 28 24.56% 2.001 12,06% 3 12.50% |.042 13,37%
Castilla La Mancha 7 6,14% 296 1.78% 4 10,00% 78 1.01%
Catalufia 22 19.30% 4.000 24,11% 12 30,00% 2431 31,19%
Murcia 1 0,88% 12 0.07% 1 2,50% 24 0.30%
LaRioja 1 0.88% 9 0,05% - - - -
Comunidad
Valeneiana 17 14,91% 3.186 19.21% 6 15.00% 1.500 19.24%
Pais Vasco 32 28.07% 6.945 41,86% 10 25.00% 2233 28.65%
Total 114 100% 16.589 100% 40 100% 7.794 100%
Por morosidad

La distribucién por la antigiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las
participaciones hipotecarias en situacién de impago, con informacion del principal pendiente
de vencer al 31 de diciembre de 2021 es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Antigiiedad
denda

Nimero
Préstumos

Importe impagado

Principal

Intereses
devengados
en
contabilidad

Intereses
interrumpidos
en contabilidad

Total

Denda
pendiente
veneer

Otros
importes

Deuda
Total

Hasta | mes -
De | a3 meses -
De 3 a 6 meses -
De 6 a9 meses =

De9al2
meses
Masde 12
nieses

Totales =

Por rentabilidad

-79 -



003132226

CLASE 87

El rendimiento de los activos durante el ejercicio 2021 es el siguiente:

indice de referencia 311272021 | 31/12/2020
N” Activos vivos (Uds.) 114 40
Tmporte pendiente (euros) 16.589 7.794
Tipo de interés medio ponderado (%) 5,01% 1.87%
Tipo de interés nominal miximo (%) B.91% 7.87%
Tipo de interés nominal minimo (%) 2,66% 0.00%

d)

Pagarés emitidos: pagos realizados e importes pendientes

Este apartado se muestran los movimientos en los pasivos emitidos durante el ejercicio 2021.

SERIET."5IN NBMIRA AOIGADD FECHADE REEMBOLSO NOMINAUBENBRIENTER 3| FECHABEMENCIMIENTO:
Pagaré 1 |ES0505526006 200,00 10/02/2021
Pagaré 2 | ES0505526014 5.300.000,00 12/12/2022
Pagaré 3 | ES0505526022 2,300.000,00 10/09/2021
Pagaré 4 |ES0505526022 3.000.000,00 10/09/2021
Pagaré 5 | ES0505526055 3.200.000,00 10/10/2021
Pagaré 6 | ES0505526063 3.200.000,00 10/11/2021
Pagaré 7 | ES0505526071 3.200.000,00 10/01/2022
Pagaré 8 | ES0505526048 500.000,00 10/06/2022
Pagaré 9 | ES0505526014 12/12/2022
— o diseooupo . S
e)  Calificacién crediticia de los pagarés emitidos por el fondo
Fecha nltimo Situacitn
cambio de Agencin de Situacién cierre anual Situacién
Denominacion calificacion calificacién actual anterior inicial
Serie serie crediticia erediticia (2) 31/12/2021 31/12/2020 23/11/2020
EB05053526006 Pagare | 23/11/2020 AXESOR A+ At
ES0505526014 Pagare 2 23/11/2020 AXESOR At A+
ES0505526022 Pagare 3 23/11/2020 AXESOR A+
ES0505526022 Pagare 4 2311/2020 AXESOR
ES0505526055 Papare 5 23/11/2020 AXESOR
ES0505526063 Pagare 6 23/11/2020 AXESOR
ESD505526071 Papare 7 23/11/2020 AXESOR At
ES0505526048 Pagare 8 23/11/2020 AXESOR A+
ES0505526014 Pagare 9 23/11/2020 AXESOR At
b Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia

respecto _de los pagarés emitidos por el fondo, respecto del cedente. de los
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administradores. agentes de pagos o contrapartidas de las permutas financieras
existentes o cualquier otra contrapartida de contratos suscritos por la sociedad
gestora en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2021 el fondo no se ha visto afectado por variaciones en las calificaciones
de los pagarés, como se puede observar en el cuadro anterior.

g)Saldos de cartera de activos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Saldo Nominal Titulizado 114
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 16.589
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 16.589
Vida Media Residual (aiios) 0,19

5.  Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados v aplicados en el
ejercicio

Los flujos generados por el fondo son los propios y derivados de la propia dinamica y actividad
del fondo, obtencién de financiacion (emisién de pagarés) asi como adquisiciones de derechos
de crédito a una tasa de descuento.

Estos flujos obtenidos son aplicados en cada Fecha de Pago del Fondo atendiendo a la orden
de prelacién de pagos establecida y dotando en cada Fecha de Pago las correspondientes

reservas de fondos requeridas.

0. Liquidacion anticipada

El fondo se extinguird cuando se amorticen integramente los derechos de crédito, siendo la
fecha de Vencimiento Legal del Fondo el 23 de mayo de 2033.

Suponiendo una evolucién similar a la de este ejercicio, no se produciré en el ejercicio 2022
un suceso de liquidacién anticipada como recoge la Escritura de Constitucion del Fondo.

No obstante, lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos
de liquidacién recogidos en la Escritura de Constitucion durante el proximo ejercicio.

7. Otra informacion de los activos y pasivos
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Tanto las derechos de crédito como los pagarés emitidos se encuentran denominados en euros.
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8. Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

antigiiedad 1gual o
superior a

4. Activos Fallidos por
0fras razones

ILmpaorte impagado acumulndo Ratio
Sitnaciin
Situacién cierre
Situncitn cierre anual Situneién anual Ultima
Meses Dias actual anterior actunl anterior Fecha
Concepto impago impag 31/12/2021 31/12/2020 320zl 3171272020 Pago Ref. Folleto

1. Activos Morosos
por Impagoes con 0 0 . ) ~ _ )
antigtiedad igual o
superior &
2. Actives Morosos < _ - _ _
por oiras Tazones
TOTAL MOROSOS - - - = =
3. Activos Fallidos por
Impagos con 0 0 ) . ~ . )

TOTAL FALLIDOS
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RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL
; N/A
NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A
FECHA DE VENCIMIENTO
DEFINICION DOCUMENTACION
FECHA VENCIMIENTO FINAL 23/05/2031
FECHA VENCIMIENTO LEGAL 23/05/2033

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupon ANUAL
CADA MES
Fechas de pago de cupon (o siguiente Dia Habil) 10
Anterior Fecha de Pago de Cupon 10/12/202]
Anterior Fecha de Determinacion 29/11/2021 7 dias antes de la FP
Proxima Fecha de Pago 10/01/2022
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FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPQ DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

INDICE DE Fecha

EMISIONES DE PAGARES VIVAS | REFERENCIA  desembolso Tmporte Fechavio, 1L gDh INTERES
ES0505526014 Fijo 18/12/2020  5.300.000,00  12/12/2022 2.110%
ES0505526048 Fijo 10/09/2021  500.000,00  10/06/2022 1,620%
ES0505526071 Fijo 10/12/2021  3.200.000,00  10/01/2022 0,500%
ES0505526014 Fijo 16/12/2021  25.400.000,00 12/12/2022 1,960%

INFORMACION ADICIONAL
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos CECABANK CECABANK
Depositarig Cuenta Tesoreria CECABANK CECABANK
ot NO APLICA NO APLICA
NO APLICA NO APLICA

Depositario Garantia Swap

PROGESO Y GESTION SERVICIOS

PROGESO Y GESTION SERVICIOS

Admiristrador FINANCIEROS, S.L. FINANCIEROS, S.L.
Repriitorie biemria NO APLICA NO APLICA
Commingling
Back 1ip Servicer NOQ APLICA NO APLICA
Acreditante Linea Liquidez NO APLICA NOAPLICA
Depas."fm'io_ G(_Jra.'rrr'a Linea NO APLICA NOAPLICA
Liguides i
Avalista NO APLICA NG APLICA
RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION
AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO HABILES /
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTUACIONES NATURALES
MOODY'S Baa3 P-3 60 Naturales
STANDARD & POOR’S BBB- A-3 60 Naturales
FITCH BBB- -3 60 Naturales

-84 -
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CLASE 8 G

RATING CONTRAPARTIDA
RATING MINIMO
EXIGIBLE
ENTIDAD AGENCIA DE Largo Corto TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION plazo plazo ACTIVADO | SUBSANACION
MOODY’S Baal P-2 NO N/P
STANDARD & POORS BBB+ A2 NO N/P
CECABANK SA | FITCH BBB- F3 NO N/P
ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA
N/A N/A N/A

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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TRES CENTIMOS
DE EURO
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la
formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de HT Working Capital, Fondo de
Titulizacion correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2021, proceden
a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo e
informe de gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia
expedida a continuacion por la Secretaria del Consejo, D* M? Rosario Arias Allende, segiin ha
sido formulado en el Consejo de Administracion del dia 25 de marzo de 2022.

Madrid, 25 de marzo de 2022

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Borja Déavila Escribano D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento,
comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestion correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2021 se componen de 91 hojas en papel timbrado
referenciados con la numeracion 003132143 al 003132233 ambos inclusive, habiendo
estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de
formulacion de cuentas anuales anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 25 de marzo de 2022

D?® Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de
Administracion
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