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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

Al Consejo de Administracion de Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A. (la “Sociedad Gestora”)

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de HT Suministros, Fondo de Titulizacion (el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de perdidas y ganancias,
el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de
diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en
Espana segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seg(in nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado
sobre esos riesgos.

BDO Auditores 5.L.P,, inscrita en el Regisiro Oficial de Auditores de Cusntasn” § 1.273, &5 una sociedad limitada espancla independisnte, migmbro de 800
International Limited, una compania limitada por garantia del Reing Unido y forma parte de la red internacional 800 de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Barcelona, Tamo 47.820, Folio 131,Seccion 8%, Heja B-563.253, (Inscripcion 124), CIF: B-82387572.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Deterioro de los activos titulizados

El balance del Fondo a 31 de diciembre de
2021 presenta en el epigrafe “Activos
titulizados” del activo corriente, un importe
de 11.292 miles de euros, que suponen un
84% del total activo.

El Fondo instrumenta dichos actives como
colateral de los pagarés emitidos. Su
amortizacion, dada la naturaleza del Fondo,
se establece en funcion de los flujos de caja
de los activos titulizados para lo que es
necesario considerar las posibles
correcciones de valor por deterioro de los
citados activos. Para la estimacion del
posible deterioro de la cartera de activos
titulizados los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo han manejado
determinadas hipotesis, que se describen en
la nota 3.c de la memoria adjunta.

La estimacion del posible deterioro de los
activos titulizados conlleva un componente
de juicio y dificultad técnica para la
determinacion de los parametros a aplicar
en el calculo del deterioro, por lo que es
considerado como uno de los aspectos mas
relevantes de la auditoria.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

]

Entendimiento de los procedimientos y
criterios empleados por la Sociedad
Gestora del Fondo, para la valoracion de
los activos titulizados, y analisis de su
razonabilidad.

Obtencion de confirmacion, por parte de
las entidades cedentes, sobre la existencia
de activos titulizados.

Analisis de la posible existencia de indicios
de deterioro que pudiera afectar a la
valoracion de alguno de los activos
cedidos.

Comprobacion del aseguramiento para una
muestra de activos titulizados.

Evaluacion de la idoneidad y adecuacion de
la informacién incluida por la Direccion de
la Sociedad Gestora en la memoria.

BOG Auditores 5.LP, &5 una socledad limitada espafiola independiente, miembro de BDO lnternational Limitad, unacompania limitada por garantia del Reino
Unidn v forma parte de & red Intzrpacional BDO de empresas independientes asaciadas.

AO0 5 la marea comercial utilizada por toda-la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Respuesta de auditoria

Gestién de tesoreria

De conformidad con la legislacion vigentey ~ Hemos llevado a cabo, entre otros, los

con lo descrito en su escritura de siguientes procedimientos de auditoria:

constitucion, el Fondo estima los flujos de

caja de acuerdo a los cobros de los activos - Entendimiento de los procedimientos

titulizados, asi como también se estiman la empleados por la direccion de la Sociedad

amortizacion y los pagos de acuerdo con la Gestora del Fondo, vinculados a los cobros

orden de prelacion de pagos establecida en y pagos estimados.

la escritura y descrita en la nota 1.c de la

memoria adjunta. - En relacion con el fondo de reserva,
evaluacion del cumplimiento de las

Para cubrir las necesidades transitorias de condiciones establecidas en la escritura de

liquidez, se han constituido un fondo de constitucion.

reserva el cual, en cada fecha de pago debe

mantener un nivel minimo requerido que - Obtencion de la confirmacion del saldo de

depende de multiples factores establecidos tesoreria, que incluye el fondo de reserva,

en la escritura de constitucion. por parte de la entidad bancaria al 31 de
diciembre de 2021 y analisis de la

Debido a la complejidad asociada a las conciliacion realizada por la direccion.

citadas estimaciones de los cobros de los

activos titulizados y, de las estimaciones de - Evaluacion de la idoneidad y adecuacion de

las amortizaciones y pagos de pasivos de la informacién incluida por la direccion de

acuerdo con la orden de prelacion de pagos la Sociedad Gestora en la memoria.

establecida, la gestion de tesoreria se ha
considerado uno de los aspectos mas
relevantes de la auditoria.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la nota 1y 2 d) de las cuentas anuales adjuntas, en las que se
indica que el Fondo se constituyo el 24 de junio de 2020 y que, por consiguiente, las cifras
comparativas incluidas en las presentes cuentas anuales corresponden al ejercicio comprendido
entre la fecha de constitucion y el 31 de diciembre de 2020. Este hecho debe tenerse en
cuenta en la comparabilidad de la informacion. Nuestra opinién no ha sido modificada en
relacion con esta cuestion.

BDD Auditores 5,L.F es una sociedad limitada espanolz independiente, miembro de BDO lntermnait jonal Limlied, una compaitia limitada por garantia del Reino
Unida v forma parte de is red Inteimacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la inarca comerclal utilizada por toda |a red BDO y para tadas sus hirmas miembro.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia de la informacion incluida en el informe de gestion con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento del Fondo obtenido en la realizacion de la auditoria de
las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2021 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Entidad en Espana, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

AL Auditores 5.1.8 os una socledad limitada espafiola Independiente, miembro de BDO lntermational Limited, una compafia limitada por garantia el Reino
Unido v lorma parte de |a fed Intermacional BDO de empresas indeperndientes asaciadas,

BDO es la marcas comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia siempre detecte una
incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores de la Sociedad Gestora.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
Gestora, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

BOO Auditores S.L.P. o5 una sociedad limitada espafiola independiente, mismbio de BDO International Limited, una compania limitada por garantia det Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BOO &2 la marca comercial utilizada por toda |z red BDO y para todas sus firmas miembro,
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» Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
la Sociedad Gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC 51273)

JAUDITORES

IRSTITUTO 0F CEMSURES |HRADDS
nE LUENTAS HE'ESPARA

BDO AUDITORES, 5.L.P

Silvia Dominguez Pinto (ROAC 19.966)
2022 NGm. 01/22/08242

Socia - Auditora de cuentas 96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

21 de abril de 2022 Informe de auditoriz de cuentas sujeto

& {a normativa de auditoria de cuentas
espafiola o intermacional

BOO Auditores 5.L.P es una sociedad limitada espaiols independients, mismbio de BOOD Internatioral Limited, una compania limitada par garantia det Reino
Unido y forna parte de la red Internacional BOO de empresas independientes asociadas.

BOO es |a inarca comercial utilizada por toda La red BDO y para todas sus firmas micmbra.
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CLASE 87

HT Suministros, Fondo de Titulizacion

Cuentas Anuales e Informe de Gestién correspondientes al ejercicio 2021, junto con el
Informe de Auditoria
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CLASE 82
HT SUMINISTROS,
FONDO DE TITULIZACION
Ejercicio 2021
INDICE
CUENTAS ANUALES

1.1. Balances, Cuentas de pérdidas y ganancias, Estados de
ingresos y gastos reconocidos y Estados de flujos de efectivo.

1.2. Memoria

1.3. Anexo

INFORME DE GESTION

FORMULACION
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CLASE 87

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2021 DE HT SUMINISTROS, FONDO
DE TITULIZACION
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TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 8?

1.1. BALANCES, CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS, ESTADOS DE
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Y ESTADOS DE FLUJOS DE
EFECTIVO DEL EJERCICIO 2021
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CLASE 87

HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2021

Miles de curos
ACTIVO Nota 2021 2020

A) ACTIVO NO CORRIENTE = -
1. Activos financieros a largo plazo - .
11. Activos por impueste diferido - -
M. Otros activos no corrientes - =
B) ACTIVO CORRIENTE 13.505 2.720

TV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -

V. Activos financieros a corto plazo 11.292 1.720
Activos titulizados 5 11.292 1.720
Otros activos titulizados 11.289 1.720
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos & impagados - -
Activos dudosos -principal- 3 -

Activos dudosos -intereses- - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - -

VI. Ajustes por periodificaciones - -
VIL Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 2.213 1.000

Tesoreria 2.213 1.000
Otros activos liquidos equivalentes = =

TOTAL ACTIVO 13.505 2.720
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CLASE 82

HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2021

Miles de euros

PASIVO Nota 2021 2020

A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo = -
I1. Pasivos financieros a largo plazo - -
LI1. Pasives por impuesto diferido - -

B) PASIVO CORRIENTE 13.505 2.720

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la - -
V. Provisiones a corto plazo - -
V1. Pasivos financieros a corto plazo 7 13.109 2,504

Obligaciones v otros valores emitidos 13.054 2.493
Series no subordinadas 12,977 2.489
Series subordinadas - -
Intereses v eastos devengados no vencidos 77 4
Deudas con entidades de crédito 46 1
Préstamo subordinado - -
Crédito linea de liguidez dispuesta 45 -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Intereses v gastos devengados no vencidos | 1
Intereses vencidos e impagados = =
Derivados - -
Derivados de cobertura - -
Otros pasivos financieros 9 10
Acreedores v olras cuentas a pagar 9 10
Garantias financieras - -
VII. Ajustes por periodificaciones 9 396 216
Comisiones 361 193
Comision sociedad gestora 2 3
Comision administrador 2 -
Comision agente financiero/pagos Hy 4
Comision variable 352 186
Otras comisiones del cedente - =
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Otros 35 23

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS =
VIIT, Activos financieros disponibles para la venta - -
1X. Coberturas de flujos de efective - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
TOTAL PASIVO 13.505 2.720
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TRES CENTIMOS

CLASE 82 DE EURO

HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION

Cuenta de Pérdidas y Ganancias ejercicio 2021

Miles de euros

Nota 2021 2020
1. Intereses y rendimientos asimilados 5 691 382
Activos titulizados 691 382
Otros activos financieros a .
2. Intereses y cargas asimilados (101) (12)
Obligaciones y otros valores emilidos 7 (84) (5)
Deudas con entidades de crédito s -
Otros pasivos financietos (17) (7)
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo - %
A) MARGEN DE INTERESES 590 370
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacion - -
7. Otros gastos de explotacién 9 (590) (370)
Setrvicios exteriores (28) (39
Servicios de profesionales independientes (5) (29)
Servicios bancarios y similares (9) (1)
Otros servicios (14) [C))]
Tributos (6) 7
Otros gastos de gestion corriente (556) (324)
Comisién sociedad gestora (34) (51)
Comisién administrador (12) (n
Comisién agente financiero/pagos (11) (6)
Comisién variable (499) (257)
Otras comisiones del cedente - (2)
Otros gastos - (7

8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de activos litulizados
9. Dotaciones a provisiones (ncto)
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta
11. Repercusion de pérdidas (ganancias)

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO
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CLASE 87 TRE%EEEIgIos

HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION

Estado de gastos e ingresos reconocidos correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Miles de euros
2021 2020

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracién = E
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién = -
Efecto fiscal = -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias = -
Otras reclasificaciones - -
Importes repereutidos a la cuenta de pasivo en el periodo B _ =

Total ingresos y gastos reconocidos por activoes financieros disponibles para la venta = =

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion & H
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion = -
Efecto fiscal 2 -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias = -
Otras reclasificaciones - -
Importes reperculidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables = =

3, Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Tmporte de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance en el periodo = -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion & -
Efecto fiscal 4 -
Tmportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias * -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo = =

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) = =
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CLASE 8.

HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION

Estado de Flujos de Efectivo ejercicio 2021

Miles de euros

2021 2020
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE (458) (158)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (25) (2)
Intereses cobrados de los activos titulizados - -
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (11) (1)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura ~ =
Pagos por operaciones de derivados de cobertura - 2
Intereses cobrados de otros activos [inancieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (8) (hH
Otros intereses cobrados/pagados (neto) (6) 5
2. Comisianes y gastos por servicios financieros pagados (401) (124)
Comision sociedad gestora (36) (49)
Comisién administrador (8) =
Comisién agente financiero/pagos (10) (3)
Comision variable (333) (71)
Otras comisiones (14) (1)
3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion (32) (32)
Pagos por garantias financieras - -
Cobros por garantias financieras - .
Pagos por operaciones de derivados de negociacion “ =
Cobros por operaciones de derivados de negociacién “ -
Ofros pagos de explotacién (32) (34)
Otros cobros de explotacion - 2
B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION 1671 1.158
4, Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion 12,977 3.681
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros (57.446) (4.704)
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 46.079 2.181
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados 48.568 3.381
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados < 3
Cobros por amortizacién previamente impagada de activos titulizados s -
Cabros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos 2 =
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucién de garantias - -
Pagos por amorlizacidn de obligaciones y otros valores emitidos (2.489) (1.200)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 61 -
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito 4,308 -
Pagos por amortizacién deudas con entidades de crédito (4.247) -
Pagos a Administraciones piiblicas e -
Otros cobros y pagos = -
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 1.213 1.000
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 1.000 -
Efectivo o equivalentes al final del periodo 2,213 1.000



005673220

CLASE 8-

1.2. MEMORIA DEL EJERCICIO 2021 HT SUMINISTROS., FONDO DE
TITULIZACION
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MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2021

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a)  Constitucion y objeto social

HT Suministros Fondo de Titulizacién (en adelante el Fondo), se constituyé mediante
escritura publica el 24 de junio de 2020.

Con fecha 7 de julio de 2020 la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico y registro
el folleto informativo de constitucién del Fondo y de emision de los Pagarés.

El Fondo constituye un patrimonio separado y abierto en cuanto a su activo y pasivo. Su
finalidad consiste en la adquisicién de derechos de crédito (en adelante, los “activos
titulizados") y en la emision de valores emitidos con cargo a su activo (pagares). En la
emision de dichos pagarés, actia como Entidad Colocadora Mirabaud Securities Limited,
Sucursal en Espaiia.

El Fondo estar4 dividido en compartimentos de conformidad con lo establecido en el articulo
15.2 de la Ley 5/2015, con cargo a los cuales se emitirdn pagarés que estardn respaldados por
los derechos de crédito cedidos al Fondo y atribuidos a cada uno de dichos compartimentos.

En virtud de escritura complementaria de constitucién de compartimento otorgada en fecha de
24 de junio de 2020 (la “Escritura del Compartimento 1 (ODF)” o la “Escritura del
Compartimento”) por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y ODF y
las sociedades de su grupo, Energia Libre Comercializadora, S.L.U. y ASAL de Energia, S.L.
(conjuntamente con ODF y cualesquiera otras sociedades de su grupo que adhieran como
cedentes de dicho compartimento, los “Cedentes Originales”) se constituye el primer
compartimento del Fondo con la denominacién “HT SUMINISTROS 1 - ODF
FINANCIACION” o “Compartimento 1 (ODF)” , al que los Cedentes Originales podrén
ceder una serie de derechos de crédito derivados de contratos de suministro de energia, gas o
telecomunicaciones titularidad de dichos Cedentes Originales para que constituyan los activos
iniciales agrupados en dicho Compartimento | (ODF), se regulan los derechos de crédito que
se iran incorporando al Compartimento 1 (ODF).
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Se realiza una primera emision de pagarés para financiar la adquisicion de los derechos de
crédito iniciales, los gastos iniciales del Fondo y del Compartimento 1 (ODF) y la adquisicion
de derechos de crédito adicionales y se regulan las emisiones futuras de pagarés que
financiaran las compras de derechos de crédito del Compartimento 1 (ODF), todo ello en los
términos establecidos en la referida Escritura del Compartimento 1 (ODF).

b) Duracion del Fondo

La actividad del Fondo se inicié el dia 24 de junio de 2020 y finalizara el 24 de junio de 2030,
salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la liquidacién anticipada del mismo.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo, cuando tenga lugar alguna de las
siguientes circunstancias:

(i)  cuando se haya procedido con la liquidacién de todos los compartimentos del Fondo de
conformidad con sus propios supuestos de liquidacion, que incluirdn, en cualquier caso,
la completa amortizacion de los Derechos de Crédito cedidos a cada compartimento sin
que se prevean nuevas cesiones, o la completa amortizacién de los Pagarés emitidos por
cuenta de dicho compartimento y, en su caso, de aquellas lineas de liquidez suscritas por
cuenta de dicho compartimento.

(i) de acuerdo con el articulo 23.2 d) de la Ley 5/2015, obligatoriamente, en el supuesto de
que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo
de cuatro (4) meses, sin haber sido designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacién 9.3 de esta la Escritura de Constitucion.

(iii) cuando, por razén de algiin evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, incluidos los supuestos de modificacion de la
normativa fiscal vigente, se produjera una alteracién sustancial o se desvirtuase de
forma permanente el equilibrio financiero del Fondo;

(iv) en la Fecha de Vencimiento Final inicial o la posteriormente determinada de
conformidad con la Estipulacion 3.1 de la Escritura de Constitucion.
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En relacién al Compartimento ODF, su escritura establece en la estipulacion 9.2, el siguiente
supuesto adicional de liquidacién del Compartimento, sin perjuicio de los Supuestos de
Liquidacién del Fondo y de los supuestos de liquidacién del Compartimento establecidos en
la Escritura Marco:

(i) en el caso de que, durante cuatro (4) semanas consecutivas, medido en el ultimo Dia
Habil de cada semana, la suma del Saldo Nominal Pendiente del Compartimento
(incluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos importes dispuestos, en su caso, bajo
cualesquiera lineas de liquidez), el importe minimo requerido de la Reserva para Gastos
Operativos y de Liquidacion y el importe minimo requerido de la Reserva de Liquidez,
sea superior a la suma del Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito cedidos
al Compartimento y el importe en efectivo depositado en las Cuentas del
Compartimento.

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley
19/1992, y en particular:

(i)  por cualquiera de las causas previstas en las letras a), ¢) y d) del apartado 2 del articulo
23 de la Ley 5/2015;

(i) por haber procedido la Sociedad Gestora a liquidar el Fondo de conformidad con la
Estipulacion 4.1.2; y

(iii) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal
¢)  Orden de prelacion de pagos

La Estipulacion 5.4.1. de la Escritura de Constitucion del Compartimentos establece como
Orden de Prelacion de Pagos ordinaria los siguiente:
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En cada Fecha de Pago, los Recursos Disponibles se aplicaran al cumplimiento de las
obligaciones de pago del Compartimento de acuerdo con el siguiente orden de prelacion de

pagos.

(i) En primer lugar, al pago, o retencién del importe correspondiente, de impuestos,
comisiones, costes, gastos, responsabilidades y cualquier otra cantidad debida a la
Sociedad Gestora por el Compartimento conforme a lo dispuesto en la Estipulacion 9.4
de la Escritura Marco.

(i) En segundo lugar, al pago, o retencién del importe correspondiente, de gastos,
ordinarios o extraordinarios, incluyendo, con cardcter enunciativo, las comisiones (ya
sean de disponibilidad o en otros conceptos) devengadas bajo las Lineas de Liquidez, la
auditorfa del Fondo y al pago de los impuestos que deba satisfacer el Fondo y que
correspondan al Compartimento conforme a lo dispuesto en la Estipulacion 10.2 de la
Escritura Marco (a excepcién de la comisién devengada en favor del Administrador de
los Derechos de Crédito, mientras ODF ostente tal condicién, en cuyo caso dicha
comisién serd pagadera en el sexto lugar del presente Orden de Prelacion de Pagos).

(iii) En tercer lugar, a dotar la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion.

(iv) En cuarto lugar, al pago del Importe de Reembolso, a prorrata, de los Pagarés (de la
misma o distinta Serie) emitidos con cargo al Compartimento (incluyendo, en su caso,
los intereses devengados por los Pagarés Prorrogados conforme a la Estipulacion 7.8.3
de la Escritura Marco) y a la devolucién de los intereses devengados y los importes
dispuestos bajo las Lineas de Liquidez, asi como la retencién de los intereses
devengados por aquellos Pagarés que no vencen en la Fecha de Pago correspondiente.

En caso de que no sea posible el reembolso de los Pagarés de acuerdo al parrafo anterior
y de los importes dispuestos bajo las Lineas de Liquidez, se repartira a prorrata el
importe disponible entre la retencién para el reembolso de los Pagarés (de la misma o
distinta Serie) emitidos con cargo al Compartimento, la devolucion de los importes
dispuestos bajo las Lineas de Liquidez, asi como la retencion de los intereses
devengados por aquellos Pagarés que no vencen en la Fecha de Pago correspondiente.

(v) En quinto lugar, a dotar la Reserva de Intereses y la Reserva de Liquidez, a prorrata,

hasta el Nivel Requerido de la Reserva de Intereses y el Nivel Requerido de la Reserva
de Liquidez.

=10 -
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(vi) En sexto lugar, al pago de la comisién devengada en favor del Administrador de los
Derechos de Crédito mientras esta funcion la siga desempefiando ODF.

(vii) En séptimo lugar, a la distribucion del Margen de Intermediacién Financiera devengada
en favor de los Cedentes del Compartimento.

d) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el régimen general de prelacion de pagos
establecidos en su escritura de constitucion del mismo.

e) Gestion del Fondo
De acuerdo con la Ley 5/2015, la gestion del Fondo estda encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su

objeto social exclusivo.

Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.U es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe las siguientes comisiones:

e  La Comisi6n Inicial (Creacion Compartimento), pagadera en la Fecha de Constitucion
del Fondo, cuyo importe es de 30.000 euros. Adicionalmente por cada compartimento

adicional generd un ingreso de 6.000 euros a favor del Compartimento o del Cedente.

e  La Comisién por Nueva emision de pagarés es un importe fijo de 2.000 euros, pagadera
en cada fecha de emision de pagarés de titulizacion.

e La Comision Periodica Anual pagadera por cada uno de los compartimentos del Fondo
en cada Fecha de Pago y que se compone de:

- 15.000 euros, pagaderos proporcionalmente en funcién del importe de los pagarés
emitidos entre cada uno de los compartimentos del Fondo.

- La suma de 10.000 euros y el resultado de multiplicar 0,015% por el saldo vivo de
pagarés emitidos.

=1l



005673226

CLASE 82 e T

Todo ello multiplicado por el nimero de dias transcurridos entre dos Fechas determinacion y
dividido por el nimero de dias correspondientes al afio en curso.

f)  Normativa legal
El Fondo esta regulado conforme a:

(i)  La escritura de constitucién del Fondo.

(i) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial.

(ili) El Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision y
negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

(iv) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, inspeccion
y sancion.

(v) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica de
los fondos de titulizacion. Esta Circular, que se public6 en el B.O.E. de 30 de abril de
2016 y entré en vigor el dia siguiente a su publicacién, derogé a la Circular 2/2009, de
25 marzo, de la CNMV que regulaba los mismos aspectos.

(vi) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

g) Régimen de tributacion

De acuerdo con lo establecido en el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades; el articulo 20. Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del
Impuesto sobre el Valor Afiadido, modificada por la Ley 28/2014, de 27 de noviembre; el
articulo 61.k del Real Decreto 634/2015 de 10 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
del Tmpuesto sobre Sociedades, las caracteristicas propias del régimen fiscal vigente del
Fondo son las siguientes:

.
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La constitucién del Fondo estd exenta del concepto “operaciones societarias” del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.
Asimismo, la incorporacién y liquidacion del Fondo no estd sujeta a Actos Juridicos
Documentados.

La emision, suscripcién, amortizacion y reembolso de Pagarés , dependiendo de si el
inversor es un empresario a efectos de IVA o no, estard no sujeta o exenta, segun el
caso, del Impuesto sobre ¢l Valor Afiadido (articulo 20.Uno.18° de la Ley del IVA) y
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(articulo 45-1.B 20.4 del Real Decreto Legislativo 1/1993. por el que se aprueba el
Texto Refundido del Tmpuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados).

El Fondo estd sujeto al Impuesto sobre Sociedades, determinando su base imponible
conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, y
siendo de aplicacién el tipo general vigente del veinticinco por ciento (25%).

La norma 13% de la Circular 2/2016 de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
determina los criterios con los que los fondos de titulizacién deberan efectuar las
correspondientes correcciones valorativas por deterioro de valor de los activos
financieros.

El articulo 13.1 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades sefiala al efecto que,
reglamentariamente, se establecerdn las normas relativas a las circunstancias
determinantes de la deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor
de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los fondos
de titulizacion.

A estos efectos, el Capitulo TIT del Titulo T del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades establece las circunstancias determinantes relativas a la deducibilidad de
los créditos de entidades financieras, que resultaran igualmente de aplicacion a los
fondos de titulizacién a que se refiere la Ley 5/2015, en relacion con la deducibilidad
de las correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda
valorados por su coste amortizado.

- 13-
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Ahora bien, tras la modificacién introducida por el Real Decreto 683/2017, de 30 de
junio, en el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, en concreto en su articulo 9, se
afiade la Disposicion transitoria séptima. Dicha Disposicion sefiala que en tanto se
mantenga la redaccioén original de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, estados
financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica de los fondos de
titulizacion, en lo referente a las correcciones por deterioro de valor de los instrumentos
de deuda valorados por su coste amortizado de los fondos de titulizacién a que se refiere
el titulo TTT de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial,
la deducibilidad de las dotaciones correspondientes a las mismas se determinara
aplicando los criterios establecidos en el citado articulo 9 en su redaccion vigente a 31
de diciembre de 2015.

De acuerdo con lo establecido en el ultimo pérrafo de la letra a) del apartado 6 del
articulo 16 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, la limitacion en la deducibilidad
de los gastos financieros no resultaria de aplicacion al Fondo.

Los servicios de gestion prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estan cxentos del
Impuesto sobre el Valor Afiadido.

[La transmision al Fondo de los Derechos de Crédito es una operacién sujeta pero exenta
de TVA de conformidad con el articulo 20.Uno.18 de la Ley del IVA. La transmision
estard no sujeta a la modalidad de Transmisiones Patrimoniales Onerosas. Igualmente,
estard no sujeta a la modalidad de AJD, documentos mercantiles, en la medida que no se
cumplan los requisitos del articulo 33 y siguientes de Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Los rendimientos los derechos de crédito que constituyan ingreso del Fondo, estaran
exceptuados de la obligacién de retener ni de ingresar a cuenta del Impuesto de
Sociedades.

-14 -
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2. BASES DE PRESENTACION
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forma
parte el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que
del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de forma que
muestran la imagen fiel de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y de
los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el
ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su
Sociedad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacién por la Junta General de
Accionistas de la mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se estima que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin cambios.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado las mismas incluyendo los
valores expresados en miles de euros.

b)  Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales
teniendo en consideracién los principios contables y las normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ninglin principio
contable o criterio de valoracion que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

¢)  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre
Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracién y
estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la

elaboracion de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios
de valoracion se indican en la Nota 3.

- 15-
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En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente,
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos que figuran registrados en ellas.
Bésicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro
que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse Notas 3-c y 4). al valor razonable
de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3-b). A pesar de que estas
estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

d) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos,
cada una de las cifras que se desglosan en las cuentas anuales, ademés de las cifras del
ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en el
apartado 7 de la Norma 28* de la Circular 2/2016, de 20 de abril, por lo que, la informacién
contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2020 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2021.

Téngase en cuenta a efectos de comparacion de la informacion para cualquier interpretacion
o andlisis de las cuentas anuales adjuntas, que las partidas de pérdidas y ganancias de
gjercicio 2020 corresponden al periodo del 24 de junio de 2020 al 31 de diciembre de 2020.

e) Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos
de efectivo y del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para

facilitar su comprensién, si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacion
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

- 16 -
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f) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en
relaciéon con la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se
incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

g) Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestion del Fondo continuard en un futuro
previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el propésito
de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacion total. Asimismo, dada la naturaleza de los activos
y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias significativas cuando se
efectie la liquidacion de los mismos.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS
En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2021, se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con

lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril:

a) Definicion y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su
presentacion y valoracion

i Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

T
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ii.  Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracion, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas
corrientes mantenidas por el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar
su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo de reserva mantenido por el Fondo para
hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del
proceso de titulizacién y se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y
partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de
los derivados designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

B Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos
titulizados y cuentas deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores,
ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos
de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

iii.  Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracién, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y
pagarés emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de sus activos
financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

= Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con
entidades de crédito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de

valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de
los derivados designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.
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- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a
pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos
de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar™.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i.  Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a
cobrar” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
serd el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles
a la operacién. Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior
a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

En esta categoria se incluyen los derechos de erédito que dispone el Fondo en cada momento.
ii.  Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a
pagar”, se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
ser4 el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles
a la operacion. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado,
contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a
su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de
direccién y aseguramiento de la emisién, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si
hubiere, las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los
costes derivados de la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.
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iii.  Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en ¢l valor razonable de los activos y pasivos
financieros se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando
entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se
registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados”™ o “Intereses y cargas
asimiladas™, segin proceda); y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su
importe neto, en el capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se
interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

iv.  Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composiciéon de los activos y pasivos financieros del Fondo, los
vencimientos residuales de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a
tipo fijo, asi como la desviacion porcentual existente con respecto a los tipos de interés
actuales de mercado, y las correcciones valorativas registradas, el valor razonable de los
activos y de los pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2020 no difiere
significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

¢)  Deterioro del valor de los activos financieros

i.  Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en
libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido un evento, o el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto

negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.
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Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por
causa de su deterioro, se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
el que tal deterioro se manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el
valor de los activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
el deterioro deja de existir o se reduce y tendrdn como limite el valor en libros del instrumento
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de
baja del balance, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para
intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos;
sea por prescripcién, condonacion u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en el célculo de las pérdidas
por deterioro de un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos
basados en métodos estadisticos. En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera
que la metodologia mas representativa para la estimaciéon del deterioro de los activos
financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es la basada en
la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigiiedad de la deuda
vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 13* de la Circular 2/2016, de 20
de abril, de la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora sigue el criterio de mantener registrado el saldo de activos fallidos en el
saldo del epigrafe “activos dudosos™ del activo del balance, asi como el deterioro de la
totalidad de los mismos en el saldo del epigrafe “correcciones de valor por deterioro de
activos” del activo del balance, no déndolos de baja del balance.

ii.  Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado
El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con
la diferencia entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de

efectivo futuros previstos, y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a
cabo individualmente para todos los instrumentos de deuda.
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d) Derechos de crédito

Los flujos de efectivo futuros estimados del instrumento de deuda corresponde al cobro del
saldo nominal al vencimiento de los derechos de cobro cedidos. Dicho saldo nominal esta
compuesto por el precio de cesion al fondo y por el descuento aplicado sobre el nominal. En
su estimaci6n se considerard toda la informacién relevante que esté disponible en la fecha de
formulacién de los estados financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro
futuro de los flujos de efectivo contractuales.

Cada uno de los derechos de crédito que se cedan al Fondo estan asegurados bajo una péliza
de seguro con la Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A., de
Seguros y Reaseguros, S.M.E. (CESCE”)

e) Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos al
cierre del ejercicio asociados a las cuentas corrientes del Fondo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de
administracion de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracién
variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el
balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.
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f)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por
aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses
correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento
efectivo del cobro.

ii.  Ingresosy gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios
distintos, seglin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte
de la Entidad Cedente se describen en el apartado g. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la
Sociedad Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales

transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se
reconocen cuando se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.
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¢) Remuneracion variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina
asi; Los Cedentes tendran derecho al “Margen de Intermediacion Financiera” definido como
la diferencia positiva, en cada Fecha de Pago, entre (a) todos los ingresos que puedan
derivarse de los Derechos de Crédito y cualquier otro que pudiera corresponderle al
Compartimento; menos (b) todos los gastos del Compartimento o los gastos del Fondo que
sean asignados al Compartimento, (incluidos los intereses de su financiacién y los necesarios
para su constitucién y su funcionamiento), los importes destinados a la amortizacién de
Pagarés y cualesquiera Lineas de Liquidez contratadas y los importes destinados a la
adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales.

h) Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, sea negativa, se
repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un
ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la
comisién variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el
pasivo mds subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos
establecido contractualmente para cada fecha de pago.

i)  Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general
del Impuesto sobre Sociedades en el 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto

diferido, en su caso.

Dado que en el ejercicio 2021 y 2020 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo,
no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

e, 08
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El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de
las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los
activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a
activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance
de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también
con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracién de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su reversién, segiin la normativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor
patrimonial del Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora
estiman que la liquidacién de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como
pasiva, es remota, con lo que, en funcién de lo previsto en la normativa contable vigente, no
se registran activos ni pasivos diferidos.

j)  Transacciones en moneda extranjera

L.a moneda funcional del Fondo es el euro. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fondo no
tenfa elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

k) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de
dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren
(bien con la intencién de cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).
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) Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto—
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién; teniendo la
intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad
financiera.

m) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a
la fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacién, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera
que deberd desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Dichas
obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacién implicita o ticita, cuyo nacimiento se sitlia en una expectativa vélida
creada por el Fondo frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta publicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales
de dominio publico.

- La evolucién practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra 0 no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las
obligaciones actuales del Fondo cuya cancelacién no sea probable que origine una
disminucién de recursos que incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos
extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.
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Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicién es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las cuentas anuales del Fondo todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que
atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota
la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios
econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable.
Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan
de existir o disminuyen.

n) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversién o de financiacion.

< Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.
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A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con
bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes
de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el
epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” del activo de los
balances.

0) [Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos™ del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracién, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b)  Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segiin lo
dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

¢) Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d)  El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

p) Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o
realizacion se estima que se produzea en el plazo méximo de un afio desde la fecha de cierre
de balance, clasificindose en caso contrario como no cotriente.

4. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.
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El Fondo est4 expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los derechos de crédito
adquiridos se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y liquidacion
diferentes al tipo de interés aplicable a los Pagarés.

) Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago

establecido en el folleto del Fondo.

El Fondo, a fin de gestionar este riesgo, dispone desde la constitucion del mismo, de
mecanismos minimizadores del riesgo como son las Lineas de Liquidez.
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Los importes maximos de las lineas de liquidez que se podran contratar por cuenta del
compartimento, con previo consentimiento de la Entidad Colaboradora Principal y de ODF,
sin necesidad de contar con el consentimiento previo por parte de los tenedores de los
Pagares, y siempre que dichas lineas estén destinadas a la adquisicion de derechos de créditos
adicionales, seran los que no superen de forma agregada:

(a) quince millones de euros (15.000.000 €) o
(b) un 50% del saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos por el Compartimento
(dichas lineas de liquidez o productos equivalentes, conjuntamente, las “Lineas de

Liquidez™).

Adicionalmente, con el fin de mitigar el riesgo de liquidez, la escritura complementaria del
compartimento HT Suministros- ODF establece estas reservas a dotar:

Reserva de Intercses

La Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Compartimento, procedera a dotar, mediante un
asiento contable separado, una reserva indisponible, en la Cuenta de Tesorerfa conforme a lo
establecido a continuacion (la “Reserva de Intereses™):

(i)  En la primera Fecha de Emisién y Desembolso en la que el saldo nominal pendiente de
los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento exceda de trescientos mil euros
(300.000,00 €), la Sociedad Gestora procedera a dotar la Reserva de Intereses, con
cargo a los importes desembolsados por la suscripcién de los Pagarés desembolsados en
tal fecha.

(i) En cada Fecha de Compra y en cada Fecha de Pago (a partir de aquella Fecha de
Emisién y Desembolso en la que el saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos
con cargo al Compartimento exceda por primera vez de trescientos mil euros
(300.000,00 €), la Sociedad Gestora procedera a dotar la Reserva de Intereses hasta el
nivel requerido en cada fecha (el “Nivel Requerido de la Reserva de Intereses™)
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El Nivel Requerido de la Reserva de Intereses serd igual al maximo entre (i) el setenta y
cinco (75%) de la diferencia entre (a) el saldo nominal pendiente de los Pagarées
emitidos y (b) la suma de los Precios de Emisién de dichos pagarés (deduciendo ademas
los gastos y, en su caso, comisiones de emisién) y (ii) Iv de conformidad con la
Estipulacién 3.4.2.(i) multiplicado por el Saldo Nominal Pendiente y dividido entre dos.

(iii) La Reserva de Intereses formard parte de los Recursos Disponibles

Reserva de Gastos Operativos v de Liquidacion.

La Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Compartimento, procedera a dotar, mediante un
asiento contable separado, una reserva indisponible, en la Cuenta de Tesorerfa conforme a lo
establecido a continuacion (la “Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion™):

(i)  En la primera Fecha de Emisi6n y Desembolso en la que el saldo nominal pendiente de
los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento exceda de trescientos mil euros
(300.000,00 €), la Sociedad Gestora procederé a dotar la Reserva de Gastos Operativos
y de Liquidacién, con cargo a los importes desembolsados por la suscripeion de los
Pagarés desembolsados en tal fecha.

(ii)) En cada Fecha de Compra y en cada Fecha de Pago (a partir de aquella Fecha de
Emisién y Desembolso en la que el saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos
con cargo al Compartimento exceda por primera vez de trescientos mil euros
(300.000,00 €), la Sociedad Gestora procederd a dotar la Reserva de Gastos Operativos
y de Liquidacion hasta el nivel requerido en cada fecha (el “Nivel Requerido de la
Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion™)

El Nivel Requerido de la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion serd igual a la
suma de (i) la estimacién realizada por la Sociedad Gestora de aquellos gastos
corrientes (ya sean gastos ordinarios o gastos extraordinarios) en los que incurrird el
Compartimento, de conformidad con la Estipulacién 10.2 de la Escritura Marco, durante
el afio siguiente y (ii) la estimacion de los gastos de liquidacion.

(iii) La Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion formara parte de los Recursos
Disponibles.
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Reserva de Liquidez.

La Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Compartimento, procederd a dotar, mediante un
asiento contable separado, una reserva indisponible en la Cuenta de Tesoreria conforme a lo
establecido a continuacion (la “Reserva de Liquidez”)

a.  En cada Fecha de Compra (a partir de aquella Fecha de Emisién y Desembolso en la
que el saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento
exceda por primera vez de trescientos mil euros (300.000,00 €), la Sociedad Gestora
proceder4 a dotar la Reserva de Liquidez hasta el nivel requerido en cada fecha (el
“Nivel Requerido de la Reserva de Liquidez” o “NRL”)

b.  La Reserva de Liquidez formara parte de los Recursos Disponibles.

En la Nota 5 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de los activos
financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como por el impago del conjunto
de derechos de crédito de la cartera titulizada del Fondo. La politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia. En relacion con el posible riesgo de
crédito de la cartera titulizada, el Fondo dispone como mecanismo de la cobertura de una
Poliza de Segursos otorgada por la Compafifa Espafiola de Seguros de Crédito a la
Exportacion, S.A. Cia de Seguros y Reaseguros (“CESCE”).

En la medida en la que los derechos de cobro estén parcialmente asegurados (es decir, en la
medida en la que el porcentaje indemnizable del derecho de cobro no alcance el 100% del
derecho de cobro), (inicamente serd objeto de cesion al Fondo aquella parte de los derechos de
cobro que se corresponda con el porcentaje de indemnizacién establecido en la
correspondiente Péliza de Seguro.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.
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El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los

ejercicios 2021 y 2020:

Total Riesgo

Derechos de crédito
Tesoreria

Total riesgo

Miles de euros

31/12/2021 31/12/2020
11.292 1.720
2213 1.000
13.505 2.720

La distribucién de los Derechos de Crédito (cuentas a cobrar), al 31 de diciembre de 2021 y
2020 por zonas geogréficas (donde radica el emisor) presenta el siguiente detalle:

Andalucia

Aragon

Asturias

Baleares

Canarias

Cantabria

Castilla y Ledn
Castilla T.a Mancha
Catalufia

Ceuta

Extremadura
Galicia

Madrid

Melilla

Murcia

Navarra

La Rioja
Comunidad Valenciana
Pais Vasco

Total Espaia
Otros paises Union Europea
Total General

Miles de euros

31/12/2021 31/12/2020
1.161 166
201 79
139 31
2.129 131
268 34
81 28
957 184
862 262
427 47
889 92
420 49
1.709 269
128 10
67 35
16 15
1.082 147
459 141
10.995 1.720
297 -
11.292 1.720
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En relacion con la situacién derivada de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19, desde
el inicio de la pandemia se han producido impactos significativos en la economia espafiola y
mundial, que han Ilevado a un entorno econémico incierto. A pesar de estos factores, debido a
la estructura financiera del Fondo y a su actividad, los Estados Financieros del Fondo al 31 de
diciembre de 2021 no han sufrido, a fecha de formulacién, un impacto significativo derivado
de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19. Sin embargo, no se puede prever si esta
crisis tendr4 algiin efecto en la evolucion futura del Fondo.

5. ACTIVOS TITULIZADOS

A 31 de diciembre de 2021 este capitulo estd constituido tinicamente por Derechos de Crédito
(Cuentas a cobrar) a corto plazo.

El movimiento en este epigrafe durante el ejercicio 2021 y 2020, es el siguiente:

Derechos de Crédito Miles de euros
31/12/2021 31/12/2020
Derechos de crédito iniciales - 96
Saldo inicio del ejercicio 1.720 -
Adiciones 58.140 5.005
Amortizacién ordinaria (47.705) (3.381)
Amortizacion anticipada - -
Amortizaciones previamente impagadas (863) =
Saldo final cierre del ejercicio 11.292 1.720

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian Derechos de Crédito clasificados como
“Activos dudosos”.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 todos los Derechos de Crédito tienen un plazo de
vencimiento contractual inferior a un afio.

Los activos titulizados, que se adquieren por el Fondo a la Entidad Cedente con un porcentaje

de descuento por anticipo de fondos, se registran por el valor efectivo de las cuentas
comerciales a cobrar adquiridas a la Entidad Cedente.
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Los ingresos para el Fondo por los derechos de crédito serd el precio de cesion de cada
Derecho de Crédito que seré igual al Valor Nominal Inicial reducido por el importe resultante
de aplicar sobre dicho Valor Nominal Inicial, la Tasa de Descuento Total. De esta forma, el
importe devengado en el ejercicio 2021 en concepto de ingresos por descuento en las
sucesivas compras de activos titulizados realizadas en el ejercicio 2021 ha ascendido a 691
miles de euros (382 miles de euros en el gjercicio anterior), que se encuentran registrados en
el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de crédito” de la cuenta de
pérdidas y ganancia.

En el cjercicio 2021, el tipo de descuento medio de la cartera ha sido de 0,42% (2,98%
ejercicio anterior), el tipo de descuento méximo de la cartera ha sido de 0,61% (7,24%
ejercicio anterior) y el tipo de descuento minimo de la cartera ha sido de 0% (0% ejercicio
anterior)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no se han contabilizado correccion de valor alguna por
deterioro de la cartera.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fondo no tiene fallidos.

6. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
es el siguiente:

Miles de euros

31/12/2021 31/12/2020
Tesoreria 2213 1.000
Otros activos liquidos equivalentes ] =
Saldo final cierre del ejercicio 2.213 1.000

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-Tesoreria” que figura en
balance, al 31 de diciembre de 2021, corresponde al saldo de dos cuentas corrientes, abiertas a
nombre del Fondo en CECABANK S.A  Las cuentas corrientes devengan intereses
diariamente a un tipo de interés igual al tipo de la Facilidad del Depdsito del Banco Central
Europeo. Los intereses devengados se liquidaran mensualmente.
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Los saldos mantenidos en el ejercicio 2021 y 2020 para las reservas exigidas (incluyendo la
reseRva de intereses, reserva de gastos y reserva de liquidez) al compartimento ODF (Ver
Nota 4) son los siguientes:

Miles de euros

Fecha de pago Reservas Requeridas Reservas Dotadas Déficit Reservas Fondo
04-01.2021 167 167 =
02-02-2021 167 167 =
02-03-2021 167 167 -
06-04-2021 167 167 -
04-05-2021 139 139 -
02-06-2021 210 210 =
02-07-2021 210 210 -
02-08-2021 210 210 -
02-09-2021 223 223 =
04-10-2021 223 223 =
02-11-2021 253 253
02-12-2021 257 254 3

Miles de euros

Fecha de pago Reservas Requeridas Reservas Dotadas Déficit Reservas Fondo
02-09-2020 198 198 =
02-10-2020 180 180 =
02-11-2020 170 170 -
02-12 2020 167 167 -
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El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos del periodo y acumulados hasta la fecha,
tanto reales como contractuales, entendiendo éstos ultimos como los cobros y pagos que
estaban previstos para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de
constitucion, se presenta a continuacion:

Miles de euros
Periodo 2021 Acumulado
Real Contractual Real Contractual
Derechos de crédito clasificados en el
Activo
Pagos por adquisicion de Activos
Titalizados (37.447) (57.447) (62.151) (62.151)

Cobros por amortizaciones ordinarias 48.567 48.567 51.948 51.948

Series emitidas clasificadas en el Pasivo
(informacién serie a serie)

Cobros por emisién de pagarés 12,977 12,977 16.658 16.658
Pagos por amortizacion pagaré ES ; 5
505500027 vto 04/05/2021 (24%9) (2.489) (2:439) (2.489)

Pagos por intereses (11) (11) (11) (11)
Otros pagos del periodo
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Miles de curos

Periodo 2020 Acumulado
Liquidacion de cobros y pagos del periodo Real Contractual Real Contractual
Derechos de crédito clasificados en el
Activo
Pagos por adquisicion de Activos
Titalizados (4.704) (4.704) (4.704) (4.704)
Cobros por amortizaciones ordinarias 3.381 3.381 3.381 3.381
Cobros por amortizaciones anticipadas - - - -
Cobros por intereses ordinarios - - - -
Cobros por intereses previamente
impagados
Cobros por amortizaciones previamente
impagadas
Otros cobros en efectivo - - - -
Series emitidas clasificadas en el Pasivo
(informacion serie a serie)
Cobros por emision de pagarés 3.681 3.681 3.681 3.681
Pagos por amortizacidén pagare
ES0505500001 vio 02.10.2020 (100) {100) (100) (100)
Pagos por amortizacion
pagaréES050550000 1vto 02.10.2020
Pagos por amortizacion pagaré :
ES066066000019 vto 02.11.2020 (690) (600) (600) (600)
Pagos por intereses (5) (5) (5) (5)
Otros pagos del periodo - - - -

(500) (500) (500) (500)

Durante el ejercicio 2021 y 2020 se ha pagado a fecha de vencimiento de cada pagaré sin
haberse impagado cantidad alguna, ni han sido utilizados los fondos de reserva para hacer
frente a los pagos de las series.
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7. FINANCIEROS
Obligaciones y Otros valores negociables

El saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020
corresponde a las emisiones de Pagarés realizadas por el Fondo.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, en la
fecha de constitucion del Fondo, acordé realizar sucesivas emisiones de Pagarés al amparo del
Programa de emisién de Pagarés. El programa debera ser renovado anualmente mediante la
presentacion del pertinente folleto de renovacion ante la CNMV vy la duracion del programa
no excedera de la fecha de vencimiento final del fondo. El importe maximo a emitir por el
Fondo al amparo del Programa estara limitado por el saldo vivo maximo de Pagarés que, en
cada momento, no podra exceder de 200.000 miles de euros para el programa y de 30.000
miles de euros para el compartimento ODF 1. El importe nominal de cada uno de los Pagarés
es de 100.000 euros.

La emisién de Pagarés y las caracteristicas generales de las emisiones futuras de Pagarés
seran las siguientes:

Euros
Saldo vivo méximo de pagarés 200.000.000
Importe nominal unitario 100.000
Valor efectivo de la emision Al descuento
Valor de reembolso unitario 100.000

Las caracteristicas principales de los Pagarés emitidos en el ejercicio 2021 han sido las
siguientes:

Euros
Fecha de Fecha de Precio de
ISIN Desembolso Vencimiento  Saldo Nominal Emision TIR Descuento
ES0505500035 04/05/2021 02/02/2022 6.300.000,00 98.83% 1,51% 72.827,95
ES0505500035 28/10/2021 02/02/2022 600.000,00 99,75% 0,85% 1.352.28
ES0505500043 28/10/2021 03/05/2022 2.900.000,00 99.69% 0,60% 16.251,60
ES0505500050 28/10/2021 02/11/2022 2.100.000,00 98.99% 1,00% 21.074,13
ES0503500035 02/12/2021 02/02/2022 1.000.000,00 99.87% 0.70% 1.187,60
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Al 31 de diciembre de 2021 el rating crediticio de los pagarés es de A+, segtin Axesor.

Las caracteristicas principales de los Pagarés emitidos en el ejercicio 2020 han sido las
siguientes:

Euros
Fecha de Fecha de Saldeo Precio de
ISIN Desembolso  Vencimiento Nominal Emision TIR Descuento
ES05053500001 24/06/2020 02/10/2020 100.000 99.863 0.500% 137
ES0505500001 17/07/2020 02/10/2020 500.000 499 473 0.501% 527
ES05055500019 02/10/2020 02/11/2020 600.000 599,745 0.502% 255
ES0505500027 20/10/2020 04/05/2021 2.500.000 2.481.528 1.36% 18.472

Al 31 de diciembre de 2020 el rating crediticio de los pagarés era de A, seglin Axesor.

Los Pagarés se encuentran admitidos a cotizacion en el Mercado Alternativo de Renta Fija
(MARF) y estan representados mediante anotaciones en cuenta.

Los Pagarés se emiten al descuento por lo que el precio efectivo de la emision de cada Pagaré
se determinara en el momento de su emision en funcién del tipo de descuento que determine
la Sociedad Gestora para cada una de las emisiones de Pagarés. La suscripcion de los Pagarés
se dirigird exclusivamente a inversores cualificados y clientes profesionales, de acuerdo,
respectivamente, con lo previsto en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005 y en el Anexo
11 de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014,
relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva
2002/92/CE y la Directiva 201 1/61/UE (“MiFID 1I")

A efectos de su emision, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, deberd registrar
anualmente en el MARF, mientras al menos un compartimento del Fondo se encuentre en su
Periodo de Emisién, un Documento Base Informativo del correspondiente Programa de
Pagarés que incluya la informacién requerida por Circular 2/2018 y los procedimientos
aplicables a la incorporacién y exclusion en el MARF previstos en su Reglamento y resto de
regulacion.
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No se llevara a cabo ninguna accio6n en ninguna jurisdiccién a fin de permitir que la oferta de
los Pagarés por cada compartimento constituya una oferta publica a los efectos de la LMV o
una oferta publica sujeta a la obligacién de publicar un folleto a los efectos del Reglamento
(UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017.

El tipo de interés medio devengado por dichos pagarés durante el ejercicio 2021 ha sido del
0.825% anual (0,74% anual en el ejercicio anterior), siendo el tipo méaximo 1,51% (0,85% en
el ejercicio anterior) y el tipo minimo 0,60% (0,50% en el ejercicio anterior). Asi, el interés
devengado en el ejercicio 2021 por este concepto ha ascendido a 84 miles de euros (5 miles de
euros en el ejercicio anterior), que se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y cargas
asimilados — Obligaciones y otros valores negociables™ de la cuenta de pérdidas y ganancias
de dicho ejercicio, de los que 77 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de
diciembre de 2021 (4 miles de euros al 31 de diciembre de 2020), estando registrados en el
epigrafe “Pasivos financieros a corto plazo - Obligaciones y otros valores negociables -
Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.

Los plazos de vencimiento de los Pagarés estain comprendidos entre un mes y seis meses
naturales desde la fecha de su emision.

El vencimiento méaximo de los Pagarés en ninglin caso podra superar la Fecha de Vencimiento
Final del Fondo. Las Fechas de Vencimiento Ordinarias de cada Serie de Pagarés se haran
constar en las correspondientes certificaciones complementarias. A efectos aclaratorios, todas
las Fechas de Vencimiento Ordinarias serdn Fechas de Pago.

Sin perjuicio de lo anterior, los Pagarés podran ser amortizados con posterioridad a su Fecha
de Vencimiento Ordinaria, en la Fecha de Vencimiento Prorrogado de conformidad con lo
establecido en la Estipulacién 7.9.3 y con anterioridad, en los supuestos de amortizacion
anticipada de conformidad con lo previsto en la Estipulacién 7.10 de la Escritura de
Constitucion.

Se contempla en el Programa la posibilidad de amortizacion anticipada de Pagarés, solo en
caso de ocurrencia de un supuesto de liquidacién de un compartimento conforme a lo
establecido en la Estipulacién 7.1. de la Escritura de constitucion o de un supuesto de
liquidacion del Fondo conforme a lo establecido en la Estipulacién 4.1.5 de la Escritura, se
procedera a reembolsar anticipadamente y de manera extraordinaria los Pagarés emitidos por
dicho compartimento
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El movimiento que se ha producido en el saldo
2020 ha sido el siguiente:

Eijercicio 2021

Saldo inicial

Emisiones

Amortizacion
Amortizaciones anticipadas

Saldo final

Ejercicio 2020
Saldo inicial
Emisiones

Amortizacion

Saldo final

005673256

vivo de los pagarés en el gjercicio 2021 y

Miles de euros
Pagarés

2.489
12.977
(2.489)

12.977

Miles de euros
Pagarés

100
3.589
1.200

2.489

8. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

En la fecha de 30 de julio de 2020 el Fondo la Sociedad Gestora celebrd, en representacion y
por cuenta del Fondo un contrato de Linea de Crédito, con la entidad Bankinter S.A para dar
cobertura al compartimento hasta la cantidad limite de 1.500 miles de curos.

La Linea de Liquidez devengara a favor de la Entidad Cedente un interés igual al Euribor Afio
(actualmente 0%) mds un margen de 150 puntos bdsicos sobre las cantidades dispuestas que
hayan sido atendidas por ella al amparo de la misma, asi como una comisién por no
disposicion del 0,20% anual sobre el saldo medio no dispuesto durante el mes natural.

Al 31 de diciembre de 2021 se encontraba dispuesto un importe 45 miles de euros de la Linea
de Crédito contratada con la Entidad Cedente (0,00 euros a 31 de diciembre de 2020).
Asimismo, durante el ejercicio 2021 se ha devengado un gasto por comision de disponibilidad
de la Linea de Liquidez por importe de 9 miles de euros (1 miles de euros en el gjercicio
anterior) que se incluyen en el epigrafe “Otros gastos de explotacién — Servicios exteriores —
Servicios bancarios y similares” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En el ejercicio 2021 y 2020 no se han producido amortizaciones de los préstamos y deudas
con entidades de crédito.

9. AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

La composicién de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es
la siguiente:

Miles de euros

2021 2020

Comision de Administracion 3 -
Comisién Sociedad Gestora 1 3
Comision agente financiero/pagos 5 4
Comision Variable 352 186
Correcciones de valor por repercusion de perdidas - -
Otros 35 23

396 216

Durante el ejercicio 2021 y 2020, el movimiento que se ha producido en el saldo de este
epigrafe, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Comisién
Comision agente
Comisién de Sociedad financiero Comision Repercusion
Administracion Gestora /pagos Variable de pérdidas Otro
Saldos Tnicial - 3 4 186 - 23
[mportes devengados
durante ¢l gjercicio 2021 12 e e e : 28
Ingresos por intereses } _ 16
anticipados ) . )
Pagos realizados ejercicio @) 36) (10) (333) _ (32)
2021
Saldos al 31 de diciembre 4 1 5 159 B 35

de 2021

-43 -



005673258

CLASE 8°
Miles de euros
Comisién
Comision de  Comision agente
Administra-  Sociedad financiero Comisidn  Repercusion
cién Gestora Ipagos Variable  de pérdidas Otro

Saldos Inicial e 4 « - . -
Importes devengados durante el .
gjercicio 2020 k A 6 257 ) A
Ingresos por infereses anticipados - - & - = 13
Pagos realizados ejercicio 2020 (1) (48) (2) (71) - (45)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 - 3 4 186 - 23

Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones se
detallan a continuacion:

- Comision de la Sociedad Gestora.

Se compone de del 15 miles de euros anuales por compartimento (pagaderos
proporcionalmente en funcién de los pagarés emitidos por cada compartimento), més 2 miles
de euros en cada fecha de emisién de pagarés, mas 10 miles de euros y un 0,015% del Saldo
Vivo de los pagarés vigentes a la fecha de determinacion, todo ello prorrateado por los dias
del periodo de determinacién de célculo en cada fecha de pago del fondo.

En el ejercicio 2020, en la fecha de desembolso se pagd una comision inicial de 30 miles de
euros, incluida en los gastos de constitucién.

Durante el ejercicio 2021, la comisién devengada por este concepto ha ascendido a 34 miles
de (51 miles de euros en el ejercicio anterior) que se encuentra registrada en el epigrafe
“Otros Gastos de explotaciéon - Otros gastos de gestion corriente - Comision de sociedad
gestora” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Comisién de Administracion de la Entidad Emisora.

Su caleulo se realiza aplicando el 0,20% anual sobre el saldo vivo de los Activos Titulizados
en la fecha de determinacion anterior a la fecha de pago en curso.
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Durante el ejercicio 2021 y 2020, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 1
miles de euros que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros
gastos de gestion corriente — Comision administrador” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Comisién Agente Financiero (Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros).

Se fija en un importe de 10 miles de euros anuales, siempre y cuando no se realicen mas de 12
pagos anuales parte del Agente de Pagos, cualquier pago adicional tendria un coste individual
de 800 euros.

Durante el ejercicio 2021, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 12 miles
de euros (6 miles de euros en el ejercicio anterior) que se encuentra registrada en el epigrafe
“Otros gastos de explotacion — Otros gastos de gestion cotrriente — Comision del agente
financiero™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion
correspondientes a los cuatro wltimos ejercicios. En opinién de los Administradores de su
Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a los
ejercicios sujetos a inspeccién es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

10. OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente.
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Los honorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales del cjercicio 2021 han
ascendido a 7 miles de euros, (inico servicio prestado por dicho auditor, que se incluyen en el
epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores — Otros servicios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no tenia ningtin importe significativo pendiente de pago
a proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento
superior al plazo legal de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio
2021 a dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

11. HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas

anuales no ha ocurrido ningiin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacion contenida en las cuentas anuales.
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Direcddn Ganeral de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

HT Suministros, FT
5.05.1

Denominacién Fondo: HT Suministros, FT

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGET, SA.
Estados agregados: S|

Fecha: 31/12/2021

Entidades cedentes de los activos titulizados: ENERGIA LIBRE COMERCIALIZADORA, S.LU. | ASAL DE ENERGIA, S.LU. | ONDEMAND FACILITIES,
S.LU.

[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |

[cuaproc =]

Vida residual da |os activos ttullzados (mlles da eurcs) Shuacién actual 31/12/2021 | Sinmcidn clerre anual anteror | Sltuaclén inldal 07/07/2020
I 200
Infarior & 1 afic 0600 11352 1600 1720 2600 g8
Entre 1y 2 sfio: 0601 o] 1601 o] 2601
Entre 2y 3 aftoz 06802 0 1602 0] 2602
Entre 3y 4 afioz 0603 o] 1603 0] 2603
Entre 4 y 5 afos 0604 9 1604 0] 2604
Entre 5y 10 afio:s 0605 Q] 1605 0] 2605
Supeiiors 10 efiez 0606 Q 1606 0 2606 2
Tatal 0807 n2s| 1607 L7230l 3607 9%
Vida residual media ponderada (aflas) 0608 003| 1608 2600 00
Antigliedad Situaciin actuat 31/12/2021 Slll.nl.‘l.'l'l;_‘ll:mlrllulm Sinaclén inlcial 07/07/2020

"""" medie pongarada tshezt o609 ooz|  js00 005 2600 | 0.05
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005673266

Direcdién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, WWW.CnmV.es

HT Suministros, FT

5.05.1

Denominacidn Fondo: HT Suministros, FT

Denominacitn del compartimento:

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A,

Entidades cedentes de los activos titulizados: ENERGIA LIBRE COMERCIALIZADORA, S.L.U. | ASAL DE ENERGIA, 5.L.U. | ONDEMAND FACILITIES,

S.LU

[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

|cuaproE |
Tipos de interds de |os activos Unllzados Shtuacién actual Slnackén clerre anual anterior | Siuncién |ribelal 67/07/2020
3 e A12/2021 3122030 :
Tipe dz intersz madio ponderada 0650 042 1650 250 2650 Q
Tipo de interés naminal fraxiss 0651 0,61 1651 724 2651 2
Tipo de interéz nominal rminima 0652 0 1652 Q 2652 2
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005673280

CLASE 87

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

HT Suministras, FT
5.06

Denominacitn Fondo: HT Suministros, FT

Denominacion del compartimento:
Denominacidn de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A,

Estados ados: SI
Fedw:smga@1

NOTAS EXPLICATIVAS

| INFORME DE AUDITOR \

| INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS ‘
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CLASE 8’ |_Tepeiscs

Direceitn General de Mercados
Edisan, 4, 28005 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, weaw.cnmy.es

OOF FINANCIACKON-HT SUMBNISTROS 1

501
Denominaclan Fanda: OOF FINANCIACKON-HT SUMINISTROS 1
Denominaclin del compartiments: 202000002
Denaminacldn de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFE, SA
Estados agregades: ND
[Fecha: 311202021
ACTIVD
A1 ACTTVO MO CORRIENTE opa1 1001
L Asitvns NnEnclivss 2 Sigo plam Ol 1002
1, At titubzadin QR 1003
1.4 Parmcepaciones begoearial 0004 1604
1.2 Conificadon e tanwsivals Fagaletan 005 1005
1.¥ Pedsitamod hipotidacid (HIOE 1006
1.8 Cinubia Mgt dtiin 0007 1007
1.5 Pristanie & gnamitonid Dpgd oo
1 Pyiitamod 5 PUMES ouug 1009
1.7 Prdstammios & émpinetas oo 1010
18 Frd<Tamos £ rpanitai, LA i
10 et tewalicnlilig a1 o2
1,10 Bani dis leseitia o013 1013
1.1} Dwwschi subisniliesaila ou1d LS
L2 Eedfitis AAPP oo 1015
1.1 3 Fréstams carsuma oore 1ie
114 Prdatanmns matmociin omz 11
1,15 Cusnry o e pptebanrpednto fintarschor (heasng | auiy 101
116 Cominilin 2 codear ouls 101%
117 Ddinchd o <ol fuuridé 02t 1020
118 Busers do Uldiacile iird] 1021
1% Cadulas Haornadionaiaai Lirr] 132
1. J0Casnn obxy 1123
124 Inbaretes ¥ gestos destngadin to wenidin obaa 1024
122 Artivis duddoios -pili gal 0n2s 1025
123 Acthons dufinot -fdiresis y GO0 0128 e
124 Comncainret dir vy i Sotorioed i sltivis | | o2 102r
135 Auritees prot e eviin b0 Cobinuia QU2 TOIE
2. Detividin a3G 1015
2.1 Dorivckin i cobertura ansg 10
2.2 Duttvadat diteoclickin EY] 1051
3. Ohies acths G o 0932 1032
21 Valores seprisenialived & deuils 033 12
3.2 binileuninics O it 0034 1034
33 Ganaritrl ladnicirar aaas 1048
34 i Qs 1046
15 Coinod bt o walio por difériond S dithed () onar Thar
Fyo-me i godafus, gegniernadin O gravadon e gaeanta ause Bl
& Acthns porImputce diuildo 0039 1035
EL Otios el h G040 140
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005673282

CLASE 8.

Diréecidn General de Mereadas
Edisnn, 4, 2E005 Madrld, Espana
(+34) 915 E51 500, www chmv.es

GOF FINANCIACION-HT SUMINISTROS 1

501
clén Fande: OOF FINANCIACION-HT SUMINISTROS 1
Denominacidn del companimento: 202000032
tora: HAYA TITULIZACON, SGFT, S.A.

BALANCE il dé stires] P nenih Hmmm
B} ACTIVO CORRENTE aodl 11509 1041 27m

. Azl i 3 vese ouad 1042
V. Afives Bnascionss & €0 plizo it 1129 143 1720
), Actani Tulcidon onsa 11252 1044 Lo

1.1 Partipacrones hptecasac 085 1045

1.2 Corticadon i Tansssadin it 0036 jode

L3 Privtaimol lgote cas Q047 194F

1.4 Cindulas Mpotocan [T lo48

LS Tt 3 puutndiios otsy 1tz

L& Frlitamin 3 FYES ansn 1080

LF Padatamiat & snmponys [ ) 151

1.8 Pt Sep O g Otk 1052

1.9 Cedulas vissiasialis fE ] 153

110 Bt il Iieeinia o054 1054

1.1} Duaedi tolsuntinaila opss 155

112 Codeliist AAPP [k 156

113 Pribstarined comunifriy 0057 1057

1. 14 Priévlamsn ani iendeitly ousH 1058

1.5 Cunstai i i byt Boniivciaea (leating | L] 1a5%

116 Comntion & codvas bliso 1o6g

1,17 Dvwricta ke iy Buluitini ooal Ty

1.1 Beonairs il tilufiEal il o062 1062

L ¥ Calehulan Brvtasnachoma bl s in3 1l
120 Crren fuit ] 11.289) 1064 1730
L2 bkt spation Chenshiviacdind fust Vit il f o 1065 o

L33 Intoroet vent idint @ snpaiilon 008 1006

123 Actives dudiidd grinczul ey 4 1067

124 Atiens dusboron -intiries ol 1068

135 Connecoranih dhi v grim détirioe i die 20 | | 069 1009

1,25 Apantact 04 ot ationi di calii=tuia Ll 1078
& Dltivados ot -] 1031 g

2.1 Dirivadorde coliniuea onr2 | 1un

2.2 Datlvadon de nnociagiin o071 103

3, Ot activot Fnarsiisot opra T4

1 Vbt g tives o diuda anrs 1025

3.2 pribeumanles de panimomg QU7 1i7a

2.3 Diubilonds i LIRS Codntas 3 Lol o7 1077

4 Gt T i) LS

IS0 oure Ty

36 Tt chlimsry die wabor por dhizeriueg o wdtlod L) o080 1060

Fros e codibes, ponorbos o g en e butis ool 1ogi

VL Al | ohus ioed

. Comiblaialt Qbus 1043

2 Qs oogs fasd
VI ¥ b e ey 2711  1DES 1000
1. Furtdwodei QUHE 2213 10EE 1.000

2 Chuok actlves ipadon egaviientut Qau? Ll
TOTAL ACTIVD opuy 114505  jo0m 27|
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CLASE 87

005673283

Direceide) General de Mercados
Eddisan, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 015 BST1 S0, WWW.CHMV.ES

OOF FINANCIAGION-HT SUMBaSTROS 1

501
Denaminsclén Fanda: OOF FINANCIACKON-HT SUMINISTROS 1
Denaminaclén dal companimento: 202000002
Depaménacién de la gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT, SA
|Estadas agregados: NO
|Fecha: 311272011
EALANCE il ot de aurod] W ﬂ;l;ﬂn-m
FASIVO
A PASSO NO CORRIENTE O0Hs 1085
L Provislanes a lirgo gl st 1ns0
1. Puosititn Gasnlies lnand e oua1 1091
2 Pocvet i oot rrubige g il sfealiacidn (192 1051 2]
3. Ditrat posines ohe3 1083
I Pashvos Nnancienos 2 lasgn plazn [EE) 1084
). D gacidice y Gle valaias sanbdos it 1055
1.1 Sanhics e eabsyeckniaiin, 0496 1056
1.2 S fubgrdfiidad 0097 ey
1.3 Canrocrionss di valie far sl di gisdaiai | | (58 158
14 bsiradin y Garstas divdngandkis e seechilind o099 108
1.5 Ajusier v opiaciongs o Lokl Q100 1162
3 Doy cles oritinfio®es de crdudith a1 1108
1 Prirdied suetedisacds a1 1ig2
22 Crteedieo frtes oo lopudies digwna a1y 1103
23 Otras dinadas con antidadis o exddine 0104 1104
2t Comerrnngs o valee pot riglrCabdn do gdedafon | 104 1108
2.3 bty QUi devangados i snscido 106 1106
26 Ajusis poe D cioned d cobsilog a10y 1107
3. Deaivados o108 1108
31 Dariwadad die colsinting o109 11
32 Dercadon o rajud Lackdn ann 1110
L3 Conerinnt i vale por tispeniaiin di pordakas | | a1t 111
4, Ol pariins Enamdani o112 1112
4.1 Gandotin Tinancuran a113 13
4.1 D o114 1114
2.2 Conmedtipns 0 valoe por repeycaiin de pleditas | o115 115
H, Pagipor pe imp dfaildn 116 1116
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005673284

TRES CENTIMOS

CLASE 8 e R |

Direceidn General de Mescadas
Edisan, 4, 28005 Madrid, Espaia
{+34) 515 BS1 500, ww.cnmy.es

COF FINANCIACION-HT SUMINISTROS 1

501
Denaminacién Fanda: OOF FINANCIACKON-HT SUMINISTROS 1
Denominaclén def compant 20200002
Denaminaclén de bs gestara: HAYA TITULIZACDN, SGFT, S A
Estades ados: ND
|Fﬂ|!li 321
i Sinanm ity
B} PASIVO CORRIENTE an? 13505 117 1720
T, Pl wincud s TV na-canl fparal i 118
V. Pronhiiones a corta plise 1y 111
L. Podniabidin e anbia fmanc i o120 1130
2 Pooritedin e mingety e indie v didaln 2121 1nan
3, CUDE 0wone 022 1132
VL Padlvos inericiasss & coio glaes Q123 1518 1o 23054
b OLbgaionis y otris valons erstidog Q124 11054 1124 2493
1.1 Seilis s dubsorckanieton 0125 pr il 1135 2489
1.2 Berlis aubenbinisdin aie 1138 o
L3 Conpuciine e vabie pur topeteaiin de pledafion || oLz 127
1.8 eaereses v gaison divwenijadis e visaalos aias [Ld 1138 4
1.5 kit vancid s o [ingagadios 0129 1139
148 AfLitis g enpim it i (bt d st 1130
2 Dhetiilas €00 dvibistadiy v cdiditg 13 L 1133 i
21 Peditan suboedinads o132 1142
23 Crida bnes & Tigudes digewia fUEF] 45 1131
23 Qi vl gorny inatidadics 38 GinBI0 o134 1144
2.8 Cind e nds it valoor o s o el | | 0135 1135
25 ettty iitod devengodes i dov 0134/ 1 1136 1
e e G132 1137
B0 Glisiciones & cobwitan a1 1134
136 of i
5 ché Ll TatTE 140 1140
3.) Dvlainchins e megueeiacktn aiat ¥ 1141
13 Cinivad st e waloe o popsrcutie do pisdidal [ 0142 1142
A Ol pariovins frdfe i 0143 8 1143 0
4.1 Acseedonss y Gl ConTai 3 9agar a1s3 2 1144 10
2.2 Gunand il Miadfdaiidh aias 1145
4300 LALT 1146
A8 Coived hiainirs o ealie i soRicutitn e pledidai | ) Qrar rar
VE Aunes por patlodficadionss d1an A5 1148 pil
1. Comicmnt o148 1| has 193
Tl Comenisiing voxioilad g ctin oIS 1 115e 3
e e o ais) z 1158 {2
L3 Conrmnrablies aguarites Thins i Giaodgil o142 3 1153 4
1.4 Carvutide waslalile giss 353 1153 125
1.5 Ofris obmiiintns el codbarilic o154 1154
1.6 Courcciongs v valor pon eepavcedidie e prlrdidai | o155 1158
1.7 Otk St a15s6 0| 1156
2Ot a1s7 13 1157 23
C) AJUSTES PEPERCUTIDGS BN BALANLE DE INGRESDS ¥ GASTOS RECONOCIDGS 0158 158
VIl Atives £ oo e pada b1 wania alte 1159
O Codaimistas da Migjos da alocthn a1s0 1180
[ N ¥ gasnily i3 a1a) 1164
TOTAL PASNO LS 13505 1162 215
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005673285

CLASE 82

Direccidn General de Mercadas
Editan, 4, 28005 Madrid, Espafia
(#34) 515 851 500, www.cnmves

OOF FINANCIACION-HT SUMINISTROS 1

502
Denaminacian Fonde: ODF FINANCIACGION-HT SUMINISTROS 1
Denominaciiin del companimeantac 202000002
Denaminacitn de la gestara: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA
Estados agreqados: NO
Fecha: 31/12/2021
CLENTA DE FERDIDAS Y GANANCIAS (mias da ssos) P comams P cocdama Acumuiad Acusulado
it Aot i annihe
{4, mimeane) - (L e ) 312201 31200
1 y Findl Irmiladh il 133] 1201 5| 2301 6Bt 3001 153
11 ko thubladen 0202 133] 1202 B3| 203 697 M 382
1.2 O ditiviss Snancieens 0201 o] 1203 233 o 3ol
2. y cargas ackilad 0204 39| 1204 7| 2208 11| 304 12
2.1 DR y SOi valors oisdios o208 -17| 1308 -4| 25 | 3308 %
2.2 Dndind <ot dmitafinches Qo Cridites 20 af 1208 0] 206 306
23 Diu fuiskeos lmantetos QI -21 1207 X| -x202 17| 3207 7
3. da cpaladiones de dia fujos do eactive |ile) ang Q] 1208 a] 2208 Az
&) MARGEN D INTERESES (iril] 95| 1HE F&| Ipe L4500 3205 370
4. RnsiMada da op i ) azn o] 12m a| 2210 3216
& | Riguhaded do dirvades de midoiaiain 0211 g 1an RIIE24h) zn
£.2 Otk afusttin g vabaathin uhl a3 YR con cienkitnen PG | 0212 al] 1212 O] @z Erar]
&3 Activon Gnatiesnes daprehled pra L vieta a1y o] 113 af XN EriE]
&4 0lA azts u] s 0| 2xa 214
5. Difwrgreciin, dr carmiia (nifa) 0215 U] 1215 al “Z21s 3215
e a21a ol 1218 ol 2216 o] 3318
7. Otres gainad do e ang as| 12 78] a7 syi| 3 £
7.1 SRt exleion, 218 al 18 al Z28 -24| 3NE -39
7.0 Survdelon de pooiledianals indeperadonti w218 1| 1219 -2{ 2119 -4f 3219 ]
742 Seeviteon banlarz y vimelited 0224 -5 1230 -1 X230 -9 320 1
7.0 3 Pelilicdiad y guipagasds oz o] 2 0] 223t 322
744 Ceeol serviciod 1}57] -3| 3222 4| XEXY 14| 3322 i
LI Trdntin 0223 6l 1223 |z o] 3EN 7
7.3 Ot gastos de giatidn certente 0224 50| 1224 03| 2224 556) 3204 314
230 Conti it inciidand gostons (1} ey 14| 1225 15| X225 34| 3215 31
732 Coamiadin adinenil i riados 0230 -5 1326 O} 226 12) 326 3
731 Conmlaiain aginte fnarsroipagss LiErag HR -4| 37 11] 3237 7
T3 A Coriiadil vieabiv [rei ] 57| 1228 38| 2228 duu| 329 2 =14
715 O Contbiicas del codvnte 0229 o] 1229 z] 2229 o] 3239 2
736 Otk it 0230 al 1230 3| 230 3330 2
EX i acthains nanchersd (i) 0231 aj a3 o] 223 20
B ) Db neti da i stulizadul 0232 a] 1252 2] i5 257 3232
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2. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2021 DE HT SUMINISTROS,
FONDO DE TITULIZACION
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HT SUMINSTROS; FT FONDO TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

r

EL FONDO DE TITULIZACION. ANTECEDENTES

HT Suministros Fondo de Titulizacion (en adelante el Fondo), se constituy6é mediante escritura
publica el 24 de junio de 2020.

Con fecha 7 de julio de 2020 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico y registr6
el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Pagares.

En virtud de escritura complementaria de constitucién de compartimento otorgada en fecha de
24 de junio de 2020 (la “Escritura del Compartimento 1 (ODF)” o la “Escritura del
Compartimento™) por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y ODF y
las sociedades de su grupo, Energfa Libre Comercializadora, S.L..U. y ASAL de Energia, S.L.
(conjuntamente con ODF y cualesquiera otras sociedades de su grupo que adhieran como
cedentes de dicho compartimento, los “Cedentes Originales”) se constituye el primer
compartimento del Fondo con la denominacién “HT SUMINISTROS 1 - ODF
FINANCIACION” o “Compartimento 1 (ODF)”, al que los Cedentes Originales podran ceder
una serie de derechos de crédito derivados de contratos de suministro de energia, gas o
telecomunicaciones titularidad de dichos Cedentes Originales para que constituyan los activos
iniciales agrupados en dicho Compartimento 1 (ODF), se regulan los derechos de crédito que
se iran incorporando al Compartimento 1 (ODF).

1.  Descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el
fondo

De conformidad con el articulo 15.1 de la Ley 5/2015, el Fondo constituye un patrimonio
separado, abierto por el activo (de caricter renovable y ampliable) y por el pasivo
(previéndose la emision sucesiva de valores y, en su caso, sucesivas disposiciones de una o
varias lineas de liquidez conforme a lo previsto en la Estipulacion 7.12), carente de
personalidad juridica. De conformidad con el articulo 21 de la Ley 5/2015, no se realizara
gestion activa del Fondo

Los riesgos més significativos a los que se enfrenta el fondo son los que seguidamente se
describen.
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Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora

Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en concurso, o le sea revocada su
autorizacién para actuar como sociedad gestora de fondos de titulizacion, debera
encontrar una sociedad gestora que la sustituya, cuyas comisiones no sean superiores a
las cobradas comnmente por las sociedades gestoras de fondos de titulizacion, y de
acuerdo con el resto de términos y condiciones dispuestas en el apartado anterior. En
caso de no designarse una nueva sociedad gestora en el plazo de cuatro (4) meses, se
proceder4 a la liquidaci6n anticipada del Fondo conforme a la Estipulacion jError! No
se encuentra el origen de la referencia. de la Escritura.

Riesgo de impago

Cada Cedente respondera frente a la Sociedad Gestora de la existencia de los Derechos
de Crédito cedidos por éste y de su titularidad legal. No obstante, los Cedentes no
asumiran ninguna responsabilidad relacionada con la solvencia de los deudores, ni
resultardn afectados por las pérdidas que el Fondo, los titulares de los Pagarés o
cualquier otra parte interviniente en la operacion soporte como consecuencia del
impago de los deudores de cualquiera de los Derechos de Crédito, salvo que dicha
situacion se derive de un comportamiento doloso o negligente de los Cedentes,
incluido, a titulo enunciativo, como resultado de la falta de aseguramiento de los
Derechos de Crédito en los términos que se establece en la Escritura.

Riesgo de amortizacion anticipada de los Pagarés

En caso de ocurrencia de un supuesto de liquidacién de un compartimento correcto
conforme a lo establecido en la Estipulacion 4.1.4 de la presente Escritura, o de un
supuesto de liquidacién del Fondo conforme a lo establecido en la Estipulacién 4.1.1
de la presente escritura, se procederd a reembolsar anticipadamente y de manera
extraordinaria los Pagarés emitidos por dicho compartimento o por todos los
compartimentos (segun sea el caso).
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Riesgo de liguidacion

El Fondo se liquidara por las causas previstas en el articulo 23 de la Ley 5/2015, y en
particular, de acuerdo con lo previsto en dicho articulo por los siguientes supuestos (los
“Supuestos de Liquidacion del Fondo™):

i)

iii)

iv)

cuando se haya procedido con la liquidacion de todos los compartimentos del
Fondo de conformidad con sus propios supuestos de liquidacién, que incluiran, en
cualquier caso, la completa amortizacion de los Derechos de Crédito cedidos a
cada compartimento sin que se prevean nuevas cesiones, o la completa
amortizacion de los Pagarés emitidos por cuenta de dicho compartimento y, en su
caso, de aquellas lineas de liquidez suscritas por cuenta de dicho compartimento.

de acuerdo con el articulo 23.2 d) de la Ley 5/2015, obligatoriamente, en el
supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo
transcurrido el plazo de cuatro (4) meses, sin haber sido designada una nueva
sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en la Estipulacién jError! No se
encuentra el origen de la referencia. de la Escritura;

cuando, por razén de algiin evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no
al desenvolvimiento propio del Fondo, incluidos los supuestos de modificacion de
la normativa fiscal vigente, se produjera una alteracién sustancial o se desvirtuase
de forma permanente el equilibrio financiero del Fondo;

en la Fecha de Vencimiento Final.

Riesgos de resolucion anticipada del Fondo

El Compartimento 1 (ODF) y el Fondo serdn objeto de resolucion anticipada en las
siguientes circunstancias:

i)

en el supuesto de que, antes de la Fecha de Desembolso Inicial, (tal y como este
término se define en la Escritura del Compartimento 1 (ODF), no se haya firmado
la documentacion relativa a la Pdliza de Seguro del Compartimento 1 (ODF),
incluyendo en su caso, el Suplemento de la Péliza de Seguro.
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ii)  en caso de que ocurra, antes de la fecha de Desembolso Inicial, un suceso que no
hubiera podido preverse, o que, previsto, fuera inevitable, y que haga imposible el
cumplimiento de las obligaciones de desembolso de los pagarés iniciales por
ODF.

iii) En el supuesto de que no se produzca el registro de la presente Escritura o la
Escritura del compartimento 1 (ODF) en la CNMV.

2.  Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio y probabilidad de
ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liquidacién anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacién contenida en las cuentas anuales.

3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de
riesgo significativo para el que se utilice la cobertura

Lineas de liquidez:

La Sociedad Gestora podra contratar, por cuenta cada compartimento, y sujeto a la
autorizacioén por parte de los Cedentes del compartimento afectado, una o més lineas de
liquidez (o cualesquiera productos equivalentes, sin perjuicio de su denominacion), que
podran ser destinadas al pago del precio de la cesion de los Derechos de Crédito adicionales
que se adquieran por cuenta de dicho compartimento durante su respectivo periodo de
Cesion

Respaldo de los Pagarés:

Los pagarés de una misma Serie, o en su caso. de todas aquellas Series que se hayan emitido
con cargo al mismo compartimento, estaran exclusivamente respaldados por la totalidad de
Derechos de Crédito agrupados, en cada momento, en el activo de cada compartimento, asi
como por el resto de activos de dicho compartimento.
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Suscripcion de la Péliza de Seguro:

El Cedente o Cedentes de cada compartimento estaran obligados a suscribir una poliza de
seguro con una aseguradora de la rama de caucion siempre que a) sea una entidad de
reconocida solvencia y B) su solvencia sea tal que permita que los Pagarés emitidos por el
correspondiente compartimento tengan un rating minimo equivalente al “investment grade™.

4.  Evolucion del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al
indicarse en miles de euros, segim requerimiento de la Cireular 2/2016, de 20 de abril de
CNMYV.

a. Tasas de amortizacion anticipada de los préstamos titulizados

Este apartado no es de aplicacion.

b. Informacion relevante en relacion con garantias

La tipologia de los derechos de crédito cedidos no lleva asociada garantia alguna. El propio
fondo cubre el riesgo de impago del mismo a través de una péliza de seguros con CESCE,

Z Informacién sobre concentracion de riesgos

Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2021| Datos al 31/12/2020
9.84% 11.59%

77



005673292

CLASE 82 | Syes |

Por distribucién geografica

Asimismo, la distribucién geografica para los derechos de crédito vivos al cierre de los
ejercicios 2020 y 2021 se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2021 Datos al 31/12/2020
Comunidad Principal Principal
Auténomsa Niam. %o Pendiente Yo Nim. %o Pendiente %

Andalucia 5.796 8.84% 1.161 10,28% 991 10,25% 166 9.65%
Aragbn 856 1,31% 201 1,78% 441 4,56% 79 4,59%
Asturias 956 1.46% 139 1,24% 246 2.54% 31 1,80%
Baleares 19.701 30.04% 2.129 18,85% 1.357 14,03% 131 7,62%
Canarias 1.578 2.41% 268 2.37% 230 2,38% 34 1,98%
Cantabria 585 0,89% 81 0,72% 152 1,57% 28 1,63%
Castilla-Ledn 4.606 7.02% 957 B.48% 1.039 10.74% 184 10,70%
Castilla La

Mancha 5.002 7.63% 862 7.63% 816 8.44% 262 15,23%
Catalufia 3.023 4.61% 427 3.78% 316 3.27% 47 2,73%
Ceuta 2 0.00% 0 0,00% - - - -
Extremadura 6.118 9.33% 889 7.87% 1.138 11.77% 92 5,35%
Galicia 2.825 4.31% 420 3.72% 331 3,42% 48 2.79%
Madrid 6.228 9.50% 1.709 15,14% 967 10,00% 269 15,64%
Murcia 2.123 3.24% 128 1,13% 150 1,55% 10 0,58%
Navarra 382 0,58% 67 0,59% 184 1,90% 34 1,98%
La Rioja 76 0.12% 16 0.14% 49 0,51% 15 0.87%
Comunidad

Valenciana 3.052 4.65% 1.082 9.58% 452 4,67% 147 8.55%
Pais Vasco 1.930 2,94% 439 4.06% 813 8.41% 141 8,20%
Total Espaiia 64.839 98.88% 10.995 97,37% 9.672 100% 1.720 100%
Otros paises UE 734 1,12% 297 2.63% - = - =
Resto - = - = - = - -
Total General 65.573  100,00% 11292 100,00% 9.672 100% 1.720 100%
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La distribucién por la antigiiedad de los activos titulizados vencidos en situacién de impago,
al 31 de diciembre de 2021 es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Importe impagado
Inte- Inte-
Teses reses
deben- | deben-
gados gados Deuda
N° en en pen- Otros
Présta Prin- conta- conta- diente im- Deuda
Antigiiedad deuda mos cipal bilidad | bilidad Total vencer | portes Total
Hasta | mes 228 61 - - 61 - - 61
De 1 a 3 meses 437 96 - - 96 - - 96
De 3 a 6 meses 13 3 - - 3 - E 3
Totales 678 | 160 s : 160 - S 160
Por rentabilidad
El rendimiento de los Derechos de Crédito durante el ejercicio 2021 es el siguiente:
Indice de referencia 31/12/2021 31/12/2020
N° Activos vivos (Uds.) 65.573 9.672
TImporte pendiente (euros) 11.292 1.720
Tipo de interés medio ponderado (%) 0,42% 2.98%
Tipo de interés nominal maximo (%) 0,61% 7,24%
Tipo de interés nominal minimo (%) 0,00% 0,00%
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d. Pagarés emitidos: pavos realizados e importes pendientes

Fecha de Fecha de Saldo Saldo pendiente

ISIN Desembolso Vencimiento Reembolsado deReembolso
ES0505500027 20/10/2020 04/05/2021 2.500.000 -
ES0505500035 04/05/2021 02/02/2022 - 6.500.000
ES0505500035 28/10/2021 02/02/2022 - 600.000
ES0505500035 02/12/2021 02/02/2022 - 1.000.000
ES0505550043 28/10/2021 03/05/2022 - 2.900.000
ES0505500050 28/10/2021 02/11/2022 2.100.000

e Calificacion crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

Al 31 de diciembre de 2021 el rating crediticio de los pagarés es de A, seglin Axesor
ba Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia
respecto de los bonos emitidos por el fondo. respecto del cedente, de los
administradores, agentes de pagos o contrapartidas de las permutas financieras
existentes o cualquier otra contrapartida de contratos suscritos por la sociedad
gestora en nombre del fondo

Ninguna de las contrapartes e intervinientes ha modificado su rating desde la fecha de
constitucion.

g Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacion el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo:

Niumero de Derechos de crédito 65.573
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 11.132
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 11.292
Vida residual (dias) 10.95
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 51.948
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5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados v aplicados en el
ejercicio

Los flujos generados por el fondo son los propios y derivados de la propia dinamica y
actividad del fondo, obtencion de financiacion (emision de pagarés) asi como adquisiciones
de derechos de crédito a una tasa de descuento.

Estos flujos obtenidos son aplicados en cada Fecha de Pago del fondo atendiendo a la orden
de prelacién de pagos establecida y dotando en cada fecha de pago las correspondientes

reservas de fondos requeridas.

6. Liquidacion anticipada

El fondo se extinguird cunado se amorticen integramente los derechos de crédito, siendo la
fecha de Vencimiento Final del Fondo el 24 de junio de 2030.

Suponiendo una evolucién similar a la de estos ejercicios 2020 y 2021, no se producira en el
ejercicio 2022 un suceso de liquidacion anticipada como recoge la Escritura de Constitucion
del Fondo.

No obstante, lo anterior, no existe garantia de que no se¢ pueda producir alguno de los
supuestos de liquidacién recogidos en la Escritura de Constitucion durante el proximo

ejercicio.

T Otra informacion de los activos y pasivos

Tanto los derechos de crédito como los pagarés emitidos se encuentran denominados en
EuTos.
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8. Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Importe impagado
acumulado Ratio
Sitia-
Situacion cién
Sitia- cierre cierre
cion anual Situacion  anual Ultima
Meses Dias actual anterior actual  anterior Fecha Ref.
Concepto impago impago | 31/12721  31/12/20 3171221 31/12/20 Pago Folleto
1. Activos Morosos
por impagos con
mntigiiedad igual o
superior a 3 0 3 - 0 - -
2. Activos Morosos
por olras razones - - = =
TOTAL
MOROSOS 3 - 0 - 3
3. Activos Fallidos
por impagos con
anfigitedad igual o
superior a 0 0 = o = = -
4. Activos Fallidos
por oiras razones E - = - -
TOTAL
FALLIDOS 5 3 = = g
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DEFINICION | LIMITE
DOCUMENTACION ACTUAL
NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A e
FECHA FINALIZACION N/A N/A
FECHA DE VENCIMIENTO
DEFINICION DOCUMENTACION
FECHA VENCIMIENTO FINAL 24/06/2030
FECHA VENCIMIENTO LEGAL 24/06/2030
CARACTERISTICAS DE 1.A EMISION
FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupdn ANUAL
Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Habil) 2 CADA MES
Anterior Fecha de Pago de Cupén 02/12/2021
Anterior Fecha de Determinacion 23/11/2021
Préxima Fecha de Pago 04/01/2022
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FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

TIPO DE
EMISIONES DE Fecha INTERES
PAGARES VIVAS Importe desembolso Fecha vto. APLICABLE
ES0505500035 6.500.000,00 04/05/2021 02/02/2022 1,000%
ES0505500035 600.000,00 28/10/2021 02/02/2022 0,350%
ES0505500043 2.900.000,00 28/10/2021 03/05/2022 0,600%
ES0505500050 2.100.000,00 28/10/2021 02/11/2022 1,000%
ES0505500035 1.000.000,00 02/12/2021 02/02/2022 0,200%
INFORMACION ADICIONAL
CONTRAPARTIDAS
DENOMINACION ACTUAL
CONTRAPARTIDA ENTIDAD ENTIDAD
Agente de Pagos CECABANK CECABANK
Depositario Cuenta Tesoreria CECABANK CECABANK
Contrapartida Swap NO APLICA NO APLICA
Depositario Garantia Swap NO APLICA NOAPLICA
W ) ODF, ENERLI, .
Administrador ASAL ODF, ENERLI, ASAL
Sy Ll NO APLICA NO APLICA
Commingling
Back up Servicer NO APLICA NO APLICA
Acreditante Linea Liquidez BANKINTER BANKINTER
Depos:tarr.c! Ggr‘ant!’a Linea NO APLICA NO APLICA
Liquidez
Avalista NO APLICA NO APLICA
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RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS / DEPOSITARIO CUENTA

CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO
EXIGIBLE
AGENCIA DE Largo Corto PLAZO HABILES /
CALIFICACION plazo plazo | ACTUACIONES | NATURALES
MOODY’S Baa3 P-3 60 Naturales
STANDARD & POOR’S BBB- A-3 60 Naturales
FITCH BBB- F-3 60 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
RATING
MINIMO
ENTIDAD EXIGIBLE
CONTRAPARTID AGENCIA DE Largo Corto | TRIGGER PLAZO
A CALIFICACION plazo plazo | ACTIVADO | SUBSANACION
MOODY’S Baal P2 NO N/P
STANDARD & POORS  |BBB+ A-2 NO N/P
CECABANK SA | FITCH BBB- F3 NO N/P

PROCESOS A EFECTUAR.

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la
formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de HT Suministros, Fondo de
Titulizacion correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2021, proceden
a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo e
informe de gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia
expedida a continuacion por la Secretaria del Consejo, D* M? Rosario Arias Allende, segiin ha
sido formulado en el Consejo de Administracion del dia 25 de marzo de 2022.

Madrid, 25 de marzo de 2022

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Borja Déavila Escribano D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento,
comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestion correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2021 se componen de 91 hojas en papel timbrado
referenciados con la numeracion 005673211 al 005673301 ambos inclusive, habiendo
estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de
formulacion de cuentas anuales anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 25 de marzo de 2022

D?® Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de
Administracion
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