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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Administradores de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. {(en adelante, la Sociedad Gestora):

E)pinién

Hemos auditado las cuentas anuales de FTA2015, Fondo de Titulizacién de Activos (el Fondo),
gestionado por HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. (la Sociedad Gestora), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo,
el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y en particular, con los principios y criterios contables

contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Activos titulizados .

Descripcion

La cartera de activos titulizados representa, al
31 de diciembre de 2021, la practica totalidad
del activo del Fondo a dicha fecha. El Fondo
instrumenta dichos activos como colateral de
los bonos de titulizacion emitidos y dada la
naturaleza y objeto especificos del Fondo, la
amortizaciéon de los bonos se determina en
funcién de los flujos de caja estimados y
realizados segun el calendario y las cuotas de
vencimiento de capital e intereses de los
activos titulizados. En esta estimacion de los
flujos de caja es necesario considerar
cualquier correccidn valorativa por deterioro.
Los criterios de estimacion del deterioro de
los activos, que se describen en la nota 3 de
la memoria adjunta, contemplan, como en
cualquier procedimiento de estimacién, el
uso de determinadas hipdtesis por parte de
los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo. Por todo lo indicado
anteriormente, la estimacion del deterioro de
los activos ha sido considerado el aspecto
mas relevante en nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros; (i) la verificacion de la
existencia e integridad de la cartera de
activos titulizados, mediante la obtencion de
confirmaciones de terceros; (ii) la verificacion
de los porcentajes de estimacion de deterioro
de los activos, de acuerdo con lo establecido
en la normativa vigente; (iii) y finalmente, el
recalculo de las estimaciones realizadas por
parte de los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, asi como la adecuacién de
dichas estimaciones a la normativa vigente
(Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores).

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacion facilitados en las cuentas
anuales en relacién con los activos titulizados
(véanse notas 3 y 4 de la memoria adjunta)
resultan conformes con los requeridos por el
marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion.



La otra informacién comprende, exclusivamente, el informe de gestiéon del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma

parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de
la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar
e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pérrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista

otra alternativa realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcidn mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion, que se
encuentra en las paginas 5 y 6, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente

erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del

Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la Sociedad

Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y basadndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.



e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



CLASE 8°

TRES CENTIMOS
DE EURO

FTA2015, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (NOTAS 1, 2 ¥ 3}
(Miles de Euros)

005325559

E— |
ACTIVO Motal 31/12/2021 | 31/12/2020(*) PASIVO INota 31/12/202%1 | 31/12/2020(") |
ACTIVO NO CORRIENTE 450.457 814.010 | PASIVO NO CORRIENTE 578.661 | 5§60.485

Activos financieros a largo plazo 460.457 814.010 | Provisiones a largo plazo -

Activos tilulizados 4 450.457 814.010 | Pasivos financieros a largo plazo 578.661 5560.485
Participaciones hipatecarias 6.328 55.962 | Obligaciones y otros valores negociables 7 578.549 546.593
Certificados de transmisién hipotecaria 133.004 208.793 |  Series no subordinadas 578.549 546.503
Préstamos hipotecarios - - Series subordinadas 524.725 524.725
Cédulas hipotecarias Correcciones de valor por repercusién de pérdidas {524.725) (524.725)
Préslamos a promatores Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Préstamos a PYMES - Ajustes por operaciones de cobertura - -
Préstamos a empresas Deudas con entidades de crédito 6 2112 3.892
Cédulas territoriales - - Préstamo subordinado - 3.892
Créditos AAPP - - Crédito linea de liquidez 2112 -
Préstamo Consumo - Otras deudas con entidades de crédito -

Préstamo automocién - - Corr de valor por repi ion de p -
Cuotas de Arrendamiento financiero (leasing) - Intereses y gastos devengados ne vencidos -
Cuentas a cobrar - Alustes por operaciones de coberntura -
Bonos de fitulizacitn - - Derivados -
Otros 7655 [ 4.474 | Derivados de cobertura -
Intereses y gastos devengados no vencidos - - Correcci de velor por rep: de p ) -
Activos dudoses -principal- 307.182 448.281 | Otros pasivos financieros -
Activos dudoses -Intereses- - - Garantias financieras -
Cormecciones de valor por detsrioro de actives (3.713) (3.500)| Comecciones de valor por repercusion de pérdidas () -
Ajustes por operaciones de cobertura - - Otros pasivos financieros -

Derivados - - Pasivos por impuesto diferido - -
Derivados de coberiura - -

Otros activos financieros - - PASIVO CORRIENTE 147.801 483.776

Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos
Garantias financieras - - |paralaventa - -
Otros - - Provisiones a corto plazo - -
Activos por impuesto diferido - - Pasivos financieros a corto piazo 147.801 483.776
Otros activos no corrientes - - Obligaciones y otros valores negociables 7 147.616 483.503
Series no subordinadas 80.178 165.497

ACTIVO CORRIENTE | 276.005 220.251 Series subordinadas - .

Activos no corrientes mantenidos para fa venta . - Correcci de valor por rep i6n de pé (1.827.735) (1.422.598)

Activos financieros a corto plazo 251.382 159.251 Intereses y gastos devengados no vencidas 14.914 14.733

Activos titulizados 4 251.184 159.075 Ajustes por operaciones de cobertura - -
Parlicipacionss hipolecarias 18.087 18.558 | Intereses vencidos e impagados 1.680.250 1.725.871
Certificados de transmislon hipotecaria 40.737 18.188 | Deudas con entidades de crédito = -
Préstamas hipotecarios - - Préstamo subordinado -
Céduias hipotecarias - - Crédito linea de liquidez -
Préstamos a promotores - - Otras deudas con entidades de crédito -
Préslamos a PYMES - - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas -
Préstamos a empresas - - Intereses y gaslos devengados no vencidos -
Cédulas territoriales - - Ajustes por operaciones de cobertura - -
Créditos AAPP - - idos ¢ i -
Préstamo Consumo - - Derivados - -
Préstamo automocion - - Derivados de cobertura - -
Cuatas de Arrendamiento financiero (leasing) - - Correcciones de valor par repercusion de pérdidas - -
Cuentas a cobrar - - Otros pasivos financieros 185 273
Bonos de litulizacion - - Acreedores y otras cuentas a pagar 8 185 273
Ctros 1.308 4.446 | Garantias financieras - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 467 1.218 Otros - -
Intereses vencidos e impagadas 48 56 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas -

Activos dudosos -principal- 215.766 139,659 | Ajustes por periodificaciones - -
Activos dudosos -intereses- 4.271 4761 | Comisiones -

Correcciones de valor por deterioro de activos {29.488) (27.811)| Comisién sociedad gestora - .
Ajustes por operaciones de cobertura - - Comisién administrader 1 - -

Derivados | - Comisién agente financiero/pagas - -
Derivados de cobertura - - Comisién variable - -

Otros activos financieros 197 176 | Ofras comisiones del cedents - -
Deudores y otras cuentas a cobrar 197 176 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - -
Garantias financieras - - Otras comisianes . -
Otros - - Otros - -

AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y

Ajustes por periodificaciones 7.612 8.020 |GASTOS RECONOCIDOS - =

Comisiones - - Cobsarturas de flujos de efectivo - E

Otros 7.812 8.020 | Gastos de constitucién en transicién - -

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5 17.011 62.980

Tesoreria 17.011 52.980

Otros activos liquidos equivalentes - -

TOTAL ACTIVO 726.462 1.034.261 TOTAL PASIVO 726.462 1.034.261

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2021.



005325560

CLASE 8.

FTA2015, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021Y 2020 (NOTAS 1,2 Y 3)

(Miles de Euros)

Nota 2021 2020(*)
Intereses y rendimientos asimilados 123.915 104.466
Activos titulizados 4 123.915 104.466
Otros activos financieros - -
Intereses y cargas asimilados (290.233)| (310.805)
Obligaciones y otros valores negociables 7 (290.055)| (310.554)
Deudas con entidades de crédito [ (92) (161)
Otros pasivos financieros 6 (87) (90)
Resultados de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) -
MARGEN DE INTERESES (166.318)| (206.339)
Resultado de operaciones financieras (neto) - 248
Resultados de derivados de negociacion - -
Otros ajustes de valoracon en carteras a VR con cambios PyG - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros 4 - 248
Diferencias de cambio (neto) - -
Otros ingresos de explotaciéon 9 83 -
Otros gastos de explotacién (17.964) (21.076)
Servicios exteriores (7.080) (8.082)
Servicios de profesionales independientes 9 (6.490) (7.556)
Servicios bancarios y similares 9 (590) (526)
Publicidad y propaganda - -
Otros servicios - -
Tributos (3) (3)
Otros gastos de gestion corriente (10.882) (12.991)
Comision sociedad gestora 1 (334) (315)
Comision administrador 1 (10.544) (12.676)
Comision agente financiero/pagos - -
Comisién variable - -
Otras comisiones del cedente - -
Otros gastos 3) -
Deterioro de activos financieros (neto) (20.937) (14.887)
Deterioro neto de activos titulizados 4 (20.937) (14.887)
Deterioro neto de otros activos financieros - -
Dotaciones a provisiones (neto) - -
Gananclas (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) 3-gy7 205.136 242.054
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
Impuesto sobre beneficios 10 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO - -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 11y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2021.



005325561

CLASE 82

FTA2015, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (NOTAS 1,2y 3

(Miles de Euros)

2021 2020(*)
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (334.119) (24.306)
Flujo de caja neto por intereses de ias operaciones (316.712) 1.283
Intereses cobrados de los activos titulizados 18.865 10.477
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (335.485) (9.033)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
Intereses cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (92) (161)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados {11.575) {18.206)
Comisién sociedad gestora (338) (315)
Comisién administrador (10.557) (17.241)
Comisién agente financiero/pagos - -
Comision variable - -
Otras comisiones (679) (650)
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién (5.832) (7.383)

Pagos por garantias financieras - -
Cobros por garantias financieras - -
Pagos por operaciones de derivados de negociacion - -
Cobros por operaciones de derivados de negociacion - -
Otros pagos de explotacién (5.832) (7.383)
Otros cobros de explotacion - -

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION 298.150 62.782
Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacion - -
Flujos de caja por adquisicién de activos financieros - -

Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 300.132 64.491
Cobros por amortizacién ordinaria de activos titulizados 65.533 377.193
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados 285.847 -
Cobros por amortizacién previamente impagada de activos titulizados 4.315

Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados coma fallidos - .
Cobros netos procedentes de activos recibides por ejecucion de garantias - -

Pagos por amoriizacién de obligaciones y otros valores emitidos (55.363) (312.702)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (1.982) {1.709)
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito - -
Pagos por amortizacion de deudas con entidades de crédito (1.779) (1.709)
Pago a Administraciones publicas - -
Otros cobros y pagos (202) -
INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {35.969) 38.476
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 52.980 14.504
Efectivo o equivalentes ai final del ejercicio 17.011 52.980

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 11 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
del ejercicio 2021.



005325562

CLASE 87

FTA2015, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (NOTAS 1,2y 3)

(Miles de Euros)

2021 2020(*)

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias B -
Qtras reclasificaciones . -
importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta - -

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracién - -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones = -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -
Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo - -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - .

(*) Se presenta, linica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 11y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de! estado de ingresos y gastos reconocidos del
ejercicio 2021.
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CLASE 83

FTA2015, Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

Resefia del Fondo

FTA2015, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, “el Fondo”) se constituyd, mediante Escritura Publica de fecha 15
de abril de 2015, con caracter de Fondo privado y abierto, y se rige por la ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la
financiacién empresarial que regula los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion,
v por las reglas contenidas en la ley 19/1992, de 7 de julio. La funcién del Fondo consiste en la adquisicién de derechos de
crédito derivados de préstamos y créditos con garantia real, de contratos de tarjetas de crédito, de contratos de préstamo
personal, de contratos de adecuacidn de cuotas, asi como los saldos pendientes de ejecuciones hipotecarias dudosos y no
dudosos — véase Nota 4 — (en adelante, “los activos titulizados”), y en la emisién de dos series de bonos de titulizacion, por
un importe total de 3.841.700 miles de euros, {véase Nota 7). El desemboiso de los activos titulizados, asi como el de los
bonos de titulizacidn, se produjo el 17 de abril de 2015, fecha en la que comenzaron a devengarse los ingresos y gastos del
Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién,
S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”).

La comision de gestién que se paga a la Sociedad Gestora asciende a 28 miles de euros mensuales. El importe devengado
por este cancepto, durante el ejercicio 2021 ha ascendido a 334 miles de euros (315 miles de euros durante el ejercicio
2020).

La gestion y administracién de los Activas Titulizados corresponde a las sociedades Anticipa Real Estate, S.L.U. (en adelante
“Anticipa”) y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA”), esta Uitima como administrador de los servicios
indelegables y cedente de los Activos Titulizados. Anticipa y BBVA no asumen ninguna responsabilidad por el impago de
dichos préstamos, obteniendo por dicha gestién una contraprestacién anual (pagadera mensualmente en cada fecha de
pago) que ha ascendido a 10.423 y 121 miles de euros respectivamente, durante el ejercicio 2021 (12.555 y 121 miles de
euros durante ejercicio 2020).

Los Activos Titulizados se encuentran depositados en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A, entidad depositaria del Fondo.

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 25%. La normativa fiscal
vigente excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de la obligacion de que les sea practicada alguna retencion legal
sobre los intereses devengados por los Activos Titulizados.
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Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b)

d)

Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado de fiujos de efectivo y la memoria, de la que forman parte los estados financieros puiblicos 5.05.1,
5.05.2, 5.05.3, 5.05.5 v el apartado correspondiente a fas notas explicativas del estado 5.06, adjuntos en el Anexo. Las
cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestoray se
formulan de acuerdo con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el
establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestran
la imagen fie! de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones y de
los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora, se encuentran
pendientes de su aprobacién por la Junta General de Accionistas de la mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se
estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo han formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euras. Como consecuencia
de ello, pueden existir diferencias por el redondeo de saldos, gue en ningun caso son significativas.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién
los principios contables y las normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas.
No existe ningtn principio contable o criterio de valoracién que, siendo obligatorio y teniendo un efecto significativo,
haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracién de las cuentas anuales. Los principales principios
y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 3.

En la elaboracién de las cuentas anuales de! Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de su Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos que figuran
registrados en ellas. Bdsicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacién de posibles pérdidas por deterioro que,
en su caso, puedan tener determinados activos (véanse Notas 3-cy 4) y al valor razonable de determinados instrumentos
financieros (véase Nota 3-b). A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre [a base de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de
acuerdo con la normativa contable en vigor.

Comparacion de la informacion
Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las cifras que

se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio
anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 282 de la Circular 2/2016, de 20 de abril, por lo que, la
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informacion contenida en esta Memoria referida a! ejercicio 2020 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos
con la informacion relativa al ejercicio 2021.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y del estado
de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Correccidn de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningtin error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios en criterios contables significativos respecto a los aplicados en el
ejercicio 2020.

Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con la situacidn financiera y los
resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.

Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestién del Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacién
de los principios y criterios contables no tiene el proposito de determinar el valor del Fondo a efectos de su transmision
global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién total. Asimismo, dada la naturaleza de los activos y
pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias significativas cuando se efecttie la liquidacién de los
mismos.

Hechos posteriores
Con posterioridad al cierre del ejercicio 2021, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se ha producido ningtin

hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en dichas cuentas
anuales.
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Normas de registro v valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2021, se han aplicado los siguientes
principios, politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril:

a) Definicién y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracién
i. Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultaneamente, a un
pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

ii. Clasificacién de activos y pasivos — Corriente/No corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se estima que se
produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificindose en caso contrario como no
corriente.

iii. Clasificacién de los activos financieros
Los activos financieros se desglosan a efectos de su presentacién y valoracién, en los siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas cortientes mantenidas por el Fondo
en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad que incluyen, en su caso, el Fondo de Reserva
mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacién que incluye,
cuando corresponda, las cuotas vencidas y no cobradas y se clasifican a efectos de su valoracién, como “Préstamos
y partidas a cobrar”.

- Otros activos financieros — Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos
titulizados y cuentas deudoras que, por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracidn, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

iv. Clasificacidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desgiosan, a efectos de su presentacion y valoracidn, en los siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos por el Fondo,
con el fin de financiar la adquisicion de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracidn, como “Débitos

y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito, con el fin de
financiar su actividad y se clasifican a efectos de valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Otros pasivos financieros — Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a
pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como
“Débitos y partidas a pagar”.
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b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

<

i. Reconocimiento y valoracidn de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar” se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable”, incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacign.
Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el
epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el
epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo.

Se considerardn, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y aseguramiento de
la emisién, la comisién inicial de la Sociedad Gestora, si las hubiere, fas tasas det Organo Regulador, los costes de registro
de los folletos de emisidn y los costes derivados de la admisién a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

Dada la naturaleza, composicién y registro de los activos y pasivos financieros del Fondo y que, en su caso, los
vencimientos de los activos y pasivos a tipo fijo son residuales y sus desviaciones con los tipos de interés de mercado no
son relevantes y, teniendo en consideracion las correcciones valorativas registradas sobre los activos y pasivos
financieros del Fondo, se estima que su valor razonable al 31 de diciembre de 2021 no difiere significativamente de su
correspondiente valor en libros.

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de
intereses y las que correspondan a’otras causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de
operaciones financieras {neto)” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de devengo de intereses se interrumpe para todos los
instrumentos de deuda calificados individuaimente como deteriorados.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicin

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el efecto
de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto combinado de varios
de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion.
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En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre que éstas
se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren en la informacion facilitada a los titulares de los pasivos
emitidos por el Fondo, se tendrén en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacién menos el importe de los costes
necesarios para su obtencion y posterior venta con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la garantia.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su deterioro, se
efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta, utilizando una
contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en |a cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
el deterioro deja de existir o se reduce y tendran como limite ef valor en libros del instrumento financiero que estaria
reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance, sin perjuicio
de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro mientras no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacién u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo
de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este sentido, la
Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la estimacién del deterioro de los
activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es la basada en la estimacién de
los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigiiedad de la deuda vencida e impagada y con el calendario previsto
en la Norma 132 de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

ji. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado
El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se presentan minorando

los saldos de los activos que corrigen.

£l proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente para
todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a las comisiones pagadas por anticipado en concepto de gestién del
Fondo y de administracién de los activos o de los bonos emitidos que estan pendientes del devengo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestidn del Fondo y de administracion de los activos
titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracién variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas

y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza devengados en el
periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos
y gastos:
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i. Ingresos y gastos por intereses

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y
rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en
funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses
correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro.

iii. Ingresosy gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iv. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segun sea su naturaleza.
Los maés significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora, que se
prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando se realiza
el acto singular que los origina.

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de fa Entidad Cedente se
describen en el apartado f) de esta Nota.

Remuneracioén variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina como la diferencia positiva,
si la hubiese, entre los ingresos y los gastos devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad y que
incluyen, entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado
en el periodo, distinto de esta remuneracién variable.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizard en primer lugar, para
detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubiesen sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras
la detraccidn, contindan existiendo pasivos corregidos por imputacién de pérdidas, no se procederd a registrar
remuneracién variable alguna. En consecuencia, sélo se praducira el devengo y registro de la remuneraci6n variable
cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Repercusién de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al punto anterior, sea negativa, se
repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor por
repercusién de pérdidas” del pasivo del balance, registréndose un ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas
{ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de
periodificacién de la comisién variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo
mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada
fecha de pago.
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h) Impuesto sobre Beneficios

i

k)

£l Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto corriente
y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en el ejercicio 2021 y 2020 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota
alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 10).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y Ja cancelacion
de los activos y pasivos por impuesta diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente
valoracién, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a
pasivas por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y
pasivos por impuestos diferidas, originados por operaciones con cargos 0 abonos directos en el capitulo “Ajustes
repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también
con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracién de dichos activos y pasivos se realizara considerando fos tipos de gravamen esperados en
el momento de su reversién, segun la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de
cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor patrimonial del Fondo ha de
ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de cualquier diferencia de
naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcién de lo previsto en la normativa
contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tenia elementos de activo y
de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo gue generan o cuando
se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos
financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se
adquieren (bien con la intencién de cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos deudores y
acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién; teniendo la intencidn de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.
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1) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa
vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Losingresos y gastos que, segln lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse directamente al pasivo
del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segtn lo dispuesto en las normas de
valoracién adoptadas.

c) Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total de ingresos
y gastos reconocidos sea nulo.

m) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacidn: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del Fondo, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

- Actividades de inversion y financiacién: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que
producen cambios en el tamafio y composicion de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o equivalentes de
efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el
Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra
registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” del activo de los balances.

4.  Activos titulizados

La propagacién mundial del coronavirus {Covid-19) es una tragedia humana cuyas consecuencias econémicas, dificiles de
predecir, amenazan con asestar un duro golpe a la economia mundial, de por si debilitada por las tensiones comerciales y
politicas. La pandemia esta dibujando un cambio de escenario econémico que, de acuerdo a las Gltimas estimaciones del
Fondo Monetario Internacional (FMI), serda mas negativo de lo previsto inicialmente y con una recuperacién mas gradual.
Como consecuencia de ello, estd habiendo un incremento de los impagos de las deudas, tanto por parte de empresas como
de particulares, dependiendo el impacto final de la crisis de su duracién y del grado de eficacia de las medidas de contencidn
puestas en marcha a nivel nacional e internacional desde diversos &mbitos, que incluyen medidas de politica monetaria,
fiscal, contable y prudencial.
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En relacién a lo mencionado en el parrafo anterior, el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes
extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social del COVID-19 y el Real Decreto-ley 11/2020, de 31 de marzo,
por el que se adoptan medidas urgentes complementarias en el ambito social y econémico para hacer frente al COVID-18,
establecen una serie de medidas dirigidas a asegurar la proteccién de los deudores en situacién de vulnerabilidad,
estableciéndose una moratoria en el pago de las hipotecas de vivienda habitual. Adicionalmente, el Real Decreto-ley
11/2020, de 31 de marzo, amplié su &mbito de aplicacién de forma que se beneficiaran de esta medida tanto los contratos
de préstamo cuya garantia fueran inmuebles afectos a la actividad econémica, como aquellos que tuvieran en garantia
viviendas destinadas al alquiler y en los que el deudor hubiera dejado de percibir la renta por la situacion econémica, como
los contratos de préstamo y crédito sin garantia hipotecaria. En aplicacién de estos Reales Decretos, existen determinados
Activos Titulizados del Fondo que se han acogido a las mencionadas moratorias, difiriéndose los flujos de caja provenientes
de dichos Activos Titulizados y, como consecuencia de ello, disminuyendo el volumen de pagos realizados a los pasivos del
Fondo con respecto a fos que se hubieran realizado en caso de que no se hubieran acogido a las moratorias.

Los activos titulizados que la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, adquirié en virtud de la escritura de
15 de abril de 2015 integran los activos cedidos pendientes de amortizar emitidos por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A.

El movimiento del principal pendiente de amortizar de los activos titulizados sin considerar los activos dudosos se muestra
a continuacién:

| Miles de Euros
Activos titulizados
Activo No
| ) Corriente Activo Corriente Total
Capital pendiente de amortizar
Saldo al 31 de diciembre de 2019 770.188 132.579 902.767
Amortizacidon de principal - (198.852) (198.852)
Otros (¥) - (124.447) (124.447)
Traspaso a activo corriente | (247.799) 247.799 -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 522.389 57.079 579.468 |
| Amortizacién de principal - (355.495) (355.495)
Otros (¥} - 59.601 59.601
Traspaso a activo corriente (320.731) 320.731 | - )
Saldo al 31 de diciembre de 2021 201.658 81.916 | 283.574

(*) En el apartado "Otros” se incluye, entre otros: Traspasos (netos) de principal vencido con una antigiiedad de mas
de 3 meses al epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Activos titulizados — Activos dudosos — principal” de los
balances adjuntos y bajas correspondientes a quitas de operaciones de los activos titulizados.

Dado que los activos titulizados fueron adquiridos por el Fondo con un descuento sobre el principal pendiente, el coste
amortizado al 31 de diciembre de 2021 de los mismos, sin considerar los activos dudosos, asciende a 207.121 miles de euros
(410.421 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

El tipo de interés medio anual devengado por estos activos, durante el ejercicio 2021 ha sido del 1,03% {0,57% durante el
ejercicio 2020). El tipo de interés explicito maximo de la cartera al 31 de diciembre de 2021 asciende a 9,50%, siendo el
minimo 0,00%. Et importe devengado en el ejercicio 2021 por este concepto ha ascendido a 123.915 miles de euros (103.485
miles de euros durante el ejercicio 2020), que figuran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados —
Activos titulizados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. En este mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias se incluyen 2.178 miles de euros (523 miles de euros durante el gjercicio 2020} en concepto de intereses de
demora y 961 miles de euros (458 miles de euros durante el ejercicio 2020) por otros intereses y comisiones percibidos de
los activos titulizados.
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El detalle de la deuda pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2021 de los activos titulizados, excluidos los intereses
devengados pendientes de cobro y las correcciones de valor, e incluyendo los activos dudosos, atendiendo al vencimiento
de cada uno de los contratos, se muestra a continuacién:

Miles de Euros

: T -
Hasta 1 afio Entrf ly2 Entrtf 2y3 Entr? 3y5 Entre~5 y 10 Superlor alo
afios afios afios afios afios
Activos titulizados 59.279 |  34.308 20.678 19571 | 58.895 537.338

Activos Dudosos

La composicién del principal de deuda pendiente de amortizar de los Activos titulizados considerados como de dudoso cobro,
al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
31.12.2021 | 31.12.2020
Activos dudosos:
Principal 776.031 873.095
Intereses | 4.271 4,761
Total 780.302 877.856

La practica totalidad del saldo de Activos dudosos esta clasificado como dudoso por razones de la morosidad. A continuacion,
se muestra el movimiento que se ha producido, durante el ejercicio 2021y 2020, en el principal de activos dudosos:

Miles de Euros
2021 2020
Saldo al inicio del ejercicio 873.095 969.037
Recuperaciones (112.589) {125.919)
Recuperacién en operaciones traspasadas - (4.581) |
Entradas a activos dudosos durante el ejercicio 15.525 34.558
Saldo al cierre del ejercicio 776.031 873.095

Dado que los activos titulizados fueron adquiridos por el Fondo con un descuento sobre el principal pendiente, el coste
amortizado, sin considerar intereses dudosos ni provisiones por deterioro de los activos titulizados dudosos al 31 de
diciembre de 2021 asciende a 522.948 miles de euros (587.940 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

11
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A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido, durante el ejercicio 2021 y 2020, en el saldo de las
correcciones de valor por deterioro de los activos titulizados, estimadas de acuerdo a los apartados 8, 9y 10 de la norma 132
de la Circular 2/2016 de la CNMV:

Miles de Euros
2021 2020
Saldo inicial 31.311 43.316
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio 32.786 17.893
Recuperaciones de dotaciones con abono a resultados (11.848) (3.006)
Utilizaciones (19.038)  (26.892)
| Saldos al cierre del ejercicio 33.211 31.311 |

El saldo del epigrafe “Deterioro de activos financieros (neto) — Deterioro neto de activos titulizados” de la cuenta de pérdida
y ganancias adjunta corresponde, en su caso, al movimiento neto de provisiones.

De acuerdo con lo establecida en el folleto del Fondo, no hay activos que se hayan considerado fallidos a 31 de diciembre de
2021.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora podrd liquidar de forma
anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los activos titulizados pendientes de amortizacién sea inferior
al 10% del valor neto contable de los activos totales del Fondo. De acuerdo con la estimacién de amortizaciones previstas los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no se procederd a la liquidacién anticipada de! Fondo en el ejercicio
2022.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, los activos impagados no han tenido variaciones significativas (la ratio
de mora a la fecha de formulacidn asciende a un 94,52%). Asimismo, desde 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales, no se han producido renegociaciones de los activos titulizados que a nivel global
puedan tener un impacto significativo en las cuentas anuales del ejercicio 2021

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria

El saldo de este epigrafe del activo del balance corresponde a los saldos mantenidos en las 4 cuentas que mantiene el Fondo
con BNP Paribas y las cuentas mantenidas con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Las cuentas mantenidas en BNP devengan un tipo de interés referenciado al EONIA. Asimismo, en base al contrato de gestion
de cuentas establecido entre el Fondo y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., la cuenta mantenida con esta entidad no
devenga ningun interés.

12
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A continuacion, se detallan las liquidaciones intermedias practicadas durante el ejercicio 2021, especificando si se han puesto
de manifiesto las mejoras crediticias para hacer frente a los pagos de las series, asi como el importe abonado al cedente por
margen de intermediacién del Fondo:

[

' Intereses totales Amortizacion total Marggn -
i Intermediacion
Fecha de Pago Serie _ .
Pagados | Pendientes de pago Principal Déficit Pagado a
; pag Amortizado | Amortizacién Cedente

12/01/2021 ’; 132_ 23.65(2 47.1455 : ‘
12/02/2021 g 7-657_ 25.160: 8.217_ : ]
12/03/2021 AB\ 55.865_ 22.825- ]

: 24.930 - -
13/04/2021 : 54445 930 : : _
12/05/2021 : 7-65% 23.82% : : _
15/06/2021 /; 9.7731 25.395{ ]
12/07/2021 : 13.22(3 22.5323 ]
12/08/2021 ’; 6056‘% 25.061_ : : :

A 47.632 25.493 . =
13/09/2021 5 i i ] : ]
A 56.518 23.667 - _ _

13/10/2021 5 ) ] _ _
A 7.597 23.336 - - ]

12/11/2021 8 ) ) ] -
A 14.429 24.281 - _ ]

13/12/2021 5 ) ] - -
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A continuacidn, se detallan los cobros y pagos realizados por el Fondo durante el ejercicio 2021:

S . ) Real
Liquidacién de cobros y pagos del periodo (miles de euros) perfodo Acumulado
Activo 374.360 3.474.013
| Cobros por amortizaciones 355.495 2.548.183
Cobros por intereses ordinarios 18.865 220.203
Cobros por intereses previamente impagados - -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas - -
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo - 705.627
Pasivo 398.753 3.623.624
Pagos por amortizacién ordinaria (Serie A) 55.363 2.660.073
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie B) - 175
Pagos por intereses ordinarios (Serie A} 335.485 581.449
Pagos por intereses ordinarios (Serie B) - -
Pagos por amortizacién de lineas de liquidez 1.779 16.009
Pagos por intereses de lineas de liquidez 92 l 1.895
Otros pagos del periodo 6.034 | 364.023

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado las presentes cuentas anuales sin incluir, en el cuadro
anterior, la informacién contractual sobre los cobros y pagos que estaban previstos en la escritura de constitucién del Fondo,
atendiendo a que este hecho no esté contemplado en la escritura de constitucién del fondo.

Asimismo, se presentan las liquidaciones intermedias correspondientes a las comisiones devengadas por el Fondo durante
el ejercicio 2021:

Miles de Euros
Com|5|on Comisién Comision Agente | Comisién
Sociedad . L ) . .
Administracién Financiero Variable
Gestora
Saldo inicial - - - -
Importes devengados durante el ejercicio 2021 334 10.544 - -
Pagos a 12 de enero de 2021 (28) (640) - -
Pagos a 12 de febrero de 2021 (28) (970) - -
Pagos a 12 de marzo de 2021 (28) (846) - -
| Pagos a 13 de abril de 2021 (28) (888) - -
Pagos a 12 de mayo de 2021 (28) (729) - -
Pagos a 15 de junio de 2021 (28) (839) - -
Pagos a 12 de julio de 2021 (28) (868) - -
Pagos a 12 de agosto de 2021 (28) (1.010) - -
Pagos a 13 de septiembre de 2021 (28) (902) - -
Pagos a 13 de octubre de 2021 (28) (868) - -
Pagos a 12 de noviembre de 2021 (28) (996) - -
Pagos a 13 de diciembre de 2021 (28) (1.001) - -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 - - - -
de los cuales, vencidos e impagados - - | - -
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Deudas con Entidades de Crédito

a) Linea de liquidez: la Sociedad Gestora suscribié con el FROB, en nombre y representacién del Fondo, una linea de
crédito revolving (“Linea de liquidez”) por un limite méximo de 400.000 miles de euros, la cual tiene por finalidad
financiar exclusivamente el precio de compra de los activos titulizados.

b) Linea de liquidez adicional: la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, tiene el derecho, otargado
mediante escritura, de suscribir una linea de liquidez adicional con cualquier entidad de crédito, aprobada por el FROB
y por BBVA, con un limite igual al precio adicional de los derechos de crédito que se pudiera originar como consecuencia
de la transmision al Fondo de los activos titulizados adicionales que no puedan ser objeto de financiacion con cargo a
la Iinea de liquidez por hallarse el limite de ésta ultima integramente dispuesto y pendiente de amortizacién. Al cierre
del ejercicio 2021 no se ha dispuesto ningtin saldo de la linea de liguidez adicional.

La linea de liquidez ha devengado un tipo de interés mensual igual al indice de referencia EURIBOR més un margen del 3%
sobre las cantidades dispuestas pendientes de amortizacidn. El importe devengado por este concepto durante el ejercicio
2021 ha ascendido a 92 miles de euros (161 miles de euros durante el ejercicio 2020), que se incluye en el saldo del epigrafe
“Intereses y cargas asimilados — Deudas con entidades de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias, totalmente
desembolsados al 31 de diciembre de 2021.

En la escritura del fondo se estipula que la linea de liquidez devengard una comisién de disponibilidad igual a 5 puntos basicos
sobre el importe de la linea de liquidez no dispuesto. El importe devengado por este concepto durante el ejercicio 2021 ha
ascendido a 201 miles de euros (201 miles de euros durante el ejercicio 2020), que se incluye en el saldo del epigrafe “Otros

gastos de explotacién — Servicios exteriores — Servicios bancarios y similares” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
totalmente desembolsado al 31 de diciembre de 2021.

La linea de liquidez adicional devenga un interés igual al de la linea de liquidez. No se ha devengado ningun interés por este
concepto durante el ejercicio 2021 y 2020 al no haber dispuesto de la linea de liquidez adicional.

La linea de liquidez adicional no devenga comisiones.
En el ejercicio 2021 y 2020 se han producido amortizaciones de la linea de liquidez por importe de 1.779 y 1.709 miles de
euros, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe “Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo— Pagos por

amortizacion de deudas con entidades de crédito” del estado de flujos de efectivo de los ejercicios 2021 y 2020,
respectivamente.

Reserva Operativa

En la constitucién del Fondo se estipula que en todo momento se mantendra depositada una reserva operativa constituida
en la primera fecha de pago con cargo a los recursos disponibles. La Reserva operativa se constituye con el fin de garantizar:

- Elimporte del afio en curso a percibir por la Sociedad Gestora en concepto de comisién de gestién del Fondo.

- Los honorarios del Auditor del Fondo del afio en curso.
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Obligaciones y otros valores negociables

El saldo de este epigrafe recoge el importe pendiente de amortizar, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, correspondiente a la
emisién de bonos de titulizacién realizada el 15 de abril de 2015, que esta dividida en dos series de bonos de 100.000 euros
de valor nominal cada una: serie A, constituida por 33.168 bonos (3.316.800 miles de euros) y serie B, constituida por 5.249
bonos (524.900 miles de euros).

Los Bonos de la Serie B se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso del principal respecto a los Bonos
de la Clase A.

Los Bonos A otorgan a su titular el derecho a recibir, en cada Fecha de Pago, y sujeto a la existencia de Recursos Disponibles
conforme al Orden de Prelacidn de Pagos, los siguientes rendimientos:

- Un rendimiento preferente, no garantizado y, por tanto, variable, que serd el resuftado de aplicar un tipo anual
efectivo 13% a la base de clculo estipulada en la escritura de constitucion.

- Un rendimiento variable y de cardcter contingente a partir de la Fecha de Pago en que los titulares de los Bonos A
hayan obtenido el umbral minimo de rentabitidad estipulado en la escritura del Fondo.

Los Bonos B otorgan a su titular el derecho a recibir, en cada Fecha de Pago posterior a aquelia en la que los Bonos A hayan
alcanzado el Umbral Minimo de Rentabilidad estipulado en la escritura del Fondo y sujeto a la existencia de Recursos
Disponibles conforme al Orden de Prelacion de Pagos, un rendimiento variable y de caracter contingente.

E! Rendimiento de los Bonos B sélo se empezara a devengar una vez que se hayan amortizado los Bonos A con una tasa
interna de retorno anual del 13%.

La fecha de vencimiento legal del Fondo, de acuerdo con la escritura de constitucién del Fondo, es el 9 de mayo de 2060. No
obstante, la Sociedad Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, los bonos, en los siguientes
supuestos:

1. Cuando la Sociedad Gestora se disuelva o liquide, sea declarada en concurso, pierda la condicién de Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacién o sea revocada su autorizacién y, habiendo transcurrido un plazo de 4 meses desde dicho
suceso, no se hubiera designado una nueva sociedad gestora.

2. Cuando, el valor neto contable de los activos totales del Fondo represente un porcentaje igual o inferior al 10% del valor
neto contable de los activos totales a la fecha de referencia (importe que asciende a 3.774.281 miles de euros segun la
escritura de constitucion del Fondo).

3. Cuando el Fondo no tenga ninglin activo en su haber, ni sea posible el nacimiento de Derechos de Crédito Adicionales.

4. Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relacién con alguno de los bonos
emitidos o con algun crédito no subordinado o se prevea que se va a producir.

5. En el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y aceptacidn expresa de todos los tenedores
de Bonos y del acreedor de la linea de liquidez y del acreedor de |a linea de liquidez adicional.

6. Enlafecha que antes tenga lugar en el tiempo en la que acaezca cualquiera de las siguientes circunstancias:
a. Lafecha del dltimo vencimiento de los activos titulizados o de los activos que lo sustituyan.

b. Eldia 9 de mayo de 2060 (fecha de vencimiento del Fondo).
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En funcion de la liquidez existente, la cantidad de Principal devengada para amortizacién que puede ser objeto de aplicacién
segun el orden de prelacién de pagos, constituye los Fondos Disponibles para Amortizacion.

Los Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicardn en cada Fecha de Pago a la amortizacién de cada una de las Series de
conformidad con las reglas detalladas en la escritura de constitucién del Fondo.

La emisién de los Bonos se realizé al 100% de su valor nominal, es decir, 100.000 miles de euros libres de impuestos y gastos
para el suscriptor. Los titulos estén, en soporte fisico, custodiados por cada uno de los bonistas, manteniendo la sociedad
gestora el libro Registro de Titulos de Bonos.

Los Bonos no serdn objeto de calificacion crediticia por parte de ninguna agencia de calificacion. El movimiento que se ha
producido en el saldo vivo de los bonos de titulizacion, durante el ejercicio 2021, es el siguiente:

Serie A Serie B

Miles de Euros

|

Pasivo no
Corriente

Pasivo
Corriente

Pasivo no
Corriente

Pasivo
Corriente

Total

Saldos a 31 de diciembre de 2020

546.593

165.497 |

524.725

1.236.815 |

Amortizacién de 12 de enero de 2021
Amortizacién de 12 de febrero de 2021

(47.146)
(8.217)

(47.146)
(8.217)

Amortizacién de 12 de marzo de 2021 - - - - -
Amortizacién de 14 de abril de 2021 - - - - -
Amortizacion de 12 de mayo de 2021 - - - - -
Amortizacion de 12 de junio de 2021 - - - - .
Amortizacion de 13 de julio de 2021 - - - - -
Amortizacion de 12 de agosto de 2021 - - - - .
Amortizacién de 14 de septiembre de 2021 - - - - -
Amortizacion de 13 de octubre de 2021 - - - - -
Amortizacién de 12 de noviembre de 2021 - - - - .
Amortizacién de 10 de diciembre de 2021 - - - - -
Traspasos a pasivo corriente 29.956 (29.956) - - -
| Ajuste perimetro - - - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2021 576.549 80.178 524.725 | - 1.181.452 |

El tipo de interés medio anual devengado por los bonos de titulizacién, durante el ejercicio 2021 ha sido del 13% para la serie
A, y del 0% para la serie B (13% y 0% respectivamente, durante el ejercicio 2020). El importe devengado, durante el ejercicio
2021, por este concepto ha ascendido a 290.055 miles de euros (310.554 miles de euros durante el ejercicio 2020) que
figuran registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados — Obligaciones y otros valores negociables” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta, de los cuales 14.914 miles de euros se encuentran pendientes de pago, sin estar vencidos, a
31 de diciembre de 2021 (14.733 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021, el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables — Intereses vencidos e
impagados” del pasivo del balance recoge, por importe de 1.680.259 miles de euros (1.725.871 miles de euros al 31 de
diciembre de 2020), intereses de los bonos de la serie A que, de acuerdo al orden de prelacion de pagos establecido, no se
han satisfecho en la ditima fecha de pago.
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De acuerdo a lo anterior, el desglose por vencimiento Gltimo previsto de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2021, se
muestra a continuacion:

[ Miles de Euros

I - -
Hasta 1 afio Entrg ly2 Entrg 2y3 Entr? 3y5 Entre~5 y 10 Superlor alld
afios afios | afios afios afos
| Bonos de Titulizacion - - - | 1.181.452 | - -

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

El Fondo ha procedido a la imputacién, en el epigrafe del balance “Pasivo — Obligaciones y otros valores negociables”, del
margen de intermediacién negativo (véase Nota 3-g). A continuacién, se muestra el movimiento que se ha producido en el
saldo de estas correcciones de valor, durante el ejercicio 2021 y 2020:

Miles de Euros i
2021 2020
Saldo inicial (1.947.323) (1.705.269)
Repercusién de pérdidas (205.136) (242.054)
Repercusién de ganancias - -
Reclasificacién de correccién de valor - -
Saldos al cierre del ejercicio | (2.152.459) | (1.947.323) |

Acreedores y otras cuentas a pagar

La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Miles de Euros
2021 | 2020
Otros acreedores 185 273
185 | 273

El saldo a 31 de diciembre de 2021 registrado en el epigrafe “Acreedores y otras cuentas a pagar” del pasivo del balance se
compone, entre otras, de deudas pendientes de liquidar a Hacienda Publica, por 26 miles de euros (40 miles de euros a 31
de diciembre de 2020), y otros saldos acreedores con terceros.
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CLASE 82

9.  Otros gastos de explotacion
El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye el
siguiente detalle:
K Miles de Euros
2021 2020
| Servicios de profesionales independientes 6.490 7.556
Gestion de adjudicacion de colaterales 6.378 7.417
Servicios de profesionales independientes 55 82
Otros servicios 57 57
Servicios bancarios y similares | 590 526
7.080 8.082
El saldo registrado en la cuenta “Gestidn de adjudicacién de colaterales” incluye los gastos asociados a la operativa de
adjudicacion de las garantias asociadas a la cartera del FTA2015, FTA (procuradores, abogados, notarios, etc.) llevada a cabo
por el Administrador, que tal y como establece la escritura, serdn a cargo del Fondo.
En “Servicios de profesionales”, se incluyen, principalmente, gastos por asesoramiento fiscal y legal, tanto relacionados con
la constitucién, como con la posterior operativa del Fondo.
En “Otros servicios” se incluyen principalmente los gastos en concepto de auditoria, servicios de abogacia y notarios. Los
honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020 han ascendido a 47 miles de
euros en ambos ejercicios, no habiéndose facturado otros honorarios al Fondo.
Al 31 de diciembre de 2021 el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a sus proveedores en
operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago no indicados en la
presente memoria de cuentas anuales. Asimismo, la totalidad de los pagos realizados durante el ejercicio 2021 se han
realizado dentro del plazo legal de pago.
10. Situacidn fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha de constitucion. En
opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales
correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccién es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.
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CLASE 8? | Tecasos |

11. Gestion del riesgo

Los principales riesgos del Fondo, asi como los correspondientes mecanismos para gestionarlos podrian encuadrarse en las
siguientes categorias:

» Riesgo de impago de los activos: los activos agrupados en el Fondo corren el riesgo de impago por parte de los
deudores. La Entidad Cedente no asume responsabilidad directa por el impago de los deudores, ya sea del principal,
de los intereses, o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de esos activos.

Ese riesgo de impago serd mayor o menor en virtud de la coyuntura econémica, asi como de las caracteristicas
particulares de los activos y de los deudores de la cartera titulizada (concentraciones sectoriales, por deudor, por
finalidad o geografica, antigiiedad, sistema de amortizacién, existencia de carencias o periodos de espera...).

A fin de mitigar ese riesgo de impago de los activos la estructura financiera del Fondo cuenta con la subordinacion
de un tramo de bono sobre el otro.

e Riesgo de insuficiencia de rendimiento de los activos: el buen funcionamiento del Fondo depende, entre otras,
que el rendimiento de los activos sea suficiente para atender el pago de los pasivos del Fondo. Por otro lado, el
rendimiento de los activos y de los pasivos depende fundamentalmente de la evolucién de los tipos de interés a
que estdn referenciados esos activos y pasivos.

Con el objetivo de reducir ese riesgo de insuficiencia de rendimiento de los activos, el Fondo tiene incluidos
mecanismos en su estructura: la cuenta corriente con tipo de interés garantizado que permite maximizar el
rendimiento de los saldos de tesoreria del Fondo entre dos fechas de pago.

e  Riesgo de incumplimiento de las obligaciones asumidas por las contrapartidas: para su funcionamiento el Fondo
tiene diversos contratos firmados con sus correspondientes contrapartes que deben cumplir con las obligaciones
descritas en ellos.

Para reducir ese riesgo, la Sociedad Gestora, por un lado, hace un seguimiento en todo momento del cumplimiento
de las obligaciones asumidas por esas contrapartidas en los contratos.

e Riesgo operacional de la propia Sociedad Gestora: la Sociedad Gestora es la encargada de la gestién del Fondo de
acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucidn y los distintos contratos. Existe la posibilidad de que por
errores humanos o técnicos en aiglin momento de la vida del Fondo no se cumpla con lo establecido en la
documentacidn antes descrita por una causa atribuible a la propia Sociedad Gestora.
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CLASE 87

ANALISIS CUANTITATIVO DE LOS RIESGOS DEL FONDO DE TITULIZACION
A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Cartera de Activos - Situacién Inicial ] | Cartera de Activos - Situacion Actual
Numero Operaciones 102.055 Numero Operaciones 13.706
Principal Pendiente 5.673.059.512,00 Principal pendiente 1.059.560.003,00
Porcentaje Pendiente Amortizar 100,00% Porcentaje Pendiente Amortizar 18,68%
Tipo Interés explicito Medio Ponderado 2,70%  Tipo Interés explicito Medio Ponderado 1,03%
Vida Residual Media Ponderada (meses) 294,29 Vida Residual Media Ponderada (meses) 146,76
Bonos Titulizacion ' [ Impago de Activos

Tipo Interés Bonos A 13,00% Tasa Morosidad 94,52%
Tipo Interés Bono B Variable Tasa Recuperacion Morosidad 85,88%

Tasa Fallidos -

Tasa Recuperacion Fallidos -
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CLASE 8.

Direccidn General de Mercadas
£disan, 4, 28006 Madrid, Espata
(434) 915 851 500, www.cnmv.es
FTA 2015, FTA
505.1
Denominacién Fondo: FTA 2015, FTA
Denominadén dal compartimentoe
Denominacitn da la gestore: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados NO
311272028
[Entidades cedentes de fos activos titulizadas: AG5587198 CATALUNYA BANC, S.A
RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS ]
[cunomoa il
L] Twadesctives | Tasade falido Toea de Tosa de Tasadeactivos | Tasadefalide Yasrda Tasace hnw Torxde faildo Toa dn Ternde
0380 0| 0400 of o420 0| o440 o| 1340 | 7a92| 1400 o| 1429 of 144 0| 2380 2800 -2430 2440
Certificados ¢ idn de hipoteca | 034 o| o401 of taa1 o| a4y of 1381 | 4299] 14 o] 1421 o] 1441 0| 2381 | 2401 2411 2441
Préstamos hip oAy 0402 o7 0443 1 1402 1422 ta42 1382 2402 182 2442
Cédulas upatecarias Q3r3 0403 _ 423 oM 138! 1403 1423 w43 2383 2608 2423 2443
9384 2404 D24 oas4 1 1404 1424 1844 2384 2404 2434 2044
Prestamos a PYMES o385 0805 0425 [y i 1405 1425 1445 285 2408 2426 2445
Préstamos 8 empreszs 0386 0806 436 o5 1408 1426 1446 2406 2426 AL
Prestamos canporativas : o427 o4y 87 1407 12 Az 7 2487 aa4?
cé 0388 0408 0428 | 0448 1 3408 e 445 : :
Bonos de tesoreda e 0405 0429 | aus 1389 e 1429 1449 2285 2409 2439 2449
Deuda 0350 ous 0430 0450 1390 _wi0 1430 1450 2390 M1 2430 2450
Crielitos AAPP 0391 0411 0431 o451 1391 1411 143t 145¢ 1391 214 243) 51
Préstamas consuma 39y 0812 0432 453 1352 1412 4432 1452 2392 20812 2432 potv]
Préstamos aisy 13 0433 o453 1353 13 1433 1453 2393 2413 2633 2453
Cuotas de srrendamisnto financiers | 4394 o814 0434 t45¢ 1354 141 1434 1454 2394 2414 2434 2454
Onasing:
Cuernas a cobrer 0395 0415 0435 0485 1395 1% 1435 1455 2295 24%5 2835 2455
Derechos de orédha futuros 95 o416 o436 0456 1596 143 1436 1856 (2398 2416 2436 2458 -
Bonas de tituizac a3 o7 6437 0457 1397 1437 1437 1457 2397 417 437 457
Cédul a35n 0418 o438 0458 1328 1418 1438 1458 2398 2418 2438 2458
otros. a9 | 94.52{ 0419 0| payg 0} o4ss 2 1359 of 1419 |  of 14z of 145 of 2399 | 61,24 2039 39 M58
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CLASE 87

Direccitn General de Mercados
E£dison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, www.nmv.es
FTA 2015, FTA
s8]
Toud

Harnta 1 s 460 12| 0857 1.255 13) i ] 1.268] (495 15999) SO 3| osos 16431
De | 8 1meses 1 sis| 0468 axr| ouzs 33| peud o4 470| o4s6 32.795| 0503 31| g5 33296
| D Yt meses LT 426) DIST 686| G476 49] D4RI 29| 0498 765] pAgy 22343 0504 o511 13108
|petapmenes ats| oar 1378 D877 37| 4B 70| pagy 130} | O4wm 11587 0512 15.068
Dw g 1 3 mwies s 312 Elé 1.824| 0478 33| D4ES 102| 0453 1.959 11.204| Q0506 13 13663
WM ce 12 mesas 0465 BATV] 0872 211981 | 0478 AMS1| D486 101.499] 0483 17632} 0500 sl2532| 0507 14 830,164
Tota! 10251( o473 7458 47 101701} pase 3B475] o501 800220 | 15 $31.730)

Windpel pendiants | OboE iNparti. Dauds Toead Walor gerenthy Valior Gueaivly con Dol /v

%bm _mFm! Yook ' powensdo. T >3 alos Tameisn

TR oSl |

Hasta ! mes o515 212} 0522 | 1255 13| 8536 0343 | 1.268| 0850 | 15150] 0557 3| o564 | 16431] o571 46.656| 0578 | 46.656| DSAA | 3522
De ) a3meses 0516 469| 05E1 155| 0830 33| 0537 0544 187| 0551 | 32702| 0558 31| 0565 | 32020| 0573 | 117.375| 0579 | 117.379) 0385 | 2805
Dedapmeses 0517 369) o524 318| 0531 28| 8538 29 395| pssz | 22275 0566 | 22570 86266 0580 | B6.269| 0586 2&19[
De6agmeses 0525 408 32| o539 &8 510| 0553 | 13.534] 0 14.044| 07 s0.193| gsml | 50193 0567 | 2798,
De 9 12 meses [ 540| g538 12| 540 101 | 0947 573| o554 | 11.649] 0561 12323 0575 49.682| OSHZ | 49682 O5B8 | 2480
Miés e 12 masas 0527 | 196.118) £S34 | 4.043| 0541 | 91.458| 0548 | 251.619) 0SS5 | 495660, 656 787279| 0576 | 2040.283| OSAS | 2048806 0589 | 36.42
Tonat 198.795 0542 | 91.656] 0548 | 204652 035 | 590.979] 0563 ] 285.665] 0577 | 2399462 ass0 | 3691
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CLASE 82

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
FTA 2015, FTA
S05.1
Denominacién Fondo: FTA 2015, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de [a gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
|Estados agregados: NO
Fecha: 3171272021
Entidades cedentas de fos activos titulizados: AGS587198 CATALUNYA BANC, SA.
IiNFORMAGON RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
[cuapro ¢ ]|
Principsl pandiente
Vida residual de los activos tinizados (miles de-euros) Shuacién ackual $1112/2021 mﬁdﬂvmm Stuaciin intclal 21/04/2015
Inferior a 1 afo 0600 59273 1600 R 115909 2660 62.261
Entre 1 y 2 afios 0601 34308| 1607 160.095) 2601 19.929
Entre 2y 3 afiag 2502 20678 1602 70.330 2607 22953
Entre 3 y 4 afios 9689 1603 27.020| 2603
Entre 4y 5 afios 0604 9882 1604 12631 2604 67.988
Entre 5y 10 afios D605 58895 1605 62472 2605 253318
Superiat a 10 afios DEGE 537338 1606 609.903 250_5 S.246.681
Total 0507 ™o0e|  1s07 9838t | 2807 S47TIN60
Vida residunl media ponderada {afios) 0608 15848] 1608 1370 2608 ?
Antigtdad Situactén ackeal 3112/2021 | Stumcitn chume srum! svtwtor | Sitveciin Inical 21/04/2015
Antigliedad media ponderada {afios) 0609 | 123 1608 i s99| 2600 | o

Direcdén General de Mencados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+39915 851 500, www.anmves
FTA 2015, FTA

$08.1

| Stscéndameanustamior N |

267495 1620 0048 304570 54070 1.293.652
o831 316524 1431 4473|161 17354 JEM 7841 2631 1013747
DY 7o026| 1 1434|1632 133038) 3629 10091 2633 1.693.869
B0% - 100% 244 Q@838 7259 1 1095 1533 wz.us| 2603 6664|2633 +.308.001
100% - 120% 4| 0634 Ba7| 1624 oo 1634 9251 2624 1001|2634 220043
120% - 140% 0625 14| D635 2846|1635 13| 1638 uisl W5 139|783 31740
| 140% - 160% D626 7| 0636 22| 1636 7] w36 1408 72| 636 16630
superior al 160% 0627 31| o637 4169|827 32| 637 a384| 2637 25| 23637 493776
Total D628 | 12383] 0f38 6L 1628 17473 /A8 IR 0108|2638 5677667

Machie porderade (%6) 0639 4692 G649 1639 A 1e4s 2639 672481 64
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Direcclén General de Mencados
Edlson, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.nmv.es
FTA 2015, FTA
5405.1
Denominacién Fondot FTA 2015, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacin de Ia gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA.
| Estados agregados: NO
Fecha: 311272021
Entidades cedentes de los activos titulizados: AG5587198 CATALUNYA BANC, SA.
IINFGRMAGDN RELATEVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS : ]
|cuaRO E |
Tipos da irtenis dalos nctivos thullmdos (6 Situncién actund Shuncitn clarre anual aturior | Siuacién indclel 21042015
31/12/202% S\/12/2000
Tipo de interés medic ponderado 0550 1,03 1@5_{! 0,57 wo 2,70
Tipa de interés nominal méximo G551 3,50 16561 9,50 _§6_5l 2450
Tipo de interds nominal mirimo 0652 & 1652 [ 2652 i)
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CLASE 8.

Direcctén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

FTA 2015, FTA
[ 5.05.1

ey
Derrominacién del

Denomiacion de la gestors: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA
|Estados agregudos: NO

Fecha: 311272021 .
| Entidades cedentes de los activos titullzados: ABS587198 CATALUNYA BANC, SA

| INFORMACION RELATIVA A LOS ACFIVOS TIFULIZADOS |

{cunono ]

Destritrocsd 4 * Dunein el 311272001 e mmnﬂ:
¢ do activid vives Pyincipal pendents [.d n_

Andalucia s34 30520 1660 818 1683 33666 1.647 208772
Araghn D661 71| D684 2816| 1663 79| 1684 3033 2661 97| 684 434
Asturis 663 15 w 562 1663 14 S 5 2663 70 3348
aboares D63 67 ¢ 4021 1) 70 1686 4204 ikl 743 i 31062
Canarias EAS 144 Ml T 7859 1664 161 687 B.AB0 2564 927 287 4724
Cantabria 0655 29| oses 82| 1665 0| jess 997| 2665 140| 3688 6373
Castilia-Ledn 96| (=2 6.153 1666 98| 1 6192 666 1] & 36064
Castila La Mancha D667 152 7415 1567 168 1690 2130 @ 26| 60396
Catatufa D668 9.880 1 531845 1668 14435 1691 778137 74.060 2693 4.081.412
|Ceuta [T 2 1563 1692 266 o] @ 327
i 067D 2| osgl 1864 ¥ 41| 1693 2225 33| 3663 15532
Gaficia 071 46| oeae 2348|1671 so| 1608 2857|267 asa|  aead 13512
Madrid _9§_1_2 LALA HEYS 60217 1672 1237 1695 65872 267% 7313 li‘ﬂ 480511

Meblla 0673 0696 1673 1636 2671 2695
Mureia 0E74 153 __7 15972 1604 381 1897 16,576 2674 2302 2597 12173
Mavaira DTS 29 0658 2051 1675 32 1608 2.104 2475 364 PHIR 22536
ia Ricia 05786 10 0688 374 1676 i 1699 467 2676 66 259 3.104
[« bEYY 1.005|  O700 42737 1677 1.151 1700 43846 2677 2.560 2700 436045
Pais Vasco 0678 1| oror 2245|1678 39| 03 2566] 2678 270 2701 18.142
%79 na9| 07 72002 1679 na| 1wz $06904| 2679 100088 2100 S£3028
Otros paises Unibn Europea 80 76 Q3 B.505 l_ési! 85 1703 9.874 2680 4 703 34529
Resto OfAT Fil arod 1542 1681 2 1704 1.583 2681 % peol 7.708
grend 0642 18708] 008 730069 1682 sarat| 17os 1| 2680 100088 3705 5673060
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CLASE 8-

TRES CENTIMOS
| DE EURC

Directitn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madiid, Espafia
{(+34) 915 851 500, www.onmv.es
FTA 2015, FTA
5.05.1
Fecha: 31/12/2021
Entidades cedentes de os activos ttullzados; ASS587198 CATALUNYA EANC, SA.
| INFCRMACION RELATIVA A £0S ACTIVOS TITULIZADOS |
(auoro 6 ]
Copesnntin ] | Swecdn clu sl wnor 3122000 | L] 5
—— oo I 1063 ' |':1§_ 2729 i ¥ 4] i 034 %
Sector oy | 0212 i | w2 | an | ol anz |




CLASE 8.

TRES CENTIMOS
[ DE EURO

005325591

Direccién General de Mercados
£dison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34)915 85 500, www.cnmv.es

FTA 2015, FTA
s052|
Denominacién Fondo: FTA 2015, FTA
Dencminacién del compartimenter
Oenominacién de la

Estados NO
Peslodo de la declaractén: 31/12/2021
Mercados de cotiradién de los valores emitidos: Otros

INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

[cuabao A ]
{miles da v | SvwdSncememsisweswdN20000 | 0020 Seecénhicbauosams 000 0
Sarke L ek e 2 Hormined Privcipal pendite
@ ntiwo (6
_im | gl a
ES0000000002 A 500 33168 21460 33.188]  100.000 3.316.800
ES0000000010 8 | 9 5249 99967 5.200| 100,000 524900
Tol | 0724 | 1a8t452] 173 | 38417 v | sz 2722 | 3841700
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CLASE 8/

Direccién General do Mercados
Edisan, 4, 28006 Madrid, Espafa
(434915 851 500, www.cnaTIv.es.
FFA 2015, FTA
$052
Denominacién Fondo: FTA 2015, FTA
Denominadiin del compartimento:
Denominadtn de [n HAYA SA
Extados NO
Pesiodo de I declaracién: 31/12/2021
Mercados de cotiracién de fos valores emitidos: Otros
INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGAGONES Y VALORES EMITIDOS l
[curonon ]
: [ Pl pesdrss | Toheadrte | Gt o
andode | & = e > % Serte [y odo | ¢ s por: e
- e 7 || e PPN | cowneas ansipamiodo| T phelides
o om | o e ) aa ane _ow na omn
ES0000000002 _|A NS EURIBOR 3 MESES 0 3 14514 1680.259 s 524725 o 2219898 1495733
ES0000000010 |8 s EURISOR 3 MESES 0 3 o 0 s 656726 o 656726 656726
Total 0740 } |4.91;tm I mmz;| o743 | 198145 ored | o| oras | 287662] ores !
§ 3 2 i 5 215246
o
| | devre

delinterds macio do boy cbligacorey 3 dos 6) | omz 0748 3 P 3
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CLASE 82

Direccitn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madtid, Espafia
(34915 85t 500, www.cnmv.es
FTA 2015, FTA
5052

Denominaci6n Fondo; FTA 2015, FTA
|INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS ]
lcurpmoc |
— 1] S scramd 112201 Bumcin pariods comperibo srdwiord i/ |

B Duombacka serls | Amerciin iy : Aemarttmcién seincipal irgreess
L] ars _orse L2 ] 17 S5 - el 1R 1753
A o

w
a

ES0000000002 2675954 78.545 581.500 162376 2620.590 1215 246,016/
ES0000000010 175 [ 0 0 175 0 é!
Mot : ored | of oris | 2676128 aos6 |  78s4s| o757 | seiseo| 4754 | ie23ze[ wrss [ 2620765] 1756 | 1215 1757 | 246016




CLASE 82

005325594

Direccin General de Mercados
Edlson, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 851 500, www.onmv.es
FTA 2015, FTA
l 5052
Estados NO
la dedaraciém: 31/12/2021
Mercados de cotizacién de los valores emitidos: Otres
[IMPORMM]CNHELMWAALASOSLIGMJONBYGTROSVALDREEWHDOS ]
Qom0 |
i,
Serte Sark gm f e culificarkin creditice () SRoacdn e sewslantevier Stnsackin bkl 29042015
LI
e e on ores
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CLASE 8° I

Direcclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

FTA 2015, FTA
S05.2
Denominadién Fondo: FTA 2015, FTA
Denominedén del compertimento:
Denominadién de la HAYA SGFT, SA.
|Estados sgregados: NO
Perlodo de la declsracién: 31/12/2021
Mercados de cotizacitn de los vatores emitidos: Otros
INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS ]
[cusomoE |
Prirstpsd pondinms
= Smuscidn ectiel 11123031 | Stscién dens enawl smtarier 31/12/2020 |
Inferior a | afa 0765 1765 Eﬁ,
Entre ty 2 afios 0765 3765 2786
Entre 2y 3 afias o767 1787 2747
Entre 3y 4 afos o768 1768 18
Ervra 4y S afios 0759 1181452 1759 2766 -
Eniza Sy 10 afios a7 3 1770 1216815 270 _3?3_163{1-;
Superior 3 10 203 0771 1771 2 524.900
Yol o072 1181452 1772 106m5 am 3841700
vida (o) 0373 4 1773 s 273 an
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CLASE 82

TRES CENTIMOS
DE EURO

005325596

Direcclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34)915 851 500, www.cnmv.es

FTA 2015, FTA

5053

Denominacién Fondo: FTA 2015, FTA

Denominacién del comparimento:

Denominadién de la gestors: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA.

|Estados sgregados NO

Fech: 31/12/2021

OTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO

[cuaoro A

informaciin sobre ley Shiscidn sctusl 3T/12/2021 Stuscin derms snesl anterior 31/12/2030 Sttcitn inkdal 21/042018

1 Importe del Fonda de Reserva constituido (miles de euros) 075 4 1775 2775

1.1 Imgorte minkwo del Fondo de Reserva (miles de euros) DT & 1276 2718

12 e a el Fonda de Reserva sabra el total de pasives emitidos (%) 0777 0 1777 27T

1.3 Denominzcién de fa i 0778 Notas Explicativas 7B Notas Explicativas 2771

1.4 Rating de la contrapartida B e Notas 1779 ‘Notas Explicativas 3179
| 1.5 Rating requertdn de la contrapartida B 0780 Notas Explicativas 1780 Notas Explicativas 20
2 _kmporte disponible de la inea/s de liquidez (miles de euros) a8l . 0 1mm 395865 am 381,876
2. Poscentaje que 1 Empy 12 sorbre o total de pasivos emitides (3) 782 ol 1 22 2782 9,94

22 0x de. = G783 Notas Explicativas 1783 Notas Explicativas 3783

23 Ratng dela gy_! Notas Explicativas 1784 Notas Explicativas 2784 -
|24 Rating reqy de! = o785 w8 2785 s
3 imported ivos emiid por avales (miles de euros} 086 o] 1786 2786 |

ERES s Ins avales sobre ol total de los pashvos emitidos (36} _ oray a 1787 2787

32 de [ entidad avalists azsa Notas 1788 2788

33 Rating def avalista 1788 Notas 1789 Notas Exp 289

3A Rating requerido dul avallsta 0790 Noras Explicativas 1780 Notas Explicativas 2790
4 e series (S} o o781 5 1791 5 | ¥ s

4.1 Porcentaje del importe pendlente delas series no sobre ot imge d ) 0792 7217 17893 8228 2793 26,34
5 imporve maximo de st por garantfas (miles ds ) 0793 1793 2791

5.1 del { 8754 1784 2794

5.2 Rating de k o795 1795 2795

5.3 Rating requerido de: &796 1796 2796
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CLASE 87

005325537

Direcdén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

FTA 2015, FTA
5053
SGFT, SA
]
|
— i i mmm_uﬂ_mm?nm__wm_ ot canactertstion
Ortrpatide Paroied | Tipodatotais Nocforal .mamm Hodonal S?dﬁnm. Tuackiacens | Smmdtn i
800 2001 a2 008 [0 [ [ 2000
ol ' osos | m‘fg mm? =
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CLASE 82

005325538

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

FTA 2015, FTA
5053
Dencminackén Fondo: FTA 2015, FTA
Denominacién del compartimento:
Dencminacién de ia gestore: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA
|Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2021 .
(OTRA INFORMACIGN SOBRE EL FONDO |
{cunbro® ]
GARANTEAS FINANCIRAS EMITIDAS mbdmo del de Volor on Kbets (miles de
‘tHaturslers fiasgo cublart Druncion sctuol St erresrual Snuackin Wl V04205 | Stmcdn sctual 3171272021 m#m Snacion inkded 21047013
Préstamos hipotecarias o811, 1811 a1 0829 1829 2829 3829
Cédulas hipotecarlas 0812 1812 2812 k] 1450 2830 3830
Sréstamos a promotores 0811 1813 2813 0831 1831 283t 3ay
Préstamos 2 PYMES g 1814 2814 083 1832 2832 3833
Préstamas a empresas | osis 1815 2815 0833 1643 FiEED 3833
Préstamas oxs 1816 2816 0834 | 3834 = B/M | 381
Céduas tentoriales . w1y w7 2817 0835 giix] /5 3835 8
Bonos de tesoreria 0818 1318 2018 | e 1836 2636 3835
Devda sub 0819 N e s3I B S 7 - 837 3837
Créditos AAPP 820 1820 3430 €438 1833 B8 36838
| Préstamos consumo 061 1821 2821 083 1839 3G 1839
0832 1822 2822 840 1840 2840 3840
Cuotas de anrendamiento financiero fieasing) o2 1823 2823 [ 861 |4 3841
Cuentas a cobrar ik 18 2524 [ 1P 1842 A 3342
Derechos da crédito futuros oRzs 1825 2825 n843 1843 2843 3B8B
Bonas de ti 0826 1826 2826 1844 2844
ot 0827 1827 2827 0845 1845 2845 _ 3p4s |
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005325399

CLASE 87

Direccién General de Marcados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34)915 851 500, www.cnmv.es.
FFA 2015, FTA
5055
Denominacién Fondo: FTA 2015, FTA
Dencminadén del compartimento:
Denominacién de la gestor: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2021
INFORMACION RELATIVA A COMISIONES |
[cuaoo A I
Comisitn R (e Oferten ot dsyemite Mibdmodniesde | Midmo imitesde | Periodiiadpego gt | Condick
s i o - e Tieto/ ooy | fobeto e
Comsiinsociedad | 0853 HAYA 1882 26| 2882 3862 4862 5862 6852 | MENSUAL, | 7862 s 8602
Comision 0863 BBVA 0es 10] 2863 3863 4863 5653 6863 | MENSUAL | 7883 s 4863
administrador
‘Comisidn dal agente 0854 1864 2864 3864 4854 5864 6864 7864 8864
Otras 0865 | ANTICPAREAL | 1865 2885 2865 | 12500 4865 5055 | 35000| €865 | MENSUAL | 78ss | N 2865
ESTATE
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CLASE 82

|  TRES CENTIMOS
DE EURO

005325600

Direccén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaha
(+34)915 85t 500, www.inaw.as
FTA 2015, FTA
S455
TIVAA I
curpros ]
Fora do ciculs
1 Difarentia Ingresos y gastan (S/N} [0 N
2 Diferancia cabros y nagas (S/N) 0867 )
3 Otras {/N) :BEH N
31 Descripcién 0865 _
Contrapartida o8I0
Capitulo folteto emislan (sdlo Fondas con oavy
folleto de emision)
e i =
oarg
del periodo de cilado b
Margen de Intereses
Deterloro de activas financkems (neta} AT4
Dotaciones a psovisiones {neta] !&5
G‘mmdas (pénidas) de activas na corrientes en OR76
venta
Otenss ingresos y gastos excepta comisidn varisble y | £377
sepecusidn de pididas foenancias|
Total ingresos y gastes excepto eomisian varahle, 0878
impuesto sobre beneficios y repaccusion de pledidas
Iyanancias) {A)
y bre beneficlos (< (8] oaz9
o tas 1 1C) 0380
Caw i senits de pércidasy | DBBY
jpanancias {-) (09
fRepercusion de péndidas {+) CHIANBIHCI+D]] 0883
Comisién variable pagada pem
Camisién variable impagada en el perdada de cilcuis | GRGA
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005325601

CLASE 8: | meesiises

Direccitn General de Mercrdos
Edlson, 4, 22006 Madrid, Espaia
+34) 915 851 500, www.cnmvees
FTA205,FTA
5055
\Denominacién Fondos; FTA 2015, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de HAY! SGFY, SA.
Estados NO
Fechs: 3112/2021 =
|INFORMACION RELATRVA A COMISIONES 1
|cusoos ]
Feche clits
| cabeon i pagon def perioco'de cikculo, segin folers. |
Saltio mwcial Toa

ot

Prago par gavlon y comsones, dhtina de b
cormakinn varlable

Pagos por derivados
Aetencién tmporte Fondo de Reserva
| Pogos por las obligecion ey y otros valores emitidos
Pagos por dewdas con entidades de crédite

Resto pagei/retenciones
Saldo

idn d i varlable

e if e




005325602

CLASE 8? | "‘E%E'da'aw's ]

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
FTA 2015, FTA
506
Denominacién Fondo: FTA 2015, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/202Y
NOTAS BXPLICATIVAS
Lontiene
Informacion adicional
en fichero adjunto
| INFORME DE AUDITCR J

I INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS
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005325603

CLASE 8:

ESTADO 8.5,
FTA 2015, FTA

LJALRE Ay ST HRAE (R VDLRE LAS MER

PHEDITIC(AS L EL FONLD
CONTRAPARTIDAS ¥ RATINGS

SeTIAC (1L AITUAL STURCTN O IR ANUAL FTITERIOR SITL LN IRICTAL
ey 10 TATIIG REQHE 0 CE LA R T LIHATES SLOUEADE DELA R i % RATRAG FEGUERIDO U LA
TR BATRRS DY AL TRAIARI DA (o S LA KATHLG B8 VA COTITHARPARSINA CCRTEARAETDR, 1A BATRE: 08 (A LOR # RPARIDA T AATTTUE
13 = oy Y o il I T = o . 5 N 13X T s R P 3 ErYy
eimmACn = 3 2839 N P 3| rmi P | o k| I (3 N e sogpasrercacan 2 g x0n 2P
LN IR BN FEE A o < 1 | LU SN FoaEal PEg-d POREEY BN E - PN KA ECEE S S BT LN BINEN [N ) RTI 4 B2
- e I
RCE ET SR TP RN ETPO TR TN Y N T O FU O PN ot WA ORI WAATNA WAL IR RO WA AL RAR IA LU IR WA NS "a ey b2 R sga | ia mala e A | NG WA | WA WA A WA
. - - -
Fecha Modificacion Estipulaciones modificadas

ESTIPULACIONES 3.3, 8.1.5, 8.4.3, 9.1, 12.6, 16.5,

FTA2015, FTA 17/06/2016 20.2 y20.3

ESTIPULACIONES 5.3.2, 8.1.1, 8.1.4, 8.4.2, 843 y

FTA2015, FTA 21/07/2017 nueva cldusula 8.4.4.

ESTIPULACIONES 8.3.3, 8.3, 8.4.2, 8.4.3 y nuevo

FTA2015, FTA 18/12/2018 pérrafo al final cldusula.8.3.6.

FTA2015, FTA 28/05/2021 Estipulacién 8.3.7 J




003 - Euwos 005325604

CLASE 82 | TescENmmOs |

INFORME DE GESTION

EJERCICIO 2021

A) EVOLUCION FONDO
1. Activos Titulizados.
Los Activos Titulizados que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirié en virtud de la Escritura de
Constitucién del Fondo integran los derechos de crédito (ver Notas Resefia del Fondo y Derechos de Crédito de las presentes Cuentas
Anuales).
A continuacién, se detalla la evolucién y clasificacién de la cartera de activos, segtin distintos criterios, a final del presente ejercicio.
a) Detalles sobre la cartera de activos titulizados
=  Amortizacién anticipada y tasa de prepago de activos: Tal y como se detalla en la nota 4 de la memoria adjunta, dado
el elevado ratio de activos dudosos que mantiene el Fondo, no se realiza distincién entre amortizaciones ordinarias y

anticipadas de los derechos de crédito.

*  Movimiento mensual: impagados — fallidos de la cartera de activos: En la nota 4 de la memoria adjunta se detalla la
informacién referida a los impagados de la cartera de activos. Al 31 de diciembre de 2020 no hay activos fallidos.

*  E| Estado 5.05.5 forma parte de este informe de gestion: En el S5.05.5 presentado anteriormente en la Memoria del
Fondo puede verse una clasificacion de los activos vivos por distribucién geogréfica.

2. Bonos de Titulizacion.
La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedié en la fecha de constitucion del Fondo a
la emision de Bonos.

Los importes nominales, las calificaciones de las agencias de calificacién y mercado oficial de cotizacion se detallan en la Nota
“Obligaciones y otros valores negociables” de las presentes cuentas anuales.

Evolucién de los bonos de titulizacidn: El listado de la evolucién de los bonos en cada periodo trimestral se detalla diferenciando cada
una de las series de bonos (ver Nota 7 de la memoria adjunta).

3. Otros pasivos.
Las cantidades que no se han abonado a los titulares de los pasivos en concepto de intereses y amortizacién de principal por
insuficiencia de fondos disponibles se detallan, en su caso, en la memoria de las cuentas anuales adjuntas.



005325605

CLASE 82 RE:C Eﬁos

B) INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES EN OPERACIONES COMERCIALES
Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (Véase Nota 9).
C) FACTORES QUE HAN INFLUIDO EN LOS FLUJOS DE TESORERIA GENERADOS Y APLICADOS EN EL EJERCICIO

Los flujos de cobros y pagos del Fondo, durante el ejercicio, han transcurrido dentro de los parametros previstos. El Fondo ha abonado
los importes correspondientes en concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los contratos y a la escritura de
constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo.

Los flujos de efectivo del Fondo estan influidos por diversos factores, destacando, principalmente, la tasa de morosidad, la tasa de
fallidos, la tasa de recuperacion de la morosidad, la tasa de recuperacidn de fallidos y el tipo de interés de los activos (ver Nota “Gestion
del riesgo” y estado $.03 — Estado de flujos de efectivo de las presentes cuentas anuales).

Durante el ejercicio 2021 se han realizado una segregacidn de la cartera de activos. Los importes cobrados de esas cesiones de activos
se han integrado como fondos disponibles en las ordenes de prelacién de pagos del fondo, atendiéndose a la misma conforme a lo
establecido en la escritura de constitucién del Fondo.

D) MECANISMOS DE COBERTURA DE RIESGOS

Los principales riesgos a los que estd sometido el Fondo, asi como, los mecanismos de cobertura, estdn detallados en la Nota “Gestién
del riesgo” de las presentes cuentas anuales.

E) PERSPECTIVAS DE FUTURO

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los activos que agrupa. Asimismo, de acuerdo con determinados
aspectos de liquidacidn anticipada contenido en la Ley 19/1922 de 7 de julio y recogidos en la escritura de constitucidn, el Fondo puede
liquidarse anticipadamente cuando el importe del saldo vivo de los activos pendientes de amortizacién sea inferior al 10% del valor
neto contable inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago
derivadas de los bonos emitidos.

Vida media y amortizacién final estimada de los bonos: A partir de |a tasa de prepago mensual constante, con los datos de los Ultimos
doce meses, y seglin diferentes tasas constantes de amortizacion anticipada {prepago) estimamos la vida media y la amortizacion final
de los bonos, diferenciando cada una de las series con o sin ejercicio de la amortizacidn opcional (importe del principal pendiente de
amortizar de la cartera de activos inferior al 10% inicial) (ver Nota 7 de la memoria adjunta).

F) HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2021, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se ha producido ningtin hecho
significativo que no se haya descrito en la Nota 2 “Bases de presentacién de las cuentas anuales” de las cuentas anuales adjuntas.



CLASE 87

G) INFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO

Activos Subyacentes

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS . Estado s05.4 cuadro A

005325606

Importe impagado

a
4. Activos Fallidos por otras
razones

Ratio
Meses Dias acumulado Ref
Concepto impag impago Situacién situacién cne'rre situacion actual situacién cue'rre Ultima Folleto
o actual anual anterior 31/12/2021 anual anterior Fecha
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2020 Pago

1. Activos Morosos por impagos
con antigtiedad igual o superior 3 - 321.737 316.742 71,63 58,89 73,98
a
2. Activos Morosos por otras ) ) ) ) )
razones
TOTAL MOROSOS 321.737 316.742 71,63 58,89 73,98
3. Activos Fallidos por impagos
con antigliedad igual o superior 18 - - - - -

TOTAL FALLIDOS




005325607

CLASE 87

FTA 2015, F.T.A.

INFORME DE CUMPLIMIENTO DE REGLAS DE FUNCIONAMIENTO

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Ver estado S05.4

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL
NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A N/A
FECHA FINALIZACION N/A N/A

FECHA DE VENCIMIENTO

DEFINICION DOCUMENTACION

FECHA VENCIMIENTO FINAL 09/05/2060

FECHA VENCIMIENTO LEGAL 09/05/2060

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO

Frecuencia de pago de cupon ANUAL
Fechas de pago de cupdn (o siguiente Dia Habil) 12 CADA MES
Anterior Fecha de Pago de Cupoén 13/12/2021
~ N
Anterior Fecha de Determinacion 03/12/2021 2 dias habiles antes
de la Fecha de Pago
Proxima Fecha de Pago 12/01/2022

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

INDICE DE REFERENCIA * MARGEN FECHA FIJACION VALOR INDICE TIPO DE INTERES
= REFERENCIA APLICABLE
TRAMO A EURIBOR 3 MESES 3,000 % 29/12/2021 0,000 % 3,000%

TRAMQ B EURIBOR 3 MESES 3,000 % 29/12/2021 0,000 % 3,000%




CLASE 82

CONTRAPARTIDAS

TRES CENTIMOS |
B EUR

005325608

CONTRAPARTIDA

ENTIDAD

Agente de Pagos

DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD

BNP PARIBAS FORTIS

BNP PARIBAS FORTIS

Depositario Cuenta Tesoreria

BNP PARIBAS FORTIS

BNP PARIBAS FORTIS

Contrapartida Swap

NO APLICA

NO APLICA

Depositario Garantia Swap

NO APLICA

NQ APLICA

Administrador ANTICIPA REAL ESTATE - CATALUNYA CAIXA ANTICIPA REAL ESTATE - BBVA
Depositario Reserve Commingling NO APLICA NO APLICA
Back up Servicer NO APLICA NO APLICA
Acreditante Linea Liquidez FROB FROB
Depositario Garontia Linea Liquidez NO APLICA NO APLICA
Avalista NO APLICA NO APLICA

l

ACCIONES CORRECTIVAS

CONCLUIDAS

ACCION

FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA

N/A

N/A N/A

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES

Estado s05.4 cuadro C: Informe de cumplimiento de reglas de funcionamiento




005325609

CLASE 8

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
+34)915 851 500, www.cnimves
FTA 2015, FTA
5054
=]
]
Impers imgeguds soumdsdo ] Pond, Feibeny
Conagte Naves Mgy Dea Enpegs wm_ Saacion derre sauel ol | Shusetn e sl | i Fachs Pagn
| pelesiar S1/10/2030 2
1. Arthess Moros por spages con antiglieded igust o superiors | 7000 3| ez of moy | 321737) mos | is7e3| 7008 7163 A2 580 5 7.9
2 Acaivin MoFeo por atvan ramnes 7007 g mi pLL)
Tatal Moiosoy L 321.737) 7ok | sie7es] vet 7153|004 5u85| 7017 7398 7OMM | NA
3. Activos Felfidos por impagos con entigliedad igual o superiora | 7019 of man al 102 of 7004 o| 7oe7 o[ 0 o} 7083 [
4. Activos Falidos por otras razones g 2] 0] rous o| Foe o] 7031 o] moye ]
tetal Fafliton 153 of o o] o of AET of o3 | wa
Patte Ret Foles
BT R T —— T T Rl ) Ottime Fackn Foggo
__uast 1851 28! 281
0Bt 1852 853 3852
aRSY 51 2823 353
Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34)915 851 500, www.cimw.es
FTA 2015, FTA
5054

iDemnwndﬁndzl comparimento:
| Denominaciénde la HAYA

SGFT. SA

" Ackt [ [
S
agso 1ase 2853
base 1860 2080
0851 1861 g
Gadrodetmes 1

QIADROC
informe cumplimiento reglas de fundonamiento

informacion adicional
en fichers adjunto




Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la formulacién de las
cuentas anuales y el informe de gestion de FTA2015, Fondo de Titulizacion de Activos correspondientes al
ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2021, proceden a suscribir el presente documento,
comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo, estado
de ingresos y gastos reconocidos, Anexo e informe de gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracion
se detalla en la Diligencia expedida a continuacién por la Secretaria del Consejo, D? M@ Rosario Arias
Allende, segun ha sido formulado en el Consejo de Administracion del dia 25 de marzo de 2022.

Madrid, 25 de marzo de 2022

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Alvaro Badiola Guerra D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento,
comprensivo de las cuentas anuales y el informe de gestion de FTA2015, Fondo de
Titulizacion de Activos correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2021 se componen de 51 hojas en papel timbrado referenciados con la numeracion
00532559 al 005325609 ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros
del Consejo de Administracion en la diligencia de formulacidn de cuentas anuales anterior
visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 25 de marzo de 2022

D? Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracién



