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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

Al Consejo de Administracion de Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacian, S.A. (la “Sociedad Gestora®)

Opinian

Hemos auditado las cuentas anuales de HT Working Capital, Fondo de Titulizacién (el
Fonda), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo v la
memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimanio y de la situacion financiera del Fonde a 31 de
diciembre de 2020, asi como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco nermativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memaoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemaos llevado a cabe nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en refacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en
Espaia seeln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base
suficiente v adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado
sobre esos riesgos.
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~ Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditaria

Deterioro de los activos titulizados

El balance del Fondo a 31 de diciembre de
2020 presenta en el epigrafe “Activos
titulizados™ un importe de 7.794 miles de
euros, que suponen un %6% del total activo.

El Fondo instrumenta dichos actives como
colateral de los pagarés emitidos v, dada la
naturaleza y objetos especificos del Fondo,
la amartizacion de los pagarés en cada
fecha de pago se determina en la
disponibilidad de liquidez obtenida en
funcion de los cobros de los activos
titulizados. Por lo gue a efectos de la
amortizacion de los pagarés es necesario
considerar cualguier correccion valorativa
de los activos titulizados, basada en los
criterios de estimacion que se describen en
la nota 3.c de la memaria adjunta.

La estimacion del deterioro de los activos
titulizados conlleva un componente de juicio
y dificultad técnica necesarios para la
determinacion de los parametros a aplicar
en el calculo del deterioro, Por este motivo
lo hemos considerado como uno de los
aspectos mas relevantes de la auditoria.
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Hemos lievado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

Se ha obtenido el entendimiente de los
procedimientos vy criterios empleados por
la Sociedad Gestora del Fondo, para la
valoracion de los activos titulizados, al
abjeto de considerar que dichos criterios
son adecuados.

- S ha obtenido la confirmacidn por parte
de la entidad cedente sobre la existencia
de activos titulizados.

- Se ha realizado el analisis de la posible
existencia de indicios de deterioro que
pudiera afectar a la valoracion de alguno
de los activos cedidos.

- Asimismo, se ha solicitado confirmacion

por parte de la aseguradora que los
deudores de los activos titulizados a 31 de
diciembre de 2020 se encuentran
asegurados.

- Sg ha evaluado la idoneidad vy adecuacion

de la informacion incluida por la Direccion
de la Sociedad Gestora en la memoria.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Gestion de tesoreria

De conformidad con la legislacion vigente
y con lo descrito en su escritura de
constitucion, el Fondo estima los flujos de
caja de acuerdo con los cobros de las
activos titulizados, asi como también se
estiman la amortizacion v los pagos de
acuerdo con la arden de prelacion de
pagos establecida en la escritura y descrita
en la nota 1.c de la memoria adjunta.

Para cubrir las necesidades transitorias de
liguidez, se constituye un fondo de reserva
el cual, en cada fecha de pago debe
mantener un nivel minimo requerido que
depende de maltiples factores
establecidos en la escritura de
constitucian.

Debido a la complejidad asociada a las
citadas estimaciones de los cobros de los
activos titulizados y, de las estimacianes
de las amortizaciones y pagos de pasivos
de acuerdo a la orden de prelacion de
pagos establecida, la gestion de tesoreria
se ha considerado como uno de los
aspectos mas relevantes de la auditoria.

Pearrafo de énfasis

Hemos Wevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

Se ha obtenido el entendimiento de los
procedimientos empleados por la Sociedad
Gestora del Fondo, vinculade a los cobros y
pagos estimados.

En relacian con el fondo de reserva, se ha
evaluado el cumplimiento de las
condiciones establecidas en la escritura de
constitucion.

Se ha obtenido la confirmacion del saldo de
tesareria, que incluye la cuenta de
reservas, por parte de la entidad bancaria
al 31 de diciembre de 2020.

Se ha verificado el cuadre de la
confirmacion obtenida en el proceso
anterior con el saldo contabilizado por la
Sociedad Gestora del Fanda, al 31 de
diciembre de 2020.

Se ha evaluado la idoneidad y adecuacian
de la infarmacion incluida por la Direccion
de la Sociedad Gestora en la memaria.

Llamamos la atencion sobre la nota 1 de las cuentas anuales adjuntas, en las que se indica
que el Fondo se constituyd el 23 de noviembre de 2020 y que, por consiguiente, la Sociedad
Gestora no presenta en dichas cuentas anuales informacion comparativa. Nuestra opinion no
ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
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Muestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de confoermidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento del Fondo obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas v
sin incluir informacion distinta de la obtenida come evidencia durante la misma.

Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido v
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
5i, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimaos que existen incorrecciones
materiales, estamos abligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
gue contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2020 v su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacian.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de fermular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera vy de los resultados del Fondo, de confarmidad can el marce normativo de
informacion financiera aplicable a la Entidad en Espana, vy del control interna que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
respansables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento v utilizando el principio contable de empresa en funcionamienta excepto
i los administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de liguidar el Fando o de
cesar sUs operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditaria de las cuentas anuales

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafa siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del
control interno.

Obtenemos conocimiento del contral interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la Entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores de la Sociedad Gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradaores de la Sociedad
Gestora, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento. 5 concluimos que existe una incertidumbre material, se reguiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sohre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, 51 dichas revelaciones no son adecuadas,
fue expresemos una epinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. 5in embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fando deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones v
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen Tiel.
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Mos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazeos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
la Sociedad Gestora, determinamas los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del pericde actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestian.

BDO Auditores, 5.L.P. (ROAC 51273)
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HT WORKING CAPITAL,
FONDO DE TITULIZACION

Ejereicio 2020
INDICE

1. CUENTAS ANUALES
|.1. Balances, Cuentas de pérdidas y ganancias, Lstados de ingresos y gastos
reconocidos y Estados de [ujos de elcetivo.
1.2. Memaoria
1.3. Anexo
2. INFORME DE GESTION

3. FORMULACION
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1.1. BALANCES, CUENTAS DE PERDIDAS Y G;‘hNANCIﬁS, ESTADOS DE
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Y ESTADOS DE FLUJOS DE
EFECTIVO DEL EJERCICIO 2020
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CLASE 87

HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACION
Balance correspondicnte al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Miles de curos

ACTIVO Mata 020
A) ACTIVO NO CO RRIENTE -

L Activos linancieros a largo plazo -
IT, Activos por impucsto diferido g
TTT. {Mros activos no corrientes =

B ACTIVO CORRL ENTE B15%
TV. Aclivos no cervienies mautenidos para la venta

V. Actives financicros a corto plazoe 5 7704

Activos titulizados 7704

O 7794

Tnlereses v gastos devengados no vencidos -

Tnlereses vencitdos e impagados &
Activos dudasos -principal- =
Activos duldnsos -innoreses- =

Commeeciones de valor por deterioro de selivos () -

V1. Ajustes por periodificaciones -
V11, Flectivo ¥ otros activos liguidos equivalentes 0 363
Tesoreria and

Otros activos liquidos eyuivalentes :

TOTAL ACTIVO 8157
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HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACION
Balance correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Miles de curos
PASTV( Nola 2

A) PASLIVO NO CORRIENTE
L. Provisiones a largo plazo
LI, Pasivos [inancieros a large plazo
1T, Pasivos por impuoesto diferido

B) PASIVO CORRIENTL 5157
1V. Pasivos vineulados con activos no corrientes manlenidos pars la venta
v, Provisiones a corto plaen
V1. Pasivos financieros a corio plaze 7 7.9%2
Oihligaciones ¥ otros valores emitidos 7.195
Series no suhordinadas 7.540)
Serics subimlinadas
Correeciones de valor por repercusién de pérdidas (-) {370
Tniereses v gastos devengados no veneidos b
Thendas con entidades de crédito
Préstame subordinado
Corrcecionss de valor por repercusion de pérdidas {-)
Intereses y pastos devenpedos no vencidos
Tniereses vencidos ¢ impagados
Dicrivadias
Derivades de ceberlura
(ros pasivos Dnuncieros 7 737
Acrcodores v olras cucntas o pagar 302
Ot 435
Cigranlias financicras
VIL Ajusics por periodificuciones 8 22
Comisionss
Cromision sociedad gestora
Comisidn edministrador
Comism Apente Financiero
Comisita varighble
Carrecciones de valor por repereusion de pérdidas ()
Oiries 5 2149

o bd L h

C) AJUSTES REPERCUTLINGS EN BALANCE DE TNGRESOS ¥ GASTON

RECONOCIMIS 3
VI, Activoes financieros disponibles para la venta -
X, Coberturas de flujos de efectivo -
X, Otros ingresos/zanancias v gastos/pérdidas reconocidos o

TOTAL PASIVO K.157
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HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACION
Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondicntes al ejercicio anual de 2020

1. Intervses v rendimientos asimilados
Activos toolizades
(Oiros activos Ananciers

2 Tntereses ¥ cargas asimilados
Oblizaciones y viros valores emilidos
Diendas con entidades de erddiin
Dhroe pasivos financieros

3. Resultado de operaciones de cobertura de Nujos de efective (neto)

A)MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de eperaciones financicras (neto}
5, Diferencias de eambio (nete)
6. Oros ingresos de explotaciian
7. Qiros pastos de explotaciin
Servicios exteriores
Servicios de prolesionales independienles
Orros serviciog
Lributos
Oiros gaslos de gestion corriente
Comisidn socicdad gestora
Comisién adminisirador
Comisidn agenle Hnancicro/pagos
{tras comisiones del cedente
Comizion variable
DiTos gastos
8, Deterioro de actives linaneieros (neto)
Deleriore tem de aclivos tilnlizados
3, Thnlaciones a provisiones (neto)
1), Ganancias (pérdidas) de actives no corrientes en venta

11. Repercusiin de pérdidas (ganancias)
By RESULTAIHY ANTES DE IMIPULSTOS
12, Tmpuesto sobre henelicios

() RESULTAD DEL PERTOTIO

] h’nm—

St

Miles de

BT
0w

41

()
&3]

o

36
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HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACION

Cuenta de pérdidas y panancias
correspondientes al cjereicio anual de 2020

HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACTON

Estado de Tngresos v Gastos reconocidos correspondicnte al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2020

. Aptivos financieres disponibles para la venta

Gunancias (pérdidas) por valoracion
Importe brute de las gananeiss {pérdidas) por valotasion
Efecto fiscal
Lmpories ransferidos a la cuenta de pérdidas y panancias
Otras reclusificaciones
Tmparles repereutidos a lo cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos ¥ gastos reconocidos por activos financieros dispouibles para la venta

T

. Cobertura de los flujos de efectiva

Gunencias (pérdidas) por valoraciin
Importe bruto de las panancias (pérdidas) por valuraciin
Eficcto fiseal
Imparles transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ohtras reclasificaciones
Tmparcles reparoutidos a la cusnta de pasive en el poriodo

Total ingresos ¥ gastos reconocidos por coberturas contables

3

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Tmparte de atros ingresos/ganancias y gastos/pérdiday recinocidos
directamente en el balancs on ¢l periodo

Lmporie brute de las ganancias (pérdidas) por valoracién

Efeely Hacal
Tmpories transforidos o 1a cuenta de pérdidas ¥ pAnAnciag
Tmportes reperentidos a la cuenta de pasivo e el periado

Tuotal Ingresos ¥ gastos reconocidos por oiros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS {1+2+3)

=i -

Miles
de
euros
il

-
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HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACION
Estado de Flujos de Ffectivo correspondicnte al ejercicio anual de 2020

2hzil

A} FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION — V)

1. Flujo de ¢aja nete por intereses de las opernciones -
Intereses cobaadng de log aclivos dinlizados n
Tntercses pagados por 1as ohligaciones ¥ otros valores einifides
Cobros por pperecicnes de derivados de coberira -
Pegns por operaciones de derivades de eoberlura -
Intercses cobrados de otrns aetives [naneieros
Intergses papadas por dendas con enlidedes de erédite -
tros intereses eobrados'pagados (note) -

b-d

. Comisiones ¥ rastos por servicios financieros pagados (51)
Comistdn sociedad gestor (81}
Comisnn sdmindstrador i
Comision agente Loancisrn/pagos =
Comisidn variahle 5
(tras comisienes

4

Otros fujes de caja provenientes de actividades de explotacion i
Tagos por zaranlias financiens -
Clobios por garantias [lnancicras -
Pagos por operaciones de derivados de negociscion =
[obros pur eperssiones de derivados de negociaciin -
Dlros papns de explolacion (=)
{3tros cobros de cxplotacion H3

3

B) FLIJOS DE EFECTTVO ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores de ditulizacién 7500

L

Flujos de caja por adguisicion de actives finacieres {7150}

=

Flujos de eaja netus por amortizaciones y procedentes de oiros activos -
Cohros por amortizeeidn erdinaria de activos Ululisdes g
Ciohros por amottizaeidn antivipada de activos titulizados

Cobins por amoclizacidn proviamente inpagada de setivos Lilulizadns 2
Cobros por amortizacion de actives previamesle clasificados coma Gllides

{*nimos nelus procedentes de selivos roeibidos por gjecuciin de garntiag

Pagns [por ernoclizacidn de obligeeiones ¥ otroa valores emitidos

|

, (hvas tlujos provenientes de operaciones del Fendo -
Calirns pot concesitn de dendas con snlidades de credilo -
Pagos per amertizeion deddas eon entidmdes de créditn -
Magos & Administraciones piblicas
Oiros cobmns v pags

) INCREMENTO (+) DISMINUCTON (<) DE EFECTIVO O BOUTVALENTLS e FRR

Ffiotive o equivalentes al comisnzn del perivda

Electivn n equivalentes al final del periode e 4t
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1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a)  Constitucion ¥ objeto social

11T Working Capital Fondo de Titulizacion (en adelante ¢l Fondo), se constituyo mediante
escritura piiblica el 23 de noviembre de 2020,

Con fecha 1 de diciembre de 2020 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico y
registrod ¢l folleto informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Pagarés.

El Fondo constituye un patrimonio scparado y abierlo en cuanto a su activo y pasivo. Su
finalidad consiste en la adquisicién de derechos de erédito (en adelante, los “activos
titulizados") y en la emisidn de valores cmitidos con cargo a su activo {pagarés). En la emision
de dichos pagarés, actiia como lintidad Colocadora Mirabaud Securities Limited, Sucursal en
Espafia .

Ll Fondo tendrd ¢l cardcter de abierto por el activo, ya que estd previsto que sc constituyan
nuevos compartimentos del Fondo para que el Cedente Original (Trade & Working Capital,
S. AL yu otras sociedades de su grupo que se adhicran como cedentes a dichos
compartimentos puedan vender nuevos Derechos de Crédito al Fondo, y también esta previsto
que, a cada compartimento, a su vez, se cedan Derechos de Crédito tanto en ¢l momento de la
constitucién de dicho compartimento como, posteriormente, durante ¢l Periodo de Cesion de
cada compartimento tal y como define la Eseritura Marco de Constitucion del Fondo.

Por consipuiente, el Fondo estard dividido en compartimentos de conformidad con lo
establecido en ¢l articulo 15.2 de la Ley 5/2015, con cargo a los cuales se emilirin pagarés que
estardn respaldados por los derechos de crédito cedidos al Fondo y atribuidos a cada uno de
dichas compartimentos.
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En virtud de escritura complementaria de constitucion de compartimento otorgada en lecha de
23 de noviembre de 2020 (la “Kseritura del Compartimento 17) por la Sociedad Gestora y
el Cedente Trade & Working Capital, $.A.U, en unidad de acto con ¢l otorgamiento de la
presente Escritura Marco del Fondo, sc constituye ¢l primer compartimento del F ondo con la
denominacion “IT WORKING CAPITAL 17 (a los efectos de esta Escrilura, el
“Compartimento 1), se regulan los derechos de crédito que se irdn incorporando al
Compartimento 1 y se realiza una primera emision de pagarés para financiar la adguisicion de
los dercchos de erédito iniciales, los gastos iniciales del Fondo y del Compartimento 1y la
adquisicion de derechos de crédito adicionales, y se regulan las emisiones futuras dc pagarés
que financiarin las compras de derechos de crédito del Compartimento 1, todo ello en los
términas cstablecidos en la referida Escritura del Compartimento [

by  Duracién del Fondo

[ .a actividad del Fondo se inicié el dia 23 de noviembre de 2020 y finalizard ¢l 23 de mayo de
2031, fecha de vencimiento final del Fondo, salvo que con anterioridad se hubiera procedido a
la liguidacion anticipada del mismo.

La Sociedad Gestora proceders a la liquidacion del Fondo, cuando tenga lugar alguna de las
siguientes circunstancias:

{iy  cuando se haya procedido con la liquidacion de todos los compartimentos del Fondo de
conformidad con sus propios supuestos de liquidacion, que incluirdn, en cualquier caso,
la completa amortizacion de los Derechos de Crédito cedidos a cada compartimentlo sin
que s¢ prevean nuevas cesiones, o la completa amortizacion de los Pagarés emitidos por
cuenta de dicho compartimenta v, en su caso, de aquellas lineas de liquidez suscrilas por
cuenta de dicho compartimento.

(i)  dc acuerdo con el articulo 23.2 d) de la Ley 5/2015, obligatoriamente, en ¢l supuesto de
que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo de
cuatra (4) meses, sin haber sido designada una nueva sociedad geslora, de acuerdo con
In establecido en la Estipulacidn 9.3 de la Escritura de Constitucion del Fonde
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(ili) cuando, por razén de algin evento o circunstancia de cualguicer indole ajena o no al
desenvolvimicnto propio del londo, incluidos los supuestos de modificacion de la
normativa fiscal vigente, se produjera una alteracion sustancial o se desvirtuasc de forma
permanente ¢l equilibrio [inanciero del Fondo;

(iv) en la Fccha de Vencimiento Final (inicial o la posteriormente  determinada de
conformidad con la Ostipulacién 3.1 ) de la Escritura de Constitucion del Fondo.

Asimismo, cada compartimento establece una scric de supuestos adicionales para poder
proceder a la liquidacion Anticipada del compartimento, para HT Working Capital 1, su
escritura recoge:

De conformidad con la Estipulacién 4.1.4 de la Liscritura Marco, se establecen los siguicntes
supuesios adicionales de liquidacion del Compartimento, sin perjuicio de los Supuestos de
Liguidacién del Fondo y de los supuestos de liquidacion del Compartimento establecidos en la
Escritura Marco:

. en el caso de que, en dos Fechas de Pago consecutivas los Recursos Disponibles no
alcancen a cubrir la totalidad de pagos previstos en la de la Estipulacion 5.4.1 (v) de la
presente Escritura;

. ¢n ¢l caso de que hayan pasado seis (6) meses conseculivos sin que el Cedente ofrezca
Derechos de Crédito al Compartimento que cumplan los Criterios de Elegibilidad; y

. en ¢l caso de que sc reduzcan los recursos propios del Cedente, computados conforme a
lo establecido en el apartado (viii) de la Estipulacion 3.6.1., por debajo de un millém de
euros (1.000.000,00 €) o se incumpla la obligacidn prevista en el apartado (xi) de la
Estipulacion 3.6.1., y cualquiera de dichos incumplimientos no sea subsanado en el plazo
dc quince (15) Dias 1ldbiles desde que se produzea.

Fl Fondo se extinguird como consecuencia de alguna de las siguicntes circunstancias:

(v)  por cualquicra de las causas previstas cn las letras a), ¢} ¥ d) del apartado 2 del articulo
23 de la ley 5/2015;

(vi}) por haber procedido la Socicdad Gestora a liquidar el Fondo de conlormidad con la
Fstipulacion 4.1.2; ¥
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(vii) entodo caso, cn la Fecha de Vencimiento Legal.

c)

Orden de prelacion de pagos

[.a escritura complementaria de cada compartimento del programa establece surespectiva orden
de prelacion de pagos, para el compartimento HT Working Capital 1, serfa:

En cada Fecha de Pago. los Recursos Disponibles se aplicardn al cumplimiento de las
obligaciones de pago del Compartimento de acuerdo con el siguicnte orden de prelaciom de
pagos (el “Orden de Prelacion de Pagos™):

(0

(i)

(iii)
(iv)

En primer lugar, al pago, o retencidn del importe correspondiente, de impuestos,
comisiones, costes, pastos, responsabilidades ¥ cualquicr otra cantlidad debida a la
Socicdad Gestora por el Compartimento conforme a lo dispuesto en la Estipulacion 9.5
de la Escritura Marco.

Fn sceundo lugar, al pago, o retencion del importe correspondiente, de gastos, ordinarios
o extraordinarios, incluyendo, con cardcter cnunciativo, las comisiones (ya sean dc
disponibilidad o cn otros conceptos) devengadas bajo las Lineas de Liguidez, la comision
devengada en favor del Administrador de los Derechos de Crédito (salvo que este servicio
pase a prestarlo el Cedente o una entidad vinculada a éste, en cuyo caso se supeditara al
sexto lugar), la auditoria del Fondo y al pago de los impuestos que deba satisfacer el
Fondo y que correspondan al Compartimento conforme a lo dispuesto en la Estipulacion
10.2 de la Eseritura Marco.

En tercer lugar, a dotar la Reserva de Gastos Operativos y de Liguidacién.

En cuarto lugar, al pago del Importe de Reembolso, a prorrata, de los Pagarés (de la misma
o distinta Seie) emitidos con cargo al Compartimento (incluyendo, cn su caso, los
intereses devengados por los Pagarés Prorrogados conforme a la Estipulacién 7.8.3 de la
Escritura Marco) v a la devolucion de los intereses devengados y los importes dispucstos
bajo las Lineas de Liquidez, asi como la relencion de los intereses devengados por
aquellos Pagarés que no vencen en la Fecha de Pago correspondiente.

-10-
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Ln caso de que no sea posible el reembolso de los Pagares de acuerdo al parrafo anterior
y de los importes dispuestos bajo las Lineas de Liquidez, se repartitd a prorrata el importe
disponible cntre la retencién para ¢l reembolso de los Pagarés (de la misma o distinta
Seric) emitidos con cargo al Compartimento, la devolueion de los importes dispuestos
bajo las Lineas de Liquidez, asi como la retencion de los intercses devengados por
aquellos Pagarés que no vencen en la Fecha de Pago correspondicnte.

En quinto lugar, a dotar la Reserva de Intereses y la Reserva de Liquidez, a prorrata, hasta
el Nivel Requerido de la Rescrva de Intercses y el Nivel Requerido de la Reserva de
Liquidez.

[n sexto lugar, a la distribucién del Margen de Intermediacion Financicra devengada en
favor del Cedente (v, en caso de que la administracion de los Derechos de Crédito sea
asumida por el Cedente o una entidad vinculada a éste, la comision devengada cn favor
del Administrador de los Derechos de Crédito).

Otras reglas

Si los Recursos Disponibles resultaran insuficienles para 'elcctuar los pagos antes
cnumerados, estos s e aplicardn conforme al Orden de Prelacion de Pagos, a prorrata para
abonar todos los importes pendientes adeudados entre aquellos que tengan derecho a
recibir el pago en el correspondiente orden de prelacion.

Iin la siguiente Fecha de Pago, las cantidades que continden pendicntes de pago subirdn
un puesto en ¢l orden de prelacicn del pago de que se trate, de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pago

Ias cantidades adeudadas por ¢l Fondo que no sean abonadas en sus respectivas Fecha de
Pago no devengardn intereses de demora.

Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara ¢l régimen general de prelacion de pagos
establecidos en su eseritura de constitucion del mismo.
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e)  Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn, quienes a su vez licnen en esle cometido su
ohjeto social exclusivo.

Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaciom, S.A.U es la gestora del Fondo,
actividad por la que recibe las siguientes comisiones para ¢l primer compartimento:

s Comisién Tnicial, pagadera cn la presente Fecha de Constitucién del Fondo, cuyo importe
es de 74.000 euros.

. Comisién por Nueva emision de pagarcs es un importe fijo de 5.000 euros, pagadera en
cada [ccha de emision de pagards de titulizacion, En el supuesto de que cn una misma
fecha se realicen emisiones simulténeas, el imporie a facturar no superara los 15.000
2Lros,

] Comision Periddica Anual, pagadera en cada Fecha de Pago, se calculara como la
surma entre:

1. 2.500 euros ¥

1. ¢l maxime entre: (2) 3.330 curos y (b) ¢l resultado de multiplicar 0,0167% por el saldo
vivo dc Pagarés Emitidos en la Fecha de Determinacion correspondiente a la l'echa de
Papo en curso.

[.as comisiones establecidas en relacion a la creacion de compartimentos adicionales son:

. La Comisién Inicial (Creacion Compartimento), pagadera en Fecha de Constitucion del
compartimento, cuyo importe es de 30.000 euros.

o La Comisién por Nueva emision de pagarés ¢s un imporic fijo de 5.000 curos, pagadera
cn cada fecha de emision de pagarés de titulizacién con cargo al compartimento. Ln el
supucsto de que cn una misma fecha se realicen emisioncs simultancas, el importc a
facturar no superara los 15,000 euros.

=13
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[.a Comisién Periddica Anual pagadera por cada compartimento en cada Fecha de Pago
(mensual), serd ¢l resultado de la suma entre:

I. 1.250 euros ¥

IT. el maximo entre: (a) 1,663 euros v (b) el resultado de multiplicar 0,0167% por el saldo
vivo de Pagarés FEmilidos por el compartimento, en la Fecha de Delerminacion
correspondiente a la Fecha de Pago en curso.

Normativa legal

Il Fondo esta regulado conforme a:

(i)
(i1)
(iii)

(iv)

(v)

(vi)

La escritura do constitueion del Fondo.
Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial.

il Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Loy 24/1988, dc 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision v
negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofcrtas publicas de venta o
suscripciém y del folleto exigible a tales cfectos.

Real Decreto Legislativo /2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba ¢l texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, cn lo referente a su supervision, inspeccion
¥ sancion.

1a Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales,
cstados financicros piiblicos y estados reservados de informacion estadistica de los [ondos
de tilulizacion. Esta Citcular, que se publicd en ¢l B.O.E. de 30 de abril de 2016 y entro
cn vigor el dia siguiente a su publicacion, derogd a la Cireular 2/2009, de 25 marczo, de la
CNMV que regulaba los mismos aspectos.

Demaés disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de
aplicacion.

1
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g}  Régimen de tributacidn

De acuerdo con lo establecido en el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades; el articulo 20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del
Impuesto sobre el Valor Afiadido, modificada por la Ley 28/2014, dc 27 de noviembre; el
articulo 61.k del Real Decreto 634/2015 de 10 de julio, por el que se aprucba el Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades, las caracteristicas propias del régimen fiscal vigente del Fondo
son las siguienles:

® La constitucién del Fondo estd cxenta del concepto “operacioncs socielarias™ del
Tmpucsto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.
Asimismo, la incorporacion y liquidacion del Iondo no estd sujeta a Actos Juridicos
Documentados.

° La emision, suscripeién, amortizacion y reembolso de Pagarés , dependiendo de si el
inversot es un empresario a elcetos de TVA o no, estard no sujeta o exenta, segun el caso,
del Impuesto sobre el Valor Afiadido (articulo 20.Uno.18° de la Ley del TVA) vy del
Impuesto sobre Transmisioncs Patrimoniales y Aclos Juridicos Documentados (articulo
45-11 20.4 del Real Decreto Legislativo 1/1993, por ¢l que se aprueba el Texto
Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados).

. Iil Fondo estd sujelo al Impuesto sobre Sociedades, determinando su base imponible
conforme a lo dispuesto en el Titulo TV de la Ley del Impuesto sobre Socicdades, y siendo
de aplicacion el tipo general vigente del veinticinco por ciento (25%).

. [.a norma 13* de la Circular 2/2016 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
determina los criterios con los que los fondos de titulizacion deberdn efectuar las
correspondientes  correcciones valorativas por deteriorn de valor de los activos
financieros.

Il artfeulo 13.1 de la Ley del Impuesto sobre Socicdades sefiala al efecto que,
replamentariamente, se  cstablecerin las normas relativas a las circunstancias
determinantes de la deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor
de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los [ondos
de titulizacion.

s
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A cstos efectos, el Capitulo 111 del Titulo | del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades establece las circunstancias determinantes relativas a la deducibilidad de los
créditos de entidades financicras, que resultaran igualmente de aplicacion a los londos
de titulizacion a que sc refiere la Ley 5/2015, en relacidn con la deducibilidad de las
correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado.

Ahora bien, tras la modificacion introducida por el Real Decreto 683/2017, de 30 de junio,
cn ¢l Reglamento del Impucsto sobre Sociedades, en conereto en su articulo 9, sc afiade
la Disposicién transitoria séptima. Dicha Disposicion sefiala que en tanto se mantenga la
redaccion original de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuenlas anuales, catados financicros
publicos y estados reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacion, en
lo referente a las correcciones por deterioro de valor de los insttumentos de deuda
valorados por su coste amortizado de los fondos de titulizacion a que s¢ refiere el titulo
11 de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial, la
deducibilidad de las dotaciones correspondientes a las mismas se delerminara aplicando
los criterios cstablecidos en el citado articulo 9 en su redaccién vigente a 31 de diciembre
de 2015.

De acucrdo con lo cstablecido en el altimo parrafo de la letra a) del apartado 6 del articulo
16 de la Ley del Impuesto sobre Socicdades, la limitacion en la dedueibilidad de los gastos
[inancieros no resultaria de aplicacion al Fondo.

Los servicios de gestion prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estian exenios del
Impuesto sobre el Valor Afadido.

|.a transmisién al Fondo de los Derechos de Crédito es una operacion sujeta pero exenla
de IVA de conformidad con el articulo 20.Uno.18 de la Ley del IVA. La transmision
estard no sujeta a la modalidad de Transmisiones Patrimoniales Onerosas, lgualmenie,
estard no sujeta a la modalidad de AJD, documentos mercantiles, en la medida que no se
cumplan los requisitos del articulo 33 y siguientes de Texto Ref undido de la Ley del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

los rendimientos los derechos de crédito que constituyan ingreso del Fondo, estardn
exceptuados de la obligacién de retencr ni de ingresar a cuenta del Tmpuesto de
Sociedades.

-15-

]
]
-



| .- s : . = -E
CLASE 8: | ™epsigos |

2.  BASES DE PRESENTACION

a)  lmagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, ¢l estado de
ingresos v pastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo v la memoria, de la que [orma
parte el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del
Fondo mantiene su Sociedad Gestora v se formulan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es cl establecido cn la Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de forma que mucstran
la imagen ficl de la situacion financicra del Fondo al 31 de diciembre de 2020 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante cl cjereicio
terminado cn esa fecha.

[as cucntas anuales del liondo, que han sido formuladas por los Administradores de su
Sociedad Gestora, se encuentran pendicntes de su aprobacion por la Junta General de
Accionistas de la mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se estima que dichas cucntas
anuales seran aprobadas sin cambios.

Considerando la mugnitud de las cifras que aparecen en cstas cuenlas anuales, los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado las mismas incluyendo los
valores cxpresados en miles de euros.

h)  Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del londo han formulado estas cuentas anvales
teniendo en consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacion
oblipatoria que tienen un efecto significativo cn las mismas. No existe ningun principio contable
o criterio de valoracion que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no
s¢ han aplicado principios contables no obligatorios.

¢)  Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre
Los resultados son sensibles a los principios v politicas contables, criterios de valoracidn y
cstimaciones sceuidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la

elaboracion de las cucntas anuales. Los principales principios y politicas contables y crilerios
de valoracion se indican en la Nota 3.

-16-
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In la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente,
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar
alpunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos que [iguran registrados en ellas. Basicamente,
eslus estimaciones se refieren a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro que, en su casa,
puedan Lener determinados activos (véanse Notas 3-¢ y 4), al valor razonable de determinados
instrumentos [inancieros (véansc Notas 3-b y 12) y a la cancclacion anticipada, en su caso. A
pesar de que estas estimaciones s¢ han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cicrre del ejercicio 2020, es posible que acontceimientos gue puedan tencr lugar
en el [uturo obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos gjercicios, o que sc
realizaria, en su caso, de [orma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable ¢n vigor.

d) Comparacion de la informacion

Por ser éste el primer gjercicio de actividad del Fondo no se incluyc cn el balance de situacion,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en cl patrimonio y ¢l estado de flujos
de efectivo del ejercicio anterior.

e}  Agrupacion de partidas

Delerminadas parlidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias, del estado de [ujos
de efectivo v del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para
fucilitar su comprension, si bicn, en determinados casos, se ha incluide la informacién
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

f)  Impacto medivambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, acltivos,
ni provisiones o contingencias de cardcter medioambiental que pudicran ser signiticativos en
relacién con la situacion financicra v los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos cn la presente memoria respecto informacion de cuestiones
medioambientales.

A
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o)  Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestién del londo continuard en un futuro
previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene ¢l
propésito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o
parcial, ni el importe resultantc en caso de su liquidacion total. Asimismo, dada la
naturaleza de los aclivos v pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias

¥ .- I

7

Sy

significativas cuando se efectic la liquidacion de los mismos.

3.

PRINCIPIOS CONTABLES ¥ NORMAS DE VALORAC TON APLICADAS

En la claboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al cjercicio 2020, se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con
lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril:

a)

Definicion y clasificacion de los instrumentos financicros a efectos de su
presentacion v valoracion

Definicion

Un “instrumento financiero™ es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

ii.

Clasificacion de los activos financieros

[ os activos financicros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguicntes
epigrafes del balance:

Elicetivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrale incluye las cuentas corricntes
mantenidas por el Fondo en instiluciones financicras, para poder desarrollar su actividad,
que incluyen, cn su caso, ¢l fondo de reserva mantenido por el Fondo para hacer [tente a
sus obligaciones de pago.

Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al IFondo como consecucncia del proceso

de titulizacion y se clasifican, a efcetos de su valoracion, como *Préstamos y partidas a
cobrar™,

-18-
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Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los
derivados designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

Deudores y olras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los aclivos
titulizados ¥ cuentas deudoras que por cualquicr concepto, diferente de los anteriores,
ostente el Fondo frente a terccros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de
su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”™.

Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efeclos de su presentacion y valoracion, en los
sipuientes epigrates del balance:

Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligacioncs, bonos v
pagarés emilidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos
(inancicros. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar®,

Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades
de crédito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion,
como “Déhilos ¥ partidas a pagar”.

Derivados de cobertura: Tncluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de
los derivados designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

Acreedores v olras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar

vy déhitos, que no deban ser clasificados en otros cpigrafes. Se clasifican, a elcctos de su
valoracion, como “Déhitos y partidas a pagar™.
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b)  Reconocimicnto y valoracion de los activos y pasivos financicros
i, Reconocimiento y valoracidn de los activos [inancieros

1os aclivos financicros clasificados, a efectos de su valoracion, comao “Préstamos y partidas a
cobrar” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable™ (que salvo evidencia en conlrario
serd ¢l precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles
a la operacion. Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amorlizado,
contabilizandose los intereses devengados en cl epigrale “Intereses y rendimientos asimilados™
de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias mediante ¢l método del tipo de interés efectivo. No
ohstante, aquellas partidas cuyo importe se cspera recibir en un plazo no superior a tres meses
se valoran a su valor nominal siempre y cuando ¢l efecto de no actualizar los flujos de cectivo
sea totalmente inmaterial.

En csta categoria se incluyen los derechos de crédilo que dispone ¢l Fondo en cada momento.
ii. Reconocimiento y valoracion de los pasives linancieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos v partidas a
pagar”, se valoran, inicialmente, por su “valor razonable™ (que salvo evidencia cn contrario scrd
el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccidn directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizindose
los intereses devengados en el epigrafe “Intercses y cargas asimilados™ de la cuenta de pérdidas
y panancias mediante el método del tipo de intercs ctectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo
imporic se espera pagar en un plazo inferior a tres meses sc valoran a su valor nominal siempre
y cuando ¢l efecto de no actualizar los flujos de cleetivo sea {otalmente inmaterial.

Se considerardn, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de
dirceeion y ascguramiento de la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere,
las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn v los costes
derivados de la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.
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iv. Registro de resullados

Como norma general, las variaciones cn el valor razonable de los activos y pasivos financicros
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y panancias; diferenciando cntre las que
tienen su origen en cl devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran cn los
capitulos “Inicreses y rendimientos asimilados™ o “Intereses y cargas asimiladas™, segin
proceda); ¥ las que correspondan a ofras causas, que se registran, por su importe neto, en el
capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de pérdidas v ganancias.

[l reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intercses se interrumpe
para todos los instrumentos de deuda calilicados individualmente coma dudosos.

v.  Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza ¥ composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, los
vencimicntos residuales de aquellos activos y pasivos (inancieros remuncrados, en su caso, a
tipo fijo, asi como la desviacion porcentual existente con respeclo & los tipos de interés acluales
de mercado, v las correcciones valorativas registradas, el valor razonable de los activos y de los
pasivos [inancieros del Fondo al 31 de diciembre de 2020 no difiere significativamente dc sus
correspondientes valores en libros a dichas fechas.,

¢)  Deterioro del valor de los activos financieros

i Delinicién

Un activo financiero se considera deteriorado (v, consecuentemente, se corrige su valor ¢n
libros para reflejar ¢l efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido un evento, o el efecto combinado de varios de cllos, que dan lugar a un impacto

negativo en los flujos de efectivo futuros que se eslimaron en el momento de [ormalizarse la
transaccion.
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Como criterio general, la correceion del valor en libros de los instrumentos financieros, por
causa de su deterioro, se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
¢l que tal deterioro se manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el
valor de los activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, sc reconocen cn la cuenta de pérdidas y canancias del periodo en el que
el deterioro deja de existir o se reduce y tendrén como limite el valor en libros del instrumento
financicro que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no sc hubiese registrado el deterioro
del valor.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualguier importe registrado, ésie se da de baja
del balance, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar
conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definilivamente sus derechos; sea por
prescripeion, condonacion u olras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en ¢l calculo de las pérdidas
por deterioro de un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos
basados en métodos estadisticos. Fn esle sentido, la Sociedad Geslora del Fondo considera que
la metodologia méds representativa para la estimacion del deterioro de los activos financicros
del IFondo teniendo en cucnta las caracteristicas de dichos activos es la basada en la estimacion
de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la anti giiedad de la deuda vencida e impagada
y con el calendario previsto en la Norma 13% de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
Clomision Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora sigue cl criterio de mantener registrado el saldo de activos fallidos en ¢l
saldo del epigrale “activos dudosos” del activo del balance, asi como el deterioro de la totalidad
de los mismos en el saldo del epigralc “correcciones de valor por deterioro de activos™ del
activo del balance, no dandolos de baja del balance.

ii.  Instrumenios de deuda valorados a su coste amortizado
El importe de las pérdidas por deterioro cxperimentadas por estos instrtumentos coincide con la
diferencia entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de eleetivo

fituros previstos, y se presentan minorando los saldos de los aclivos que corrigen.

Iil proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos aclivos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.
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d)  Derechos de crédito

I.os Mujos de efectivo futuros cstimados del instrumento de deuda corresponde al cobro del
saldo nominal al vencimiento de los derechos de cobro cedidos. Dicho saldo nominal estd
compuesto por ¢l precio de cesion al fondo y por el descuento aplicado sobre ¢l nominal. En su
estimacion se considerard toda la informacion relevante que esté disponible en la fecha de
formulacién de los estados financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro
futuro de los flujos de cfectivo contractuales.

Cada uno de los derechos de crédito que se cedan al Fondo (Compartimento 1) estan asegurados
bajo una poliza de seguro con Fuler Hermes France.

¢) Periodificaciones (activo y pasivo)

[in el caso del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos al
cierre del ejercicio asociados a las cuentas corrientes del Fondo.

En el caso del pasivo, corresponden, cn su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de
administracion de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion
variable correspondienic a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el
balance ¥ que sc cncuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrales del balance incluirdn, cn su caso, gastos e ingresos de diversa
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.
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Reconocimiento de ingresos y gastos

Scpuidamente se resumen los crilerios mas significativos utilizados por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos ¥ gastos:

ii.
v

Lii

Ingresos ¥ gastos por intereses

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses s¢ reconocen contablemente en
los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ ¢ “Intereses y cargas asimilados™ de
la cucnta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo,
por aplicacién del mélodo del tipo de interés cfectivo, a cxcepciton de los interescs
correspondientes a inversioncs dudosas, morosas o i litigio, que se regisiran en el
momento cleetivo del cobro.

Ingresos y gastos no linancieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

[istos ingresos v gastlos se reconocen en la cuenta de perdidas ¥ ganancias con criterios distintos,
seg(in sea su naturaleza. Los més signilicativos son:

¥

v

[ as comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion [inanciera por parte de
la Entidad Cedente se describen en el apartado g. de esta Nota.

Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la
Sociedad Gestora. que se prolongan en el tiempo, se difiercn durante la vida de tales
transacciones o servicios.

Los que surgen en la prestacion dc un servicio que se gjccuta en un acto singular, sc
reconocen cuando se realiza el acto singular que los origina.

I.os vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios
cn pérdidas y panancias, se reconocen en el momento de su cobro.
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¢)  Remuneracion variable

La remuncracian variable como consecuencia de la intermediacion [inanciera se determina asi.
El Cedente en cada compartimento lendrd derecho al “Margen de Intermediacion Financiera”
definido como la diferencia entre (a) todos los ingresos que puedan derivarse de los Derechos
de Crédito v cualquier otro que pudiera corresponderle al Compartimento; menos (b) todos los
gastos del Compartimento y los pastos del Fondo asignados al Compartimento, incluidos los
intereses de sy financiacion v los necesarios para su constitucion y su funcionamicnto. El
Margen de Intermediacitn asi definido sc determinara en cada Fecha de Determinacion, con
referencia al Periodo de Caleulo inmediatamente anterior, y serd pagadero en cada I'echa de
Pago con sujecitn al Orden de Prelacion de Pagos.

h) Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos v gastos devengados, sea ncgativa, se repercute
a los pasivos emilidos por el Fondo, a través de la cucnta correctora de pasivo “Correcclones
de valor por repercusion de pérdidas™ del pasivo del balance, registrindose un ingreso en el
epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha
repercusion se realiza comenzando por la cucnta de periodificacion de la comision variable,
devengada y no liquidada en periodos antetiores, y continuando por el pasive més subordinado,
teniendo cn cuenta ¢l orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para
cada fecha de pago.

i)  Impuesto sobre Beneficio

El liondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispucsto por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, que establece ¢l tipo de gravamen gencral
del Impuesto sobre Sociedades en ¢l 25%.

Jil gasto o ingreso por impuesto sobre benelicios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impucsto corriente v la parte correspondiente al gasto o ingreso por ¢l impuesto diferido,

€1 AL Caso.

Dado que en el cjercicios 2020 se han cquilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no
procede liquidar cuota alguna por ¢l Impuesto sobre Bencficios.

5.
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Fl gasto o ingreso por impuesto diferido, cn caso de que exista, se cotresponde con el
reconocimicnto v la cancelacion de los activos y pasivos por impueslo diferide, que surgen de
las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable ¥ fiscal, de los
activos v pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, micntras que las difercncias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones v ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a
aclivos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos dileridos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos cn el balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con
contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacién v valoracién de dichos activos y pasivos se realizard considerando los
tipos de gravamen esperados cn el momento de su reversion, segan la normativa que csté
vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del gjercicio, y de acuerdo
con la [orma en que racionalmente se prevea recuperar 0 pagar el activo o el pasivo,

Conlorme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) ¢l valor
patrimonial del Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Socicdad Geslora
estiman que la liquidacion de cualguier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como
pasiva, es remota, con lo que, cn funcion de lo previsto en la normativa contable vigente, no s¢
registran aclivos ni pasivos diferidos,

j)  Transaccioncs en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Al 31 de diciembre de 2020 el Fondo no tenia
elementos de activo y de pasivo expresados e moneda cxtranjera.

k) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Las activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han translerido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos [inancieros solo se dan de baja de
dicho balance cuando sc han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren
{bien con la intencion de cancelarlos, bicn con la intencion de recolocarlos de nucvo).
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)  Compensacion de saldos

Se¢ compensan entre si—y, consecuentemente, se presentan ¢n el balance por su Importe neto—
los saldos deudores v acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperalivo de una norma lcgal, contemplan la posibilidad de compensacion; tenicndo la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultdnea y en los que una de [as partes coniratantes sca una entidad financicra.

Provisiones v pasivos contingentes

m)

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente cspecificadas en cuanto a su naturaleza a la
facha de los cstados [inancieros, perc resultan indeterminadas en cuanto a su importe ©
momento de cancelacion, al vencimicnto de las cuales y para cancclarlas, el Fondo espera que
debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios cecondmicos. Dichas obligaciones
pueden surgir por los aspectos siguicntes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacién implicita o ticita, cuyo nacimicnto se sitiia en una expeclativa valida
creada por el londo frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos lipos de
responsabilidades. Tales cxpectativas se crean cuando el Fondo acepta piblicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales
de dominio pablico.

- La cvolucion practicamente segura de la regulacion en determinados aspeclos, en
particular, proyeclos normativos de los que el Fondo no podra sustracrse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles dcl londo, surgidas como comsceuencia de
sucesos pasados, cuya exisicncia esla condicionada a que ocurra o no, uno o mds evenlos futuros
independicntes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones
actuales del Fondo cuya cancelacion no sea probable gue originc una disminucion de recursos
que incorporan beneficios cconomicos © cuyo importe, cn casos cxtremadamente raros, no
pueda ser cuantificado con la suliciente fiabilidad.

T I



bl

1

000162781

CLASE 87

Las provisiones y los pasivos contingentes sc califican como probables cuando cxiste mayor
verosimilitud de que ocurran gue de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad Geslora incluye en las cucntas anuales del Fondo todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender
la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no s¢ reconocen en las
cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la
posibilidad de que se¢ produzca una salida de recursos que incorporen bencticios econdmicos.

Las provisiones sc cuantifican tenicndo en consideracion la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierrc contable, Las
mismas son utilizadas para alrontar las obligaciones especificas para las cuales lucron
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

o) Estados de flujos de efectivo
En los cstados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes cxpresiones:

v Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en cfectivo y de sus equivalentes;
entendicndo por éstos las inversiones a corlo plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

v Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversion o de financiacion.

v Actividades de inversidn v [inanciacion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por
atros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en ¢l tamaio y
composicién de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de
cxplotacion.
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A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, sc han considerado como
“oleetivo o equivalentes de efectivo™ aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez ¥
con hajo riesgo a cambios en su valor. De esta mancra, el Fondo considera cfectivo o
equivalentes de efectivo al saldo mantenido cn cuentas corrientes, que se encuentra
regisirado en el cpigrafe “Elcctivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria™ del
activo de los balances.

p) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el londo que, de acucrdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados direclamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos™ del pasivo del balance.

IPor lanto, en esle estado se presentan, en su caso:

a)  Los ingresos y gaslos que, segin lo requerido por las normas de valoracion, deban
imputarse dircctamente al pasivo del balance.

b)  Las transfercneias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin lo
dispucsto en las normas de valoracién adoptadas.

¢)  Elctecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d)  El importe neto repercutido en el perioda a las cucntas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos ¥ gastos reconocidos sca nulo.

q) Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente
Son activos y pasivos corrienles aquellos clementos cuyo vencimiento tolal o parcial, o

realizacién se estima que se produzea en ¢l plazo maximo de un afio desde la fecha de cicrre de
balance, clasificandose en caso contrario como no corricnte.
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4.  RIESGO ASOCTADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El ricsgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.

Il Fondo estd expucsto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de
lipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financicros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantcs de posibles variaciones adversas
de los lipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que cstan
denominadas las masas patrimoniales.

. Riesgo de tipo de interés
El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios cn los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

En cl caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los derechos de erédito
adquiridos se encuentran sujctos a tipos dc interds y a periodos de revision y liquidacion
diferentes al tipo de interés aplicable a los Pagarés.

. Riesgo de lipo de cambio

[l londo no presenia cxposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales.

Riesgo de liquidez
Este ricsgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liguidos, o para poder
acceder a cllos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pucda hacer frente

en Llodo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.
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El Fondo a [in de gestionar este riesgo dispone, desde la constitu cion del mismo, de mecanismos
minimizadores del riesgo como cs la posibilidad de contratar por parte de gestora, por cuenla
de cada compartimiento, y sujeto a la autorizacion por parte de los cedenles del comparlimento
afectado de una o mas lineas de liquidez, que podran ser destinadas al pago del precio de cesion
de los Derechos de Crédito adicionales que se adquieran por dicho compartimento.

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo no
ha celebradn ni fiemado ningln - contrato de Linea de Creédito.

Adicionalmente, con el {in de atender la posible dilicultad de disponer de [ondos liguidos como
consecuencia del posible deslasc entre ingresos procedentes de activos titulizados y los
importes a satisfacer por pasivos asumidos, la cseritura complementaria del compartimento
Working Capital cstablece estas reservas:

Rescrva de Tntereses, hajo estos procedimicintos:

. Iin la primera lecha de Imisién y Desembolso en la que ¢l saldo nominal pendiente de
los Paparés emitidos con cargo al Compartimento exceda de quinientos mil euros
(500.000,00 €), la Sociedad Gestora procedera a dotar la Reserva de Intereses, con cargo
a los importes desembolsados por la suscripeion de los Pagares, por un importe de
doseientos diez mil curos (210.000,00 €).

. En cada lecha de Pago (a partir de aquella Fecha de Emisién y Descmbolso en la que el
saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento exceda por
primera vez de guinientos mil curos (500.000,00 €), la Sociedad Gestora procedera a dotar
|a Reserva de Interescs hasta el mivel requerido cn cada fecha (el “Nivel Requerido de la
Reserva de Intereses™).

kI Nivel Requerido de la Reserva de Intereses serd igual al resultado de multiplicar el valor Tne
(calculado de conformidad con la Estipulacién 3.4.2.(i) anterior) por ¢l Saldo Nominal
Pendicnte de Pasivos y dividir ¢l resultado entre dos.

] La Reserva de Intercses formard parte de los Recursos Disponibles conforme a lo

establecido en la 5.3 y sera de aplicacion al Orden de Prelacion de Pagos conforme a lo
estahlecido en la Estipulacion 5.4.

WAl



CLASE 87

Reserva de Gastos Operativos y de Liguidacion, bajo estos procedimientos:

® Fn la primera Fecha de Fmision y Desembolso en la que cl saldo nominal pendienic de
los Pagarés cmitidos con cargo al Compartimento exceda de quinientos mil euros
(500.000,00 £€), 1a Sociedad Gestora procederé a dotar la Reserva de Gastos Operalivos ¥
de Iiguidacion, con cargo a los importes desembolsados por la suscripcion de los Pagarés,
por un importe de doscientos treinta y siele mil doscicntos novenla y cuatro euros con
sesenta céntimos de euro (237.294,60 €).

] Lin cada Fecha de Pago (a partir de aquella Fecha de Imision y Desembolso en la que ¢l
saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento exceda por
primera vez de quinientos mil curos (500.000,00 €)), la Socicdad Geslora procedera a
dotar la Reserva de Gaslos Operativos v de Liquidacion hasta el nivel requerido en cada
fecha (¢l “Nivel Requerido de Ia Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion™).

El Nivel Requerid de la Rescrva de Gastlos Operativos ¥ de Iiguidacion serd igual a la
suma de (i) la estimacion realizada por la Sociedad Gestora de aquellos gastos corrientes
(ya sean gastos ordinarios o gastos cxtraordinarios) en los que incurrird el
Compartimento, de conformidad con la Estipulacién 10.2 de la Escritura Marco, duranlc
¢l afio siguiente y (ii) la estimacion de los pastos de liguidacion.

e  La Reserva dc Castos Operativos v de Liquidacion formard parte de los Recursos
Disponibles, excluyendo la parte correspondiente a la estimacion de gastos de
liquidacitn, conforme a lo establecido cn la Estipulacion 5.3 y scrd de aplicacion al Orden
de Prelacion de Pagos conforme a lo establecido en la Estipulacién 5.4.

Reserva de Liquidez. Con estos procedimientos;

D En cada Fecha de Pago (a partir de aquella Fecha de Emision y Desembolso en la que el
saldo nominal pendicnte de los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento exceda por
primera vez de quinientos mil euros (500.000,00 €)), la Sociedad Gestora procederd a
dotar la Reserva de Liquidez hasta el nivel requerido en cada fecha (¢l “Nivel Requerido
de la Reserva de Liquidez” o “NRL").
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1. NRL=M#* (tm*dr) * (s ¥ SNP} + Est.pastos)/3635
A los cfectos exclusivos de la formula anterior s¢ entendcré:

M=1,75
Iy = Tipo de interés miximo tal y como se define en la Estipulacién 3.4.2. (i) anterior.

o Est.gastos: significa la estimacion realizada por la Sociedad Gestora de aquellos gastos
corricntes (ya scan gastos ordinarios o gaslos extraordinarios) cn los que incurrird cl
Compartimento, de conformidad con la Estipulacion 10.2 dc la Escritura Marco, durante
el afio siguientc.

o SNP es ¢l Saldo Nominal Pendiente de Pasivos del Compartimento, tal y como estd
definido en la Estipulacién 2.3.2 de la Esecritura Marco (incluyendo, a efeclos
aclaratorios, aquellos imporles dispucstos, en su caso, bajo cualesquiera Lincas de
Liquidez suscritas con cargo al Compartimento).

. d = Plazo méximo de comunicacién del impago a la Aseguradora, més el plazo mAxime
de recobro por parte de la Aseguradora, que cn la presente fecha supone un total de 180
dias.

o tm = Tasa de morosidad, que se calculard como el miximo en ¢l altimo afio de la media
mévil de la tasa de morosidad a més de 60 dias de los Gltimos tres meses. La primera tasa
de morosidad a aplicar sera de 10%.

» La Rescrva de Liquidez formard parte de los Recursos Disponibles comlorme a lo
establecido en la Kstipulacion 5.3, y serd de aplicacion al Orden de Prelacidn de Pagos
conforme a lo establecido en la Estipulaciin 5.4,

En la Nota 5 de la Memoria se presentan los vencimicntos estimados de los activos tinancieros
del Fondo al 31 de diciembre de 2020.

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
abligaciones contractuales de las contrapartes del J'ondo asi como por el impago del conjunto
de derechos de crédito de la cartera titulizada del Fondo. La politica del Fondo es que las
conlrapartes scan entidades de reconocida solvencia. En relacitn con el posible riesgo de erédito
de la cartera titulizada, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son las
dotaciones conforme a cxperiencia de impago y calendarios.
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El Fondo ha suscrito con Eulen una poliza de seguros que da cobertura a los activos cedidos al
mismo v que queden impagados a la fecha de veneimiento de cada factura, de la misma manera
cubre también todas las gestiones necesarias para el recobro de dichos impagos.

El Fondo no cspera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por partc de la conlraparte.

1l siguicnte cuadro muestra las principales cxposiciones al riesgo de crédito al cierre de los
cjercicios 2020:

Miles de curos

Total Riesgo 3171272020 -
Derechos de crédito 7,794
Tesareria 363
Total riesgo _ 8.157

I .a distribucién de los Derechos de Crédito (cuentas a cobrar), al 31 de diciembre de
2020 por zonas geogrificas (donde radica el emisor) presenta ¢l siguiente detalle:

Miles de curos
122020
Principal
Comunidad Aunfinoma M, Y pendicnile i

Asturias z 3.71% 186 6244
Castilla-T.edn 3 14,20% 1.042 13.37%
Castilla T.e Mancha 1 2A6% T8 1.00%
Catalufia 12 28 5% 2431 31.19%
hlureia | 2. 86% 24 0,3 1%
Comunidad Yalenciana i 17.14% 1500 19,25%
I'afs ¥asco 10 28,57 2233 2E.63%
Total 40 100% 7,794 100 %

.
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En relacitn con la situacion derivada de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19, desde
el inicio de la pandemia se han producido impactos significativos cn la economia espafiola y
mundial, que han Ilevado a un entorno ccondmico incierto. A pesar de estos factores, debido a
la estructura financiera del Fondo v a su actividad, los Estados Financieros del F ondo al 31 de
diciembre de 2020 no han sufrido, a fecha de formulacidn, un impacio significativo derivado
de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19. Sin embargo, no se puedc prever si esta
crisis tendra algiin efecto en la evolucion futura del Fondo.

5. ACTIVOS TITULLZADOS

A 31 de diciembre de 2020 este capitulo estd constituido Gnicamente por Derechos de Crédito
(Cucntas a cobrar) a corto plazo.

El importe de la emisidn inicial de los Derechos de Crédito, la composicion al 31 de diciembre
de 2020 del importe pendienic de amortizacion, incluyendo los activos dudosos, ¥ su
movimiento durante el ejereicio, es el siguiente:

Tierechos de Crédito Miles de euros
3122020
Derechos de crédito iniciales 177
Salde inicial 0
Adiciones 7617
Amorlizacion ordinaria 0
Amortizacion anticipada 0
Amortizaciones previamente impagadas ¥
Saldo final cierre del ejercicio 7,794

Al 31 de diciembre de 2020 no existian Derechos de Crédito clasificados como *Activos
dudosos”.

El tipo medio anual de la cartera durante el ejercicio 2020 ha sido del 7.87% siendo ¢l tipo
maximo 7.87 % vy ¢l minimo 0%.

Al 31 de diciembre de 2020 todos los Derechos de Crédito tiencn un plazo de vencimiento
contraclual inferior a un afo.
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Los activos Litulizados, que se adquicren por el Fondo a la Hntidad Cedente con un porcentaje
de descuento por anticipo de fondos, se registran por ¢l valor eleetivo de las cuentas comerciales
a cobrar adquiridas a la Entidad Cedente.

Los ingresos para el Fondo por lus derechos de crédito sera el precio de cesion de cada Derecho
de Crédito que serd igual al Valor Nominal Inicial reducido por el importe resultante de aplicar
cobre dicho Valor Nominal Tnicial, la Tasa de Descuento Total. De esta forma, ¢l importe
devengado en el cjercicio 2020 en concepto de ingresos por descuento cn las succsivas compras
de activos titulizados realizadas en el ejercicio 2020 ha ascendido a 41 miles de euros, que st
encucntran registrados cn el epigrafe “Intercses y rendimientos asimilados — Derechos de
crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancia. A 31.12.2020 la tolalidad de los intereses
devengados habian sido cobrados. Iin el epiprafe de pasivo “Ajustes por perindificaciones -
Otros” a 31 de diciembre de 2020 hay repistrados ingresos anticipados por importe de 208 miles
de curos.

Al 31 de diciembre de 2020 no sc habia contabilizado correccion de valor alguna por deteriaro
de la cartera.

G.EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

Il detalle del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de dicicmbre de 2020, es
¢l siguiente:

Miles do curos
3171272024

Tesnreria

i A . 2eq .
(eos activies lHguides cquivelentes 363 363

363 a6l

El saldo del epigrafe “Efcctivo y otros aclivos liquidos cquivalentes-Tesoreria™ que [igura en
balance, al 31 de diciembre de 2020, corresponde al saldo de dos cuentas cormientes,abiertas a
nombre del Fonda en CECABANK 8.A Las cuentas corrientes devengan intereses diariamente
a un lipo de interds igual al tipo de la Facilidad del Deposito del Banco Central Europeo. Los
intereses devengados se liquidaran mensualmente.
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A 31 de diciembre de 2020 el fondo tiene dotado reservas por valor de 351 miles de euros,
cumpliendo con los establecido para las reservas de liquidez, de intereses y de gastos operativos
v de liquidacién que deline la Escritura de Constitucion.

A continuacion se detallan los cobros v pagos realizados por el I'ondo durante el gjercicio 202(0:

Liguidacién de cobros y pagos del periodo Real

1terechos de crédito clasificados en cl Activo

Pagos por adguisicion de Activos Timlizados (7193
Cobros por amortizaciones ordinarias -
Cobros por amertizaciones anticipadas -
Cohbros por intereses ordinarios -
Cobros por interescs previamente impagados -
Cobros por amorlizaciones previamente impugadas -
Ortros cobros en cfeelivo -

Series emitidas clasilicadas en el Pasivo (informacidn serie a serie)

Cobros por emision de pagarcs 7.560
Pagns por amortizacion pagaré -
Pagos por inlerses -
Oires pagos del periodo -

7.  PASIVOS FINANCIEROS
Obligaciones y Otros valores negociables
El saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2020 corresponde a las

emisiones de Pagarés realizadas por el Fondo por un importe nominal de 7.800 miles de euros
y un efectivo de 7.560 miles de euros.

S
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, en la fecha
de constitucién del Fondo, acordd realizar sucesivas emisiones de Pagarés al amparo del
Programa dc emision de Pagarés. El programa deberd ser renovado anualmente mediante la
presentacion del pertinente [olleto de renovacion ante la CNMV y la duracion del programa no
excederd de la fecha de vencimiento final del fondo. El importe méximo a emitir por el Fondo
al amparo del Programa estard limitado por el saldo vivo miximo de Pagarés que, en cada
momento, no podra cxceder de 200.000 miles de euros para le programa y de 75.000 miles de
euros para el compartimento 111" Working Capital L. Ll importe nominal de cada uno de los
Pagarés es de 100.000 euros.

[.a emision de Pagarés v las caracteristicas generales de las emisioncs futuras de Pagarés seran
las siguienics:

Saldo Vivo maximo de Pagards 200.000.000 euros
Importe nominal unitario 100.000 euros
Valor efectivo de la emisiin Al descuento
Valor de reembolso unitario 100.000 curos

Las caracleristicas principales de los Pagarés emitidos en el ¢jercicio 2020 han sido las
siguicntes:

Fecha de Irecha de Precie de
_ T8IN Tesembolse Vencimiento  Saldo MNominal LEmision TIR Descuento
E=050552600 371.91
1] 47122020 10272021 2000.000,00 94,81% 1.00:4% TR
ESD50552601 e
; Ty P . i a 2,2.._..'}3"1,.'r|
1 122000 12712020722 5.5300,000,00 05.81% 2,1815%
FEN30352602
2 18122020 1092021 2.300.000,00 goaave  Losiw  L0O0EW

Los Pagarés s encuentran admitidos a cotizacion en el Mercado Alternativo de Renta Fija
(MARF), y estan representados mediante anotaciones en cuenta,

Al'31 de diciembre de 2020 el rating crediticio de los pagarés era de A+, segin Axcsor.
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I.os Pagarés se emiten al descuento por lo que el preeio efectivo de la emisidn de cada Pagaré
<c determinard en el momento de su emisién en funcidn del tipo de descuento que determine la
Sociedad Gestora para cada una de las emisiones de Pagaré.

A peticion del Cedente el Fondo podri emitir, bajo cada Programa de Pagarés, nucvas Series
de Pagarés y ampliaciones de Series ya emitidas cualguier 1fa Hébil durante ¢l Periodo de
Emision (cada una de ellas, una “Fecha de Emision y Desembolso™) siempre y cuando la
Sociedad Gestora haya recibido, antes de las 10:00 horas a.m. de Madrid del cuarto (4%) Dia
Hébil anterior a la correspondiente Fecha de Emision y Desembolso (cada una dc ellas, una
“liecha de Notificacién de Emisién™), una propuesta de nueva Emisién por parte de la Entidad
Colocadora Principal, en la que se incorpora el Certificado de Lim ision Provisional que se regula
en ¢l apartado siguiente. Sin perjuicio de lo anterior, la primera emision de Pagarés de cada
compartimento podré realizarse conforme a plazos diferentes a lo que se describe en la presente
Estipulacién 7.5, en funcién de lo acordado en la correspondicnte escrilura complementaria.

El tipo de interés medio devengado por dichos paparés durante el ejercicio 2020 ha sido del
1,83% anval , siendo el tipo méaximo 2,18% y el tipo minimo 1,08 %. Asi, el interés devengado
en ¢l ejercicio 2020 por este concepto ha ascendido a 5 miles de curos, que s¢ cncuentran
regisirados en ¢l cpigrafe “Intereses y cargas asimilados  Obligaciones y otros valores
negociables” de la cucnta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio, de los que 5 miles de
euros se encueniran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2020, estando registrados en el
epigrafe “Pasivos [inancieros a corto plazo - Obligaciones y olros valores negociables -
Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.

El vencimiento de los pagarés a 31 de diciembre de 2020 ¢s ¢l siguiente:

Yencimientos (afios)
Pagarés (2020) 2021 2022 2023 2024 2025 2026-2030 Restn

Principal 2482 5.078 - - i : :
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El Programa contempla la posibilidad de amorlizacion anticipada de Pagarés, de esta manera:

En caso de ocurrencia de un supuesio de liquidacion de un compartimento conereto conforme
a lo establecido en la Estipulacion 4.1.4 de la presente Escritura, o de un supucsto de liguidacion
del IFondo conforme a lo establecido en la Estipulacion 4.1.1 de Escritura de Constituciom, se
procedera a reembolsar anticipadamente ¥ de manera extraordinaria los Pagarés emitidos por
dicho compartimento o por todos los compartimentos (scgun sea ¢l caso) en los siguienics
términos:

. El reembolso anticipado de los Pagarés (y, en su caso, de los importes dispuesto bajo las
lincas de liquidez suscritas por cuenta de dicho compartimenlo) por esta circunstancia sc
producird, con sujeciéon al Orden de Prelacion de Papos del compartimento que
corresponda, en la medida cn que (y tan pronto sc produzcan) cobros procedentes de los
Derechos de Crédito cedidos al compartimento afectado.

. 1.os Pagarés (v, en su caso, los importes dispuesto bajo las lineas dec ligquidez suscritas por
cucnta del compartimento que corresponda, asi como los intereses devengados bajo éstas)
se recmbolsaran a prorrata,

e Flreembolso extraordinario de los Pagarés no prorrogados debera cfectuarse por el Precio
de imisién de los Pagarés més los intereses devengados linealmente sobre dicho Precio
de Emision,

. El importe de recmbolso de los Pagarés Prorrogados incluird la remuneracion prevista en
la Estipulacion 7.9.4 dc la presentc Escritura.,

- El antedicho proceso de reembolso de los Pagarcs (y, en su caso, de los importes dispucsto
bhajo las |ineas de liquidex suscritas por cuenta del compartimento que corresponda, asi
como los intereses devengados bajo éstas) se repetiva hasta haber satisfecho todos los
importes pendientes de reembolso por dichos conceptos, devengando las cantidades
pendientcs de reembolso un tipo de interés correspondicnte de acucrdo a los apartados (i)
y (iv) de la Estipulacion 7.10.1.

-A)-
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El movimiento que se ha producido en el saldo vivo de los pagarés en ¢l gjercicio 2020 ha
sido ¢l siguiente:

Mliles de euros

Ljercicio 2020 _ Pagards
Pagards iniciales 200
Timisianes 7,600
Amaortizacion =

Saldo final 7.800

Otros pasivos financicros
1l detalle de los saldos de otros pasivos financieros a 31 de diciembre de 2020 es ¢l siguiente:

Miles de enrns

Acrcedores v otras cucnlas a pagar nz
Ofros 435
Total 737

El importe de “acrccdares y otras cuentas a pagar” recoge principalmente los importes
pendientes de pago de los gastos por la constitucion del fondo, la comision de agencia de
calificacién y honorarios de auditores, registrados cn el epigrale “Otros gastos de explotacion-
servicios exteriores™.

Kl importe de “olros™ recoge principalmente importes pendientes con el cedente Trade &
Working Capital, S.A. UL
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8. AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

000162801

La composicion de este cpigrafe del pasivo del balance al 31 dc diciembre de 2020 es la

siguiente:

hliles de curos

Comisidn de Administracion
Cuomisién Sociedad (estora
Comisitn agente fimancisro/pagos
Comisidn Yariahle

Carreeciones de valor por repercusidn de pérdidas

(Heos

2020

— i g

219

Tartal

225

Durante ¢l ejercicio 2020, el movimiento que s ha producido en el saldo de este epigrafe, sin
considerar el saldo de Ta cuenta “Otros”, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido

el siguicnte:

Wliles de suros
Comisién do Comisién Sociedad  Comision agente  Comision Repercusicn
Administracién LGestora financicriypugos WVarlahle  de pérdidas
Saldos Tnicial - . - - E
Lmportes devengados durante el
cjercicio 2020 2 R4 1 o s
Pagos realizados €1 31.12.2020 o (81) i\ 2 :
- 2 3 1
Saldas 2l 31 de dicizmbre de 2020 —— = 2 el 4

47
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Las condiciones especificas en rclacion con los conlratos establecidos por comisioncs se
detallan a continuacion:

Comision de la Sociedad Gestora.

I.a Comisién Periodica Anual, pagadera en cada Fecha de Pago, se caloulard como la suma
chnfre:

(i)  2.500 euros y
(i) el maximo entre: (a) 3.330 euros y (b) el resultado de multiplicar 0,0167% por el saldo
vivo de Pagarés Emilidos en la Fecha de Determinacion correspondiente a la Fecha de Pago en

CLUrS.

Fn la fecha de desembolso se pagd una comision inicial de 74 miles de euros., ¥ 30 miles de
CUros pot nuevo compartimento

Adicionalmente hay una comision por nucva emision de pagarés, es un importe [ijo de 5.000
curos, pagadera en cada fecha de emision de pagarés titulizados con cargo al compartimento.
En el supuesto de que en una misma [ccha se realicen emisiones simultaneas, ¢l importe a
[acturar no superard los 15,000 curos.

Durante ¢l gjercicio 2020, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 84 miles de
euros, que s cacuentra registrada en cl epigrafe “Otros Gastos de explotacidn - Otros gastos de
oestién corriente - Comision de sociedad pestora” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
Comision de Administracion de la Fntidad Iimisora.

El importe de la misma asciende a 2.000 € mensuales.

Durante el ¢jercicio 2020 la comision devengada por este conceplo ha ascendido a 2 miles de
euros, que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros Gastos de explotacion - Otros pastos de

gestion corriente - Comision Administrador™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Comision Agente Financiero (Confederacion Ispafiola de Cajas de Ahorros).
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Se fija en un imporie de 10 miles de euros anuales, siempre v cuando no se realicen mas de 12
pagos anuales por parle del Agente de Pagos, cualquier pago adicional tendria un coste
individual de 800 euros.

Durante el ejercicio 2020 la comisién devengada por este concepto ha ascendido a 1 miles dc
= P p N -

curos, que se encuentra registrada en ¢l epigrafe “Otros (rastos de explotacion - Otros gastos de

gestion corriente - Comisién Agente Financiero™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

9, SITUACION FISCAL

Il resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo cllo de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Fl Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion
correspondientes a los cuatro Gltimos ejercicios. Fn opinién de los Administradores de su
Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspandientes a los
gjercicios sujetos a inspeccion es remota y, ol cvalquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria signilicativamente a las cuentus anuales.

10. OTRA INFORMACION

El Fondo no ticne activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteceion y mejora del
medio ambiente.

I.os honorarios cotrespondientes a la auditoria de las cuentas anuales del gjercicio 2020 han
ascendido a 5 miles de euros, que se incluyen en el epigrate “Otros gastos de explotacion —
Servicios exteriores — Olros servicios™ de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los honorarios
percibido por el auditor por otros servicios han ascendido a 4 miles de euros en cl gjercicio
2020.
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Al31 de diciembre de 2020, el Fondo no tenia ningiin importe significativo pendiente de pago
a proveedorcs en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento
superior al plazo legal de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en el gjereicio
2020 a dichos provecdores se han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

1l. HIECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al cicrre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales

no ha ocurrido ningfn hecho que afecte o modifique significativamente la informacion
contenida en las cuentas anuales.
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Dlreccltn General de Mercadas
Edisan, 4, ZB006 Madrid, Espana
{+34} 915 B51 500, wwionmv.es

HT Warking Capital, FT

5.05.1]

| Denominacidn Fondo: HT Werking Capltal, FT

Denominacidn del compartimento:

|Denaminaciin de la gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.

| Estadins agreqados; 5

Fecha: 31/12/2020

Entidades cedentes de los activos tulzados:

E

IIHFCIH-M@N RELATIVA & LOS ACTIVOS TITULIZADOS

CLI C

I Firincipal pendiente
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r Artlgledad S ctén actu 31717/2000 | Sttanckin cleres anual anterior | Smaaelan iniciad 01/1 242030
311272018 e

anmguedad media prndsrads (afos) Qaoe 1604 | 24609
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Dilreccidn General de Mercados
Edisan, 4, 28006 Madrid, Espafia
[+34) 915 851 500, wraonimes

HT Warking Capltal, FT

5.05.1)

T |

| Denominackin Fondo: HT Waorking Capltal, FT
Denominacitn del compartimento:

Benominacin de by gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.4,

Fstados agragadas: 5|
[Facha: 31/12/2020

[Entldades cedentes de los actives itullzados:

IMFORRMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZAGOS

[cuaproE

=1

Tipos de Interds da los actives tikulieadis (M)

S buacio actusl
T F]

deme anisl SEior
Mmumw
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2650

Tnpa = anlerds nominal méxrma
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CLASE 87

EL FONDO DI TITULIZACION. ANTECEDENTES

HT Waorking Capital Fondo de Titulizacién (en adelante el Fondo), se constituyd mediante
escritura piblica ¢l 23 de noviembre de 2021,

Con fecha 1 de diciembre de 2020 la Comisién Nacional del Mercado de Walores verilico v
registro ¢l folleto informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Pagarés.

Iil Fondo constituye un patrimonio separado y abicrto en cuanto a su activo y pasivo. Su
finalidad consiste en la adquisicion de derechos de crédito (en adelante, los “activos
titulizados") y en la emision de valores cmitidos con cargo a su activo (pagarés). En la emisidn
de dichos pagaréds, actia como Entidad Colocadora Mirabaud Sccurities Limited, Sucursal en
Fspatia

En virtud de cscritura complementaria de constitucion de compartimento otorgada en fecha de
2% de noviembre de 2020 (la “Iscritura del Compartimento 17) por la Sociedad Gestora y ¢l
Cedente Original (Trade & Working Capital, 3.A. L1, en unidad de acto con ¢l otorgamicnto de
la presente Escritura Marco del Fondo, se conslituye el primer compartimento del Fondo con
la denominacion “HT WORKING CAPITAL 17 (a los cfcctos de esta Escritura, el
“Compartimento 1), se regulan los derechos de credito que s¢ iran incorporando al
Compartimento 1 y se realiza una primera emision de pagarés para financiar la adquisicion de
los derechos de crédito iniciales, los gastos iniciales del Fondo y del Compartimento [ y la
adquisicion de dercchos de crédito adicionales, y sc regulan las emisiones futuras de pagarés
que financiardn las compras de derechos de crédito del Compartimento 1, todo ello en los
términos establecidos en la referida Escritura del Compartimento 1.

1. Deseripeion de los principales riesgos ¢ incertidumbres a los gue se enfrenta el fondo

De conformidad con el articulo 15.1 de la Ley 5/2015, el Fondo constituye un patrimonio
separado, abierto por el activo (de cardeler renovable v ampliable) y por ¢l pasivo (previéndose
la emisiém sucesiva de valores y, en su caso, sucesivas disposiciones de una o varias lincas de
liquidez conforme a lo previsto en la Estipulacion 7.1 2), carcnte de personalidad juridica. De
conformidad con el articulo 21 de la Ley 5/2015, no sc realizard gestion activa del Fondo.

Los ricsgos mds significativos a los que se enfrenta el fondo son los que seguidamente se
describen.

o



CLASE 87

Awunar

a)  Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora

Cuando la Sociedad Gestora hubicra sido declarada en concurso, o le sca revocada su
autotizacion para actuar como sociedad gestora de fondos de titulizacion, deberd enconirar una
sociedad pestora quc la sustituya, cuyas comisiones no scan superiores a las cobradas
comunmente por las sociedades gestoras de fondos de titulizacion, y de acuerdo con ¢l resto de
términos v condiciones dispuestas en el apartado anterior. En caso de no designarse una nucva
sociedad gestora en el plazo de cuatro (4) meses, se procederd a la liquidacion anticipada del
Fondo.

b)  Riesgo de impago

Cada Cedente responderd frente a la Sociedad Gestora de la exislencia de los Dercchos de
Crédito cedidos por éste y de su titularidad legal. No obstante, los Cedenles no asumiran
ninguna responsabilidad relacionada con la solvencia de los deudores, ni resultarin atectados
por las pérdidas que el 'ondo, los titulares de los Pagards o cualguier otra parte intervinicnte
en la operacién soporle como consecucncia del impago de los deudores de cualquiera de los
Derechos de Crédito, salvo que dicha siluacion se derive de un comportamiento doloso o
negligente de los Cedentes, incluido, a titulo cnunciativo, como resultado de la falta de
ascguramiento de los Derechos de Crédito en los términos que se cstablece en la presente
Fseritura.

¢)  Riesgo de amortizacidn anticipada de los Pagarés

En caso de ocurrencia de un supuesto de liquidacion de un compartimento correcto conlorme 8
lo establecido en la Estipulacion 4.1.4 de la presente Liscritura, o de un supuesto de liquidacion
del Fondo conforme a lo establecido en la Listipulacion 4.1.1 de la presente escritura, se
procederd a reembolsar anticipadamente y de manera extraordinaria los Pagarés emitidos por
dicho compartimento o por todos los compartimentos (segun sea el caso)
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CLASE 8.

Riesgo de liguidacién

El Fondo se liquidara por las causas previstas en el articulo 23 de la Ley 5/2015 y en particular,
de acucrdo con lo previsto en dicho articulo por los siguientes supuestos (“los supuestos de
liquidacion del Fondo™):

(1)

(ii)

(iii)

e)

cuando se haya procedido con la liquidacion de todos los compartimentos del Fondo de
conformidad con sus propios supuestos de liquidacion, que incluirdn, ¢n cualquier caso,
la completa amortizacion de los Derechos de Crédito cedidos a cada compartimento sin
que se prevean nucvas cesiones, o la completa amortizacion de los Paparés emitidos por
cuenta de dicho compartimento y, en su caso, de aqucllas lineas de liguidez suscrilas por
cuenta de dicho compartimento.

de acuerdo con ¢l articulo 23.2 d) de la Ley 5/2015, obligatoriamente, en el supuesto de
que la Sociedad Gestora fuera declarada ¢n conocurso ¥ habicndo transcurrido el plazo de
cuatro (4) meses, sin haber sido designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacion 9.3de esta Iscritura;

cuando, por razin de algin evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, incluidos los supuestos de modificacion de la
normativa fiscal vigente, sc produjera una alicracion sustancial o sc desvirluase de forma
permanentc el equilibrio financicro del Fondo;

Riesgo de resolucidn anticipada del Fondo

El Comparlimento | y el Fondo serdn objeto de resolucidn anticipada en las siguientes
circunstancias:

i)

cn caso de que oourra, antes de la fecha de Desembolso Inicial, un suceso que no hubiera
podido preverse, o que, previsto, fucra inevitable, ¥ que haga imposible el cumplimicnto
de las oblipaciones de desembolso de los pagarés iniciales por las entidades colocadoras.

Fn el supuesto de que no sc produzcea cl registro de la presente Escritura o la Escritura del
compartimento 1 en la CNMV,

LFd
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CLASE 8.

f) Otros riesgos

Otro ricsgo polencial que puede alterar el normal funcionamiento del londo cs el riesgo de
rentabilidad derivado de una posible insuficiencia de Derechos de Crédito disponibles para la
compra por parte del Fondo o un descuento en los Derechos de Crédito cedidos al Fondo que
no permiticra cubrir los pasivos del mismo.

[ relacion con la situacion derivada de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19, desde
el inicio de la pandemia sc han producido impactos significativos en la economia espaiiola y
mundial, que han llevado a un entorno cconamico incierto. A pesar de estos faclores, debido a
la estructura financiera del Fondo v a su actividad, los Istados Financieros del Fondo al 31 de
diciembre de 2020 no han sufrido, a fecha de formulacion, un impacto signilicativo derivado
de la crisis sanitaria ocasionada por la COV11)-19. Sin embargo, no sc puede prever si esla
crisis tendra algin efecto en la evolucion futura del Fondo.

2 Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio ¥ probahilidad de
ocurrencia de cualquicra de los supuestos de liquidacidn anticipada del Fondo

Con posterioridad al cicrre del gjercicio y hasta la fecha de formulacion de cstas cuentas anuales
no ha ocwrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la informacion
contenida cn las cuentas anuales.

3. Instrumentos Financieros: objetivos ¥ mecanismos de cobertura de cada tipo de
riesgo significativo para el que se utilice la cobertura

Lineas de liquidez:

[.a Sociedad Gestora podrd contratar, por cuenta de cada compartimento, ¥ sujeto a la
autorizacion por patte de los Cedentes del compartimento afectado, una o mas lineas de
liguidez (o cualesquiera productos equivalentes, sin perjuicio de su denominacion}, gue podran
ser destinadas al pago del precio de cesidn de los Dercchos de Crédito adicionales que se
adquieran por cuenta de dicho compartimento durante su respectivo Periodo de Cesion. En
caso de contratarse, dicha linea de liquidez, sus términos y condiciones deberan recogerse en
la escrilura complementaria de constitucidn del compartimento afectado.

e
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CLASE 87

Respaldo de los Pagarés:

Los pagarés de una misma Seric, 0 en su caso, de todas aquellas Series que se hayan emitido
con cargo al mismo compartimento, cstardn cxclusivamente respaldados por la totalidad de
Derechos de Crédito agrupados, en cada momenio, en el activo de cada compartimento, asi
como por ¢l resto de activos de dicho compartimento.

Suscripcion de la Poliza de Seguro:

[l Cedente o Cedentes de cada compartimento estaran obligados a suscribir una poliza de
seguro con CESCE o con otra ascpuradora de la rama de caucidn siempre que (a) sea una
entidad de reconocida solvencia, (b) su solvencia sea tal que permita que los Pagarcs cmitidos
por el correspondiente compartimento tengan un raling minimo cquivalenie al “investment
orade” (B13B-), y (c) haya sido aceptada por ODF y la Fntidad Colaboradora Principal (dicha
ascguradora, respeclo de cada compartimento, la “Ascpuradora™), que garantice el pago del
100% de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo en los términos previstos cn cada poliza
(dicha pdliza, respecto de cada compartimento, la “Pdliza de Seguro™) y de conformidad con la
Ley del Contrato de Seguro, que permita su cesion al Fondo o a terceros en general, Bl Cedente
o Cedentes de cada compartimento suscribiran las respectivas pélizas de scguro en condicion
de tomadores y/o asegurados, y, posteriormente, cederan la posicion de asegurado y/o
beneliciario al Fondo respecto de los Derechos de Crédito de forma lal que la indemnizacion
total debida por la Ascguradora en caso de impago de los correspondientes derechos de cobro
sea recibida por el Fondo.

4, Evolucion del fondo

Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadus por el redondeo al
indicarse en miles de euros, segiin requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de
CNMV,

aj Tasas de amortizacion anticipada de los actives titulizados

Hste apartado no es de aplicacion

- 76 -
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b) Informacion relevante en relaciion con oaranitas
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La tipologia de los dercchos de erédito cedidos no lleva asociada parantia alguna. Ll propio
fondo cubre el riesgo de impagado de la misma a traves de una péliza de seguros con EULLER.

] Informacion sobre concentracion de riesgos

Por deudor
[.a concentracion de riesgos atcndiendo al deudor por cmisor, consideranda los diez primeros
por volumen cedido, se presenta cn el siguicnte cuadro:

l_ Thatos al 312520240
\ 08,69%

Por distribucion geografica

Asimismo, la distribucién geografica para los derechos de créditos vivos al cierre del egjercicio
S0

Difres en wiles de euros

Diates al 3112202
Principal
Comunidad Autimoma Nilm. U pendiente Y

Asirias Z 5.00% A86G &, 24 %0
Castlla-Ledn 5 12,50% 1.042 13,57
Castilla La Mancha 4 10,005 7 1,007
Cataluia 17 30,00%: 2431 31,104
Murcia 1 2,50 2 0,31%
Copmnidad ¥ialenciana 0 15,005 1.500 19,25%
Paiz Waseo 1 25,00% 2233 2H.65%
Tital dib 100%, T.794 10 e
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GLASE 8°

Por morosidad

Al 31 de diciembre de 2020 ninguno de los derechos de crédito cedidos

situaciom de morosidad

Por rentabilidad

El rendimiento de los activos durante el ejercicio 2020 cs ¢l siguiente:

se encuentra on

indice de referencia

34020
N Activos vives {11ds ) 4u
Importe pesdiente {miles e curns) 7794
Tipo de interés medio ponderado (3} TAT%
Tipo de interds nominal maxima (%) 78T %

Tipo de iolerés nomingl minims %)

(0%

) FPagarés emitidos: pagos realizados e impories pendienles

El siguicnte cuadro refleja la situacion a 31 de diciembre de los pagarés emitidos durante el

gjercicio scondmico.

Fecha de Importe nominal
151N Fecha de Desenbalso Yencimiento Reembolsade
ES0505526006 4202020 100272021
ES0505526014 15122020 L2 122022
BESOs0552002% IRS1202020 10092021

e Calificacion erediticia de los Pagarés emitidos por el fondo

Importe nominal

pendicnie de

Recmbalso

PallERHHERHE
5.300.000,00
2. 3000 0,

Al 31 de diciembre de 2020 cl rating crediticio de los pagarés era de A+, seglin Axcsor.

IR
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. Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion credilicia
respecto de los pagarés emilidos por el fondo, respecto del cedente, de los administradores,
agentes de pagos o _comtrapariidas de las permutas financieras existentes o cualquier olrd
contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestora en nombre del fondo

Ninguna de las contrapartes e intervinientes ha modificado su rating desde la fecha de

conslitucion.
o) Suldos de cartera de préstamos titulizudos

Se refleja a continuacién el cuadro estadistico de la carlera de activos cedidos al fondo:

Mamern de derechos de Crédito 40
Salde Neminal Pendiente de Vencimivole 164
Sialda Mominal Pendiente de Cobro 7754
¥ida media residunl {niios) 0. 26%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondao [H

5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados v aplicados cn ¢l
ejercicio

Los flujos generados por ¢l fondo son los propios y derivados por la propia dinamica y actividad
del fondo, ohtencién de financiacion (emision de pagarés) asi como adquisiciones de dercchos
de crédito a una tasa de descuento.

Iistos [lujos ohtenidos son aplicados en cada Fecha de Pago del Fondo atendiendo a la orden de
prelacion de pagos establecida y dotando en cada fecha de pago las correspondientes reservas
de fondos requeridas.

6. Liguidacion anticipada

¥l fondo se extinguird cuando se amorticen integramente los derechos de crédito, siendo la
fecha de Vencimiento Legal del Fondo el 23 de mayo de 2033,
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Suponiendo una evolucion similar a la de este primer afio de constitucion, no se producira en el
gjercicio 2021 un suceso de liquidacion anticipa como recoge la Escritura de Constitucion del

l'ondao.

No obstanle, lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos
de liquidacidn recogidos en la Bscritura de Constitucion durante ¢l proximo ejercicio.

7. Otra informacion de los activos y pasivos

Tanto los derechos de crédito cedidos como los pagarés emilidos se encuentran denominados

SN eurns.

8. Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Tmporte impagadn

4. Activas Fallidos por
QLCAS FATONGSE

wewmulade b
Meses 1ins Sitmacifn ) N Sih.mtlﬁll -
Canceptn impag | impag | Sitwacion 0| Sitaacién vierre li-!umn Rel. Fellero
o u actual i) aclual anual Fecha
F1O220240 312200 K3 Byl . ankerioe Pagn
g 31122019
1. Activos Morosoy
pur impaf;:_s oon 0 i . _ _ B
antigoedud  izual o
FECIOT B
T Actrvon Morosoy _ _
por otras TREnE j :
TOTAL MOROSOS - - = -
3. Activos Fellidos por
im[}ae.oa _ cin I i ) )
anligieda]  ignal o
BUPRTIOL B

TOTAL FALLIDOS

= G-
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RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS
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LIMITE A LA RENECOCIACTON

DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL
: WA
NOVACIONES DE TIMO TE INTHERES M
FECHA FINALIZACION NiA A

FECHA DE VENCIMIENTO

F'ECHA YENCIMIENTO FINAL

DETIMICTON DOCTIMENTACION

2N

‘ FECHA VENCIMIENTO LEGAL

2300572053

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DI PAGO

Frecucheia de pago de cupdn

Fechas de pege de cupdas (o siguisnte Dig AL 1

MENSUAL

CALA MES

Anterior Fecha de Page de Cugdn -
Aaterior Fecha de Detenminaciin

Prévenma Fecha de Pago T 2021

.
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TRES CEMTIMOS
DE ELIRC

Brnaman

FITACTON DE TIPO DE INTERIS: 140 DE INTERES DEL PROXIMO PERICDO

TMNICE DE MARDIEN TFECILA TIM THE INTERFS
REFERENCIA * s ELACION APLICARLE
EMISIONES IE PAGTARES WIVAS
[ CE0505526006 FlIC 0,00% i 10004
| Esus0s326014 FIID (SR i EREIREA
CA0505576022 L 0000 néa 1.081%
INFORMACION ADICIONAL
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA EWTITATY DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Aganta de Pagos CECATANI CECABANK
Depogitario Ceenta Tesoreriv CECABAMNK CFCABANK
i me.m;;' SME_ NP APLICA N APLICA
Depusitario Garantla Swap NO APLICA WO APLICA

Administradar

Depositario Neserv

PROGES) ¥ GESTION SERVICIOS

FINANCIERDS, 5.1,

PROGESO Y GGESTION

FINANCIERDS, 5.1..

SERVICIS

¥ oL MO APLICA NQAPLICA
ORI s st finciiinins s se ot TR | A
Rach np Sarplcar MO APLICA NEYAMLICA
Acreditante Linea Ligwides MOV APLICA | N APLICA
Hepositario Gz.armrrm Lireur WY APEIC NOAPLICA
Liquidez i e o [ A 2
Aviiisia MO APLICA W APLICA

_82 -



000162842

CLASE 8.
ol =]
ACCIONES COERRECTIVAS
CONCLUIDAS
EXTINATY
ACCION FECHA S PCRTEART
MIA MiA NIA

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMING

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.AAU. tras la
formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de HT Working Capital, Fondo de
Titulizacién correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2020, proceden
a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo e
informe de gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia
expedida a continuacion por la Secretaria del Consejo, D* M2 Rosario Arias Allende, segun ha
sido formulado en el Consejo de Administracion del dia 26 de marzo de 2021.

Madrid, 26 de marzo de 2021

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Borja Davila Escribano D. César de la Vega Junguera

Consejero Consejero



