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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditer independiente

Al Consejo de Administracion de Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, 5.A. (la “Sociedad Gestora™)

Opinian

Hemeos auditado las cuentas anuales de HT Suministros, Fondo de Titulizacion (el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos vy gastos reconocidos v la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera del Fondo a 31 de
diciembre de 2020, asi como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memaria) y, en particular, con los principios vy criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en
Espafia segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurride situaciones o circunstancias gue, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectade a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gque hemos obtenido proporciona una base
suficiente v adecuada para nuestra opinion.

Aspectas mas relevantes de la auditaria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado
sobre esos riesgos,
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Aspectos mas relevantes de la auditoria
Deterioro de los activos titulizados

El balance del Fondo a 31 de diciembre de
2020 presenta en el epigrafe "Activos
titulizados" un importe de 1.720 miles de
euros, que suponen un 63% del total activo.

El Fondo instrumenta dichos activos como
colateral de los pagarés de emitidos y, dada
la naturaleza y objetos especificos del
Fonde, la amortizacion de los pagarés en
cada fecha de pago se determina en la
disponibilidad de liguidez obtenida en
funcion de los cobros de los activos
titulizados, Por lo que a efectos de la
amortizacion de los pagarés es necesario
considerar cualguier correccion valorativa
de los activos titulizados, basada en los
criterios de estimacian que se describen en
la nota 3.c de la memoria adjunta.

La estimacion del deterioro de los activos
titulizados conlleva un componente de juicio
y dificultad técnica necesarios para la
determinacion de los parametros a aplicar
en el calculo del deterioro. Por este motivo
lo hemos considerado como uno de los
aspectos mas relevantes de la auditoria.
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Respuesta de auditoria

Hemos llevada a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- 5e ha obtenido el entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por
la Sociedad Gestora del Fondo, para la
valoracion de los activos titulizados, al
objeto de considerar que dichos criterios
son adecuados.

- Se ha obtenido la confirmacion por parte
de la entidad cedente sobre la existencia
de activos titulizados.

- Se ha realizado el analisis de la posible
existencia de indicios de deteriore que
pudiera afectar a la valoracion de alguno
de los activos cedidos,

Asimisma, se ha comprebado que los
activos titulizados a 31 de diciembre de
2020 se encuentran asegurados,

5e ha evaluada de la idoneidad y
adecuacion de la informacion incluida por
la Direccion de la Sociedad Gestora en la
memoria.

EDD &5 La rearca comnerclal ubilizada por toda la rod AOG y para todas sus fireeas miseobio,



IBDO

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Gestion de tesoreria

De conformidad con la legislacion vigente v
con lo descrito en su escritura de
constitucion, el Fondo estima los flujos de
caja de acuerdo a los cobros de los activos
titulizados, asi como también se estiman la
amortizacion y los pagos de acuerdo con la
orden de prelacion de pagos establecida en
la escritura v descrita en la nota 1.c de la
memoria adjunta.

Para cubrir las necesidades transitorias de
liquidez, se han constituido un fondo de
reserva el cual, en cada fecha de pago debe
mantener un nivel minimo requerido que
depende de maltiples factores establecidos
en la escritura de constitucion.

Debido a la complejidad asociada a las
citadas estimaciones de los cobros de los
activos titulizados v, de las estimaciones de
las amortizaciones y pagos de pasivos de
acuerdo con la orden de prelacion de pagos
establecida, la gestion de tesoreria se ha
considerado uno de los aspectos mas
relevantes de la auditoria.

Parrafo de enfasis

Respuesta de auditoria

Hemas llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

5e ha obtenido el entendimiento de los
procedimientos empleados por la Sociedad
Gestora del Fonda, vinculado a los cobros y
pagos estimados.

En relacian con el fondo de reserva, se ha
evaluado el cumplimiento de las
condiciones establecidas en la escritura de
constitucion.

5e ha abtenido la confirmacian del saldo de
tesoreria, gue incluye la cuenta de
reservas, por parte de la entidad bancaria
al 31 de diciembre de 2020,

Se ha verificado el cuadre de la
confirmacion obtenida en el proceso
anterior con el saldo contabilizado por la
sociedad Gestora del Fondo, al 31 de
diciembre de 2020.

Se ha evaluado de la idoneidad v
adecuacion de la informacion incluida por
la Direccidn de la Sociedad Gestora en la
memaria,

Llamamos la atencidn sobre la nota 1 de las cuentas anuales adjuntas, en las que se indica
que el Fondo se constituyo el 24 de junio de 2020 v que, por cansiguiente, la Sociedad
Gestora no presenta en dichas cuentas anuales informacion comparativa. Nuestra opinion no
ha sido modificada en relacion con esta cuestion.
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Otra informacion: informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo v no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Muestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Muestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
narmativa reguladara de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento del Fondo obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y
sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.

Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido v
presentacion del informe de gestian son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
5i, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
gue contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2020 y su contenido v presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultades del Fonde, de conformidad con el marce normativo de
informacion financiera aplicable a la Entidad en Espana, v del control interno gue
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelande, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los administradores tienen intencion de liguidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria gue contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una
incorreccion material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incerreccion
material debida a error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del
control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditaria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del contral
interno de la Entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores de la Sociedad Gestora.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
Gestora, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcienamiento. 5i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se hasan en la evidencia
de auditoria ohtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una
empresa en funcionamiento.
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s Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenide de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Mos comunicamos con Los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
la Sociedad Gestara, determinamos los gue han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual v que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, 5.L.P. (ROAC 51273)

wm
JAUDITORZ=S

=]
|HSTITUTO RF CEMLDRES |UiaDas
DE LUEMias DEESPORA

BOC LUDITORES, 5.1.F

WE Nom. H72907335

Silvia Dominguez Pinto (ROAC 19.966) e BA00 EUR
Socia - Auditora de cuentas e i

W

Inferme de aud
a la neemativa

21 de abril de 2021

B0 dudditores 5.0 R, una saciede] limilada 2spancia, €5 mambes de MO internatiznal Limiked, wa compania Umitada par garantia del Reine Unide g Tanme
parts de L red infernacicnal BDD de engresas independientos asariadas.

R r5 b marca camercial ulilizada gor toda la red #0200 y para tadas sus Bonas miembro.



e

000162001

TRES CENTIMOS |

CLASE 8 BEElRS
HHERe = 4 & T

HT Suministros, Fondo de Titulizacion

Cuentas Anuales ¢ Informe de Gestion correspondicntes al gjercicio 2020, junio con cl
Informe de Auditoria



000162002

GLASE 8.
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FONDO DE TITULIZACION

Ejcrcicio 2020

INDICH

CUENTAS ANUALES

1.1. Balances, Cuentas de pérdidas y ganancias, Estados de ingresos
¥ gastos reconocidos y Estados de flujos de efectivo.

1.2. Memoria

1.3. Anexo

INFORME DE GESTION

FORMULACION
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CLASE 8°

1.1. BALANCES, CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS, ESTADOS DE
INGRESOS Y GASTOS RECONOCTIDOS Y ESTADOS DE FLUJOS DE
EFECTIVO DEL EJERCICTO 2020
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T SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION

Balance de Situacion a 31 de dicicmbre de 2020

o
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Miles de curos

ACTTV

Mota

2020

A ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos financieros a largo plazoe
L Actives por impuesto diferido
11 Ovros actives no corrientes
By ACTIVO CORKRIENTE
IV, Activos no corrientes mantenidos para la vents

Y. Activos financicros a corto plaze
Activos titulizadus

Otees activas llulizados
Tniereses ¥ gastos devenpedos no veneidos
Tniereses vencidos ¢ impagados
Avtives dudosos -prineipal-
Activos thudosos -intereses-
Correeciones de valor por deterioro de activos (-

V1. Ajustes por perivdificaciones
V1L Efective ¥ olros actives liguidos eguivalentes
lesoreria

oz activos lHguidos equivalentes

TOTAL ACTIVOD

1000
1.000

270
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CLASE 82 |

HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020

Miles de enros

PASIVO ~ Nota 2020

AN PASTVO NO CORRIENTE
L Provisiones a largo plazn -
I1. Pasives financierss a largo plaeo -
111. Pasivos por impuesto diferido -

) FASIVO CORRIENTL 2720
I¥. Pasivos vinenlados con actives no corrienies mantenidos para la venta -
V. Provisiones a enrto plazo -
¥1. Pasivos financiecros a corto plaxoe 7 2504
Obligacionss v ofros valores emitidos 2493
Series no subonlinadas 2489
Series subordinadas -
Intereses v pastos devengades no vencidos 4
Dewdas con enfiludes de crédito 1
Meéstamo subordinado -
Currecciones de valor por repercusion de pérdidas {-) -
Tnlereses v gastos devengados no veneidos 1
Intoreses vencidos e impagades E:
Nerivados -
Nerivados de coberturn -
Oires pasivos financicros 10
Acreedores v olras cucnfay o papac iy
Crarantiss Amancieras -
VT1. Ajustes por periodilicaciones Y 216
Comisinnes 193
Comisiom sociedad gestors 3
Comision slministrador -
Comisicén aeenle linancieroipagos 4
Comision variable 186
Diras comisiones del celdanie -
Correceimes de valor por reperension de pérdidas (<) B
(tros 3

(7 AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCTIMS "
VIIT. Activos tinancieros disponibles para la venta -
1%, Coberturas de flujos de efective -
X. (Mros ingresosiganancias v gastos/pérdidas reconocidos -
TOTAL PASIVO .70



TN !::Z SNnTi
l.a- LI G L AR

¥

-
i

o,
i

e T L

CLASE 82

HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION

Cucnta de Pérdidas v Ganancias ejercicio 2020

Miles de curos

2020

1. Intereses ¥ rendimientos asimilados 352
Aclivos timlizados g2
Otros avclivos financieros -

2. Intercses y cargas asimilados (12}
Obligaciones y otros valores emitidos (5}
Deudas con enlidades do crédile -
Diros pasivos financierns ]
3. Resultado de operacinnes de cobertura de flujos de efective (neto) &
A) MARGEN DE INTERESES 370
4, Resuliado de operaciones finaneicras {neto) -
5, Diferencias de cambio (neto) .
6. (tros ingresos de explotaciin 2
7. Diros gastos de explotaciin (37
Servicios cxferionss {37
Servicios de profesionales independisntes (29
Servicios bancarias y similares (1}
CHros servicios )]
Lribwstos (7
(3tros gastos de gestidn corrienle (324)
Comizidn sociedad gostors (51}
Comisidn administrador {1
Cemisién agenie Tnascieropagos (&)
Cuomisitn variable (23T
Cras comisiones del cedente (2
Otros gasios (N

8. Deteriore de activos financieros {neto)
Deteriore neto de activos titulizados
o, Thotaciones a provisiones (neto)
i, Ganancias (pérdidas) de activos no corvientes en venta
11. Repercusitn de pérdidas {ganancias)

) RESULTATHY ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesio sobre beneficios

(1) RESULTATH} DEL FERTOT)
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HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION

Estado de gastos e ingresos reconocidos correspondicntes al ejercicio annal terminado

el 31 de diciembre de 2021}

JQ

:{_1

F..fn.o-\

_JC"

. Actives Mnancierss disponibles para la venla
Crananeias (pérdidas) por valorecion
lmparte brule de las gananciss (pérdidas) por valoracion
[fecto fiscal
Tmparcies transforidos a la cuenta de pénlidas ¥ ganancias
Diras reclasificaciones
Imporles repercutidos # Ta cusnta de pasivo en el periedo

Total ingresos v pastos reconocidns por actives finaneieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los Mujos de efectivo
Gananuias {pérdidas) por veloracién
Tmpurle bruto de las ganencias (pérdides) por valoracion
Efeln fiscal
lmportes temsleridos a la cuenle de pérdidas y ganancias
Mras reclasificaciones
Tmpartes reporeutidos a la cuenta de pasive en el perindo

‘Lotal ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/panancias ¥ gastos/pérdidas reconocidos
Tmparte de atros inpresos‘gananeing v pastos/pérdidas reconacidos
directamente en &l halanee en el periodo

Tmparte bruto de las panancias (pérlidas) por valorsaeidn
Ffeclo Nacal
Impories ransferidos a la cuenta de pérdidas y panancias
lmportes repereutidos & la cuenla de pasivo en el periodo

Tutal Ingresos ¥ gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DI INGRESOS ¥ GASTOS RECONQUIDOS (14243)

Miles de euros

2020
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CLASE 8

HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION

Estado de Flujos de Efectivo ejercicio 2020

Miles de euros

2020

A) FLULIKYS DE EFRCTIVO PROVENIENTES DE ACTTVIDADES DE EXPLOTACTON {158
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (2}
Tntereses cobrados de los aclivos titulizados -
Tnterescs pagadas por las oblipacionss ¥ olres valores emilides (1
Cohros por operacivnes de derivados de coberiura -
Papops por operaciones de devivados de cobertura -
Intereses cobrados de otros setives financieros -
Interescs papados por dewdas con entidades de crédito (1}
Oiros intereses cobrados/pagados (neto) -
2. Clomisiones ¥ gastos por servicios linancieros pagados (124)
Comiziom sociedad peslioca {49
Comision sdministrador -
Chsmizién apenie nancicropapnos 3
Comisiin variahle Eay
Otras comisiones (13
3. Otros flujos de caja provenientes de aclividades de explotacion {32)
Pagos por garanlias financicras -
Cobros por garantias financierss -
Papos por operaciones de derivados de negociaciin -
Cobros por aperaciones de derivados de negociaciin -
s pagos de explotacian (34}
Otroa cobros e explotacian 2
B} FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION, FINANCTACION 1.158
4, Finjos de eaja netos por emisidn de valores de titulizacion 3.681
5. Tlujos de eaja por adguisiciin de activos lnancieros 4704}
. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 2.181
Cohras por amotlizacion ordinaria de activos Glulizades 1381

Cobros por amortizacion anticipada de activos tiuTicados -
Cabros por amortizaeion previamente impagada de aclivas titulizadies -
Cobros por amortizacidn de activos proviamente clasificalos coma fallidos -
Cwhros netos procedentss de selivos reeibidos por gjecucidn de aaantias =
Pagos por amartizacion de abligaciones ¥ otros yalones emitidos {1.20070
7., (vtros flujos provenicntes de operaciones del Fondo -
obros por coneesion de deudas con entidades de erédila s
Papgos por amurtizacion dewdas con entidales de crédito Z
Papos & Adminisimeiones piblices -
CHros cobros ¥ papos -

C) TNCREMENT O () DLSMINTICION (<) DE EFECTIVO O EQUIVALENTLS L.000
Tlectiva o couivalentes al comisnze del periada -
Eficlivo o equivalentes al fingl del periodo 1.000
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MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICTEMBRE DE 2020

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a)  Constitucion y objeto social

11T Suministros Fondo de Titulizacion (en adelante ¢l Fondo), s¢ constituyd mediante escrilura
publica el 24 de junie de 2020,

Con fecha 7 de julio de 2020 la Comisidn Nacional del Mercado de Valores verificd y registro
el falleto informativo de constitucion del Fondo v de emision de los Pagarés.

El Fondo constituye un patrimonio separado y abierto en cuanto a su activo y pasivo. Su
finalidad consiste cn la adquisicion de derechos de credito (en adelante, los “aclivos
titulizados™ v cn la emision de valores emitidos con cargo a su activo (paparés). En la cmisidn
de dichos pagarés, actia como Entidad Colocadora Mirabaud Securities Limited, Sucursal en
Lispaiia .

Il Fondo cstard dividido en compartimentos de conformidad con lo establecido en el articulo
15.2 de la Ley 5/2015, con cargo a los cuales se emitirin pagarés que estardn respaldados por
los derechos de crédilo cedidos al Fondo v atribuidos a cada uno de dichos compartimentos.

En virtud de escritura complementaria de constitucion de compartimento olorgada en fecha de
24 de junio de 2020 (la “Lscritura del Compartimento 1 (ODF)’ o la “Escritura del
Compartimento”) por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y ODF y las
sociedades de su grupo, Energia Libre Comercializadora, 5.1.UL ¥ ASAI de Encrgia, 5.1..
(conjuntamente con ODF y cualesquiera olras sociedades de su grupo que adhieran como
cedentes de dicho compartimento, los “Cedentes Originales™) se constituye el primer
compartimento  del Fondo con la  denominaciom  “HIT SUMINISTROS 1 - ODF
FINANCIACION” o “Compartimento | (ODF)”, al que los Cedentes Originales podran ceder
una serie de derechos de crédito derivados de contratos de suministro de energia, gas o
telecomunicaciones titularidad de dichos Cedentes Originales para que constituyan los aclivos
iniciales agrupados en dicho Compartimento 1 (ODF), se regulan los derechos de crédito que
s¢ irdn incorporando al Compartimento 1 (ODF).
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S¢ realiza una primera emision de pagarés para financiar la adguisicién de los derechos de
crédito iniciales, los gastos iniciales del Fondo y del Compartimento | (OD1) v la adquisicion
de derechos de crédito adicionales y s regulan las emisiones futuras de pagarcs que financiaran
las compras de derechos de crédito del Compartimento | (ODI), todo ello en los términos
cstablecidos en la referida Eseritura del Compartimento 1 (ODF).

by Duracion del Fondo

La actividad del Fondo se inicio el dia 24 de junio de 2020 y [inalizard el 24 de junio de 2030,
salvo que con anterioridad se hubicra procedido a la liguidacion anticipada del mismo.

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacion del Fondo, cuando tenga lugar alguna de las
siguicntes circunstancias:

(i) cuando s¢ haya procedido con la liquidacion de todos los compartimentos del Fondo de
conformidad con sus propios supuestos de liquidacion, gue incluirdn, en cualquicr caso,
Ja completa amortizacién de los Derechos de Crédito cedidos a cada compartimento sin
que se prevean nuevas cesiones, o la completa amortizacion de los Pagarés emitidos por
cuenta de dicho compartimento y, en su caso, de aquellas lincas de liquidez suscritas por
cuenta de dicho compartimento.

(it} de acuerdo con el arliculo 23.2 d) de la Ley 5/2015, obligatoriamente, en el supuesto de
que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo de
cuatro (4) meses, sin haber sido designada una nueva sociedad gestora, de acuerdn con lo
establecido en la Estipulacion 9.3 de esta la Escritura de Constitucion,

(i) cuando, por razon de algun evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no al
desenvalvimiento propio del Fondo, incluidos los supucstos de modificacion de la
normativa liscal vigente, se produjera una altcracion sustancial o se desvirtuasc de forma
permanente ¢l cquilibrio tinanciero del Fondo;

(iv) en la echa de Vencimicnto I'inal inicial o la posteriormente determinada de conformidad
con la Estipulacion 3.1 de la Escritura de Constitucidn,
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Fn relacion al Compartimento ODF, su escritura cstablece en la estipulacion 9.2, el siguiente
supuesto adicional de liguidacién del Compartimento, sin perjuicio de los Supucstos de
Liquidacion del Fondo y de los supuestos de liquidacion del Compartimento establecidos en la
Escritura Marco:

(i)  enelcaso de que, durante cuatro (4) scmanas consceutivas, medido en el ltimo Dia 1abil
de cada semana, la suma del Saldo Nominal Pendiente del Compartimento {(incluyendo,
a efcetos aclaratorios, aquellos importes dispuestos, en su caso, bajo cualesquiera lineas
de liquidez), ¢l importe minimo requerido de la Rescrva para Gastos Operativos ¥ de
Liquidacién y ¢l importe minimo requerido de la Reserva de Liquidez, sca superior a la
suma del Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito cedidos al Compartimento
y el importe en cfectivo depositado en las Cuentas del Compartimento.

El Fondo se extlinguira por las causas previsias cn el Real Decreto 926/1998 y la Ley
19/1992, v en particular:

(i)  por cualquiera de las causas previstas en las letras a), ¢) y d) del apartado 2 del articulo
23 de la Ley 3/2015;

(ii) por haber procedido la Sociedad Gestora a liquidar ¢l Fondo de conformidad con la
Estipulacion 4.1.2; ¥

(iti) entodo caso, en la Fecha de Vencimiento Lepal
¢)  Orden de prelacion de pagos

La Lstipulacion 5.4.1. de la Escritura de Constitucién del Compartimentos establece como
Orden de Prelacidn de Pagos ordinaria los siguiente:

En cada Fecha de Pago, los Recursos Disponibles se aplicardn al cumplimiento de las
obligaciones de pago del Compartimento de acuerdo con el siguiente orden de prelacion de

pagos.

(i) Fn primer lugar, al pago, o relencidn del importe correspondiente, de impucstos,
comisiones, costes, gastos, responsabilidades y cualquier otra cantidad debida a la
Socicdad Gestora por el Compartimento conforme a lo dispuesto en la Estipulacion 9.4
de la Escritura Marco.
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En scgundo lugar, al pago, o retencion del importe correspondiente, de gastos, ordinarios
o extraordinarios, incluyendo, con cardcter enunciativo, las comisiones (ya sean de
disponibilidad o en otros conceptos) devengadas bajo las Lineas de Liquidez, la auditoria
del Fondo y al page de los impuestos que deba satisfacer el Fondo y que correspondan al
Compartimento conforme a lo dispuesto en la Estipulacion 10.2 de la Liscritura Mareo (a
excepeién de la comision devengada en favor del Administrador de los Derechos de
Crédito, mientras ODF ostente tal condicion, en cuyo caso dicha comision serd pagadera
en el sexto lugar del presente Orden de Prelacion de Pagos).

En tereer lugar, a dotar la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion,

En cuarto lugar, al pago del Tmporte de Reembolso, a prorrata, de los Pagarés (de la misma
o distinta Scrie) emilidos con cargo al Compartimento (incluyendo, en su caso, los
intereses devengados por los Pagarés Prorrogados conlorme a la Estipulacion 7.8.3 de la
Liscritura Marco) v a la devolucién de los interescs devengados y los importes dispuestos
bajo las Linecas de Iiquidez, asi como la retencidn de los inlcreses devengados por
aquellos Pagarés que no vencen et la Fecha dc Pago correspondiente.

En caso de que no sea posible ¢l reembolso de los Pagarés de acuerdo al parrafo anterior
y de los importes dispuestos bajo las Lineas de Liquidez, se repartird a prorrata el importe
disponible entre la retencidn para el reembolso de los Pagarés (de la misma o distinta
Serie) emilidos con cargo al Compartimento, la devolucion de los importes dispuestos
bajo las Iineas de Liquidez, asi como la retencion de los intercses devengados por
aquellos Pagarés que no vencen en la I'echa de Pago correspondiente.

Fn guinto lugar, a dotar la Reserva de Intereses y la Reserva de Liguidez, a prorrata, hasta
¢l Nivel Requerido de la Reserva de Intereses y ¢l Nivel Requerido de la Reserva de

Liquidez.

En sexto lugar, al pago de la comisidn devengada cn favor del Administrador de los
Derechos de Crédito mientras esta funcion la sipa desempefiando ODF.

Fn séptimo lugar, a la distribucién del Margen de Intermediacion Financiera devengada
en favor de los Cedentes del Comparlimento.

=10 =
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d) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el régimen gencral de prelacion de pagos
establecidos en su escritura de constitucion del mismo.

e}  Gestion del Fondo
De acuerdo con la Ley 5/2015, la gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de [ondos de titulizacion, quicnes a su vez ticnen en este cometido su objeto

social exclusivo.

Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.U es la gestora del Fondo,
actividad por la que recibe las siguientes comisiones:

. La Comisién Inicial (Creacion Compartimento). pagadera en la Fecha de Constitucion del
Fondo, cuyo importe cs de 30.000 euros. Adicionalmente por cada comparlimento

adicional genera un ingreso de 6.000 euros a favor del Compartimento o del Cedente.

. La Comisién por Nueva emision de pagarés es un importe fijo de 2.000 euros, pagadera
en cada fecha de emision de pagarés de titulizacion.

e La Comision Periodica Anual pagadera por cada uno de los compartimentos del Fondo
¢n cada Fecha de Pago y que se compone de:

- 15.000 curos, pagaderos proporeionalmente en funcion del importe de los pagarcs
emitidos cntre cada uno de los compartimentos del Fondo.

- La suma de 10.000 euros y ¢l resultado de multiplicar 0,015% por el saldo vivo de
pagarés cmitidos.

Todo cllo multiplicado por el namero de dias transcurridos entre dos I'echas determinacion y
dividide por el mimero de dias correspondientes al afio en curso.

f)  Normativa legal
El Fondo esta regulado conforme a:

(i)  La escritura de constitucion del Fondo.

S e
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Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial.

[l Real Decreto 131042005, de 4 de noviembre, por ¢l que se desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en maleria de admision ¥
negociacion de valores cn mercados sccundarios oficiales, de ofertas pablicas de venta o
suscripeién y del folleto exigible a tales elcctos.

Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que sc aprueba ¢l texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, en lo referenle a su supervision, inspeccion
¥ sancion.

La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros piblicos y cstados reservados de informacion estadistica de los fondos
de titulizacion. Fsta Circular, que s¢ publicd en ¢l B.O.E. de 30 de abril de 2016y entro
en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogd a la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la
CNMV que regulaba los mismos aspectos.

Demas disposiciones legales y reglamentarias cn vigor en cada momento que resulten de
aplicacion.

Régimen de tributacion

De acuerdo con lo establecido en el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Socicdades; el articulo 20. Uno. 18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del
Impuesto sobre el Valor Afiadido, modificada por la Ley 28/2014, de 27 de noviembre; ¢l
articulo 61.k del Real Decreto 634/2015 de 10 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
del Impuesto sobre Socicdades, las caracteristicas propias del régimen fiscal vigente del Fondo
son las siguientes:

la constitucién del Fondo estd cxenta del concepto “operaciones socictarias” del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.
Asimismo, la incorporacion y lguidacion del Fondo no estd sujeta a Actos Juridicos
Documentados.

R 7 52
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La emision, suscripeion, amortizacién y reembolso de Pagarés , dependiendo de si el
inversor es un empresario a electos de TVA o no, eslard no sujela o exenta, scgun el caso,
del Impuesto sobre el Valor Afiadido (articulo 20.Uno.18 de la Ley del TVA) v del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (articulo
45-L13 204 del Real Decreto Legislativo 1/1993, por el que sc aprueba el Texto
Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos T uridicos
Documentados).

Ll Fondo cstd sujeto al Impuesto sobre Sociedades, determinando su basc impaonible
conlorme a lo dispuesto en ¢l Titulo TV de la Ley del Impuesto sobre Socicdades, y sicndo
de aplicacion el tipo general vigente del veinticinco por ciento (25%).

La norma 13 de la Circular 2/2016 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
determina los criterios con los que los fondos de titulizacion deberan efectuar las
correspondientes correcciones valorativas por deterioro de valor de los activos
[inancieros.

Bl articulo 13.1 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades scfiala al clecto que,
reglamentariamente, se¢  cstableceran las normas relativas a las circunslancias
determinantes de la deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor
de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que poscan los fondos de
titulizacidn.

A estos efectos, el Capitulo UI del Titulo T del Reglamento del Impuesto sobre
Qociedades cstablece las circunstancias determinantes relativas a la deducibilidad de los
créditos de entidades financieras, que resultarin igualmente de aplicacion a los fondos
de titulizacion a que se refiere la Ley 5/20135, en relacién con la deducibilidad de las
correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado.
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Ahaora bien, iras la modificacidn introducida por el Real Decreto 683/2017, de 30 de junio,
en el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, cn conereto en su articulo 9, sc afiade
la Disposicitn transitoria séptima. Dicha Disposicion sefiala que en tanlo s¢ mantenga la
redaccion original de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financicros
piiblicos y estados reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacion, en
lo relerente a las corrceciones por deterioro de valor de los instrumentos de deuda
valorados por su coste amortizado de los fondos de titulizacion a que se relicre el titulo
MM de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial, la
deducibilidad de las dotaciones correspondicntes a las mismas se determinara aplicando
los criterios establecidos en el citado articulo 9 en su redaccion vigente a 31 de diciembre
de 2015.

De acuerdo con lo establecido en el tltimo pérrafo de la letra a) del apartado 6 del articulo
16 de la | ey del Impuesto sobre Socicdades, la limitacion en la dedueibilidad de los pastos
financieros no resultaria de aplicacion al Fondo.

I.os servicios de gestion prestados al Fondo por la Sociedad (eslora estan exentos del
Impuesto sobre ¢l Valor Afadido.

La transmision al Fondo de los Derechos de Crédito es una operacion sujela pero exenta
de TVA dec conformidad con el artfeulo 20.Uno.18 de la Ley del IVA. La transmision
cstard no sujela a la modalidad de I'ransmisiones Patrimoniales Onerosas. Ipualmente,
eslard no sujeta a la modalidad de AJD, documentos mercantiles, cn la medida que no se
cumplan los requisitos del articulo 33 y siguientes de Texto Refundido de la Ley del
Tmpuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Los rendimientos los derechos de crédito gque constituyan ingreso del Fondo, cstaran

exceptuados de la obligacion de retencr ni de ingresar a cuenta del Impuesto de
Sociedades.

0. L
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2. BASES DE PRESENTACION
a) Tmagen fiel

[ as Cucntas Anuales comprenden cl balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gaslos reconacidos, el estado de flujos de electivo y la memoria, de la que forma
parte ¢l Anexo. Las cuentas anualcs s¢ han preparado a partir dc los registros contables que del
Fondo manticne su Sociedad Gestora y s¢ formulan de acuerdo con ¢l marco normativo de
informacion financicra que resulta de aplicacion al Fondo, quc es el establecido en la Circular

/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestran
la imagen fiel de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2020 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha,

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su
Sociedad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacion por la Junta General de
Accionistas de la mencionada Sociedad Gestora. No obstante, s¢ estima que dichas cuentas
anuales serdn aprobadas sin cambios,

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado las mismas incluyendo los
valores expresados en miles de curos.

b)  Principios contables no obligatorios aplicados

Las Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales
tenicndo en consideracién los principios contables y las normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningim principio contable
o criterio de valoracién que, sicndo obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no
se han aplicado principios contables no obligatorios.

¢)  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre
Los resultados son sensibles a los principios v politicas contables, criterios de valoracion y
estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la

claboracién de las cuentas anvales, Tos principales principios y politicas contables y criterios
de valoracidn se indican en la Nota 3.

~15-
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En la elaboracion de las cucntas anuales del londo sc han utilizado, ocasiomalmente,
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos que figuran registrados en cllas. Basicamente,
estas estimaciones se relicren a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro que, en su caso,
puedan tener determinados activos (véanse Notas 3-c y 4), al valor razonable de determinados
instrumentos financictos (véanse Notas 3-h). A pesar de que estas estimaciones s¢ han realizado
sobre la basc de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio 2020, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el [uturo obliguen a modificarlas (al alza o a la baja)
en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo
con la normativa contable en vigor.

dy Comparacién de la informacion

Por ser éste ¢l primer ejercicio de actividad del Fondo no sc incluye en ¢l balance de situacion,
la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos
de efectivo dcl gjercicio anterior.

e}  Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos
de efectivo y del estado de ingresos y gastos reconocidos sc presentan de [orma agrupada para
facilitar su comprensién, si bien, en determinados casos, s¢ ha incluido la informacion
desagregada cn las correspondientes notas de la memaria.

f)  Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica ¢l Fondo, éste no tiene responsabilidades, gasios, activos,
ni provisiones o contingencias de cardcter medioambiental gue pudieran scr significativos cn
relacion con la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacidn de cuestioncs
medioambientales.

B
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g)  Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestion del Fondo continvard en un [uturo
previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios contables no tienc el propdsito
de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el
importe resultantc en caso de su liquidacion total. Asimismo, dada la naturaleza de los activos
y pasivos del Fondo, no se espera que s¢ produzcan dilerencias signilicativas cuando sc efectie
la liquidacién de los mismos.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS
En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2020, se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con

lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril:

a)  Definicion vy clasificacion de los instrumentos financicros a efectos de su
presentacion vy valoracion

1. Definiciim

Un “instrumento financiero™ es un contrato que da hugar a un activo financiero en una entidad
v, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

ii.  Clasificacion de los activos [inancieros

Los activos financicros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes
epigrafes del balance:

- Elcctivo v otros activos liguidos cquivalentes: Estc epigrafe incluyc las cuentas corricntes
mantenidas por el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad,
que incluyen, cn su caso, el londo de reserva mantenido por ¢l Fondo para hacer frente a
sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como conseeuencia del proceso

de titulizacion y se clasifican, a efeclos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a
cobrar”.

S B 2
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Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los
derivados designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

Deudores y olras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la lotalidad de los activos
litulizados v cuentas deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores,
ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores sc clasifican, a efectos de
su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar™.

Clasificacidn de los pasivos financicros

Los pasivos financicros se desglosan, a cfectos de su presentaciin y valoracion, en los
siguientes cpigrafes del balance:

Obligaciones y ofros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y
pagarés emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos
financieros, Se clasifican, a efectos de su valoraciém, como “1)ébitos y partidas a pagar™.

Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas conlraidas con entidades
de crédito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valotacion,
comi “Débitos v partidas a pagar™.

Derivados de cobertura: Tneluye, en su caso, ¢l valor razonable, en contra del Fondo, de
los derivados designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar

y débitos, que no deban scr clasificados en otros epigrales. Sc clasifican, a electos de su
valoracion, como “Deébitos y partidas a pagar™.

=18-
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b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financicros
i. Reconocimiento v valoracion de los activos financicros

Los activos financicros clasificados, a cfectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a
cobrar” sc valoran, inicialmente, por su “valor razonable™ (que salvo evidencia cn CONETario
serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaceion dircctamente atribuibles
a la operacion. Posteriormente, dichos activos se valoran por su coslc amortizado,
contabilizandosc los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados”™
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera rccibir en un plazo no superior a tres meses
se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
sea totalmentc inmaterial.

Fn esta cateporia se incluyen los derechos de crédito que disponc el ondo en cada momento.
ii.  Reconocimiento v valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financicros clasificados, a cfectos de su valoracion, como “Déhitos v partidas a
pagar”, se valoran, inicialmente, por su “valor razonable™ (que salvo evidencia en contrario sera
¢l precio de la transaccion) incluyendo los costes de Lransaccion directamente atribuibles a la
operacitn. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su cosle amortizado, contabilizdndose
los intereses devenpados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados™ de la cuenta de pérdidas
y ganancias mediante ¢] método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre
v cuando el efecto de no actualizar los [lujos de efectivo sca totalmente inmatcrial.

Q¢ considerardn, cn su caso, cosles directamente atribuibles a las emisiones los costes de
direccion y aseguramiento de la emisian, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere,
las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los cosles
derivados de la admision a negociacion de los valores emilidos, entre otros.

- 19-
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iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones cn el valor razonable de los activos y pasivos financieros
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que
ticnen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ o “Intereses y cargas asimiladas”, segin
proceda); v las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el
capilulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El rcconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

iv.  Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financicros del Fondo, los
vencimientos residuales de aquellos activos y pasivos financicros remunerados, en su caso, 4
lipo fijo, asi como la desviacidn porcentual existenle con respecto a los tipos de interés actuales
de mercado, ¥ las correcciones valorativas registradas, el valor razonable de los activos y de los
pasivos financieros del londo al 31 de diciembre de 2020 no dilicre significativamente de sus
correspondicntes valores en libros a dichas [echas.,

¢)  Deterioro del valor de los activos financieros

i Definicion

Un activo financicro se considera deteriorado (v, consecuentementc, se corrige su valor en
libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando exisle una evidencia objctiva de que se ha
producido un evento, o el efecto combinade de varios de ellos, que dan lugar a un impacto

negativo cn los flujos de cfectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

-2 -
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Como criterio general, la correeeibn del valor en libros de los instrumentos financieros, por
causa de su deterioro, se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
¢l que tal deterioro se maniliesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el
valor de los activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente regisiradas,
en caso de producirse, sc reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
el deterioro deja de existir o se reduce y lendrdn como limite el valor en libros del instrumento
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion sino s¢ hubiese registrado el deterioro
del valor.

Cuando se considera remoia la recuperacion de cualquier importe registrado, éste sc da de baja
del balance, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el l'ondo para intentar
conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por
prescripeion, condonacion u otras causas.

De acucrdo con lo previsto en la Cireular 2/2016, de 20 de abril, en el cdlculo de las pérdidas
por deterioro de un prupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos
basados en métodos estadisticos. En cste sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que
la metodologia més representativa para la estimacion del deterioro de los activos financieros
del onda teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es la basada cn la estimacion
de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antligiicdad de la deuda vencida e impagada
v con el calendario previsto en la Norma 13* de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora sigue el criterio de mantener registrado el saldo de activos fallidos en ¢l
saldo del epigrate “activos dudosos™ del activo del balance, asi como ¢l deterioro de la totalidad
de los mismos en el saldo del epigrafc “correcciones de valor por deterioro de activos”™ del
activo del balance, no dandolos de baja del balance.

ii.  Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado
Ll importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo

futuros previstos, y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacidn de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos sc lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.
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d)  Derechos de crédito

Los flujos de clectivo futuros estimados del instrumento de deuda corresponde al cobro del
saldo nominal al vencimiento de los derechos de cobro cedidos. Dicho saldo nominal csta
compuesto por ¢l precio de cesion al fondo y por el descuento aplicado sobre el nominal. En
su estimacion se considerard toda la informacion relevante que esté disponible en la fecha de
formulacion de los estados financieros y que proporcionc datos sobre la posibilidad de cobro
fituro de los flujos de electivo contractuales.

Cada uno de los dercchos de erédito que se cedan al Fondo estin asegurados bajo una péliza
de seguro con la Compafifa Espafiola de Scguros de Crédito a la Exportacion, S.A., de Scguros
y Reaseguros, S.M.E. (CESCE™)

¢)  Periodificaciones (activo v pasivo)

En ¢l caso del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos al
cierre del gjercicio asociados a las cuentas corrientes del Fondo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de
administracion de los activos tiulizados o de los bonos emitidos, ast como la remuncracion
variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en cl periodo al que se refiere el
balance ¥ que se encuentran pendicntes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrales del balance incluirdn, en su caso, gasios ¢ ingresos de diversa
naturalcza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

f)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los crilerios mds significativos utilizados por el Fondo, para cl
reconocimicnto de sus ingresos y gastos:

1. Ingresos ¥ gastos por intereses

Con cardcter general, los ingresos y gastos por infereses se reconocen contablemente en los
capilulos “Intercses v rendimientos asimilados™ e “Intercses y cargas asimilados™ de la cuenta
de pérdidas v ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacidn
del método del tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a
inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento efeetivo del cobro.

o
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ii.  Tngresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iii. Comisiones, honorarios y conceplos asimilados

Estos ingresos ¥ gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos,
segiin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de
la Entidad Cedente se describen en el apartado g. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, lales como los prestados por la
Socicdad Gestora, que se prolongan cn ¢l tiempo, se difieren duranie la vida de tales
transacciones o Servicios.

- Los que sutgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, sc
reconocen cuando se realiza ¢l acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios
en pérdidas ¥ panancias, se reconocen ¢n ¢l momento de su cobro.

g)  Remuneracion variable

La remuneracion variable como consceucneia de la intermediaciom [inancicra se determina asi;
[.os Cedentes tendran derecho al “Margen de Intermediacion Financiera™ definido como la
difcrencia positiva, en cada Fecha de Pago, entre (a) todos los ingresos que puedan derivarse
de los Derechos de Crédito ¥ cualguier olro que pudiera corresponderle al Compartimento;
menos (b) todos los gastos del Compartimento o los gastos del Fondo que sean asignados al
Compartimento, (incluidos los intereses de su financiacion y los necesarios para su constitucion
¥ su funcionamicento), los importes destinados a la amortizacion de Pagarés y cualesquiera
Lincas de Liquidez contratadas y los importes destinados a la adquisicion de Derechos de
Crédito Adicionales.
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h)  Repercusion de pérdidas

Cuanda la diferencia oblenida entre los ingresos v gastos devengados, sca negativa, se repercute
a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones
de valor por repercusion de pérdidas™ del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
cpiprafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas v ganancias. Dicha
repercusion sc realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mis subordinado,
teniendo cn cucnta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para
cada fecha de pago.

i)  Impuesto sobre Beneficios

Fl Fondo tributa en ¢l régimen general del Tmpuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, que establece el lipo de gravamen general
del Tmpuesto sobre Sociedades en el 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente ¥ la parte correspondiente al gaslo o ingreso por el impuesto diferido,
£n SU caso.

Dado que en el ejercicio 2020 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede
liguidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneflicios.

El pasio o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento v la cancelacitn de los activos y pasivos por impucsto diferido, que surgen de
lus diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contahle y fiscal, de los
activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por
impucsto diferido, mientras que las dilerencias temporarias deducibles v los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a
activos por impuesto dilerido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o ahonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de
ingresos y gastos reconocidos”™ del pasivo del balance, se conlabilizan, en su caso, tambien con
contrapartida en dicho capitulo.
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La cuantificacién y valoracion de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos
de gravamen csperados en el momento de su reversion, segin la normativa que este vigente o
aprobada vy pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acucrdo con la
forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar cl activo o el pasivo.

Conlorme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 52015, de 27 de abril) el valor
patrimonial del Fondo ha de ser nulo, por lo que los Adminisiradores de la Sociedad Gestora
esliman que la liquidacion de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como
pasiva, es remola, con lo que, en funcion de lo previsto en la normativa contable vigente, no se
repistran activos ni pasivos diferidos.

i} Transaceciones en moneda extranjera

L.a moneda funcional del Fondo cs el euro. Al 31 de diciembre de 2020 ¢l Fondo no tenia
elementos de activo v de pasivo expresados en moneda cxiranjera.

k) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los [lujos de
efectivo que gencran o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos vy
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de
dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren
(bien con la intencidn de cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).

I) Compensacion de saldos

Se compensan entre i —y, consecuentemente, se presentan en ¢l balance por su importe neto—
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, conlraclualmente o por
imperativo dc una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea ¥ en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

_a5
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m) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los cstados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales v para cancelarlas, ¢l Fondo espera que
deberd desprenderse de recursos que incorporan beneficios ccondmicos. Dichas obligaciones
pucden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicidn legal o contractual.

- [/na obligacién implicita o ticila, cuyo nacimiento se silda cn una expectativa valida
creada por el Fondo [rente a tercerns respecio de la asuncion de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando cl Fondo acepta pablicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de polilicas empresariales
de dominio ptblico.

- La cvoluciéon practicamente scgura de la regulacidn en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el I'ondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra o no, uno o mMAas eventos
futuros independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las
obligaciones actuales del Fondo cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucion
de recursos que incorporan benelicios ccondmicos o cuyo importe, en casos extremadamente
raros, no pueda ser cuantificado con la suliciente fiabilidad.

Las provisiones v los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

l.a Sociedad Gestora incluye en las cuentas anuales del Fondo todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales sc cstima que la probabilidad de que se tenga que
atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no sc reconocen
en las cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remola
la posibilidad de que se¢ produzea una salida de recursos que incorporen beneficios
ECconomicos.
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Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre
las consccucneias del suceso gue las originan y son cstimadas en cada cierre contable. Las
mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especilicas para las cuales [ucron
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

n) Estados de flujos de efectivo
L:n los estados de flujos de efectivo sc utilizan las siguienies cxpresiones:

- Flujos de cfectivo: entradas y salidas de dinero en clectivo y de sus cquivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
altcraciones en su valor,

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calilicadas
como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en ¢l tamafio ¥
composicion de los activos y pasivos gue no forman partc de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracidn de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“cfectivo o equivalentes de efectivo™ aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con
bajo riesgo a cambios en su valor, De esta manera, ¢l Fondo considera electivo o equivalentes
de efectivo al saldo mantenido en cucntas corrientes, que se cncucntra registrado en ¢l cpigrafe
“Bfectivo v otros aclivos liquidos equivalentes - Tesoreria” del activo de los balances.

o) Estados de ingresos y gastos reconocidos
[stos estados recogen los ingresos y gastos generados por ¢l Fondo que, de acuerdo con lo

dispuesto en la normaliva vigente, han sido registrados directamenle cn el capitulo “Ajustes
reperculidos cn balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

G
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Por tanto, en este eslado sc presentan, en su caso.

4)  Los ingresos y gastos que, segiin lo requerido por las normas de valoracion, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b)  Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y panancias, segim lo
dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

¢}  FElefecto impositivo correspondiente, cn su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d)  El importe neto repercutido en ¢l perindo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que ¢l total de ingresos y gaslos reconocidos sea nulo.

p)  Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes agucllos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o
realizacion se estima que se produzca en el plazo méximo de un afio desde la fecha de cierre de
halance, clasificandose en caso contrario como no cotriente.

4, RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

Fl riesgo es inherente a las actividades del Fondoe pero el mismo cs gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicidn y seguimiento continuo.

[l Fondo estd expucsto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de
tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Cste riesga comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los lipos de cambio en los que eslin
denominadas las masas patrimoniales.

. Riesgo de lipo de interés

Fl riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios cn los tipos de interés aleclen
a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

- 2K -
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Iin el caso del Fondo, este ricsgo radica en el hecho de que parte de los derechos de crédito
adquiridos se encuentran sujetos a lipus de interés y a periodos de revisidn y liquidacion
diferentes al tipo de interés aplicable a los Pagards.

. Riesgo de tipo de cambio

Kl Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

liste riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente v al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

Ll londo, a fin de gestionar cste riesgo, disponc desde la constitucion del mismo, de
mecanismos minimizadores del riesgo como son las Lineas de Liquidez.

Los importes maximos de las lineas de liquidez que sc podran contralar por cuenta del
compartimento, con previo consentimiento de la Entidad Colaboradora Principal ¥ de ODE, sin
necesidad de contar con ¢l consentimiento previo por parte de los tenedores de los Pagares, y
siempre que dichas lineas estén destinadas a la adquisicion de derechos de créditos adicionales,
seran los que no superen de forma agregada:

(a) qguince millones de euros (15.000.000 €) o
(b) un 50% del saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos por el Compartimento

(dichas lineas de liquidez o productos equivalentes, conjuntamente, las “Lineas de
Liguidez™).

-20 -
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Adicionalmente, con el fin de mitigar el ricsgo de liquides, la escritura complementaria del
compartimento HT Suministros- ODF establece estas reservas a dotar:

Reserva de Inlercses

La Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Compartimento, procedera a dotar, mediante un
asicnto contable separado, una reserva indisponible, en la Cuenta de Tesoreria conforme a lo
establecido a continuacion (la “Reserva de Inlercses™):

(@

(i)

En la primera Fecha de Emision y Descmbolso en la gue cl saldo nominal pendiente de
los Pagarés cmitidos con cargo al Comparlimento exceda de trescientos mil curos
{300.000,00 £€), 1a Sociedad Gestora procederd a dotar la Reserva de Intereses, con cargo
a los importes desembolsados por la suscripeidn de los Pagarés desembolsados en tal
fecha.

[in cada Fecha de Compra y en cada Fecha de Pago (a partir de aquella Fecha de Emision
y Desembolso en la que el saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos con cargo al
Compartimento exceda por primera vez de irescientos mil euros (300.000,00 €), la
Sociedad Gestora procederd a dotar 1a Reserva de Inlercses hasta el nivel requerido en
cada fecha (el “Nivel Requerido de la Reserva de Intereses™)

Fl Nivel Requerido de la Reserva de Intereses serd igual al méximo entre (i) el selenta y
cinco (75%) de la diferencia entre (a) cl saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos
y (b) la suma de los Precios de Emisidn de dichos pagarés {dcduciendo ademads los pastos
¥, en su caso, comisiones de emision) y (ii) Im de conformidad con la Estipulacién 3.4.2.(i)
multiplicado por ¢l Saldo Nominal Pendicnte y dividido entre dos.

(iii} La Reserva de Intcreses formard parte de los Recursos Disponibles

-0 -



2
o
)
—
o
)
R |
LAl

CLASE 87 o |

Reserva de Gastos Operativos v de Liquidacion,

La Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Compartimento, procedera a dotar, mediante un
asiento contable separado, una reserva indisponible, en la Cuenta de Tesorerfa conforme a lo
cstablecido a continuacion (la “Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion™):

(1)

(ii)

(iii)

En la primera Fecha de Fmision y Desembolso en la que cl saldo nominal pendiente de
los Paparés emitidos con cargo al Compartimento exceda de (rescicntos mil euros
(300.000,00 €), la Sociedad Gestora procederd a dotar la Reserva de Gastos Opcrativos ¥
de Liquidacién, con cargo a los importes desembolsados por la suscripeion de los Pagarés
desembolsados en tal fecha.

En cada I'echa de Compra ¥ en cada Fecha de Pago (a partir de aquella Fecha de Fmision
y Descmbolso en la que el saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos con cargo al
Compartimento cxceda por primera vez de trescientos mil curos (300.000,00 €), la
Socicdad Gestora procederd a dotar la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion
hasta el nivel requerido en cada fecha (el “Nivel Requerido de la Reserva de Gaslos
Opcrativos y de Liguidacion”)

El Nivel Requerido de la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion serd igual a la
suma de (i) la estimacién realizada por la Sociedad Gestora de aquellos gastos corrientes
(ya sean gastos ordinarios o gastos extraordinarios) cn los que ineurrird cl
Compartimento, de conformidad con la Estipulacion 10.2 de la Escritura Marco, durante
el afio sipuiente y (ii) la estimacion de los gastos de liquidacion,

La Reserva de Gastos Operativos y de Liguidacidon formard parte de los Recursos
Disponibles

LB
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Reserva de Liguider.

1a Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Compartimento, procederd a dotar, mediante un
asicnto contable separado, una reserva indisponible en la Cuenta de Tesorcria conforme a lo
establecido a continuacion (la “Reserva de Liquidez™)

a.  Encada Fecha de Compra (a partir de aquella 'echa de Emision y Desembolso en la que
el saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento exceda
por primera vez de trescientos mil euros (300.000,00 €), la Sociedad Gestora procederd a
dotar la Reserva de Liquidez hasta el nivel requerido en cada fccha (el “Nivel Requerido
de la Reserva dc Liquidez™ o “NRL”)

b.  La Reserva dec Liquidez formard parte de los Recursos Disponibles .

En la Nota 5 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de los activos financieros
del Fondo al 31 de diciembre de 2020

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como por el impago del conjunto
de derechos de crédito de la cartera titulizada del Fondo. La politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia. En relacion con el posible riesgo de crédito
de la cartera titulizada, el Fundo dispone como mecanismo de la cobertura de una Poliza de
Segursos otorgada por la Compaiiia Espaiola de Seguros de Crédito a la Hxportacion, S.A. Cia
de Seguros y Reaseguros (“CESCE")

Fn la medida en la que los derechos de cobro cstén parcialmente ascgurados (es decir, en la
medida en la que ¢l porcentaje indemnizable del derecho de cobro no alcance el 100% del
derecho de cobro), tnicamente serd objeto de cesion al Fondo aquella parte de los derechos de
cobro que se corresponda con el poreentaje de indemnizacion establecido cn la correspondiente
Poliza de Seguro.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.
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El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los

cjercicing 2020:

Total Ricszo

Derechos de crédito
Tesoreria

Total riesgo

Miles de euros

3122020

L.720
Lo

2720

|.a distribucion de los Dercchos de Crédito (cuentas a cobrar), al 31 de diciembre de 2020 por
conas geogrificas (donde radica el cmisor) presenta ¢l siguiente detalle

Andalucia

Arugdn

Aslurias

Halearcs

Canarias

Cantabria
Castillay Ledn
{astilla Ta Mancha
Catalufia

Ceuta

Fxtremaduta
Cialicia

Madrid

Melilla

Mlurcia

Mavarra

I.aRioja
Comunidad Valenciana
Pais Vasco

Tutal

e i

Miles de euros

31-12-2020

1o
i
31

131
34
28

184

262
47

0
92
44

264

1
39
15
147
141

1.720



000162038

- -

CLASE 82

e — T

Iin relacion con la situacién derivada de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19, desde
¢l inicio de la pandemia se han producido impactos significativos en la cconomia espafiola y
mundial, que han llevado a un entorno econdémico incierto. A pesar de estos factores, debido a
la estructura financiera del Fondo v a su actividad, los Lstados Financieros del 'ondo al 31 de
diciembre de 2020 no han suftido, a techa de formulacion, un impacto signilicativo derivado
dc Ia crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19. Sin embargo, no s¢ puede prever si esla
crisis tendrd algun efecto en la evolucidn futura del Fondo.

5. ACTIVOS TITULIZADOS

A 31 de dicicmbre de 2020 este capilulo estd constituido nicamente por Derechos de Crédito
(Cuentas a cobrar) a corlo plazo.

El movimiento en este cpigrafe durante el gjercicio 2,020, es el siguiente:

Dercchos de Crédito Miles de euros
31.12.2020
[¥erechos de crédito iniciales Ha
Adiciones 5.005

Amortizacidn ordinaria (3.381)
Amortizacion anticipada -
Amortizaciones previamente impagudas -

Saldo final cierre del ejercicio 1720

Al 31 de diciembre de 2020 no existian Dercchos de Crédito clasificados como “Activos
dudosos™,

Al 31 dc diciembre de 2020 todos los Derechos de Crédito tienen un plazo de vencimiento
contractual inferior a un afio.

l.os activos titulizados, que se adguicren por el Fondo a la Entidad Cedente con un porcentaje

de descuento por anticipo de fondos, se registran por ¢l valor efectivo de las cuentas comerciales
a cobrar adquiridas a la Entidad Cedente.
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Los ingresos para el Fondo por los derechos de erédito serd el precio de cesion de cada Derecho
de Crédito que serd igual al Valor Nominal Inicial reducido por el importe resultante de aplicar
sobre dicho Valor Nominal Inicial, la Tasa de Descuento Total. De esta forma, ¢l importe
devengado en el gjercicio 2020 en concepto de ingresos por descuento en las sucesivas compras
de activos titulizados realizadas en el ejercicio 2020 ha ascendido a 382 miles de curos, que se
cncuentran regisitados en el epigrafc “Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de
crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancia.

En el cjereicio 2020, el tipo de descuento medio de la cartera ha sido de 2,98%, el tipo de
descuento maximo de la cartera ha sido de 7,24% v el tipo de descucnto minimo de la cartera
ha sido de 0%

Al 31 de diciembre de 2020 no se habia contabilizado correceion de valor alguna por deterioro
de la carlera.

6. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Fl detalle del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2020, es el
siguicnte:

Miles de euros

31122020
Tesoraria 1.000
Otros activos lquidos cyuivalentes -
Saldo final cierre del cjercicio _ Lo

Fl saldo del epigrafe “Blectivo y otros activos liquidos equivalentes-Tesoreria” que figura en
balance, al 31 de diciembre de 2020, corresponde al saldo de dos cuentas corrientes, abierlas a
nombre del Fondo en CECABANK S.A  Las cuentas corrientes devengan intereses diatiamente
aun tipo de interés igual al tipo de la lacilidad del Depdsito del Banco Central Europeo. Los
intercses devengados sc liquidardn mensualmente.

Y
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I.os saldos mantenidos en el ejercicio 2020 para las reservas exigidas (incluyendo la reseva de
intcreses, reserva de gastos y reserva de liquidez) al compartimento ODF (Ver Nota 4) son los

Miles de enros

siguientes:
Fecha de pago Reservas Requeridas Reservas Dotadas
12-09-2020 195
02-10-2020 180
N2-11-2020 17
02-12 2020 167

1494
(hY]
170
167

Délicit Reservas Fondo

A continuacién se detallan las liquidaciones de cobros y pagos realizados por el Fondo durante

el ejercicio 2020
Liguidacion de cobros y pagos del periodo

Derechos de erédito clasificados en el Activo

Pagos por adquisicidn de Activos Tilulizados
Cobros por amorlizaciones ordinarias

Cobros por amortizaciones anticipadas

Cuobros por intereses ordinarios

Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en electivo

Cobros por emision de pagurds

Pagos por amortizacion pagaré ESO305500001 vio 02.10.2020
Pagos por amortizacidn pagaréES0505300001vte 02.10.2020
Pagos por amorlizacién pagaré ESOG6066000015 vio 02.11.2020
Pagos por interescs

Olros pagos del periodo

Real

(4.704)
3381

3.681
(100}
(500)
(600)

(5)

Durante el ejercicio 2020 se ha pagado a fecha de vencimiento de cada pagar¢ sin haberse
impagado cantidad alguna, ni han sido utilizados los fondos de reserva para hacer frente a los

pagos de las serics.
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7.  FINANCIEROS
Obligaciones y Otros valores negociables

El saldo de este cpigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2020 corresponde a las
emisioncs de Pagarés realizadas por el Fondo por un importe nominal de 2.500 miles de euros
v un efectivo de 2.489 miles de euros.

La Sociedad Gestora, en nombre v representacion del Fondo, y con cargo al mismo, en la fecha
de constitucion del Fondo, acordd realizar sucesivas cmisiones de Pagarés al amparo del
Programa dc emision de Pagarés. Ll programa dcberd ser renovado anualmente mediante la
presentacion del pertinente folleto de renovacian ante la CNMV y la duracion del programa no
excedersd de la fecha de vencimiento final del fondo, FHl imporle méximo a emitir por ¢l Fondo
al amparo del Programa estard limitado por el saldo vivo maximo de Pagarés que, en cada
momento, no podrd exceder de 200.000 miles de euros para ¢l programa y de 30.000 miles de
curos para ¢l compartimento ODF 1. Ll importe nominal de cada uno de los Pagards cs de
100,000 euros.

La cmision de Pagards v las caracteristicas generales de las emisiones [uluras de Pagarés serin
las siguientes:

Saldo Vivo maximo de Pagarcs 200.000.000 curos
Importe nominal unitario 100.000 euros
Valor efectivo de la cmision Al descuento
Valor de reembolso unitario 100,000 euros

1.as caracleristicas principales de los Pagarés emitidos en el ejercicio 2020 han sido las
sipuientes: (adjunto cuadro Excel apartc)

Furos
Fecha de Trecha de Saldo Precio de
ISTN Desembolse  Yencimiento Muminal Emisiin TIR Desenento
TFRO303500001 245002020 202020 | (b0} COHh G0 863 (. 30H0%% 137
FROE03500001 17072020 202020 SO0 456,473 (301 327
ESQS055500019 0202020 OX L2020 (00, 000 599,745 0,502 % 235
ESQS05500027 200102020 04052021 2,300,000 2AE1.5258 1.36% 15472
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Los Pagarés se encucntran admitidos a cotizacion en el Mercado Alternativo de Renta Fija
(MARF) v estin represenlados mediante anotaciones cn cuenta.

Al 31 de diciembre de 2020 ¢l rating crediticio de los paparés era de A, segin Axesor.

Los Paparés se emilen al descuento por lo que ¢l precio efectivo de la emision de cada Pagard
se determinar4 cn ¢l momento de su emisién en funcion del tipo de descuento que determine la
Sociedad Gestora para cada una de las emisiones de Pagarés. La suscripeion de los Pagarés sc
dirigitd exclusivamente a inversores cualificados y clicntes profesionales, de acuerdo,
respectivamente, con lo previsto en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005 y en el Anexo 11
de la Dircctiva 2014/65/UE del Parlamento Furopeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014,

relativa a los mercados de instrumentos [inancieros y por la que se modifican la Dircctiva
2002/92/CE y la Directiva 201 1/61/UE (“MiFID II”)

A cfectos de su emision, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, deberd registrar
anualmente ¢n ¢l MARF, mientras al menos un compartimento del 'ondo se encuentre en su
Periodo de Fmision, un Documento Base Inlormativo del correspondiente Programa de Pagards
que incluya la informacién requerida por Circular 2/2018 y los procedimientos aplicables a la
incorporacién y exclusion en el MARF previstos en su Reglamento y resto de regulacion.

No se llevard a cabo ninguna accion en ninguna jurisdiccion a fin de permitir que la oferta de
los Paparés por cada compartimento constituya una oferta piblica a los cfectos de la LMV o
una oferta piblica sujeta a la obligacidn de publicar un folleto a los efectos del Reglamento
(UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consgjo, de 14 de junio de 2017,

El tipo de interés medio devengado por dichos pagarés durante el cjercicio 2020 ha sido del
0.74% anual , siendo el tipo maximo 0,835 % y el tipo minimo 0,50 %. Asi, el interés devengado
en el ejercicio 2020 por este conceplo ha ascendido a 5 miles de curos, que se encuenlran
registrados en el epigrafc “Intereses y cargas asimilados — Obligaciones y otros valores
negociables” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho cjercicio, de los que 4 miles de
curos se encuentran pendicntes de pago al 31 de diciembre de 2020, cstando registrados en el
epigrafc “Pasivos financieros a corto plazo - Obligaciones y otros valores ncgociables -
Intereses y gaslos devengados no vencidos™ del pasivo del balance.

Los plazos de vencimiento de los Pagards estan comprendidos cnire un mes y seis meses
naturales desde la fecha de su emision.
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[l vencimiento méximo de los Pagarés en ninglin caso podrd superar la Fecha de Vencimiento
Final del Fondo. Las Fechas de Vencimiento Ordinarias de cada Serie de PPagarés sc haran
constar en las correspondientes certilicaciones complementarias. A efectos aclaratorios, todas
las Fechas de Vencimiento Ordinarias serin Fechas de Pago.

Sin perjuicio de lo anterior, los Pagarés podrin ser amortizados con posterioridad a su F ccha de
Vencimiento Ordinaria, en la Fecha de Vencimicnto Prorrogado de conformidad con lo
establecido en la Estipulacion 7.93 v con anterioridad, en los supuestos de amortizacion
anticipada de conformidad con lo previsto en la Lstipulacion 7.10 de la Escritura de
Constitucion.

S¢ contempla en ¢l Programa la posibilidad de amortizacion anticipada de Pagarés, solo en caso
de ocurrencia de un supuesto de liquidacion de un compartimento conforme a lo establecido en
la Estipulacion 7.1. de la Escritura de constitucion o de un supuesto de liquidacion del Fondo
conlorme a lo establecido cn la Estipulacion 4.1.5 de la Escritura, se procederd a recmbolsar
anticipadamente v de manera extraordinaria los Pagarés emitidos por dicho compartimento

Kl movimicnto que se ha producido en el saldo vivo de los pagarés en cl ¢jercicio 2020 ha sido
¢l siguiente:

Miles de euros

Ejercicio 2020 Pagards

Saldo inicial 100
Emisiones 3589
Amortizacion 1.200
Saldo final 2489

8. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
En la fecha de 30 de julio de 2020 el Fondo la Sociedad Gestora celebrd, en representacion y

por cucnta del Fondo un contrato de I.inea de Crédito, con la entidad Bankinter S.A para dar
cobertura al compartimento hasta la cantidad limite de 1.500 miles de euros.

-39



000162044

GCLASE 8°

La Linea de ILiquidez devengard a favor de la Entidad Cedente un interés igual al Furibor Afio
(actualmenic 0%) més un margen de 150 puntos bésicos sobre las cantidades dispuestas que
hayan sido atendidas por ella al amparo de la misma, asi como una comision por no disposicidn
del 0,20% anual sobre el saldo medio no dispuesto durante el mes natural.

Al 31 de diciembre de 2020 no se encontraba dispuesto ningiin importe de la Linca de Crédito
contratada con la Entidad Cedente. Asimismo, durante el gjercicio 2020 se ha devengado un
gasto por comisién de disponibilidad de la Linca de Liguidez por importe de | miles de euros
que se incluyen cn ¢l epigrafe “Otros gastos de explotacién — Servicios exteriores Servicios
bancarios y similares™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En ¢l ejercicio 2020 no se han producido amortizaciones de los préstamos y deudas con
entidades de crédito.
9,  AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

La composicion de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de dicicmbre de 2020 cs la
siguicnte:

Miles de enros

2020
Comision de Administracidn
Comision Soeciedad Gestora 3
Comision agente financiern/pagos 4
Comision Varlable 1&6
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas -
Olros 23
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Durante ¢l ejercicio 2020, el movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe, tanto
por devengo como por pagos realizados, ha sido el siguiente:

Miles de enros

Comisiin
Comision de Soeiedad Comisidn agente Comisidn Repercusion
Administracion Gestora tinanciero /pagos  Variable de pérdidas  Otro

Saldos Tnicial = = 2 ’ .
Importes devengalos durants el

gjercicio 2020 1 il a 257 2 a5
Ingresos por intereses anlicipados - - - - - 13
Pagos realizados ¢l 31.12.2020 (13 P48} () (7 : (45
Saldos a1 31 de diciembre de 2020 - 3 1 IRG - 23

Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones se
detallan a continuacién:

- Comision de la Sociedad Gestora.

Sc compone de del 15 miles de euros anuales por comparlimento (pagaderos
proporcionalmente en funcién de los paparés emitidos por cada compartimento), mis 2 miles
dc curos en cada lecha de emision de pagarés, mas 10 miles de euros y un 0,015% del Saldo
Vivo de los pagarés vigenies a la fecha de determinacion, todo ello prorrateado por los dias del
periodo de determinacion de cdleulo en cada fecha de pago del fondo.

En la fecha de desembolso se pagd una comisién inicial de 30 miles de euros, incluida en los
gastos de constitucion.

Durante el ¢jercicio 2020, la comision devengada por este concepto ha ascendido a 51 miles de
curos, que se encuenira registrada en el epigrafe “Otros Gastos de explotacion - Otros gastos de
geslidn corriente - Comision de sociedad gestora™ de la cuenta de pérdidas y ganancias,

g Comision de Adminisiracidon de la Entidad Emisora.

Sy caleulo se realiza aplicando el 0,20% anual sobre el saldo vivo de los Activos Titulizados
en la [echa de determinacion anterior a la fecha de pago en curso.

5 1
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Durante el ejercicio 2020, la comision devengada por este conceplo ha ascendido a | miles de
euros gue sc encuentra regisirada cn cl epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros gastos de
gestion corriente - Comision administrador” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Comision Agente Financiero (Confederacion Fspafiola de Cajas de Ahorros).

Se fija en un importe de 10 miles de curos anuales, siempre y cuando no se realicen mas de 12
pagos anuales parte del Agente de Pagos, cualquier pago adicional tendria un coste individual
de 80{) euros.

Durante el ¢jereicio 2020, la comision devengada por este coneepto ha ascendido a 6 miles de
curos que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros gastos de
gestitn corriente — Comision del agente financiero™ de la cuenta de perdidas franancias.

SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero ¥ coincide con la base imponible del Tmpuesto
sobre Socicdades, todo ello de acuerdo con el propio [uncionamiento del Fundo que debe
carecer de valor patrimonial.

Ll Fondo tiene sujetos a inspeccion [iscal todos los impuesios que le son de aplicacion
correspondientes a los cuatro Gltimos ejercicios. En opinién de los Administradores de su
Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a los
gjcreicios sujetos a inspeecidn es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectarfa signilicativamente a las cuentas anuales.

10. OTRA INFORMACION

Lil Fondo ne tiene activos ni ha incurrido cn gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental v a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente.

o, Ly
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Los hanorarios correspondientes a la auditoria de las cucntas anuales del cjereicio 2020 han
ascendido a 4 miles de euros, Gnico servicio prestado por dicho auditor, que se incluyen en el
epiprafe “Otros gastos de explotaciin - Scrvicios exteriores — Otros servicios” de la cuenta de
pérdidas y panancias.

Al 31 de diciembre de 2020, ¢l Fondo no tenfa ningin importe significativo pendicnte de pago
a proveedores cn operaciones cometciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento
superior al plazo legal de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en ¢l gjercicio
2020 a dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

11. HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de cstas cuentas anuales

no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique signilicativamente la informacion
contenida en las cuentas anuales.
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Direccidin Genaral de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
[+34) 915 B51 500, Www.onmv.es

HT Sumninistros, FT
5.05.1
Denominacidn Fondo: HT Suministros, FT
Denomingciin del compartimentao:
Denominaciin de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.8,
Estatlos agregados: SI
Fecha: 31/12/2020
Entidades cedentes de los activos tiuliados:
[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
[cuaproc |
Principal pendisnte
Vil residund de los actheos Hiudieedi (mikes de eurns) Sthasckin actual 311 1EI0 ihﬁlhmmugilhﬂl Shuacidn intclal 07/07/2030
Infericra | sfin G600 1.720] 1600 2600 L1
Engr= |y I niie: a0 Q 1601 2601
Entre 2y 3 miie: 0a02 ] 1602 2602
Erdre 3 v 4 afias 0803 0] 1603 2603
Envire 4 v 5 niia: []eE3 ] 1604 2604
Ervire 5y 10 efaz 0505 o 1605 2605
Zuperior a 12 afinz Dans a 1606 2606
Taital ooy 1.0 1607 2607 96
Wida residual medla panderada (afios] 00 1600 2600 @l
Antlgtisdad ‘Stunchhin nctual 311122000 | Suscidn cere anual anteriar | Stuacin lnklel 07/00/2020 l
NNzaMe
anrgieded medis ponderada [afah 0E09 I_ no¥| 1609 | 2609 ‘ D.ﬂ!i
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Direccitin General de Marcados
Edizan, 4, 23006 Madrld, Espafia
(+34) 915 851 500, WwWWL.CNNTV.Es
HT Suministras, FT

5.05.1

| Denaminaddn Fondn: HT Suministros, FT
Denominacltn del compartiments:
Renominacisn de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A,
Estados agreqadas: SI
Fecha: 311272020 B
|Entidades cedentes da los activos tulizadas: |

[INFORMACION RELATIVA ALOS ACTIVOS TITULIZADOS |
[cuaproe |

Tipas da irvtenés de bos sctlvos ] Esdes (%) S e actusl mﬂﬂ?ﬁ'ﬂ#m Sieusckin Inlcial 07,07/ 2020
Tipo dz intends madia pordsmda 0G50 P 1650 d 050
Tipa d= interés naminal masirg 0651 7.24) 1851 251 o
Tipa de inends raminal minima 0657 o 1652 2052
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TRES CENTIMOS
DE EURC

0001¢

Direccidn General de Mercados
Edisom, 4, 28006 Madrid, Espaia
[+34) 915 B51 500, www.Cnmv.es

()
™o
o
D]
-]

HT Suministros, FT
5.08
Denominacdn Fondo: HT Suministros, FT
Denominacidn del compartimento:
Denosminacidn de |a gestora: HAYA TITULIZACION, SEFT, 5.A.
Estados agragardos: §1
Fecha: 31/12/2020
NOTAS EXPLICATIVAS J
LETaDg 305
T SUBAINISTROS , BT
] N1 v 1 TEFTITOALT L [P
Tl J5L 1"
- - i I., e i s .
[ |..'.[.I | }
l‘:'? l.ll.ﬂ-lq.-'\q'l--"-nl"ilﬂlll o ] L l-'jﬂ‘ Ilfd'lI-n---w-\k" S Bl 2] _-ﬁ_ I.. _l_ E
| INFORME DE AUDITOR ]

[ INFORME SORRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS ¥ DE RIESGOS
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GLASE 8.

Direcclén General de Mercados
Ediison, 4, 38006 Madrld, Espafia
[#34] 915 B51 500, www.cnimy.es

OOF FINANCIACION-HT SUMENISTROS 1

501

CIDF FINAMCLACIAON
n ded artlm |

Denominacd

Denominackin de la gestora: HAYA TITULIZACION, 5GFT, 5A

Estados agregados: HO

Fecha: 31/12/2020

ety gty "tz i 71771
ACTING
) BTG MO CORRENTE 0001 1001
L Acives firandens a lago plasa ooaz 1002
1. Activos bubleadas D003 1003
1.1 Pareipaciones Bapoletaia 1
1.2 Cartfa i de iranimicdn higebicaia 003 1005
14 Priifamos hiseseaiios 0006 1006
1.4 Cidulis hiponecinias Goa7 1007
15 Priiamios i piosoled i 000G 10086
£ Pobamed 3 PYMES o009 10c9
1.7 Prduiaste, 4 B 0a1a 1010
L Pedilanis COMOntNo s o011 1001
1.5 Cdeduilas 1 oLz 2
110 et tha D0i3 1013 I
111 Dvnida dobsiwdinuda oold 1014
11X Coidinos AAFP 015 1015
115 Préetasnos (easume Lo1E 106
114 Pritaman st o7 17
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CLASE &8/

EL FONDO DE TITULIZACION. ANTECEDENTES

HT Suministros Fondo de Titulizacion (en adelante el Fondo), se constituyd mediante escrilura
plblica cl 24 de junio de 2020.

Con fecha 7 de julio de 2020 la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico y registrd
el folleto informativo de constitucién del Fondo y de emision de los Pagares.

Fn virtud de escritura complementaria de constitucion de compartimento otorgada en fecha de
24 de junio de 2020 (la “Escritura del Compartimento 1 (ODF)” o la “Escritura del
Comparlimento”™) por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y ODF y las
sociedades de su grupo, Lnergia Libre Comercializadora, S.L.U. y ASAL de FEnergia, S.L.
(comjuntamente con ODF y cualesquiera otras sociedades de su grupo que adhicran como
cedentes de dicho compartimento, los “Cedentes Originales™) sc¢ constituye el primer
compartimento  del Fondo con la denominacion “II'T SUMINISTROS 1 - ODFE
FINANCIACION” o “Compartimento 1 (ODF)” | al que los Cedentes Originales podrin ceder
una serie de derechos de crédito derivados de contratos de suminisiro de energia, gas o
telecomunicaciones titularidad de dichos Cedentes Originales para que constituyan los activos
iniciales agrupados en dicho Compartimento | (ODI), se regulan los derechos de crédito que
se irdn incorporando al Compartimento 1 (ODF).

1.  Deseripeién de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el fondo

e conformidad con el articulo 15.1 de la Ley 5/2015, ¢l Fondo constituye un patrimonio
separado, abierto por ¢l activo (de cardcter renovable y ampliable) y por ¢l pasivo (previéndose
la emision sucesiva de valores y, en su caso, sucesivas disposiciones de una o varias lincas de
liquidez. conforme a lo previsto en la Estipulacién 7.12), carente de personalidad juridica. De
conformidad con el articulo 21 de la Ley 5/2015, no sc realizard gestion activa del Fondo.

Los riesgos mds significativos a los que se enlrenta el fondo son los que scguidamente se
describen.
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CLASE 87°

a)  Sustitucion [orzosa de la Sociedad Gestora

Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en concurso, o le sea revocada su
autorizacion para actuar como socicdad gestora de [ondos de titulizacidn, deberd encontrar una
sociedad geslora que la sustituya, cuyas comisiones no scan superiores a las cobradas
cominmente por las socicdades gestoras de fondos de titulizacidn, y de acuerdo con el resto de
términos v condiciones dispuestas en ¢l apartado anterior. En caso de no designarsc una nueva
sociedad gestora en ¢l plazo de cuatro (4) meses, se procederd a la liquidacion anticipada del
l'ondo conforme a la Estipulacidn 4.1.2 de la Escritura.

b)  Riesgo de impago

Cada Cedente responderd [rente a la Sociedad Gestora de la existencia de los Derechos de
Crédito cedidos por éste y de su Llitularidad legal. No obstanie, los Cedentes no asumiran
ninguna responsabilidad relacionada con la solvencia de los deudores, ti resultardn afectados
por las pérdidas que el Fondo, los titulares de los Pagars o cualquier otra parle inferviniente
cn la operacion soporic como consecuencia del impago de los deudores de cualquiera de los
Derechos de Crédito, salve que dicha situacion se derive de un comportamicnto doloso o
neglieente de los Cedentes, incluido, a titulo enunciativo, como resultado de la falta de
aseguramicnto de los Derechos de Crédito en los (érminos que se establece cn la Uscritura.

¢} Riespo de amoriizacion anticipada de los Pagarcs

En caso de ocurrencia de un supuesto de liquidacidn de un compartimento correcto conforme a
lo establecido en la Hstipulacion 4.1.4 de la presente Escritura, o de un supuesto de liquidacion
del ondo conlormme a lo establecido en la Lstipulacion 4.1.1 de la presente escritura, sc
procederd a reembolsar anticipadamente y de manera cxtraordinaria los Pagarés emitidos por
dicho comparlimento o por todos los compartimentos (segin sca cl caso),
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d)  Riesgo de liguidacién

Fl Fondo se liquidara por las causas previstas en el articulo 23 de la Ley 5/2015, y en particular,
de acuerdo con lo previsto en dicho articulo por los siguientes supuestos (los “Supuestos de
Liguidacion del Fondo™):

i)

iii}

iv)

cuando se haya procedido con la liquidacion de todos los compartimentos del Fondo
de conformidad con sus propios supuestos de liquidacidn, que incluirdn, en
cualquier caso, la completa amortizacion de los Derechos de Crédito cedidos a cada
compartimento sin que se prevean nuevas cesiones, o la completa amortizacion de
Ins Pagarés emitidos por cuenta de dicho compartimento y, en su caso, de aquellas
lincas de liquidez suscritas por cuenta de dicho compartimento.

de acuerdo con el articulo 23.2 d) de la Ley 5/2015, obligatoriamente, en el supuesto
de gue la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el
plazo de cuatro (4) meses, sin haber sido designada una nueva sociedad gestora, de
acuctdo con lo establecido en la Estipulacion 9.3 de la Escritura,

cuando, por razén de alglin cvento o circunstancia de cualquicr indole ajena o no al
desenvolvimicnto propio del Fondo, incluidos los supuestos de modificacion de la
normativa fiscal vigente, s produjera una alteracion sustancial o se desvirluase de
forma permanente el equilibrio financicro del Fondo;

en la Fecha de Vencimiento Final,

e)  Riesgos de resolucién anticipada del Fondo

El Compartimento 1 (ODF) y el Fondo serdn objeto de resolucion anticipada en las siguientes
circunstancias:

i)

en ¢l supucsto de que, antes de la Fecha de Desembolso Inicial, (tal y como este
término se deline en la Escritura del Compartimento 1 (ODF), no se haya lirmado
la documentacion relativa a la Poliza de Seguro del Compartimento 1 (ODF),
incluyendo en su caso, el Suplemento de la Poliza de Seguro .
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ii)  en caso de que ocurra, anles de la fecha de Desembaolso Inicial, un suceso que no
hubiera podido preverse, o que, previsto, Tuera incvitable, y que haga imposible ¢l
cumplimiento de las obligacioncs de desembolso de los pagards iniciales por ODF.

iii) En el supuesto de que no s¢ produzea el registro de la presente Escritura o la
Eseritura del compartimento 1 (ODF) cn la CNMV.

f)  Otros riesgos

Otro riesgo polencial que puede alterar el normal funcionamiento del Fondo es el riesgo de
rentabilidad derivado de una posible insuficiencia de Dercchos de Crédito disponibles para la
compra por parte del Fondo o un descuento en los Derechos de Crédito cedidos al Fondo que
no permitiera cubrir los pasivos del mismo.

[in relacién con la situacion derivada de la erisis sanitaria ocasionada por la COVID-19, desde
¢l inicio de la pandemia se han producido impactos signilicalivos cn la economia espariola y
mundial, que han llevado a un entorno econdmico incierto. A pesar de estos [actores, debido
a la estructura financiera del Fondo v a su actividad, los Estados Financieros del Fondo al 31
de diciembre de 2020 no han sufrido, a fecha de formulacion, un impacto significativo
derivado de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19. Sin embargo. no se pucdec prever
s1 esla crisis tendrd algin efecto en la evolucion futura del Fondo.

p Acontecimientos ocurridos posterivrmente al cierre del ejerciciv v _probabilidad
de ocurrencia de cualguiera de los supuestos de liquidacion anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ¢jercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anualcs
no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la informacion
contenida en las cuentas anuales.
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3. Instrumentos Financieros: objetivos v mecanismos de cobertura de eada tipo de
riesgo significativo para el gque se ntilice la cobertura

Linecas de liquider:

La Sociedad Gestora podra contratar, por cuenta cada compartimento, y sujeto a la autorizacion
por parle de los Cedentes del compartimento afectado, una o més lineas de liquidez (o
cualesquiera productos equivalentes, sin petjuicio de su denominacién), que podrin scr
destinadas al pago del precio de la cesion de los Derechos de Crédito adicionales que se
adquieran por cuenia de dicho compartimento durante su respectivo periodo de Cesion

Respaldo de los Paparés:

Los pagarés de una misma Serie, o cn su caso, de todas aqucllas Series que se hayan cmitido
con cargo al mismo compartimento, estardn cxclusivamente respaldados por la totalidad de
Derechos de Crédito agrupados, en cada momento, cn ¢l activo de cada compartimento, asf
como por el resto de activos de dicho compartimento,

Suscripcion de la Poliza de Seguro:

Fl Cedente o Cedentes de cada compartimento estarin obligados a suscribir una péliza de
seguro con una aseguradora de la rama de caucion siempre que a) sea una entidad de reconocida
solvencia v B) su solvencia sea tal que permita que los Pagarés emitidos por el correspondiente
comaprtimenio lengan un rating minimo equivalente al “investment grade”.

4. Evolucion del fondo

Las cifras conlenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondeo al
indicarse en miles de euros, segiin requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de
CNMYV.

i) Tasas de amortizacion anticipada de los activos titulizados

Fste apartado no es de aplicacion.
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b) Informacion relevanie en relacion con garantios
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La tipologia de los dercchos de crédito cedidos no lleva asociada garantia alguna. El propio
[ondo cubre el riesgo de impagado de la misma a través de una péliza de seguros con CESCE.

o) Informacion sohre concentracion de riesgos

Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en cl siguiente cuadro:

[ Datos sl 317122020

11,55%

Por distribucion geografica

Asimismo, la distribucion geoprifica para los derechos de crédilos vivos al cierre del ejercicio

s0n:

iy en mmiles oe euros

Tratos al 31122020
Principal
Comunidad Auldowem Man. e Pendiente %

Andalucia | 10,250 116 0.65%
Arapdn 441 4 560% rL) 4.59%
Maturias a5 2.2d% it [.80%%
Daleares 1357 14050 131 1482%
Canarias z30 2.38% 34 1,08%
{Cantabria 152 1.5T% 28 1,603%
Castilla-1edn 1038 14,744 184 10,70
Casrilla La Mancha ala LS 262 15,23%
Cataluiia 36 3.27% 7 2,73
Cxlrzenadura 1.138 L1.77% n2 5.35%
Gulicia 33 3.42% A4 2,190
Mlandziad i 10,00% 264 15,64%
Murcia 150 1,55% 1] 038
Navars 18d 1.540% 35 1,95,

1.a Rinja 42 0,51% 15 0BT
Comunidad Yalencianz 452 4.67% 147 B.553%
Tals Vasen ] BAIN 141 B20%
Total GT2 TiHY %2 1,710 TR




CLASE 87

Por morosidad

‘ TRES CENTIMOS
DE EURD J

Ia distribucion por la antigliedad de los activos titulizados vencidos en situacion de impago

31 dc diciembre de 2020 es la siguiente:

CifFas en wiles de euvos

. al

Importe impagade
G MNamero Intereses Infereses ; :
Aﬂ:g“:_:l“d activas Prinvipal devengados en interrumpides vn Total ,.::t;::” J'.}II,':‘:T
o litulizados contabilidad contahilidad imporie
Hasta 1 mes o472 419 - 5 - 0
De | a3 mescs 1.035 14 - - [ - il
Totales | s1s07 433 | g . [ B 0
PPor rentabilidad
El rendimiento de los activos durante ¢l ¢jercicio 2020 es el siguicnte:
indice de reterencia 31/12/2020
N" Activos vivoes (1ds.) 9.a72
Importe peodiente {iiles de euros) 1,720
Tipe de inderés medio ponderada (%) LR
Tipn de interés nominal méximo (%) T24%
Tipn de interés neminal mivime (%) 0.00%
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) Pagarés emitidos: pagos realizados e importes pendientes

Ll siguiente cuadro refleja la situacion a 31 de diciembre de los pagarés emitidos durante el
gjercicio econdmico,

Fecha de Saldo pendiente de
IS _ Fecha de Desembaolso Vencimiento Saldo Reembulsado Beembolso
FE0505500001 24/06/2020 N2 2020 100000 Z
ESNE0E500001 | 72020 021052020 F00.000 -
ESNA035500019 2 OF2020 (21 L2030 G00.000 -
ESDS0SS00N2T 204102020 04052021 2,500,000
) Calificacion crediticia de Ios Pagarés emilidos por el fondo

Al 31 de diciembre de 2020 el rating crediticio de los pagarés era de A, segin Axesor.

f Variaciones o qeciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia
respecto de los _pagarés _emitidos por el jondo, rvespecto del cedente, de los
administradores, agenles de pagos o contrapariidus de las permutas financieras

existentes v cualguier otra contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestora
en nombre del fondo

Ninguna de las contraparics ¢ intervinientes ha modificado su rating desde la fecha de
constilucion.

2 Selddos de gofivos fitulizados

Se relleja a continuacion el cuadro estadistico de la carlera de activos cedidos al [ondo:

Nimers de derechos de Credito 672
Salde Mominal Pendicnte de ¥envimienlo 17240
Salde Memionl Pendiente de {Zohro 1,720
Vida media residual {dins) 14,55
Amartizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 3.381

77



AN CONG
Igulos Ls ::]

-~

CLASE 8°

5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en cl
ejercicio

Los [lujos generados por el fondo son los propios y derivados por la propia dindmica y actividad
del fondo, obtencién de financiacion (emision de pagarés) asi como adquisiciones de derechos
de erédito a una tasa de descuento.

Estos flujos obtenidos son aplicados en cada Fecha de Pago del Fondo atendicndo a la orden de

prelacion de pagos establecida y dotando cn cada fecha de pago las correspondientes reservas
de fondos requeridas.

6. Liguidacion anticipada

El fondo se extinguird cuando se amorticen integramente los derechos de crédito, siendo la
fecha de Vencimiento [egal del Fondo el 24 de junio de 2030.

Suponicndo una evolucion similar a la de este primer afio de constitucion, no se producird en ¢l
gjercicio 2021 un suceso de liquidacion anticipa como recoge la Escritura de Constitucion del
Fondo.

No obstante, lo anterior, no cxiste garantia de que no se pucda producir alguno de los supucstos

de liquidacion recogidos en la Escritura de Constitucion durante ¢l proxime ejercicio.

7. Otra informacion de los activos v pasivos

Tanto los derechos de erédito cedidos como los pagarés emitidos se encuentran denominados
en curos.
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8.  Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

ACTIVOS SUBYACENTES
NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Timporte impagado Rati
aeunnlado i
Situaciin
Meses Mias : : Kituacion R 5 s Rel.
Coneepbn . g Siluacidn b Sifuacidn cierre L liima ;
F e IpAED actual HT:"Z:.‘Z:E] actual apual Fecha Folict
310020020 ? J1125202H anterior T'ago
31/12/2019 1T

1. Aclivos Morosos

Mor impEgns o oon 0 0 3 = - -

antighedad  dgual o ’

Supericr a

2. Activos Maornsns _ . _ _

pear Ty TinsOnes

TIFTAL MOROSOS - - 0 - -

3. Aclivos Faltidos

por Impages  con 0 0 ) ~ ) }

antignedad  igual o

superior &

4. Activoz  Fallidos : g i :

por olras @aeenes

TOTAL FALLIDS - = = B ]

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LiMITE A LA RENEGOCTACION
| DEFINICION NOCUMENTACIEN LIMITE ACTUAL
MlA

MOVACIONES DE TIPO DE INTERES WA

WA

J-'J:CIL"LI"TN.";I_.]Z.-‘LE'.I{]N .I{:-'!L

FECHA DL VENCIMIENTO

DEFTNICION 1DOCUMENTACION

AN

| FECHA VENCIMIERTO FINAL

| FECHA VENCIMIENTO LEGAL A6
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECIIAS DE PAGO
Frecuencia de pago e cupn I_ MENSUAL
o | CALA MES
Fechas de pagn de cupan (o siguients Dia ITEbI) 2
|
— ]
Anterior Fecha de Pago de Cupin 0271272020
Anterior Fecha de Delecninaeidn
| Prozimnu Pecha de Pago eb17202 L

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

- 7
| iNDICE DE ey FECHA  VALORMNDICE 0oL
REFERENCTA * ; FITACION REFERENCIA sitis

APLICARLE

CAMISIONES ME PAGARES

VIVAS FLIO na n'iL nia 0, 5000

INFORMACION ADICIONAL

CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAT DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Apenge de Fagos CECABANE CECARANK |
T ii':s_cw.s.‘rﬂn'u (_’.jm_s.r.'t.:.i Tagararia . . C.Eﬂﬁﬂ.'\NK . [ZE{ZABAN.K --------------------
Condrigpariica Swap A AR MG Ah I
. Depasitario Goraniia Swvag N AFLICA S WO APLICA
----- . Advwinisirador © | ODF, ENERLL ASAL : ODF, ENERLL ASAL
ﬂepua'.j:m'r'a _.!:E,e'.xc‘.l'w Conpninghing I NOAPRLICA . ) NO APLICA
Yorchoi Servionr WO APLICA , T NoAPLICA
I Areits Lineq Ligides. : BANKINTER BANKINTER
Depmsitario Garaniia Linea Liguides | NOAPLICA S WO APLICA
ety VO APLICA WD APLICA
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Benras
W e

ACCIONES CORRECTIVAS

CONCIIITDAS
| B
ACCION | FRCHA uﬁgﬁgm
A A M
PROCESOS A LI'ECTIJAR
ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.AU. tras la
formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de HT Suministros, Fondo de
Titulizacién correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2020, proceden
a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo e
informe de gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detalla en la Diligencia
expedida a continuacion por la Secretaria del Consejo, D* M2 Rosario Arias Allende, segun ha
sido formulado en el Consejo de Administracion del dia 26 de marzo de 2021.

Madrid, 26 de marzo de 2021

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero

D. Borja Davila Escribano D. César de la Vega Junguera
Consejero Consejero
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