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Al Consejo de Administracién de Haya Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. {la “Sociedad Gestora™}

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacion de Activos
{el Fondo}, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memaoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion {que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espana segun o
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una hase suficiente vy
adecuada para nuestra epinién.

KEMG Auditores 5.1, sociedad espariola de respansabilidad limitada y firma miembro de la Inscrita en ¢l Registro Oficial de Auditores de Cusntas con el r°.80702, y en el
organizacion globa! de KPMG de firmas miembro independientes afiliadas a KPMG Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de Cuentas con el n®.10
Intemational Limited, sociedad inglesa {imitada por garantia. Todos los derechos reservados. Req. Mer Madrid, 7. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007, Inscrp. 9

Paseo de la Casteliana, 259 C - 28046 Madrid N.J F._B-78510183
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditora de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por

separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de los activos titulizados

Véase nota 6 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Coémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

La cartera de Activos Titulizados por importe de
6.152.723 miles de euros representa, al 31 de
diciembre de 2020, la practica totalidad del activo del
Fondo a dicha fecha.

El Fondo instrumenta dichos activos como colateral
de los bonos de titulizacién emitidos. Dada la
naturaleza y objeto especificos del Fondo, la
amortizacién de los bonos en cada fecha de pago se
determina en base a la disponibilidad de liquidez
abtenida en funcion de los cobros de principal e
intereses de los activos titulizados que pueden
haberse visto afectados por la situacion derivada de
la pandemia COVID-12. Por tanto, a efectos de la
amortizacién de los bonos, es necesario considerar
cualquier correccidn valorativa de los activos
titulizados, basada en los criterios de estimacion que
se describen en la nota 3 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

La estimacién del deterioro de los Activos Titulizados
conlleva un componente de juicio vy dificultad técnica
necesarios para la determinacion de los parametros a
apticar en el céleule del deterioro. Por este motivo lo
hemos considerado una cuestién clave de nuestra
auditoria.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la
revision del proceso de estimacion del deterioro de
los Actives Titulizados, como la realizacién de
procedimientos sustantivos sobre dicha estimacion.
Nuestros procedimientos sustantivos en relacion con
la estimacion del deterioro de los Activos Titulizados
han consistido hasicamente en:

— Solicitud de confirmacion a la entidad cedente
sobre la existencia de los Activos Titulizados.

— Evaluacién de la integridad v exactitud de los
Activos Dudosos.

— Recalculo del deterioro de acuerdo a la normativa
aplicable (Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores).

Adicionalmentes hemos evaluado si la informacion de
las cuentas anuales en relacién con el detericro de
los Activos Titulizados es adecuada de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacién.




Gestion de tesoreria
Véanse notas 7 y 8 de las cuentas anuales

Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la
revision del proceso vinculado a los cobros y pagos
estimados en el Folleto de acuerdo con el orden de
preiacion de pagos, asi como la realizacion de
procedimientos sustantivos sobre el orden de
prelacién de pagos.

Cuestion clave de la auditoria

De conformidad con la legislacion vigente y con lo
descrito en su folleto de emisidon al momento de su
constitucién, se estiman los flujos de caja del Fondo
de acuerdo a los cobros de principal e intereses de
sus activos titulizados, asi como también se estiman
la amortizacién y pagos de los pasivos de acuerdo al

orden de prelacion de pagos establecida. — Hemos obtenido un entendimiento de tos

Debido a la complejidad asociada & ias estimaciones
de los cobros de los activos titulizados y de las
amortizaciones y pagos de los pasivos, la gestion de
la tesareria del Fondo se ha considerado una
cuestion clave de auditorfa.

procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad Gestora del Fondo, para el cumplimiento
normativo del folleto, al objeto de considerar que
dichos criterios son adecuados vy se aplican de
manera consistente.

— Hemos revisado al 31 de diciembre de 202G gue
el Fondo cumple con los supuestos establecidos
en su Folleto de emision, contrastando dichas
circunstancias con las registradas en contabilidad,
considerando los cobros producidos y los pagos
de los Pasivos del Fondo de acuerdo con el orden
de prelacion de pagos.

— Hemos evaluado otros factores que pueden
afectar a la liquidez del Fondo, tales como el nivel
de morosidad, e! nivel de adjudicados y las
correcciones de valor por repercusiones de
pérdidas (impagos de pasivos).

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020 cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concardancia de! informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditorfa de las citadas cuentas asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.




Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales _

Los Administradeores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En ia preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el Fendo o de cesar sus
operaciones, ¢ bien no exista otra aiternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaha
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o etror y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda ta auditoria. Tambien:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya gue el fraude pueds
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

—  Obtenemos conocimiento det control interno relevante para la auditoria con el fin de disefnar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no ¢on la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora.



Conciuimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en fa evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que éxiste una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestra informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la

informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora de AyT Cédulas Cajas Global,

Fondo de Titulizacidn de Activos en relaciéon con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier

deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcicnamos a los Administradores de la Sociedad Gestora una declaracion de que

hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos

comunicado con el mismo para informar de aquellas cuestiones gue razenablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, da 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 20 de abril de 2021.

Periodo de contratacion

Con fecha 21 de diciembre de 2020 el Accionista Unico de la Sociedad Gestora nos nombro como
auditores del Fondo por un periodo de tres afios, contados a partir del gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2020.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Gestora para el periodo de tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de
forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

AUDITORES

INSTITUTD DE CENSORES JURADOS
pDE CUENTAS DE ESPANA

KPMG AUDITORES, S.L.

2021 NaGm. 01/21/013589
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

........................

Infarme de auditoria de cuentas sujeto

Inscrito en et'R.O.A.C. n® 23.901 2 la narmativa de auditoria de cuentas

espafiola o internacional
20 de abril de 2021

........................
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CLASE 8-

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicie 2020

INDICE

1. CUENTAS ANUALES
1.1. Balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado. de flujos de efectivo y estado de

ingresos y gastos reconocidos
1.2. Memoria
2.  ANEXO
3. INFORME DE GESTION

4,  FORMULACION
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CLASE 8

. 1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2020 DE
AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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CLASE 8-

L1. BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020, CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Y ESTADO DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS DEL EJERCICIO 2020
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Ay¥T CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Miles de euros

Nota 2020 2019 (%)

ACTIVO
.A) ACTIVO NO CORRIENTE 6.045.000 6.045.000
L Activos financieros a largo plazo 6 6.045.060 6.045.000
1. Activos titulizados 6.045.000 6.045.000
Cédulas hipotecarias 6.045.000 6.045.000
2. Derivados - -
3. Ofros activos financieres - -
11, Activos por impuesto diferido - -
TIE. Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 223.707 226.084
1V, Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Activos financieros a corto plazo 1] 107.723 107.429
1. Activos titulizados 107.723 107.429
Cédulas hipotecarias - -
Tntereses y gastos devengados no vencidos 107.723 147.429
Intereses vencidos e impagados - -
2, Derivados - -
3. Otros activos financieros - -
¥1. Ajustes por periodificaciones - -
1. Comisiones - -
2, Otros - -
VIL. Efectivoy otros activos liguides eguivalentes 7 115.984 118.655
1. Tesoreria 115.984 118.655
2, Otros activos liquidos equivalentes - -
TOTAL ACTIVQO 6,268,707 6.271.084

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019

PASIVQ
A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a Jargo plazo
I1. Pasivos financieros.a largo plazo
1. Obligaciones y otras valores emitidos
Series no subordinadas
2. Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)

3. Derivados
4. Otros pasivos financieros
Otros

L Pasives por impuesto diferido
B) PASIVO CORRIENTE
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para Iz venta
Y. Provisiones a corto plazo
V1. Pasivos financieros a corto-plazo
1. Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos
2. Deudas con entidades de crédito
Crédite iinea de liquidez
Correceiones de valor por repercusion de pérdidas
Intereses y gastos devengados no vencidos
[ntereses vencidos e impagados
3. Derivados
4. Otros pasivos financieros
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros
VII. Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones
Comision variable
Correccidn de valor por repercusidn de pérdidas (=)
2, Qtros
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOQS Y GASTOS
RECONOCIDOS
VIII. Activos financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo

X.  Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

TOTAL PASIVO

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos

Miles de euros

Nota 2020 2019 (%)
6.160.938 6.160.936
8 6.160.938 6.160.936
6.045.000 6.045.000
6.045.000  6.045.000
115.938 115.936
115.966 115.966
(28) (30)
107.769 110.148
8 1072.769 110.148
106.213 105.923
106.213 105.923
121 121
118 118
3 3
1.435 4.104
44 2.713
1.3 1.391
10 - -
- 1
4 4
@ 3)
- (1
6.268.707 6.271.084
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CLASE 8-

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2020 y 2019
Miles de euros

Nota 2020 2019 (*)

I. Intereses y rendimientos asimilados 6 254.453 275155

Activos titulizados 254.453 274.472

Ofros activos financieros - 683
2. Intereses y cargas asimilados 8 (254.178) (274.808)
Obligaciones y otros valores emitidos (254.178) (274.125)

Deudas con entidades de crédito - -
Ctros pasivos financieros - (683)

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectiva {neto) - -

A) MARGEN DE INTERESES 274 347

4. Resultado de operaciones financieras (neto)
5. Diferencias de cambio (neto}

6. Otros ingresos de explotacién - 1
7. Otros gastos de explotacién {273) (352)
Servicios exteriores (272) (324)
Servicios de profesionales independientes - (€Y}
Servicios bancarios y similares 8.3 272) (309}
Publicidad y propaganda - (1)
Otros servicios - (13)
Tributos [§)] Q)]
Otros gastos de gestién corriente - 27N
Comision de la sociedad gestora - -
Comisién administrador - n
Comision variable 10 - 27
Otros pastos - -

8. Deteriore de activos financicros (neto)
9. Dotaciones a provisiones (neto)
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

L1. Repercusién de pérdidas (ganancias) 10 (1) 4
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - il
12. Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO - -

{¥) Se presenta, Gnica ¥ exclusivamente, a efectos comparativos
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CLASE 8?

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2020 y 2019
Miles de euros
Nota 2020 2019 {*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {2.671) 2.298
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (2.359) 2.663
1.1 Intereses cabrados de fos actives titulizados § 254.160 276.753
t.2 Intereses pagados por las obligaciones y etros valores emitidos 8.1 (256.559) (274.090)
1.3 Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
1.6 Pagos por operaciones de derivados de negociacién - -
1.7 Interesss cobrados de otros activos financieros - -
1.8 Intereses pagadas por deudas con entidades de crédito - -
1.9 Otros intereses cobrades/pagados (neto) - -
‘2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (272) {349y
2.1 Comisidn seciedad gestora - -
2.2 Comisitn administrador - -
2.3 Comision agente financiero/pagos - -
2.4 Comision variable 10 - (35)
2.5 Otras comisiones (272) (314}
3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion - (16}
3.1 Pagos por garantias financieras - -

3.2 Cobros por garantias financieras - -
3.3 Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
3.4 Cobros por operaciones de derivados de negociacion - -
3.5'Otros pagos de explotacion . 24)
3.6 Otros cebros de explotacion - i

B) FLUJOSDE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION!
FINANCIACION - -

4. Flujos de caja netes por emision de valores de titulizacion - -

5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos - -
6.1 Cobros per amortizacién de activos titulizados 6 - 925.000
6.2 Cobros per amortizacion anticipada de activos titulizados - -
6.3 Cobros por amontizacidn previamente imipagada de activos titulizados - -
6.4 Cobros-por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos - -
6.5 Cabros netos procedentes de activos recibidos por ejecucian de garantias -

6.6 Pagos por amortizacitn de obligaciones y otros valores emitidas 9 - (925.000)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo - K
7.1 Cobros por concesion de deudas con entidades de crédite - -
7.2 Pagos por amartizacién de deudas con entidades de crédito 8.3 - -
7.3 Pagos a Administraciones Pablicas - -
‘1.4 Otros cobros y pagos - -
C} INCREMENTO (+) PISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (2.671) 2.298
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 118.655 116357
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1i5.984 118.655

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos
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CLASE 62

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020 y 2019

Miles de euros
2020 2019 (%)

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
1.1, Ganancias (pérdidas) por valoracidn - .
1.1.1. Importe bruto de las.ganancias {pérdidas} por valoracién - -
1.1.2. Efecto fiscal - -
2. Importes-transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
3. Otras reclasificaciones - u
4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en ¢l periodo - -

Total ingresos y gastes reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo - -
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoragidn - -

2.1.2, Efecto fiscal - -

2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
2.3. Otras reclasificaciones - -

2.4, Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas eontables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente

en el balance del periodo - -

3.1.1. Imperte brato de las ganancias {pérdidas) por valoracién - -

3.1.2. Efecto fiscal ’ - -

3.2, Importes transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingreses y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - al

(*) Se presenta, linica y exclusivamente, a efectos comparativos
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

I NATURALEZA Y ACTIVIDAD

AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo), se
constituy6é mediante escritura pablica el 12 de diciembre de 2005, agrupando inicialmente un
total de 69 Cédulas hipotecarias por un valor nominal total de 5.400.000 miles de euros
distribuidas en tres series (Serie [, Serie II y Serie III).

Desde la fecha de constitucién han sido emitidas nuevas series agrupando, a su vez, nuevas
Cédulas hipotecarias (ver detalle en Nota 6).

Con fecha S de diciembre de 2005 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificd y
registrd el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emisién de los Bonos.

Con fecha 9 de enero de 2013 {a Sociedad Gestora procedié a modificar la Escritura de
Constitucién del Fondo a los efectos de:

D introducir la posibilidad de que el Fondo plantee opciones de amortizacién anticipada
de los Bonos que puedan ser ejercitadas de forma voluntaria por os bonistas en las
condiciones que se determinen en cada caso, teniendo en cuenta que en todo caso la
amortizacion anticipada seri voluntaria, manteniéndose todos los derechos de los
bonistas que no acudan a [a misma (vVer Nota 8).

En el supuesto de que en la fecha de amortizacién parcial {0 en su caso total) de las
Cédulas hipotecarias de las series correspondientes, cualquiera de los Emisores
incumpliera por cualquier causa, total o parcialmente, sus obligaciones de pago y
siempre que dicha situacién no fuese subsanada en el siguiente dia hébil, o por
cualquier circunstancia los fondos disponibles en la fecha de amortizacién anticipada
no fueran suficientes, se cancelard la opcion de amortizacién anticipada
correspondiente, devolviéndose los importes satisfechos a los emisores y
manteniéndose las condiciones iniciales de las Cédulas hipotecarias v los Bonos de la
serie correspondiente.

(ii)  establecer la posibilidad de sustituir la disposicion automdtica de las Lineas de
Liquidez en caso de descenso de la calificacién crediticia de una Entidad Acreditante
poruna garantfa suficiente de un tercero (ver Nota 8.3).
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El Fondo constituye un patrimonio separado y abierto carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo, principalmente, por las Cédulas hipotecarias de todas las
series que agrupa v, en cuanto a su pasivo, principalmente, por los Bonos de las distintas series
emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo
sea nulo.

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y 1a Ley 19/1992
y en particular:

- En todo caso, en la fecha de vencimiento legal del Fondo, es decir, cuando se cumplan
tres afios desde la fecha de vencimiento final de la serie cuya fecha de vencimiento final
sea la mas tardia de las series emitidas por el Fondo;

- Una vez se haya liquidado el Fondo, hecho que tendrd tugar:

- cuando todos los Activos y/o todos los Bonos de todas las series hayan sido
integramente amortizados;

- cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales
que hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo;

- cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacion con alguno de los valores eritidos o, en su caso, con alglin crédito no
subordinado o se preved que se va a producir;

- cuando como consecuencia de una modificacidn adversa de la normativa fiscal
aplicable al Fondo, resultara imposible el mantenimiento del equilibrio financiero
del Fondo;

- enel supuesto previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que establece
la obligacién de liquidar anficipadamente el Fondo en el caso de que hubieran
transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante de la
sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en suspensién de
pagos o quiebra, sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora
dispuesta a encargarse del Fondo;

- cuandose cumplan dos afios y medio desde la fecha de vencimiento final de la serie
con la fecha de vencimiento final mas tardia que se emita al amparo del Fondo;
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- en caso de que alguna de las Entidades de calificacidén no confirmase como
definitivas, antes del inicio de] periodo de suscripeién de la(s) primera(s) serie(s)
que se emita{n) al amparo del programa, las calificaciones asignadas con cardcter
provisional por ella a dicha(s) serie(s).

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen general de prelacion de pagos
establecidos en su escritura de constitucion.

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestién del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacidn, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A.U. es [a gestora del
Fondo, actividad por la que ha recibido una comisién de administracion por un importe
conjunto de 3.026 miles de curos, para las veintiséis series en vigor al cierre del ejercicio
2010, fecha en la que se emitié la Gltima serie. Esta comisién ha sido pagada en la fecha de
desembolso de cada serie, de una sola vez para toda la vida de la operacion.

El Fondo esta regulado por:
() El folleto de emisién.
(ii)  La escritura de constitucién del Fondo.

(iiiy  Real Decreto 926/1998y disposiciones que lo desarrollen y Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Scciedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998
¥y en tanto resulte de aplicacidn,

(iv)  Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial. En el Titulo ITI
de esta ley se regula el régimen juridico de las titulizaciones y, adicionalmente, deroga
el Real Decreto 926/1998 y los articulos de la Ley 19/1992 que hacian referencia a
fondos de titulizacién hipotecaria y sus sociedades gestoras.

{v)  Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001.

(vi}  Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundide de la Ley del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccién y sancion.
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(vii) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMYV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros pliblicos y estados reservados de informacién estadistica-
de los Fondos de Titulizacion. Esta circiilar, que se publico en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entr6 en vigor el dia siguiente a su publicacién, derogd
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV y sus sucesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(viiiy Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades, encontrandose
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones v Actos
Juridicos Documentados. La actividad del Fondo se encuentra sujeta, pero exenta, del
Impuesto sobre el Valor Afiadido.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria.

En el Anexe de la memoria se incluyen los siguientes estados financieros publicos que
establece la Circular 2/2016 de la C.N.M.V.: 8.05.1 (informacion relativa a los activos
cedidos al Fondo), $.05.2 (informacién relativa a los pasivos emitidos por el Fondo), S.05.3
(informacién sobre mejora crediticias) y $.05.5 (informacién relativa a comisiones).

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracién estd sujeta al
comportamiento de cada cédula hipotecaria en cuanto a su amortizacién, constituyendo por
ello tanto los Activos titulizados como los Bonos de Titulizacién de Activos instrumentos con
calendarios inciertos de amortizacion, la clasificacién entre activo y pasivo corriente y no
corriente y los cuadros de vencimiento se ha ejecutado bajo la hipétesis de inexistencia de
amoitizaciones anticipadas.
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Adicionalmente en el Anexo se incluyen los balances al 31 de diciembre de 2020 y 2019 ¥
las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios de cada una de las series emitidas.

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo presentandose de
-acuerdo con principios contables y normas de valoracién contenidas en la Circular 2/2016, de
20 de abril de la C.N.M.V,, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Fondo.

Las cuentas anuales del gjercicio 2020 han sido formuladas.por el Consejo de Administracién
de la Sociedad Gestora'y se someterdn a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de
la misma, estimindose que serdn aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros; salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion
de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
existentes en la fecha de emisidn de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estin basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son fAcilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria condicir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a las pérdidas por deterioro de activos financieros.

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2016, de 20 de abril
de la CN.M.V,
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c} Comparacioh de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las
cifras del ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicio anterior. La informacién contenida
en esta Memoria referida al ejercicio 2019 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2020 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejetcicio 2019,

d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mds partidas del balance.

f)  COVID-19

Enrelacion con'la situacion derivada de la crisis sanitaria ocasiondda por la COVID-19, desde
el inicio de la pandemia se han producido impactos significativos en la economia espaficla y
mundial, que han [levado a un.entorno econémico incierto. A pesar de estos factores, debido
a la estructura financiera del Fondo ¥ & su actividad, los Estados Financieros del Fondo al 31
de diciembre de 2020 no han sufrido, a fecha de formulacidn, un impacto significativo
detivado de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19.

Asimismo, en virtud de las medidas establecidas por el Gobietno en el Real Decreto-ley
8/2020, de 17 de marzo, y el Real Decreto-ley 11/2020, de 31 de marzo y por las entidades
de crédito, entre las que se encuentra la posibilidad por parte de los deudores a acogerse a
moratorias en el pago de las cuotas de su deuda, el impacto que ha supuesto, de darse esta
circunstancia para determinados activos en el diferimiento de los flujos recibidos durante el
periodo vigente, no ha sido significativo a nivel global para el Fondo.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2020, se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo
con lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril,

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Haya Titulizacién, 8.G.F.T., S.A.U. ha considerado que la
gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios
y criterios contable no tiene como el propdsito de determinar el valor del patrimonio neto a
efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién
total.

b} Definicién y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion
¥ valoracion

i Pefinicién

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un active financiero en una entidad
¥, simultineamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

il Clasificacidn de los activos financiercs

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracién, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas
corrientes mantenidas por el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar
su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo de reserva mantenido por el Fondo
para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del
proceso de titulizacion y se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y
partidas a cobrar”.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos
titulizados y cuentas deudoras que por cualquier concepto, diferente de 1os anteriores,
ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos
de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar™.
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-iii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracion, en los
siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores- emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos v
pagarés emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de sus activos
financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar™.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades
de crédito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de. valoracién,
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, [a totalidad de las cuentas a pagar
y débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su
valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.

c) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i Reconocimiento y valoracidn de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas
a cobrar” se valotan, inicialmente, porsu “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
sera el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles
a la operacion. Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amottizado,
contabilizindose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas.partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior
a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a
pagar”, se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles
a la operacién. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado,
contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de
la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a
su. valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial,
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Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de
direccién y aseguramiento de fa emisién, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere,
las tasas del Organo Regulador, los costes de registre de los folletos de emisidn v los costes
derivados de la admisién a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

iti. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones-en el valor razonable de los activos y pasivos financieros
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las
que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en
los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, seglin
proceda); y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el
capitulo “Resultado de Operaciones Financieras™ de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

Elreconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

iv, Valor razonabie de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicién de los activos y pasivos financieros del Fondo, los
vencimientos residuales de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a
tipo fijo, asi como la desviacién porcentual existente con respecto a los tipos de interés
actuales de mercado, el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros del Fondo
al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no difiere significativamente de sus correspondientes
valores en libros a dichas fechas.

d) Periodificaciones {activo y pasiva)

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de
administracion de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asf como la remuneracion.
variable correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el
balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.
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€) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los ctiterios mds significativos utilizados por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i Ingresos ¥ gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por
aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses
correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en ¢l momento
efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el eritetio de devengo.
iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios
distintos, seglin sea su naturaleza. Los més significativos som:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacién financiera por parte
de la Entidad Cedente se¢ describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la
Sociedad Gestora, que se prolongan en ¢l tiempo, se difieren durante la vida de tales
transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacién de un servicio que se jecuta en un acto singular, se
reconocen cuando se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cobro,
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f) Remuneracion variable

La remuneracién variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina
como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas
de gjercicios anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su
contabilidad entre los ingresos v los gastos devengados se incluira, entre otros, las pérdidas
por deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado en el
periodo, distinto de esta comisidn variable, a percibit por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacidn constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la
propia comisién variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

La diferencia positiva obtenida por diferencia entre ios ingresos y gastos devengados se
utilizard en primer lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodes anteriores que
hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la detraccion, continiian existiendo
pasivos corregidos por imputacién de pérdidas, no se procederd a registrar remuneracion
variable alguna. En consecuencia, sélo se producird el devengo y registro de la remuneracion
variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de pérdidas.

Cuando, de acuerdo con ¢l folleto o la escritura de constitucion, el cdlculo de la retribucion
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribucién variable devengada de acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comision
variable:

o Cuando sea positiva se utilizard en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a Jos pasivos del Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrari como un gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias del Fondo en la partida de “Dotacién provision por margen de
intermediacién” con cargo a la partida de “Provisién por margen de intermediacion™.

- Cuando resulte .negativa se repercutird, en primer lugar, contra la “Provisién por
margen de intermediacién” dotada en periodos anteriores, y el importe restante serd
repercutido a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de
periodificacién de la comision variable, y continuando por el pasive mds subordinado.
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£) Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado
i) anterior, sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta
correctora de pasivo “Correcciones de valor por repercusién de pérdidas” del pasivo del
balance, registrindose un ingreso en el epigrafe “Repercusién de pérdidas (ganancias)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 10). Dicha repercusién se realiza comenzando por la
cuenta de periodificacién de la comisién variable, devengada y no liquidada en periodos
anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso
de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

h) Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Tmpuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
Texto Refundido de Ia ey sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por
la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacién parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto
sobre Sociedades en el 30%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto
diferido, en su caso.

Dado que en los ejercicios 2020 y 2019 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo,
no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (Nota 11).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen
de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los
activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a
activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance
de ingresos y gastos reconocidos™ del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también
con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacién y valoracién de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su reversién, segtin la normativa que esté vigente
o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.
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Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del
Fondo ha.de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidacion de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es
remota, con lo que, en funcion de lo previste en la normativa contable vigente, no se registran
activos ni pasivos diferidos.

i) Compensacion de saldos

Se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién; teniendo la
intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad
financiera.

b Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que ne pueden ser
calificadas coma de inversién o de financiacian,

- Actividades de inversién y financiacién: las de adquisicidn, enajenacién o disposicién
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en e efectivo
¥y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio
y composicién de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo™ aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con
bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes
de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesorerfa” del activo del balance.
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k) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con o
dispuesto en fa normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

- Los ingresos y gastos que, segiin lo requerido por las normas de valoracién, deban
imputarse directamente al balance.

- Las transferencias realizadas, en su caso, a [a cuenta de pérdidas y ganancias, segiin
lo dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

- El efecto impositivo correspondiente, en su ¢aso, a los apartados a) y b) anteriores.

- El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

)] Clasificacion de activos y pasivos — Corriente v no corriente.

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimienio total o parcial, o
realizacion se estima que se produzea en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre
de balance, clasificandose en caso contrario como no corriente.

4, ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2020 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consegjo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

Elriesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por'la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de metcado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera.
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Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas.las masas patrimoniales.

e Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de.interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros, Los gestores del
Fondo tienen establecidos mecanismos para identificar y gestionar dicho riesgo.

El Fondo no presenta exposicidn a riesgo de tipo de interés a la fecha de referencia de las
cuentas anuales al estar la mayorfa de las series a tipo fijo, y para el resto de las mismas el
riesgo queda minimizado porque el tipo de referencia (Euribor 3 meses) de sus activos y
pasivos es el mismo.

»  Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa .a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones dé pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucién del Fondo de mecanismos
minimizadores del mismo como son los préstamos para gastos iniciales, préstamos
subordinados, créditos de linea de liquidez, ete. con objeto de atender la posible dificultad del
Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre los
ingresos procedentes de los activos titulizados y los importes a satisfacer por compromisos
asumidos,
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Rigsgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asf como impago del conjunto de
activos titulizados de la cartera titulizada del Fondo. La politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia; en relacién con posible riesge de crédito
de la cartera titulizada, el Fondo a fin de gestionar el mismo dispone de mecanismos
minimizadores como son los Fondos de reserva y dotaciones conforme a experiencia de
impago y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre de los
ejercicios 2020 y 2019:

Miles de euros

2020 2019
Activos titulizados 6.152.723 6,152.429
Tesorerfa y otros 115.984 118.655
Total riesgo 6.268.707 6.271.084

6. ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO Y CORTO PLAZO

A 31 de diciembre de 2020 la cartera de activos estd compuesta por Cédulas hipotecarias
nominativas correspondientes a cuatro emisiones emitidas singularmente por distintos
emisores.

A 31 de diciembre. de 2020 y 2019 el detalle de la cartera de “Cédulas hipotecarias” por tipo
de emision es la siguiente:

Miles de euros
2020 2019
Serie IIT 1.400.000 1.400.000
Serie VI 1.500,000 1.500.000
Serie X 1.600.000 1.600.000
Serie X111 1.545.000 1.545.000
Serie X1V - -
Serie XXV - -

6.045.000 6.045.000
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de cuentas anuales

Tanto el cobro del principal como de los intereses de las Cédulas hipotecarias estan, de acuerdo
con el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
los emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos.

Por su parte, cada uno de los emisores garantiza:

(B que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil:

(i)  que en ningin momento desde su constitucidn, se ha encontrado en situacién de
insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

(i)  que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993 del Banco de Espafia, de 26 de marzo, sobre determinacion y control
de Jos recursos propios minimos de las entidades de crédito y demés normativa
aplicable;

{(iv)  que sus érganos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios para
la emision de las Cédulas hipotecarias de cada una de las Series con cardcter singular
de conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacién vigente al
efecto;

() que las Cédulas hipotecarias han sido validamente emitidas por cada uno de ellos de
acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolia;

(vi)  que ninguna de las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos resulta sujeta a
carga o gravamen de ningtn tipo, sin que exista impedimento alguno para que se puedan
ceder al Fondo;

(vii)  que los datos relativos a cada una de las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de
ellos que se incluyen en el Folleto de Emision reflejan exactamente su situacién, ‘son’
correctos y completos;

(viii) que la Cédula hipotecaria de cada una de las Series esta representada cada una de ellas
por un dnico titulo nominativo;

(ix)  que los plazos de amortizacién de las cédulas son los indicados en el cuadro anterior;
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(x)  que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los Activos
titulizados incorporados a las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos, al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

(xi)  que las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos constituiran una obligacion
valida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que puedan verse afectaca por un procedimiento de insolvencia);

(xii) que las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos serén libremente
transmisibles de conformidad con la legislacién aplicable;

(xiii} que [os pagos debidos por cada uno de los Emisores en virtud de las Cédulas
hipotecarias emitidas por cada uno de ellos no estan sujetos a retencion o deduccién
alguna de naturaleza fiscal;

(xiv) que no tenian conocimiento de la existencia de litigios de ningtin tipo o de ningima otra
circunstancia en relacién con las Cédulas hipotecarias que puedan perjudicar su validez
o exigibilidad ni existe excepcion alguna que cada Emisor pueda oponer al pago de las
Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de elos;

{xv)  que no tenian conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion
de las Cédulas hipotecarias de conformidad con la legislacién aplicable.

Las Cédulas hipotecarias serdn transmisibles sin necesidad de intervencién de fedatario
publico, de conformidad con la legislacién vigente.

El movimiento de los activos titulizados durante los ejercicios 2020 y 2019 ha sido el siguiente:

Global:

Miles de euros
2020
Saldo inicial Adiciones  Disminuciones  Saldo final

Activos titutizados”
Cédulas hipotecarias 6.045.000 - 6.045.000

Intereses y gastos devengados no vencidos . 107.429 216.292 (215.598) 107.723

6.152.429 216.292 (215.998) 6.152.723
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Miles de euros
2019
Saldo inicial  Adiciones  Disminuciones  Saldo final

Activos titulizados
Cédulas hipotecarias 6.970.000 B (925.000) 6.045.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 109.709 232.640 (234.920) 107.429

7.079.709 232,640 (1.159.920) 6.152.429

El desglose por vencimientos de los Activos titulizados, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, en
funcion del vencimiento final de las operaciones, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Hastal ©Entrely2 Entre2y3 Entre3y5 EntreSy Masde 10
2020: afio afios afios afios 10 afios afios
Activos titulizados 1.500.000 1.400.000 1.600.000 - 1.545.000 -

Intereses y gastos devengados no vencidos 1G7.723 - - - - -

Miles de Euros
Hestal Entrely2 FEntre2y3 Entte3y 5 Entre5y Mdsde 10

2019 aflo .afios afios afios 10 afios afios
Activos titulizados - [.500.000 1.400.000 2.000.000 1.545.000 -
Intereses y gastos devengados ne vencidos 107.429 B - - - -

Durante ¢l ejercicio 2020 se han devengado intereses de las Cédulas hipotecarias-por importe
de 254.453 miles de euros (2019 274.472 miles de euros) de los que, al cierre del ejercicio
2020, 107.723 miles de euros (2019: 107.429 miles de euros) se encuentran pendientes de
vencimiento, estando registrados en la cuenta de “Activos titulizados ~ Intereses y gastos
devengados no vencidos” del activo corriente del balance a dicha fecha.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han producido movimientos en las cuentas correctoras
por pérdidas por deterioro de la cartera de activos titulizados.
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Con fecha 21 de diciembre de 2015, con motivo del descenso de la calificacion crediticia del
anterior Agente Financiero, se procedit a la modificacién de la Escritura de Constitucién del
Fondo, a los efectos de (i) permitir que la Cuenta de Tesorerfa de cada una de las Series se abra
en una entidad (que se denominara la Entidad Depositaria) distinta del Agente Financiero de la
Serie correspondiente; (ii) actualizar los criterios aplicables en caso de descenso de la
calificacion crediticia de la Entidad Acreditante, del Agente Financiero y de la Entidad
Depositaria de cada Serie.

En virtud-de dicha modificacién, la Sociedad Gestora procedi6 a la suscripeién de un nuevo
contrato de Prestacion de Servicios Financieros con Banco Santander, $.A. y un contrato de
Apertura de Cuenta de Tesorerfa con N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
BANK). Dado lo anterior, la Sociedad Gestora transfiri6 el saldo de la cuenta de tesoreria yde
la cuenta de cobros abiertas en Barclays Bank PLC, a una nueva cuenta de Tesoreria ¥ a una
nueva cuenta de Cobros abicrtas en N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
BANK) y Banco Santander, S.A., respectivamente.

El saldo que figura en el balance como cuenta de Tesoreria a 31 de diciembre de 2020 y 2019
se corresponde con el efectivo depositado en BNG Bank y Banco Santander, S.AL,
respectivamente, como materializacion de una cuenta de tesoreria, que serd movilizada sélo en
cada fecha de pago. Esta cuenta devenga un tipo de interés referenciado.al Euribor (1 mes) y
se liquida el pentiltimo domingo anterior a la finalizacién de cada trimestre natural durante toda
la vigencia del Fondo.

El detalle de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros
2020 2019

Tesateria 115.934 118.655

El saldo de tesorerfa engloba dos cuentas, Ta cuenta de tesoreria y fa cuenta de cobros, segiin el
siguiente detalle:

Miles de euros
2020 2019

Cuenta de tesoreria 115.965 115.966
Cuenta de cobros 19 2.689

115.984 118,655
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En la cuenta de tesoreria de cada una de las series se ingresan las cantidades que recibe la
Sociedad Gestora por cuenta del Fondo por los siguientes conceptos:

(i) los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria de cada una de las
series;

{ii)  los saldos remanentes de la cuenta de cobros de cada una de las series que sean
transferidos a [a cuenta de tesoreria de sus respectivas series tras proceder al abono de
las cantidades correspondientes en cada fecha de pago de los Bonos de cada serie;

(iii)  El remanente de la dotacién de constitucion, gestion y administracién de cada una de
las Series no afecto a gastos comprometidos;

(iv} La provisién para gastos extraordinarios, en todo caso a partir de la fecha de
vencimiento final de cada una de las Series.

De acuerdo con el contrato de servicios financieros de cada una de las series suscritas, se
garantiza, para la cuenta de tesoreria, desde el 26 de abril de 2014, un tipo de interés igual al
Euribor a un (1) mes. La cuenta de cobros de cada una de las series estd remunerada a un tipo
garantizado de Euribor a I semana menos el 0,15%.

La Sociedad Gestora, atendiendo a la situacién de los mercados financieros ¥ con la finalidad
de mejorar el rendimiento del Fondo, podra invertir temporalmente el saldo de la cuenta de
tesoreria y de cobros de cada una de las series en activos de renta fija por un importe maximo
igual al 20% dei principal pendiente de amortizacién de los Bonos de cada una de las series, a
un plazo inferior al que restase hasta la fecha de pago inmediatamente siguiente a la fecha en
que se efectie la inversion.

Durante 2020 y 2019 no se han devengado intereses de la Cuenta de Tesoreria.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el detalle de los pasivos financieros es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Obligaciones y otros valores emitidos (Nota 8.1)
Serie ITI 1.400.000 1.400.000
Serie VI 1.500.000 1.500.000
Serie X 1.600.000 1.600.000
Serie XIII 1.545.000 1.545.060
Intereses v gastos devengados no vencidos 106.213 105.923
6.151.213 6.150.923
Crédito Hnea de liquidez (Nota 8.33 115.566 115.966
Otros pasivos. financieros (Nota 8.2) 1.435 4,104
Intereses 121 121
Correceiones de valor por repercusidn de pérdidas (Véase Nota 10) 28) (30)
117.494 120.161

6.268.707 6.271.084

8.1  Obligacionesy otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedié
en la fecha de constitucion del Fondo a la creacién de un programa de emisién de bonos de
titulizacién que se emitirdn con cargo al activo de] Fondo. Al amparo de dicho programa se
realizardn sucesivas emisiones de Bonos, constitutivas cada una de ellas de una Serie. Los
flujos de ingresos y pagos de cada una de las Series serdn totalmente independientes, no
existiendo en ningin caso ningln tipo de subordinacién entre las distintas Series; Las distintas
Series podrén ser objeto de ampliacién mediante la emisién de nuevos Bonos con las mismas
caracteristicas que los de la Serie correspondiente y fungibles con estos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, podré realizar emisiones de
Bonos al amparo del Fondo hasta la fecha en. que se cumplan 20 afios desde la fecha de
constitucién del Fondo o hasta la acordada entre la Entidad cedente y la Sociedad Gestora
(“vida efectiva™) con un vencimiento méximo de 50 afios desde la fecha de constitucién del
Fondo. Podrén realizarse hasta 10 emisiones los tres primeros afios y hasta cinco emisiones
durante cada uno de los restantes afios de vida efectiva con un méximo de 50 Series vivas en
cada momento.
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El saldo vivo méximo de los Bonos de las distintas Series emitidas al amparo del Programa
serd de hasta 200.000.000 miles de euros.

Como sé detalla en la Nota 1, la Sociedad Gestora procedic a modificar la Escritura de
Constitucién del Fondo a los efectos de introducir la posibilidad de que el Fondo plantee
opciones de amortizacién anticipada de los Bonos que puedan ser cjercitadas de forma
voluntaria por los bonistas en las condiciones que se determinen en cada caso, teniendo en
cuenta que en todo caso la amortizacion anticipada serd voluntaria, manteniéndose todos los
derechos de los bonistas que no acudan a la misma.



O
Lo
Lo
A{
(-
QN
9
-
-

. LT
cpemixE  op QAR IR GT MR 2 20 B10R
[sittiot spodil it & "anliduieyo; iplrzboud 00t ouv wprs ITewey e Fom oot 1207 odm
1920307 %58Y'0 98 11X IUPE | 5P KOUOR 0] AR OARMOPLT O OATS Bp LT (e BASL'Y - MEAPADL  saMIGROOOl  0UeH 5VEL 1 OFDOOSKS'T PP OAEIP €L DZIGEZICOSE  %SL'P DOD 10X #4995 199010
201 op
SOUOET RO 3P QIR0 P ST ¥IP 2 'Zan NjOF
[PUTISOG 330U G 3 “SESEI) UPIZTIOKID g 6l pes RO 13eA sems 00T 207 BP0
[2 21900 44,[95°0 9 (ARG P IOUKTIO]  AMDOIP ST 30 A0 3P 5T Y KT - PEIPHOT  FOmIOGONl SO0 G0 ! D000 [ Spddmat op £ SERRGLILEOEE  WST'H 020 X vuag [op[o
1707
SOUDEL O] 3P S OZITI 3P T TP I3 'Z0n RIS
[URODS 0BT WM 3 ‘OEA[N0) TR0 $a0T sl opas oo sotua same 9007 1707 02T
@EMOSUEE0 WA OUIG HIPIOUORIL] I ermindp T Op UZMIIRET o' - TISpUOHl  SaMIBAFDOl  BOUOG OOYST 1 DOSTOJO0S'T  SPORTL P TT WSOBCITLEONT  S400'F ODD 17, 235 [uqog)
T
ROUOE[ K] 3P 3] AGUIRIIP P b |3 'Z9A R[S 0T
[reruion 3edun  wum 3 ‘FUALEO) CREZIIOU SOTOp  sueIpReep . penon sofia toma Soot P it
|99K08 %496 P II[SP0E 7] 0P SOUSE S0T GNLSNOPOP p]  BXUIMAIR 3P B Y GoLE - NEAPYAH  SOMAIODOl  SOUSH O0OPT 1 0OCTON00K WARSOPOPTI 1ZOSGIZIEOS  %EL'E DID 113195 (301D
T Uy e mRmMiop | eeDym o) Gmen wpemd Er “Tousq e Gymie 7 59 0wy IS 080 GpUeTEOIaG
4 toiuses opofumep pp woindepEvpey spoBelep  wmW]  Gpey apoway  puaoususdiuy  ap oxamy opauy  RmmOUBUCE] O P WIS
LELE TN PUpIOROLIaL 9p agedg
161 0Z 9P 2IQUIDIOIP 9P [ £ [¥ UQIOR|NIIID UD SOUOE SO[ 3P Sf[RISP [@ UQIOBNUTIUOD B BISINIL 5F
fhiv
opumfisee  ap RSP LT P 13 'Zan VIR
IRIIICU TN T G ‘SMUAITRI0) ERITZIUOITE 00T oy kpEo [FTTIan A0jA, s0m2 L00T LTOT AT
1P 3MO8 L IEKG A LIIC Sueg M epsouogsy]  opokruiopgz  apalvwiopgy [ 7 - TEIP RGO SOMILHOG|  SOUSE HSH'ST 1 0I0OROEHS T oPORWOR £Z OIRCIZNG0ST  WMSLT DD NI 335 (WA
£20Z P
Lonoglep[ AP RIGUIDG 3P LT NIP [7 Zok ROF
ISURUOU SHOGUT TN 3P SIUINO] URRTHIOUR: 00T e wpd . TRUNTOL JOjuA. sama ST CT0T *msn.
13 3505 %195°0 7 ) OUZG B| OP EOUGET Y] MBS0 IR ST I BN 3D £T 10Ty weT'y S MWAPLOA EmMAgO0I00]  SeuE 0RT T CO000O 00 PRI YR €T SEISEZTINOST  HSTYDOD X APS [Pl
4
SOUB(Y K0 op TP OZU0 I HT BN [2 ‘T OV
[¥uItou stiadun  Eun 3R ‘SJEALII) URTEMOWE o007 oyt [z sofus, woutia 5007 120z oemy
K OIQOET4ER'0 &% [, OUSS | OPSOOE K0 SR OTNWSD FY O OTINW PP pT LA - TEAPOOI  FOMIOGIOAI  EOLS( 0OU5Y 1 COU0RI 00T SROTMUPZT PEOBEITIEOST  %00'F OO0 1A 303G 901D
. T
OO BO{Op 9P AUIRASR 3P o] T “Tan B 0T
emagn spodun - sum 3p ‘apuswne) URREZIIOwE £00 F0 YT EEED 2 (PUTWOT JO[RA e LG op o i
13 RUJOW S4LO5'] 321J] 3L B| 3P BOUCH RAT]  IQUIBLAIE 3P p|  CIGUIMILE I pf [omiy  845L'¢ - AP RO0E  WOMAGOOOOE  FOUCH 000'KL 1 000000D0K | DMWANEIP L] ITOSEITILOSH WL DO 111 35 7R
ORI upmERTITY ] EHUI AP EAAISHN ol ‘alqutans, gy Eaen] ) TOURE, ugmE 8] op = FUSTORPPD  UgIInuRKADE
o UGIILSOT) spodusnepisp sodvdapseped opofmlap  spuann ] POy MBWOUDHOULY AP uILmpL SpODuUmN  [EUERIOEARCAW]  EO] 3P LMSIS
ot 3pRgag PopioIpoLIsg opEyoa]

:0Z0T P SIQISLIIP 3P T [B UQTORNIC US SOUOH SO 9P 2[[B1ap |2 UOIDENUNUOD B RSN 3G

sgenue SEIUAND 3P BlIOWI A

SOAILDV d0 NOIDVZITNLLL 50 OANOA
“TVEOTO SYIVO SYINAF0 LAY

CLASE 8

6¢



003204551

CLASE 8.

30

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de cuentas anuales

Los Bonos de las distintas series se amortizardn en un solo pago a la fecha de vencimiento de los
mismos indicada en el cuadro anterior.

Los Bonos estdn representados por anotaciones en cuenta y estdn dados de alta en la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A., (Iberclear)
antiguo Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores (S.C.L.V.).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el rating asignado por las agencias de calificacion Moody's
Investor Service, Standard & Poor's y Fitch a las distintas series, es ¢l siguiente:

2020 2019
MOODY'S S&p FITCH MOODY'S S&P FITCH
Serie IIT Aal BRB+ A Aal BEB+ A
Serie VI Aal BBB+ A- Aal BBB+ A~
Serie X Aal BBB+ A Aal BBB+ A
Serie X111 Aal BBEB+ A- Aal BRB+ A
Serie XIV (*) - - - - - -
Serie XXV (*) - - - - - -

{*) Amortizadas €l 25-de marzo de 2019 - Seric X1V y €] 2 de diciembre de 2019 - Serfe XXV,
Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercadoe de la AIAF.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante el
ejercicio 2020y 2019 a cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

2020 2019
Global serie ITE 3,75% 3,75%
Global serie VI 4,00% 4,00%
Global serie X 4,25% 4,25%
Global serie XIIT 4,75% 4,75%
Global serie XIV (*) - 0,00%
Global serie XXV (¥} - 4,50%

(* Amortizadas el 25 de marzo de 2019 - Serie X1V y el 2 de diciembre de 2019 - Serie XX V.

Durante el ejercicio 2020 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién de Activos por
importe de 254.179 miles de euros (2019: 274.125 miles de euros) de los que, al cierre del gjercicio
2020, 106.213 miles de euros (2019: 105.923 miles de euros) se encuentran pendientes de
vencimiento, estando registrados en la cuenta “Obligaciones y otros valores emitidos - Intereses y
gastos devengados ne vencidos”, del pasivo corriente del balance a dicha fecha.

El movimiento habido en los Bonos durante los ejercicios 2020 y 2019 es simétrico al habido en
las Cédulas adquiridas, ya que éstos son emitidos para financiar la adquisicién de dichas Cédulas.
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8.2 Otfros pasivos financieros

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el detalle del epigrafe “Otros pasivos financieros” es el
siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Acreedores y otras cuentas por pagar 44 2.713
Otros 1.351 1.391
1.435 4.104

El epigrafe “Acreedores y otras cuentas por pagar” al 31 de diciembre de 2020 y 2019 incluye
principatmente deudas por conceptos asociados a la actividad del Fondo.

En el epigrafe “Otros” se registra la provision de intereses a corto plazo de los bonos por el desfase
que existe entre el cobro y el pago de los mismos. El movimiento de estos pasivos financieros
durante los ejercicios 2020 y 2019 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldoa 31.12.18 1.515
Alas -
Bajas (124)
Saldo a 31.12.19 1.391
Altas -

Bajas -

Saldo 2 31.12.20 1.391
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8.3  Crédito linea de liquidez

003204553

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el detalle del epirafe “Crédito linea de liquidez™ por serie es el

siguiente:
Miles de euros
2020 2019

Linea de Lineade

liquidez Garantias (*) Total liquidez Garantias (*) Total
Serie IT] 28.700 - 28.700 28.700 - 28.700
Serie VI 38.250 (20.000) 18.250 38.250 (20.000) 18.250
Serie X 39.356 (15.000) 24356 39.356 (15.000) 24.356
Serie XIII 44.660 - 44.660 44.660 - 44.660

150,966 (35.000) 115.966 150.966 (35.000) 115.966

{*) Garantins otorgadas por €l Fordo Europeo de Inversiones.

En la fecha de constitucidn, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacidn del Fondo, susceribid
dos lineas de liquidez con el Instituto de Crédito Oficial, siendo sus caracteristicas las siguientes:

Linea de Liquidez de Tipo Fijo

’ El importe maximo disponible individual de las lineas de liquidez tipo fijo serad igual a
236.631 miles de euros. A 31 de diciembre de 2020 es igual a 150.966 miles de euros
(2019: 150,966 miles de euros) segun el siguiente detalle:

Miles de euros

2020 2019
Serie III 28.700 28.700
Serie VI 38.250 38.250
Serie X 39.356 39.356
Serie XIII 44.660 44.660
150.966 150.966
. Las disposiciones de la Linea de Liquidez de tipo fijo se utilizaran para el pago de los

intereses de los Bonos de las Series a tipo de interés nominal fijo sin perjuicio de lo
dispuesto en el Folleto en relacién con el depdsito de cobertura.
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Asimismo, dichas disposiciones podrin utilizarse para hacer frente a los gastos de
ejecucion de las Cédulas hipotecarias de las Series correspondientes, o en su caso para
hacer frente a la dotacidn de la provisién para gastos extraordinarios, asi como al pago de
la cuota de comisién de disponibilidad correspondiente a cada Serie, pero Gnicamente en
el caso de que se haya producido el impago de una Cédula hipotecaria de las Series
correspondientes, todo ello hasta el limite méaximo de la cantidad mayor de (i) 600 miles
de euros o (ii) el 0,6% del valor nominal de las Cédulas hipotecarias impagadas.

. Para cada fecha de pago anual de cada Serie a tipo de interés nominal fijo se calculara el
“Importe efectivo disponible individual de la Linea de Liquidez tipo fijo” aplicable en la
siguiente fecha de pago anual que equivaldrd a dos afios de intereses de los Bonos de dicha
Serie por un porcentaje que determinarén las Entidades de calificacion.

. I.a Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, pagard a la Entidad
acreditante en cada fecha de pago anual correspondiente a cada Serie a tipo de interés
nominal fijo v con cargo a los fondos disponibles de dicha Serie una comision (ld “cuota
de comision de disponibilidad tipo fijo”) equivalente al 0,15%, en caso de que el
vencimiento de la Serie sea inferior a 10 afios ¢ 0,18% en caso de que el vencimiento de la
Serie correspondiente sea igual o superior a 10 afios, sobre el importe efectivo disponible
individual de la Linea de Liquidez tipo fijo correspondiente a dicha Serie en la fecha de
pago anual inmediatamente anterior, mas un 0,03% sobre la diferencia entre el importe
méximo disponible individual de la Linea de Liquidez fijo correspondiente a dicha Serie y
el importe efectivo disponible individuat de la Linea de Liquidez fijo correspondiente a
dicha Serie en la fecha de pago inmediatamente anterior.

Durante el gjercicio 2020 y 2019 no se han devengado gastos por intereses de la Linea de Liquidez.
Asimismo, durante el gjercicio 2020 se han devengado gastos en concepto de comision de
disponibilidad de esta linea de liquidez por importe de 272 miles de euros (2019: 30% miles de
euros) de los que, al cierre del gjercicio 2020, 118 miles de-euros (2019: 118 miles de euros) se
encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados en la cuenta “Deudas con entidades de
crédito” del pasivo corriente del balance de dicha fecha.

Durante el ejercicio 2020 no se han producide liquidaciones de ninguna de las series que.componen
el Fondo. Durante el ejercicio 2019 se produjo 1a liquidacién de la serie XIV y la serie XXV,

En virtud de la modificacion de la escritura de constitucién que se produjo el 9 de enero de 2013,
durante el gjercicio 2014 se procedid a sustituir la disposicién automadtica del Fondo Europeo de
Inversiones, de forma parcial en relacidn con la serie IV, por un importe de 35.700 miles de euros;
la serie VI, por un importe de 20,000 miles de euros; la serie VIII por importe de 10.000 miles de
euros; la serie X, por importe de 15.000 miles de euros. La Sociedad Gestora ha obtenido la
confirmacién de las Entidades de calificacion de que dichas garantias no afectan a la calificacién
crediticia de los Bonos de las Series correspondientes. A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no ha
habido modificaciones.
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84  Deposito de cobertura

En la fecha de constitucion, cada uno de los emisores se obligd a depositar a favor del Fondo en
una cuenta abierta a favor del mismo una cantidad equivalente a dos afios de intereses de las
Cédulas hipotecarias emitidas por dicho Emisor e integradas en ¢l cada una de las Series, si se
producia cualquiera de las siguientes circunstancias:

(D Que en cualquier momento, ¢l ratio de cobertura de dicho emisor fuera inferior al ratio
minimo de cobertura; a estos efectos, se entiende por ratio de cobertura el cociente entre
(a) el saldo vivo de los préstamos y créditos. hipotecarios del emisor y (b) el saldo vivo de
todas las cédulas hipotecarias emitidas por el emisor, y el ratio minimo de cobertura, 150%.

(2)  Que, no mis tarde del dia 15 del mes natural, dicho emisor no haya proporcionado a la
entidad cedente su ratio de cobertura y ratio minimo de cobertura relativos al Gltimo dia
del mes natural anterior, asi como la informacion necesaria para su calculo.

Las caracteristicas del Dep6sito de cobertura son las siguientes:

. Se utilizard exclusivamente en caso de que el Emisor afectado incumpla sus obligaciones
de pago derivadas de las Cédulas hipotecarias por él emitidas.

. Se destinard al pago de los gastos de ejecucién de las Cédulas hipotecarias por ¢l emitidas
o a la dotacion de la provision para gastos extraordinarios, al pago del porcentaje de los
intereses de los Bonos correspondiente al importe nominal de las Cédulas Hipotecarias
emitidas por dicho emisor e integradas en el activo del Fondo, asf como al pago de la parte
de amortizacion de principal de los Bonos correspondientes al importe nominal de las
Cédulas hipotecarias emitidas por dicho emisor e integradas en el activo del Fondo, pero
Unicamente en la fecha de vencimiento final de la Serie correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2020y 2019 no existe la obligacidn de depésito.de ninglin emisor en ninguna
de las Series en virtud del contrato de Depésito de cobertura.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS
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El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2020 y 2019

se presenta a confinuacidn:

2020 (en miles de euros)
Global

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO

PERIODO

ACUMULADOG

REAL

CONTRACTUAL

REAL CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS

COBROS POR INTERESES ORDINARIOS

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS
OTROS COBROS EN ESPECIE

OTROS COBROS EN EFECTIVO

254.160

254.160

925,000 925.000

5148238 5.784 006

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PER[ODO

ACUMULADO

REAL

CONTRACTUAL

REAL CONTRACTUAL

PAGOS PCR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE-UNICA

PAGOQS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA X

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA ’
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE INICA

256.559

253,888

925.000 925,000
5.047.399 5901112

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE FRESTAMOS SUBGRDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO

Serie I11

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVQ

PERIODO

ACUMULADO

CONTRACTUAL

REAL CONTRACTUAL

COBROS POR AMGRTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS

COBROS POR INTERESES ORDINARIOS

COBRC POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS
OTROS COBROS EN ESPECIE

QTROS CCBROS EN EFECTIVQ

52,552

788226 788225

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA

PAGOS POR.INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA

787679 T87.500

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINALOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO




003204557

CLASE 8.

36

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL,
EFONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de cuentas anuales

Serie VI

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL CONTRACTEIAL REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - - -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 60.069 60.069 £40.964 840.964
COBRO POR. INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - . - -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - - v -
OTROS COBROS EN ESPECIE - - . -
OTROS COBROS EN EFECTIVO - - - .
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO ACUMULADO
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACIGN ORDINARIA SERIE UNICA N B N -
PAGQS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA £0.000 £0.000 780.000 840.000
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA -

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - - - -
PAGCS BOR AMCRTIZACION DE PRESTAMOS SUBCRDINADGS - N p -
PAGOS POR INTERESES DE, PRESTAMOS SUBORDINADOS - - . .
OTROS PAGOS DEL PERIODO - . - -

Serie X

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVQ PERIODC ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
COBRGOS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - - -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 68.071 68.078 952993 952.993
COBRC POR INTERESES FREVIAMENTE IMPAGADOS - . - -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - - - -
OTROS COBROS EN ESPECIE - - N -
OTROS COBROS EN EFECTIVO - - N .

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASTVQ

PERIODO ACUMULADD
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA - - - B
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 63.000 68.000 952.000 952.000
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - - . -
PAGOS POR AMORTIZACIGN DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
OTROS PAGOS DEL PERIODC - - - -
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Serie XIII

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN.EL ACTIVO

003204558

ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL

COBROS POR AMCRTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMCRTIZACIONES ANTICIPADAS

COBROS POR INTERESES ORDINARIOS

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS
OTROS COBROS EN ESPECIE

OTROS COBROS EN EFECTIVO

955.083 955.083

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODG

ACUMULADO

CONTRACTUAL

REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA

PAGOS POR NTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA

73388

£54.040 954,038

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBOCRDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO

Serie XXV

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO

ACUMULADO

REAL

REAL CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINAREAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS

COBROQS POR INTERESES ORDINARIOS

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE [MPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS
OTROS COBROS EN ESPECIE

OTROS COBROS EN EFECTIVC

500.000 500,060

202,917 225.531

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO

ACUMULADO

CONTRACTUAL

REAL CONTRACTLAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE (NICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA

500000 500.000
202.432 225.000

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO
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2019 (miles de guros}
Global

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO-

003204559

PERIODO

ACUMULADG

REAL

CONTRACTUAL

REAL CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS

COBRQOS POR INTERESES ORDINARICS

COBRQ POR. INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS
OTROS COBROS EN ESPECIE

OTROS COBROS EN EFECTIV(Q

925.000

276,701

925.000

294,624

925.000 925,000

4.894.038 5.529.846

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO

ACUMULADRO

CONTRACTUAL

REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIEUNICA.
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA

925,000
276338

925.000 925,000
4.790.840 4,847224

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
GTROS PAGOS DEL PERIODO

Serie IH

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO

PERIODO

ACUMULADO

CONTRACTUAL

REAL CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS

COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS

COBROS POR INTERESES ORDINARIOS

COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS
OTROS COBROS EN ESPECIE

OTROS COBROS EN EFECTIVO

§2.552

735674 735.673

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO

ACUMULADO

CONTRACTUAL

REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA

PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE [INICA

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA

PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA

52,500

732.516 735.000

PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUUBORDINADOS
OTROS PAGOS DEL PERIODO
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Serie VI

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - . -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 60.069 60.065. 780.895 780,895
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - - - -
OTROS COBROS EN ESPECIE - - - -
OTROS COBROS EN EFECTIVO - - - -
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASTVO

PERIODO ACUMULADO
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA N N . .
PAGOS POR, INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 60.000 60,000 720.000 780.000
PAGOS POR AMORTIZACIQNES ANTICIPADAS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - - - -
PAGQS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS B . N -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - . . R
OTROS PAGOS DEL PERIODO . . . R

Serie X

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL

.COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS - . - N
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - - -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 68.071 68.071 884.922 884.922
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE [MPAGADAS - - - -
OTROS COBROS EN ESPECIE - - - -
OTROS COBROS EN EFECTIVO - - - .

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIQDO ACUMULADO
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL

FAGOS POR AMORTIZACION CRDINARIA SERIE UNICA - - - N
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 64.000 68,000 884.000 884.000
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - - “ -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE TMPAGAD.A. SERIE UNICA - « - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - B
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
OTROS PAGOS DEL PERIGDO - - - -
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Serie XIII

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS P B N -
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - N -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 73468 73,468 281.615. 881.615
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - . - -
OTROS COBROS EN ESPECIE - - . -
OTROS COBROS EN EFECTIVO - - . -

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN:EL PASIVO

PERIGBO ACUMULADO
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL

PAGQS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA, - - - -
PAGQS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 73.388 73.238 £80.652 880.650
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA . - - - .
PAGOS FOR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - - - -
PAGOS FOR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - - - -
PAGGS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - z
PAGQCS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - - -
CTROS PAGOS DEL PERIODO - - - .

Serie XIV

ACTIVOS TITULIZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODD ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACICNES ORDINARIAS 425000 425000 425,000 425.000
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - - -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS N 40 17911 56,715 2056.236
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - - - -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGADAS - - - -
OTROS COBROS EN ESPECIE - B - “
OTROS COBROS EN EFECTIVO - . - -

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO

PERIODO ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL

PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA 425,000 425.000 425,000 425.000
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA - - 53,835 205274
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - - - B}
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA, - - - .
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS B - . N
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBGRDINADOS - - - .
OTROS PAGDS DEL PERIODG . . . R

Las liquidaciones practicadas a los pasivos financieros de la Serie XIV durante el ejercicio 2020
han sido:

TOTAL
PERIODO
254312019 {REAL}
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE UNICA 425,000 425.000

PAGOS POR INTERESES CRIINARIOS SERIE UNICA R B
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - .
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERTE UNICA - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - B
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - R
OTROS PAGOS DEL PERIODO . R
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Serie XXV

ACTIVOS TITULLZADOS CLASIFICADOS EN EL ACTIVO PERIODO ACUMULADO

REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 500.000 500.000 500.000 500.000
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS - - - -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 22553 22,533 202.917 225.531
COBRO FOR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS - . - -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGAS B - - -
OTROS COBROS EN ESPECIE - - - -
OTROS COBROS EN EFECTIVO - - - -

SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVQ

PERIODO ACUMULADO
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARTA SERIE UNICA 500,000 500.000 500.000 500.000
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 22,494 22.500 202424 225.000
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA - . - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA - - - .
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS. N N N N
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - R .
OTROS PAGUS DEL PERIODO - . . .

Las liquidaciones practicadas a los pasivos financieros de la Serie XXV durante el gjercicio 2019
han side:

TOTAL
PERIODO
21202019 (REAL)
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARA SERIE UNICA 500.000 500.000
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE UNICA 22.494 22494

PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE UNICA ) - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE UNICA B B
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE UNICA . -
PAGOS POR AMDRTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - -
OTROS PAGOS DEL PERICDO - -

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer
frente al pago de las series.



003204553

CLASE 8-

42

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de cuentas anuales
10. AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

La composicion de este epigrafe del balance a 31 de diciembre es la signiente:

Miles de euros

2020 2019
Comisiones
Comisidn variable - realizada 4 4
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 'C3] 3
Otros - ()

Ias condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones se detallan
a continuacion:

- Comisi6én variable a las entidades cedentes.

Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados por el
Fondo'y los gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su contabilidad oficial.

Cuando la diferencia obtenida conforme al parrafo anterior sea negativa, dicha diferencia
se repercute -2 los pasivos del Fondo a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose
un ingreso en la cuenta “Comision variable” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha
repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo maés
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacidn de pagos establecido
contractualmente por cada fecha de pago.

El Fondo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias una “Comision variable” que
presenta el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2020y 2019:

Miles de euros
2020 2019

1

Comision variable @7
Repercusién de otras pérdidas i “)
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Durante los gjercicios 2020 y 2019 el movimiento de las partidas por el margen de
intermediacidn del Fonde entre el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y el estado de
flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Comisidn variable registrada en balance al inicio del ejercicio 4 12
Repercusion de pérdidas en cuenta de pérdidas y ganancias - 4
Variacién de correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - (5)
Comisidn variable devengada - 27
Comision variable pagada ean el gjercicio - {35)
Comision variable registrada en balance al final del efercicio 4 4

Durante el ejercicio 2020 el Fondo no ha pagado importe alguno en concepto de comisién
variable (35 miles de euros en 2019), como se detalla en 1z siguiente tabla:

Miles de euros

2020 2019
Serie "~ _Fecha Importe Fecha Importe
Serie IV - - - -
Serie XIV - - 25/02/2019 16
Serie XIV - - 24/05/2019 9
Serie XIV - - - -
Serie XIV - - - -
Serie XXV - = 02/12/2019 10

Comision del agente financiero (Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia)

Esta comisidn, que ascendié a un importe conjunto para todas las Series en vigor de 1.803
miles de euros, fue satisfecha a la fecha de desembolso, en una sola vez para toda la vida
de la operacidn, con cargo a los gastos de constitucidn.
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10.1 Movimiento de comisiones

El movimiente de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2020y 2019 es la siguiente:

Miles de Euros
Comisién Comision
Sociedad Comisiéa Agente Comisién  Repercusién

Gestora  Administracion  Financiero  Variable  de pérdidas

Saldo al 1 de enero de 2020 - - - 4 (33)
Importes devengados durante ef ejercicio 2020 - - - - 1
Variacién de corrécciones de valor por repercusién de pérdidas - - - - -
Papos realizados por ¢l fondo - - - hd -

Saldo al 31 de diciembre de 2020 - - - 4 (32)
Miles de Euros
Comision Comision
Sociedad Comisién Agente  Comision Repercusion

Gestora  Administracion  Financiero  Variable  de pérdidas

Saldo al 1 de enero de 2019 - - - B2 29
Importes devengados durante ef ejercicio 2019 - - - 27 4)
Variacién de correcciones de valer por repercusién de pérdidas - - - - - -
Pagos realizados por el fondo - - - (35) -
Saldo al 31 de diciembre de 201% - - - 4 33)

11.  SITUACION FISCAL

El Fondo tiene sujetos a inspeccién fiscal fodos los impuestos que le son de aplicacion
correspondientes a los cuatro Gltimos ejercicios. En opinian de los. Administradores de su Sociedad
Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios
sujetos a inspeccién es remota y, en. cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segtn se indica en Ja Nota 3.h, en los ejercicios 2020 y 2019 se han equilibrado los ingresos y los
gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota .alguna por el Impuesto sobre
Beneficios.
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12. OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medicambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones
para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, durante los ejercicios 2020 y 2019 el fondo no ha tenido derechos de emisién de gases
de efecto invernadero.

Los honorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio 2020 han sido
de 6 miles de euros (2019: 6 miles de euros), no habiéndose prestado por parte del auditor al Fondo
servicios distintos a la auditoria de cuentas anuales.

En la Nota 9 se incluyen las fechas de pago de las liquidaciones intermedias de los ejercicios 2020
y 2019, asi como un resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidos a lo largo de los.
ejercicios 2020 y 2019. Adicionalmente, el periodo medio de pago a proveedores, durante los
ejercicios 2020 y 2019, no acumula un aplazamiento superior a la periodicidad del pago (60 dias).

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2020 vy 2019, en base a los
criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

13.  HECHOS POSTERIORES

En relacion con la situacién derivada de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19, desde el
inicio de [a pandemia se han producide impactos significativos en la economia espafiola y mundial,
que han llevado a un entorno econdmico incierto. A pesar de estos factores, debido a la estructura
financiera del Fondo y a su actividad, los Estados Financieros del Fondo al 31 de diciembre de
2020 no han sufrido, a fecha de formulacion, un impacto significativo derivado de la crisis sanitaria
ocasionada por la COVID-19. Sin embargo, al cierre de esta Memoria no se puede prever si esta -
crisis tendrd algin efecto en la evolucién futura del Fondo.
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Direccién General de Mercados
Ediscn, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA
5.05.1

Denominacidn Fondo: AyT Cédulas Calas Global, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: Sl

Fecha: 31/12/2020

Entidades cedentes de los activos titulizados; Ahorre Comoracién Financlera, S.V.B,S.A.

| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cUAbRO €

Inferior g1 afio

1.500.000 [
Entre 1 y 2 ahos 1,400,000 7740000
Entre 2y 3 afics 1,600,000 750.000
Entre 3y 4 afics 0
Entre 4y 5 afas 14.568.000
Entre 5y 10afos 17.825.000
Superior a 10 afios 14.855,000
Total 55778000
Vida residual media ponderada {afios)

Antigtedad media panderada (aros)

Pénina 14 fa 2a
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaita
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA
$.05.1

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA

Denominaclén del compartimento:

Denominacién de la gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: Sl

Fecha: 31/12/2020

Entidades cedentes de los activos titulizades: Ahorro Corporacién Financiera, SV.B.S.A.

IINFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADGS I

[cuADRGE

Tipo de interés medio ponderado

Tipo de interés neminal maximo

Tipo de interés nominal minimg

[ RSP S na
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CLASE 8°

Direccién General de Mercados
Edisor, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34).915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA
S.06

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA
Denominacién del compartimento:

Denominacion de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: Sl

Fecha: 31/12/2020

NOTAS EXPLICATIVAS

, INFORME DE AUDITOR

| INFORME SOBRE EL. CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS —I
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AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL, F.T.A.
ESTADO S.06 — NOTAS EXPLICATIVAS -
Estapo S.05.3

El EsTaDO 5.05.3 no estd cumplimentado al no existir MEIORAS CREDITICIAS ni CONTRAPARTIDAS @
nivel de Programa. Este Programa es un Fondo Compartimentado, compuesto por Series que
son compartimentos estancos, Las Mejoras Crediticias y Contrapartidas existen a nivel de cada
una de las Series {Compartimentos), ya que no son solidarias, al responder (nicamente, para
cada Serie (Compartimento) concreta.

Para conocer las distintas MEIDRAS CREDITICIAS y CONTRAPARTIDAS que aplican a las Series
{Compartimentos} que componen el Programa, vER ESTADD 5.05.4 DE CADA UNA DE LAS SERIES
{COMPARTIMENTOS)

Estapo 5.05.4

El Apartado de “TaiGGERs” del Estapo 5.05.4 no estd cumplimentado al no existir Triggers a
nivel de Programa. Este Programa es un Fondo Compartimentado, compuesto por Series que
son compartimentos estancos. Los Triggers existen a nivel de cada una de las Series
{Compartimentos), va que no son solidarias, y Unicamente son aplicables a cada Serie
(Compartimento) concreta.

Para conocer los distintos TRIGGERS que afectan a las Series (Compartimentos) que componen
el Programa, ver ESTADO 5.05.4 DE CADA UNA DE LAS SERIES (COMPARTIMENTOS)

EsTapo 5.05.5

El EsTano 5.05.5 no estd cumplimentado al no existir COMISIONES ni FECHAS DE PAGO a nivel de
Programa. Este Programa es un Fondo Compartimentado, compuesto por Series que son
compartimentos estancos. Las Mejoras Crediticias y Contrapartidas existen a nivel de cada una
de las Series (Compartimentos), va que no son solidarias, al responder (nicamente, para cada
Serie [Compartimento) concreta.

Para conocer las distintas ComiSIONES y la informacidn de la Comisidn VaRiaBLE que aplican a fas
Series (Compartimentos) que componen el Programa, VER ESTapo $.05.5 DE CADA UNA DE LAS
SERIES {COMPARTIMENTOS)
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FECHA DE

HECHO RELEVANYE -

FOKDO CONSTITUCION RATING DESCRIPCION My
Modificaclin al a2z de I e VI 34 BEE+ 2 A-; a7
odiftcackén al alza de fa sér) i+ 4 Ay pr pare
AyT Cédulas Cajas Global FTa 1152005 Serle VI da Fitch Racings
27 dnmapo de 2015
4271462
AyT Cidulas Cafes Global FTA 11202005 Series XIv Fljacién tipo da las banas.
21 ¢e Febrena de 20H 3
apaEezy
AyT Chdulas Cajas Glabal FTA 1211242005 Eeries X1V Fijatitn tipe délos bones
22 de noviembre de 2018
4214305
AyT Cédules Cajas Global FTA L/1202005 - Sarles X1 Fijacién tipe da ios Sonos
22 du agosta de 2018
Modificacién af alza de Ja serie XIV de BEB+ & A-, rt Azores
: o n al alza de Ia 5 e & A, por parte
AYT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Serles XIV 4 Standard ang Poors
10 de julig de 2018
4148815
AT Cédidas Cajas Global FTA 12/12/2005 Saries NIV Fliacién tipo de los benos
22 de mayo de 2018
Modificacién &l alza da la tecd ITL, de B33 3 A3, de |3 serie 4196350
V1 de Al 2 AJL, €4 1A serle VIIT de A1 3 a2, serlg X de
12/12{2005 . d
AyT Cldulas Cajas Global FTA 22t Aa2 8 Ra, sedn X1 de A3 4 BaL, serle X1V de Ad2 a Aal
¥ 4414 gerie’a2 a Aal, por parte de Moodys 14 de mayo de 2018
Modificaciin sl alza de 13 serfe VI de AsY & Ra2 y @ 12 gerl 4190348
lodificaciin & alza de [3 serle VI de ABY & a2y 04 b seria
AT Cédulas Cagas Glabal Fia 13/£2/2005 ST de a2 3 Az, por ports d Meodye
14 ga maye de 2018
Modificaciin al alza de fes sacies: Serie 1[I e BAE+ 2 A, 4174106
Serie VI de B35 4 BB+, Saria X da A- 2 &, Sarle XITI de :
AyT Cédulas Cajas Global FTA 11/12/1005 Serles X1V BEB+ 3 A, Serle XTIV de BE2+ 3 A, por parte de Fitch
Ratings, 26 de marzo de 2018
aF afza de las seriest Serle NI de BRG+ 2 A, 4174208
Sarla VI O B22 & BEA+, Serle X de A a A, Serle XL de
121202005 A 0
AyT Cédulas Cajas Global FTA 24124 Serles X111 EBB+ 2 i, Shri XIV de BBRS 2 A, por parta dn Fiich
Ratings, 26 de marza de 2015
Medificacion at atra de las serfes: Serie I[ de BOE+ & A, 4174208
. Seria VT de 820 a BOB+, Serle X de A- 4 A, Serid XII1 a8
AyT Cédulas Cajas Glabat Fis 134272005 Serles X BEGa 3 A, Serin 1Y de G+ 2 A, por Bane B6 Fih
Ratings. 26 dm marzo e 2018
Modificatidn al odza g s sarles: Seria 1T de BEB+ 3 A, 4174206
Serle VI da B8 o B85+, Serie X de A 2 A, Seria 11 de
A¥T Cédulas Cajas Glabal FTA 121212005 Serles V1 BEE 2 Ary Strle Y1V da OB+ 2 A, por pavte da Ficch
Ratngs. 26 de marzo de 2018
Modificadién 2l #iza do las serles: Serie 111 de BB+ 2 A, 4174205
Seris V1 do BEB 2 BAA+, Serte X de &= 3 A, Serie X1 da
2122005 . &
AyT Cédulas Cajas Global FTA 1201272 Serfes Il BB+ 8 A, Sirla XIV e 6884 5, por parke 48 PREh
Aatings. 16 de marzo da 2018
Madificacidn a i2 alza de [a serfe VIIT do BBB 4 A, arte 4arazod
ladificackin a la i la serre # BB 2 A, por 0.
AyT Cédulas Caas Global FTA 12112/2005 Serle VI de Fcch Raings,
26 de marzo de 2018
4163794
YT Cédulas Cafas Global FTA 23/05/2007 Serie XIv Fljacién tipo de Tos banos
22 de fabrero de 2018
4439658
AyT Cédulas Cajas Global FTA- T3/05/2007 Sere v Fijacién tips de jas banos
22 de noviembra de 2017
4139605
RyT Chdulas Cajas Global FTa 20{02{2006 Serle v Fiyacién tipa de los bones
22 de noviembre de 2017
4118321
AyT Cédudas Cajas Global FTA 20/02/2006 Serie (v Filacién tipo de los banos
18 du agoste de 2017
a110zn
AyT Cédulds Cajas Global FTA 19/10/2007 Sene Xv1 Fijacién tigo 4 kos bonas
20 de jullo de 2017
X 4098485
AyT Céditas Cajas Global FTA 230812007 Suria X1V Fijacidn tipe g4 kg bonas
22 de maye ds 2017
ADRBTY
AyT Cddulas Cajas Glabat FTa 2040212606 Serie IV Fgacitn tiga da ks bonos

18 ca may de 2017
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CLASE 8-

FECHA DE 5 HECHO AELEVANTE
FONDO CONETLTUCION RATING DESCRIPCION oy
) 4078780
AyT Cédulas Cajas Global FTA 26/05/2006 Serie XV Fifactin tips da los bongs
20 de abrl du 2017
AYT Cédulas Cajas Global FTa 26/05/2005 Sene il Fitacién tipe os lot bona
23 da febedre dé 2017
4063187
A¥T CEaUias Cajas Global FTA 23/05/2007. Serle XIV Fiaclin Hao de los bonos.
23 de febrero de 2017
45185
AyT Cdulas Cafas Global FFA 18/16/2007 Serie IV Fifacitn tipo de los bonor:
20 da tabearn da 2017
4551471
AyT Chdulas Cafes Global FTA 674072007 Serie v Fijaci6n tpo 4 fos bonas
19 de ererp de 2017
4041148
ByT Cédulas Cafas Global FTa 26/0512006 Serie w11 Fijaclsn tip de los bonas
24 de nowiembre de 2616
4040444
AyT Cedulas Cajas Globat FTA 2270573007 Sarie XV Fijacian tipe da tos bonas
22 de noviembre da 2016
4039775
RyT Chdutas Cajas Globai FTA 1271242005 Serie IV Fijactén tpo dé (65 banas
18 de newiembre de 2016
4031577
AYT Cédulas Caras Global FTA 18/10/2007 Sarie XVT Fiacién tipo de los bonas
20 de octubre de 2016
4020105
AyT Cédutas Cajas Global FTA 2640572008 Serie VI Fiacién tipo da tos bonas
24 de agasto da 2016
4019801
AyT Chdulas Cafas Globat FTA 23/05/2607 Serle XIV Fijacin tpo da fos banas
22 ae agusto de 2016
4018386
ByT Chdulas Cajas Global £TA 12/12/2005 Serle v Fyacin tpo de fos bonas
18 de agosta de 2046
4011218
AT Cédulas Cajas Global FTA 12005 Serie X\ Facién tipo du los banos
21 da fullo de 2016
aa 1756877
RyT Cédulas Cajas Glabal FT4 12/12£2005 Sertes 011, X1 ::f'd";:”‘"" 23 de da series 11E y K11, por partz de
3 de furie da 2018
3753453
AyT Cddhdas Cajas Global FIA 1212/2005 Seria vil Fhacisn apo de los bonas
24 de mayo de 2036
Seres 1L1, 1V, VI, VIL, VLI, X, X1, XII, |Modficacién af atza de | T, W, VI, VA, VALE, %, X, Fazzes
fes 1L, 1V, VI, V1L, VLI, X, X1, XII, |Morificacién al #12a de las series I, 1V, VI, VI, VAIL, %, 30,
AyT Cédufas Cajas Global FTa L12na0s XM, TV, 21 XA, X1, XIV y XV, par parte de Suandard and Poars
20 da rmaye de 2016
952728
AT Cédulas Cajas Global FTA 12/12720058 Serte X1V Fiacisn too de los, bones
20 da mayo de 2016
) ar8irra
AyT Céduias Cajas Global FTA 1271372005 Serie X1V Fijadién tipe du los benes
20 da mays cr 2016
1752327
AyT Céduias Cajas Glabal FTA 1241242003 Serle IV Flizcién tipo da los bonos
19 de maye de 2016
1736892
BT Cddutas Cajas Global FTA 125212085 Serfe XVl Fifacién tipo da los bonos
21 de abrl: de 2015
37121731
AyT Cédulas Cajas Global FTA 1271272005 Serie VIl Fitacidn Hpo Trama A fubrere 2096
25 de fudraro de 2016
1719993
AYT Cédulas Cajas Glabal FTA 123272005 Sarie XTV Fiadin Mo de fos bonos
22 de febrero de 2016
3719191
AyT Cédulas Cajas Globat FTA $U12/2905 Serie IV Fifatdén Kipo de los benos
13 de febrero da 2016
fMadficacén 2l alza de la serle V1 de AL (31} 2 223 (50 y de 371030%
ByT Cédulas Cajas Globat FTa 121272005 Serie vl f Sarie X 12 seria X de Aa3 {7) 2 As2 (4}, por parts e Standard and
Paars 26 de anera de 2016




003204590

CLASE 8

FECHA DE HECHO RELEVANTE ~
FoNne CONSTITUCION RATING PESCRIPCTON fivro
Trastaue de (a5 cuantas de Tesoreria a BNG Sank, 3704301
susttuclén Agarite Financlerp por B.Sartander y
AYT Cédulas Cajas Giobal FTA 1241272005 actualizacién de foa critarios aplicables para fa Entidad
[Rereditarita, €1 Agents Finandero y 1a Entidad Depositana, 28 de dicemdra de 2015
3697560
£yT Cédulas Cajas Clobal FrA 1271272008 Serte Vi Fifacidn tpe de los bonos
26 de noviembre de 2015
3697579
AYT Cédulas Cajas labal FTA 173522005 Sarie XI¥ Filaclén tipo ¢4 jos tonas
26 e novismbre de 2015
Saries 1L, 1V, VUY, X1, XIT, X112, XV, 340 al alza du las serlas 111, 1V, VIT1, X2, X2, M1, Jasent
i e Ny v Ay 1 ' e 2l alza dufas sér L IV, , X1, . .
AYT Céduies Cajas Global FTA 1214272005 Xy 300 KV, Xy XV, por parte de Moadys
3 a4 noviembre de 2015
Series If, 121, v, VI, VIL, VI, K1, 11, {M1000icackbn 2] olea d fas seriea I8, 111, 1v, VI, VIL, VIIL X1, 73238
AyT Cédulas Cajas Globai FTA 12/12/2005 T T, S5t WIS P XTIL, XAV, XV, 30, XLy 300V, per parte de Stendard
T XDS, XY XK, UM y XKV (o S
12 de agasto da 2015
Fodiicasiin & ls alza 0e WE ered 1 o6 AS(ST) & A2{3F).
Serin 111 da AT(sF) a A2{sf), Seris [V e A3(s7) a A2(sf), N° 3555908
Serla V1 da A3(sf) & AL(sP), Berie VIT de A3a?) 8 AL(s),
: Serie VIII de AZ{st} 2 Basl (s), Serln X da Ad(sT) 2 A23sf),
AyT Cédulas Cajas Glabal FTA 12f1212005 Serte 311 du A3(s5) 2 Bagl (), Saria XIIT de A2{50) 3
A3(sh), Serle XIV de A2(sf) & Aa3(s7), Serte XVT ¢4 Baaz{sn) 22 de funlo de 2015
a Baa1(sf) y Serie 10V de Baad {<F) 2 Baat (1) por parte
de Mondys
ModiBrackon a s alza def wamo 115 du BER(sY) A BESH(0), Ne 3651004
del trame VIH de BA+(sf) 2 BBE-(37), del tramo X de
AyT Cédulas Cajas Global FTA 1241242005 BEE+(6f) & Anfsf), del Wama XI dé BEB{sF) a SBB-+(s1), de!
tramo XiT1 de BB(SY) & BBA+{ST) ¥ del tramo XX de
BER(sM) a BB8+{s7, por parts de Fitch Ratings. 28 de.mays ae 2015
N0 3595183
AyT Cédulas Cajas Global FTA 12/12/2005 Nueva remuneracién Cuantas del Fondo
28 de sbril ds 2015
parcial de la a¢ Linea da N2 3375062
AyT CEaulas Cajas Global F1a, L2208 Liquidez por avales pare fas series IV, VI, ViI, IIL, X, X0,
0y 0 15 da cielembré de 2014
Modificacidn & 1a bala de 1 cailficacién de | Serles X7 de A- No 3284874
2808+, d41a Sarie XU dn A% & Av, de la Serie XXIIE do
AT Cédulas Cajas Global FTA 1211377005 AT A+ y de Iz Serln XHVE de BA 8 A4 §or parts de
Srandard & Poars 23 de cotubre de 2014
Modificacién af alza de ) tificac e las Serf e 3196560
N Qdificacion el alza de las calificaclones de las Serfes.
12/12/2005 2
AT Cedulas Cafas Globat FTA b 1, I, VIL, X ¥ XIV por parte de Atch Raangs
26 de agosta da 2014
Modificadén ai elza de fas calificacianes de los Serles e 3165185
AyT CEdulas Cajas Global FTA 121272005 TIL VI XEL, XIII, XIV, XVI y XXV nor parte de
Mosdy's Investor Seryics 4 dx agasto de 2014
N¢ 3109015
daadificacién f alza de fas catficaclones s las Series IT, VI,
AyT Cédulas Cajas Global FTA 121242005 YTTL K00V, 306 y 00V2 pot pare e Sandoed & ]
I a4 Julio de 2014
e ANSITIE
Nueva remurieracién de 11 cuentas del Fonda de les Sertes I,
AYT Cédulas Cajas Global FTA 191272005 1IN, IV, VI, Vi, VITZ, X, XI, XTI, XTI, KV, XV, X0 X3aTT,
LIV IV ¥ 300V
28 g8 haye de 2014
Mosificakin e ke calificacitn por parte de Smndard & Podct par of o 2981648
AYT Cldulas Cajas Global FTA 121122005 Trama £ ds 4 Series UL, TV, VI, VI, X0, XI23, XTV, XVL,
Xy X 21 de abril da 201%
N9 2503223
. + Aebajs de la callicaqién de la Serie VITT, de BES(R a
AyT Chdrias Cajas Global FTA 1211242005 BR+ () por parte de Fiteh Ratings.,
27 de funlo de 2013
+ Rehafa de la calificacion da las Seres 11, de A{sf} 1 e 2334613
BEE(sf), 1T, de BEB(s!) # BAS-(sf), IV, du A(s} 3 A-(sR),
. VI, de BEE-{sf} 3 BB+ (sf), X, da BES() & BEB-(0), )G,
AYT Céqulas Cajas Glabal FTA 12/12/2005 @& A{T) 3 A-{3h), XTII, de BEE-(s) & GB+{sf), XVT, de A
(&7} 2 BBE{5M), XHIV, de Ab-(sf) 3 A+(51) ¥ XV, de AA- 26 de marze do 3013
{5 2 AlsF] ¥ modificacién al atza ae Ja Serfe IX de 430 2
Ax{sf} por parte de Standacs & Pocr's,
- Modificacidn e lineas d4 liqidez incarparanda nuevas O 2306373
Saries 1, 471, IV, VI, ViL, MALL, TX, X, X1, b
o [rviad miadidas remediales & lscorporeciin de postbilitar Ta
L]
AyT Chdutas Cajes Giobal #TA 121127200 RN, Y, :)vxw,;ﬂx. K0T 0V, | aemortizacibn anticipada pareial dlscrimirea previo 9 de snere de 2013
ACLATCo M los yersores.
« Rebaja de la calificaddn gor parte de Standard & Poor's e 2074788
du laz serfes XTX, XOK, XOCILT, YOOV, XXV y XXVT, da
AyT Cédulas Cajas Glabal FTA 12/42/2005 ) 8 A {f) Corms cortocsandy o b e 18 de actume de 2042
callficacién del Reina de Espafia,
v Rebifa de Ia calificacin por farta do Standarg & Poor's Y 1996952
AT Cédulas Cajas Global FTA 1211342005 de Tas Serles I¥, ¥Z, VI3, VITE, TX X, XJ, XIL, XIV, XIX,
0Ly XXV, 29 de agastn de 2012
Seria | - BBBSY/BAIL (SFA+(51)
Serin 1L - BBESIANSA/A-(31)
Serie 111 - B3Rsi{Baal {syf BBB(sh
Secn IV - BRRSTAX(sTYAA(ST)
Serle V] ~+ EBRst/Baai{s(l/A-{sT}
Serie Vi - BaSst fA3{s)a~{<l}
Sarie VIIT - BB8sF JAI(SFHEBA+(sT}
Serle 1% - BARsfBaal (sfiht (s1) Ne 1855287
Sarie X - BBBSF FA3(SMUA(ST) + Rebafa en fa calificachin de varias Serles por parte de
AyT Cddulas Cajas Global FTA 12/1242008 Serie XT v BBSS! JAI{SA A+ (5f) Fitch y Meody's can inghive de la bajaca de calficadén de 28 db furlo de 2012
Sute i - ot axuynRal) {17 BeUda 314790 plaza o Espal,
Sedie XITT - BESsfBas{sINBER-(sT)
Sufie KIV - BR3St [AN(sT/AA(sD
Serte XVl - BERSHBOTLIsMMA-3f}
Seriy X% - BEsI/Baa2(s/Abe (s
Serie XX - Bbet/Baat (sfifa+ (1)
Seria XY - Baz k(s AMSF
Serta X0 - Baa2(sfYAA(E)
Serie Xxv1 - Baag(sratst




CLASE 8

003204591

FONTO

FECHA DE
CONSTITUCION

RATING

DESCRIPCION

HECHO RELEVANTE +
CHMV

AyT Cédulas Cajas Global FTA

131272905

Seria | = A-stAS{s)/A+st
“Serie If - Aestf AJsMiA-3
Surie 111 - A-AR(s0/B085F

Sucit V= Arsl{R SHIALS

Sarla VI - A-slAI{sT)/hesi
Seriu VIl - SRS Aot

Serie VIl - Acst? A2(sM/BED+ s
Serla 1t = ASANSRIALST
“Serle X - AstAL(3M)Rst
Serle XI ~ A-H/Aa3{shfA+st

SN XIL - A-SHAT{S0/BRES
Sorla XIIT = AsiAZ(sA/BBE-5!
. Berle XV = A-sHA3(sf)/AA-sF

Serte WV = Aest{AL{SIAeST -

Serie XIX - ASt/AL{SI/AAcst
Serte 0= ASTATSIALS

+ Rebaja de 1a colflcacidn da s Series I [Adst], IT
{ARSM], TI1 [AASF], TV {AAsf], VT {AAsf), VI [ARsf], VIIZ
[AASF), IX [A43F], X (AsT}, XI [AAs2], XIE [Assr], XTIT
{ARSFL, XTV {A85f], XV {ARA1), XIX fAASI] y XX [AASIT
por parte de Frch.

NI E534351

22 de maye de 2012

AyT Cédulas Cajas Glabal FTA

12/12/2005

* Acclones ramediales sfectyadas con motive 3a b bajada
2e califcacin de €O,

e 1780959
35 de abril de 2012

AyT Cddvias Cajas Global FTA

12/12/2005

v Acciones remadiales efecruadas con motivo de fa bajada
e calfficaclén de 1CO,

e 1745595
3 de abril de 2012

Ay T CEgulas Cajas Global FTA

1241252005

Serla 1] = A4STFA3(SMV A3t
Serla 10 - AASHAZ(sIV/BE(M}
S VI - BASHAT{STVA-SP
Saria VIII - AASTAZ{sf)/BEE+s!
Seclu X = AAattAS(sAY R+ £F
Serie XI1 - AslyAL{srYEEBS!

Serte XTI - AASH/A2{SIYERE-5

Sarfe XUT - AASAL(sYA-2t
Seqle X% ~ PASH RIS AR ST
Serty XXV = Al{sF/ARSF
Serit XV « AT(SYAAFEF
Seria X0 - A3(stAARSE

+ Rebajs dala cakificacidr de Ias Series [T [A2(sf)), TIT
1AL(eR], VT {A33{s7}], VIIS [AL(sA)], DX {A2(sA)}, XIX
TAa3(sr}], XTSI [Al{sN)], XW1 [Aa3(sf)], XX [A2(sh)], xxrv
i:aosd(wl. OOV [AA3(sF] ¥ XXVT [AZ(sT)] por parta de.

o

N 1570401

17 de fabrero de 2012

AyT Cldulas Cajas Giabal FTA.

12/12/2005

= Liguidacién da la Serfa X1

KN 1666752

15 de febrero de 1017

AyT Cédulas Cajas Global FTA

12/13/2005

Serle X ~ AR AL(SAA-5F
Serje X111 =~ ARsffAl (sf/BEB-3f
Serie XX - AksHA2{sf)A+at
Serie X0 - AasHAZI(STVA+ST

« Rebafa, de 1 calificacian de las Series X [Aa3fsN)], ¥IIL
[Aa3(sf}, Y0 [AL(s)] ¥ YOOV [AaZ(s1) por parte du
Moady's

NE 1564085

14 da Fabrero de 2052

AyY Cédulas Cajas Global FTA

12/12/100%

“Serie XK - AASTIAT(sMAS

+ Liquidarién de 1a Serte por vancimisnta Final.

He 1579409
27 aa diciembre de 2011

AyT Céduls Cajas Global FTA

1371272005

Serie I« AMT A3(FY A5l
Serfe 1l ~ ARSHAI sty bt
Serie TIL - AdsAL (sEFBBB(H)
Seriu 1V - AASHAZ(sM/AAST
Sarle Vi - PREFANZ(ST U AT
Serte VIl - ARSHAZ{st/A-5F
Sarle VIl ~ AASAT(e)fBRBHE
Serie 1X = ASHAI(SO/A 3
Sarle X - Adst{fa3(sfAcst

Seria Xl - AASTAIBSTAFSE
Serie XIL - AsifAal(sfy/BEE-sF
Serla XIV ~ PASAYEEAA-ST
Serle XV1 = AdsY/ARI(SYA-sT
Serlé XIX - AASUALLTMAAS
Serie 304 - ARSUIAL(3/A+ 3¢
Serle 00 ~ ARsHAT (MM +st

+ Rebajs de |3 calflcacién e las Series de referencia
TAAA ()] al amparo del Programa por part de Mooty

N® 1476139

24 da octubre de 2011

AYT Cadulas Cajas Global FTa

13/12/2005

Sarte 1 - AALSl) FAa2 {SF)f Ak(3)
Serin il - AA(sf) /a3 (SN A-{sh)
Sedde 1 - Aslet) j2a2 ()7 BEB{sT)
Serle IV~ AASM) [Ra2{sf] ARA{sT)
Serle UT ~ AA(sf) fA2 (st} An{sT)
Serie VI - Ak(sf) fAa2(sT)/An (s}
Sarie VITT - AA(sl) JAZ3(50)/BBE+{sh)
Saria IX - RALaT) JRAA(sNFA+H(sT)
Serle X ~ AALs} fA22(sTFA(sT)
Serle X - AALK) fAa2(sMAr{sT)
Serle XIT =~ AA3f) An3{sF)/BEB{sT
Serle XIT1 ~ AA(ST) /na2(sF)/BBB-{af}
Serle XV = AMT) PAI2(sIAA-(S)
Serla X1 ~ RA(ST) JAaZ{shA-(sf)
Setit XX - AA(ST) JAs2EsIRA(SE)

Serte KX ~ AN[sf) JAaB{sR/a+ (s}

Serla )00 - AALT) (Ra2(3D)/A% (1)
Serle XKII = AA(Sf) fA+(8)
Serie X0QH1 + At{sf)

Serla XQV ~Ra2(s/AA(ST
Sr1a OO - AB2( S AA(ST)

+ Rebajs dula calificacion aa las Series ge referencla
AR ()] B ampars de) Programa par parfa de Standard
A Paar's

N* 1027836

442 agesto ¢o 2011

PyT Cédulas Cajas Global FTA

12/12/2005

Seria XVI1 - Trame Unlea
Aaz (s A (shiinan L5

= Uguidacidn de la Sarie XVil1

H0 1025954
3 an agosts e 2011
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003204592

FONDD

FECHA DE
CONSTITUCION

RATING

DESCRIPCIGN

HECH RELEVANTE -
NV

AyT Cédulas Cajas Global FTA

12/12/2005

Serie ]~ AA(S} /hazfAd
Serle 1l = AA(sf} JAa3fAng
Serie L - AA(sf) fAaZ/Am0
Serle IV = AT} /Aa2fbAR
Serle V- AA[SF} JAa1 /584
Serle Vi - AA[$F) fA22/804
Serie VII - AA[SI} fARZFARA
Sk VI - AA(S) FAR3/ANA
Serie 1% - AA[sf} A 2IARA
Serle X - AAIST) JA22/AMA
Serie X1 = AA{sT} Aa2/ARA
Serie XIT - RA[Sf) fA23/ARA
Heria XTI} = RA{sr) FAADARA
Serin XIV — AR{sf} FAA2/ARA
Sarie XVT - AN(SF] FASZFARR,
Serie XL - AA(sT) [ARZIARA
Serte XX ~ AA(s) /Aa2foAn

i 300~ AL(S} JAATARA

Surie X - AA(ST) fAa2/A0I
Saria YOI ~ AALSH) FARA
Serie UV - pal JAna
Serfe 0¥ - Aa2 JAAA
Serie 0V ~ Aad JARA

+ Rebata de |2 alficacidn de tas Series de referenda 2l
MTEArS dbl Programa por pante de Moody's.

* Rebafa de fa calificacién deias Seres de referencia sl
ampare del Programa por parte de Fitch Ratings.

Ne 761910

19 de marzo de 2011

Ne 73t394

11 de marzo de 2011

AyT Cédulas Cajas Global FTa

12/12{2005

+ Cambin de Contrapartas en las Serles VI, VIIL X, Xit,
X, XX, XX ¥ JAIT.

e 531580
14 de octubra de 2030

Ay Cédulas Cajas Glabal FTA

12/12/2005

Sarfa I - Aa1 JARAJARL
Serle 17— hal JAANIADA
Serte 1T - A1 FRAAIABA
Serle IV - Aal JARSALR,
Serta V - Anl JABAASA
Stria VI = AaT JARAIARA
Seria VIl - Aal JARAJAAR

Serie VI - Aal JAAAMAAA
Sare IX - A2l fAARAAA
Seria X~ Aal JARAJALA
Sarle XT - Aal JARAARA
Seria XII - Aal JARARAR

Sarla XI - A31 SARAMASA

Serte XIV - Aal JAAAIARA
Serle AT = Al FAALARA

Serie XVIL - Aal JAANAAA

Serie XVITT - Aal JAARARA
Serle XIX - Azl FAANASA
S2HE XX = Aa1 JRARIARA
Serie XXT - fal JAARMASA

* Rebaja de ld calificaclin ce las Serles da referenda af
ampare ael Programa por parta de Moody's Tvestars
Service Espaha, S.A.

NO 222091

- 18 de diclemnbra de 2009
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CLASE 82
MODIFICACIONES ESCRITURA
Fecha Modificacion Estipulaciones modificadas
AYT CERULAS CAJAS GLOBAL FTA 20/04/2010 ESTIPULACION 21
CLAUSULA DE AMORTIZACION
AYT CEDULAS CAIAS GLOBAL FTA 09/01/2013 ANTICIPADA, = GARANTIA _SOBRE LA

ENTIDAD ACREDITANTE. ESTIPULACIONES
i0.2y 21

SEPARACION ROLES AGENTE FINANCEIERD:
AGENTE DE PAGOS + DEPOSITARIO
‘ CUENTA / ADECUACION DOWNGRADE
ANT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FTA 21/12/2015 LANGUAGE. ESTIPULACIONES 20.1, 20.1.1,
20.1.2 Y 20.2. MODIFICACION CONTRATO
DE PRESTACION DE SERVICIOS
FINANCIERDS.
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CLASE 8?

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana

(+34) 915 857 500, www.cnmv.es

AYT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie i

S0

Denominacién Fonda: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serielll
Denorninacién de] compartimento: 200900036
Denominacién de 1a gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

ACTIVG
A} ACTIVO NO CORRIENTE

1400000 1.400.000

1. Actives financieres a largo plazo 1.400.000 1.400.000
1. Activos titulizados 1,400.000 1.400.000
1.1 Participaciones hipotecarias
1.2 Certificados de transmisién hipotecaria
1.3 Préstamos hipotecarioy
1.4 Cédulas hipotecarias 1.400.000 1.4G0.000

1.5 Préstamos a promotores
1.6 Préstamas a PYMES
1.7 Préstamos a empresas

1.8 Préstamos corporativos
1.8 Cédulas territariales
1.10 Bonos de tesoreria
1.11 Deuda subardinada
1.12 Créditos AAPP

1.3 Préstamds consumo

1,14 Préstamos automocion

1.15 Cuatas de arrendamiento financiere (leasing)

1,16 Cuentas a cobrar
1.37 Derechas de ¢rédite futuros

1.18 Bonos de titulizacién

1.19 Cédulas intermnacionalizacion
.20 Ctros
1.21 Intereses y gastos devengados na vencidos

1.22 Activos dudosos -principal-

1.23 Activos dudosos -intereses y otros-

1,24 Cerrecciones de valor por deteriaro de activos (-}

1.25 Ajustes par cperaciones da cabertura

Derivados

g

2.1 Derivados de cobertura

2.2 Derivados de negociacion

3, Qtros actives financleros

3.1 Valores representativos de deuda

3.2 instumentos de patrimonio

3.3 Garantias financieras

34 Otres

3.5 Carrecciones de valor por deterioro de activos [-)

Pro-memoria: cedidos, pignorados o gravados en garantfa
II. Activos por Impuesto diferido
IlI. Gtros actlvos no corrlentes




CLASE 8°

0032045395

Direccién General de Mercados
Edlson, 4, 28006 Madrid, Espana
{+34} 915 851 500, www.cnimv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Il

501

Denominacidn Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie |l

Denominacién del compartimento: 200900036

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, 5.A.

Estados agregados:; NO

Fecha: 31/12/2020

Pérlodo actual
31/12/2020

B} ACTIVO CORRIENTE

31,598

V. Activos no comientes mantenidos para fa vanta

V. Actlvos financleros a corto plaze

2.880

1. Activos titulizados

2.880

1.1 Participaciones hipotecarias

1.2 Centificados de transmision hipotecaria

1,3 Préstarnes hipotecarios

1.4 Cédulas hipotecarias

1.5 Préstamos a prometores

1.6 Préstamos a PYMES

1.7 Préstamnos a empresas

1.8 Préstamas corporativos

1.9 Cédulas territoriaies

1,10 Bonos de tesorerla

1.11 Deuda subordinada

1.12 Créditos AAPP

1.13 Préstamos consumo

1.14 Préstamos automocién

1.15 Cuotas de arrendamiente financiera (leasing)

1.16 Cuentas a cobrar

1,17 Derechos de crédito futuros

1:18 Bonos de titulizacign

1.19 Cédulas internacionaiizacidn

1,20 Otros

1.21 Intereses y gastos devengados no vencidos

2.880 2.872

1.22 Imereses vencidos e impagados

1.23 Activos dudasos -principal-

1.24 Activos dudosos -intereses-

1,25 Carrecciones de valor por detericra de actives (-)

1.26 Ajustes por operacicnes de cobertura

2, Dervados

2.1 Derlvades de cebertura

2.2 Derivades de negodiacian

3, Otros activos financieros

3.7 Valores representativos de deuda

3.2 Instrumentas de patrimonia

33 Deudores y otras cuentas a cobrar

3.4 Garantias financieras

35 Otros

3.6 Correcciones de valor por deterioro de activos (-

Pro-memoria: cedidos, pignorados © gravados en garantia

V. Ajustes paor pericdificaciones

1. Comisiones

2.Ctros

0

0

VIl. Efective y otzos actives liguides equivalentes

28.719

31.381

1. Tesorerla

28.719

31.381

2. Otros activos liquides equivalentes

TOTAL ACTIVO

1431598

1.434.253

Damima 2 A~ 50



Anrasrag

003204596

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia
{+34) 915 851 500, www.cnmv-es

AYT Cédulas Cajas Glebal, FTA - Serie lil

sS.01

Denominacién Fendo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie [ii

Denominacidn del compartimento: 200200036

Benominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE

1428694

1.428.694

1. Provisiones a largo plazo

1, Provisién garantias financieras

2. Frovisién por margen de intermediacién

3, Otras provisiones

il. Pasivos finandieros a largo plaze

1428694/

1.428.694

1. Obligaciones y otros valares emitidos

1.400.0004:

1.406.000

1.1 Series no subordinadas

1.400.00

1.400.000

1.2 Series subordinadas

1.3 Correcciones de valar por repercusidn de pérdidas {-)

1.4 Intereses y gastas devangados no vencidos

1.5 Ajustes por operaciones de cobertura

N

. Deudas con entidades de crédita

2.1 Préstama subordinado

2.2 Crédite linea de liquidez dispuesta

2.3 Otras deudas con entidades de crédito

2.4 Corzecciones de valor por repercusién de pérdidas ()

2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos

2.6 Ajustes por operaclones de cobertura

w

. Derivados

3,1 Derivados de cobertura

3.2 Derivados de negociacion

3.3 Carrecciones de valor por repercusién de pérdidas (-}

4, Qtras pasivas fnancieros

4.1 Garantias financieras

4.1 Otros

4.2 Carrecciones de valor por repercusian de pérdidas ()

{ll. Pasives por Impuesto diferldo

PAnina 4 e 26



CLASE 87

003204597

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34} 915 851 500, www.crunv.es

AyT Cédulas Calas Global, FTA - Serte Ifl

5.01

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Calas Global, FTA - Serie lll

Denominacién del compartimento: 200900036

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

riodo anterigr
3171272019+

) PASIVO CORRIENTE

5.558

V. Pasives vinculados con activos no comientes mantenidos para la venta

V. Provisiones a corto plazo

1. Provisidn garantfas financieras

2, Pravision por margen de intermediacion

3. Otras provisicnas

V1. Pasivos finandieros a corto plaze

5539

1, Gbligaciones y otres valores emitidos

2582

1.1 Series na subordinadas

1.2 Series suberdinadas

1.3 Carrecciones de valar por repercusion de pérdidas (-}

14 Intereses y gastos devengados nc vencidos

2,582

1.5 Interases vencidos e fmpagados

1.6 Ajustes par operaciones de cobertura

2. Deudas con entidades de crédito

2.1 Préstamo subordinado

2.2 Crédlio linea de liquidez dispuasta

2.3 Otras deudas con entidades de crédito

2.4 Cerrecciones de valor por reparcusih de pérdidas (-}

2,5 Intereses y gastos devengades no vencides

2.5 Interases vencidos e impagados

2.7 Ajustes por operaciones de cobertura

3. Derivadas

3.1 Derivados de cobertura

3.2 Derivados de negociacién

3,1 Carrecciones de valor por repercusidn de pérdidas ()

S

. Otros pasivos financieros

2.974

4.1 Acreedores y otras cuentas a pagar

2.687

4.2 Garantfas financieras

43 Otros

288

4.4 Correcciones de valor.por repercusian de pérdidas (1)

VI, AJustes por periedificaciones

1. Comisiones

1.1 Comlsian sociedad gestora

1.2 Comisian administrador

3.3 Comisidn agente financiero/pages

1.4 Comisian variable

1.5 Otras comisiones del cedente

1.6 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-}

-2

1,7 Otras comisiones

2.Qtros

C} AJUSTES REPERCUITIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

VIIl. Activos financieros dispanibles para la venta

IX. Coberturas de flujos de efectivo

X. Otros Ingresas/ganancias y gastes/pérdldas reconocidas

TOTAL PASIVO

1.431.598 1.434.253

DAmimn & A 30



003204538

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cafas Globa), FTA - Serie ]
5.02

Dencminacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serle [
Denominacién del compartimehto: 200900036
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

‘actii
=31/12/2020

1. Intereses y rendimientos asimilados

1.1 Actives titulizados

1.2 Otres activos financleros

2.intereses ¥ cargas asimilados

2.1 Obligaciones y otros valores emitidos

2.2 Deudas con entidades de crédite

2,3 Gtras pasivas financieros
3. Resultada de operaclones da coberturz de flujos de efectivo {neto)
A) MARGEN DE INTERESES
4, Resultado de aperaciones financieras (neto)

51

4.1 Resultados de derivados de negoclacién

4.2 Otros ajustes de valoracion en carteras a VR con cambias en PyG

4.3 Activas financieres disponibles para la venta
4.4 Otros
5. Dlferenclas de cambilo (neto}

OO /o0 oD |o | i (o

5. Otros Ingresos de explotacién
7. Otros gastos de explotacién

7.1 Servicios exteriores

7.1.1 Servicins de profesionales independientes

7.1.2 Servicios bancarios y similares

7.1.3 Pubticidad y propaganda

7.1.4 Qtros servicios

7.2 Tributos

7.3 Otres gastos de gestién corrlente
7.3.1 Comisidn sociedad gestera
7.3.2 Comisidn administrader

7.3.3 Comision agente financiero/pagos

7.34 Comision variable

7.3.5 Dteas comisiones del cedente
7.3.6 Otros gastos
8. Deterloro de actlvos financleros (neta)

' i
oo |o |0 Q|0 |C (0|0 (0w ilo |w|w

8.1 Detericro neto de activas titulizados

8.2 Detericre nete de atros activos financieros
9, Dotaciones a provisienes (neto}
9.1 Dotacidn provisidn par garantfas financieras

9.2 Dotacidn provisidn por margen de intermediacién

9.3 Datacidn otras provisiones
10. Gananclas (pérdidas} de activos ne comlentes en venta
11. Repercusién de pérdidas (ganancias)
B} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto schre heneficios
G RESULTADQ DEL PERIODO

‘ i




003204593

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34)915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie V1

S

Denominaclén Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie VI

Denominatién del compartimento: 8441

Denominacién de la gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A,

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

1.500.000 101 1.500.000

L. Actlves financieros a largo plaze

1.500.000 1.500.000

1. Activos tituiizados

1.500.000 1.500.000

1.1 Panticipacianes hipotecarias

1.2 Certificados de transmisién hipotecaria

1.3 Préstamas hipotecarios

1.4 Cédulas hipotecarias

1.500.000 1.508.000

1.5 Préstamos a promotores

1.6 Préstamos a PYMES

1.7 Préstamos a empresas

1.8 Préstamos corporativos

1.9 Cédulas territoriales

1.10 Bonos de tesereria

1.11 Deuda subordinada

1.12 Créditos AAPP

1.13 Préstames consumo

1.14 Préstamos automocisn

1.15 Cuotas de arrendamientc financiero {leasing)

1,16 Cuentas a cobrar

1.17 Derechos de erédito futuros

1.18 Bonos de tiulizacion

1.19 Cédulas internacionalizacidn

1.20 Otros

1.21 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.22 Activos dudosos -principal-

1.23 Activos dudosos -intereses y otras-

1.24 Correcciones de valor por deterioro de activos (-}

1.25 Ajustes par operaciones de cobertura

2. Derpvados

2.1 Derivadas de cobertura

2.2 Derivados de negadiacion

3, Ctros actives financieros

3.1 Valores representativos de deuda

3.2 Instrumentes de patrimonic

33 Garantlas financieras

34 Ctros

3.5 Correcciones de valor por deterlora de activos (-}

Pro-memoria: cedidos, pignorades c gravados en garantia

Il. Activos por Impuesto diferide’

lII. Gtros actlves no corientes

Panina ? e 2G



003204600

Direccién General de Mercacos
Edlson, 4, 28006 Madrid, Esparia
+34) 915 851 500, www.crimv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serle VI

s.01

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serle VI

Denominacién del compartimento: 8441

Denominacién de la gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

odd antariar:
=395

8) ACTIVO CORRIENTE

65.025

IV, Actlvos no corrientes mantenidos para laventa

V. Activos financleros a corto plazo

46.775

1. Activos titulizados

46.775

1.1 Participaciones hipotecarias

1.2 Certificados de transmisién hipotecaria

1.3 Préstamos hipotecarios

1.4 Cédulas hipatecarias

1.5 Préstamos a promotores

1.6 Préstamas a PYMES

1.7 Préstamas a empresas

1.8 Préstamos corporativas

1.8 Cédulas terdtoriales

1.10 Bonas de tesareria

1.11 Deuda subordinada

1.12 Créditos AAPF

1.13 Préstamos consumeo

1.14 Préstamos automocion

1,15 Cuctas de arrendamiento financiere {leasing)

1.16 Cuentas a cobrar

1.17 Derechos de crédito futuros

1.18 Bonos de titulizacion

1,19 Cédutas internacionalizacion

1,20 Otras

1.21 Intereses y gastos devengades no vencidos

46.775

1.22 Intereses vencldos e impagadaos

1.23 Activos dudosas -principal-

1.24 Activos dudosos -intereses-

1.25 Carrecciones de valor por deterioro de actives ()

1.26 Ajustes por cperaciones de cobertura

[

. Derivadas

2,1 Derivados de cobertura

3.2 Derivados de negociacién

, Otros activos financieros’

w

3.1 Valores representativos de deuda

3.2 Instrumentos de patrimonio

3.3 Deuderes y otras cuentas a cobrar

1.4 Garantias financieras

3.5 Otros

3.6 Correcciones de valar por detericro de activas {-}

Pra-memaria: cedidas, pignarades o gravades en garantia

Vi Ajustes par perodificaciones

1. Camisiones

2. Otros

Q

¢

VI, Efectivo y otros activos liquldos equivalentes

18.250

18.250

1. Tesoreria

18.250

18.250

2. Otros activos liguidos equivalentes

TOTALACTIVO

1.565.153

1.565.025

Paacina 3de 26




CLASE 8-

003204601

Diracclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+-34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie V|

5.01

Deneminacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie VI

Denominacién del compartimento: 8441

Denominacién de la gestora: HAYA TITUUZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

PASIVOQ

A} PASIVO NO CORRIENTE

1.518.230

1.518.24G |

1. Pravisiones a largo plaze

1. Provisidn garantias financieras

2. Provisién por margen de intermediacién

3, Otras provisiones

24 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)

1l Pastvos financleros a largo plazo 1.518.240|: 1.518.239
1. Okligaciones y otros valeres emitidos 1.500.000 1.500.000
1.1 Series no subardinadas 1.500.000}: 1.500.000
1.2 Series subordinadas :
1.3 Corsecciones de valor por repercusién de pérdidas (-}
1.4 Intereses y gastos devengados ne vencidos
1.5 Ajustes por aperaciones de cobertura
2.Deudas con entidades de crédito 18.239
2.1 Préstamo suberdinade
2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta 18.250
2.3 Otras deudas con entidades de rédita
-11

2.5 Intereses y gastas devengados ne vencidos

2.6 Ajustes por operaciones de cobertura

3. Derivadas

3.1 Derivades de cobertura

3.2 Derivades de negociacitn

3.3 Correcciones de valar per repercusion de pérdidas {-)

4:0tros pasivos financieros

4.1 Garantfas financieras

4.t Otras

4,2 Carreccianes de valor per repercusidn de pérdidas {-)

[ll. Pasivos par Impuesto diferido

Pégina 4 de 29



003204602

CLASE 8¢

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie VI

5.01

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie V1
Denominacién del compartimento: 8441

Denominaclén de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

Perigda anterior
H31N 420185
46.786

B) PASIVO CORRIENTE
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenldos para ka venta

V. Provisiones a corto plaze

1. Provisidn garantias financieras

2. Provision par margen de intermediacitn

3, Otras provisionas
V1. Pastvos financleros a corto plazo

1. Obligaciones y otros valeres emitidos

46.786
46.393

1.1 Series no subordinadas
1,2 Series subordinadas
1.3 Carrecciones de valor por repercusidn de pérdidas ()

1.4 Intereses y gastas devengados no vencidos 46,393

1.5 Intereses vencidas & impagades

1.6 Ajustes por aperacianes de cobertura

2. Deudas con entidades de crédite 56
2.1 Préstamo subordinade
2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta

2.3 Otras deudas con entidades de crédito

2.4 Cerrecclones de valor por rapercusion de pérdidas [-)

a3

2.5 intereses y gastos devengados no vencidos

2.6 Intereses vencidos e impagados

.7 Ajustes por cperaciones de cobertura

w

, Derivados

1.1 Derivados de cobertura

3.2 Derivados de negoﬁiacién

1.3 Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas &}

4, Otras pasivos financieros
4.1 Acreadores y clras cuentas a pagar

4.2 Garantlas financieras

4.3 Otros

4.4 Comrecciones de valor por repercusion de pérdidas (-
Vi, Ajustes por perlodificaciones

1. Comisiones

1.1 Comisitn sociedad gestora

1.2 Comisién administrador

1.3 Comislén agente financierc/pagos

1.4 Comision variable

1.5 Otras comisiones del cedente
1.6 Carrecciones de valor por repercusién de pérdidas (-

1.7 Otras comisiones
2. Ctros
) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
VI, Activos financleros disponibles para la venta
1X. Coberturas de flujos de efectiva
X. Otros Ingresesfgananclas y gastos/pérdidas reconacidos
TOTAL PASIVO

1.565.153 1.565.025

PAnina S da 26



CLASE 8~

003204603

Direccidén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34)}915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serle VI

5.02

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie VI

Denominacién del compartimento: 8441

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregades: NO

Fecha: 31/12/2020

1. Intereses y rendimientos asimllados

1.1 Activas titulizados

1.2 Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimilades

2.1 Ohligaciones y otros valores emitidos

2.2 Deudas con entidades de crédito

2.3 Otros pasivos financieros

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

68

4, Resultado de operaciones financieras (neto)

4.1 Resultadoes de derivados de negociacion

4.2 Otros ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios en PyG

4.3 Activos financieros disponibles para la venta

4.4 Otros

5. Diferencias de cambio {neto)

6. Otros Ingrescs de explotacién

7. Otros gastos de explatacion

~ G oS io oo o - ]|e

'
-

7.1 Servicios exteriores

'
~

7.1.1 Servicios de profesionales independientes

7.1,2 Servicios bancarios y similares

7.13 Publicidad y propaganda

7.1.4 Otros servicios

7.2 Tributos

7.3 Ctros gastos de gestidn corziente

7.3.1 Comision sociedad gestara

73,2 Comisién administrader

7-3.3 Comisién agente financiero/pagos

7.3.4 Comisién variable

7.3.5 Qtras comisienes del cedente

7.3.5 Otros gastos

8. Deterioro de actlves financleros (neta)

8.1 Deterlora neto de activos tiulizadas

8.2 Deterlora neto de atros activos financieros

9, Dotaciones a provisiones {nato)

9,1 Dotacién provisién por garantias financieras

9.2 Dotacion provision per margen de intermediacion

9.3 Dotacidn otras provisiones

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrlentes en venta

11. Repereuslén de pérdidas (gananclas)

B) RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS

12. Imptiesto sobre beneficlos

C) RESULTAPC DEL PERIODO

cloojoicjloaclopocjlolojojon oo lo oo |o|o|w|a
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CLASE 8

003204604

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X

5.01

Denominaclén Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serle X

Dengminacién del compartimento: 8541

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A,

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 1.600.000]: 1.600.000
I Activos financleros a largo plaze 1,600,000 1,600.000
1. Activos tituizados 1.600.000 [ 1,600,000
1.1 Participacicnes hipotecarias
1.2 Certificados de transmislén hipotecaria
1.3 Préstamos hipotecarios
1.4 Cédulas hipotecarias 1.600.000 1.600.000

1.5 Préstamos a pramaotares

1.6 Préstamos a PYMES

1.7 Préstamos a empresas

1.8 Préstamos corporativos

1.9 Céduias territoriales

1.10 Bonos de tesareria

1.11 Deuda subordinada

1.12 Créditos AAPP

1.13 Préstamos consuma

1.14 Préstamas automacian

1.15 Cuotas de arrendamiento financiero (leasing}

1.16 Cuentas a cobrar

1.17 Derechos de crédito futuros

1.18 Bonos de titulizacidn

1.19 Cédulas inteynacionalizacidn

1.20 Otros

1.21 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.22 Actives dudosos -principal-

1,23 Actives dudosos -intereses y otros-

1.24 Correcdones da valor por deterlara de activas {-)

1.25 Ajustes por operacianes de cobertura

2. Derivados

2.1 Derivados de cobertura

2.2 Derivados de negociacién

w

. Otros activos financieros

3.1 Valores zepresentativos de deuda

3.2 Instrumentos de patrimonio

3.3 Garantias financieras

34 Qtros

3.5 Correccicnes de valor por deteriora de activos (-}

Pro-memaria: cedidos, pignorades ¢ gravados an garantia

It, Activos por Impuesto diferide

il Otros actlvos no corrientes

Panina 2 de 29
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CLASE 8-

003204605

Direccldn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X

s

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Calas Global, FTA - Serie X

Denominacién del compartimento: §541

Denominacidn de la gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

Petiods’actiiay’

31/12/2020:

Periatto anterior
S31M 2720195

B) ACTIVO CORRIENTE

37410

37.375

IV, Activos no cottlentes mantenidos para la venta

V. Actlvos finandieros a corto plaze

13.055

13.018

1. Activos titulizadas

13.055

13.018

1.1 Panticipaciones hipotecarias

1.2 Certificados de transmisidn hipotecaria

1.3 Préstamos hipotecarios

14 Cédulas hipotecarias

1.5 Préstamos a promotores

1.6 Préstarnos a PYMES

1.7 Préstamos a empresas

1.8 Préstamas corparativos

1.5 Cédulas tenitoriales

1.10 Bones de tesoreria

1.11 Deuda suberdinada

1.12 Créditos AAPP

1.13 Préstamos consame

1.14 Préstamos automocion

1,15 Cuotas de arrendamiento financiero

1.16 Cuentas. a cobrar

1.17 Derechos de crédito futuros

1.18 Bonos de titulizacién

1.19 Cédulas internacienalizacién

1,20 Otros

1.21 Intereses y gastos devengados no vencidos

13.055

13.019

1.22 Intereses vencidos e impagados

1.23 Activos dudosas -principal-

1.24 Activos dudosos -intereses-

1.25 Correcciones de valor por deteriora de activas (-]

1.26 Ajustes por aperaciones de cobertura

b

Derivacos

2.1 Derivados de cobertura

2.2 Derivados de negociacién

, Otras activos financieros

W

3.1 Valores representativos de deuda

3.2 Instrumentos de pattimonia

3.3 Deudores y otras cuentas a cobrar

1.4 Garantias financieras

3,5 Otros

-3.6 Correcciones de valor par deterforo de activos (-}

Pro-memotia: cedidos, pignorados o gravados en garantia

V1. Ajustes por perlodificaciones

1. Comisiones

2, 0tros

0

Q

VII. Efectivo ¥ otros activos liquldos equivalentes

24.356

24356

1. Tesoreria

24356

24356

2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTALACTIVG

1.637.410§:

1.637.375

Panina 2 da 20



003204606

Direcclén General de Mercados
Edson, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X

S0

Denominactdn Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X

Denominacién del compartimento: 8541

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

PASVG

A) PASIVO NO CORRENTE

16243491 1.624.348

|. Provisicnes a largo plazo

1. Provision garantias financieras

Z Provisién por margen de intermedlacion

3,0tras provisicnes

I, Pastvas financleros a large plazo

1,624.349 ] 1.624.348

1. Obligacicnes y atros valores emitidos

1600000 1.600,000

11 Series no subordinadas

1.600.000

1.2 Series subordinadas

1,600,000}

1.3 Correcciones de vaior por repercusion de pérdidas (-}

1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.5 Ajustes por operaciones de cobertura

Deudas ¢on entidades de crédito

by

24.348

2.1 Préstame subardinade

2.2 Grédilto Hinea de liquidez dispuesta

24356

2.3 Otras deudas con entldades de crédito

24 Correcciones de valor par repercusion de pérdidas {-)

-7

25 Intereses y gastos devengados na vencidos

2.6 Ajustes por operaciones de cobertura

w

Derivados

3.1 Derivados de cobertura

3.2 Derivados de negeciacién

3.3 Correccicnes da valor par repercusién de pérdidas {-)

4. Otros pasivos financieras

4,1 Garantias financieras

4.1 Owos

4.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-)

|li. Pasivos por Impuesto diferido

Panina 4 e 29



003204607

Direcclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34} 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X

S.01

Denaminaclén Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serle X

Denominacién del compartimento: 8541

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

Periodo anterior
31/12/2019 =

B) PASIVO CORRIENTE

13,026

IV. Pasivos vinculados con activos no cerrientes mantenidos para la venta

V. Fravisiones a corta plazo

1. Provisidn garantfas financieras

2. Provision por margen de intermediacion

3, Gtras provisiones

V1. Pasivos financleros a corto plazo

13.026

1. Obligaciones y otros valores emitidos

12634

1.t Series no subardinadas

1.2 Series subordinadas

1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-}

1.4 Intereses y gastos devengades no vencidos

12.634

15 Intereses vencidos ¢ impagados

1.6 Ajustes por operaciones de coberiura

2. Deudas con entidades de crédito

2.1 Préstamo suberdinado

2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta

2.3 Otras deldas con entidades de crédito

2.4 Correcclones de vaior per repercusidn de pérdidas (-}

2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos

2,6 Intereses vencidos e impagados

2.7 Ajustes poroperaciones de coberiura

b

Derivados

3.1 Derivades de cabertura

3.2 Derivados de neqociacion

1.3 Correcciones de valor por repercusitn de pérdidas i}

4. Otros pasivas financieros

4.1 Acreedores y otras cuentas a pagar

4.2 Garantias financieras

4.3 Otras

4.4 Carrecciones de valorper repercusion de pérdidas {-}

Vil. AJustes por petledificaclones

1. Comisicnes

1.1 Comisidn sociedad gestora

1.2 Comisin administrador

1.3 Comisiéin agente financiero/pagos

1.4 Comisién variakle

1.5 Otras comisiones del cedente

1.6 Correcciones de valor por repercusian de pérdidas {-)

1.7 Otras comisiones

2, Otros

€) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS

V. Activos financieros disponibles para fa venta

IX. Coberturas de flujos de efectivo

X, Otros Ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocldos

TOTAL PASIVO

1.637.410 1.637.375

Phnina R da 272G
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CLASE 8. pE Eu
4 ; Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia

(+34) 915 851 500, www.cnmv.as

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serlé X
5.02

Denominaclén Fonde; AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serle X
Denominacién del compartimento: 8541

Denominacidn de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/32/2020

i metual’:
: i ST R X 311272020 :
. Intereses y rendimlentos asimilados ] . i 68,107 68.035
1.1 Activos titulizados

1.2 Qiros actives financieros
2.Intereses y cargas asimilados -17.105 ) i 0 -67.965
2.1 Qbligaciones y otres valares emitidos 05 -17.165 ; | ] -67.965
2.2 Deudas con entidades de crédito 0 0
2.3 Dtras pasivos finanderes
3, Resultado de operaclones de coberttra de flujos da efeciivo (neto)
A) MARGEN DE INTERESES
4. Resultado de operaclones financleras (neto}
4.3 Resultados de derivados de negaciacién

(=]

Qoo |o|jolo |loiw|o

70

4.2 Otros gjustes de valoracién en carteras a VA can cambios en PyG

4.3 Activos financieros disponibles para la'venta
4.4 Otras

5. Diferenclas de cambla (neto)

6. Otros ingresos de explotaclén

7. Otros gastos de explotacion

7.1 Servicios exteriores

7.1.1 Servicios de profesionales independientes

7.1,2 Servicing bancarios y similares
7.1.3 Publicidad y propaganda
7.1.4 Otros servicios

7.2 Tributos

7.3 Otros gastos de gestion corriente

7.3.1 Comisién sacledad gestora

7.3.2 Comision administrador
7.3.3 Cornlsion agente financiero/pagas
7.3.4 Comisién variable

7.3.5 Otras comisiones del cedente

'7.3.6 Orros gastos

8. Deterioro de activos financleros (neto)
8.1 Deterioro neto de activas titulizados

8.2 Deteriora neto de otros activos financieras

9, Dotaclones a provisiones {neto)

9,1 Dotacidn provisién por garantias financleras

9.2 Dotacldn provisién por margen de intermediacion

9.3 Dotacidn otras provisiones
10. Ganandias {pérdidas) de activos no corrlentes en venta
11. Repercusitn de pérdidas {gananclas)
8) RESULTARD ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sabre beneficios
C)} RESULTADO DEL PERIODD

Ccooo|iooioc|lo|lc|lojolec|lo|loioloio |a

'
—

Panimna & da 20



003204609

Direccién General de Mercados
Edisen, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA -Serie Xlll
5.01

Denominacién Fonde: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie Xill
Denominacién del compartimento: 8739
Denominacién de fa gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2020

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE

1.545.000]- 1.545.000

. Actlvos financieros a largo plazo 1.545.,000(: 1.545.000
1. Activos titulizados 1.545.000 1.545.000
1.1 Participaciones hipotecarias ;
1.2 Certificadas de transtnisidn hipotecaria
1.3 Préstamos hipatecarios
1.4 Cédutas hipotecarias 1.545.000 i 1.545.000

1.5 Préstamos a promotores
16 Préstamos a PYMES
1.7 Préstamos a empresas

1.8 Préstamos corporativos

1.9 Cédulas territoriales

1,10 Bonos de tesozeria
1.11 Deuda subordinada
1.12 Créditos ARPP

1.13 Préstamos consumo

1.14 Préstamos automoacion

1.15 Cuotas de arrendamlenta financiero (leasing}

1.16 Cuentas a cabrar
1.17 Derechos de crédite futuros

1.18 Bonos de titulizacién

1.19 Cédulas internacionalizacisn
1.20 Qtros

1.21 Intereses y gastas devengados ne vencidos

1,22 Activos dudoses -principal-

1.23 Activos dudosos -inter@ses y ¢iros-

1.24 Cerrecciones de valor par deterioro de activos ()

1,25 Ajustes por operaciones de cabertura

2, Derivados
2.1 Derivades de cobertura

2.2 Derivades de negaciacién

3. Otras activos financieros

3.1 Valores representativas de deuda

3.2 Instrumentgs de patrimonio

3.3 Garantias financieras
3.4 Otres

3.5 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

Pro-memoria: cedidos, pignorados o gravados en garantia
it. Actives por Impuesto diferido
il Otros activos no corrlentes

PAnina 2 da 272G
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CLASE 8

Direcclén General de Mercados
Edlson, 4, 28006 Madrld, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

AYT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X/l
5.01

Dencminaclén Fondo: AyT Cédulas Cajas Globa), FTA - Serie Xl
Deneminacién del compartimento; 8739

Denominacién de la gestora; HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregadaos: NO

Fecha: 31/12/2020

‘Periodd anterier
312720195
£89.423

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Actives no commientes mantenides para la venta

44.763
44.753

V. Actlvos financleros a corto plaze

1. Activos titulizados

1.1 Participaciones hipatecarias

1.2 Certificados de transmiion hipotecaria

1,3 Préstamos hipotecarios

1.4 Cédulas hipotecarias

1.5 Préstames a profmotoras
1.6 Préstamos a PYMES
1.7 Préstamos a empresas

18 Préstamos corporativos

1.9 Cédulas territoriales

1.10 Bonos de tesoreria
1.11 Deuda subordinada
1.12 Créditos AAPP

1.13 Préstamos consuma

1.14 Préstamos automacion

1.15 Cuatas de arrendamiento financiero (ieasing)

1.16 Cuentas a cobrar

1.17 Derechos de crédito futuras

1.18 Bonos de titulizacion

1.19 Cédulas intemacionalizacién
1,2G Otros
1.21 Intereses ¥ gastos devengados no vencides

44.763

1.22 Intereses vencidos e impagados

1.23 Activos dudosos -principal-

1.24 Activos dudosos -intereses-

1,25 Correcciones de valor par deterioro de activos (-}

1.26 Ajustes por operacionss de cobertura

2. Derivados

2. Derivades de.cobertura

2.2 Derivadaos de negociacion

3. Qures activos financieros

3.1 Valores representativos de deuda

3.2 Instrumentos de patrimanle

3.3 Deudares y otras cuentas a cobrar

3.4 Garantias finandieras
3.5 Qtros
3.6 Correcciones de valor por deteriaro de activos ()

Pra-memoria: cedidos, pignorados a gravados en garantia

Wi, Ajustes por perodificaciones

1. Comisiones
2, Otros
V1. Efective y otros activos llquides equivalentes

0
44.660
44.660

1]
44.660
44.660

1, Tesoreria

2. Otros activos liuidos equivalentes
TOTALACTIVO

1.634.546 1,634,423

Pamina 3 e 20
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Diraccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34)915 851 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X

s.01

Deneminacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serie X!

Denominacién del compartimento: 8739
Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

Perfoda aetiial
:3112/2020

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE

1.589.656 1.589.655

|. Provislones a largo plazo

1, Pravisidn garentias financieras

2. Pravisién por margen de intermediacion

3. Otras provisiones

Il. Pastvos finangieros a largo pfazo 1.589.656 1.580.655

1. Obligaclones y otros valores emitidos 1.545.000 1.545.000
1.1 Serles no suberdinadas 1.545.000 1.545.000
1.2 Serfes subordinadas i
1.3 Carrecciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
1.4 intereses y gastas devengados no vencidos
1.5 Ajustes por aperacianes de cobertura

2. Deudas con entidades de créditc’ 44.655
2.1 Préstamo subordinada
2.2 Crédite linga de liguidez dispuesta 44.660
2.3 Otras deudas con entidades de crédito
24 Correcciones de valar por repercusldn de pérdidas (-} 5

2.5 intereses y gastos devengados no vencidos

2.6 Ajustes por aperaciones de cobertura

3. Derivados

3.1 Derivados de cobertura

3.2 Derlvados de negociacion

3.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas {)

4. Otros pasivos financieros

4.1 Garantias financieras

4.1 Otros

4.2 Correcciones de valor par repercusién de pérdidas {-)

Hll. Paslvos por impuesta diferido

mAt e a s s
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Diraccién General de Mercades
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.chmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serle XII
5.01

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serle Xl
Denominacién del compartimento: 8739

Denominacién de [a gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

Perigdo anterior
3172720167
44,769

B} PASIVO CORRIENTE
1V. Pasivos vinculados con activos no cottlentes mantenidos para la venta

V. Provislones a corto plazo

1. Provision garantias financieras

2. Pravision por margen de intermediacién

3. Otras provisionas
V1. Pasivos financleres a corto plazo
1. Obligacianes y otros valoras emitidos

44.769
44213

1.1 Series no subordinadas

1.2 Series suberdinadas

1.3 Correcciones de valor per repercusién de pérdidas (-)

1.4 intereses y gastos devengaclos na vencidos 44313

1.5 intereses vencidos e Impagados

15 Ajustes por eperaciones de cobertura
Deudas con entidades de crédito

2.1 Préstamo suberdinade

2.2 Crédito linea de liquidez dispuasta

L

48

2.3 Otras deudss con entidades de crédito

2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas ()

2.5 Intéreses y gastas devengados na vencidos 49

2.6 Intereses vencidos e impagados
2.7 Ajustes por aperaciones de cobertura

w

Derivados

3.1 Dervados de cobertura

3.2 Derivados de negociacion

3.3 Corraccionas de valor por repercusion de pérdidas {-)

407

~

. Ctros pasivos financleras

4.1 Acreedores y otras cuentas a pagar

4.2 Garantias financieras

4.3 Otros

4.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-}
‘VIl. AJustes por perledificaciones

1. Comisicnes

1.1 Comisidn sacfedad gestora

1.2 Comisidn administrador

1.3 Comision agente financlerc/pages

1.4 Comisién variable
1.5 Otras comisiones del cedente
1.6 Carrecciones de valor por repercusion de pérdidas (+)

-1

1.7 Otras comisiones
2 Otros
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTQS RECONCCIDOS
VI8, Activos financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingrescs/gananclas y gastos/pérdidas reconccldos
TOTAL PASIVO

1.634.546 1.634.423

Ddnmina £ dn 20



CLASE 82

003204613

Direcclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Sarle X

502

Denominacién Fondo: AyT Cédulas Cajas Global, FTA - Serig Xlll

Denominacién del compartimento: 8739

Denominacién de la gestora: HAYA TITULIZACION, SGFT, SA.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

1.1 Activos titulizados

1.2 Otros activos financieros

2 Intereses y cargas asimilados

2.1 Obligaciones y otros valores emitidos

2.2 Deudas con entidades de crédito

2.3 Otros pasives financieros

3. Resultado de operationes de cobertura de flujos de efectivo (neta)

A} MARGEN DE INTERESES

79

4. Resultado de aperaclones financleras (neto)

4.1 Resultados de derivados de negociacién

4.2 Otros ajustes de valoradidn en carteras a VR con cambios en fyG

4,3 Activos financieras dispanibles para la venta

4.4 Otros

5. Diferenclas de camblo {neto)

6. Otros ingresos de explotacién

7.Ctras gastos de explotacién

7.1 Servicios exteriares

7.1.1 Servicios de profesionales independientes

7.1.2 Servicies bancarios y similares

7.1.3 Publicidad y propaganda

7.1.4 Otros servicios

7.2 Tributos

7.3 Otras gastos de gestion corriente

7.3.1 Comisidn sociedad gestora

7.3.2 Comislén administrador

7.3.3 Comision agente financiero/pagas

7.34 Comisian variable

7.3.5 Otras comisiones del cedente

7.3.6 Qres gastos

8. Deterioro de activos financieros (neto)

8.1 Deterioro neta de activos titulizados

8.2 Deterioro neto de otros activos financieres

9. Dotaclones a provislones {neto)

9.} Dotacion provisidn por garantfas financieras

9.2 Dotacidn provisién por margen de intermediacion

9.3 Dotacidn otras provisicnes

10, Ganancias (pérdidas} de activos no corrlentes en venta

11. Repercusién de pérdidas {gananclas)

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. impueste sobre beneficlos

) RESULTADO DEL PERIODO

o la|c|o oo 0| |0 (G0 (o |8 |0 |00 |o |C|o |0 S (o

Danina A e 24
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CLASE 8-

3. INFORME DE GESTION



003204615

CLASE 8

AYT CEDULAS CAJAS FONDO GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.

1. Descripeion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el
fondo

RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DE SU SECTOR DE ACTIVIDAD

a) Naturaleza juridica del Fondo

De conformidad con el Real Decreto 926/1998, el Fondo constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, administrado y representado por una sociedad gestora.

El Fondo se establece como un vehiculo abierto por el activo y por el pasivo de manera que
puede incorporar sucesivos conjuntos de activos, en todo caso Cédulas Hipotecarias, y realizar
sucesivas Emisiones de Series de Bonos al amparo del Programa, vinculadas a cada conjunto
de Cédulas Hipotecarias. Las distintas Series son independientes, de forma que cada Serie esta
respaldada, exclusivamente, por el conjunto de Cédulas Hipotecarias incorporadas al Fondo
con motivo de dicha Emision. Los importes recibidos correspondientes a una determinada
Cédula Hipotecaria, el retraso en el pago o impago definitivo de importes debidos en virtud de
dicha Cédula Hipotecaria, los importes correspondientes a su amortizacion regular-o anticipada
o cualquier otra circunstancia correspondiente a dicha Cédula Hipotecaria sélo afectan a la Serie
de Bonos vinculada a dicha Cédula Hipotecaria.

La Sociedad Gestora tiene encomendada, en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los bonistas y de los restantes acreedores del Fondo
en los términos establecidos en la legislacion vigente. Por consiguiente, la defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos depende de los medios de la Sociedad Gestora.

b) Limitacion de acciones frente a la Sociedad Gestora y fos Emisores

Los bonistas no dispondran de accién directa contra el Emisor que haya incumplido sus
obligaciones.de pago, siendo la Sociedad Gestora, como representante del Fondo titular del
Activo, quien ostentara dicha accidn.

L.os bonistas no dispondran de mds acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o de impago de los Activos.



003204616

CLASE 8¢

c) Situacion concursal

De conformidad con la Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril, por la
que se adapta la legislacion espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva
de Coordinacién Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero,
en caso de concurso de la Entidad Cedente, el negocio de cesidn de los Activos en favor del
Fondo sélo podrd ser impugnado en caso de que exista fraude, gozando el Fondo de un derecho
absoluto de separacidn.

La Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril sigue siendo aplicable tras la
entrada en vigor de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en virtud de lo dispuesto en la
Disposicién Adicional Segunda de la misma, modificada por la Disposicién Adicional Tercera
de la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de medidas de reforma economica, y por el Real
Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y
para la mejora de la contratacién piblica.

Por otro lado, en el supuesto de que la Sociedad. Gestora fuera declarada en concurso, la
Sociedad Gestora deberd encontrar una sociedad gestora que Ja sustituya, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, en el plazo maximo de cuatro (4) meses
desde que tuviere lugat ¢l evento determinante de la sustitucidn, transcurridos los cuales sin
que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora, se liquidara. anticipadamente el Fondo
de conformidad con lo previsto en la Escritura de Constitucién y en el Folleto Informativo, en
el apartado 4.4.3.2 del Documento de Registro.

De acuerdo con el articulo 80.1 de la Ley Concursal, en caso de concurso de. alguno de los
Eniisores, el Fondo, como titular de las Cédulas Hipotecarias, gozard del privilegio especial
establecido en su articulo 90.1.1°, de manera que las cantidades debidas por principal e intereses
de las Cédulas Hipotecarias deberdn pagarse con cargo a la masa, durante la tramitacién del
concurso, y contra las cantidades ingresadas por cada uno de los Emisores, por razén de las
hipotecas vinculadas.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES

a) Proteccion limitada

Aunque existen mecanismos de mejora del crédito en relacién con los Bonos de cada Serie, la
mejora de crédito es limitada y los bonistas son los que soportardn en Ultima instancia el riesgo
de créditoy otros riesgos asociados con su inversién en cada una de las Series del Fondo.
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b) Significado de las calificaciones de los Bonos

Las calificaciones asignadas a cada una de las Series emitidas al amparo del Programa por las
Entidades de Calificacién reflejan la valoracién de las mismas sobre la capacidad de los Bonos
de dicha Serie para cumplir los pagos periddicos de intereses y del principal en la Fecha de
Vencimiento Final de dicha Serie y de la mejora crediticia de dicha Serie de Bonos.

La calificacion no supone una recomendacidn de compra, mantenimiento o venta de hinguna
Serie de Bonos ni una indicacién de su liquidez, precio de mercado o de su conveniencia para
un inversor particular. No hay cerfeza alguna de que ninguna calificacién permanezca inalterada
durante un periodo de tiempo o de que la misma no serd retirada o revisada a la baja por las
Entidades de Calificacion si, a juicio de éstas, las circunstancias asi lo exigieran.

c) Interés de demora

En ningtin caso la existencia de retrasos en el pago de los intereses o en el reembolso del
principal a los titulares de los Bonos daré lugar al devengo de intereses de demora a su favor.

d) Rentabilidad v -duracion de los Bonos

El célculo del rendimiento (tasa interna de rentabilidad) de los Bonos de cada Serie que se
emiten a un Tipo de Interés Nominal Variable que se recoge en sus respectivas Condiciones
Finales estd sujeto a los tipos de interés futuros del mercado. Por otro lado, el cdleulo de la vida
media y de la duracién de los Bonos de cada Serie estd sujeto al cumplimiento de la
amortizacién de los Activos en las fechas previstas.

e) Riesgo de liquidez

No existe mas garantia de que Hegue a producirse en el mercado una negociacion de los Bonos
de cada Serie con una frecuencia o volumen minimo que el compromiso de liquidez asumido
en virtud del Contrato de Aseguramiento correspondiente a cada Serie por las Entidades de
Contrapartida de dicha Serie que se describe en el apartado 5.1.b) de la Nota de Valores del
Folleto Informativo.

Ademas, en ningtin caso et Fondo pedra recomprar ios Bonos a los titulares de éstos, aunque si
podrén ser amortizados anticipadamente en su totalidad en el caso de la liquidacion anticipada
del Fondo o de la Serie correspondiente, en los términos establecidos en el apartade 4.4.3 del
Documento de Registro.
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RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES

a) Pagos y vencimiento de las Cédulas Hipotecarias

Las Cédulas Hipotecarias pueden ser amortizadas anticipadamente. En consecuencia, no hay
una certeza absoluta acerca de la iltima Fecha de Pago de los Bonos de ninguna de las Series.

b) Riesgo de impago de las Cédulas Hipotecarias

Los titulares de los Bonos de cada Serie emitida al amparo del Programa corren con el riesgo
de impago de las Cédulas Hipotecarias que respaldan dicha Serie. El cardcter abierto por el lado
del activo del Fondo prevé la incorporacion de diversas Cédulas Hipotecarias que respaldaran
la Emision de nuevas Series al amparo del Programa, de forma que los titulares de los Bonos
de cada Serie seran los que corran con el riesgo de impago de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes, no produciéndose por tanto cruce de riesgos entre las distintas Series.

La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del Codigo de Comercio, responde ante el
Fondo de la existencia y legitimidad de los Activos y de las condiciones y cualidades de los
mismos que son asumidas por la Entidad Cedente, pero no responde de la solvencia de los
Emisores ni de las manifestaciones realizadas por los mismos, quedando liberada en todo caso
de responsabilidad por impago de los Emisores, sea del principal, de los intereses o de cualquier
otra cantidad derivada de las Cédulas Hipotecarias.

2. Acontecimientos scurridos posteriormente al cierre del ejercicio v probabilidad de
ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liguidacion anticipada del Fondo

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales
no ha ocurrido ningin hecho que afecie o modifique significativamente la informacion
contenida en las cuentas anuales.

3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de
riesgo significativo para el gue se ufilice la cobertura

a) Lineas de liquidez

Se establecieron dos lineas de liquidez con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus
obligaciones de pago en relacion con los Bonos de las Series a tipo de interés fijo (la “Linea de
Liquidez Tipo Fijo™) y en relacidn con los Bonos de las Series a tipo de interés variable (la
“I inea de Liquidez Tipo Variable™. Se hace referencia a la Linea de Liquidez Tipo Fijoy ala
Linea de Liquidez Tipo Variable conjuntamente como las “Lineas de Liquidez”.
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Las caracteristicas principales de las Lineas de Liquidez son las que a continuacién se indican:
(i) Destino

Las disposiciones de la Lineas de Liguidez se utilizan para el pago de intereses de los Bonos de
las Series correspondientes (es decir Series a Tipo de Interés Nominal Fijo en el caso de la
Linea de Liguidez Tipo Fijo y Series a Tipo de Interés Nominal Variable en el caso de la Linea
de Liquidez Tipo Variable), sin perjuicio de lo dispuesto en el Folleto Informativo en relacion
con el Depdsito de Cobertura.

Las disposicicnes de las Lineas.de Liquidez pueden utilizarse asimismo para hacer frente a los
Gastos de Ejecucion de las Series correspondientes o en su caso para hacer frente a la dotacién
de ta Provisién para Gastos Extraordinarios, asi como al pago de la Cuota de Comisién de
Disponibilidad correspondiente a cada Serie, pero unicamente en el caso de que se haya
producido el impago de una Cédula Hipotecaria de las Series correspondientes, todo ello hasta
el limite maximo de la cantidad mayor de (i) 600.000 euros o (ii) el 0,6% del valor nominal de
las Cédulas Hipotecarias impagadas.

(i)  Importe
Linea de Ligiidez Tipo Fijo

Con motivo de la Emisién o Ampliacion de cada una de las Series a Tipo de Interés Nominal
Fijo se calcula un “Importe Méiximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo”
correspondiente a dicha Serie, que es equivalente a dos afios de intereses de los Bonos de dicha
Serie por un porcentaje de la operacién que se determina por las Entidades de Calificacién en
el momento de la Emision de dicha Serie, E] Importe Méximo Disponible Individual de 1z Linea
de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a cada Serie se indicard en las Condiciones Finaies de
cada Serie. La suma del Importe Méximo Disponible Individual de Ia Linea de Liquidez Tipo
Fijo correspondiente a todas las Series a Tipo de Interés Nominal Fijo vivas emitidas al amparo
del Programa serd equivalente al “Importe Méximo Dispcnible Global de la Linea de Liquidez
Tipo Fijo”.

En caso de Amortizacidon Anticipada parcial de los Bonos de una determinada Serie a Tipo de
Interés Nominal Fijo, el Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Fijo correspondiente a dicha Serie se reducird asimismo proporcionalmente al.importe en que
se amorticen anticipadamente los Bonos de dicha Serie, Una vez reducido el Importe Méximo
Disponible Individual de ]a Linea de Liquidez Tipo Fijo en relacién con dicha Serie no podra
volver a ampliarse con posterioridad hasta ¢l importe inicial.

Para cada Fecha de Pago Anual de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo, se calcula el
“Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo” aplicable en la
siguiente Fecha de Pago, que equivale a dos afios de intereses de los Bonos de dicha Serie por
un porcentaje que determinan las Enfidades de Calificacién con ocasién de cada una de las
sucesivas Emisiones, Ampliaciones o liquidaciones de Series a Tipo de Interés Nominal Fijo y
que se comunica de acuerde con lo establecido en el apartado 4 del Médulo Adicional del
Folleto Informativo para las comunicaciones extraordinarias.
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El “Importe Efectivo Disponible Global de 1a Linea de Liquidez Tipo Fijo” en cada Fecha de
Pago Anual es equivalente a la suma del Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de
Liquidez Tipo Fijo de todas las Series vivas a Tipo de Interés Nominal Fijo en dicha Fecha de
Pago Anual.

En cada Fecha de Pago Anual de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo, el Fondo puede
disponer para hacer frente a los pagos de dicha Serie recogidos en el apartado (i) anterior, de
los importes atin no dispuestos del Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez
Tipo Fijo con el limite del importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Fijo correspondiente a dicha Serie.

Linea de Liquidez Tipo Variable

Con motivo de la Emisién o Ampliacion de cada una de las Series a Tipo de Interés Nominal
Variable se calcula un “Importe Mdximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable”
correspondiente a dicha Serie, que es equivalente a dos afios de interés de los Bonos de dicha
Serie (suponiendo que el Tipo de Interés Nominal Variable de dicha Serie fuese constante e
igual a un tipe de interés méiximo a determinar por las Entidades de Calificacién) por un
porcentaje de la operacién que es determinado por las Entidades de Calificacion. El Importe
Miximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable correspondiente a cada Serie se
indica en las Condiciones Finales de cada Serie. La suma del Importe Méaximo Individual de la
Linea de Liquidez Tipo Variable correspondiente a todas las Series a Tipo de Interés Nominal
Variable vivas emitidas al amparo del Programa es equivalente al “Importe Maximo Global de
la Linea de Liquidez Tipo Variable”. El Importe Méximo Global de la Linea de Liquidez Tipo
Variable refleja la mejora crediticia necesaria en el escenario de mayor crecimiento de los tipos
de interés de referencia que se puede esperar segiin las Entidades de Calificacion.

En caso de Amortizacion Anticipada parcial de los Bonos de una determinada Serie a Tipo de
Interés Nominal Variable, el Importe Mdximo Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable
correspondiente a dicha Serie se reducird asimismo proporcionalmente al importe en que se
amorticen anticipadamente los Bonos .de dicha Serie. Una vez reducido el Importe Maximo
Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable en relacion con dicha Serie no podra volver a
ampliarse con posterioridad hasta el importe inicial.

Para cada Fecha de Pago Trimestral de cada una de las Series a Tipo de Interés Nominal
Variable se caleula un “Importe Méximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Variable” correspondiente a dicha Serie, que es equivalente a dos afios de interés de los Bonos
de dicha Serie por un porcentaje de la operacion que se determina por fas Entidades de
Calificacién en el momento de Emision de cada Serie e incluido en las Condiciones Finales de
la misma, con el Limite del Importe Méximo Individual de la Linea de Liguidez Tipo Variable
de dicha Serie. La suma del Importe Méximo Disponible de la Linea de Liquidez Variable
correspondiente a todas las Series a Tipo de Interés Nominal Variable vivas emitidas al amparo
del Programa es equivalente al “Importe Médximo Disponible Global de la Linea de Liquidez
Tipo Variable”.
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En caso de Amortizacidn Anticipada parcial de los Bonos de una-determinada Serie a Tipo de
Interés Nominal Vartable, el Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez
Tipo Variable correspondiente a dicha Serie se reducira asimismo proporeionalmente al importe
en que se amorticen anticipadamente los Benoes de dicha Serie. Una vez reducido el Importe
Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable en relacion con dicha
Serie no podré volver a ampliarse con posterioridad hasta el importe inicial.

Para cada Fecha de Pago Trimestral de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Variable, se calcula
el “Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable” aplicable
en la siguiente Fecha de Pago Trimestral, que equivaldri a dos afios de intereses de los Bonos
de dicha Serie por un porcentaje que determinardn las Entidades de Calificacidn con ocasion de
cada una de las sucesivas Emisiones Ampliaciones o liquidaciones de Series a Tipo de Interés
Nominal Variable y que se comunicard de acuerdo con lo establecido en el apartado 4 del
Médulo Adicional para las comunicaciones extraordinarias.

El “Importe Efectivo Disponible Global de 1a Linea de Liquidez Tipo Variable” en cada Fecha
de Pago Trimestral es equivalente a la suma del Importe Efectivo Disponible Individual de 1a
Linea de Liquidez Tipo Variable de todas las Series vivas a Tipo de Interés Nominal Variable
en la Fecha de Pago Trimestral.

En cada Fecha de Pago Trimestral de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Variable, el Fondo
podré disponer para hacer frente a los pagos de dicha Serie recogidos en el apartado (i} anterior
de los importes atn no dispuestos del Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de
Liquidez Tipo Variable con el limite del Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de
Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie.

(iii)  Entidades Acreditantes

Cada una de las Lineas de Liquidez se concede por una o varias entidades de crédito de forma
mancomunada. Con motivo de cada Emisién, Ampliacién o liquidacion de una Serie se
actualizan los importes de las Lineas de Liquidez y la participacion de cada una de las Entidades
Acreditantes en dichas Lineas de Liquidez, pudiendo introducirse nuevas Entidades
Acreditantes siempre que se cumplan con los requisitos que se sefialan a continuacién,
procediéndose a tales efectos a una novacién modificativa no extintiva de los Contratos de
Linea de Liquidez a los solos efectos de incorporar a las nuevas Entidades Acreditantes. Las
Entidades Acreditantes anteriores no podran reducir el importe nominal de su participacién en
la correspondiente de la Linea de Liquidez.
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Las Entidades Acreditanies tendrdn una calificacioén crediticia minima a corto plazo de F-1
(FITCH), P-1 (MOODY’S) y A-1+ (S&P). En caso de que la calificacion crediticia de alguna
Entidad Acreditante por alguna de las Entidades de Calificacion descendiera por debajo del
nivel indicado, la Sociedad Gestora, la Entidad Cedente, y dicha Entidad Acreditante hardn sus
mayores esfuerzos para encontrar un sustituto para la Entidad Acreditante que disponga de la
calificacion minima establecida en las mejores condiciones financieras posibles, durante un
plazo mdximo de treinta (30) dias a contar desde el momento en que tuviera lugar la
correspondiente rebaja de calificacion. La sustitucion de las Entidades Acreditantes no serd en
ningiln caso a costa de la propia Entidad Acreditante sustituida, sino que constituira un Gasto
Extraordinario que se distribuird en proporcion del importe nominal de todas las Series
cubiertas por dicha Linea de Liquidez. En ningtin caso la sustitucion pedra tener un impacto
negativo en la calificacién de los Bonos.

Si en el plazo méximo de treinta (30) dias desde que se produjera el descenso de la calificacién
crediticia, no se hubiera encontrado un sustituto adecuado para la Entidad Acreditante afectada,
se producira (en la fecha en que expire dicho plazo, si no fuera un Dia Habil, en el Dia Habil
siguiente) una disposicidn automética de la totalidad del porcentaje de participacién
correspondiente a dicha Entidad Acreditante en el Importe Maximo Disponible Individual de
la Linea de Liquidez Tipo Fijo o de la Linea de Liquidez Tipo Variable, segiin corresponda, de
cada Serie que quedara depositado en la Cuenta de Tesoreria de la Serie correspondiente, para
su utilizacion por Ia Sociedad Gestora, en nombre y represéntacién del Fondo, para las
finalidades previstas en el apartado (i) y que ser4 remunerada de conformidad con Io dispuesto
en el apartado (vi). Dicho deposito se mantendra en Ia Cuenta de Tesoreria correspondiente
durante todo el plazo de vigencia de la Linea de Liquidez correspondiente conforme al apartado
(iv) siguiente, excepto en caso de que la Entidad Acreditante recuperase la calificacion
crediticia requerida, en cuyo caso se restaurara la situacion inicial.

(iv) Plazo

El vencimiento de la Linea de Liquidez Tipo Fijo coincidird con fa Fecha de Vencimiento Final
de la Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo cuya Fecha de Vencimiento Final se produzca en €l
dltimo lugar. El vencimiento de la Linea de Liquidez Tipo Variable coincidira con la Fecha de
Vencimiento Final de la Serie a Tipo de Interés Nominal Variable cuya Fecha de Vencimiento
Final se produzca en el ultimo lugar, No se contempla ningin supuesto de vencimiento
anticipado de las Lineas de Liquidez.
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(v}  Disposiciones

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, puede disponer de cada Linea de
Liquidez, mediante comunicacién escrita a las Entidades Acreditantes antes de las 14:00 horas
de Madrid con un (1) Dia Hébil de antelacién a la fecha en que deban desembolsarse los fondos,
hasta el dia anterior a la Fecha de Vencimiento Final de la Serie a Tipo de Interés Nominal
Variable o la Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo, segiin corresponda, cuya Fecha de
Vencimiento Final se produzca en el tltimo lugar. La solicitud de disposicién debe indicar el
importe a disponer, la fecha de disposicién y su finalidad (que debe ser una de las indicadas en
el apartado (i) anterior). La disposicion se realiza por las Entidades Acreditantes por el
porcentaje de participacién que ostenten en la correspondiente Linea de Liquidez.

Los fondos dispuestos de la Linea de Liquidez se ingresan por la Entidades Acreditantes en la
Cuenta de Cobros de la Serie correspondiente.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, puede volver a disponer de los
importes de uha Linea de Liquidez que hubiera reembolsado a las Entidades Acreditantes,
reintegrando asi dichos. reembolsos el Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de
Liquidez Tipo Fijo o el Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo
Variable.

(v)  Remuneracién

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, paga a las Entidades Acreditantes
de la Linea de Liquidez Tipo Fijo en cada Fecha de Pago Anual correspondiente a cada Serie y
con cargo a los Fondos Disponibles de dicha Serie una comision (la “Cuota de Comisién de
Disponibilidad Tipo Fijo”) equivalente a quince puntos bésicos (0,15%), en caso de que el
vencimiento de la Serie correspondiente sea inferior a diez afios o dieciocho puntos basicos
(0,18%), en caso de que el vencimiento de la Serie correspondiente sea igual o superior a diez
afios, sobre el Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo
correspondiente a dicha Serie en la Fecha de Pago Anual inmediatamente anterior mds tres
puntos basicos (0,03%) sobre la diferencia entre el Importe Maximo Disponible Individual de
la Linea de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a dicha Serie y el Importe Efectivo Disponible
Individual de la Linea de Liquidez Tipe Fijo correspondiente a dicha Serie en la Fecha de Pago.
Anual inmediatamente anterior,
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, pagara fas Entidades Acreditantes
de la Linea de Liquidez Tipo Variable en cada Fecha de Pago Trimestral correspondiente a cada
Serie y con cargoe a los Fondos Disponibles de dicha Serie una comision (la “Cuota de Comisién
de Disponibilidad Tipo Variable”) equivalente a quince puntos basicos (0,15%), en caso de que
el vencimiento de la Serie correspondiente sea inferior a diez afios o dieciocho puntos bésicos
(0,18%), en caso de que el vencimiento de la Serie correspondiente sea igual o superior a diez
aflos, sobre el Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable
correspondiente a dicha Serie'en la Fecha de Pago Trimestral inmediatamente anterior mds tres
puntos basicos (0,03%) sobre la diferencia entre el Importe Maximo Individual de la Linea de
Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie y el Importe Efectivo Disponible
Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie en la Fecha de
Pago Trimestral inmediatamente anterior.

Las cantidades dispuestas de cada Linea de Liquidez devengan intereses a favor de las
Entidades Acreditantes, desde la fecha de disposicién hasta la fecha de su reembolso, a un tipo
de interés igual a Euribor a un mes més 1,5%. Sin embargo, si se hubiera producido la
disposici6n forzosa del Importe Maxime Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Fijo o de la Linea de Liquidez Tipo Variable, segin corresponda, de cada Serie como
consecuencia de un descenso en la calificacion crediticia de alguna Entidad Acreditante, segiin
lo previsto en el apartado (iii), los intereses sobre dicha disposicion se devengarin al mismo
tipo al que el Agente Financiero correspondiente remunere en cada momento la Cuenta de
Tesoreria de dicha Serie més un margen equivalente a la Cuota de Comisién de Disponibilidad
correspondiente, salvo que dicha disposicién sea aplicada a las finalidades previstas como
consecuencia del impago de una Cédula Hipotecaria de la correspondiente Serie, en cuyo caso
las cantidades asi aplicadas devengaran intereses a un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes
mas 1,5%. Los intereses devengados sobre los importes dispuestos de cada Linea de Liquidez
se capitalizaran mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cédigo
de Comercio.

Los intereses de cada Linea de Liquidez se liquidan y pagan en la Fecha de Pago
correspondiente a la Serie para hacer frente a cuyos pagos se dispuso de la Linea de Liquidez
siguiente a aquella en la que se dispuso de la Linea de Liquidez, siempre que hubiera Fondos
Disponibles de dicha Serie para ello de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos. Las
cantidades no pagadas a las Entidades Acreditantes en virtud de lo previsto en este apartado no
devengaran iritereses de demora a su favor.

- 10-



003204625

CLASE 8

(vii} Reembolse de cantidades dispuestas

Las cantidades dispuestas bajo cada Linea de Liquidez se reembolsan a las Entidades
Acreditantes en la Fecha de Pago correspondiente a la Serie para hacer frente a cuyos pagos se
dispuso de la Linea de Liquidez siguiente a aquella en la que se dispuso de la Linea de Liquidez
o en aquella otra fecha en la que se recuperen importes como consecuencia de la ejecucion de
la Cédula Hipotecaria de dicha Serie cuyo impago provocé la disposicion de la Linea de
Liquidez correspondiente, siempre que hubiera Fondos Disponibles para ello de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos hasta la Fecha de Vencimiento Legal correspondiente. En
la Fecha de Vencimiento Final de la Serie para hacer frente a cuyos pagos se dispuso de la Linea
de Liquidez se podrin reembolsar a las Entidades Acreditantes las cantidades dispuestas con
cargo a las cantidades de principal recibidas por la amortizacién de las Cédulas Hipotecarias
correspondientes a dicha Serie, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos.

(viii} Informacion

La Entidad Cedente suministra a las Entidades Acreditantes con una periedicidad trimestral la
informacion sobre la situacion del Fondo y de las Cédulas Hipotecarias que debe suministrar a
las Entidades de Calificacion de conformidad con lo establecido en el apartado 7.5 de [a Nota
de Valores del Folleto Informativo.

b) Cuenta de Tesoretia

L-a Sociedad Gestora abrid, en nombre y por cuenta del Fondo, una cuenta de tesoreria (la
“Cuenta de Tesoreria”) para cada Serie en el Agente Financiero de dicha Serie.

La Cuenta de Tesorerfa de cada Serie se regula segiin lo dispuesto en el Contrato de Servicios
Financieros correspondiente,

En la Cuenta de Tesoreria de cada Serie se ingresan las cantidades que reciba la Sociedad
Gestota por cuenta del Fondo por los siguientes conceptos:

(i) los rendimiéntos producidos por el saldo de 1a Cuenta de Tesoreria;

(i)  los saldos remanentes de la Cuenta de Cobros de dicha Serie que sean transferidos a la
Cuenta de Tesoreria tras proceder al abono de Ias cantidades debidas en relacién con los
Bonos de dicha Serie en cada Fecha de Pago.

(i)  la disposicién forzosa del Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de
Liquidez Tipo Fijo o de la Linea de Liquidez Tipo Variable, seglin corresponda, de
conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.2.a).(iii) del Médule Adicional del
Folleto Informativo; '

-11-
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(iv) el remanente de la Dotacién de Constitucion, Gestion y Administracion no afecto a
gastos comprometidos;

(v}  la Provisién para Gastos Extraordinarios, en todo caso a partir de la Fecha de
Vencimiento Final de la Serie correspondiente.

No obstante lo indicado en el apartado (i) anterior, el importe correspondiente a los
rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de Tesoreria se traspasa a la Cuenta de
Cobros de la Serie correspondiente en cada Fecha de Pago (con valor dicha fecha) con objeto
de atender a los pagos a los que debe hacer frente ¢l Fondo de conformidad con el Folleto en
relacidn con dicha Serie.

De acuerdo con el Contrato de Servicios Financieros, el Agente Financiero de cada Serie
garantiza, sobre los saldos de la Cuenta de Tesoreria correspondiente, un tipo de interés minimo,
que es el que se indica en las Condiciones Finales correspondientes.

La liquidacidn de intereses se produce, en todo caso, coincidiendo con las Fechas de Pago de
los Bonos de cada Serie o, en caso de que tal dia no fuera habil, el Dia Habil inmediatamente
posterior {(en cuyo caso se devengarn intereses hasta el mencionado siguiente Dia Hébil) v se
calculan tomando como base (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses anual y (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias (Actual/360).

c) Cuenta de Cobros

La Sociedad Gestora abrié en el Agente Financiero, en nombre y por cuenta del Fondo, una
segunda cuenta de cobros para cada Serie (la “Cuenta de Cobros”) que se regula en el Contrato
de Servicios Financieros correspondiente.

En la Cuenta de Cobros de cada Serie se abonan:

(1) los pagos de intereses de las Cédulas Hipotecarias afectas a dicha Serie, que se reciben
al menos dos Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de Tos Bonos de dicha Serie, de
acuerdo con los términos de la emisién de las Cédulas Hipotecarias v los compromisos
asumidos por los Emisores en virtud del Contrato de Gestién Intemna correspondiente;

(ii)  'as cantidades correspondientes al principal de las Cédulas Hipotecarias afectas a dicha
Serie, que se recibirdn al menos dos Dias Habiles antes de la Fecha de Vencimiento
Final de los Bonos de dicha Serie, de acuerdo con los términos de la emision de las
Cédulas Hipotecarias y los compromisos asumidos al respecto por los Emisores en el
Contrato de Gestidn Interna correspondiente;
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CLASE 8

(iii}y  los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria de dicha Serie que se transfieren a la Cuenta
de Cobros de conformidad con lo previsto en el apartado anterior;

(iv)  cualesquiera otras cantidades ingresadas por el Fondo en virtud de los Activos afectos a
dicha Serie;

{v) las disposiciones de la Linea de Liquidez correspondiente;
(vi)  laDotacidn de Constitucion, Gestién y Administracién correspondiente a dicha Serie; y

(vii) los rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de Cobros.

En cada Fecha de Pago de los Bonos de una Serie, y tras realizar los pagos correspondientes en
esa fecha de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de dicha Serie, se transfiere el saldo
remanente de la Cuenta de Cobros a la Cuenta de Tesoreria de la Serie en cuestion.

Excepcionalmente, quedan depositados en la Cuenta de Cobros (y por tanto no se iransfiere a
la Cuenta de Tesoreria) los importes correspondientes a las retenciones fiscales que han sido
practicadas sobre los pagos realizados. Estas cantidades permanecen en la Cuenta de Cobros
hasta la fecha de su ingreso en la Hacienda Phblica o, en su caso, de restitucion a sus titulares,

La base de caleulo de los infereses devengados sobre el saldo de la Cuenta de Cobros sera
Actual /360,

La remuneracion de las Cuentas de Cobros de cada una de las Series de Bonos seré la que se
indique en las Condiciones Finales correspondientes a tas mismas.

d) Depdsite de Cobertura

En el Contrato de Gestion Interna correspondiente a cada Serie, cada uno de los Emisores se
obligé a depositar en una cuenta abierta a favor del Fondo (excepto en el propio Emisor) una
cantidad equivalente a dos aflos de intereses de las Cédulas Hipotecarias de dicha Serie emitidas
por dicho Emisor e integradas en el active del Fondo (el “Depdsito de Cobertura™), si se produce
cualquiera de las siguientes circunstancias:

(1}  que en cualquier momento ¢l Ratio de Cobertura de dicho Emisor fuera inferior al Ratio
Minimo de Cobertura; a estos cfectos, se entiende por “Ratio de Cobertura”, el cociente
entre (a) el saldo vivo de todos los préstamos y créditos hipotecarios del Emisor y (b) el
saldo vivo de todas las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor, y

“Ratio Minimo de Cobertura”, ciento cincuenta por ciento (150%).
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CLASE 8.

(2)  que, no mas tarde del dia 15 de cada mes natural, dicho Emisor no haya proporcionado
a la Entidad Cedente su Ratio de Cobertura relativo al altimo dia -del ‘mes natural
anterior, asf como la informacién necesaria para su cdlculo.

Sium Emisor participa en distintas Series, en virtud de los correspondientes Contrato de Gestién
Interna esta obligado a la constitucion de un Depdsito de Cobertura para cada una de dichas
series.

A-efectos del caleulo de los dos afios de intereses de las Cédulas Hipotecarias a tipo variable,
se presume un tipo de interés equivalente a la media aritmética entre el precio de oferta y el
precio de demanda del IRS (Interest Rate Swap) del Euribor que apare¢zca en la pantalla
ICAPEURQ de REUTERS (o, en casc de no estar disponible, la pantalla GEHAIRS de
REUTERS) al plazo residual que reste hasta la Fecha de Vencimiento Final de la Serie
correspondiente que aparezca en la pantalla ICAPEURQ de REUTERS (o, en caso de no estar
disponible, la pantalla GEHAIRS de REUTERS), en caso de periodos residuales superiores a
un afio, o al Euribor al plazo residual que reste hasta Ia Fecha de Vencimiento Final de la Serie
correspondiente que aparezca en la pantalla EURIBOR = de Reuters, en caso de periodos
residuales inferiores a un afio, en torno a las 11:00 horas de la fecha en que se conozca el Ratio
de Cobertura del Emisor correspondiente, o en caso de no serDia Habil, del Dia Habil siguiente,

El saldo del Depésito de Cobertura de cada Serie de cualquier Emisor se utilizard, con
anterioridad a las disposiciones de la Linea de Liquidez correspondiente, exclusivamente .en
caso de que el Emisor afectado incumpla sus obligaciones de pago derivadas de las Cédulas
Hipotecarias por é] emitidas, y se destinard al pago de los Gastos de Ejecucion de dichas
Cédulas Hipotecarias o a la dotacién de la Provisién para Gastos Extraordinarios, en su caso, al
pago del porcentaje de los intereses de los Bonos correspondiente al importe nominal de las
Cédulas Hipotecarias emitidas por dicho Emisor e integradas en la Serie correspondiente, asi
como al pago de la parte de amortizacién de principal de los Bonos correspondiente que
correspanda al importe nominal de las Cédulas Hipotecarias emitidas por dicho Emisor e
integradas en el Activo del Fondo, pero Gnicamente en la Fecha de Vencimiento Final de la
Serie correspondiente.

El Depésito de Cobertura puede cancelarse y reintegrarse al Emisor afectado, siempre con la

previa autorizacién de la Sociedad Gestora, a solicitud de dicho Emisor, siempre aue éste
acredite que su Ratio de Cobertura es superior al Ratio Minime de Cobertura.
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4. Evolucion del fondo
Las cifras contenidas en este apartado pueden verse afectadas por el redondzeo al indicarse en miles-de
euros, segun requerimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril de CNMV.
al Tasas de amortizacion anticipada de los préstamos titulizados.

Considerando las caracteristicas de los activos titulizados, éstos no presentan tasa de
amortizacion anticipada, siendo su fecha de vencimiento cuando se cumplan tres afios desde la
Fecha de Vencimiento Final de [a Serie cuya Fecha de Vencimiento Final sea la més tardfa de
las Series emitidas por el Fondo.

b)

Informacion relevante en relacién con sarantias

Considerando las caracterfsticas de los activos titulizados, éstos no cuentan con garantias

adicionales salvo la personal de las Entidades que las han emitido.

¢)

Informacion sobre concentracion de rieseos

Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

SERIE 111

SERIE VI

SERIE X

SERIE XHI

Datoes al 31/12/2020

Datos al 31/12/2019

71,34%

71.34%

Datos al 31/12/2020

Datos al 31/12/2019

08,33%

98,33%

Datos al 31/12/2020

Datos ai 31/12/2012

89,06%

85,06%

Datos al 31/12/2020

Datos al 31/12/2019

82,85%

82.85%
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Por distribucién geografica

003204630

Asimismo, la distribucion geogrifica segin la comunidad auténoma donde se ubican las
Entidades Financieras que emitieron las Cédulas Hipotecarias se presenta en el siguiente

cuadro:

Cifras en'miles de euros

Datos al 31/12/2020 Datos al 31/12/201%
Principal Prin¢ipal
Comunidad Autinoma Nam, % pendiente % Niim, Ya pendicnte Yo
Andzlucia 9 14,75% 733.333 12,13% 9 14,75% 733333 12,13%.
Aragén 2 3128% 200.000 331% 2 3,28% 200.000 331%
Asturias 2 3,28% 232407 3,84% 2 3,28% 232.407 3.84%
Baleares 5 3.20% 675.926 11,18% 5 8,20% 675.926 1.18%
Canarias 1 1,64% 38.880 0.64% 1 1,64% 38.889 0,64%
Cantabria i 1,64% 77978 1,29% 1 1,64% 71778 1,29%
Castilla-Leon 5 24,59% 1.190.185 19,69% 15 24,59% 1.190.185 19,69%
CastillaLa Mancha 2 3,28% 155.185 2,57% 2 3,28% 155.185 2,57%
Catalufia I 13,03% 1.055.556 17,46% 11 18,03% 1.055.556 17,46%
Extremadura 1 1.64% 90.000 1,49% 1 1,64% 90.000 1,49%
Galicia 5 8.20% 729.630 12,07% 5 8,20% 729.630 12,07%
Pafs Vasco 7 11,48% 866,111 14,33% 7 11,48% 866.11¢ 14,33%
Total 61 100% £.045.000 100% 51 100% 6.045.000 100%

Por morosidad

Dadas las caracteristicas de los activos del fondo este apartado no es de aplicacion.

Por rentabilidad

El rendimiento de las Cédulas Hipotecarias durante el ejercicio 2020 se muestra en el cuadro

siguiente:

Cifras en miles de euros

indice de referencia 31/12/2020 | 31/12/201%
N® Activos vivos (Uds.) 0
Importe pendiente {euros) 0
Tipo de interés medio ponderado (%) 4,20% 4.20%
Tipe de interés nominal méxino (%) 4,76% 4,76%
Tipo de interés rominal minimo (%) 3,75% 3,75%
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003204631

‘Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago v tipos de interés

de los bonos al cierve del ejercicio

El detalle de los intereses abonados y de.la amortizacidn del principal por cada una de las series

de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2020 se resume en los cuadros siguientes:

Cifras en miles de euros

SERIE 111

SERIE VI

14/1272020
14/12/2019
14/12/2018
1411212017
141122016
141272015
14/1272014
141212013
141272012
1471272011
1471272010
14712/2009
15112/2008
14/12/2007
1471272006

24/33/2020
24/032019
24032018
2410372017
24/032017
24/3372016
24/0372015
240372014
24/3372013
26/3312052
24/03/2012
244432611
24/03/2010
24/4372009
25/0312008
2610312007

SERIE Unica
ES0312298021
SALDO
PRINCIPAL
INTERESES CAPITAL PENDIENTE DE
PAGO
32.500 0 1.400.000
52.500 0 1,400,000
$2.500 0 1.400.000
52.500 0 1,400,000
52,500 1] 1,400,000
52.500 0 1.400.000
52.500 1] 1.400.000
52.500 0 1.400.000
52,500 0 1.400.000
52,500 Q 1.400.000
52.500 0 1.400.000
52,500 0 1,400,000
§2.500 Q 1.400.000
52.500 0 1.400.000
52,50'() 0 1,400.000
SERIE Unica
ES0312298054
SALDO
PRINCIPAL
INTERESES | CAPITAL | poonrame
DE PAGO
50000 0 1.500,000
60.000 0 1.500.000
60.000 0 1.500.060
60.000 ] 1.500.000
60.000 0 1.500.000
40.00¢ 0 1.500.000
60.000 0 1.500,000
60.003 0 1,500,000
60.000 0 1.500.000
60.000 4 1.500.000
60.000 i 1.500.000
60.000 ¢ 1.500.060
60.000 o 1.560.000
60,000 e 1,500,000
60.000 [0 1.500.000
60.000 ¢ 1.500.000
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° SERIE X

° SERIE X111

25/18/2020
2511012019
25/10/2018
251012017
25/1012016
2511072015
25/10/2014
25/10/2013
25/10/2012
25/10/2011
25/10/2010
25/10/2009
27/10/2008
2571042007

25/05/2020
2510572019
25/0572018
25/05/2017
2510372016
25/05£2015
25/05/2014
2510572013
25/05/2012
25/05/2011
25/05/2010
25/05/2009
26/05/2008

o

SERIE Unica
ES0312298096
SALDO
PRINCIPAL
INTERESES CAPITAL PENDIENTE.
DE PAGO
£68.000 0 1,600.000
68.000 0 1.600.000
48.000 0 1.60G.000
68.000 0 1.600.000
68.000 0 1.600,000
468.000 0 1.600.080
68.000 [ 1.600.000
68.000 [} 1.600,000
68.000 0 1.600.060
68.000 4 1.600.000
68.000 4 1.680.000
68.000 ki 1.600.000
68,000 i) 1:600.000
68,000 fil 1.680.000
SERIE Unica
ES0312298120
SALDO
PRINCIPAL
INTERESES CAPITAL PENDIENTE
DE PAGO
73.888 )] 1.545.000
73.388 0 1.545.006
73.388 0 1.545.000
73.388 0 1.545.000
73.388 0 1.545.000
73.388 0 1.545.00¢
73.388 0 1.545.800
73.388 0 1.545.000
73.388 Q 1.545.000
73388 0 1.545.600
73.388 0 1.545.400
73.388 0 1.545.000
73.388 4] 1.545.000

003204632

Al 31 de diciembre de 2020, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los

titulares de los pasivos.
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CLASE 87

Calificacion crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

003204633

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por ¢l fondo por cada una de
las series se muestra en los cuadros a continuacion:

Serie I11:
Denominacién {Unica Unica Unica
Serie ES0312298021 | ES0312298021 | ES0312288021
Fecha dllimo cambio de calificacidén crediticia | 20/04/2017 04/G5/2018 19/05/2016
Agencia de calificacibn crediticia Fitch Moody's Standard & Poor’s
Calificacion - Situacién actual A Aal BBB+
Calificacién - Situacion cierre anual anterior A Aal BBB+
Calificscion « Situacién injcial AAA Aaa AAA
Serie VI:
Denominacién Unica Unica Unica
Serie ES0312298054 | ES0312298054 | ES0312293054
Fecha 1ilfimo cambio de calificacién crediticia ] 27/052019 04/05/2018 19/05/2016
-de calificacién crediticia Fitch Maoody's Standard & Poor’s
Calificacién - Situacién actual An Aal EBEBB+
Calificacidn - Situacion cierre anual anterior A- Aal BBB+
Calificacidn - Situacion inicial - Aaza AAA
Serie X:
Denominacién Unica Unica Unica
Serie ES0312298096 | ESG312298096 | ES0312298096
Fecha iltimo cambio de calificacién crediticia | 20/04/2017 04/05/2018 19/05/2016
Agencia de calificacion crediticia Fitch Moody's Standard & Poor’s
Calificacién - Situacibn actual A Aal BBB+
Calificacién - Situacién cierre annal anterior A Aal BBB+
Calificacién - Situaeion inicial AAA Aaa AAA
Serie XIII:
Deneminacién Unica Uhnica Unica
Serie ES0312268120 | 830312268120 | ES50312298120
Fecha filtimo cambio de catilicacion crediticia | 20/04/2017 04/05/2018 19/05/2016
Agencia de calificacion crediticia Fitch Mocdy's Standard & Poor’s
Calificacion - Sitnacidn actual A- Azl BBB+
Calificacién - Sitvacion cierre anual anterior A- Aal BBB+
Calificagién - Situacién inicial AAA Aga AAA
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CLASE 8:

D Variaciones o acciones reqlizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia
respecio de los bonos emitidos por el fondo, respecto del cedente, de los
administradores,_agentes de pagos o comtrapartidas de las permutas financieras
existentes o cualguier otra contrapartida de contratos suscrifos por la sociedad cesiora
en nombre del fondo

Durante ¢l gjercicio 2020 el fondo no se ha visto afectado por variacion de las calificaciones de
sus series como se puede observar en los cuadros anteriores.

g Saldos de cartera de préstamos titulizados

Se refleja a continuacién el cuadro estadistico de la cartera de activos cedidos al fondo;

. SERIE IIT
Saldo Nominal Titulizado 1.400.000
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento Q
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado |  0,00%
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 0
Porcentaje de Saldo Nomina) Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 0,00%
Amortizaciones Acumuladas desde origen del Fondo 1.400.000

° SERIE VI
Saldo Mominal Titulizado 1.500.000
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 0
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Salde Nominal Titulizado |  5,00%
Saldo Nominal Penidiente de:Cobro 0
Porcentaje de Salde Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Neminal Titulizado 0,00%
Amortizaciones A« fadas desde erigen del Fondo 1.500.000

e SERIE X
Saldo Nominal Titulizado 1.6006.000
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 0
Porcentaje de Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizado | 0,00%
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 0
Poreentaje de Szldo Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 0,00%
Amortizaciones Acumuladas desde origen de! Fondo 1.600.000

o SERIE XIII

Saldo Nominal Titulizade 1.545.000
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento 0
Paorcentaje de Saldo Nomisal Pendiente de Vencimiento/ Saldo Nominal Titulizade | 0,00%
Saldo Nontinal Pendiente de Cobro ]
Porcentaje de Salto Nominal Pendiente de Cobro/ Saldo Nominal Titulizado 0,00%
Amortizaciottes Acumuladas desde origen del Fondo 1,545.000
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5. Factores que han_influido en los flujos de tesoreria generados v aplicados en el

ejercicio

Tal y como se¢ indica en ¢l folleto informativo del Fondo, los tinicos flujos generados y aplicados
durante el gjercicio 2020, son los derivados de las cantidades percibidas diariamente por el
Fondo de los actives titulizados y de los pagos anuales efectuados a los Bonistas por ¢l pago de
intereses y, en su caso, por el reembolso del principal de los Bonos conforme a las condiciones
establecidas para cada una de las Series emitidas,

6. Escenarig hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el

Fondo hasta su vencimiento, en base a la actualizacién, a la fecha de las cuentas

anuales, de los parimetros utilizados en el momento de constitucién del Fondo, en

relacion con las tasas de morosidad. fallidos, amortizacion anticipada respecto a

los activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo, se muestra en los cuadros
de las péginas siguientes:

Cifras en euros

| Vida Media (afios) 2,956 |
SERIE III
Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
1.400.000.000,00
14/12£2020 {.400.000.000,00 0,00
14/1212021 1,400.000.000,00 0,00
14/12/2022 0,00 1.400.000.000,00
Totales 1.408.000.000,00 £
{ Vida Media (aiios) 1,230
SERIE V]
Fe¢ha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
1.500.000.000,00 £,00
24/03/2020 1.500.000.000,00 £,00
24/03/2021 0,00 1.506.000.600,00
Totales j 0 1,500.000.000,00 €
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[ Vida Media (adios) 3,819
SERIE X
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
1.600.000.000,00 € 000€
25/10/2020 1.660.000.000,00 € 0,00€
251072021 1.600.000.000,00 € 0,00€
25102022 1.600.000.000,00 € 0,00 €
25/10/2023 0,00€ 1.600.000.000,00 €
Totales i 1] 1.600.000.000,00 €
| Vida Media (ahos) 7403
SERIE X111
Fecha Pago Saldo Vive Principal Amortizado
1.545.000.000,00 € 0,00€
25/0572020 1.545.000.000,00 € 0,00€
2510512021 1.545.000.000,00 € 0.00€
25/05/2022 1.545.000.000,00 € 0,00€
25/05/2023 1.545.000.000,00 € 0,06 €
25/05/2024 1.545.000.000,00 € 0,00¢€
23/0572025 1.545.000.000,00 € 0,00€
25/05/2026 1.545.400.000,00 € 000€
25/05/2027 000€ 1.545.600.000,00 €
Tatales i 0 1.545.000.000,00 €
[ Vida Media (aiios) 0,605 }
SERIE X1V
Fecha Pago Saldo Vivo Principal Amortizado
425 .000.000,00 0,00
24/05/2019 0,00 425,000.000,00
Totales 0 425,000.000,00.
| Yida Media (afios) 0,900 ]
SERIE XXV
Fecha Pago Saldo Vivo ) Principal Amortizado
500.000.000,00 € 000€
02/1272019 0,00€ 500.006.000,00 €
Totales ] S504.000.000,00 €
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CLASE 8-

7. Liquidacién anticipada
Serie ITT

En base a los modelos de Ia sociedad Gestora y suponiendo. una evolucién similar del fondo a
la del presente ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacién
anticipada en los términos recogidos en la documentacion de constitucion. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hipétesis utilizadas en el apartado anterior {punto 6), con una tasa
de amortizacion fija e inamovible desde su constitucion hasta su vencimiento, el cual se estima
para la Fecha de pago de 14/12/2022.

Serie VI

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del fondo a
la del presente ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacion
anticipada en los términos recogidos en la documentacién de constitucion. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hipétesis utilizadas en el apartado anterior {punto 6), con una tasa
de amortizacidn fija e inamovible desde su constitucién hasta su vencimiento, el cual se estima
para la Fecha de pago de 24/03/2021.

Serie X

En base a los modelos de la sociedad Gestora.y suponiendo una evolucidn similar del fondo a
ta del presenie ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacion
anticipada en los términos recogidos en la documentacién de constitucion. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hipétesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa
de amortizacién fija e inamovible desde su constitucion hasta su vencimiento, el cual se estima
para la Fecha de pago de 25/10/2023.

Serie XII1

En base a los modelos de la sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo a
la del presente ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacion
anticipada en los términos recogidos en [a documentacion de constitucién. Bajo el supuesto de
continuidad del Fondo y las hip6tesis utilizadas en el apartado anterior (punto 6), con una tasa
de amortizacién fija e inamovible desde su constitucién hasta su vencimiento, el cual se estima
para la Fecha de pago de 25/05/2027.

8. Otra informacién de los actives v pasivos

Tanto los Activos titulizados como los Bonos emitidos se encuentran denominados en euros.
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9.

ACTIVOS SUBYACENTES

NIVELES DE MOROSIDAD Y FALLIDOS

Informe sobre el cumplimiento de las reglas de funcionamiento del fondo

003204638

Impotte impagado acnmulado Ratio
Meses | Dias Situacidn sttuacidn cierre | situacién lsitua:iﬁn Ultima
Coneepto impago | impage actual anual anterior actual c’z‘;;z;‘;:al Fecha Ref. Folleto
3111272020 31272019 31122020 IU22619 Pago

1. Activos Morosos por
impagos con antigiiedad o 0 0 0 0 Q 0
igual o superior a
2. Activos Morasos por
Qiras razones

TOTAL MOROSQS 0 0 o 0 0
3. Activos Fallidos per
impagos con antigitedad 0 0 0 0 o 0 0
igual o superior a
4. Activos Faltidos por
oiras azones 0 0 o 0 0

TOTAL FALLIDOS 0 0 0 0 4

° SERIE III

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION

DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL

NOVACIONES DE TIPO DE INTERES

N/A

N/A

FECHA FINALIZACION

NIA

N/A

FECHA DE VENCIMIENTO

DEFINICION DOCUMENTACION

[ FECHA VENCIMIENTO FINAL

14/12/2022

{ FECHA VENCIMIENTO LEGAL

25/05/2030

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO

Frecuencia de pago de cupdn

ANUAL

Fechas de pago-de cupon (o sigutente Dia Habil) 14

DICTEMBRE

Préxima Fecha de Pago

Antericr Fecha de Paga de Cupdn
Anterior Fecha de Determinacidn

14/12/2020
£2/12/2020
1471272021

2 dias habiles antes de la Fecha de Pago
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CLASE 8°

003204638

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPQ DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

INDICE DE VALOR INDICE TIPO DE INTERES
REFERENCIA *  MARGEN  FECHAFUACION  “opprpencra APLICABLE
TRAMOG A FlIO NiA N/A N/A 3,750%
INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LEI
Original Legal Entity Tdentifier 939800XDZEMIFGN2F384
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, S.A.
Depositario Cuenir Tesoreria N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN
(BNG BANK) (BNG BANK)
Contrapartida Swap NOAPLICA NQAPLICA
Depaositario Garamia Swap NOAPLICA NOAPLICA
Administrador HAYA TITULIZACION, 8.G.F.T., 5.A.U. HAYA TITULIZACION, 5.G.F.T., S.A.U.
Depositario Reserva NG APLICA NO APLICA
Commingling
Back up Servicer NOAPLICA NCQAPLICA
Acreditante Linea Liguidez INSTITUTO BE CREDITO OFICIAL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
Depositarie Garantia Linea | N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN
Liguidez (BNG BANK) (BNG BANK)
Avalista NG AFLICA NOAPLICA
ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
ACCIGN FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA
1* Escritura de Modificacion a los efectos de flexibilizar ias condiciones de remuneracion de
las Lineas de Liquidez, de forma que éstas puedan ajustarse 2 las condiciones de mercado en | 20/04/2010
cada momento.
Formalizacién Suplemenio a los Contratos de Linea de Liquidez 20/04/2010
Incorparacién d‘e Barclays Bank PLC como Agente Financiero en sustitucion del Instituto 25/04/2012 BARCLAYS BANK PLC,
de Crédito Oficial SUCURSAL EN ESPANA
2* Escrilura de Modificacion a los efectos de i) incorporar Iz posibilidad de que el Fondo
plantee opciones de amortizacion anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas
voluntariamente por los Bonistas ¥ ii) establecer la posibilidad de sustituir la disposicion { 09/01/2013
automatica de las Lineas de Liquidez en caso de descenso de Ia calificacidn crediticia de una
Entidad Agreditante por una garantia suficiente de un tercero,
Formalizacién Suplemento Linea de Liquidez 09/01/2013
Formalizacion Suplemento al Contrato de Prestacién de Servicios Financieros 09/01/2013
3" Escritura de Modificacién a los efectos de i) permitir que lz Cuenta de Tesoreria-de cada
una de las Series se abra en una Entidad distinta del Agenie Financiero, ii) actualizar los
criterios aplicables en caso de descenso de la calificacién crediticia de 1a Entidad Acreditente, | 21/12/2015
el Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie yiii) aclarar la remuneracion
de las disposiciones forzosas de las Lineas de Liquidez.
Incorporacion de Banco Santander, 5.A. como Agente Financiero en sustitucion de Barclays
Bank PLC, Sucursai en Espaia 21/12/2015 § BANCO SANTANDER, S.A.
. . N.V. BANK
_Ilszec;;}:ic;:ic:g; &EUI:ALBANK NEDERLANDSE GEMEENTEN {BNG BANK) con Entidad 21/12/2015 NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK)
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003204640

CLASE 8:

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION
AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO)

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POOES BBt WA 30 Natiales
FITCH BBB- F3 60 Naturales
MOODY'S A3 NA 30 Hibiles
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIADE | RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER FLAZO
CONTRAPARTIDA | CALIFICACION | Targo plaso Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STANDARD &
A Al NO NP
BANCQ SANTANDER, POORS
SA. FITCH A- F2 NO NP
MOODY'S A2 p-1 NO NP
DEPQSITARIO CUENTA DE TESORERIA
CONDICIONES DOCUMENTACION
RATING MINIMO LAZO
AGENCIA DE CALIFICACION EXIGIBLE AZ HABILES / NATURALES
ACTUACIONES
Largo plazo Certs plazo
STANDARD & FOORS, r A 30 Narurales
FITCH A Fi 30 Naturales
MOODY’S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIADE | RATING MINIMO EXIGIBLE | TRIGGER PLAZO
FNTIDAD CONTRAPARTIDA | CALIFICACION [Targo plaso Gt plazo ACTIVADO __ SUBSANACION
ST";,%%‘;‘;D & 1 aaa A+ NO NP
N.V. BANK NEDERLANDSE .
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA Fl+ NO NP
MOODY'S Ama P-1 NO NP
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003204641

CLASE 8:

ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO )
CALIFICACION Largoplzo __ Cortoplazo | ACTUACIONES HABILES /NATURALES
STANDARD & POORS A A-l 30 Naturales
FITCH A Fl 30 Naturales
MOODY'S A2 -1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Larga plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
NA NA NO* N/P
INSTITUTO DE POORS
CREDITO OFICIAL FITCH A- Fl NO* N/P
MOODY'S Baal N/A KO+ NP
*NOTAS .
S&P: de acuerde a las obligaciones recogideas en la documentacion, 1CO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con i
disposicidn total del importe corvespondiente o la Linea de Liquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria,
FITCH: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido-con la
disposicion total del importe correspondiente a la Lineg de Liguidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria.
MOODY'S: de acuerdo a lgs obligaciones recogidas en la documentacidn, 1CO, en calidad de Entdad Acreditanie ka procedido con la
disposicion total del importe correspondiente a la Lined de Liquidez en ln Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria,

DEPOSITARIO GARANTIA LINEA DE LIQUIDEZ. (*)

CONDICIONES DOCUMENTACION

RATING MINIMO LAZO
EXIGIBLE i
AGENCIA DE CALIFICACION 1 ACTUAONES HABILES / NATURALES
Largo plazo Carto plazo
STANDARD & POORS A Al 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIADE | RATING MINIMO EXIGIBLE | TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | /'y C4 N Eagoplazo Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STADARDE | aaa Als NO N/P
N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA Fl+ NO N/
MOODY'S Ama P-1 NO N/P
*NOTAS

Aungue se hace referencia q esta tipologia de Contrapartida, la disposicién de ia Linea de Liguidez se realiza en ia Entidad Depositaria
de la Cuenta de Tesoreria, y por o tanto ambas eoinciden,

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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003204642

CLASE 8:

e SERIE VI

RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIAGION
DEFINICION DOCUMENTACION LIMITE ACTUAL

{ NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A N/A
[ FECHA FINALIZACION N/A NiA
FECHA DE VENCIMIENTO
DEFINICION DOCUMENTACION
| FECHA VENCIMIENTO FINAL 24/032021
[ FECHA VENCIMIENTO LEGAL 25/05/2030

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO
Frecuencia de page de cupdn ANUAL
Fechas de pago de cupén (o siguiente Dia Habil) 24 MARZO

Anterior Fecha de Pago de Cupan 24/03/2020
Anterier Fecha de Determinacion 20022020 2 dfas habiles antes de Ja Fecha de Pago
Proxima Fecha de Pago 24/03/2021
FUJACION DE TIPO DE INTERES: /PO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

INDICE DE . VALORINDICE  TIPQ DE INTERES

REFERENCIA * MARGEN  FECHATWACION  rrrrencia APLICABLE.
[ TrRaMO A FIIO N/A N/A N/A 4,000%
INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LE!
lQriginal Legal Entity Identifier 939800XDZEMIFGN2F384
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CLASE 8"

003204643

CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente dz Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, §.A,
Depositario Centa Tesoreria N.V. BANK NEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
GEMEENTEN (BNG BANK) BANK)
Contrapattida Swap NO APLICA NO APLICA
Depositario Garantia Swap NOAPLICA NOAPLICA
Administrador HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. [ HAYA TITULIZACION, 5.G.F.T., S.A.U. }
Depostiario Reserva NO APLICA NO APLICA
Commingling
Back up Servicer. NO APLICA NG APLICA
Acreditante Linea Liquidez INSTTTUTOQ DE CREDITO OFICIAL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL ]
Depositario Garanti Lineq N.V, BANK NEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (ENG
Liquidez GEMEENTEN (BNG BANK) BANK)
Avalista FONDO EUROPEO DE INVERSIONES FONDO EURQPEQ DE INVERSIONES
ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA
1* Eseritura de Modificacién a los efectos de fexibilizar las condiciones de remuneracion |
de las Lineas de Liquidez, de forma qué éstas puedan. ajustarse a las condiciones de | 20/0472010
mercado en cada momento,
Formalizacién Suplemento a los Contratos-de Linea de Liquidez 20/04/2010
Incorperacion de Barclays Bank PLC come Agente Financiere en sustueion del 2510472012 BARCLAYS BANK PLC,
Instituto de Crédito Oficial SUCURSAL EN ESPANA
2" Escritura de Modificacion a tos efectos de 3 incorporar ia posibilidad de que ¢l Fondo
plantee opciones de amortizacién anticipada de los Bonos qué puedan ser ejercitadas
veluntariamente por los Bonistas y ii) establecer 1a posibilidad de sustituir la disposicion } 09/01/2013
automatica de las Lineas de Liquidez en case de descenso de la calificacién crediticia de
una Entidad Acreditante por una garantia suficiente de un tercera.
Fermatizacién Suplementa Linea de Liquidez 05/01/2013
Formalizacién Suplemento al Contrato de Prestacion dé Servicios Financieros 09/31/2013
Incorporacién de FEE como avalista parcial del ICO en calidad de Entidad Acreditante de 11122014 | FUROPEAN INVESTMENT
Ia Linea de Liquidez FUND
3* Escritura de Modificacion a los efectos de 1) permitir que la Cuenta de Tesoreria de cada
una de las Series se abra en una Bntidad distinta del Agente Financiero, i) actualizar los
criterios aplicables en case de descenso de Iz calificacién crediticia de la Entidad | 21/12/2015
Acreditante, el Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie y iii) aclarar
1a remuneracion de las disposiciones forzosas de las Lineas de Liguidez,
Incorporacidn de Banco Santander, S.A. como Agente Financiers en sustitucién de
Barcll-g;s Bank PLC, Sucursal en Espafia 2111222015 BANCO SANTANDER, §.A.
Incorporacitn de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con 21/12m015 | B-Y. BANK NEDERLANDSE
Entidad Depositaria de Cuentas GEMEENTEN (BNG BANK)

-29.



003204644

CLASE 8-

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGQS (AGENTE FINANCIERQ)

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE .
PLAZO ACTUACIONE BIL URALES
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo 0 ACTUAC S HABILES / NATURA
STANDARD & POORS BB+ NIA 30 Naturales
FITCH BBB- P 60 Naturales
MOODY'S A3 N/A 30 Hébiles
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA | CALIFICACION | Largo plazo Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
STANDARD &
A Al NO NP
BANCO SANTANDER, POORS
SA. ' FITCH A- £2 NO NP
MOODY'S A2 P-1 NO NP

DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE .
PLAZO ACTUACIONE HABILES / NATURALES
CALIFICACION Largo plazo Corto plazo O ACTU S HABILES / NATURAL
STANDARD & POORS A A1 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOQDY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE. TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Largo plazo Corio plazo ACTIVADO  SUBSANACION
N.V. BANK ST";’DARD & AAA Aclt NO NP
NEDERLANDSE OORS:
GEMEENTEN (BNG FITGH AAA Fl+ NO N/P
BANK) MOODY'S Aaga P- NO NP

-30-



003204645

CLASE 8-

ACREDITANTE LiNEA DE LIQUIDEZ

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE )
PLAZO ACTUACIONES HABILES / NAT LES
CALIFICACION Large plazo Corto plazo URA
STANDARD &
POORS A At 30 Naturales
FITCH A Fi 30 Naturafes
MOODY'S A2 P.1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
INSTITUTO DE STANDARD & POORS NA NA NO~ NP
CREDITO FITCH A- F1 NO* N/P
OFICIAL MOODY"§ Baa N/A NO* N/P
* NOTAS
S&P: de acuerdo @ las obligaciones recogidas en la documentacion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido. con la
disposicion parcial del importe correspondiente a la Linea de Ligutdez en Ia Entidad Depositaria de la Cuentq de Tesorerfa y por el importe
#na deposiiado, cuenta con aval del FEI gue garantiza el cumplimiento de sus obligaciones.
FITCH: de acuerds a las obligaciones recagidas en la documeniacion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicidn parcial del importe correspondientz a la Linea de Liguidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria ypor el importe
#o depasitado, cuenta con aval del FEI que garantiza el cumplimisnto de sus obligaciones.
MOODY'S: de acuerdo g lax obligaciones recogidas en fa documemtacicn, JCO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion parcial del importe correspondiente.a la Linea de Ligquidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria y por el importe
na depositads, cuenta con aval del FEf gue garantiza el cumplimiento de sus ebligaciones,

DEPOSITARIO GARANTIA LINEA DE LIQUIDEZ (*)

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATE MO EXI?BLE PLAZO ACTUACIONES HABILES / NATURALES
CALIFICACION Largo plezo orto
piazo
STANDARD & POORS A Al 30 Naturales
FITCH A Fl 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE LRATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION p“’;fg Corto-plazo ACTIVADO  SUBSANACION
N.V. BANK STANDARD & AAA A-l+ NO NP
NEDERLANDSE POORS
GEMEENTEN (BNG FITCH AAA Fi+ NO N/P
BANK) MOGDY 'S Aaa P-1 NO N/P
] * NOTAS
Aunque se hace referencia a esta tipologta de Contrapartida, la disposicion de la Linea de Liquidez se realiza en la Entidad Depositaria
de la Crenta dz Tesoreria, y por lo lants ambas coinciden,
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003204646

CLASE 87

AVALISTA ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ

CONDICIONES OCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE -
. PLAZO ACTUACIONES HABI I/ NATURALE.
CALIFICACION Largo plazo Carto plazo L ON LES S
STANDARD & POORS A A-l 30. Naturales
FITCH A Fl 0 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA | CALIFICACION [Targo plazo Corto plazo ACTIVADG  SUBSANACION
ST’”‘P%%‘?{%D & AAA Al+ NO NP
FONDO EUROPEQ DE
INVERSIONES FITCH AAA F1+ NO N/P
MOODY’S Aga Pl NO N/P

PROCESOS A EFECTUAR

ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
SERIE X
RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

LIMITE A LA RENEGOCIACION
- DEFINICION DOCUMENTACION  LIMITE ACTUAL

| NOVACIONES DE TIPO DE INTERES N/A N/A
[ FECHA FINALIZACION N/A N/A
FECHA DE VENCIMIENTO
DEFINICION DOCUMENTACION
FECHA VENCIMIENTO FINAL 25/10/2023
FECHA VENCIMIENTO LEGAL 25/052030
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003204647

CLASE 8:

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

FECHAS DE PAGO
Frecuencia de pago de cupén ANUAL
Fechas de pago de cup6n (o siguiente Dia Habil} 25 OCTUBRE

Anterior Fecha de Pago de Cupén 26/10/2020
Anterior Fecha de Determinacion 22/10/2020 2 dias hébiles antes de la Fecha de Pago
Préxima Fecha de Pago 25(10/2021

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

INDICE DE . VALORINDICE  T1PO DE INTERES.
‘REFERENCIA * MARGEN FECHA FIUACION "¢ prr R ENCIA -APLICABLE
" TRAMO A FLID NA N/A N/A 4,250%
INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LEI
Original Legal Entily Identifier 9SQSOGXDZEM9FGN2F35q
CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A. BANCO SANTANDER, SA,
Depositaria Cuenta Tesorerta N.V. BANK NEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
P GEMEENTEN (BNG BANK) BANK)
Contrapartida Swap NOAPLICA NOAPLICA
Lepositario Garantia Swap NO APLICA NO APLICA
Administrador HAYA TITULIZACION, S.G.E.T., S.A U, HAYA TITULIZACION, S.G.E.T., S.AL.
Depositario Reserva
Commingling NOAPLICA NO APLICA
Back up Servicer NOAPLICA NOAPLICA
Acreditante Linea Liquidez INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL INSTITUTQ DE CREDITO OFICIAL
Depositario Garaniia Linea N.V. BANK NEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG
Liquidez GEMEENTEN (BNG BANK) BANK)
Avalistz FONDO EUROPEQ DE INVERSIONES FONDO EUROPEQ DE INVERSIONES
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ACCIONES CORRECTIVAS

CONCLUIDAS

003204648

ACCION

FECHA

ENTIDAD DEPOSITARIA

1* Escritura de Modificacién a tos efectos de flexibilizar las condiciones do remuneracidn
de las Lineas de Liquidez, de forma que éstas puedan ajustarse a las condiciones de
mercado en cada momento.

20/04/2010

Formalizacion Suplemento a los Contratos de Linea de Liguidez

20/04/2010

Incorporacion de Barclays Bank PLC como Agente Financiero en sustifucion del Instituto
de Crédito Oficial

25/04/2012

BARCLAYS BANK PLC,
SUCURSAL EN ESPANA

2" Escritura de Modificacion a fos efectos de 1) incorparar la posibilidad de que el Fondo
plantee opciones de amortizacion anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas
voluntariamente por los Bonistas y ii) establecer la posibilidad de sustituir la disposicion
automética de las Lineas de Liguidez en caso de descenso de la calificacion crediticia de
una Entidad Acreditante por una garantia suficiente de un tercero.

05/01/2013

Formalizacion Suplemento Linea de Liquidez

09/01/2013

Formalizacién Suplemento al Contrato de Prestacion de Servicios Financieros

09/01/2013

Incorporacién de FEI como avalista parcial del ICO en calidad de Entidad Acreditante do
la Linea da Liquidez

17/1272014

EUROPEAN INVESTMENT
FUND

3* Escritura de Modificaci6n a los efectos de i) permitic que la Cuenta de Tesoreria de cada
uria de las Series se abra en una Entidad distinta del Agente Financiero, ii) actualizar los
criterios aplicables en caso de descenso de la calificacion creditivia de la Entidad
Acreditante, el Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de ¢cada Serie y ifi) aclarar
la remuneracion de las disposiciones forzosas de las Lineas de Liquidez.

2141272015

Incorporacion de Banco Santander, S.A. como Agente Financiero en sustitucidn de
Barclays Bank PLC, Sucursal ¢n Espafia

21/12/2015

BANCO SANTANDER, S A.

Incorporacién de N.Y. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK} con

Entidad Depositaria de Cuentas

21/12/2015

N.V. BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN (BNG BANK)

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERO)

CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA DE
CALIFICACION

RATING MINIMO EXIGIBLE

Largo plazo

Corto plaze

PLAZO
ACTUACIONES

HABILES / NATURALES

STANDARD & POORS
FITCH
MOODY'3

BB+
BBB-
Al

NiA
P
N/A

30
60
30

Naturales
Naturales
Hibiles

RATING CONTRAPARTIDA

ENTIDAD
CONTRAPARTIDA

AGENCIA DE
CALIFICACION

RATING MINIMO EXIGIBLE

Largo plazo

Corto plazo

TRIGGER PLAZO
ACTIVADO SUBSANACION

BANCO SANTANDER,
S.A

STANDARD &
POORS

FITCH
MOODY'S

A

A-
AZ

A-1

F2
P-}

NO N/P

NO N/P
NO NP
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CLASE 8*

DEPOSITARIO CUENTA DE TESORERIA

CONDICIONES POCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO- .
CALIFICACION Largoplizo  Cortoplazo | ACTUACIONES HABILES /NATURALES
STANDARD & POORS A AL 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOOQDY'S A2 P-1 30 Naturgles
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Targo plazo Corto plazo ACTIVADO  SUBSANACION
N.V. BANK STANDARD & |, .\ AL+ NO NP
NEDERLANDSE POORS
GEMEENTEN (BNG FITCH AAA FL+ NO N/P
BANK) MOODY"S Am P NG N/P

ACREDITANTE LINEA DE LIOQUIDEZ,

CONDICIONES DOCUMENTACION

AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO .
CALIFICACION Largoplazo  Cortopleza | ACTUACIONES HABILES /NATURALES
STANDARD & POORS A Al 30 Naturales
FITCH A Fl 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIADE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO |
CONTRAPARTIDA. CALIFECACION Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
NA NA NO* N/P
INSTITUTO DE POORS
CREDITO OFICIAL FITCH A- Fl NO* NP
MOODY'S Bazal NiA NO* NP
. * NOTAS
S&P: de acnerdo a las obligaciones recogidas en la do ior, ICO, en calidad de Entidad Acreditanic ha procedide con Ig

disposicidn parcial del importe corvespondiente a la Linea de Liquidez en ta Entidad Depositaria de la Cuienta dz Tesorerla yporelimporte

no depositado, cuenta con avol del FEI que garantiza ef cumplimiento de sus obligaciones,

FITCH. de acuerdo a las obligaciones recogidas en ia documentacidn, {CO, en caltdad de Entidad Acreditante ha procedido con I

disposicion parcial del importe corvespondiente a la Linea de Liquidez en Ia Entidad Depositaria de Ia Cuenta de Tesoreria y por el imparte

no depositado, cuenta con aval del FEI que garantiza el cmplimiento de sus obligaciones.

MOODY'S: de acuerdo a las obligaciones recogidas en la documentacion, 1C0, en calidad de Enfidad Acreditante ha procedido con la

disposicidn parcial del imporie correspondiente a la Lineq de Liquidez en lq Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesorerfa y por el imparte
no depositade, cuenta cor aval del FEI gque garantiza el cumplimiento de sus obligaciones,
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CLASE 8

DEPOSITARIO GARANTIA LINEA DE LIQUIDEZ (*}

CONDICIONES DOCUMENTACION
- | RATING MINIMO EXIGIBLE - PLAZO .
AGENCIA DE CALIFICACION HABILES / NATURALES
NC TF Largoplaze  Cortoplazo | ACTUACIONES I URA
STANDARD & POORS A Al 30 Naturales
FITCH A F1 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
AGENCIA DE | RATING MIiNIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | A LIFICACION [Targe Plazo___ Corto plazo ACTIVADO __ SUBSANACION
STANDARD & |, o At NO N/P
N.V. BANK NEDERLANDSE POORS
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA. Fl+ NO N/P
MOODY'S Aan P-1 NO NP
* NOTAS
Aungue se hace referencia o esta tipologla de Cantrapartida, la disposicion de Ia Linea de Liguider se reaiiza en la Entidad Deposttaria
de I Cwenta de Tesoreria, y por lo tanto ambas cainciden
AVALISTA ACREDITANTE LINEA DE LIQUIDEZ
CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO
CALIFICACION Lagoplazo  Corloplazo | ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS A Al 30 Naturales
FITCH A Fl 30 Naturales
MOQODY'S A2 Pl 30 Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE. TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA CALIFICACION | Larga piazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
AAA A-1+ NO N/P
FONDOQ EUROPED DE POORS
INVERSIONES FITCH AAA Fl+ NO N/P
MOODY'S Asa P-1 NO N/P
PROCESOS A EFECTUAR
ACTUACIONES EN CAMINO

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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CLASE 7

° SERIE X111
RENEGOCIACIONES DE LOS ACTIVOS

003204651

LIMITE A LA RENEGOCIACIGON

DEFINICION DOCUMENTACION  LIMITE ACTUAL

[ NOVACIONES DE TIPO DE INTERES

N/A N/A

{ FECHA FINALIZACION

N/A /A

FECHA DE VENCIMIENTO

DEFINICION DOCUMENTACION

| FECHA VENCIMIENTO FINAL

25/052027

|_FECHA VENCIMIENTO LEGAL.

25/05/2030

CARACTERISTICAS DF, LA EMISION

FECHAS DE PAGO

Frecuencia de pago de cupén

ANUAL

Fechas de pago de cupén (o siguiente Dia Habily

25 MAYO

Anterior Fecha de Pago ds Cupon 25/05/2020
Anterior Fecha de Determinacion 21/05/2020 2 dias hdbiles antes de la Fecha de Pago
Praximg Fecha de Pago 25/05/2021

FIJACION DE TIPO DE INTERES: TIPO DE INTERES DEL PROXIMO PERIODO

TNDICE BE : .+, VALOR INDICE  TiPG DE INTERES
REFERENCIA * MARGEN FECHA FUACION ¢ bt ENCIA APLICABLE
T TRAMGA 0 A WA NiA, 4.750%
INFORMACION ADICIONAL
CODIGO LEI

Original Legal Entity [dentifier

959800XDZEMOFGN2F384 7
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CLASE 8

CONTRAPARTIDAS
CONTRAPARTIDA 'ENTIDAD DENOMINACION ACTUAL ENTIDAD
Agente de Pagos BANCO SANTANDER, S.A, BANCO SANTANDER, 5.A.
Depositario Cuenta Tesoreria N.V. BANK NEDERLANDSE N.V. BANK NEDERLAN]I!SE GEMEENTEN (BNG
GEMEENTEN (BNG BANK) BANK)
Contrapartida Swap NOAPLICA NOAPLICA
Depositaric Garantia Swap NO APLICA NO APLTCA
Administrador HAYA TITULIZACION, 8.G.F.T., 8.A.U HAYA TITULIZACION, S.G.FT., 5.A.U.
Depositario Reserya NO APLICA NO APLICA
Commingling
Back 1up Servicer NO APLICA NO APLICA

Acreditante Linea Liguidez

INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

Depositario Garantiq Linea

N.Y. BANK NEDERLANDSE

N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG

Liquidex GEMEENTEN (BNG BANK) BANK)
Avalisia NO APLICA NO APLICA
ACCIONES CORRECTIVAS
CONCLUIDAS
ACCION FECHA ENTIDAD DEPOSITARIA
1# Eseritura de Madificacién a los efectos de flexibitizar las condiciones de remuneracion
de las Lineas de Liquidez, de forina que éstas puedan ajustarse.a las condiciones de | 20/04/2010
mercado ¢n cada mamento.
Formalizacién Suplemento & los Contratos de Linea de Liquidez 20/04/2010
Incorporacion de Barclays Bank PLC como Agente Financiero en sustitucion de] Instituto 25/04/2012 BARCLAYS BANK PLC,
de Crédito Oficial SUCURSAL EN ESPARA
2* Escritura de Modificacion a los efectos de i} incorporar 1z posibilidad de que el Fondo
plantge opciones de amortizacidn anticipada de los Bonos que puedan ser ejercitadas
voluntariamente por los Bonistas v ii) establecer la pasibilidad de sustituir la dispesicién | 09/0122013
automatica de las Lineas de Liquidez en case de descenso de la calificacion crediticia de
una Entidad Acreditante por tina garantia suficiente de un tercero.
Formalizacién Suplemento Linea de Liquidez 09/01/2013
Formalizaci$n Suplemento al Contrato de Prestacion de Servieios Financieros 09/81/2013
3" Escritura de Modificacion a los efectos de 1) permitir que 1a Cuenta de Tesoreria do cada
una de'las Series se abra en una Fntidad distinta del Agente Financiero, #) actualizar los
crterios aplicables en caso de deseenso de la calificacion crediticia de {a Entidad | 21/12/2015
Acreditante, el Agente Financicro y de la Entidad Depositaria de cada Serie y iii) aclarar
la semuneracitn de las disposiciones forzosas de las Lineas de Liquidez.
Incorporacion de Banco Santander, S.A. como Agente Financiero en susiitucion de
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaf & 21/12/2015 ] BANCO SANTANDER, S.A.
Incorporacion de N.V. BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG BANK) con 21120015 | NV BANK NEDERLANDSE
Entidad Depositaria de Cuentas GEMEENTEN (BNG BANK)
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CLASE 87

003204653

RATING MINIMO CONTRAPARTIDAS EN DOCUMENTACION

AGENTE DE PAGOS (AGENTE FINANCIERQ)

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO :
CALIFICACION Eargo plazo Certo plazo ACTUACIONES HABILES / NATURALES
STANDARD & POORS BB+ NiA 30 Naturales
FITCH BBB- F3 &0 Naturales
MOODY'S A3 NiA 30 Hibiles
RATING CONTRAFARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER FLAZO
CONTRAPARTIDA | CALIFICACON | Larpo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACHON
STANDARD &
: A A-l NO NP
BANCO SANTANDER, POORS
S.A. FITCH A- F2 NO N/P
MOODY'S A2 P-1 NO N/P
DEPOSITARIO CUENTA DE TESORER{A
CONDICIONES DOCUMENTACIGN
- . | RATING MINIMO EXIGIBLE. PLAZO .
AGENCIA DE CALIFICACION HABILES / NATURALES
G Largo plazo Corto plazo | ACTUACIONES LES RALE
STANDARD & POORS A Al 30 Naturales
FITCH A Fl 30 Naturales
MOODY'S A2 Pl 30 Naturales
RATING CONTRAFARTIDA,
AGENCIADE | RATING MINIMO EXIGIBLE | TRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRARARTIDA | 41 A CION Largoplaza__ Corto plazo ACTIVADO _ SUBSANACION
STNRARDE | Ana Arl+ NO NP
N.V, BANK NEDERLANDSE
GEMEENTEN {BNG BANK) FITCH AAA F1+ NO N
MOODY'S Az P-1 NO N/P
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CLASE 8:

ACREDITANTE LINEA DE LIOUIDEZ

CONDICIONES DOCUMENTACION
AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBELE PLAZO .
CALIFICACION Largoplazo___ Cortoplzo | ACTUACIONES HABILES/NATURALES
STANDARD & POORS A Al 30 Naturales
FITCH A Fl 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 o Naturales
RATING CONTRAPARTIDA
ENTIDAD AGENCIA DE RATING MINIMO EXIGIBLE TRIGGER PLAZO
CONTRAPARTIDA _ | CALIFICACION [ Largo plazo Corto plazo ACTIVADO SUBSANACION
STANDARD &
NA NA NO* NP
INSTITUTO DE POORS _
CREDITO OFICIAL FITCH A~ F1 NO* N/P
MOODY'S Baal N/A NO* . N/P
*NOTAS
S&P; de aeuerdo a las obligaciones recogidas en la dot ién, ICO, en calidad de Entidad Acreditante i procedido con la
disposicidn total del importe correspondiente a iq Linea de Liguidez en la Entidad Depositaria de In Cuenia de Tesorerin,
FITCH: de-qeuerdo a las obligaciones recogidas en la documeniacion, ICO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicidn total del importe correspondiente a la Linea de Liquider en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria.
MOODY'S; de qeuerds a las obligaciones recogidas en la documentacidn, 1CO, en calidad de Entidad Acreditante ha procedido con la
disposicion total del importe correspondiente a la Linea de Liguidez en la Entidad Depositaria de la Cuenta de Tesoreria,

DEPOSITARIO GARANTIA LINEA DE LIQUIDEZ (*)

CONDICIONES POCUMENTACION

- | RATING MINIMO EXIGIBLE PLAZO :
'AGENCIA DE CALIFICACION BILES / NATURALES
C Largo plazo___ Corto plazo | ACTUACIONES Ha
STANDARD & POORS A acl 0 Haturaies
FITCH A Fl 30 Naturales
MOODY'S A2 P-1 30 Naturales
RATING CONTRAPARTID A
: AGENCIADE | RATING MINIMO EXIGIBLE | IRIGGER PLAZO
ENTIDAD CONTRAPARTIDA | (' 1or T largoplazo __ Corto plazo ACTIVADO _ SUBSANACION
STAN%ARD & Aaa A-lt NO Nip
N.V. BANK NEDERLANDSE POORS
GEMEENTEN (BNG BANK) FITCH AAA Fl+ NO NP
MOODY’S Aaa P-1 NO NP
" NOTAS

Aungue se hace referencia a esta tipologia de Contrapartida, Ia disposicion de la Lineq de Liguider se vealiza en Ia Entidad Deposiraria
de la Cuenta de Tesoreria, y por lo tanto ambets coinciden.

PROCESOS A EFECTUAR
ACTUACIONES EN CAMING

SIN ACTUACIONES PENDIENTES
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CLASE 8

AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL, F.T.A.

Estapo 5.05.4: Cuabro C

INFORME DE CUMPLIMIENTO DE REGLAS DE FUNCIONAMIENTO

El “Cuabro € del EsTADG 5.05.4 no estd elaborado al no existir Reglas de Funcionamiento a
nivel de Programa. Este Programa es un Fondo Compartimentado, compuesto por Series que
son compartimentos- estancos, Los Informes de Cumplimiento de Reglas de Funcionamiento
existen a nivel de cada una de las Series {Compartimentes), ya que no son solidarias, y
Gnicamente son aplicables a cada Serie (Compartimento) concreta.

Para conocer los distintos INFORMES DE SEGUIMIENTD DE REGLAS DE FUNCIONAMIENTO de cada una de
las Series {Compartimentos) que componen el Programa, VER ESTADD S.05.4 CUADRG C DE CADA
UNA DE LAS SERIES (COMPARTIMENTOS)
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CLASE 82

4, FORMULACION



Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la formulaciéon de las
cuentas anuales y el informe de gestion de AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacién de Activos
correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2020, proceden a suscribir el presente
documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de
efectivo, estado de ingresos y gastos reconocidos, Anexo e informe de gestion, en hojas de papel timbrado
cuya numeracion se detalla en la Diligencia expedida a continuacién por la Secretaria del Consejo, D? M?
Rosario Arias Allende, segun ha sido formulado en el Consejo de Administracion del dia 26 de marzo de
2021.

Madrid, 26 de marzo de 2021

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Borja Davila Escribano D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero





