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INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS EMITIDO POR
UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Administradores de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.FT., S.A.;

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros intermedios de TDA PASTOR CONSUMO 1, F.T.A. (Fondo
en liquidacion} —~en adelante, el Fondo—, gestionado por TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A.
(en adelante, la Sociedad Gestora) que comprenden el balance a 14 de diciembre de 2020, Ia
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y las notas explicativas correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 14 de diciembre de 2020 (denominados conjuntamente “los Estados Financieros
intermedios”).

En nuestra opinidn, los Estados Financieros Intermedios adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 14 de diciembre
de 2020, asf como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 14 de diciembre de 2020, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de las notas
explicativas) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundaments de iz opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con ia normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de los Estados Financieros Intermedios de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros intermedios en
Espafia segn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinidn.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantif de Madrid, tomo 13,650, seccién 82, folin 188, hoje M-54414, inscripcicn 964,
C.LF.: B-79104468, Domicilio sockal: Plaza Pabio Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.
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Azpectos mas relevantes de 1 suditoris

Los aspectos mas relevantes de fa auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de los Estados Financieros Intermedios del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditorfa de los Estados Financieros Intermedios en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinidn sobre éstos, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos
riesgos.

Deseripridn

Tal y como se indica en la nota 1 de las notas
explicativas adjuntas, con fecha 28 de julio de
2020 la Sociedad Gestora del Fondo procedio a
su fiquidacion final, amortizandose
anticipadamente los Bonos emitidos y
atendiendo y cancelando las obligaciones de
pago pendientes hasta el limite de sus
recursos, considerando la situacién de
desequilibrio financiero en la que se
encontraba y finalmente, con fecha 14 de
diciembre de 2020 se ha producido la
extincién definitiva del Fondo mediante acta
notarial. Dada la especificidad de la situacién
se ha considerado un aspecto mas relevante
en nuestra auditoria analizar ia realizacién de
los activos y {a amortizacion de los pasivos del
Fando.

Procedimientos aplicados an fa suditorfa

Nuestros procedimientos de auditoria han

incluido, entre otros, procedimientos

sustantivos encaminados a verificar que los
pagos realizados por el Fondo durante el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el
5 de marzo de 2020, considerando los cobros
producidos durante el mismo, estan de
acuerdo con el orden de prelacidon de pagos
establecido en la escritura de constitucién del
Fondo. Asimismo, hemos obtenido la
documentacion justificativa de los cobros y
pagos ascciados a ese proceso de liquidacion.

El desglose de informacién en relacién con el
proceso de liquidacion y extincion del Fondo

estd incluido en las notas 1, 6 y 8.




Liamamos la atencidn sobre las notas 1y 2 de los Estados Financieros Intermedios, en las que se
describe que el 27 de enero de 2017 {a Sociedad Gestora comunicé un hecho relevante a la CNMV,
en el que se informaba que el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora acordé la
liquidacidn anticipada del Fondo, por concurrir en el mismo un desequilibrio financiero grave y
permanente, segin la conclusion del andlisis realizado por un asesor externo expresamente
contratado al efecto. Posteriormente, con fecha 28 de julio de 2020 la Sociedad Gestora del Fondo
procedid a su liguidacion final, amortizandose anticipadamente los Bonos emitidos (véase nota 8
de las notas explicativas adjuntas) y atendiendo y cancelando las obligaciones de pago pendientes
hasta el limite de sus recursos, considerando la situacion de desequilibrio financiero en la que se
encontraba y finalmente, con fecha 14 de diciembre de 2020 se ha producido la extincion definitiva
del Fondo mediante acta notarial. En base a estas circunstancias, los administradores de la
Sociedad Gestora han formulado los Estados Financieros intermedios del Fondo del periodo
comprendido entre el 1 de enero vy el 14 de diciembre de 2020 de acuerdo con lo establecido en
fa Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre
el marco de informacidn financiera cuando no resuita adecuada la aplicacion del principio de
empresa en funcionamiento. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Uira Informacidn: informe de gestién

La otra informacion comprende, exclusivamente, el informe de gestidn del periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 14 de diciembre de 2020, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de los Estados
Financieros Intermedios.

Nuestra opinion de auditoria sobre los £stados Financieros Intermedios no cubre el informe de
gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestién con los Estados Financieros Intermedios, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de los citados Estados
Financieros Intermedios, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizade, concluimos gque existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segdin lo descrito en el parrafo anterior, fa informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de los Estados Financieros Intermedios del
periodo comprendido entre el 1 de enerc y el 14 de diciembre de 2020 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



& Sociedad Gestors del Fondo on relacion

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular los Estados
Financieros Intermedios adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren
necesario para permitir {a preparacion de Estados Financieros Intermedios libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los Estados Financieros Intermedios, los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el
Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Resnonsabilidade
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btermedios

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros
intermedios en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error y emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas gue los usuarios
toman basdndose en los Estados Financieros Intermedios.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de los Estados Financieros Intermedios. Esta
descripcién que se encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de
auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de los Estados Financieros Intermedios.

S Financleros

Hecoonsab

Intermedios

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos vy valoramos los riesgos de incorreccién material en los Estados Financieros
Intermedios, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusidn, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusion del controf interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora
del Fondao.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en ia evidencia
de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumhbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los Estados Financieros Intermedios o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, ios hechos o condiciones futuros pueden ser {a causa de que el Fondo
deje de ser una empresa en funcionamiento.



¢ Sila utilizacion del principio de empresa en funcionamiento no es adecuado teniendo en cuenta
las circunstancias, concluimos si el principio alternativo es aceptable. Si el citado principio
alternativo es adecuado, conciuimos si la informacién revelada acerca del principio contable
utilizado en la preparacidn de los Estados Financieros Intermedios es adecuada.

» Evaluamos la presentacion global, Ia estructura y el contenido de los Estados Financieros
Intermedios, incluida la informacion revelada y si los Estados Financieros Intermedios
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen
fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los Estados Financieros Intermedios del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban reveiar publicamente la cuestién.



INDICE

Estados Financieros Intermedios:

Balance intermedio

-  Cuenta de pérdidas y ganancias intermedia

- Estado de flujos de efectivo intermedio

- Estado de ingresos y gastos reconocidos intermedio
- Notas a los Estados Financieros intermedios

- Anexo |

- Anexo I

Informe de gestion

Formulacién de Estados Financieros Intermedio$oenre de gestion



TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACVIOS (FONDO EN LIQUIDACION)
Balance intermedio al 14 de diciembre de 2020 griza al 31 de diciembre de 2019

Miles de euros
Nota 2020 2019

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE - -

I. Activos financieros a largo plazo - -
Activos titulizado: - -
Préstamo al consur - -
Activos dudoso:-principa- - -
Activos dudoso-intereses y otre - -
Correcciones de valor por deterioro de acti\-) - -
Derivado: - -
Derivados de coberture - -

1. Activos por impuestos diferido - -
Ill. Otros activos no corrientes - -

B) ACTIVO CORRIENTE - 24

IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Activos financieros a corto plazo 6 - 5
Activos titulizado: - 5
Préstamo al coumc - -
Intereses y gastos devengados no ven - -
Intereses vencidos e impaga - -
Activos dudoso—principa- - 15.93(
Activos dudoso-intereses y otre - 22¢
Correcciones de valor por deterioro de activ) - (16.148
Derivados - -
Otros activos financier - -
Deudores y otras cuentas a co - -
Otros - -
VI. Ajustes por periodificaciones - -
Otros - -
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalente 7 - 19
Tesoreri; - 19

TOTAL ACTIVO - 24




TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACVIOS (FONDO EN LIQUIDACION)
Balance intermedio al 14 de diciembre de 2020 griza al 31 de diciembre de 2019

Miles de euros
PASIVO Nota 2020 2019

A) PASIVO NO CORRIENTE - -

I. Provisiones a largo plazo - -
Provision por margen de intermediac - -

1. Pasivos financieros a largo plaz - -
Obligaciones y otros valores emitit - -
Series no subordinac - -
Series subordinad - -
Correcciones de valpor repercusion de pérdidé) - -

Deudas con entidades de cré 8 - -
Préstamo subordina - 3.95¢
Correcciones de valor por repercusion de pérd-) - (3.954

Derivado: - -

Derivados de cobertL - -
I1l. Pasivo por impuesto diferido - -

B) PASIVO CORRIENTE - 24
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes meenidos para la

venta - -
V. Provisiones a corto plaz - -

VI. Pasivos financieros a corto plaz 8 - 15

Obligaciones y otros valores emits - 15
Series no subordinac - -

Series subordinad - 5.521

Correcciones de valor por repercusion de pérd-) - (5.508

Intereses y gastos devengados no ven - 2

Interesewencidos e impagad - -
Deudas con entidades de cré - -

Otras deudas con entidades de cr - -

Correcciones de valor por repercusion de pérd-) - (1.887

Intereses y gastos devengados no ven - 25
Intereses vencidos e impaga - 1.862
Derivado - -

Derivados de cobertura - -
Otros pasivos financier - -
Acreedores y otras cuentas a p - -
Otros - -
VII. Ajustes por periodificaciones -
Comisione -
Comision sociedad gestt -
Comisién administrad - 5
Comisicn agent-financiero/pagc -
Comision variabl - -
Correcciones de valor por repercusion de pér - (56)
Otros - -

w oo oo

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y

GASTOS RECONOCIDOS - -
VIII. Activos financieros disponibles fara la vente - -
IX. Cobertura de flujos de efectivo 11 - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas ratacidos - -

TOTAL PASIVO - 24




TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACYIOS (FONDO EN LIQUIDACION)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias intermedia corrdspda al periodo comprendido entre el 1 de enaldly de diciembre
de 2020 y Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspte@l ejercicio terminado el 31 de diciembred29

Miles de euros

Nota 2020 2019

1. Intereses y rendimientos asimiladc - 33
Activos titulizado: 6 - 33
Otros activos financierc - -

2. Intereses y cargas asimilados 8 (79) (162)
Obligaciones y otros vales emitidos (@) (15)
Deudas con entidades de cré« (72) (147,

Otros pasivos financieros - -
3. Resultado de operaciones de cobertuta flujos de efectivo
(neto) - -
A) MARGEN DE INTERESES (79) (129)

4. Resultado de operaciones financierasefo) - -

Otros ajustes de valoracion en carteras a VR coics en

PyG - -

Activos financieros disponibles para la ve - -

Otros - -

5. Diferencias de cambio (neto) - -

6. Otros ingresos de explotaci¢ 6 3C -

7. Otros gastos de explotacion (52) (72)
Servicios exteriore (1) @)

Servicios de profesionales independie (1) @)
Servicios bancarios y similar - -

Otros gastos de gestion corrie (42) (65)
Comision sociedad gestt (29 43)
Comision administrad: - 2)
Comisién agente financiero/pay (8) (15)
Comision variable - -

Otros gasto 9 5)

8. Deterioro de activos financieros (néto 7 185
Deterioro neto de activos titulizadc) 6 7 18t

9. Dotaciones a provisiones (ne) - -
Dotacion provision por margen de intermedia - -

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes gente - -

11. Repercusion de pérdidas (ganancis 9 94 16

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impuesto sobre beneficios - -

C) RESULTADO DEL PERIODO - -




TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACYIOS (FONDO EN LIQUIDACION)

Estado de Flujos de Efectivo intermedio correspamtei al periodo comprendido entre 1 de enero yeldiagiembre de 2020
y Estado de Flujos de Efectivo correspondientgeatieio terminado el 31 de diciembre de 2019

Miles de euros
Nota 2020 2019

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (41) (69)
1. Flujo de caja neto por intereses deas operacione: - (11
Intereses cobrados de los activos titulize - 7
Intereses pagados por las obligaciones y otroseskmitido - (15)
Cobros por operaciones de derivados de cob: - -
Pagos por operaciones de derivados de cob - 3)
Intereses cobrados de otros activos financ - -
Intereses pagados por deudas con entidades d@crédi - -
Otros intereses cobrados/pagados (I - -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros gedos (42) (58)
Comision sociedad gedora (30) (43)
Comision administradc - -
Comision agente financieV/pago: (11 (15)
Comision variabls - -

Otras omisione - -

3. Otros flujos de caja provenientes de actividadede explotacion . .

B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION 22 16

4. Flujos de caja netos por emision de valores diulizacion - -

5. Flujos de caja por adquisicién de activos finaneros - -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedtes de otros

activos 42 28
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizac - 12
Cobros por amortizacién anticipada de activosiziuglos - -
Cobros por amortizacién previamente impagada deoact
titulizados 42 201
Cobros por amortizacion de activos previamentéfidados como
fallidos - -
Cobros netos procedentes de activos recibidosjgou@dn de
garantia - -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otrosrgalemitido - (185,

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fda (20 (12)
Pagos Administraciones public: - -
Otros cobros y pagos (20) (12)

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES (19) (53)

Efectivo o equivalentes al comienzo del peri 7 1¢ 72
Efectivo o equivalentes al final del perio 7 _ 19




TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACYIOS (FONDO EN LIQUIDACION)

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos interncediespondiente al periodo comprendido entre @ éretro y el 14 de
diciembre de 2020 y Estados de Ingresos y GastoziReidos correspondiente al ejercicio terminadiilale diciembre de
2019

Miles de euros
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota 2020 2019

1. Activos financieros disponibles para la vent - -
Ganancias/(pérdidas) por valorac - -
Impcrte buto de las ganancias /(pérdidas) por valor: - -

Efecto fisce - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas srgaa: - -

Otras reclasificacion - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo earéiqx - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos éincieros disponibles
para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectiv - -
Ganancias/(pérdidas) por valoracion - 2)
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por aeior - 2)
Efectofiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas srgaa: - -
Otras reclasificacion - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo earébqix . 2

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturasntables

3. Oftros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reamidos - -
Importe de otros ingresos/ganancias y gastosfiaérdeconocidos

directamente en el balance en el per - -

Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) plaragion - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas srgaa: - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo earébqix ' '

Total ingresos y gastos reconocidos por otros inges/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -




TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTI VOS (FONDO
EN LIQUIDACION)

Notas a los Estados Financieros Intermedios caynesentes al periodo comprendido entre
el 1 de eneroy el 14 de diciembre de 2020

1. NATURALEZA'Y ACTIVIDAD
a) Constitucion y objeto social

TDA Pastor Consumo 1, Fondo de Titulizacion de vagi (Fondo en Liquidacion) -en

adelante, el Fondo- se constituyé el 26 de abri@@7, con sujecion a lo previsto en el
entonces vigente Real Decreto 926/1998, de 14 d®,nem la ley 19/1992, de 7 de julio,

sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversigrobiliaria y sobre Fondos de

Titulizacion Hipotecaria, y en la entonces vigenéy 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores. La verificacion y registro del Folletel Fondo en la Comision Nacional del
Mercado de Valores se realiz6 con fecha 24 de deri2007. Su actividad consistia en la
adquisicién de activos, en concreto, activos #iidos espafioles (Activos titulizados
espafioles iniciales y adicionales) y en la emisiérBonos de Titulizacion por un importe
inicial de 300.000 miles de euros (véase Nota 8).

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion dévés, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gesjofedase Nota 1.e).

El Fondo tenia caracter de fondo abierto por @@aturante el periodo de compray cerrado
por el pasivo.

Los Activos Titulizados que podian integrarse eRaido, como consecuencia de las ofertas
de compra que se realizasen a lo largo del “peridelacompra” (Nota 6), eran activos
titulizados que tenian su origen en préstamos r@éwno concedidos a personas fisicas de
nacionalidad espafiola o residentes en Espafiaipargifir la compra de mercancias, bienes
0 Servicios.

El Fondo constituia un patrimonio separado y cerreatente de personalidad juridica, que
estaba integrado en cuanto a su activo por loggmés al consumo que agrupase Yy, en
cuanto a su pasivo, por los bonos de titulizaciditidos y los préstamos en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrialareto del Fondo fuera nulo.

El Unico objeto del Fondo era la transformacion lde conjuntos de certificados de
transmision de hipoteca que adquiriera de entidadesrédito, en valores de renta fija
homogéneos, estandarizados y consecuentementepsbles de negociacion en mercados
organizados de valores.



b)  Duracion del fondo

El Fondo se extinguiria en todo caso al amortizarssgramente los activos titulizados que
agrupase. Asimismo, de acuerdo con determinadosci@asp de liquidacién anticipada
recogidos en la escritura de constitucion del Fotad8ociedad Gestora estaria facultada para
proceder a la liquidacién anticipada cuando el igpde los activos titulizados pendientes de
amortizacion fuera inferior al 10 por 100 del imlci siempre que lo recibido por la
liquidacién de los activos fuera suficiente parabdimpar las obligaciones pendientes de los
titulares de los bonos, y siempre de acuerdo cawrdgn de prelaciéon de pagos y que se
hubieran obtenido las autorizaciones necesariasgiiar de las autoridades competentes.

El 27 de enero de 2017 la Sociedad Gestora comumid@éecho relevante a la CNMV, en el
que se informaba que el Consejo de Administraciénlad Sociedad Gestora acordd la
liquidacion anticipada del Fondo, con arreglo diicato 11.b) y d) del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulalsafofaos de titulizacion de activos y sus
sociedades gestoras, por concurrir en el mismo eseduilibrio financiero grave y
permanente, segun la conclusion del andlisis egldizoor un asesor externo expresamente
contratado al efecto.

Posteriormente, con fecha 28 de julio de 2020nietelo en cuenta que estaba préxima la
Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, es decR8ale enero de 2021, la Sociedad Gestora
del Fondo procedio a su liquidacion final, amoriddse anticipadamente los Bonos emitidos
(véase Nota 8) y atendiendo y cancelando las aitigas de pago con cargo al Fondo en los
términos establecidos en la Estipulacion 20.3 deskeritura de Constitucion del Fondo, sin
que los bonistas percibieran en el proceso pagonalgconsiderando la situacion de
desequilibrio financiero en la que se encontralfiagimente, con fecha 14 de diciembre de
2020, se ha producido la extincion definitiva deh&o mediante acta notarial.

c) Recursos disponibles del Fondo

Los recursos disponibles en cada fecha de pagdhpasa frente a las obligaciones de pago o
de retencion serian iguales a la suma de:

a) Cualquier cantidad que, en concepto de inter@stnarios y reembolso de principal,
correspondiera a los activos titulizados agrupa&aosl Fondo (correspondientes a los
3 Periodos de Cobro inmediatamente anteriores Bezdaa de Pago), a excepcion del
primer Periodo de Cobro que comenzaria en la Féel@onstitucion y finalizaria en
el mes abril de 2007;

b) Las Cantidades que compusieran en cada moraeRtindo de Reserva;

c) Rendimientos de los saldos de la Cuenta der@®aoy/, en su caso, los rendimientos
de los saldos de la Cuenta de Excedentes y CuerRartipales;

d) En su caso, la Cantidad Neta percibida end/idei Contrato de Permuta Financiera
de Intereses segun lo establecido en el Folletendision, en caso de incumplimiento,
de su pago liquidativo;



e)

En su caso, cualesquiera otras cantidades aqumer& percibido el Fondo
correspondientes a los activos titulizados agrupaoel mismo (correspondientes a
los 3 Periodos de Cobro inmediatamente anterioesaa-echa de Pago). En dichas
cantidades, se incluirian las indemnizaciones queCedente recibiera como
beneficiario de los contratos de seguros de dafislesquiera otras cantidades a las
que el Fondo tuviera derecho como titular de ldw@g titulizados, las cuales estarian
ingresadas en la Cuenta de Tesoreria.

En caso de Liquidacién del Fondo, estaria dispendlimporte de la liquidacion de los
activos del Fondo.

d)

Insolvencia del Fondo

Aplicacion de fondos a partir de la primera FechaPdgo y hasta la Ultima Fecha de
Pago o la liquidacién del fondo, excluida:

Con caracter general, los Recursos Disponible§ aetio serian aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose crden de Prelacion de Pagos el que se
enumera a continuacion (en adelante, el “Orderrel@aon”):

1.

5.

Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondoguestos que correspondiera abonar
por el Fondo. En caso de sustitucion de Banco Pésttualmente, Banco Santander,
S.A.) como administrador de los Préstamos, Comid@&mdministracién a favor del
nuevo administrador.

Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a paga& pondo en virtud del Contrato de
Permuta de Intereses, y, solamente en el casosdkicgn del citado contrato por
incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad @sfsaer por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo, si procede.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A.

Pago de Intereses de los Bonos de la Seri¢ lagd de estos intereses de la Serie B
se postergaria, pasando a ocupar la posicion prdskente Orden de Prelacion de
Pagos, en el caso de que:

(a) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado deAgctivos Titulizados
Fallidos fuera superior al 12% del saldo iniciallde Activos Titulizados a la
Fecha de Constitucion del Fondo.

(b) Los Bonos de la Serie A no hubiesen sido amortizadosu totalidad o no fueran
a ser totalmente amortizados en esa Fecha de Pago.

Pago de Intereses de los Bonos de la Seri¢ @agé de estos intereses de la Serie C
se postergaria, pasando a ocupar la posicién 8 geekente Orden de Prelacion de
Pagos, en el caso de que:



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

(a) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado deAgctivos Titulizados
Fallidos fuera superior al 7,5% del saldo iniciallds Activos Titulizados en la
Fecha de Constituciéon del Fondo.

(b) Los Bonos de la Serie A y los Bonos de la Serie@Biubiesen sido amortizados
en su totalidad o no fueran a ser totalmente aracitis en esa Fecha de Pago.

Amortizacion de los Bonos conforme a las redlasamortizacion establecidas en el
apartado 4.9.2. de la Nota de Valores. Duranteegb&0 de Compra, pago de los

Activos Titulizados Adicionales en la parte cor@sgiente a la Cantidad Disponible
para Amortizacion.

En el caso de que concurriera la situaciénridasen el nimero 4 anterior, Pago de
Intereses de los Bonos de la Serie B.

En el caso de que concurriera la situaciénridasen el nimero 5 anterior, Pago de
Intereses de los Bonos de la Serie C.

Dotacion, en su caso, del Fondo de Reserva hbkstnzar el Nivel Requerido.
Pago de Intereses del Préstamo Suboddjperd Fondo de Reserva.
Amortizacion del principal del Préstamo Sulbmado para Fondo de Reserva.
Pago de la cantidad a satisfacer por el Foadosu caso, que componga el pago
liquidativo del Contrato de Permuta de Interesesepto en los supuestos
contemplados en el orden 2 anterior.
Intereses devengados por el Préstamo parasdastiales.
Intereses devengados por el Préstamo Subdadpzaa Desfase Inicial.
Amortizacion del principal del Préstamo paesi@s Iniciales.
Amortizacion del principal del Préstamo Subbmado para Desfase Inicial.
Comision de Administracion.
Pago del Margen de Intermediacion Financie@n(sion variable de la entidad
cedente) que se liquidaria trimestralmente poif&eahcia positiva entre los recursos

disponibles del Fondo y la aplicacion los conceptipsal (xvii) del Orden de
Prelacion de Pagos.

Otras Reglas

En el supuesto de que los Recursos Disponibleserarf suficientes para abonar alguno de



los importes mencionados en los apartados anteyiseeaplicarian las siguientes reglas:

- Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicadalos distintos conceptos
mencionados, segun el orden de prelacion establecia prorrata del importe
debido entre aquellos que tuvieran derecho a regliipago.

- Los importes que quedasen impagados se sityarida siguiente Fecha de Pago,
en un orden de prelacion inmediatamente anteridebpropio concepto de que
se tratase.

- Las cantidades debidas por el Fondo no satiaéeeh sus respectivas Fechas de
Pago no devengarian intereses adicionales.

. Aplicacion de los Fondos en la ultima fecha de Ragoliquidacion del Fondo:

En el caso de liquidacion del Fondo conforme adgas contenidas en el apartado 4.4.3. del
Folleto de Emisién, los Recursos Disponibles dehdep serian aplicados a los siguientes
conceptos (en adelante, el “Orden de Prelaciéraedes’de Liquidacion”):

1. Gastos Ordinarios, Extraordinarios y de Liquida del Fondo e impuestos que
correspondiera abonar por el Fondo. En caso ddatusish de Banco Pastor
(actualmente Banco Santander) como administraddogi®réstamos, Comision de
Administracion a favor del nuevo administrador.

2. Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagal pondo en virtud del Contrato de
Permuta de Intereses, y, solamente en el casosdkic#n del citado contrato por
incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad @sfsaer por el Fondo que
correspondiera al pago liquidativo, si procediese.

3. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A.

4. Amortizacion del principal de los Bonos de &iS A.

5. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B.

6. Amortizacion del principal de los Bonos de &i& B.

7. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C.

8. Amortizacion del principal de los Bonos de &i& C.

9. Pago de Intereses del Préstamo Subordinadd-pado de Reserva.

10. Amortizacion del principal del Préstamo Subwado para Fondo de Reserva.

11. Pago de la cantidad a satisfacer por el Foaasu caso, que compusiese el pago
liquidativo del Contrato de Permuta de Interesesepto en los supuestos



contemplados en el orden 2 anterior.

12. Pago de los intereses devengados por el Pi@giara Gastos Iniciales.

13. Pago de los intereses devengados por el Pi@8abordinado para Desfase Inicial.

14. Amortizacion del Principal del Préstamo paastGs Iniciales.

15. Amortizacion del Principal del Préstamo Submadd para Desfase Inicial.

16. Comision de Administracion.

17. Remuneracion variable del préstamo participafcomision variable de la entidad
cedente) que se liquidaria trimestralmente porf&aahcia positiva entre los recursos
disponibles del Fondo y la aplicacién los concefijoal (xvi) del Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion

e) Gestion del Fondo
De acuerdo con la normativa legal aplicable adosls de titulizacion de activos, la gestion

del Fondo estd encomendada de forma exclusiva edsoes gestoras de fondos de
titulizacién, quienes a su vez tienen en este ddmeti objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora percibia por su gestion ungsgmmranual.
f)  Administrador de los Activos Titulizados

Banco Pastor, S.A. (actualmente, Banco Santandér) Percibia una remuneracion en
contraprestacion a los servicios que lleva a cabmoc administrador de los activos
titulizados.

g) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar laativa financiera del Fondo realizé con
Societé Générale, Sucursal en Espafia, un contetagdncia financiera, que tenia las
siguientes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad delés en cada fecha de pago. Si el
agente de pagos incurriera en retraso en el abbnbordo de las cantidades
correspondientes, se devengarian intereses de aenfavor del Fondo que el agente
de pagos pagaria mediante ingreso en la cuené&saetia.

- Agente de pagos de los intereses, retenciones ytiaaoones de los bonos de
titulizacion y demas conceptos asociados al Fondo.

- El agente de pagos podria renunciar en cualquiemento al desempefio de las
funciones encomendadas en este contrato siemprangle comunicase la renuncia por



escrito a la Sociedad Gestora con una antelaci@l deenos dos meses, a la fecha de
finalizacion prevista. Asimismo, tanto por incumpiénto del agente financiero de las

obligaciones bajo este contrato, como por un descda sus calificaciones crediticias

o por cualquier otra razén debidamente justificéal&ociedad Gestora podria revocar
la designacion de la Entidad como agente de pagos.

No obstante, ni la renuncia del agente de pagtsm@vocacion de su designacion como tal,
surtiria efectos hasta que la designacion por téeflad Gestora del agente de pagos sustituto
fuera efectiva.

Al 31 de diciembre de 2019, el Agente FinancierbFaedo era Société Générale, Sucursal
en Espafia.

h)  Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concerto en representaciom gugnta del Fondo, con Cecabank, S.A.
un contrato de permuta financiera de interesesap.sw

Con fecha 29 de marzo de 2019 dicho contrato fnestado.
i) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso, el Fondo recibié de B&astor, S.A. (actualmente, Banco
Santander, S.A.) dos préstamos subordinados yastgpno para gastos iniciales.

j)  Normativa legal
El Fondo esta regulado conforme a:
() La Escritura de Constitucion del Fondo.

(i) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento deifefciacion empresarial que deroga
el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo Yy loswudascde la Ley 19/1992, de 7
de julio, que hacian referencia a fondos de tiwiidn hipotecaria.

(i) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 deutck, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMdobre Normas Contables,
Cuentas Anuales, Estados Financieros Publicos adist Reservados de
Informacién Estadistica de los Fondos de Tituli@gaciEsta Circular, que se
publico en el Boletin Oficial del Estado el 30 deilade 2016 y entré en vigor el
dia siguiente a su publicacion, derogo6 la Circf2009, de 25 de marzo, de la
CNMV y sus sucesivas modificaciones, que regulabsimismos aspectos.



(v) La resolucion de 18 de octubre de 2013 deltinietde Contabilidad y Auditoria
de Cuentas sobre el marco de informacion finandeaado no resulta adecuada
la aplicacion del principio de empresa en funcioearo.

(vi) Demas disposiciones legales y reglamentariazigor en cada momento que
resulten de aplicacion

k) Régimen de tributacion

El Fondo se encontraba sometido al tipo generalndpliesto de Sociedades. Asimismo, se
encontraba exento del concepto de operacionestaaatedel Impuesto de Transmisiones y
Actos Juridicos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS

a) Imagen fiel

Los estados financieros intermedios y las Notasarlismos del periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 14 de diciembre de 2020 se flamde acuerdo con los principios
contables y normas de valoracién contenidos enirdeul@r 2/2016, de 20 de abril, de la
CNMV. Segun se indica en las Notas 1.b y 3.a, echd 26 de julio de 2019, la Sociedad
Gestora del Fondo procedio a su liquidacion ardtdpy finalmente, con fecha 28 de julio de
2020 procedi6 a su liquidacion final, por lo quenptementariamente los estados financieros
intermedios se han preparado también de acuerddacB®esolucion de 18 de octubre de
2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria @aentas, sobre el marco de informacién
financiera cuando no resulta adecuada la aplicadéh principio de empresa en
funcionamiento.

No obstante, si los estados financieros intermegiéss Notas a los mismos del periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 14 de dicierdler2020 hubieran sido formulados bajo
el principio de empresa en funcionamiento, no hadsesurgido diferencias significativas
respecto los criterios adoptados, que se desceivésm Nota 3.

Los estados financieros intermedios y las Notas anlismos se han obtenido de los registros
contables del Fondo, y comprenden el balance imt@ion la cuenta de pérdidas y ganancias
intermedia, el estado de flujo de efectivo interimgdel estado de ingresos y gastos
reconocidos intermedio y las Notas a los estad@sdieros intermedios.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Cmsge Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado y aprobado estos estadoxferas intermedios y Notas a los mismos,
con el objetivo de mostrar la imagen fiel del Fomtgd periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 14 de diciembre de 2020.



Los registros contables del Fondo se expresan ewos,esgi bien los presentes estados
financieros intermedios y Notas a los mismos hdo sormulados en miles de euros, salvo
que se indique lo contrario.

b)  Utilizacion de juicios y estimaciones en la dbaracion de los estados financieros
intermedios

En la preparacion de los estados financieros irgdims del Fondo y de las Notas a los
mismos, los Administradores de la Sociedad Gestorhan realizados juicios, estimaciones
o0 sunciones que afecten a la aplicacion de latigadicontables o a los saldos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos o compromisos existemda fecha de emision de los presentes
estados financieros intermedios y de las Notas enlemos.

Tal y como se indica en la Nota 2.a anterior, eh€efp de Administracion de la Sociedad
Gestora ha decidido utilizar el marco de informadidanciera aprobado por la Resolucion
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentie 18 de octubre de 2013, del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre etmde informacion financiera cuando no
resulta adecuada la aplicacién del principio deresgen funcionamiento.

En relacion con los acontecimientos derivados derisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19, desde el inicio de la pandemia se hardyc@mo impactos significativos en la
economia espafiola y mundial, encontrandonos en amiexto econdmico de alta
incertidumbre.

c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora preseatafectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en los presentapsdinancieros intermedios y notas a los
mismos, ademas de las cifras correspondientesiadpecomprendido entre el 1 de enero y
el 14 de diciembre de 2020, las correspondienteggticio 2019, por lo que, la informacién
contenida en estas notas a los estados finandi@ersedios referida al ejercicio 2019 se
presenta, exclusivamente, a efectos comparativasla@anformacion relativa al periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 14 de diciende 2020 y, por consiguiente, no
constituye las cuentas anuales del Fondo del ejer2019.

La extincion del Fondo se produjo el dia 14 deedidire de 2020, y por ello se presentan, y
sblo a efectos comparativos, ademas de los estamoparativos del cierre del ejercicio
anterior, los estados S.01 y S.03 incluidos comexan y Anexo I, respectivamente, de la
fecha inmediatamente anterior a la fecha en lasgugecidi6 la liquidacion del Fondo y del
periodo entre la fecha inmediatamente anterioruallgen que se decidid la liquidacion y la
de la fecha de extincion, que estuvieron disposible

d) Agrupacion de partidas
En la confeccion de estos estados financierosna@ios no se ha procedido a la agrupacion

de partidas relativas al balance intermedio, cuéatpérdidas y ganancias intermedia, estado
de flujos de efectivo intermedio y estado de ingsgsgastos reconocidos intermedio.



e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estos estados financierosni@gios no se han registrado elementos
patrimoniales en dos o més partidas del balaneeniedio.

3.  PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLI CADOS

Los principales principios contables aplicados @relaboracion de los estados financieros
intermedios son los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El 27 de enero de 2017 la Sociedad Gestora comahieécho relevante a la CNMV, en el
que se informaba que el Consejo de Administraciénlad Sociedad Gestora acordo la
liquidacion anticipada del Fondo, con arreglo diicato 11.b) y d) del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulalsafofaos de titulizacion de activos y sus
sociedades gestoras, por concurrir en el mismo eseduilibrio financiero grave y
permanente, segun la conclusion del andlisis egldizoor un asesor externo expresamente
contratado al efecto.

El proceso de liquidacion del Fondo, cuya duracitéxima no superara la fecha de su
vencimiento legal, el 28 de enero de 2021, tendndocobjeto optimizar el resultado a favor
de los Bonistas.

Posteriormente, con fecha 28 de julio de 2020nietelo en cuenta que estaba préxima la
Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, es decR8ale enero de 2021, la Sociedad Gestora
del Fondo procedio a su liquidacion final, amoriddse anticipadamente los Bonos emitidos
(véase Nota 8) y atendiendo y cancelando las aitigas de pago con cargo al Fondo en los
términos establecidos en la Estipulacion 20.3 deskeritura de Constitucion del Fondo, sin
que los bonistas percibieran en el proceso pagonalg considerando la situacion de
desequilibrio financiero en la que se encontralfiagtmente, con fecha 14 de diciembre de
2020 se ha producido la extincion definitiva dehéf@ mediante acta notarial.

Como consecuencia de lo anterior, tal y como seaneh la Nota 2.a, los estados financieros
intermedios y Notas a los mismos han sido preparddoacuerdo con la Resolucion del 18
de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidadlugitoria de Cuentas, sobre el marco de
informacion financiera cuando no resulta adecuadaplicacion del principio contable de
empresa en funcionamiento.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondiesido el criterio del devengo, es decir,
en funcidn de la corriente real que los mismosesgmtan, con independencia del momento

en el que se produzca el cobro o pago de los mijssiesipre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.
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c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientesllag elementos cuyo vencimiento total
0 parcial, enajenacion o realizacion, se esperaeuyeoduzca en un plazo méximo de un afio
a partir de la fecha del balance intermedio, diagifdose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dsas” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y activos titulizados quenteue con algun importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contracargbncon méas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonalbes so reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractuaémeatvo que proceda clasificarlos como
fallidos.

Se consideran activos fallidos aquellos instrumed®deuda y activos titulizados vencidos o
no, para los que después de un analisis indivizhddi se considere remota su recuperacion y
proceda darlos de baja del activo.

e)  Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balarteemedio cuando el Fondo se convierte
en una parte obligada del contrato o negocio widonforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activemnieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuaseiarminada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los activos titubsaglie dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categsdavaloran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio tlatsaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costeésadgaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anteriocl&ntas a cobrar cuyo importe se espera

recibir en el corto plazo, se valoran por su valaminal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categseiaaloran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuentpédiidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

f)  Intereses y gastos devengados no vencidos

En el epigrafe del activo se incluye la periodifiéa de los ingresos financieros derivados de
los activos titulizados, determinados de acuerdoetdipo de interés efectivo.

Asimismo en el epigrafe del pasivo se incluye |dogiEficacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridosasumidos por el Fondo se clasifican

como pasivos financieros siempre que, de acuendsweaoealidad econdémica, supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indireade entregar efectivo u otro activo

financiero, o de intercambiar activos o0 pasivosariitieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmenteelémgs pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion dévas financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por eldeon

Adicionalmente, se registran en esta categoriadé&aglas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiaadéividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito conesdadl Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categseiavaloran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, ggedio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibidataglo por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibless a&tisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicialalsociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro dltetos de emisidn, los costes derivados de
la admision a negociacion de los valores emitidose otros.
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Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categggigaloran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuemtpéddidas y ganancias intermedia,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Repercusiéon de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repetasta los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de dmision variable, devengada y no

liquidada en periodos anteriores, y continuandogbgrasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagoslestdb contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso epaliida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganantiasriedia.

El importe correspondiente a las pérdidas a refie@wn pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de lhgos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance intermedts enrrespondientes partidas especificas
de “Correcciones de valor por repercusion de pasdid

En el célculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo omdjidel instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha aegse refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones deftatontuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a lagsgsmBnancieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realizaeleorden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, inamdo por la comision variable

periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en ldidpar‘Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganangiasne como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocidoaefedha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacion o baja del pasivo se puede realirexr,vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos ac@nulados.

h)  Comision variable
En caso de existir comisiones u otro tipo de retiifn variable, como consecuencia de la

intermediacion financiera, que se determine padlifierencia positiva entre los ingresos y los
gastos devengados por el Fondo en el periodo, mrie de la misma se utilizara en primer
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lugar, para detraer las pérdidas de periodos amgsrique hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si, tras la detraccion, continéaistiendo pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas, no se procederda a registeamision variable alguna. En
consecuencia, sélo se producira el devengo y regi& la comision variable cuando no
existan pasivos corregidos por imputacion de pasdid

El importe positivo que resulte una vez realizadddtraccion, se registrara como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia dedd-en concepto de comision variable y
Unicamente sera objeto de liquidacion en la pamerp corresponda a las plusvalias de la
cartera de negociacion o de derivados de cobenrde beneficios de conversion de las
partidas monetarias en moneda extranjera a la mdiedional, ni aquellos provenientes de
la adjudicacion, daciéon o adquisicion de bienesintplorte correspondiente a los beneficios
reconocidos por los conceptos indicados se difeerdla partida de periodificaciones del
pasivo del balance intermedio “Comision variabledsta la baja efectiva, por liquidacion o
venta, de los activos o pasivos que las han ocadtoyn siempre que existan fondos previstos
suficientes para abonar los compromisos contraoerste fijados con los titulares de las
emisiones del Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartaderior sea negativa se repercutira a los
pasivos del Fondo conforme a lo previsto en eltagaranterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos dga@os incluira, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o gaasrde la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de csitvede las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier atredimiento o retribucion devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, aiparpor el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Foi8#exceptian de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuestaradeneficios.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escrituraatestitucion, el calculo de la retribucién
variable no se determine como la diferencia emseihgresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribuciéon variable dewelagde acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la calenf@@rdidas y ganancias intermedia del
Fondo. La diferencia entre la totalidad de ingresgastos del periodo, incluyendo la propia
comision variable:

- Cuando sea positiva se utilizar4 en primer lugaa pietraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a loggsmsdel Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrar®@aamgasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias intermedia del Fondo en la partida dedgén provision por margen de
intermediacion” con cargo a la partida de “Provigx@r margen de intermediacion”.

- Cuando resulte negativa se repercutira, en primgar| contra la “Provision por
margen de intermediacién” dotada en periodos amés;i y el importe restante seré
repercutido a los pasivos emitidos por el Fondanexwando por la cuenta de
periodificacion de la comision variable, y continda por el pasivo mas subordinado.
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i)  Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificadiéalizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real raidm de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracion faiera y operativa del Fondo.

) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Satesdde cada ejercicio se calcula sobre el
resultado economico, corregido por las diferenpesnanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temparamnacaso de existencia.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros deh&o es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y gananciasmatka cuando existe una evidencia
objetiva de que se ha producido una pérdida perided. De forma simétrica se reconoce en
los pasivos financieros, y atendiendo al clausuldelocontrato de constitucién del Fondo,

una reversion en el valor de los mismos con abantaecuenta de pérdidas y ganancias
intermedia.

. Activos Titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridaslos instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferendig esu valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendodieha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de unrumsento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestormagiue el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacion se considera tadmformacion relevante que esté
disponible en la fecha de formulacion de los estduh@ncieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos dec#feo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futudesinstrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan consideradocasibn del instrumento o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivosigdos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, mehosporte de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independenciaad@rbbabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo omdjidel instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha gse refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones deftatontuando sea variable.
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Cuando se renegocien o modifiquen las condiciordeslinstrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificaciéhabntrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacibn se produce pausa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es newes®alizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuaablplazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de wpa@ de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resdéiala aplicacion de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a laaiptenga de la aplicacion de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidadsguindican en los siguientes apartados,
que calculan las pérdidas por deterioro en funai@h tiempo transcurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que perz@ngnpagado de una misma operacion:

. Tratamiento general

(%)

Hasta 6 mes: 2E
Mas de 6 meses, sexceder de 5C
Mas de 9 meses, sin exceder d 75
Mas de 12 mes 10C

La escala anterior también se aplica, por acumatacl conjunto de operaciones que el
Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medigaegucada una presente impagos
superiores a tres meses. A estos efectos, se eomsidmo fecha para el calculo del
porcentaje de cobertura la del importe vencido amigjuo que permanezca impagado, o la
de la calificacion de los activos como dudosos sirgerior.

. Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los astifiwancieros calificados como dudosos, el
valor de los derechos reales recibidos en garasigapre que sean primera carga y se
encuentren debidamente constituidos y registradfss/@ del Fondo o, en su caso, de la
entidad cedente, se estima, segun el tipo de biere | que recae el derecho real, con los
siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del pres@tdncluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatévi® vabitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacion vaédr de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor dactén, ponderado por un
80%.
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(i) Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, localesnaves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados comanizhbles en los que no esta
autorizada la edificacion para usos distintos aawraleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalemeulados o no a una
explotacion econdmica, que no incorporan caratigags o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso palente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valor Ide derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, paddepor un 70%.

(ii) Viviendas terminadas (resto). Incluye lagiendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentariacoorrespondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridadiministrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas par@onsideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechosbidos en garantia es como
méximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmaiiga El valor de los derechos

recibidos en garantia es como maximo el valor dactén ponderado por un
50%.

(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora ga hecibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien solyaestecae la garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantia serd& como méaeimealor de tasacion,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable addda operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refieren los apartadtsriares se debe estimar aplicando
al importe del riesgo vivo pendiente que excedavd&r de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anterigre®bre la base de la fecha mas
antigua que permanezca incumplida, los porcensgigalados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la bajmperte que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evateabijetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de impsigeificativo para el Fondo se analizan

individualmente. El importe de la provision no pédser inferior al que resulta de la

aplicacion a los activos dudosos de los porcentajegmos de coberturas por calendario de
morosidad. No obstante, durante el periodo commlendntre el 1 de enero y el 14 de

diciembre de 2020 y en el ejercicio 2019 no se teatizado ajustes que impliquen una
cobertura diferente a la determinada con arreffls apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas geterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias intermedia del periodo enuel $¢ manifiestan utilizando una

contrapartida compensadora para corregir el vadosl activos. Cuando, como consecuencia
de un andlisis individualizado de los instrumeng®s,considera remota la recuperacion de
algan importe, éste se da de baja del activo, sijuigio de, en tanto le asistan derechos al
Fondo, pueda continuar registrando internamentedsteschos de cobro hasta su extincion
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por prescripcion, condonacion u otras causas. @rs#n del deterioro, cuando el importe
de la pérdida disminuye por causas relacionadasio@vento posterior, se reconoce como
un ingreso en la cuenta de pérdidas y gananciesratlia, y tiene como limite el valor en
libros del activo financiero que estaria recono@dola fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y gaasrctermedia del devengo de intereses
sobre la base de los términos contractuales setntpe para todos los instrumentos de
deuda calificados como dudosos. El criterio antese entiende sin perjuicio de la
recuperacion del importe de la pérdida por detergue, en su caso, se deba realizar por
transcurso del tiempo como consecuencia de utdémasu calculo el valor actual de los flujos
de efectivo futuros estimados. En todo caso, egpeiite se reconoce como una recuperacion
de la pérdida por deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro eigbgo comprendido entre el 1 de enero y
el 14 de diciembre de 2020 y del ejercicio 2019late activos financieros del Fondo
aplicando los porcentajes de cobertura en vigor.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de eyezbl14 de diciembre de 2020 y hasta la
fecha de formulacion de estos estados financiatesmedios y Notas a los mismos no se ha
producido ningln error, ni cambio en estimacior@dables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en los estados financiertesmedios y Notas a los mismos del Fondo
formulados por el Consejo de Administracién dedai&ad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fgmelm el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de idaotdin, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructueacpee el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

Al 14 de diciembre de 2020 el Fondo no tenia salitvsactivos ni de pasivo, dada su
situacion de liquidacion (véase Nota 1.b) por le go esta expuesto al riesgo de mercado (el
cual incluye el riesgo de tipo de interés), riedgoliquidez, de concentracion y de crédito
derivados de los instrumentos financieros.
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 14 de diciembre de 2020 no existian activos rfai@ros, como consecuencia de la
liquidacion del Fondo (véase Nota 1). La composiaié la cartera de activos financieros a
31 de diciembre de 2019 era la siguiente:

Miles de eurc
No corrient Corrient Total

Activos titulizado:
Préstamos consur - -
Activos dudoso- principal - 15.93( 15.93(
Activos dudoso+ interese - 22: 22¢
Correcciones de valor por deterioro de activ) - (16.148 (16.148
Intereses y gastos devengados no ven - -
Interesewvencidose impagadc - - -

Otros activos financies
Deudores y otras cuentas a co ' ' '

6.1 Activos titulizados

Todos los préstamos y partidas a cobrar estan deados en miles de euros.

El movimiento de los activos titulizados durantpeliodo comprendido entre el 1 de enero y
el 14 de diciembre de 2020 y durante el ejercibitOue el siguiente:

Miles de eura

202C
Saldo inicia Adiciones Disminucione  Saldo fina
Activos titulizado:
Préstamos alonsum - - - -
Activos dudoso- principa 15.93( - (15.930 -
Activos dudoso+ interese 22¢ - (229 -
Correcciones de valor por deterioro
activos -) (16.148 16.14¢ -
Intereses y gastos devengados no ven - - - -
Intereses encidos impagado . . . .
5 - (5) -
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Miles de euro

2019
Saldo inicia Adiciones Disminucione  Saldo fina
Activos titulizado:
Préstamos al consul 23 - (23) -
Activos dudoso- principa 16.10¢ - (178) 15.93(
Activos dudsos- interese 22¢ - 3 22¢
Correcciones de valor [ deterioro de
activos -) (16.333 18t (16.148
Intereses y gastos devengados no ven - - - -
Intereses vencidos e impaga - - - -
24 - (129) 5

El movimiento de los activos titulizados fallidasrdnte el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 14 de diciembre de 2020 y durante etieje 2019 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Saldo inicia 23¢ 23¢
Adiciones 16.14: -
Recuperaciones fallidos en efectivc - -
Recuperaciones de fallidosr adjudicaciones o adquisiciones de act - -
Cancelacidrer la liquidacién del Fonc (16.379)
Saldo fina - 238

Durante el ejercicio 2019 se devengaron intereseactivos titulizados por importe de 33
miles de euros (ningun importe por este conceptelgeriodo comprendido entre el 1 de
enero y el 14 de diciembre de 2020).

Los activos que respaldaban la emisién serian gn@nte activos titulizados de titularidad
Banco Pastor, S.A. (actualmente, Banco Santandkr) &rivados de préstamos al consumo
concedidos a personas fisicas para financiar lapmrde mercancias, bienes o servicios
integrados por los activos titulizados inicialeslides por Banco Pastor, S.A. (actualmente,
Banco Santander, S.A)), en el momento de su coastit y los activos titulizados
adicionales cedidos ulteriormente durante el peridd compra y conjuntamente con los
activos titulizados iniciales. Los activos tituliltes iniciales fueron transferidos por Banco
Pastor, S.A. (actualmente, Banco Santander, S|AFpado mediante cesion directa en la
escritura de constitucion del Fondo, mientras gqgederechos adicionales se cederian en
cada fecha de compra. Como mecanismo de mejordicieednte posibles pérdidas debido a
Préstamos impagados y con la finalidad de pernusirpagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, sétagasl Fondo de Reserva.
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El movimiento de las cuentas correctoras repreteasade las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito, durante ebgercomprendido entre el 1 de eneroy el 14
de diciembre de 2020 y durante el ejercicio 20a%itlo el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Saldo inicial (16.148) (16.333)
Dotaciones - -
Recuperacion: 7 18¢
Traspasos a fallics 16.141 -
Saldo fina ' (16.148)

En el periodo comprendido entre el 1 de enero $4eble diciembre de 2020, la ganancia
imputada en la cuenta de pérdidas y gananciasmietéa relacionada con los activos
deteriorados es de 7 miles de euros (185 milesudes ele ganancia en el ejercicio 2019),
registrados en el epigrafe “Deterioro neto de astitulizados”, que se compone de:

Miles de euros
2020 2019

Deterioro activos titulizad -
Reversion del deterio 7 18t
Beneficio (pérdidaneta procedente de activos falli -

Recuperacion de intereses no reconot

Deterioro neto activos titulizados _____ 7 _ 185

La “Recuperacion de intereses no reconocidos” egjegticio 2019 ascendié a 5 miles de
euros (ningun importe por este concepto en el germmprendido entre el 1 de enero y el
14 de diciembre de 2020).

Ni al 14 de diciembre de 2020 ni al 31 de diciemide 2019 se habian realizado
reclasificaciones de activos.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de eyerb14 de diciembre de 2020, el Fondo
recibi6 del Cedente un ingreso extraordinario pgpdrte de 30 miles de euros, para poder
hacer frente a sus gastos. Dicho importe se in&ayel saldo del epigrafe “Otros ingresos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y gananntasmedia de dicho periodo.

El Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de dasdurgentes extraordinarias para hacer
frente al impacto econémico y social del COVID-18IyReal Decreto-ley 11/2020, de 31 de
marzo, por el que se adoptan medidas urgentes eomeptarias en el ambito social y
econémico para hacer frente al COVID-19, establacea serie de medidas dirigidas a
asegurar la proteccion de los deudores en situatBownulnerabilidad, estableciéndose una
moratoria en el pago de las hipotecas de viviemdgtinl. Adicionalmente, el Real Decreto-
ley 11/2020, de 31 de marzo, amplié su &mbito dieagdon de forma que se beneficiaran de
esta medida tanto los contratos de préstamo cusantim fueran inmuebles afectos a la
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actividad econdmica, como aquellos que tuvieragaantia viviendas destinadas al alquiler
y en los que el deudor hubiera dejado de perabiehta por la situacién econémica, como
los contratos de préstamo y crédito sin garanpatécaria. En aplicacion de estos Reales
Decretos, existen determinados Activos Titulizades Fondo que se han acogido a las
mencionadas moratorias, difiriéendose los flujos ad¢a provenientes de dichos Activos
Titulizados y, como consecuencia de ello, dismimdyeel volumen de pagos realizados a los
pasivos del Fondo con respecto a los que se halriesdizado en caso de que no se hubieran
acogido a las moratorias.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Al 14 de diciembre de 2020, el Fondo no presentaddo en su cuenta de tesoreria. El
detalle del saldo de este epigrafe del activo dklrige al 31 de diciembre de 2019 era el
siguiente:

Miles de eurc

Cuenta de tesore 19

. Cuenta de tesoreria

La cuenta mantenida en el Agente Financiero, ca&eciété Générale, Sucursal en Espafa a
partir del 24 de junio de 2015 (anteriormente, BcBank, PLC), se denominaba cuenta de

tesoreria y a través de ella la Sociedad Gesteatizaba los pagos del Fondo en nombre y

representacion de éste.

La cuenta de tesoreria devengaba un interés, gligus#gaba mensualmente, igual al que

resultase de aumentar con un margen de 0,2% didedrimes. A partir del 12 de noviembre

de 2014 la cuenta de tesoreria no devengaba iesetessta el 27 de junio de 2016, cuando la
cuenta empezd a devengar intereses, que se ligmdaensualmente, como resultado de
aumentar 0,06% al Eonia diario. Desde el 27 deojute 2017, la cuenta devengaba

diariamente y para un plazo computable mensualntenés pagadero por meses vencidos
que se calcularia en base al tipo de interés daéelodsitos a un dia publicado diariamente por
el Banco Central Europeo (European Central Banki@yget Facility Deposit).

En esta cuenta de tesoreria se encontraban dejassiés cantidades que integraban el Fondo
de Reserva, que se constituy6 en la Fecha de Dembon cargo al importe del Préstamo
Subordinado para Fondo de Reserva, por un impertg.@0.000 euros. En cada Fecha de
Pago, se dotaria al Fondo de Reserva hasta alcahZdivel Requerido del Fondo de
Reserva, con los Recursos Disponibles que en cadaaFde Pago estuvieran disponibles
para tal fin, de acuerdo con el Orden de Prelad@fagos descrito en el apartado 3.4.6.2.
del Folleto de Emision. El Nivel Requerido del Fonde Reserva seria la menor de las
siguientes cantidades:

- El 1,20% del importe inicial de la emisién denBs.
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- El 2,4% del Saldo Nominal Pendiente de Cobradamisién de Bonos.

No obstante, no podria reducirse el Nivel Requedield~ondo de Reserva en el caso de que,
en una Fecha de Pago, concurriera alguna de lagrsigs circunstancias:

- Que el Fondo de Reserva no hubiera sido dotadsipNivel Requerido en la Fecha de
Pago anterior.

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de ldsv/és Titulizados No Fallidos con
impago superior a 90 dias fuera mayor al 1% deldSHbminal Pendiente de Cobro de
los Activos Titulizados No Fallidos.

- Que no hubieran transcurrido dos afios desdedaa-de Constitucion del Fondo.

Al 14 de diciembre de 2020 el Fondo de Reservasertraba cancelado como consecuencia
de la liquidacion del Fondo (véase Nota 1.b).

En cualquier caso, el Nivel Requerido minimo detdede Reserva no podria ser inferior al
0,6% del saldo inicial de la emision de Bonos,axdrd1.800 miles de euros.

El importe del fondo de reserva dotado y requeeid@ada una de las fechas de pago durante
el periodo comprendido entre el 1 de enero y eldé4diciembre de 2020 y durante el
ejercicio 2019, asi como el saldo de la cuentaederéria en cada una de esas fechas, se
muestran a continuacion:

Miles de euros

Fondo de Saldo del Saldo de tesoreria en cada fecha de
reserva Fondo de pago (excluyendo deposito de
requerido reserva garantia)
Saldo al 31 de diciembre de 29 3.60( - 1¢
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al z2C 3.60( - -
Fondo de reserva y saldo de tesoreri8.042C 3.60( - -

Fondo de reserva y saldo de teria al 2.07.1¢ - - -

Saldo al14 de diciembre de02C - - -
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Miles de euros

Fondo de Saldo del Saldo de tesoreria en cada fecha de
reserva Fondo de pago (excluyendo deposito de
requerido reserva garantia)
Saldo al 31 de diciembre 2018 3.600 - 72
Fondo de reserva y saldo de tesorel 28.01.19 3.60( - 24
Fondo de reserva y saldo de tesorer29.04.1¢ 3.60( - 2€
Fondo de reserva y saldo de tesorer29.07.1¢ 3.60( - 3
Fondo de reserva y saldo de tesorer28.10.1¢ 3.600 - 3
Saldo al 31 de diciembre de 9 3.600 - 19

8. PASIVOS FINANCIEROS

Al 14 de diciembre de 2020, no existian pasivoarfaieros tras la amortizacion integra de
los mismos (véase Nota 1). La composicion de padinancieros a 31 de diciembre de 2019
era la siguiente:

Miles de eura

201¢
No corriente  Corriente Total

Obligaciones y otros valores emitit

Series no subordinac - - -

Series subordinad - 5.52] 5.52]

Correccion de valor por repercusion de pérd(-) - (5.508) (5.508

Intereses y gastos devengados nccidos . 2 2

- 1t 1t

Deudas con entidades de cré

Préstamo subordina 3.95¢ - 3.95¢

Correccion de valor por repercusion de pérdi-) (3.954 (1.887 (5.841

Intereses gastos dvengados no vencid - 2E 2E

Intereses vencidce impagadc - 1.86: 1.86:

8.1 Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacioRatelo y con cargo al mismo, procedio
el 26 de abril de 2007 a la emision de Bonos deliZécion por un importe inicial de 300
millones de euros compuesta por tres series:

- Serie no subordinada:

. Bonos que integraban la Serie A, compuesta porl2Bgthos de 100.000 euros
de valor nominal cada uno, por un importe total282.100 miles de euros
representados mediante anotaciones en cuenta. Emtos devengaban un tipo
de interés anual de Euribor a 3 meses mas un matgeB,13%, pagadero
trimestralmente.
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La amortizacion de los Bonos de la Serie A se zadh a prorrata entre los
Bonos de la misma Serie mediante la reduccion migloite nominal, hasta
completar el mismo, La primera amortizacion pard@llos Bonos de la Serie A
tendria lugar en la primera Fecha de Pago del Fondo

- Series subordinadas:

Bonos que integraban la Serie B, compuesta pordf8de 100.000 euros de
valor nominal cada uno, por un importe total deO®@.3miles de euros
representados mediante anotaciones en cuenta. Emtos devengaban un tipo
de interés anual de Euribor a 3 meses mas un matgeB,20%, pagadero
trimestralmente.

La amortizacion de los Bonos de la Serie B sezadh a prorrata entre los
Bonos de la misma Serie, mediante la reduccionidpbrte nominal, hasta

completar el mismo, en cada Fecha de Pago por mbrien de la Cantidad

Disponible para Amortizacion aplicada a los Bonos ld Serie B. La

amortizacion del principal de los Bonos de la S&iestaria subordinada a los
Bonos de la Serie A, de manera tal que los Bonda 8erie B no comenzarian a
amortizar hasta que no estuvieran totalmente aradids los Bonos de la Serie
A.

Bonos que integraban la Serie C, compuesta poBbd@s de 100.000 euros de
valor nominal cada uno, por un importe total de6@0. miles de euros
representados mediante anotaciones en cuenta. Emtos devengaban un tipo
de interés anual de Euribor a 3 meses mas un matgel,60%, pagadero
trimestralmente.

La amortizacion de los Bonos de la Serie C sezadéi a prorrata entre los Bonos de la
misma Serie, mediante la reduccion del importe nainhasta completar el mismo, en cada
Fecha de Pago por el importe de la Cantidad Dig®miara Amortizacién aplicada a los
Bonos de la Serie C. La amortizacion del princigal los Bonos de la Serie C estaria
subordinada a los Bonos de la Serie A 'y de la 8rde manera tal que los Bonos de la Serie
C no comenzarian a amortizar hasta que no estavietalmente amortizados los Bonos de
la Serie Ay los Bonos de la Serie B.

Se consideraria la fecha de amortizacion defindiedos Bonos el 28 de enero de 2021. No
obstante, la Sociedad Gestora podria procedeuigdigde forma anticipada el Fondo y con
ello la emisién de Bonos en los siguientes supgesto

a)

b)

Cuando se produjera una modificacion en la atiwa fiscal que, a juicio de la
Sociedad Gestora, afectase significativamente fodea negativa al equilibrio
financiero del Fondo.

Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, coigran circunstancias
excepcionales que hicieran imposible, o de extrdifieultad, el mantenimiento
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del equilibrio financiero del Fondo.

c) Cuando se produjera el supuesto previsto artiello 33 de la Ley 5/2015, de 27
de abril, de fomento de la financiacion empresaaiadjue se hace referencia en el
apartado 3.7.2 del Folleto de Emision.

d) Cuando se produjera un impago indicativo de desequilibrio grave y
permanente en relacion con alguno de los Bonosdmsjto se previera que se
fuera a producir.

e) Cuando transcurrieran dieciocho (18) meses dek&encimiento maximo del
ultimo Préstamo agrupado en el Fondo.

El movimiento de los bonos durante el periodo ce@ngido entre el 1 de enero y el 14 de
diciembre de 2020 y durante el ejercicio 2019, insiderar las correcciones, ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2020
Serie no Serie
Subordinada Subordinada
Saldo inicia - 5,521
Impago en la liquidaci¢
Saldo fina - 5.521

Miles de euros

2019
Serie no Serie
Subordinada Subordinada
Saldo inicia - 5.70¢
Amortizacior - (185)
Saldo fnal - 5.521

Durante el periodo comprendido entre el 1 de egeeb 14 de diciembre de 2020 se han
devengado intereses de los Bonos de Titulizaciérinpporte de 11 miles de euros (15 miles
de euros durante el ejercicio 2019), que se ena@rengégistrados en el epigrafe “Intereses y
cargas asimilados — Obligaciones y otros valoregpciables” de la cuenta de pérdidas y
ganancias intermedia, no encontrandose ningun tegmemdiente de vencimiento al 14 de
diciembre de 2020 (2 miles de euros al 31 de disierde 2019 que estaban registrados en el
epigrafe “Pasivos financieros a corto plazo - Clulignes y otros valores negociables -
Intereses y gastos devengados no vencidos” delgdsl balance a dicha fecha).
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En el siguiente cuadro se muestran los tipos d@eéstmedios anuales aplicados durante el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 1dicdembre de 2020 y durante el ejercicio
2019 de cada uno de los tipos de bonos emitid@gog durante dichos ejercicios:

Tipos medios

Aplicados
2020 2019
Serie # 0,00% 0,C0%
Serie E 0,00% 0,C0%
Serie C 0,40% 0,20%

Las agencias de calificacion fueron Moody's Inves®ervice Espafia, S.A. y Standard &
Poor’s Espafia, S.A.

. Moody's inicialmente otorgd Aaa para los bonosadserie A, Al para la serie B
y Baa3 para la serie C.

. Standard & Poor’s inicialmente otorgdé AAA para losnos de la serie A, AA
para la serie B y BBB- para la serie C.

8.2 Deudas con entidades de crédito
Los Préstamos concedidos al Fondo por los Emisengan las siguientes caracteristicas:

- Préstamo Subordinado para Desfase Inicial

Miles de eura

Banco Pastor (actualmerBancoSantande 1.90C
Saldo Inicia 1.90C
Saldo al 14 de diciembre de 2020 Totalmente amortizado
Saldo al 31 de diciembre de 9 Totalmerte emortizadc
Tipo de interés anui Devengbez un interés igual al Euribdres meses mas un margen %.
Finalidad: Estaba destinado a cubrir el desfasespondiente existente en la primera

Fecha de Pago del Fondo entre el devengo de ieteds los Activos
Titulizados hasta la primera Fecha de Pago y alocoé los intereses de los
Activos Titulizados vencidos con anterioridad ehdi¢-echa de Pago.

Amortizacion: Su amortizacion se realizaria en ufixmo de 20 cuotas consecutivas
comenzando en la primera Fecha de Pago. Se ermutmtaimente
amortizado en el periodo comprendido entre el ledero y el 14 de
diciembre de 2020 y en ejercicio201¢.
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- Préstamo Subordinado Gastos Iniciales

Miles de eura

Banco Pastor ctualmette Banco Santande 54E
Saldo Inicia 54E
Saldo { 14 de diciembr de 2(2C Cancelado e impagacer la liquidacion del Fondo (véase Nota

Saldo al 31 de diciembre de 2019 354 miles de euros.

Tipo de interés anui Devengbe un interésigual a Euribor tres meses mas un margen del
Finalidad Estaba destinadal pago de los gastos correspondientes a la aociétit del
Fondo y la emisién de los Bonos.

Amortizacion Su amortizacion se realiia en un maximo de 20 cuotas cecutiva:
comenzando en la primera Fecha de Pago, todo eticsgjecion al Orden de
Prelacion de Pagos descritos en los apartados.2.4.68.4.6.3 del Mddulo
Adicional del Folleto.

- Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva.

Miles de eura

Banco fasta (actualmente Banco Santan« 3.60C

Saldo Inicia 3.60C
Saldo al14 de diciembr de 2(2C Cancelado e impagacer la liquidacion del Fondo (véase Note
Saldo al 31 de diciembre de 2019 3.600 miles de euros.
Tipo de interés anui Devengba uninterés igual al Euribor tres meses mn margen del 49
Finalidad: Estaba destinado exclusivamente a kacdmi inicial del Fondo de Reserva.
Amortizacion: Su amortizacion se realizaria en deelzha de Pago por un importe igual al

importe en que en cada Fecha de Pago se redujeigetlrequerido del
Fondo de Reserva, con sujecion al Orden de Pralaeidagos descritos en
los apartados 3.4.6.2 y 3.4.6.3 del Médulo Adiciated Folleto.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de egeeb 14 de diciembre de 2020 se han
devengado intereses del Préstamo Subordinado Qagt@des y del Préstamo Subordinado
para el Fondo de Reserva por importe de 111 médesudos (2019: 147 miles de euros), no
encontrdndose ningun importe pendiente de vencimianl4 de diciembre de 2020 (2019:
25 miles de euros).
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS
9.1 Liquidaciones de Cobro y pagos.

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagisdas a lo largo del periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 14 de diciembre de 2026h el ejercicio 2019 se presenta a
continuacion:

Miles de eurc
Ejercicio 2(2C Ejercicio 201!
Liguidacién de cobros y pagos del peri Rea Rea

Activos Titulizadosclasificados en el Acti\

Cobros pr amartizaciones ordinari - -
Cobros por anrtizaciones anticipad - -
Cobros por intereses ordinail - -
Cobros por intereses previamente impag - 7
Cobros por amortizaciones previamente impag 12 201
Otros cobros en espe - -
Otros cdros en efective 3C -

Series emitidas clificadas en el Pasi'

Pagos por amortizacion ordinaria (seri - -
Pagos por amortizacion ordinaria (seri - -
Pagos por amortizacion ordinaria (seri - 18t
Pagos por intereses cnarios sere A) - -
Pagos por intereses ordinariocerie B - -
Pagos por intereses ordinarios (seri - 15
Pagos por amortizaciones anticipadas (ser - -
Pagos por amortizaciones anticipadas (sel - -
Pagos por amortizaciones anticipe (serieC) - -
Pagos por amortizacion previamente igada (serie / - -
Pagos por amortizacion previamente impagada (B§ - -
Pagos por amortizacion previamente impagada (€3 - -
Pagos por intereses previamente impagados (se€ - -
Pagospor intereses previamente impagados (serie - -
Pagcs por intereses previamente impagados (se - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordil - -
Pagos por intereses de préstamos subordi - -
Otros pagos del periodo (SW/ - 3

El resumen de las liquidaciones de pagos habidastuel periodo comprendido entre el 1
de enero y el 14 de diciembre de 2020 y duranggeeticio 2019, se presenta a continuacion:
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Liguidacién de pagos de las liquidaciones
intermedias

Miles de eurc

202

28/01/2020

28/04/2020

28/07/2020

Pagos por amtizacion ordinaria serie

Pagos por amortizacion ordinaria ser

Pagos por amortizacion ordinaria ser

Pagos por intereses ordinarios ser

Pagos por intereses orarios srie B

Pagos por intereses ordinariosie C

Pagos por amortizaciones anticipadas se
Pagos por amortizaciones anticipadas se
Pagos por amortizaciones anticipadas se
Pagos por amortizacion previamente impagada
serie A

Pagos por amortizacion previamente impagada
serie E

Pagos por amortizacion previamente impagada
serie (

Pagos por intereses previamente impagados s
Pagos por intereses previamente impagados s
Pagosporintereses previamente impagados se
Pagos por amortizacion de préstamos subordil
Pagos por intereses de préstamos subordi
Otros pagos del periodo Periodo (SW

Liguidacién de pagos de las liquidaciones
intermedias

Miles de eurc

Ejercicio 2019

28/01/2019

29/04/2019

29/07/2019 28/10/2019

Pagos por amortizacion ordinaria ser

Pagos por amortizacion ordinaria ser

Pagos por amortizacion ordinaria ser

Pagos or intereses ordinarios serie

Pagospor intereses ordinarios seri

Pagos por intereses ordinarios sel

Pagos por amortizaciones anticipadas se
Pagos por amortizaciones anticipadas se
Pagos or emortizaciones anticipadas seri
Pagos por amortizacion previamente impagada
serie A

Pagos por amortizacion previamente impagada
serie E

Pagos por amortizacion previamente impagada
serie (

Pagos por interes previmene impagados serie
Pagos por inreses previamente impagados se
Pagos por intereses previamente impagados s
Pagos por amortizacion de préstamos subordil
Pagos por intereses de préstamos siinado
Otros pagos del periodo Periodo (SW

63

62

55 5

Ni al 31 de diciembre de 2020 ni 2019 el Fondo lbanado importe alguno al cedente en

concepto de margen de intermediacion del Fondo.
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Durante el periodo comprendido entre el 1 de enerd 14 de diciembre de 2020 y el
ejercicio 2019 el movimiento de las partidas panalgen de intermediacion del Fondo entre
la cuenta de pérdidas y ganancias, el balancest&dio de flujos de efectivo, es el siguiente:

Miles de eura

Provision jor marger Comisién Correccione de valor poi
de intermediacion  variable repercusion de pérdidas

Saldo al 31 de diciembre de 8 - - (11.389)

Comision variable (cuenta de pérdidas y ganar - - -
Dotacion provisiéon por margen de inteediacior - - -
Repercusion de (pérdidas) ganar - - (16)
Comision variable pagada en el ejerc - - -

Saldo al 31 de diciembre de 9 - - (11.405

Comision variable (cuenta de pérdidas y ganar - - -
Dotacion provisiéon por margede intermeiacion - - -

Repercusion d(pérdida) ganancas - - (94)
Comision variable pagada en el ejerc
Otros movimientos por liquidacion del Fol - - 11.49¢

Saldo all4 dediciembrede 2(2C - - -

10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracion del contrato de swap respondia,upolado, a la necesidad de eliminar el
riesgo de tipo de interés al que estaria expudskmredo por el hecho de encontrarse los
activos titulizados sometidos a tipos de interégbées con diferentes indices de referencia y
diferentes periodos de revision y de liquidacidlosintereses variables establecidos para
cada una de las series de los bonos que se emitterocargo al Fondo; y por otro lado, al
riesgo que suponia que, al amparo de la normatézanddificacion y subrogacion de
préstamos al consumos, los activos titulizados gradi ser objeto de renegociaciones que
disminuyesen el tipo de interés pactado.

La Sociedad Gestora formaliz6 en representacidlorycpenta del Fondo, un contrato de

permuta financiera de intereses o swap cuyos téaminas relevantes se describen a
continuacion:
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Parte A:

Parte B:

Fechas de Liquidacion del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses:

Fecha de Vencimiento:

Parte A:

Pagador del Importe Variable Parte
A:

Periodo de Liquidacién de la Parte

A:

Importe Variable Parte A

Pagos Parte A

Parte B:

Pagador del Importe Variable Parte
B:

Periodo de Liquidacién de la Parte
B:

Tipo de Interés de la Parte B

Importe Variable de la Parte B

Pagos de la Parte B

TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACVYIOS
representado por TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.B.A.

BANCO PASTOF, S.A (ACTUALMENTE BANCC SANTANDER)

Coincidirian con las Fechas de Pago de los Bosts es, los dias 28 de enero,
abril, julio y octubre cada afo, 0, en caso de ep éste Dia Habil, el
inmediatamente siguiente Dia Habil. La primera Besdn Pago del Fondo seria
el 30de julio de200:.

La fecha mas temprana entre (i) la Fecha de VeanimiLegal del Fondo y
(ii) la fecha en que conciiera alguna de las causas xtinciéon dd Fordo.

El Fondo, representado por la Sociedad Gestora

Serian los dias efectivamente transcurridos durastdéres meses naturales
anteriores a la Fecha de Liquidacion en curso.

Excepcionalmente, el primer Periodo de Liquidadéria Parte A tendria una
duracion equivalente a los dias efectivamente uredos entre la Fecha de
Constitucion del Fondo (incluida) y el dltimo diel dnes anterior a la primera
Fechade Liquidacion (incluida

Para cada Periodo de Liquidacién de la Parte Aasgual a los cobros por
intereses de los Préstamos recibidos por el Forgresados en la Cuenta de
Tesoreria durante el Periode Liquidacon de la Parte A

En cada Fecha de Liquidacion, la Parte A abonalé&aPRarte B la diferencia
positiva, en su caso, entre el Importe Variablelad®arte A y el Importe
Variable de la Parte B determinados en el Periedoiglidacion de la Parte A
y el Periodo de Liquidacién de la te B inmediatamente preceden

BANCO PASTOR, S.A. (ACTUALMENTE BANCO SANTANDER)

Serian los dias efectivamente transcurridos emiseF@chas de Liquidacion
consecutivas, incluyendo la primera y excluyendadtiena.

Excepcionalmente, el primer Periodo de Liquidadéria Parte B tendria una
duracion equivalente a los dias efectivamente draridos entre la Fecha de
Desembolso (incluida) y la primera Fech: Liquidacion (Excluida

Seria para cada Periodo de Liquidacién de la Fared Tipo de Interés
Nominal medio de todos los Bonos ponderado poakldcSNominal Pendiente
de Cobro de cada Serie, mas un margen de 2,50%ema&sso de sustitucion
de Banco Pastor (actualmente Banco Santander) éatmonistrador de los
Préstamos, el porcentaje resultante de dividir daision anual por la
prestacion de servicios por parte del nuevo Adrmadier entre el Importe
Nocional

Para cada Periodo de Liquidacion de la Parte B striesultado de aplicar el
Tipo de Interés de la Parte B al Importe Nociomafncion del nimero de
dias del Pdodo de Liidadon de la Parte E

En cada Fecha de Liquidacion, la Parte B abonald@aPRarte A la diferencia
positiva, en su caso, entre el Importe Variablelad®arte B y el Importe
Variable de la Parte A determinados en el Peri@biguidacion de la Parte A
y el Periodo de Liquididdn de la Parte B inmediatamente preced.

El 21 de julio de 2011, motivado por la bajada ddificacion por parte de Moody’'s
Investors Espafia, S.A. a Banco Pastor (actualnBarteo Santander), se firmd un contrato
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de subrogacion entre Banco Pastor (actualmente oBé®antander), Confederacion
Espafiola de Cajas de Ahorro (CECA) y TitulizaciénAttivos, S.G.F.T., S.A., por el cual
CECA sustituia a Banco Pastor (actualmente BanedaBder) como contrapartida en el
Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

Con fecha 29 de marzo de 2019, la Sociedad Gestonaombre y representacion del Fondo,
y Cecabank, S.A. cancelaron, en interés de losstamiy mediante la firma del
correspondiente acuerdo de cancelacion, el Contet®ermuta Financiera de Intereses que
estaba vigente entre ambas partes. Esta cancelseiomaliz6 en el marco del proceso de
liquidacion del Fondo, por considerar la Socied&s$tGra que dicho contrato habia perdido
su utilidad de cobertura para el Fondo.

11. SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del periodo comprendidoeeelrl de enero y el 14 de diciembre de
2020 y del ejercicio 2019 es cero y coincide corbdse imponible del Impuesto sobre

Sociedades, todo ello de acuerdo con el propiaddnamiento del Fondo que debe carecer de
valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existegablbn de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impussbre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los régsisiguientes:

1.  Que estén representados mediante anotaciorespta.
2. Que se negocien en un mercado secundario alieiahlores espafiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las dgigdes de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspecciongmas las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatr@afio

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los imfmgea los que estid sujeta su actividad
correspondientes a los ultimos cuatro ejercicias. oginion de los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingeriiseales en los impuestos abiertos a
inspeccion.

De conformidad con la normativa fiscal aplicablen @éanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deitidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deudaradbs por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondestitulizacion de activos, son de aplicacion a
éstos los criterios establecidos para las entidagesrédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvenciaslelientes.
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12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo,jere tactivos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioanthley a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones p&sgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medibiante.

Los honorarios correspondientes a la auditoriaodeektados financieros intermedios del
Fondo correspondientes al periodo entre el 1 deoeyesl 14 de diciembre de 2020 han
ascendido a un importe inferior a 1 mil euros (3emide euros en el ejercicio 2019,
correspondientes a la auditoria de las cuentaslesndal Fondo correspondiente a dicho
ejercicio).

Informacién sobre el periodo medio de pago a pmbwes. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 dé&j

Al 14 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de92@l Fondo no tenia ningun importe

significativo pendiente de pago a proveedores eerampnes comerciales. Asimismo,

durante el periodo comprendido entre el 1 de ep&idl4 de diciembre de 2020 y durante el
ejercicio 2019, el Fondo no ha realizado pagosifsigtivos a proveedores en operaciones
comerciales. En opinién de los administradoresad€dciedad Gestora, tanto los importes
pendientes de pago a proveedores en operacionesaial@s al 14 de diciembre de 2020 y
31 de diciembre de 2019, como los pagos realizadtishos proveedores durante el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 14 de diciendar 2020 y durante el ejercicio 2019,

cumplen o han cumplido con los limites legalesplazamiento.

En fecha 27 de enero de 2017 se procedi6 a comumiediante Hecho Relevante de la
misma fecha, el acuerdo para iniciar el procesdigqiedacion anticipada del Fondo, por
concurrir en el mismo un desequilibrio financiera\@ y permanente:

De conformidad con lo dispuesto en la Estipulac®dde la Escritura de Constitucion del
Fondo y el apartado 4.4.3. del Documento de Regil Folleto Informativo verificado por
la Comision Nacional del Mercado de Valores, el 2dade abril de 2007, la Sociedad
Gestora esta facultada para proceder a la ligdideaticipada del Fondo cuando concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible extrema dificultad el mantenimiento
del equilibrio financiero del Fondo, previa com@aui®n a las autoridades competentes.

La cartera del Fondo estd compuesta por préstahmmnsumo vencidos y fallidos, de los
que sélo corresponden al Fondo los derechos ecenéneén concepto de principal y de
intereses ordinarios de los préstamos, mientrasagBanco Santander, S.A., en calidad de
Entidad Cedente le corresponden los derechos décsbbre el resto de los conceptos de
los préstamos (entre otros, los intereses de deyrlasacomisiones).

La suma del conjunto de derechos de crédito nempetcientes al Fondo, junto con los gastos
afrontados por Banco Santander, S.A., como admadist de la cartera, y pendientes de
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reembolso, son netamente superiores al importesdddrechos de crédito pertenecientes al
Fondo.

De acuerdo con lo anterior y las circunstanciasiades del Fondo, en el que existe un
desequilibrio financiero grave y permanente, yaedo en cuenta que esta proxima la Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo, es decir, el 2&mero de 2021, el dia 28 de julio de 2020
se va a proceder a la liquidacion anticipada deddBoy, por tanto, a la amortizacién de los
bonos por él emitidos, siendo atendidas o canceledaobligaciones de pago con cargo al
Fondo en los términos establecidos en la Estipite20.3 de la Escritura de Constitucion del
Fondo, sin que los bonistas vayan a percibir gmagleso pago alguno.

En consecuencia con lo anterior, se inicia el goak liquidacion final del Fondo
gue consistira en:

1. Comunicar a los titulares de los Valores y deteé=eros interesados, mediante el presente
documento, el inicio del proceso de liquidacionia@pada del Fondo y la amortizacion
anticipada de los Valores, que tendr& lugar eliproxdia 28 de julio de 2020.

2. Transmitir los Derechos de Crédito, asi comallemas bienes y cuentas que, en su caso,
permanezcan en el activo del Fondo a Banco Samta8de, en su condicion de sucesor
universal del Cedente de los Derechos de Crédiioe al Fondo, por ser ésta la Unica
entidad que ha mostrado su disposicion a adqurifoda vez que no ha sido posible
encontrar terceras entidades interesadas en lasaigm de estos activos, y por no ser
considerada viable la venta en condiciones de merda la cartera, dadas las caracteristicas
descritas en los apartados Ill y IV anteriores yadeerdo con los expertos consultados al
efecto. El precio que abonard Banco Santandergpadduisicion de estos derechos servira
exclusivamente para hacer frente a los gastosandmy extraordinarios del Fondo hasta el
momento de su liquidacion.

3. Cancelar los contratos que no resulten necasaai@ el proceso de liquidacion del Fondo.

4. En la fecha de la liquidacion del Fondo, el 2Bade julio de 2020, atender y cancelar las
obligaciones de pago pendientes del Fondo hadimié¢ de los recursos de éste; habida
cuenta de la situacion de desequilibrio financided Fondo, tan sélo serd parcialmente
atendido el punto (i) del Orden de Prelacion deoBatgl Fondo recogido en la Estipulacion
20.3 de la Escritura de Constitucion del Fondoexistiendo recursos suficientes para hacer
frente a los puntos posteriores, entre los quenshkiyie el pago de los intereses y la
amortizacion de principal de los bonos remanentes.

5. Proceder a la liquidacién y extincion del Fondogediante el otorgamiento del
correspondiente Acta Notarial.

6. Comunicar la liquidacion del Fondo a la CNMV ylaa Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidaciovialeres, S.A. (IBERCLEAR).
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13. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estos estados finaogimtermedios y Notas a los mismos no
ha ocurrido ningun hecho que afecte o modifiquaiBaativamente la informacién contenida

en los mismos.
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ANEXOS 1Y I



ANEXO |

Balance inmediatamente anterior a la fecha endasgudecidi6 la liquidacion del Fondo:

Miles de euros
2020
ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE -

I. Activos financieros a largo plazo -
Activos titulizado: -
Préstamcl consum -
Activos dudoso-principa- -
Activos dudoso-intereses y otre -
Correcciones de valor por deterioro de activ) -
Derivado: -
Derivados de cobertur: -

1. Activos por impuestos diferido -
Ill. Otros activos no corrientes -

B) ACTIVO CORRIENTE 8

IV. Activos no corrientes mantenidos para la ven -
V. Activos financieros a corto plaz: -
Activos titulizados -
Préstamo al consur -
Intereses y gastos devengados no ven -
Intereses vencidos e impags -
Activos didosos —principa- 15.91¢
Activos dudoso-intereses y otrc- 22¢
Correcciones de valor por deterioro de activ) (16.141
Derivado: -
Otros activos financier: -
Deudores y otras cuentas a co -
Otros -
VI. Ajustespor periodificaciones -
Otros -
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalente 8
Tesoreri; 8

TOTAL ACTIVO 8



PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo
Provision por margen cdntermediacio
Il. Pasivos financieros a largo plaz
Obligaciones y otros valores emitic
Series no subordinac
Series subordinad
Correcciones de valor por repercusion de pérd-)
Deudas con entidades de cré
Préstamo subordinado
Correcciones de valor por repercusion de pérs (-)
Derivado:
Derivados de cobertt
I1l. Pasivo por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mgenidos para la

venta
V. Provisiones a corto plaz
VI. Pasivos finanderos a corto plaz(
Obligaciones y otros valores emitit
Series no subordinac
Series subordinad
Correcciones de valor por repercusion de pérd-)
Intereses y ¢stos devengad no vencido:
Intereses vencidos e impagados
Deudas con entidades de cré
Otras deudas con entidades de cr
Correcciones de valor por repercusion de pérd-)
Intereses y gastos devengados no veos
Interesss vercidos e impagad:
Derivado
Derivados de cobertt
Otros pasivos financier
Acreedores y otras cuentas a p
Otros
VII. Ajustes por periodificaciones
Comisione
Comisionsociedad gesta
Comisién administrad
Comision agele-financiero/pagc
Comision variable
Correcciones de valor por repercusion de pér
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y

GASTOS RECONOCIDOS
VI 1. Activos fin ancieros disponibles para la vent
IX. Cobertura de flujos de efectivc

X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas rauacidos

TOTAL PASIVO

Miles de euros

2020

5.521

(5.530

3.95¢
(5.913
28
1.93¢

(69)



ANEXO Il

Estado de flujos de efectivo del periodo compremeidtre la fecha inmediatamente anterior
a la fecha en la que se decidi¢ la liquidacionFdeldo y la fecha de extincion del Fondo:

Miles de euros
2020

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (24)

1. Flujo de caja neto por intereses de las operacies -
Intereses cobdas ce los activos titulizadc -
Intereses pgados por las obligaciones y otros valores emi -
Cobros por operaciones de derivados de cob: -
Pagos por operaciones de derivados de cob -
Intereses cobrados de otros actifinanciero: -
Intereses pagados por deudas con entidaderéditc -

Otros intereses cobrados/pagados (i -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros gados (24)
Comisbnsociedad gestol (18)
Comision administrador -
Comisibnagente filancierdpago: (6)
Comision variabls -

Otras ©omisione -

3. Otros flujos de caja provenientes de actividadede explotacion -

B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/ FINANC IACION 16

4. Flujos de caja netos por emision de valores dieulizacion -

5. Flujos de caja por adquisicion de activos financros -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedtes de otros activos 3C
Cobros por amortizacion ordinaria de activos tadios -
Cobros por amortizacion anticipada de actiitulizados -
Cabrecs por amortizacion previamente impagad activos titulizados 3C
Cobros por amortizacion de activos previamentdfidados como fallidc -
Cobros netos procedentes de activos recibidosjgoua@on de garanti -
Pagos por amdzacién de obgeciones y otros valores emitic -

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fon (14)
Pagos a Administraciones publicas -
Otroscobros y pagc (14)

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQU IVALENTES I )
Efectivo o equivalents al comienzo del period 8

Efectivo o equivlentes al final del periodt



TDA PASTOR CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTI VOS (FONDO
EN LIQUIDACION)

Informe de gestion correspondiente al periodo cemgido entre el 1 de enero y el 14 de
diciembre de 2020

TDA PASTOR CONSUMO 1, Fondo de Titulizacion de &o8 (Fondo en Liquidacion), fue
constituido por Titulizacion de Activos SGFT, el @6 abril de 2007, comenzando el devengo
de los derechos de sus activos desde Fecha det@nast y obligaciones de sus pasivos en la
Fecha de Desembolso (3 de mayo de 2007), actué Agmiate Financiero y Depositario del
Fondo el Banco Pastor.

El Fondo emiti6 3.000 Bonos de Titulizacion Hipatéa en tres series.

- La Serie A, integrada por 2.821 Bonos que devenganterés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) @ dp interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen del 0,13%.

- La Serie B, integrada por 73 Bonos que devenganterés nominal anual variable, con
pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipanderés interbancario EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen del 0,20%.

- La Serie C, integrada por 106 Bonos que devenganterés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) @ dp interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen del 0,60%.

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 ewyes totalizan un importe de 300.000.000
euros. Las entidades aseguradoras hicieron efegtivondo en la Fecha de Desembolso la
totalidad del importe de la emision.

Los Bonos estan respaldados por Derechos de Cdtitecados de préstamos al consumo
concedidos apersonas fisicas de nacionalidad dspafiesidentes en Espafa.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibio tretgmds de la entidad emisora:

- Préstamo para Gastos Iniciales: por un importé tieteéb45.000 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspateiea los Bonos. Este préstamo
fue otorgado por la entidad.

- Préstamo para Desfase: por un importe total déX000 euros, con destino a cubrir
el desfase correspondiente a la primera Fecha gle &a Fondo entre devengo y
cobro de los intereses de los derechos de crétlite. préstamo fue otorgado por la
entidad.

- Préstamo Participativo: por un importe de 3.600.@0@0s, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva, y otorgado pentaad.
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El Fondo dispone de un Fondo de Reserva, dotadelcamterior Préstamo Participativo por
la Entidad Emisora, como mecanismos de garantia posibles pérdidas debidas a
préstamos Impagados y/o Fallidos y con la finalidadpermitir los pagos a realizar por el
Fondo de cuerdo con el régimen de prelacion degesfablecido.

En cada Fecha de Pago, se dotara al Fondo de Rdszsta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva, con los recursos que en cada HedPago estén disponibles para tal fin,
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera la mefeolas siguientes cantidades:
- EI'1,2% de la suma del importe inicial de lasém de Bonos, esto es, 3.600.000 euros.
- El 2,4% de la suma del Saldo Nominal Pendidat€obro de la emisién de los Bonos.

No podréa reducirse el Nivel Minimo del Fondo ded®es en el caso de que concurra alguna de
las siguientes circunstancias:

1) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Deredeo€rédito No Fallidos
con impago superior a 90 dias sea mayor al 1% aldoSNominal Pendiente de
Cobro de los Derechos de Crédito No Fallidos.

2) El Fondo de Reserva no hubiera sido dotado en\edl Miinimo del Fondo de
Reserva en la Fecha de Pago anterior.

3) Que no hubieran transcurrido dos afios desde laFBxonstitucién del Fondo

En todo caso, el Nivel Minimo del Fondo de Resexwvgodra ser inferior al 0,60% del saldo
inicial de la emisién de Bonos.

Asi mismo se constituy6 un contrato de permutanfireaa de intereses o Swap.

El Fondo liquida con las Entidad Emisora de losebleos de Crédito No Fallidos con caracter
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas ¢@uobas de Pago a los bonistas los dias 28 de
enero, 28 de abril, 28 de julio y 28 de octubreatta afio. La primera Fecha de Pago tuvo lugar
el 30 de julio de 2007.

La Sociedad Gestora procedio a la Liquidacion Apdida del Fondo con fecha 28/07/2020,
conforme a lo estipulado en la Escritura de Carcifih del Fondo y en el Folleto de emision
del mismo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (klratlaye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez, de concentracion y de crédito derigade los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera.



Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgagtaates de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posiadide que cambios en los tipos de interés afecten
a los cash flows o al valor razonable de los insémtos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora corpmatéuenta del Fondo una permuta financiera
que intercambia los flujos de los préstamos pofllgss de los bonos més un spread, de forma
gue neutraliza el efecto que sobre los flujos aigutel Fondo tendria el hecho de tener distintos
indices de referencia para repreciar activos yvpssiasi como las distintas fechas de
repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fopdwa disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y abcagecuado, de forma que pueda hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago confornoalehdario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizara atender los compromisos en funcién de
la cascada de pagos, sin que se realice una gastiga de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desdenatitucién pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como préstamos subordsagto.., con objeto de atender la posible
dificultad del Fondo de disponer los fondos liggidmmo consecuencia del posible desfase
entre los ingresos procedentes de los activoszétids y los importes a satisfacer por
compromisos asumidos. En la Nota 9 se indica lasamsmos con los que el Fondo cuenta en
este sentido.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentragéografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo ndeslconcentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre lasetifes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldamlsi@n de los Bonos de Titulizacion del Fondo.



Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidasada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los desifinales de los créditos cedidos al Fondo,
en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Foedogidos en su folleto de emisién, las

pérdidas ocasionadas por la materializacion derestgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedoréddb, por lo que dichas pérdidas no tienen
impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados finareigesivada de la crisis econdmica acontecida
en los dltimos afios en Espafia y en relacion comidsgos a los que estan expuestos los
tenedores de los bonos, hay que sefialar que ehtmn los activos titulizados dudosos y, en
su caso, de los activos adjudicados, podrian smaade la falta de liquidez o incapacidad de
recuperacion de la totalidad de los activos qupatdan el saldo de los bonos emitidos, que
unido a la disposicion total del Fondo de Resaumentan el riesgo de impago de las series de
los bonos emitidos por el Fondo.

Puede obtenerse informacion més completa y acdalizobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://wwda-sgft.com.




TDA PASTOR CONSUMO 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIUS

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2020

I. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADO

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimie 0
2. Saldo Nomin: pendiente de Cco: 0
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 427.743.000
4.Vida residual (meses): 0
5.Tasa de amortizacién anticipada (Epigrafe fih§
6. Porcentaje de impagado entre 3y 6 m 0,00%
7. Porcentaje de impagado entre 7 y 17 meses: 0,00%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 0,00%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en eL 0
10. Tipo medio carte: 0,00%
11. Nivel de Impagado [2]: 0,00%
Il. BONOS
1. Saldo vivo de Bonos por Se TOTAL UNITARIO

a) ES0338454C4 0

b) ES0338454012 0

c) ES0338454020 0
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por £

a) ES0338454004 0,00%

b) ES0338454012 0,00%

c) ES03384540: 0,00¥%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (ensjuro 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 0
5. Intereses impagados: 0
6. Tipo Bonos (a 31 de dembre de 202C

a) ES033845400: 0,000%

b) ES0338454012 0,000%

c) ES0338454020 0,000%



7. Pagos del periodo

Amortizacién de

principa Interese
a) ES03384540C 0 0
b) ES0338454012 0 0
c) ES0338454020 0 0
‘ 1ll. LIQUIDEZ
1. Saldo de licuenta de Tesorer 0
IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAM(
Importe pendiente de reembolso de présts
1. Préstamo subordinado Gastos Inici: 0
2. Préstamo subordinado Desfase: 0
3. Préstamo Subordinado Fondo de Reserva: 0
V. PAGOS DEL PERIOD!
1. Comisiones Variables Pagadas : 0
‘ VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTIC ‘
1. Gastos producidos 2( 31.00¢

‘ VII. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGERIAS DE CALIFICACION

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacion calificacién Situacion actual Situacion inicial
crediticia
ES0338454004 SERIE A MDY NR (sf) Aaa (sf)
ES0338454004 SERIE A SYP NR (sf) AAA (sf)
ES0338454012 SERIE B MDY NR (sf) Al (sf)
ES0:3845401, SERIEE SYF NR (sf AA (sf)
ES033845402 SERIE C MDY NR (sf Baa3 (sf
ES033845402 SERIE C SYF NR (sf BBB- (sf)




VIIIl. RELACION CARTERA-BONOS

A) CARTERA B) BONOS

Saldo Nominal SERIE A 0,00

Pendiente de Cobr
No Fallido*:
0,00
SERIE B 0,00

Saldo Nominal SERIE C 0,00

Pendiente de Cobro
Fallido*:
0,00

TOTAL: 0,00 TOTAL: 0,00

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el fedb

[1] Se consideran Derechos de Crédito Fallidos dipsecuyo préstamo tiene un retraso en el pago ligua
superior a 17 meses, o que haya sido declaradmatle acuerdo con el Administrador o por el cualhaya
presentado demanda judicial o haya sido considefatimlo conforme a la definicion de la Circular2004 del
Banco de Espafia.

El porcentaje esta calculado sobre el saldo pertdiele vencimiento mas el saldo impagado a 31 derdbre.

[2] Importe de principal de los Derechos de Créditgpagados durante el periodo de tiempo compreneidme
el cuarto y el decimoséptimo mes respecto al Sdlztninal Pendiente de los Derechos de Cré



FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR
LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

GESTORA
D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel D. Salvador Arroyo Rodriguez
Presidente Vicepresidente Primero
D2, Carmen Patricia Armendariz Guerra D. Roberto Pérez Estrada
D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco
D. Mario Alberto Maciel Castro D. Ramon Pérez Hernandez

D2, Elena Sanchez Alvarez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de los estados financieros intermedios y el informe de gestién de TDA PASTOR CONSUMO
1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EN LIQUIDACION) correspondientes al
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 14 de diciembre de 2020, por los miembros del Consejo de
Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 25 de marzo de 2021, sus
miembros han procedido a suscribir el presente documento.

25 de marzo de 2021

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero



